bskj. 291 — 255. mal.

Frumvarp til laga

um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

(Lagt fyrir Alpingi 4 138. 16ggjafarpingi 2009-2010.)

I. KAFLI
Almenn akvzdi.
1. gr.
Markmio og gildissvid.

Markmid laga pessara er ad veita eigendum innstaedna i innlansstofnunum og vidskipta-
vinum fyrirtaekja i verobréfapjonustu lagmarksvernd gegn greidsluerfidleikum viokomandi
fyrirtaekis.

Til ad unnt sé ad veita pa vernd sem kvedid er 4 um i 1. mgr. er innlansstofnunum og
fyrirteekjum i verdbréfapjonustu skylt ad greida idgjald til Tryggingarsjods innstaedueigenda
og fjarfesta sem veitir lagmarksvernd samkvamt 16gum pessum.

2. gr.
Ordskyringar.
[ 16gum pessum merkir:

1. Innlansstofnun: Hlutafélag eda sparisjoour sem stundar starfsemi skv. 1. og 2. tolul. 1.
mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, og hefur hlotid starfsleyfi hér &
landi.

2. Innsteda: Inneign & reikningi i eigu vidskiptamanns hja innlansstofnun, ad medtéldum
afollnum voxtum, og millifeersla i hefobundinni almennri bankastarfsemi sem innlans-
stofnun ber ad endurgreida samkvemt 16gum og umsdémdum skilméalum. Lantdkur inn-
lansstofnunar og eiginfjarreikningar teljast ekki innstaeda.

3. Fyrirteeki i verobréfapjonustu: Fyrirteeki sem hefur hlotio starfsleyfi hér 4 landi til ad
stunda vidskipti med verdbréf a grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki og adrir sem nyta
sér heimildir til ad stunda vidskipti med verobréf i samraemi vid 10g um verdbréfavio-
skipti.

4. Verdbref: Verobréf eins og pau eru skilgreind i 16gum um verdbréfavidskipti sem eru
i vorslu eda umsyslu fjarmalafyrirtaekis og pvi ber ad endurgreida eda standa skil 4 sam-
kvemt skilméalum er gilda um samskipti fyrirtaekisins og fjarfestis samkvamt [6gum eda
samningum.

5. Verdbréfavidskipti: Verdbréfavioskipti skv. 1. gr. laga um verdbréfavioskipti.

6. Reidufé: Féieigu fjarfestis i evrum eda gjaldmidli annarra adildarrikja sem er 1 vorslu
fyrirteekis 1 verdbréfapjonustu i tengslum vid fjarfestingarstarfsemi.
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7. Adildarriki: Riki innan Evropska efnahagssvadisins, adildarriki stofnsamnings Friversl-
unarsamtaka Evropu eda Feereyjar.

8. Lykilstjiornandi: Adilii stjérnunarstarfi sem hefur veruleg ahrif 4 akvardanir um rekstur
eda fjarfestingar innldnsstofnunar eda fyrirtaekis i verobréfapjonustu sem greidir idgjold
til Tryggingarsjods innstaedueigenda og fjarfesta.

II. KAFLI
Tryggingarsjéour innstedueigenda og fjarfesta.
3. gr.
Sjodurinn.

Med tryggingar samkvemt [6gum pessum fer Tryggingarsjoour innsteedueigenda og fjar-
festa, hér eftir nefndur sj6durinn. Sjdédurinn er sjalfseignarstofnun sem starfar samkvaemt 16g-
um pessum. Log um sjalfseignarstofnanir sem stunda atvinnurekstur gilda ekki um sjodinn.

Sjodurinn er undanpeginn greidslu tekjuskatts, eignarskatts og fjarmagnstekjuskatts. Sama
4 vi0 um adra skatta sem byggjast 4 somu alagningarstofnum. P4 verdur sjédurinn hvorki
tekinn til gjaldprotaskipta né er heimilt ad gera adfor 1 eignum hans.

Pratt fyrir akvaedi 2. mgr. er heimilt ad gera adfor i samraemi vid akveedi laga um adfor,
nr. 90/1989, i eignum peirrar deildar sjodsins sem tekid hefur lan skv. 8. gr., komi til van-
skila.

4. gr.
Stjorn og framkvemdastjori.

Efnahags- og vioskiptaradherra skipar priggja manna stjorn sjodsins an tilnefningar og
akvedur poknun stjérnar. Formadur skal skipadur til fjogurra ara i senn en tveir stjérnarmenn
til priggja ara. Varamenn skulu skipadir 4 sama hatt.

Stjornarmenn skulu uppfylla 6hadis- og haefisreglur laga um fjarmalafyrirtaeki.

Stjorn sjodsins er heimilt ad rada framkvaemdastjora vid sjodinn eda semja vio 16gadila
um rekstur og vorslu hans. Jafnframt er henni heimilt ad semja vid pridja adila um umsjon
greidslna ur sjéonum. Log um réttindi og skyldur starfsmanna rikisins, nr. 70/1996, eiga ekki
vi0 um stjorn eda starfsmenn sjodsins.

Framkvaemdastjori sjodsins eda framkvamdastjori l6gadila, ef vid 4, skulu uppfylla
6hxdis- og hefisreglur laga um fjarmalafyrirtaeki.

Stjérnarmenn og framkvamdastjori sjodsins eru bundnir pagnarskyldu i samraemi vid
akveaedi laga um fjarmalafyrirteeki. Sama 4 vio um starfsmenn 16gadila sem stjorn sjodsins
kann a0 semja vio um akvedna peetti i rekstri sjodsins.

5. gr.
Arsfundur.

Arsfund skal halda fyrir lok mars ar hvert. A arsfundi skulu endurskodadir arsreikningar
sjodsins lagdir fram til kynningar, gerd grein fyrir fjarfestingarstefnu sjodsins og helstu
atridum i starfsemi hans 4 lidnu ari. Reikningsar sjodsins er almanaksario.

Fundurinn skal auglystur opinberlega og eiga rétt til fundarsetu fulltraar peirra innlans-
stofnana og fyrirteekja i verobréfapjonustu sem greida i0gjold til sjodsins, fulltruar hags-
munasamtaka peirra, fulltriar hagsmunasamtaka vidskiptamanna peirra, svo og fulltraar
opinberra adila.
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6. gr.
Starfsemi sjodsins.

Sjodurinn starfar 1 premur sjalfsteedum deildum. Innstaedudeildir eru tveer, A-deild og
B-deild. Jafnframt starfar vid sjodinn verdobréfadeild. Deildirnar hafa adskilinn fjarhag og
reikningshald og bera ekki abyrgd a skuldbindingum hver annarrar.

Fyrirteeki sem er skylt ad greida 10gjold til sjodsins bera ekki abyrgo 4 skuldbindingum
hans umfram pad sem kvedid er & um i 16gum pessum.

Rekstrarkostnadur greidist af eignum sjodsins.

Fjarmalaeftirlitio heldur sérstaka skra um fyrirteeki sem er skylt ad greida idgjold til
sj00sins. Skal skrain uppfaerod jafn6dum og breytingar verda og birt & vefsioum Fjarmalaeftir-
litsins og sj60sins.

7. gr.
Greidsluskylda sjodsins.

Sjoonum er skylt ad greida vidskiptavini innlansstofnunar eda fyrirtekis i verobréfapjon-
ustu sem greidir 10gjold til sjodsins fjarhaed sem nemur lagmarksvernd sjodsins skv. 13. gr.
og 20. gr. enda hafi greidsluskylda sjodsins ordid virk vegna:

1. alits Fjarmalaeftirlitsins um ad innlansstofnun eda fyrirtaeki i verobréfapjonustu teljist
ekki feert um a0 inna af hendi greidslu 4 andvirdi innstedu, verdbréfa eda reidufjar sem
vidskiptavinur hefur krafid fyrirteeki um endurgreidslu eda skil 4 { samraemi vid pa skil-
mala er gilda, eda

2. urskurdar héradsdoms um ad innlansstofnun eoda fyrirtaeki i verobréfapjonustu hafi verio
tekio til slita skv. XII. kafla laga um fjarmalafyrirtaki.

Alit Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. tolul. 1. mgr. skal liggja fyrir svo fljétt sem audid er og
eigi sidar en fimm virkum dégum eftir ad pad faer stadfestingu 4 ad adstaedur sem lysteri 1.
tolul. séu fram komnar hja innlansstofnun. Framangreint 4 p6 ekki vid gagnvart verobréfa-
deild sj6dsins en pa skal alit Fjarmalaeftirlitsins liggja fyrir innan priggja vikna.

N1 telur Fjarmalaeftirlitid eda Sedlabanki Islands ad fjarmalafyrirtzeki sem er skylt ad
greida 10gjold til sjodsins sé i slikri stodu ad geeti leitt til pess ad greidsluskylda sjodsins yrdi
virk og skal pad pa pegar tilkynnt sjé6dnum.

8. gr.
Lan.

Stjorn sjodsins er heimilt ad ldna & milli sjodsdeilda fjarhad sem nemur allt ad 50% af
krofu sem gerd er 4 hendur henni, p6 ekki umfram 100 millj. kr. Lanid skal endurgreidast
innan 36 manada. Radherra er heimilt ad setja i reglugerd ndnari dkvaedi um lan 4 milli
deilda.

Beri bryna naudsyn til er stjorn sjodsins heimilt ad taka lan dugi eignir sjo0sins ekki til
a0 standa undir lagmarksskuldbindingum hans.

Lan sjodsins samkvamt pessari grein eru undanpegin stimpilgjaldi.

9. gr.
Innra 6ryggi.
Stjorn sjodsins skal tryggja a0 reglulega sé farid yfir innri verkferla sjodsins og ad tolvu-
bunadur sé fullnegjandi pannig ad sjédurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar samkvemt
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16gum pessum. Skyrsla pessu til stadfestingar skal send Fjarmalaeftirlitinu, sem getur sett
nanari reglur um uttekt verkferla eda rekstur og vidhald tolvukerfa samkvamt pessari grein.

Séu einstok verkefni falin 6drum skal stjorn sjodsins ganga Ur skugga um ad viokomandi
uppfylli dkvaedi 1. mgr.

1. KAFLI
Innstadur.
10. gr.
1ogjald.

Innlansstofnanir skulu greida idgjald til A-deildar fra pvi a0 peer hefja starfsemi skv. 1.
tolul. og 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirtaki.

18gjald skal 4 arsgrundvelli nema sem svarar 0,3% af tryggdum innstedum hja vidkom-
andi innlansstofnun og greidist fjorum sinnum 4 ari.

Auk idgjalds skv. 2. mgr. greida innlansstofnanir viobotariogjald med eftirfarandi hatti:

a. Nemi samtala tryggdra innstaedna hja innldnsstofnun i lok sidasta arsfjéroungs meira en
25% af heildarinnstedum sem greitt er i0gjald fyrir skal i0gjald hakka um 0,01% &
arsgrundvelli, 0,0025% & arsfjordungi, fyrir hvert prosentustig umfram pad viomio.

b. Ef ovedsettar eignir sem heaegt er ad nyta & moti innlanum, ad teknu tilliti til varudar-
nidurferslu eigna, eru a.m.k. 50% meiri en innlan i lok sidasta arsfjoroungs beetist
adeins aukaidgjald vegna a-lidar vid idgjald skv. 2. mgr.

c. Ef ovedsettar eignir sem hagt er ad nyta & moti innlanum, ad teknu tilliti til varudar-
nidurferslu eigna, eru 4 bilinu 25-50% meiri en innlan i lok sidasta arsfjordungs batast
5% vid samtdlu skv. 2. mgr. og a-lid.

d. Ef 6vedsettar eignir sem haegt er ad nyta 4 méti innldnum, ad teknu tilliti til varadar-
nidurfzerslu eigna, eru 4 bilinu 15-25% meiri en innlan i lok sidasta arsfjordungs batast
10% vid samtolu skv. 2. mgr. og a-lid.

e. Ef ovedsettar eignir sem haegt er ad nyta & moti innlanum, ad teknu tilliti til varadar-
nidurferslu eigna, eru 4 bilinu 5-15% meiri en innldn 1 lok sidasta arsfjordungs batast
15% vid samtolu skv. 2. mgr. og a-lid.

f. Ef 6veosettar eignir sem heaegt er ad nyta & moéti innlanum, ad teknu tilliti til varadar-
nidurferslu eigna, eru innan vid 5% meiri en innlan i lok sidasta arsfjordungs betast
20% vid samtolu skv. 2. mgr. og a-1id.

Gjalddagar eru fjorir & ari, 31. jandar, 30. april, 31. juli og 31. oktdber.

Sjoonum er heimilt ad innheimta vidbotaridgjold ef eign A-deildar dugir ekki til ad standa
undir greidslu pegar greidsluskylda sjodsins verdur virk vegna atvika sem getur i 7. gr.
Einnig er sj6dnum heimilt ad innheimta vidbotaridgjold til ad standa straum af kostnadi,
afborgunum og greidslum vaxta af lanum skv. 8. gr. 1dgjald samkvamt pessari malsgrein
skal po aldrei vera heerra en nemur 0,6% af tryggdum innstaedum hja vidkomandi innlans-
stofnun.

10gjold eru dendurkreef. Ekki er krafist i0gjalds vegna innstaeedna sem eru undanskildar
tryggingu skv. 15. gr.

Eigisidaren 10. dag yfirstandandi arsfjordungs skulu innldnsstofnanir hafa veitt sjoonum
upplysingar um samt6lu eigna sem alagning skv. 2. og 3. mgr. byggist 4. Skulu upplysing-
arnar veittar i pvi formi sem sjédurinn akvedur. Fjarmélaeftirlitinu og Sedlabanka fslands er
skylt ad athenda sjoonum upplysingar sem honum eru naudsynlegar til pess ad sannreyna
upplysingar sem fjarmalafyrirtaeki hafa athent samkveemt grein pessari.
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Standi innlansstofnun ekki skil & upplysingum sem henni ber ad veita skv. 7. mgr. er
sjoonum heimilt ad aeetla idgjald innlansstofnunar skv. 2. og 3. mgr. Slikt i0gjald skal ad
lagmarki nema tvofaldri sioustu dlagningu arsfjordungslegs i0gjalds viokomandi innlans-
stofnunar og er 6heimilt ad endurgreida pad pott full skil verdi gerd 4 61lum naudsynlegum
upplysingum sidar.

begar eignir A-deildar nema ad lagmarki 4% af heildarinnsteedum sem tryggdar eru er
stjorn sjodsins heimilt a0 laekka 10gjold skv. 2. mgr. Skal stjornin leita alits Sedlabanka
fslands og Fjarmalaeftirlitsins adur en til slikrar leekkunar kemur.

AJ fengnu 4liti Sedlabanka Islands setur Fjarmalaeftirlitid reglur um hvernig stadid skuli
a0 mati a 6vedsettum eignum sem haegt er ad nyta & moéti innlanum, ad teknu tilliti til var-
udarniourferslu eigna.

11. gr.
Vanskil a greidslu idgjalds.

Greidi innlansstofnun sem er skylt ad greida i0gjald til sj6dsins ekki arsfjoroungslegt 10-
gjald a gjalddaga skv. 4. mgr. 10. gr. leggst 4 10gjaldid 5% alag fyrir hvern lidinn dag um-
fram gjalddaga, i fimm daga. Hafi fyrirtaeki ekki stadio skil 4 idgjaldi og alagi ad peim tima
lidnum tilkynnir stjorn sjo0sins um vanskil fyrirtekisins til Fjarmalaeftirlitsins.

Veroi vanskil & greidslu i0gjalds innlansstofnunar er stjorn sjodsins heimilt ad lata fera
fjaArmuni sem nema peim innldnum sem ordid hafa til hja hlutadeigandi innlansstofnun fra
gjalddaga 4 reikning hennar hja Sedlabanka Islands par til idgjald hefur verid greitt.

Sé innlansstofnun svipt heimild til ad taka vid innlanum eda starfsleyfi i heild raskast ekki
hagsmunir peirra sem nutu tryggingaverndar vio sviptingu starfsleyfis i samraemi vid akvaoi
pessa kafla.

12. gr.
Greidslufyrirkomulag.

Greidslur til hvers einstaks innstedueiganda Gr A-deild skulu nema heildarfjarhaed
tryggora innsteedna hans i hlutadeigandi innlansstofnun, p6 aldrei heerri fjarhed en nemur
jafnvirdi 50.000 evra (EUR). Sjodurinn verour ekki krafinn um frekari greidslu.

Hlutadeigandi innlansstofnun eda protabti pess er skylt ad afhenda sjédnum upplysingar
um innstaedur peirra innsteedueigenda sem njota verndar samkvemt 16gunum, 4 peim degi
sem Fjarmalaeftirlitid gefur ut alit skv. 7. gr. eda pegar Urskurdur er kvedinn upp um toku
bus fyrirteekis til slitamedferdar.

Adur en greidsla skv. 1. mgr. er innt af hendi skal sjédurinn stadreyna ad innsteedueigandi
hafi ekki fengid innstaedu sina ad hluta, eda 6llu leyti, greidda fra vidkomandi innldnsstofnun
og dragast peer greidslur ad fullu fra greidslum ur sjédnum. Sjodnum er heimilt ad nyta sér
krofur viokomandi innlansstofnunar 4 hendur innstaedueiganda til skuldajafnadar gegn krofu
vioskiptamanns adur en til greidslu andvirdis innsteedu kemur.

Komi til greidslu ur sjé0num yfirtekur hann krofu innsteedueiganda 4 hendur hlutadeig-
andi innlansstofnun eda protabui. S¢é bu hlutadeigandi innlansstofnunar i slitamedferd, sbr.
XII. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, nytur krafa sjo0sins rétthedar i samreemi vio 1. mgr.
112. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl., en ella er hiin adfararheef an undangengins doms eda
sattar.
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Krafa skal reiknud midad vio eign innstedueiganda pann dag sem Fjarmalaeftirlitid gefur
ut alit skv. 1. mgr. 7. gr. eda pann dag sem urskurdur er kvedinn upp um téku bus innlans-
stofnunar til slitameodferdar, hvort sem fyrr verdur.

Sjodnum er heimilt vid endurgreidslu andvirdis innstedu ur A-deild ad inna greidsluna
af hendi i samraemi vid pa skilmala er gilda um innstadu. b4 er sj6dnum heimilt ad akveda
a0 endurgreida andvirdi innstedu i islenskum kronum, ad hluta til eda 6llu leyti, 6had pvi
hvort htin hefur i 6ndverdu verio i annarri mynt. Viomidunargengi er s6lugengi greiosludags
samkvaemt skraningu Sedlabanka fslands.

Sjodstjorn skal Grskurda um agreining um greidsluskyldu. Akvérdun sjodstjornar ma bera
undir domstola.

13. gr.
Sérdkveedi um utreikning.
Héamarksgreiosla skv. 12. gr. midast vio innstedur innsteedueiganda hja somu innlans-
stofnun 6had fjolda innlansreikninga.
Nu er innsteeda i sameign fleiri en eins innstedueiganda og skal pé hlutdeild hvers um sig
vid utreikning a greidslu skv. 12. gr. vera hin sama og hlutdeild peirra i innstaedu a reikn-
ingnum. Liggi ekki fyrir upplysingar um hlutdeild hvers adila skal mida vio jafna skiptingu.

14. gr.
Takmarkanir a tryggingavernd.

Eftirfarandi innstaedur njéta ekki verndar samkvamt 16gum pessum:

. innstaeodur i eigu innlansstofnana,

. innstedur sem tengjast malum par sem sakfellt hefur verid fyrir peningapveetti,

3. innstedur fyrirtaekis par sem innlansstofnun fer med virkan eignarhlut samkvemt [6gum
um fjarmalafyrirteki,

4. innstedur rikis, sveitarfélaga, stofnana peirra og fyrirtaekja ad meiri hluta i eigu opin-
berra adila,

5. innstedur rekstrarfélaga verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu
samkveemt l0gum um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi,

6. innsteour framkvaemdastjora og annarra lykilstjérnenda innlansstofnunar, og innstedu-
eigenda med svipada stoou i 6drum félogum i sdmu samsteypu,

7. innstedur maka, sambudarmaka og 6fjarrada barna og pridja adila sem kemur fram fyrir
hond innstaedueigenda i 6. tolul.,

8. innstadur annarra félaga i sdmu samsteypu,

9. innstedur sem eru ekki skradar &4 nafn.

N —

15. gr.
Frestir.

Hyvili greidsluskylda 4 sj6dnum gagnvart innstedueiganda skal sjédurinn inna greidslu af
hendi svo fljott sem audiod er og eigi sidar en tuttugu virkum doégum eftir ad alit Fjarmala-
eftirlitsins liggur fyrir, sbr. 7. gr., eda pann dag sem urskurdur var kvedinn upp um ad bi
hlutadeigandi innlansstofnunar hafi verio tekid til slitamedferdar, sbr. XII. kafla laga um
fjarmalafyrirteeki. Fjarmalaeftirlitio getur vid sérstakar adstaedur veitt sjodnum allt ad tiu
daga frest til viobotar.
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Innan pess timafrests sem tilgreindur er i 1. mgr. skal stjorn sjodsins afla gagna sem eru
naudsynleg til a0 stadfesta réttmaeti krafna. Sjédurinn eda adili sem er falin umsjon greidsina
skv. 4. gr. skal tilkynna innstaedueiganda skriflega um nidurst6ou sina um greidsluskyldu
8j00sins.

Sjodurinn getur ekki med tilvisun til frests skv. 1. mgr. neitad ad inna af hendi greidslu
til innstaedueiganda sem ekki gat timanlega haft uppi krofu & hendur sjodnum. Frestur inn-
stedueiganda i slikum tilvikum getur p6 aldrei ordio lengri en sé frestur sem er veittur til ad
lysa krofu 1 bu hlutadeigandi innlansstofnunar.

Liggi fyrir dkaera 4 hendur innsteedueiganda vegna gruns um peningapvatti er heimilt ad
draga greidslu skv. 1. mgr. uns domur liggur fyrir.

16. gr.
B-deild.
Eignir og skuldbindingar innstaedudeildar Tryggingarsjoods innstedueigenda og fjarfesta
samkvemt logum nr. 98/1999 vid gildistoku laga pessara tilheyra sérstakri deild, B-deild.

IV. KAFLI
Verobréfadeild.
17. gr.
Vernd fjarfesta.

Verdbréfadeild tryggir fjarfestum lagmarksvernd vegna glatadra verdbréfa og reidufjar.

Fyrirteeki i verobréfapjonustu skulu greida i0gjold til verdbréfadeildar sjoosins fra upphafi
starfsemi sinnar. Peim er skylt ad veita sjodnum upplysingar um vidskipti i tengslum vio
verobréf samkvamt pessari grein.

Fjarmélaeftirlitinu og Sedlabanka Islands er skylt ad afhenda sjodnum upplysingar sem
honum eru naudsynlegar til pess a0 sannreyna upplysingar sem afhentar hafa verid sam-
kvaemt grein pessari.

S¢ agreiningur um pad hvad telst fyrirtaki 1 verdbréfapjonustu sker Fjarmalaeftirlitio ar
um pann agreining.

18. gr.
Lagmarkssteerd og idgjold.

Heildareign verdbréfadeildar skal nema ad lagmarki 200 millj. kr. Lagmarkseign skal taka
breytingum i samraemi vid breytingar a visitélu neysluverds, grunnvisitdlu jantaar 2010.

Fast arsiogjald fyrirtaekis i verobréfapjonustu er 800.000 kr. dsamt breytilegu i0gjaldi
samkvaemt 6drum eftirfarandi tolulida:

1. Vegna verdbréfavidskipta 4 naestlidnu ari sem nema 10—-100 milljéroum kr. skal greida
200.000 kr.

2. Vegna verdbréfavidskipta 4 nastlionu ari sem nema meira en 100 milljordum kr. skal
vidkomandi fyrirteki 1 verobréfapjonustu greida 400.000 kr.

Auk idgjalds skv. 2. mgr. er sj6dnum heimilt ad innheimta viobotaridgjald ef eign deildar-
innar dugir ekki til a0 standa undir greidslu Gr sjo0num pegar greidsluskylda hans verdur virk
vegna peirra atvika sem getur i 7. gr. Einnig er sj00num heimilt ad innheimta vidbotaridgjald
til a0 standa straum af kostnadi, afborgunum og greidslum vaxta af ldnum skv. 8. gr. [0gjold
samkvamt pessari malsgrein skulu pé heest nema tvofoldu iogjaldi skv. 2. mgr.
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Fyrirtaeki i verdbréfapjonustu skal veita sjodnum allar upplysingar sem honum eru naud-
synlegar til pess a0 geta reiknad ut i0gjald viokomandi. Skulu upplysingarnar veittar eigi
sidar en 1. februar i pvi formi sem sjodurinn akveodur.

Standi fyrirtaeki 1 verdbréfapjonustu ekki skil 4 upplysingum sem pvi ber ad veita sam-
kvaemt grein pessari er sjodnum heimilt ad azetla idgjald fyrirtekisins skv. 2. mgr. Slikt 18-
gjald skal ad lagmarki nema tvofoldu fostu idgjaldi skv. 2. mgr. og er 6heimilt ad endur-
greida pad pott full skil verdi gerd a4 6llum naudsynlegum upplysingum sidar.

begar eignir deildarinnar hafa nad tilskildu marki skv. 1. mgr. er stjorn sjodsins heimilt
ad leekka i0gjold skv. 2. mgr. eda fella pau nidur. Skal stjornin leita alits Sedlabanka fslands
og Fjarmalaeftirlitsins adur en til pess kemur.

Stjorn sjodsins er heimilt ad kaupa vatryggingu hja vatryggingafélagi sem hefur starfsleyfi
4 Evropska efnahagssvadinu og lytur eftirliti eftirlitsadila par til ad tryggja sig gegn tjoni.
Kaupi sjodurinn vatryggingu skal po6 i pad minnsta fimmtungur af lagmarkssterd deildar-
innar skv. 1. mgr. vera i verdbréfum eda reidufé.

Gjalddagi i0gjalds skv. 2. mgr. er 1. mars ar hvert. Nytt fyrirtaeki i verdbréfapjonustu sem
hefur starfsemi 4 dlagningararinu skal greida arsidgjald skv. 2. mgr. um leid og starfsemi
hefst.

10gjold eru 6endurkreef.

19. gr.
Vanskil a greidslu iogjalds.

Greio0i fyrirtaeki i verobréfapjonustu ekki idgjald til sjodsins & gjalddaga samkvamt 16gum
pessum skal stjorn sjodsins leggja alag a4 i0gjaldid sem nemur 100.000 kr. fyrir hvern dag.
Hafi greidsla idgjalds og alags ekki verid innt af hendi eigi sidar en 10 dogum eftir gjalddaga
skal slikt tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu an tafar.

Missi fyrirtaeki i verdbréfapjonustu starfsleyfi sitt vegna vanskila samkvemt pessari grein
skulu skuldbindingar sem stofnad hefur verid til 40ur en leyfi er afturkallad njota trygginga-
verndar samkvemt 16gunum.

20. gr.
Greidslufyrirkomulag.

Hémarksgreiosla ur verdbréfadeild sjodsins til hvers fjarfestis vegna tryggora verdbréfa
eda reidufjar nemur jafnvirdi 20.000 evra (EUR) og verdur sjodurinn ekki krafinn um frekari
greioslu.

Fyrirteeki 1 verobréfapjonustu eda protabui pess er skylt ad afhenda sjodnum upplysingar
um verdbréf og reidufé i eigu fjarfesta sem njota verndar skv. 17. gr. 4 peim degi sem Fjar-
malaeftirlitid gefur ut alit skv. 1. mgr. 7. gr. eda pegar Urskurdur er kvedinn upp um toku biis
fyrirtaekis til slitamedferdar.

Adur en greidsla skv. 1. mgr. er innt af hendi skal stjorn sjodsins stadreyna ad greidsla a
krofunni hafi ekki fengist a0 hluta eda 6llu leyti frd vidkomandi fyrirtaeki i verobréfapjonustu
og skulu peer greidslur dragast ad fullu fra greidslu ur sjodnum. Sjodnum er heimilt ad nyta
sér krofur viokomandi fyrirtaekis 1 verobréfapjonustu & hendur vidoskiptamanni til skulda-
jafnadar gegn krofu vidskiptamanns a0ur en til greioslu kemur.

Stjorn sjodsins skal stadreyna ad krafa fjarfestis sé réttmaet og skilyrdi fyrir greidslu séu
fyrir hendi. Komi til greidslu tr sjodnum yfirtekur hann kréfu fjarfestis 4 hendur hlutadeig-
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andi fyrirteki i verdbréfapjonustu eda protabiii. S¢€ bu fyrirtaekis i verdbréfapjonustu i slita-
medferd, sbr. XII. kafla laga um fjarmalafyrirteki, nytur krafa sjo0sins rétthedar i samraemi
vio 1. mgr. 112. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl., en ella er hun adfararheef an undangengins
doms eda sattar.

Krafa skal reiknud midad vid eign fjarfestis pann dag sem Fjarmalaeftirlitid gefur ut alit
skv. 1. mgr. 7. gr. eda pann dag sem urskurdur er kvedinn upp um toku bus fyrirtekis i vero-
bréfapjonustu til slitameodferdar, hvort sem fyrr verdur.

Sj6dnum er heimilt vid endurgreidslu andvirdis krofu vegna verdbréfs ad inna greidsluna
af hendi i samraemi vid skilmala pess verdbréfs sem er grundvollur endurgreidslu. ba er
sjoonum heimilt a0 akveda a0 endurgreida andvirdi verdbréfa eda reidufjar i islenskum kron-
um, 6had pvi hvort pad hefur i 5ndverou verio i annarri mynt. Vidmidunargengi er sélugengi
greidsludags samkvamt skraningu Sedlabanka fslands.

Sjodstjorn skal irskurda um agreining um greidsluskyldu. Akvordun sjodstjornar mé bera
undir domstola.

21. gr.
Sérdkvedi um utreikning.

Héamarksgreiosla skv. 20. gr. midast vio allar krofur fjarfestis 4 hendur sama fyrirtaeki i
verdbréfapjonustu.

Nu hafa fleiri menn fjarfest sameiginlega og skal pa hlutdeild hvers um sig gilda vid ut-
reikning & greidslu skv. 20. gr. Liggi ekki fyrir upplysingar um hlutdeild hvers fjarfestis skal
mida vio jafna skiptingu.

Sé unnt ad stadreyna rétt manns til greidslu ur sjodnum innan peirra timamarka sem af-
markast af aliti Fjarmalaeftirlitsins skv. 7. gr. eda urskurdi um toku bus fyrirtaekis 1 vero-
bréfapjonustu til slitamedferdar skal hann njota greidslunnar, ad 6drum kosti gengur rétturinn
til pess sem verulegar likur eru & a0 eigi réttinn. Ef fleiri en einn eiga 6tviraedan rétt til vero-
bréfa eda reidufjar skal hlutur hvers peirra tekinn til greina vid utreikning a greioslu.

22. gr.
Undanpagur.
Undanskilin tryggingavernd samkvaemt pessum I6gum eru:

1. verobréf og reidufé verdbréfafyrirtekja,

2. verdbréf og reidufé sem tengist malum par sem sakfellt hefur verid fyrir peningapveetti,

3. verobréf og reioufé fyrirtaekis par sem verdbréfafyrirtaeki fer med virkan eignarhlut
samkvemt 10gum um fjarmalafyrirteki,

4. verdbréf og reidufé rikis, sveitarfélaga, stofnana peirra og fyrirteekja ad meiri hluta {
eigu opinberra adila,

5. verobréf og reidufé rekstrarfélaga verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu samkvemt [6gum um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjooi,

6. verdbréfogreidufé framkvamdastjora og annarra lykilstjornenda, og fjarfesta med svip-
ada stodu 1 60rum félogum i sdmu samsteypu,

7. verobréf og reidufé maka, sambudarmaka og 6fjarrada barna og pridju adila sem koma
fram fyrir hond fjarfestis i 6. tolul.,

8. verdbréf og reidufé annarra félaga i somu samsteypu.
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23. gr.
Frestir.

Vidskiptavinir fyrirtekis 1 verobréfapjonustu skulu senda sjoonum krofur sinar skriflega
asamt peim gognum sem sjodurinn metur naudsynleg. Sjodurinn dkvedur, i samradi vid Fjar-
malaeftirlitid, lengd pess frests sem vidskiptavinir hafa til ad gera krofu 4 sj6dinn. Fresturinn
ma po ekki vera styttri en fimm manudir.

Efbu fyrirtaekis i verobréfavioskiptum er tekio til slitameoferdar skulu vidskiptavinir pess
lysa kr6fum 1 buid 4dur en peir gera krofu 4 sjodinn skv. 1. mgr.

Innan pess timafrests sem akvedinn hefur verid skv. 1. mgr. skal stjorn sjodsins afla gagna
sem eru naudsynleg til ad stadfesta réttmaeti krafna. Sjodurinn eda adili sem er falin umsjon
greilslna skv. 4. gr. skal tilkynna fjarfesti skriflega um nidurstodu sina um greidsluskyldu
8j00sins.

Sjodurinn getur ekki med tilvisun til pess frests sem akvedinn hefur verid skv. 1. mgr.
neitad ad inna af hendi greioslu til vidskiptamanns fyrirtaekis i verdbréfapjonustu sem ekki
gat timanlega haft uppi krofu 4 hendur sjodnum. { slikum tilvikum getur fresturinn p6 aldrei
ordid lengri en s4 frestur sem veittur er til ad lysa krofu 1 b hlutadeigandi fyrirtaekis.

Greioslur til vidskiptamanns fyrirtaekis i verdbréfapjonustu ber ad inna af hendi svo fljott
sem audid er og eigi sidar en premur manudum eftir ad I16gmeeti og fjarhaed krofu er stadfest.
Fjarmalaeftirlitid getur vid sérstakar adstaedur veitt sjoonum allt ad priggja manada frest til
vidbotar.

Liggi fyrir akeera 4 hendur fjarfesti vegna gruns um peningapvetti er heimilt ad draga
greioslu skv. 1. mgr. uns domur liggur fyrir.

V. KAFLI
Erlend ttiba.
24. gr.

Utibu innléansstofnana eda fyrirtakja i verdbréfapjonustu sem starfa hér 4 landi en hafa
stadfestu 1 riki sem er ekki adildarriki skulu greida idgjald til sj6dsins vegna innstedna,
verdbréfa og reidufjar sem nytur ekki tryggingar sambearilegs tryggingakerfis { heimarikinu.
Fjarmalaeftirlitinu er jafnframt heimilt ad gera peim a0 setja frekari tryggingar fyrir pvi ad
pau geti stadid vid skuldbindingar sinar samkvemt [6gum pessum.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt innlansstofnun eda fyrirtaki i verdbréfapjonustu sem greidir
i0gjald og hefur stadfestu hér 4 landi undanpagu fra greidslu idgjalds til sj6dsins vegna tti-
bus fyrirtaekisins sem stadsett er utan adildarrikis. Innstaedur, verdbréf og reidufé i pvi utibi
njota ekki tryggingaverndar sjodsins.

VI. KAFLI
Eftirlit og viourlog.
25. gr.
Eftirlit.

Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med ad starfsemi sjodsins sé i samraemi vid 16g pessi og
reglur sem byggjast 4 peim. Um eftirlitio gilda ad 60ru leyti 16g um opinbert eftirlit med fjar-
malastarfsemi.

Sjodurinn greidir eftirlitsgjald samkvaemt I[6gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftir-
lit med fjarmalastarfsemi.
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VII. KAFLI
Ymis dkvadi.
26. gr.
Upplysingagjof til vidskiptamanna.

Innlansstofnanir og fyrirtaeki i verdbréfapjonustu skulu 4 afgreidslustodum sinum og vef-
sidum hafa til reidu upplysingar um innstedutryggingar og lagmarksvernd fyrir fjarfesta,
hvada eignir eru undanskildar tryggingavernd og hvert vidskiptamadur getur snuio sér neiti
fyrirteeki honum um greidslu. Skulu upplysingar vera 4 islensku og almenningi adgengilegar.

Hid sama 4 vido um utibu innlansstofnunar eda fyrirtaekis 1 verobréfapjonustu meo stad-
festu i 60ru adildarriki.

Auglysingar innlansstofnana og fyrirteekja i verdbréfapjonustu um lagmarkstryggingu
sj00sins skulu takmarkadar vid beina tilvisun til hlutadeigandi deildar hans. Fjarmalaeftirlitio
getur sett nanari reglur um upplysingaskyldu samkvaemt 16gum pessum.

27. gr.
Fjarfestingarstefna.
Stjorn sjodsins akveour fjarfestingarstefnu hans og gerir grein fyrir henni a arsfundi.
Avoxtun 4 fé sjodsins skal vid pad midud ad sjodurinn geti sem best sinnt hlutverki sinu.

28. gr.
Reglugero.
Radherra getur i reglugerd sett nanari akvaodi um starfsemi sjodsins, svo sem um tilhdgun
4 greidslum ar honum.

VIII. KAFLI
Gildistaka o.fl.
29. gr.
Innleiding.
Log pessi fela i sér innleidingu 4 eftirfarandi tilskipunum Evropupingsins og radsins: 94/
19/EB um innlanatryggingakerfi, 97/9/EB um bétakerfi fyrir fjarfesta og 2009/14/EB um
breytingar 4 tilskipun um innlanatryggingakerfi.

30. gr.
Gildistaka.

Log pessi 60last gildi 1. jantiar 2010. Vid gildistoku laga pessara falla ur gildi 16g nr. 98/
1999, um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Eignir og skuldbindingar vero-
bréfadeildar Tryggingarsjods innstedueigenda og fjarfesta, samkvemt 16gum nr. 98/1999,
tilheyra verobréfadeild vid gildistoku laga pessara.

31. gr.
Breyting d 60rum logum.
Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar a 16gum um fjarmalafyrirteki,
nr. 161/2002, med sidari breytingum:
a. Vid 110. gr. laganna baetist ny malsgrein, 3. mgr., svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssekt a4 innlansstofnun eda fyrirteki i verd-
bréfapjonustu sem veitir ekki Tryggingarsjodi innstaedueigenda og fjarfesta upplysingar
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sem eru naudsynlegar til ad unnt sé ad leggja 4 idgjald skv. 10. eda 18. gr. laga um inn-
stedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.
b. 2. mgr. 112. gr. b laganna ordast svo:

bé vardar pad somu refsingu ad gefa visvitandi rangar eda villandi upplysingar um
hagi fjarmalafyrirtaeekis eda annad er pad vardar, opinberlega eda til Fjarmalaeftirlitsins,
annarra opinberra adila eda vioskiptamanna sinna. Hid sama 4 vid ef innlansstofnun,
fyrirteeki i verdbréfapjonustu eda protabu slikra fyrirteekja veita ekki Tryggingarsjooi
innstedueigenda og fjarfesta upplysingar sem sjodnum eru naudsynlegar til ad hann geti
innt af hendi greidsluskyldu sina skv. 12. og 20. gr. laga um innstaedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Akvaedi til bradabirgda.
I.

Innlansstofnanir skulu hafa stadid skil a i0gjaldi sinu vegna arsins 2009 til B-deildar 1.
mars 2010. Um alagningu pessa fer ad 6dru leyti samkvaemt [6gum nr. 98/1999.

Fyrsti gjalddagi idgjalda innldnsstofnana til A-deildar samkvaemt 16gum pessum er 30.
april 2010.

Fyrsti gjalddagi i0gjalda fyrirteekja i verobréfapjonustu samkvamt 16gum pessum er 15.
april 2010.

I1.

Tryggingarsjoour sparisjodanna skal lagour nidur 31. desember 2009. Eignir 6ryggissjods
renna pa til sparisjodanna i somu hlutféllum og nemur hlutdeild peirra i heildarinnsteedum
hjé sparisjodum eins og hun er 31. desember 2009. Skal standa skil & greidslu til peirra eigi
sidar en 28. februar 2010.

I11.
bratt fyrir akvaedi 30. gr. laga pessara skulu 16g nr. 98/1999 afram gilda um B-deild sj6ds-
ins vegna abyrgda sem fallid hafa 4 innstedudeild sjodsins fyrir gildistoku laga pessara, ad
undanskildum 4.-8. gr., 14. gr., 16. gr. og 1. mgr. 17. gr. laganna, uns lokid er greidslu skuld-
bindinga hennar vegna abyrgoda sem fallio hafa 4 innstaedudeild sjodsins fyrir gildistoku laga
pessara. b4 gilda akvaedi 2. mgr. 3. gr., 4. gr. og 5. gr. laga pessara um B-deild sjodsins.

Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.
1. Almennt.

Nugildandi l6g um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999, téku
gildi 1. jantiar 2000. Markmid laganna er ad veita innsteedueigendum i vidskiptabonkum og
sparisjooum og vidskiptavinum fyrirteekja sem nyta sér heimildir laga til ad stunda vidskipti
med verdbréf lagmarksvernd gegn greiosluerfidleikum vidokomandi fyrirtaekis { samreemi vio
akvedi laganna. Med 16gunum voru innleiddar tver tilskipanir Evrépusambandsins, annars
vegar um tryggingakerfi fyrir fjarfesta nr. 97/9/EB og hins vegar um innlanatryggingakerfi
nr. 94/19/EB. St fyrrnefnda kvedur a um samreemdar reglur um lagmarksvernd fyrir fjarfesta
sem eiga krofu 4 hendur fyrirteki i verobréfapjonustu og lanastofnanir i tengslum vio vio-
skipti med verdbréf gegn greidsluerfidleikum vidkomandi fyrirtaekis. beirri sidarnefndu er
tlad a0 tryggja innstaedueigendur, upp ad vissu marki, gegn greidsluerfidleikum vidskipta-
banka og sparisjoda. Tilskipanirnar voru lidur i adgerdum Evropusambandsins til ad mynda
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sameiginlegan markad fyrir banka- og verdbréfapjonustu innan Evropska efnahagssvaedisins.
Nanar folust adgerdirnar i pvi ad koma a samreemdum reglum og eftirlitskerfi sem atlad var
a0 efla oryggi i fjarmalapjonustu, verjast kerfisahattu, auka neytendavernd og studla jafn-
framt ad skilvirkum og samkeppnishefum markadi & pessu svioi.

Med frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr. 98/1999 var lagt til ad Tryggingarsjodur viod-
skiptabanka, innsteedudeild Tryggingarsjo0s sparisjoda og nytt tryggingakerfi fyrir fjarfesta
rynni saman i einn sj60, Tryggingarsjod innsteedueigenda og fjarfesta. Tryggingarsjodur inn-
stedueigenda og fjarfesta, sem 1 daglegu tali er nefndur tryggingarsjodur, tok til starfa vid
gildistoku laganna 1. januar 2000. Samkvaemt [dgunum er sjodurinn sjalfseignarstofnun sem
skipt er i tveer deildir; innsteedudeild og verdbréfadeild. Hvorug deildin ber abyrgd a skuld-
bindingum hinnar. Vidskiptabankar, sparisjodir, fyrirteki i verobréfapjonustu og adrir sem
nyta sér heimildir laga til ad stunda vidskipti med verdbréf i samraemi vio 16g um verdbréfa-
vidskipti og hafa stadfestu hér 4 landi skulu eiga adild ad sjodnum. Sama gildir um tibu
pessara adila innan EES og i adildarrikjum stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu.
Heildareign innstedudeildar sjodsins skal nema a.m.k. 1% af medaltali tryggora innsteedna
i vidskiptabonkum og sparisjodum 4 nastlidnu ari og heildareign verdbréfadeildar nema
a.m.k. 100 millj. kr. [ 16gunum er m.a. kvedid & um rekstur, fjarmognun, greidsluskyldu og
fjarhao greidslna ur sjodnum. bar kemur fram ad dugi eignir sjodsins ekki til fullrar trygg-
ingar skuli krafa hvers tryggds innsteedueiganda ad 1,7 millj. kr. greidd ad fullu en eftir pad
skuli greitt hlutfallslega inn 4 allar krofur. bessi fjarhad er tengd vid gengi evru eins og pad
var 5. januar 1999 og telst vera 20.887 evrur.

Olgan sem rikt hefur 4 alpjédlegum fjarmalamorkudum undanfarin missiri hefur m.a.
ordid til pess ad Evropusambandid hefur pegar endurskodad regluverk sitt & pessu svidi en
11. mars 2009 tok gildi tilskipun Evrépupingsins og radsins um breytingu 4 tilskipun 94/19/
EB um innlanatryggingakerfi ad pvi er vardar fjarhaedir innsteedutrygginga og greioslufresti.
Um fyrrgreinda atridio segir i adfaraordum tilskipunarinnar ad pad sé synt ad su fjarhao sem
tilskipun 94/19/EB tryggi, p.e. 20.000 evrur, sé¢ 6fullnegjandi og med pad ad markmidi ad
vidhalda trausti innstaedueigenda og til ad endurheimta stodugleika & fjirmalamdérkudum
purfi strax ad haekka fjarhaeodina 1 50.000 evrur. Jafnframt er i tilskipuninni kvedid 4 um ad
fyrir arslok 2010 skuli tryggo heildarfjarhed hvers innsteedueiganda midast vid 100.000
evrur. Sa fyrirvari er pd settur vid sidastgreinda atridid ad framkvamdastjorninni er atlad,
fyrir arslok 2009, ad skila Evropupinginu og rddinu mati sinu & ahrifum svo mikillar hekk-
unar tryggingarfjarhaedar. Verdi pad mat framkvamdastjornarinnar ad petta mikil haekkun
sé ovideigandi skal hun skila Evropupinginu og radinu tilldgum til videigandi lausnar. Um
sidargreinda atridid, p.e. um greidslufrestina, segir ad sa priggja manada frestur sem tilskipun
94/19/EB heimilar til utgreidslu Ur tryggingakerfinu, hafi greidsluskylda ordid virk, sé of
langur og stridi badi gegn hagsmunum innsteedueigenda og porfinni 4 ad vidhalda trausti
peirra 4 kerfinu. Breytingatilskipunin kvedur pvi a um styttingu pessa frests, nidur i tuttugu
daga, og i peim tilvikum pegar greiosluskylda verdur virk vegna alits hlutadeigandi yfirvalds
um ad fjarmalafyrirtaeki teljist ekki feert um ad inna af hendi greidslu, sem vidskiptavinur
hefur krafid fyrirteeki um endurgreidslu eda skil 4 1 samreemi vid pa skilmala er gilda, skal
umreett alit liggja fyrir eigi sidar en fimm dogum sidar, i stad tuttugu og eins dags likt og
tilskipun 94/19/EB askilur.

Island hefur ekki farid varhluta af peirri 6lgu sem undanfarid hefur rikt a alpjédlegum
fjarmalamorkudum. Eftir hrun priggja staerstu vidskiptabanka landsins haustid 2008 pykir
synt ad breyta parf gildandi 16ggj6f um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta
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enda hafa gridarlegar abyrg0ir fallid 4 Tryggingarsjod innstedueigenda og fjarfesta, einkum
vegna starfsemi erlendra ttibua Landsbankans i Bretlandi og Hollandi (Icesave-reikning-
arnir), en innan EES gildir pad fyrirkomulag ad ttibu er a0 meginstefnu til undir eftirliti
stjornvalda i heimariki d4samt pvi sem pad fellur undir tryggingakerfi innsteedna i heima-
rikinu. Ekki verdur hér gerd frekari grein fyrir abyrgdunum sem féllu a4 Tryggingarsjoo inn-
stedueigenda og fjarfesta heldur visast til athugasemda med frumvarpi til laga um heimild
til handa fjarmalaradherra, fyrir hond rikissjo0s, til ad abyrgjast 1an Tryggingarsjods inn-
stedueigenda og fjarfesta fra breska og hollenska rikinu til ad standa straum af greidslum: til
innstedueigenda hja Landsbanka Islands hf. (pskj. 204, 136. mal 137. 16ggjafarpings). Sja
einkum 4. kafla athugasemdanna um bankahrunio.

Einkum af pessum astaedum, p.e. annars vegar vegna breytingar a regluverki Evropu-
sambandsins a svidinu og hins vegar vegna peirra dbyrgda sem fallid hafa &4 Tryggingarsj60
innstedueigenda og fjarfesta i kjolfar hruns bankanna, pykir naudsynlegt ad radast i heildar-
endurskodun & 16gunum.

Heppilegra pykir ad fara pa leid ao setja ny heildarlég um innstedutryggingar og trygg-
ingakerfi fyrir fjarfesta, fremur en ad gera breytingar 4 ntigildandi 16gum, ekki sist par sem
til vidbotar vio efnislegar breytingar er framsetning nokkud breytt fra gildandi 16gum. Veroi
frumvarpio ad 16gum mun pad pvi koma i stad gildandi laga um innstaedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999, med sidari breytingum, og er jafnframt gert rad
fyrir setningu nyrrar reglugerdar i stad reglugerdar sem sett hefur verid med heimild 1 16g-
unum.

Tekio skal fram ad adurnefnd tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/14/EB, sem likt
og fyrr segir breytir tilskipun 94/19/EB um innlanatryggingakerfi ad pvi er vardar fjarhaoir
innstaedutrygginga og greidslufresti, hefur enn ekki verid tekin upp i EES-samninginn med
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar. bratt fyrir pad er 1jost ad pegar st akvordun liggur
fyrir mun Islandi bera ad innleida umraedda tilskipun og pykir pvi edlilegt ad frumvarp petta
taki pvi jafnframt mid af peim breytingum sem kveoid er 4 um i tilskipuninni. Enda fylgjast
hérlend stjornvold naid med peirri préun sem a sér stad 4 16ggjof Evropusambandsins a svidi
fjarmalamarkadar, sem einkum nu virdist einkennast af skerpingu reglna og endurheimt tri-
verdugleika.

Enn fremur er rétt ad vekja athygli 4 pvi ad tilskipun 2009/14/EB er adeins upphafid a
endurskodun fyrirkomulags innstedutrygginga innan Evropusambandsins. Innan pess er
starfandi sérstok vinnunefnd um innstedutryggingar og pegar nidurstddur peirrar nefndar
liggja fyrir ma allt eins buast vid a0 taka purfi fleiri atrioi til endurskodunar en gert er i frum-
varpi pessu. Mun efnahags- og vidskiptaraduneytid reyna a0 taka patt i starfi vinnunefndar-
innar eftir pvi sem kostur er.

2. Uppbygging frumvarpsins og helstu breytingar fra gildandi 16gum.
2.1. Uppbygging frumvarpsins.

Frumvarpid skiptist i atta kafla og eru almenn akvadi i I. kafla. bar er farin st leid ad
skyra merkingu tiltekinna orda sem tidum koma fyrir i frumvarpinu. I II. kafla er einkum ad
finna greinar sem varda stofnun, skipulag og starfsemi Tryggingarsjods innstedueigenda og
fjarfesta, sem i frumvarpinu er nefndur sjédurinn. I I1I. kafla frumvarpsins eru greinar sem
varda vernd innstedueigenda en i IV. kafla greinar sem varda vernd fjarfesta. bessi ao-
greining pykir til pess fallin ad vera til skyringar enda byggist tryggingavernd innstadu-
eigenda annars vegar og tryggingavernd fjarfesta hins vegar ekki 4 einni og somu tilskipun
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Evrépusambandsins. Nanar er i I11. kafla frumvarpsins gert rad fyrir tveimur innstaedudeild-
um, A-deild og B-deild. B-deildinni er p6 pratt fyrir gildistoku laga pessara, verdi frumvarpio
a0 1ogum, @tlad ad starfa samkvaemt gildandi [6gum nr. 98/1998, ad undanskildum nanar til-
teknum dkvadum. Verdi frumvarpid ad 16gum skal B-deild 16g0 nidur pegar greidslu skuld-
bindinga hennar er lokid vegna abyrgda sem fallid hafa 4 innstaedudeild sjodsins fyrir gildis-
toku laganna, sbr. bradabirgdaakvaoi III i frumvarpinu.

A-deildinni er hins vegar atlad ad vera hin nyja innstaedudeild er taki til starfa 1. jantiar
2010, verdi frumvarpid ad 16gum. Fré peim tima skulu innlansstofnanir greida idgjald til
A-deildar, fra pvi ad pau hefja starfsemi skv. 1. og 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki. Til vidbotar vid akvaedi um A-deild og B-deild er i I11. kafla frumvarpsins m.a. ad
finna greinar sem varda idgjald til innstaedudeildar (A-deildar) og forsendur fyrir utreikningi
bess, greidslufyrirkomulag, vanskil og fresti, 4samt pvi sem upp eru taldar paer innstedur
sem frumvarpid leggur til ad ekki njoti verndar. [ IV. kafla frumvarpsins er gert rad fyrir sér-
stakri verobréfadeild er tryggi fjarfestum lagmarksvernd vegna glatadra verdbréfa og reidu-
fjar en sem fyrr segir byggist vernd fjarfesta a sérstakri tilskipun Evropusambandsins, ekki
peirri somu og veitir innstzdueigendum vernd. { IV. kafla er kvedid 4 um ad heildareign
verObréfadeildar sjo0sins skuli nema ad lagmarki 200 millj. kr. sem taki breytingum i sam-
reemi vio visitolu neysluverds 1. januar 2010, p.e. fra gildistoku laganna, verdi frumvarpio
a0 logum. P4 er i kaflanum m.a. ad finna dkvedi er varda i0gjald til verdbréfadeildar,
greidslufyrirkomulag, vanskil og fresti, 4samt pvi sem upp er talid hvada verdbréf pad eru
og reidufé sem ekki njoti verndar samkveaemt tillogu frumvarpsins. { V. kafla frumvarpsins
er fjallad um erlend utiba en i VI. kafla um eftirlit. I VII. kafla frumvarpsins er sidan ad finna
ymis akvaoi, m.a. heimild rddherra til ad setja i reglugerd nanari dkveedi um starfsemi sj60s-
ins. Loks er 1 VIII. kafla frumvarpsins ad finna dkvaedi um gildistoku og innleidingu en aftan
vid kaflann eru akvadi til bradabirgda.

2.2. Helstu breytingar fra gildandi [ogum.

Framsetning frumvarpsins er nokkud 6lik gildandi 16gum. Pannig er i frumvarpinu, med
skiptingu i kafla, greint milli verndar sem vardar innsteedueigendur annars vegar og verndar
sem vardar fjarfesta hins vegar. Likt og pegar hefur komid fram er frumvarpid m.a. samio
vegna breytinga sem gerdar hafa verio a regluverki Evropusambandsins & pessu svidien 11.
mars 2009 tok gildi tilskipun Evrépupingsins og rddsins um breytingu 4 tilskipun 94/19/EB
um innlanatryggingakerfi ad pvi er vardar haeekkun fjarheda innstaedutrygginga, ar 20.000
evrum i 50.000 evrur fra gildistoku tilskipunarinnar med fyrirvara um haekkun i 100.000
evrur fra arslokum 2010 dsamt pvi sem med tilkomu tilskipunarinnar hafa greidslufrestir
verid styttir. Eins og 4dur segir hefur tilskipun pessi ekki verid tekin upp 1 EES-samninginn.

Logo er til stofnun nyrrar innsteedudeildar, A-deildar, sem taki vid idgjaldi fra innlans-
stofnunum fra 1. jantar 2010, verdi frumvarpio ad 16gum. Vegna peirra breytinga sem adur-
nefnd tilskipun kvedur 4 um fékk efnahags- og vioskiptaraduneytid Benedikt Johannesson,
tryggingasterofreding, til ad meta hver vaeri naudsynleg lagmarkssterd A-deildar, atti
sjodurinn ad geta sinnt hlutverki sinu. I pessu samhengi var honum jafnframt falid ad setja
fram tillégur um utreikning idgjalda og hversu ha pau pyrftu ad vera. Tillogur Benedikts er
a0 finna i skyrsluformi sem fylgiskjal med frumvarpi pessu en til samraemis vid tilldgurnar
er 1 frumvarpinu 16g0 til haekkun idgjalds innlansstofnana til A-deildar. P4 er gert rad fyrir
a0 heildarfjarhed tryggora greidslna hvers einstaks innstedueiganda ur A-deild skuli nema
heildarfjarhead tryggora innstaedna hans i hlutadeigandi innlansstofnun, p6 aldrei haerri fjar-
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haed en nemur jafnvirdi 50.000 evra og ad sjodurinn verdi ekki krafinn um frekari greidslu.
Panniger i frumvarpinu 16g0 til talsverd haekkun lagmarkstryggingaverndar innsteedueigenda
fra pvi sem kvedid er a um i nigildandi 16gum, en samkvaemt gildandi 16gum er lagmarks-
tryggingaverndin ramar 20.000 evrur en ekkert hamark er hins vegar 4 verndinni. Pannig er
i frumvarpinu i raun fallid fra pvi ad kveda 4 um lagmarkstryggingu og i stadinn kvedid 4 um
hamarkstryggingu. Ekki er 4 pessu stigi lagt til ad tryggingin haekki i 100.000 evrur 1. jantar
2010 likt og tilskipun Evrépusambandsins radgerir. St akvordun ad ganga ekki lengra i
pessum efnum motast af pvi ad 1 4durnefndri tilskipun Evrépusambandsins er fyrirvari um
a0 hugsanlega verdi ekki, &4 vettvangi sambandsins, um slika hekkun ad reda. Samkvamt
tilskipuninni raedst framangreint af mati framkvamdastjornarinnar 4 petta mikilli heekkun
tryggingarfjarhadar sem framkvaemdastjorninni er &tlad ad skila Evropupinginu og radinu
fyrir arslok 2009. bvi pykir edlilegra ad gera sidar, gerist pess porf, samsvarandi breytingar
a hérlendum l16gum, p.e. til samraemis vid mat framkvemdastjornarinnar og akvordun Evr-
opusambandsins um petta atrioi en skiptar skodanir eru um fjarhaedarmorkin innan sam-
bandsins.

Samkvaemtnugildandi 16gum eridgjald til tryggingarsjods greitt eftir 4 vegna nylidins ars.
Fundin er stada tryggdra innsteedna i vidskiptabonkum og sparisjodum annars vegar vid upp-
haf ars og hins vegar i lok ars en sidan tekio medaltal. Heildareign innstaedudeildar sjodsins
skal ad lagmarki nema 1% af medaltalinu. betta fyrirkomulag felur i sér pann 6kost ad pegar
mikil aukning verdur a innstedum, 4 skdmmum tima, hefur ekkert i0gjald verid greitt af
aukningunni fyrr en 16ngu sidar. Pannig ma segja ad ahattan sé tryggd an pess po6 ad iogjald
hafi verid greitt. Ekki sist vegna pessa er i frumvarpinu gerd tillaga um verulega breytt fyrir-
komulag hvad vardar innheimtu idgjalds og ad innlansstofnanir greidi viobotariogjald vegna
tiltekinna dheettupatta. Lagt er til ad i0gjald greidist arsfjordungslega og ad pad midist vid
bokferda stodu tryggdra innstedna i lok naestlidins arsfjordungs fyrir gjalddaga. ba skuli
innlansstofnanir greida viobotariogjald ef hlutdeild peirra (markadshlutdeild) af tryggdum
heildarinnstaedum fer yfir 25% og eins ef hlutfall innsteedna vidkomandi innlansstofnana a
moti ovedsettum eignum fer nidur fyrir tiltekin moérk. Med tillogu um breytingar i pessa veru
er markmidid pad ad 10gjold til sjodsins endurspegli sem best pa ahattu sem til stadar er
hverju sinni. Pa er, sem fyrr segir, i frumvarpinu gerd tillaga um haekkun tryggingarfjarhaedar
og breyttu greidslufyrirkomulagi vid utgreidslu ar sjodnum, komi til greiosluskyldu, p.m.t.
um verulega styttingu fresta midad vid nugildandi 16g. Evrépusambandid telur ad sa priggja
manada frestur sem tilskipun 94/19/EB heimilar til utgreioslu ur tryggingakerfinu, hafi
greidsluskylda oroid virk, sé of langur og strioi baedi gegn hagsmunum innsteedueigenda og
porfinni 4 ad viohalda trausti peirra & fjarmalakerfinu, sbr. tilskipun 2009/14/EB um breyt-
ingu a tilskipun 94/19/EB. Nanar kvedur tilskipunin 4 um styttingu pessa frests nidur i tutt-
ugu daga og i peim tilvikum pegar greidsluskylda verdur virk vegna 4lits hlutadeigandi yfir-
valds um a0 fjarmalafyrirtaeki teljist ekki faert um a0 inna af hendi greidslu, sem vidskipta-
vinur hefur krafid fyrirteeki um endurgreidslu eda skil 4 i samrami vio pa skilmala er gilda,
a0 pa skuli umreett alit liggja fyrir eigi sidar en fimm dogum sidar, 1 stad tuttugu og eins dags
likt og tilskipun 94/19/EB askilur. Frumvarpid tekur mid af pessum breytingum Evrépu-
sambandsins ad pvi er vardar styttingu fresta en gildandi 16g eru til samraemis vio eldri reglur
sambandsins a0 pessu leyti.

Lagt er til ad nyttar verdi heimildir tilskipunar 94/19/EB til ad undanskilja tryggingavernd
tiltekinna innsteedueigenda umfram pad sem er i gildandi 16gum. bvi er  frumvarpinu tiltekio
a0 akveOnar innstaedur njoti ekki verndar. Sama 4 vio um heimildir tilskipunar 97/9/EB til



17

a0 takmarka tryggingavernd fjarfesta vegna tiltekinna verdbréfa og reidufjar, p.e. gerd er til-
laga um ad heimildir pessar verdi ad nokkru leyti nyttar.

Sérstaka grein er ad finna i frumvarpinu um svokallada B-deild en pratt fyrir akveedi 30.
gr. laga pessara skulu 16g nr. 98/1999 afram gilda um pa deild vegna dbyrgda sem fallid hafa
a innsteodudeild sjodsins fyrir gildistoku laga pessara, ad undanskildum 4.-8. gr., 14. gr., 16.
gr.og 1. mgr. 17. gr. laganna, uns lokid er greidslu skuldbindinga hennar vegna abyrgoda sem
fallid hafa 4 innstedudeild sjodsins fyrir gildistoku laganna. ba gilda akvaedi 2. mgr. 3. gr,.
4. gr. og 5. gr. laganna um B-deild sj60sins, sbr. bradabirgdadkvaedi 111 1 pessu frumvarpi.

Samkvaemt frumvarpinu er stjorn sj6dsins heimilt, beri bryna naudsyn til, ad taka lan dugi
eignir sjoosins ekki til ad standa undir lagmarksskuldbindingum hans. bratt fyrir ad 6heimilt
s¢ ad gera adfor 1 eignum sjo0sins gerir frumvarpid rad fyrir pvi ad pad sé p6 heimilt i eign-
um peirrar deildar sjodsins sem tekid hefur 14n, komi til vanskila. Rétt er ad nefna ad ekki
er gerd sérstok tillaga um ad lantdkur tryggingarsjods njoti rikisabyrgoar eda ad rikissjodi
sé skylt a0 veita sjodnum lan pott gera megi rad fyrir pvi a0 lantaka sjodsins verdi erfioleik-
um bundin 4n bakabyrgdar rikissjo0s eda annarrar adkomu hans ad lantokunni.

[ frumvarpinu er gerd tillaga um ad heildareign verdbréfadeildar sj6dsins skuli ad lag-
marki nema 200 millj. kr. og taka breytingum i samreemi vid visitdlu neysluverds 1. jantar
2010 en samkvemt nugildandi 16gum skal heildareignin nema 100 millj. kr. Jafnframt er
16gd til haekkun i0gjalds og a0 greitt verdi sérstakt vidbotaridgjald sem tengt verdi verdbréfa-
vidskiptum neestlidins ars, stighakkandi eftir umfangi vidskiptanna. Aflagt er pad fyrirkomu-
lag ad hvert adildarfyrirtaeki leggi fram abyrgdaryfirlysingu, nai heildareign verdbréfadeildar
ekki tilskildu lagmarki, sbr. 7. gr. nuigildandi laga. Likt og fyrr greinir er i frumvarpinu lagt
til a0 heimildir tilskipunar 97/9/EB til a0 takmarka tryggingavernd fjarfesta vegna tiltekinna
verobréfa og reidufjar verdi ad nokkru leyti nyttar.

Loks er i frumvarpinu gert rad fyrir nokkud auknum samskiptum, fra pvi sem nt1 er, milli
tryggingarsjods, Fjarmalaeftirlitsins, Sedlabanka Islands og peirra fyrirtekja sem skylt er ad
greida 10gjold til sjoosins.

Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

[ greininni er sett fram pad markmid laganna ad veita innstedueigendum og fjarfestum
lagmarksvernd gegn greidsluerfidleikum vidkomandi innldnsstofnunar eda fyrirtaekis i vero-
bréfapjonustu. Skv. 2. gr. frumvarpsins merkir innlansstofnun hlutafélag eda sparisjod sem
stundar starfsemi skv. 1. og 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirteeki og hlotid hefur
starfsleyfi hér 4 landi. Par kemur einnig fram ad fyrirteeki i verdbréfapjonustu eru pau fyrir-
teeki sem hlotid hafa starfsleyfi hér 4 landi til ad stunda vidskipti med verdbréf & grundvelli
laga um fjarmalafyrirtaeki og adrir sem nyta sér heimildir til ad stunda vidskipti med verobréf
i samraemi vid 16g um verobréfavidskipti.

Til ad unnt sé ad veita pa vernd sem tilgreind er i 1. mgr. er mikilvaegt ad kvedid sé 4 um
skyldu innlansstofnana og fyrirtekja i verobréfapjonustu til ad greida idgjald til Tryggingar-
sjo0s innstedueigenda og fjarfesta, sem veitir lagmarksvernd samkvemt [6gunum, sbr. 2.
mgr. greinarinnar.

Um 2. gr.
Vi fall bankanna haustid 2008 voknudu ymsar spurningar vardandi gildissvid nugildandi
laga um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999. Einkum véroudu
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per pad alitaefni hversu langt verndin nadi samkvemt 16gunum, p.e. hvada tegundir inn-
steedna vaeru raunverulega tryggdar samkvamt peim. { frumvarpi pessu pykir pvi naudsynlegt
a0 skera ir um petta alitaefni med eins skyrum hetti og frekast er unnt. bPvi eru hugtokin inn-
steda, verdbréf og reidufé m.a. skyrd 1 greininni. Jafnframt er 1 greininni ad finna skyringu
a innlansstofnun, fyrirteeki i verdbréfapjonustu, adildarriki og lykilstjornandi.

[ 1. tolul. er hugtakid innlansstofnun skyrt sem hlutafélag eda sparisjodur sem stundar
starfsemi skv. 1. og 2. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirteeki og hlotio hefur starfs-
leyfi hér 4 landi. Samkvaemt peim [6gum er annars vegar um ad reda mottoku endurgreidan-
legra fjarmuna fra almenningi, innlan og skuldavidurkenningar, og hins vegar veitingu utlana
sem fjarmognud eru med endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi.

bratt fyrir ad 1 flestum tilvikum pyki ljést hvad vio er att pegar raett er um innsteedu eda
innlan er hugtakid innsteda skyrt 1 2. tolul. greinarinnar. Enda bjoda fjarmalafyrirtaekin upp
a fjolda olikra avoxtunarleida pannig ad oft er pad svo ad peir sem nyta sér pjonustu fyrir-
taekjanna geta vart gert sér grein fyrir pvi hvort viokomandi tegund innlansreiknings njoti
tryggingaverndar eda ekki samkvamt 1ogum um innstzdutryggingar. { pessu sambandi parf
jafnframt ad lita til pess i hve miklum meli og &4 hvada hatt fjirmalafyrirteekin hafa kynnt
vidskiptavinum sinum pa tryggingavernd sem tryggingarsjodur veitir. Hugtakio innstaeda er
ekki skyrt 1 gildandi 16gum um innstedutryggingar en i reglugerd nr. 120/2000, um inn-
stedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, sem sett er med heimild i umraeddum 16g-
um, er hugtakid skyrt sem innstada ,,sem tilkomin er vegna innldns eda milliferslu i hefo-
bundinni almennri bankastarfsemi og vidskiptabanka eda sparisjodi ber ad endurgreida sam-
kvaemt skilmalum er gilda samkvamt 16gum eda samningum®. Tilvisun i reglugerdinni um
ad innstada nai til , milliferslu i hefdbundinni almennri bankastarfsemi® samraemist skil-
greiningu tilskipunar 94/19/EB um innldnatryggingakerfi. Med milliferslu er att vio pa ad-
stodu pegar fjarmunir eru i svokolludu , transit®, p.e. 4 pvi timabili pegar fjarmunir eru faerdir
4 milli reikninga. Rétt er ad vekja athygli 4 a0 hugtaksskyringuna er a0 finna i tilskipun sem
var sett arid 1994. Sidan pa hefur ordio taeknileg bylting i bankakerfum, netbankar eru komn-
ir til ségunnar og nd ordid millifeerast fjdrmunir ndnast samtimis 4 milli reikninga en & peim
tima sem tilskipunin var samin gatu slikar millifeerslur jatnvel tekido nokkra daga. Almennt
er vidurkennt pad megineinkenni innstaedna ad banki moéttekur peninga fra vioskiptavini i
pvi skyni ad endurldna hann eda nyta hann til fjarfestingar. Fra mottoku hefur bankinn pvi
full umrad fjirmunanna. Annad einkenni innstedna er ad innlansstofnun er skylt ad greida
vidskiptavini innsteeduna ad hluta eda ad dllu leyti, ad krofu vidskiptamanns, t.d. i formi
avisunar, tborgunar i peningum eda samkveemt millifaerslubeidni. Segja ma ad framangreind
atridi greini innstedu fra lanveitingu en i slikum tilvikum er baedi gjalddagi yfirleitt fyrir
fram akvedinn og greidslustadur hja vidkomandi kréfuhafa (lanastofnun). I seinni tid hefur
hugtakid ,,peningamarkadsinnlan® (e. fixed deposits) 68last nokkurn sess i fjarmalastarfsemi.
Att er vid samning sem felur { sér ad akvednar fjarhadir eru lagdar inn 4 bankareikning i fyrir
fram akvedinn tima. Sama uppha0 er sidan endurgreidd i einu lagi ad viobattum fyrir fram
akvednum voxtum og gjalddaga. Hugtak petta hefur enn ekki verid fastmétad 1 logum en
pratt fyrir ad pad beri keim af pvi ad geta verid innstaeda (sbr. binditimi og vextir), pa pykir
rétt ad geta pess hér a0 i skilningi pessa frumvarps er litid svo 4 ad meod peningamarkadsinn-
lani sé att vio lanveitingu fjarfestis til viokomandi fjarmalafyrirtaekis, enda hafa slik samn-
ingsform verid kynnt sem skammtimafjarfesting eda skammtimaavoxtun. Par af leidandi
teljast slikir samningar ekki til innstedna og eru peir pvi ekki vardir af Tryggingarsj6oi inn-
stedueigenda og fjarfesta. Hér skulu jafnframt til skyringar h6fo i huga pau sjonarmid um



19

neytendavernd sem finna ma i tilskipun 94/19/EB um innlanatryggingakerfi og peer heimildir
sem tilskipunin heimilar til a0 undanskilja tilteknar innstaedur fra tryggingavernd. Pannig er
samkvemt tilskipuninni heimilt ad undanskilja steerri fjarfesta, stofnanir og fyrirtaeki fra
tryggingavernd en @tla ma ad peir sem nyta sér slika avoxtunarmoguleika, sem peninga-
markadsinnlan eru, séu fyrst og fremst peir sem reglulega stunda fjarfestingarstarfsemi,
steerri adilar og fyrirteeki en ekki einstaklingar sem fyrst og fremst er atlad ad vernda med
hugmyndafredinni ad baki tilskipuninni um innstedutryggingar.

Hafa parf i huga a0 ,,hefdbundin bankastarfsemi* hefur tekid verulegum breytingum &
sidustu dratugum. Fjarmalafyrirtaeki bjoda ni upp 4 margvislega pjonustu. Ymsar avoxtunar-
leidir i formi innlansreikninga eru i bodi med mismunandi binditima og skilyrdum, lanafyrir-
greidslur af ymsum toga, greidslu- og kreditkortapjonusta, auk pess sem flest fjarmalafyrir-
teeki eru jafnframt vorslufyrirtaeki rekstrarfélaga verobréfasjoda eda verdbréfafyrirtaeki, sem
i pvi sambandi bjoda upp 4 ymsa moguleika i verdbréfavidskiptum og fjarfestingum i gegn-
um sjo0i. Af framangreindu ma pvi rada ad edli ,,hefobundinnar bankastarfsemi* hefur tekio
miklum breytingum og fyrir hinn almenna neytanda getur af pessum s6kum verid afar erfitt
ad attasig 4 pvitil hvada hluta ,,hefdbundinnar bankastarfsemi* innstedutryggingakerfid neer
og til hvada hluta ekki. [ sumum 16ndum, t.d. i Danmérku, hefur verid farin st leid ad telja
upp per tegundir reikninga sem njéta tryggingaverndar vidkomandi tryggingarsjods. Hér er
hins vegar farin su leid a0 skilgreina innstaou tiltdlulega ramt, p.e. sem innstaedu vegna inn-
lans eda millifeerslu i hefdbundinni almennri bankastarfsemi. I pvi felst ad tryggingaverndin
ner til allra sparireikninga sem innlansstofnanir bjoda upp 4, allt fra 6bundnum, éverdtryggo-
um reikningum til bundinna, verdtryggda reikninga, t.d. til hlaupareikninga og sparireikn-
inga. Skuldabréf, vixlar eda adrar krofur sem utgefnar eru af vidoskiptabanka eda sparisjodi
i formi verdbréfa geta aldrei talist til innsteedna en i pessu sambandi pykir rétt ad vekja
athygli & pvi ad nokkur mismunur er 4 islenskri pydingu tilskipunar 94/19/EB og frumtexta
tilskipunarinnar ad pessu leyti. bPannig segir i islenskri pydingu tilskipunarinnar um petta
atrioi ad innlan teljist einnig vera , krofur ttgefnar af lanastofnun i formi verobréfa® en i
frumtexta tilskipunarinnar er ordalagid svohlj6dandi ,,...and any debt evidenced by a certi-
ficate issued by a credit institution®. Synt pykir ad med ordalaginu ,,debt certificate* sé hér
att vid viourkenningu innlédnsstofnunar a ad skulda vidskiptamanni tiltekna innstaedu med
utgafu bankabokar (by issuing a debt certificate) en ekki sé meod pessu ordalagi verid ad visa
til krafna utgefinna af l[anastofnun i formi verobréfa, sbr. islenska pydingu. Samkvamt hefo-
bundinni skyringu gengur frumtexti gerda Evropusambandsins framar pyddum textum.

I tengslum vid skyringar 4 hugtakinu innstada i 2. tolul. greinarinnar pykir rétt ad gefa
leidbeiningarreglu vegna frjals og einstaklingsbundins lifeyrissparnadar, p.e. hvort slikur
sparnadur njoti verndar tryggingarsjods eda ekki. Ymis fjarmélafyrirtaki, svo sem bankar
og sparisjodir auk lifeyrissjoda, hafa bodid upp 4 slikan sparnad. { daglegu tali hefur sparn-
aour pessi verid nefndur séreignarsparnadur eda viobotarlifeyrissparnadur. Heimild til ad
bjodaupp a frjalsan og einstaklingsbundinn lifeyrissparnad byggist 4 l6gum um skyldutrygg-
ingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda og getur sparnadurinn ymist verid i vorslu
lifeyrissjoda, banka, sparisjoda, verdbréfafyrirtekja eda liftryggingafélaga. Launamenn a
aldrinum 16—70 ara geta gert sérstakan samning um lifeyrissparnad vio bankastofnun, vero-
bréfafyrirtaeki, liftryggingafélag eda lifeyrissjoo vegna idgjalda til séreignar eda vidbotar-
tryggingaverndar. Lifeyrissparnadur getur hvort heldur sem er farid inn 4 bundinn reikning
eda til kaupa 4 sérstakri sparnadartryggingu. Banki getur pannig, svo demi sé tekid, bodid
upp 4 bundinn innlansreikning og verobréfafyrirtaki stofnad verdbréfasjoo vegna sliks sparn-
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adar. Vid akvordun 4 pvi hvort sparnadur sem pessi sé varinn af Tryggingarsjodi innstedu-
eigenda og fjarfesta parf ad huga sérstaklega ad pvi hvad felst i ,,almennri hefobundinni
bankastarfsemi og ad pvi hvada adili fer med vorslu sliks sparnadar. Samkvaemt frumvarpi
pessu er innlansstofnunum og fyrirteekjum i verobréfapjonustu gert skylt ad greida idgjald
til Tryggingarsjods innstedueigenda og fjarfesta. bar afleidir ad einungis reikningar eda inn-
stedur hja peim sem i0gjaldsskyldu hafa geta notid tryggingaverndar sj6dsins. bvi er gefin
su leidbeiningarregla ad pegar séreignarsparnadur er 4 sérstokum innlansreikningi (lifeyris-
bok) hja idgjaldsskyldum adila er slikur sparnadur varinn af tryggingarsjodi. begar hins
vegar séreignarsparnadur er avaxtadur i sjodum bankastofnana radst verdmaeti peirra af
undirliggjandi eignum vidkomandi sj6da og er pvi i slikum tilvikum markadsverdmeeti peirra
ekki vario af tryggingarsjooi.

[ 3. tolul. greinarinnar er hugtakid fyrirtaeki i verdbréfapjonustu skilgreint pannig ad um
sé a0 reda pau fyrirteeki sem hlotid hafa starfsleyfi hér 4 landi til ad stunda vidskipti med
verdbréf 4 grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki og adra pa sem nyta sér heimildir til ad
stunda vidskipti med verdbréf i samraemi vid 10g um verdbréfavidskipti. Ekki pykir porf a
a0 skyra hugtakid hér frekar heldur visast nénar til umraddra laga.

i 4. tolul. greinarinnar er hugtakid verdbréf skyrt samkvamt skilgreiningu i 16gum um
verdbréfavidskipti, p.e. ad um sé ad raeeda verdbréf sem eru i vorslu eda umsyslu fjarmala-
fyrirtaekis og pvi ber a0 endurgreida eda standa skil 4 samkvamt skilmalum er gilda um sam-
skipti fyrirteekisins og fjarfestis samkvemt 16gum eda samningum. Samkvamt 16gum um
verdbréfavidskipti er med verdbréfum att vid pau framseljanlegu verdbréf sem hagt er ad
eiga vidskipti med 4 fjarmagnsmarkadi, ad undanskildum greiosluskjélum, svo sem: 1) hluta-
bréf i fyrirtakjum og onnur verobréf sem eru igildi hlutabréfa i fyrirteekjum, sameignar-
félogum eda 60rum 16gadilum og heimildarskirteini fyrir hlut, ii) skuldabréf eda skuld &
verdbréfaformi, p.m.t. heimildarskirteini vegna slikra verdbréfa og/eda iii) 6nnur verdbréf
sem veita rétt til a0 kaupa eda selja verobréf eda leida til uppgjors i reioufé sem raost af
verdbréfum, gjaldmidlum, voxtum eda avoxtunarkrofum, hravorum eda 60rum visitélum eda
melikvordum, sbr. a-1i0 2. télul. 1. mgr. 2. gr. laganna. Vernd tryggingakerfisins felst 1 pvi
a0 verdbréf, hlutdeildarskirteini og reidufé sé tilteekt eigendum peirra ef 4 reynir. Pannig er
med verobréfum visao til pess ad att sé vio verobréf sem eru i vorslu, umsjon eda umsyslu
adildarfyrirtaekis og pvi beri ad endurgreida eda standa skil 4 samkvamt skilmalum er gilda
um samskipti adildarfyrirtekis og fjarfestis samkvamt 16gum eda samningum. Fyrirteekjum
i verobréfapjonustu er skylt ad halda fjarmunum vidskiptavina tryggilega adgreindum fra
eignum fyrirteekisins og eru pvi litlar likur 4 ad vidskiptavinir pess tapi fjarmunum komist
fyrirtaekid i prot. Likt og med séreignarsparnad sem avaxtadur er i sjodum bankastarfsemi
par sem verdOmeti redst af undirliggjandi eignum nytur markadsverometi verdbréfasjéoa
ekki heldur verndar tryggingarsjods enda raedst markadsveromeeti verdbréfasjoda einnig af
verdi undirliggjandi eigna.

[ 5. tolul. pykir rétt ad visa til laga um verdbréfavidskipti vardandi skyringu a pvi hvad
teljist verdbréfavidskipti. I 18. gr. frumvarpsins er lagt til ad verdbréfavidskipti naestlidins
ars ver0i alagningargrunnur vegna greidslu idgjalds. bPar sem vafamal getur verid um hvers
konar vidskipti er ad reda pykir rétt ad taka fram a0 att er vid verobréfavidskipti eins og
peimer lysti 1. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007.

[ 6. tolul. greinarinnar er hugtakid reidufé skyrt. bar kemur fram ad med reidufé sé att vid
fé i eigu fjarfestis, i evrum eda gjaldmidli annarra adildarrikja, og pad skilyrdi gert ad féd sé
i vorslu fyrirtekis i verobréfapjonustu i tengslum vio fjarfestingarstarfsemi.
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[ 7. tolul. greinarinnar er hugtakid adildarriki skyrt sem riki innan Evropska efnahags-
svaedisins, adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu eda Feereyjar.

Loks er i 8. tolul. greinarinnar skyrd merking hugtaksins lykilstjornandi samkvamt 16g-
unum. Fram kemur ad um s¢ ad reda adila sem er i stjérnunarstarfi og hefur veruleg 4hrif
a akvardanir um rekstur eda fjarfestingar innlansstofnunar eda fyrirtekis i verobréfapjonustu
sem greidir 10gjold til Tryggingarsjods innsteedueigenda og fjarfesta.

Um 3. gr.

i 1. mgr. greinarinnar er kvedid 4 um ad Tryggingarsjodur innstedueigenda og fjarfesta
fari med tryggingar samkvemt [6gunum. Pott sjodurinn sé rekinn sem sjalfseignarstofnun
er tekid fram ad 16g um sjalfseignarstofnanir sem stunda atvinnurekstur, nr. 33/1999, gildi
ekki um sjodinn. Samraemist petta fyrirkomulag 4. gr. peirra laga par sem fram kemur ad 16g-
in taki m.a. ekki til sjalfseignarstofnana sem starfa & grundvelli sérlaga. I pessu sambandi
pykir rétt ad benda a ad hér 4 landi eru ekki til sérlog um sj60i, onnur en 16g um sjodi og
stofnanir sem starfa samkvamt stadfestri skipulagsskra, nr. 19/1988, en skv. 1. gr. laganna
eru m.a. peir sj0dir sem stofnad er til med sérstokum 16gum undanskildir gildissvidi laganna.
Ldgin taka pvi ekki heldur til Tryggingarsjods innsteedueigenda og fjarfesta. Sjodurinn lytur
pvi peim sjonarmidum og lagavenjum sem myndast hafa um rekstur sjéda almennt, auk
akveada pessa frumvarps og laga um fjarmalafyrirtaeki eftir pvi sem vid 4 og par sem til peirra
er visad. Liti0 er svo 4 1 félagarétti a0 einkenni sjalfseignarstofnana séu m.a. pau ad abyrgo
a skuldbindingum sjalfseignarstofnunar helst hja henni sjalfri, fjarmunir sem greiddir hafa
verio til sjalfseignarstofnunar eru 6endurkraefir, stjorn skal vera 6had stofnendum og sam-
pykktir vera grundvollur starfseminnar. P4 er meo sjalfseignarstofnun ekki att vid samtok
fleiri adila og pvi eiga félagsmenn ekki ad hafa ahrif 4 starfsemina. bPegar liti0 er 4 starfsemi
tryggingarsjods hingad til er 1jost ad gaett hefur verid ad nokkrum pessara sjdnarmida. Stjorn
sjo0sins hefur ad hluta til verid skipud fulltrium stofnenda sjodsins, p.e. adilum fra bonkum
og sparisjodum. Pannig hafa fulltruar adildarfyrirtaekjanna i raun, med setu- og atkvaedisrétti
4 fundum sjo0sins, getad haft ahrif 4 starfsemi hans. Samkvemt freedilegri, danskri umfjéllun
er nanast omogulegt ad gera greinarmun & sjalfseignarstofnun og sjodi og virdist sem svo sé
einnig hér 4 landi. bratt fyrir ad med frumvarpi pessu séu lagdar til ymsar breytingar fra
gildandi [6gum er sem fyrr segir afram gert rao fyrir 6breyttu rekstrarfyrirkomulagi sjo0sins,
p.e. ad hann verdi rekinn sem sjalfseignarstofnun. Fyrirkomulag petta samremist pvi sem
pekkist i Danmorku, Noregi og Svipjod par sem sambarilegir sjodir eru reknir sem sjalfs-
eignarstofnanir.

Sjodurinn er sérstakur 4 margan hatt og er tekio fram ad hann er undanpeginn ymsum
almennum reglum sem pykir réttletanlegt 1 [j6si pess mikilveega hlutverks sem hann hefur
ad gegna. Pannig er sjodurinn t.d. undanpeginn akvaedum upplysingalaga og stjornsyslulaga
og likt og kve0id er 4 um i gildandi 16gum kemur fram i 2. mgr. greinarinnar ad sjoéourinn
s¢ undanpeginn skattskyldu. Hann greidi pvi hvorki skatt af eignum sinum né tekjum, fjar-
magnstekjuskatt eda adra sambarilega skatta sem til geetu komid. Af dkvaedinu leidir ad
sjodur er hins vegar ekki undanpeginn pvi ad greida pa skatta eda adrar alogur sem tengjast
launagreidslum hans, eda virdisaukaskatti, ef vara eda pjonusta sem hann kaupir er virdis-
aukaskattsskyld. I sidari malslid malsgreinarinnar kemur fram ad hann verdi hvorki tekinn
til gjaldprotaskipta né sé heimilt ad gera adfor i eignum hans.

bad nymeli er po ad finna i 3. mgr. ad pratt fyrir a0 dheimilt sé ad gera adfor i eignum
8j60sins er pad po6 heimilt i eignum peirrar deildar sjodsins sem tekid hefur lan skv. 8. gr.,
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komi til vanskila i samreemi vid 16g um adfor. Telja verdur ad slikt akvaedi sé edlilegt og
jafnvel naudsynlegt enda bydust sjodnum ad 60rum kosti varla neinir méguleikar a lani. Eoli-
leg krafa lanveitenda er ad peir hafi moguleika 4 ad ganga eftir efndum lanssamninga.

Um 4. gr.

I 1. mgr. er kvedid a um skipun i stjorn sjodsins par sem gerd er tillaga um nokkud breytt
fyrirkomulag fra gildandi l6gum. Lagt er til ad feekka stjornarménnum tr sex i prja sem allir
skulu skipadir af efnahags- og vidskiptarddherra an tilnefningar og ad rddherra akvedi pokn-
un peirra. Varamenn skulu skipadir 4 sama hatt. Til ad tryggja ad vid stjornarskipti glatist
ekki, i einu vetfangi, pekking og reynsla allra sitjandi stjornarmanna er farin st leid ad leggja
til a0 formadur skuli skipadur til fjogurra ara i senn en hinir tveir stjérnarmannanna til
priggja ara. Vid skipunina skal rddherra hafa { huga dkveedi laga um jafnan rétt karla og
kvenna til abyrgdarstarfa. Framangreint fyrirkomulag vid skipun stjornarmanna pykir vel til
pess fallid ad tryggja 6hada og vel starfhefa stjorn sem starfi med hagsmuni sjodsins og
peirra sem honum ber ad veita tryggingavernd i fyrirrami.

2. mgr. er 4skilid ad stjornarmenn skuli uppfylla skilyrdi laga um fjarmalafyrirtaeki baedi
ad pvi er vardar 6hadi og hefi. Skv. 4. mgr. eru somu krofur gerdar til framkvamdastjora
8j00sins eda framkvaemdastjora 16gadila, eigi pad vid, en likt og fram kemur i 3. mgr. er
sjoonum hvort heldur sem er heimilt ad rada framkvamdastjora vid sjédinn eda semja viod
l6gadila um rekstur og vorslu hans. Auk pess er stjorn sjodsins heimilt ad semja vid pridja
adila um umsjon greidslna r sjodnum. Rétt pykir ad taka fram ad 16g um réttindi og skyldur
starfsmanna rikisins, nr. 70/1996, eigi hvorki vid um stjorn né starfsmenn sjodsins en skv.
3. gr. frumvarpsins er stofnunin sjalfseignarstofnun sem starfar samkvemt 16gum pessum.
bratt fyrir ad islensk stjérnvold setji sjodinn a fot med l16gum, einkum vegna skuldbindinga
sinna samkvaemt EES-samningnum, pa er med pvi ekki sett 4 laggirnar rikisstofnun enda
leggur islenska rikid sjodnum ekki til neina fjarmuni. Naer vaeri a0 lita svo 4 ad peir sem hafa
skyldu til greidslu i0gjalds 1 sj6dsins séu hinir eiginlegu stofnendur hans.

Loks eri5. mgr. kvedio 4 um pagnarskyldu stjérnarmanna og starfsmanna sj6dsins og ad
hun sé i samremi vid 16g um fjarmalafyrirtzeki. { sidari malslid 5. mgr. er tekid fram ad
starfsmenn 16gadila sem stjorn sjodsins kunni ad semja vid um akvedna patti i rekstri sj6ds-
ins, sbr. heimild i greininni, séu jafnframt bundnir sambarilegri pagnarskyldu. Pannig felur
ordalag akvadisins 1 sér ad pagnarskylda a vid, jafnt pott ekki s€¢ um ad raeda stjorn eda
starfsmenn sjodsins.

Um 5. gr.

[ greininni er kvedid 4 um arsfund sem halda skal fyrir lok mars ar hvert. Ekki er um ad
reda hefobundinn adalfund, t.d. samkvamt hlutafélagaldgum, heldur skal halda sérstakan
arsfund fyrir marslok ar hvert. bar skulu reikningar sjodsins lagdir fram til kynningar dsamt
pvi sem gera skal grein fyrir fjarfestingarstefnu sjodsins og helstu atridum i starfsemi hans
4 1id0nu ari. Rétt er ad geta pess ad reikningsar sjodsins er almanaksarid.

Samkvemt 2. mgr. skal fundurinn auglystur opinberlega. Rétt til fundarsetu eiga fulltriiar
peirra sem greida 10gjold til sjodsins asamt fulltrium hagsmunasamtaka peirra, fulltraum
hagsmunasamtaka vidskiptamanna peirra og fulltraum opinberra adila.
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Um 6. gr.

[ 6. gr. frumvarpsins er nanar kvedid 4 um starfsemi sjodsins. Hann starfar i premur
sjalfstedum deildum sem hafa adskilinn fjarhag og reikningshald og bera ekki abyrgd a
skuldbindingum hver annarrar. b6 skal rekstrarkostnadur greidast sameiginlega afidgjoldum
peirra. Um er ad rada verdbréfadeild og tveer innstaedudeildir, A-deild og B-deild. Gert er
rad fyrir a0 A-deild starfi frd og med 1. jantiar 2010 og samkvaemt pvi hefjast greidslur til
hennar 4 arinu 2010. B-deild verdur starfreekt samkvaemt gildandi 16gum, nr. 98/1999, ao
undanskildum nénar tilteknum dkvedum. Verdi frumvarpid ad 16gum skal B-deild 16gd nidur
pegar greidslu skuldbindinga hennar er lokid vegna abyrgda sem fallid hafa 4 innstaedudeild
sjo0sins fyrir gildistoku laganna, sbr. bradabirgdaakvaeoi 111 i frumvarpinu. Um starfsemi og
tilurd A- og B-deildar visast ad 60ru leyti til skyringa i almennum athugasemdum frum-
varpsins.

[ 2. mgr. er tekid fram ad sjodurinn beri abyrgd a peim skuldbindingum sem stofnast
gagnvart sjoonum en fyrirteekin sem greida i0gjald bera ekki abyrgd a skuldbindingum hans
umfram pad sem segir 1 Idgunum. Hins vegar er tekid fram annars stadar i frumvarpinu ad
8j00num s¢ heimilt ad krefjast viobotaridgjalds vid nanar tilteknar adsteedur og er einnig gert
rad fyrir heimild tryggingarsjoos til pess ad taka lan til ad standa undir I6gbundnum skuld-
bindingum sinum ef bryna naudsyn beri til.

Tekio er fram 1 3. mgr. a0 rekstrarkostnadur sjodsins greidist af eignum hans og er pad
i samraemi vid pad fyrirkomulag sem hefur verid vid lydi samkvaemt gildandi 16gum. Rétt
pykir po6 ad kveda sérstaklega 4 um petta atridi i lagatextanum.

Ad lokum segir i 4. mgr. a0 Fjarmalaeftirlitio haldi og uppferi reglulega skra yfir pau
fjarmalafyrirteeki sem eiga aoild ad sjodnum og greida til hans i0gjold. Rétt pykir a0 taka
fram a0 skrdin skuli birt almenningi & vefsidu tryggingarsjods og Fjarmalaeftirlitsins.

Um 7. gr.

[ greininni er kvedid 4 um greidsluskyldu tryggingarsjods sem verdur virk ad uppfylltum
akvednum skilyrdum. Annars vegar vegna alits Fjarmalaeftirlitsins um ad innlansstofnun eda
fyrirtaeki 1 verobréfapjonustu teljist ekki faert ad inna af hendi greidslu sem vidskiptavinur
hefur krafio fyrirtaekid um endurgreioslu eda skil 4 i samraemi vid pa skilmala sem gilda og
hins vegar vegna urskurdar héradsdéms um ad innlansstofnun eda fyrirtaeki i verobréfapjon-
ustu hafi verid tekid til slitamedferdar skv. XII. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki.

Skal umreett alit Fjarmalaeftirlitsins liggja fyrir svo fljott sem audid er og eigi sidar en
fimm virkum dégum eftir ad pao feer stadfestingu 4 pvi ao fyrirtaeki hafi ekki verid faert um
endurgreidslu ad krofu vidskiptavinar eins og lysteri 1. mgr. greinarinnar. Frestur Fjarmala-
eftirlitsins er nokkud rymri pegar um er ad reda fyrirteki 1 verdbréfapjonustu eda allt ad
prjar vikur en ekki hefur farid fram samberileg endurskodun 4 tilskipun um boétakerfi fyrir
fjarfesta og lokid er 4 tilskipun um innstedutryggingar.

Einnig er mealt fyrir um ad Fjarmalaeftirlitid eda Sedlabanki [slands skuli tilkynna
tryggingarsjodi ef grunur leikur 4 ad adildarfyrirtaeki eigi vio ad etja slik vandamal ad gati
leitt til greidsluskyldu sjodsins. Naudsynlegt er ad sjodurinn fai sem fyrst upplysingar um
grei0sluvanda fyrirtaekis pvi ad pad getur gefio dkveonar visbendingar um styrk og stodu
kerfisins og geeti gert sjoonum kleift ad hafa betri ,,viobragdsaaetlanir®. Med pvi ad gerdar
séu auknar krofur til sjodsins til utgreidslu med styttingu fresta er edlilegt ad veita honum
allar upplysingar sem mali geta skipt eins fljott og kostur er. Pannig eru meiri likur en minni
4 ad sjodurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar gagnvart innsteedueigendum. Akvadid er
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i samraemi vid tilskipun um innstadutryggingar med peim breytingum sem gerdar voru a
henni i mars sidastlidnum og tilskipun um bétakerfi fyrir fjarfesta og samsvarar 9. gr. gild-
andi laga um innstaedutryggingar.

Um 8. gr.

Um lanveitingar og heimild tryggingarsjoos til peirra er fjallad i 8. gr. frumvarpsins. Ljost
er a0 pegar fjarmunir sjoodsins duga ekki til pess ad standa undir skuldbindingum sj6dsins
parf ad gripa til radstafana sem tryggja innsteedueigendum pa lagmarkstryggingu sem sjodn-
um er skylt ad veita samkvaemt 16gunum. Ekki er gerd sérstok tillaga um ad lantdkur trygg-
ingarsjods njoti rikisabyrgoar eda ad rikissjodi sé skylt ad veita sjoonum lan ef fjarmunir
hans standa ekki undir greidslu innsteedutryggingar. Lagt er til ad stjorn sjodsins sé heimilt
a0 taka lan og er lagt til a0 lanveitingar til sj6dsins geti verid med tvenns konar heetti. Annars
vegar ad sjodurinn geti fengid lan Ur annarri sjodsdeild fyrir allt ad 50% af krofu sem gerd
er a hana, p6 aldrei heerri upphad en 100 millj. kr. bPad gefur auga leid a0 par sem midad er
vi0 a0 lagmarkseign verdbréfadeildar skuli vera 200 millj. kr. vaeri ekki edlilegt ef deildinni
veri heimilt ad 1ana meira en helming eignar sinnar til annarrar deildar. Petta urredi gaeti
verid sem lausn 4 dkvednum skammtimavanda og 1jost ad slikt lan getur i raun adeins haft
pydingu ef krafa 4 sj6dinn er af peirri steerdargradu ad hann radi vid hana.

Hins vegar er i 2. mgr. melt fyrir um heimild sj60dsins til pess a0 taka 1an dugi eignir hans
ekki til ad standa undir lagmarksskuldbindingum sinum. Ljdst er p6 a0 slik lanveiting skal
vera skilyrdoum had og adeins pegar bryna naudsyn ber til, t.d. i peim tilvikum ad fyrirsjaan-
legt er ad krofur 4 sjodinn séu svo haar ad honum er okleift ad standa vid lagmarksskuld-
bindingar sinar. Sjoonum er &tlad ad tryggja innsteedueigendum og fjarfestum lagmarksvernd
med innheimtu idgjalda. Pad er ljost ad rikisabyrgd er ekki sjalfkrafa til stadar heldur parf
ad skoda adstadur 4 hverjum tima og kanna hvort og pa hvernig megi bregdast vid peim
vanda sem upp er kominn til pess ad takmarka pao fjarhagslega tap sem innstaedueigendur
og fjarfestar hafa oroid fyrir. bad getur t.d. gerst 4 pann veg a0 krafist verdi timabundio heerri
i0gjalda og er heimild pess efnis ad finna i 10. gr. og 18. gr. Mikilvagt er pvi ad stjornendum
fjarmalafyrirtekja sé 1jost ad lagmarkstrygging innsteedueigenda er i takt vido hugmynda-
freedina um innstedutryggingakerfi og par af leidandi er naudsynlegt ad haga rekstri fyrir-
taekja 1 samreemi vid pa dheettu og fjarfestingar sem um er a0 reda.

Reikna ma med ad lantaka tryggingarsjods verdi erfidleikum bundin 4n bakabyrgdar
rikissj6ds eda adkomu hans med 6drum hetti. bad er sjalfstaett irlausnarefni, og i reynd 6haod
[6gum um innstedutryggingar, hvort til pess komi a0 rikissjéour veiti sjoonum lan eda
abyrgd, komi til pess ad sjodurinn geti ekki stadid undir skuldbindingum sinum an sliks
urredis.

Um 9. gr.

Greinin er nymeli og vardar viohald og innra 6ryggi tryggingakerfisins og byggist 4 til-
skipun um innsteedutryggingar. Kvedid er 4 um ad sjodurinn skuli reglulega lata yfirfara innri
verkferla og tdlvukerfi pannig ad hann geti stadid vid skuldbindingar sinar samkvaemt 16g-
unum. | pvi felst ad tryggja ad verkferlar og taekjabunadur sé med peim haetti ad framkvem-
anlegt veeri ad annast tilkynningar og utgreidslur innan peirra fresta sem 16gbundnir eru.
peim tilgangi skal sjodurinn reikna med ad halda arlega ®fingu med patttoku Fjarmala-
eftirlitsins og Sedlabanka Islands til pess ad tryggja hnokralausa framkvaemd fari svo ad
greidsluskylda sjo0sins verdi virk. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad kveda nanar 4 um fyrir-
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komulag slikrar gaedaprofunar. b6 er [jost ad i pessu akvaedi felst skylda sjoosins fyrst og
fremst 1 pvi a0 tryggja a0 til sé dsetlun sem unnt er ad gripa til verdi greidsluskylda sjodsins
virk pannig ad sjodurinn geti sinnt hlutverki sinu. Abyrgd sjoédsins ad pessu leyti getur po
aldrei nad lengra en ad peim pattum sem sjodnum ber ad tryggja i pessu sambandi og naer pvi
ekki til pess ad tryggja ad peir sem hafa idgjaldsskyldu hafi sina verkferla, taekjabunad og
tolvukerfi i lagi.

Tekid er fram 1 2. mgr. ad séu einstok verkefni falin 60rum, t.d. ef akvednu fyrirtaeki veeri
falid ad sja um utgreidslur, pa skuli stjorn sjodsins ganga ur skugga um ad vidkomandi upp-
fylli framangreind skilyrdi.

Um 10. gr.

Gerd er tillaga um gjorbreytingu & fjarmégnun innstedutryggingakerfisins. Samkvaemt
gildandi 16gum skulu fjarmalafyrirtaeki greida til sj60sins fjarhed sem nemur 0,15% af inn-
stedum i vidkomandi fyrirteeki eins og paer voru ad medaltali arid aour. Eins og fjallad er um
ialmennum athugasemdum vid frumvarpio leiddi petta greidslufyrirkomulag til pess ad haetta
var 4 a0 toluvert veeri um tryggoar innstedur sem ekkert hafoi verid greitt vegna inn i
sjodinn.

[ frumvarpinu er gerd tillaga um verulega haeekkun idgjalds i innstaedudeild tryggingar-
sj00s. Fer fastur hluti idgjalds ur 0,15% 1 0,3% 4 arsgrundvelli auk pess sem innlansstofn-
unum verdur gert ad greida mishatt idgjald eftir hlutdeild peirra i tryggdum heildarinnstad-
um og eftir dhaettuvegnum maelikvarda. Rokin 4 bak vid pennan hluta idgjaldsalagningarinnar
eru pau ad pvi steerri hluti tryggora innstaedna sem eru i einni innlansstofnun, peim mun meiri
er sampjoppun ahettu fyrir sj60inn, og pvi veikari sem fjarhagsstada viokomandi innlans-
stofnunar er, peim mun meiri hetta er 4 pvi ad vidkomandi innlansstofnun fai ekki stadiod
undir skuldbindingum sinum. Hinum breytilegu pattum idgjaldsins er pvi ®tlad ad tryggja
a0 10gjald sé tengt hinni tryggou ahettu i hverju einstok tilviki.

Til pess a0 minnka moguleikann & pvi ad innlansséfnun einstakra innldnsstofnana leidi
til pess ad innstedur séu 4 einhverjum tima tryggdar af sjoonum en ekki greitt idgjald af er
gert rad fyrir ad gjalddogum sé fjolgad Gr einum i fjora ar hvert. Jafnframt pvi er i greininni
a0 finna tillogu pess efnis a0 pegar heildareignir A-deildar sj6dsins hafa nad vissri 6ryggis-
steerd, sem lagt er til ad nemi 4% af tryggdum heildarinnsteedum, sé stjorn sjodsins heimilt
ad leekka idgjold, enda séu Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanki [slands ekki andvig slikri leekkun.

Rétt er ad vekja athygli & pvi ad ekki er gerd tillaga um ad innstaedur i annarri mynt en
islenskum krénum séu undanpegnar pvi ad greitt sé idgjald vegna peirra. Af sjalfu sér leidir
a0 10gjold vegna slikra innstaodna skulu vera i sému mynt. Hins vegar gerir frumvarpio rao
fyrir pvi ad hrokkvi eignir sjodsins i vidkomandi mynt ekki til ad greida lagmarkstrygg-
inguna megi greidsla sjodsins vera i islenskum kroénum, sbr. 12. gr.

Um 11. gr.
[ greininni eru 16gd til verulega hert 4kvaedi um afleidingar pess ef idgjald er ekki greitt
uar, 30. april, 31. juli og 31. oktdber.
Til pess ad unnt sé ad innheimta arsfjéroungslegt idgjald er i 10. gr. gert rad fyrir ad inn-
lansstofnanir skuli hafa stadio skil a 61lum naudsynlegum upplysingum eigi sidar en 10. dag
eftir lok naestlidins arsfjordungs. Hefur sjodurinn pa nokkra daga upp 4 ad hlaupa til pess ad
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lata fara fram utreikning 4 i0gjaldi hverrar innlansstofnunar og tilkynna henni um alagn-
inguna. Stofnunin hefur svo tima til manadamota ad standa skil & greidslu i0gjaldsins.

Til pess ad takmarka pa dhattu ad safnast geti upp innstaedur sem sjodurinn tryggir an
bess ad greitt hafi verid i0gjald vegna peirra er lagt til ad i mjog skamman tima, p.e. adeins
fimm daga, geti innldnsstofnun dregid ad greida idgjald og greidi pa jafnframt pungt alag.
Hafi pad innan pessa timaramma enn ekki stadio skil & greidslunni skal stjorn sjoosins til-
kynna Fjarmalaeftirlitinu um vanskilin. I fyrirhugudu frumvarpi um breytingar 4 16gum um
fjarmalafyrirtaeki er gert rad fyrir fleiri tilvikum sem geta verid grundvdllur starfsleyfissvipt-
ingar a0 hluta til eda 6llu leyti. bad yrdi, verdi petta frumvarp ad 16gum, akvordun Fjarmala-
eftirlitsins hvort vanskil 4 idgjaldi til sj6dsins séu tilefni starfsleyfissviptingar.

[ annan stad er gert rad fyrir ad settar verdi homlur 4 radstofun fjarmuna sem vidkomandi
vanskilastofnun 4, eda kann ad eiga, 4 reikningi i Sedlabanka {slands, pannig ad innlan sem
myndast hafa fra gjalddaga skuli fryst par til full skil hafa verid gerd.

Um 12. gr.

Akvadid kvedur 4 um hamarksfjarhad bota en greidsla vegna tjons innstzedueiganda getur
ad hamarki numid jafnvirdi 50.000 evrum (EUR). Skilyrdi fyrir greidslu er ad krafa hafi
verid sannprofud og vidurkennd. { pvi felst st krafa ad fjarmalafyrirtaeki veiti tryggingarsjodi
allar naudsynlegar upplysingar um innstaeodur, eigendur peirra og pa skilmala sem um peer
gilda. Jafnframt felur pad i sér skyldu til ad halda sérstaklega utan um innsteedur sem eru
undanskildar tryggingu sérstaklega eda birta paer adskildar i uppgjorskerfum. Vid greidslu
tryggingarfjarhadar yfirtekur tryggingarsjoour kréfu innstedueiganda a4 hendur hlutadeig-
andi protabui eda innlansstofnun og nytur krafan forgangs vid gjaldprotaskipti. Innstedu-
eigandi getur ekki krafid sjodinn um frekari greidslu, pott hann hafi ekki fengid tjon sitt baett
ad fullu, en hann getur hins vegar gert kr6fu um pad sem eftir stendur i protabtiid. Reikna
skal kr6fu mioad vio eign vidskiptamanns pann dag sem Fjarmalaeftirlitid gefur t alit um
a0 innlansstofnun teljist ekki faer um ad inna af hendi greidslu a andvirdi innstaedu sem hann
hefur krafid fyrirtekid um eda pann dag sem Urskurdur er kvedinn upp um toku bus til slita-
medferdar. Tekid er fram ad mida skuli vid pann dag sem fyrr kemur upp.

[ 2. mgr. kemur fram ad hlutadeigandi innlansstofnun eda protabui pess er skylt ad af-
henda tryggingarsj6oi upplysingar um innstadur vidskiptamanna hja fyrirtaekinu a peim degi
sem alit Fjarmalaeftirlitsins er gefid ut eda Grskurdur um toku bus til slitamedferdar er kved-
inn upp.

Aréttad er i 3. mgr. ad hafi vidskiptavinur af einhverjum astadum fengid eitthvad greitt
upp 1 krofur sinar frd vidkomandi innlansstofnun skuli paer greidslur dragast a0 fullu fra
greidslu ur sjoonum. Petta felur 1 sér ad fjarmalafyrirteki parf ad hafa til reidu upplysingar
um slik tilvik. Sjodnum er jafnframt heimilad ad inna greidslu af hendi i samraemi vid pa
skilmala sem gilda um innsteedu eda verdbréf, t.d. hvad vardar binditima, uppségn og pess
hattar. Pao felur pannig i sér ad ef innlansreikningur er bundinn i tiltekinn tima er sj6dnum
heimilt en ekki skylt ad inna botagreidslu ekki af hendi fyrr en sa timi er kominn. Jafnframt
er sjodnum heimilt ad nyta sér krofur viokomandi fjarmalafyrirtaekis & hendur vidskiptavini
til skuldajafnadar. Pessi heimild er ny af nalinni en kom fram i neydarldgunum sem sett voru
haustid 2008 i kjolfar bankahrunsins. Med skuldajofnudi er att vio krofur sem ganga upp
hvor 4 méti annarri 4n pess ad greidsla fari fram pannig ad nidurstadan sé pa hin sama og ef
badar krofurnar hefdu verid greiddar svo langt sem skuldajofnudurinn neer. Skilyrdi skulda-
jafnadar eru ad krofurnar séu milli sému adila, paer séu peningakrofur (samkynja), gildar og
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badar fallnar i gjalddaga. [ Noregi er skuldajofnudur heimill ad uppfylltum stréngum skil-
yroum og virdist pa frekar koma til greina gagnvart 16gadilum og fyrirtakjum heldur en
einstaklingum (neytendum). { Bretlandi er skuldajéfnudur heimill en par hafa komid upp su
sjonarmio ad pad feli i sér of mikla og flokna vinnu og ekki s¢ um peer fjarhadir ad reda ad
pad borgi sig ad beita heimildinni. Sé Grredinu beitt parf ad huga ad pvi ad tryggingarsjodur
geti auk adgangs ad upplysingum um innstedur einnig fengio adgang ad upplysingum um
utistandandi skuldir innstedueiganda vid viokomandi fjarmalafyrirteki.

Tekid er fram 1 6. mgr. ad sjodnum er heimilt ad dkveda ad endurgreida andvirdi innstedu,
verdbréfa eda reidufjar i islenskum kréonum 6had hvort pad hefur i 6ndverdu verid i annarri
mynt. Petta dkveedi er i samraemi vio akvaedi tilskipunar um innstaedutryggingar.

[ 7. mgr. er meelt fyrir um ad stjorn tryggingarsjods skuli urskurda um agreining um
greidsluskyldu og gaeti parna komid til greina hvers kyns dgreiningur um hvort innstada sé
undanpegin tryggingu, sbr. 14. gr., eda agreiningur um upphad kréfu samkvamt pessari
grein. Akvordunina ma bera undir domstéla. Falli akvordun stjornar vidskiptavini i hag yrdi
honum greidd tryggingin pegar akvéroun liggur fyrir.

Um 13. gr.

[ greininni er fjallad um pad hvernig fara skuli med réttindi innsteedueigenda ef innlans-
reikningur er sameiginlegur. Pegar svo hattar til skal hlutur, p.e. hlutfall hvers um sig, gilda
vid utreikning & greidslu. Ef innsteda er sameiginleg an pess ad vera hlutfallsskipt & milli
adila skal hver um sig eiga jafnan rétt. Litid er svo 4 ad tryggingavernd sjodsins nai til eignar
hvers einstaklings i hverri innlansstofnun, p.e. ef sami madur 4 prja innlansreikninga i A-
banka nytur hann tryggingaverndar vegna peirra og eigi hann svo tvo innlénsreikninga i
B-banka nytur hann einnig fullrar tryggingaverndar vegna peirra. Skyra ma akvaodid 4 pann
veg ad tryggingaverndin nai til einnar kennitdlu hja hverju fjarmalafyrirteeki. Hamarkstrygg-
ingavernd getur hins vegar aldrei fario upp fyrir ad jafnviroi 50.000 evrur vegna innsteedna
i hverri innlansstofnun, 6hao fjélda reikninga.

Um 14. gr.

bratt fyrir ad tilskipun 94/19/EB heimili ad téluverdur fjoldi innsteedna sé undanpeginn
pvi ad njota verndar tryggingakerfisins eru i gildandi 16gum eingdéngu innstaedur peirra fjar-
malafyrirtekja sem greida til sjodsins undanskildar, dsamt innstedum nanar tilgreindra
tengdra fyrirtaekja og innsteedur sem aflad hefur verid med peningapvatti.

[ greininni er lagt til ad fjolgad verdi umtalsvert peim innsteedum sem ekki njoti verndar.
Rétt er a0 vekja sérstaka athygli 4 pvi ad ekki er gert rao fyrir ad innstaedur opinberra adila,
rikis og sveitarfélaga og fyrirtekja peirra, njoti verndar. Medal fyrirteekja sem pannig lenda
utan innstedutryggingakerfisins eru Landsvirkjun, Orkuveita Reykjavikur og Rikisutvarpid.
Af pvi leidir ad ekki er greitt idgjald vegna pessara innstedna eda annarra sem ekki eru
tryggoar.

ber innstedur sem tilskipunin gerir rad fyrir ad megi undanskilja, en ekki er gerd tillaga
um i frumvarpinu, eru innstaedur vatryggingafélaga, innstaedur lifeyris- og eftirlaunasjoda,
innsteedur peirra sem hafa notid 6edlilegrar fyrirgreidslu i formi vaxta eda annars fjar-
hagslegs avinnings, innstaedur 1 6drum gjaldmioli en gjaldmidlum rikja Evropska efnahags-
svaedisins og innstedur félaga sem eru af peirri steerd ad peim er 6heimilt ad semja styttan
arsreikning.
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Um 15. gr.

[ frumvarpi pessu eru allir frestir styttir og er pad { samraemi vid pa dherslu sem 16gd hefur
verio 4 a0 innstedueigendur fai tryggingarfjarhaeo sina greidda sem fyrst og byggjast pessar
breytingar 4 nyrri tilskipun um innstaedutryggingar, 2009/14/EB. Verdi greidsluskylda sjods-
ins virk skal hann vera fer um ad greida innsteedueiganda pa upphad sem hann a rétt 4 eigi
sidar en 20 dogum eftir a0 alit Fjarmalaeftirlitsins liggur fyrir eda pegar arskurdur er kvedinn
upp um toku bus til slitamedferdar. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad framlengja pennan frest
um 10 daga. Frestir pessir fela i sér ad krofur séu réttilega fram komnar dsamt naudsynlegum
gdgnum. betta pydir ad almennur krofulysingarfrestur innsteedueiganda er i raun adeins 20
dagar en pad er mun styttri frestur til pess ad lysa kr6fum en almennur kréfulysingarfrestur.
bvi verdur ad ganga ut fra pvi a0 61l gogn séu i raun pad adgengileg ad i framkveemd muni
innsteedueigandi ekki purfa ad lysa krofu sinni med formlegum haetti. Akvadi 3. mgr. er po
®tlad ad koma i veg fyrir ad nokkur krafa geti fallid 4 milli, med pvi ad mela fyrir um ad
tryggingarsjodi sé ekki heimilt ad hafna krofu um greidslu Gr sjodnum med visan til pess ad
frestir skv. 1. mgr. séu Utrunnir. Petta pydir i framkvemd ad ef adstaedur hafa verid paer ad
tryggingarsjodur hefur greitt it innan frests en af einhverjum asteedum hafi krafa fallid nidur,
ba sé mogulegt fyrir viokomandi innstedueiganda ad lysa krofu 4 sjodinn innan tveggja
manada. Sjodnum er heimilt a0 framlengja pennan frest pannig ad hann geti a0 hamarki ordiod
jafnlangur og sa frestur sem veittur er til ad lysa krofu 1 bu hlutadeigandi innlansstofnunar.

Um 16. gr.

A-deild mun taka vido peim réttindum og skyldum sem ntuverandi innstaedudeild ber a0
00ru leyti en vardar uppgjor greidslna og skuldbindinga sem fallid hafa 4 sj6dinn, m.a. vegna
Icesave-reikninga Landsbanka fslands hf. Eldri deildin (B-deild) mun starfa 4fram med pad
fyrir augum ad sinna pjonustu og greidslum vegna umraeddra skuldbindinga og starfa sem
slik pangad til uppgjor vegna peirra hefur farid fram. Einu eignir deildanna eru pau idgjold
sem til peirra hafa runnio en hins vegar eru adrar rekstrarlegar eignir i eigu sjodsins en ekki
einstakra deilda.

Um 17. gr.

[ IV. kafla frumvarpsins er fjallad um pa vernd sem fjarfestar njota samkvamt 16gunum.
Verdbréfadeild Tryggingarsjods innstedueigenda og fjarfesta hefur starfad 1 riman aratug
eda fra setningu gildandi laga um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta arid
1999. Fra pvi ad 16gin voru sett hafa umsvif med verobréf aukist mjog og verdlag almennt
hakkad. Verobréfadeildin tryggir ad verdbréf, hlutdeildarskirteini eda reioufé sé tiltaekt fyrir
eigendur peirra efd reynir. Pannig tryggir verdbréfadeild glotud verobréf, hlutdeildarskirteini
eda peninga. bad er pvi fyrst og fremst verid ad tryggja gegn pvi ad fjarmunum, sem verd-
bréfafyrirteekjum hefur verid falid ad avaxta i vorslureikningum, sé stolid eda peir glatist
vegna vangar. Tvo vidurkennd tjonstilvik hafa komid upp fra stofnun deildarinnar og greiddi
sjédurinn at videigandi batur vegna peirra. [ 68ru tilvikinu hafdi skuldabréf tynst, en i hinu
hafdi vorslufé glatast. Erlendis virdist sterd tjona af pessum toga mjog mismunandi en
reynslan fra nagrannalondum bendir til pess ad ekki hafi reynt mjog a pessar deildir. Fyrir-
tekjum 1 verobréfapjonustu er skylt ad halda fjarmunum vidskiptavina tryggilega adgreind-
um fra eignum fyrirtekisins og pvi litlar likur & pvi ad vidskiptavinir pess tapi fjarmunum
komist fyrirtaekid i prot. Verdbréfadeild tryggir ekki markadsverdmaeti verobréfasjoda par
sem markaosverdmaeti reedst af verdi undirliggjandi eigna. Fyrirteekjum i verdbréfapjonustu
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er skylt ad eiga adild ad tryggingakerfinu med pvi ad greida idgjald til verobréfadeildar
tryggingarsjods fra pvi ad pau hefja starfsemi. Fyrirteekjunum er skylt ad veita sjodnum upp-
lysingar um vidskipti i tengslum vio verobréf og er um sams konar upplysingaskyldu ad reoda
og askilin er 1 10. gr. ad pvi er vardar innstadur.

Um 18. gr.

[ frumvarpinu er 16g til veruleg einfoldun 4 alagningu idgjalds sem rennur til verdbréfa-
deildar, svo og breyting 4 heildareign deildarinnar. Samkvemt gildandi 16gum er verdbréfa-
deildinni skylt ad eiga ad lagmarki 100 millj. kr. en i frumvarpinu er lagt til ad fjarhaed pessi
tvofaldist.

bé eru lagdar til breytingar 4 innheimtu idgjalda til deildarinnar og felld brott akvaedi sem
er a0 finna i gildandi l6gum um abyrgdaryfirlysingu fyrirtekja i verobréfapjonustu. Sam-
kvemt frumvarpinu verdur arsiogjald fyrirtekis i verobréfapjonustu 800.000 kr. Skv. 2. mgr.
beetist vid pessa fjarhaed breytilegt i0gjald sem midast vid umfang verdbréfavioskipta a
naestlidnu ari. Vegna verobréfavioskipta sem nema 10 til 100 milljéoroum kr. skal greida
200.000 kr. til vidbotar og vegna verdbréfavidskipta sem nema meira en 100 milljordum kr.
skal greida 400.000 kr. til viobotar. Haest getur arsidgjald pvi numid 1.200.000 kr. hja fyrir-
taeki 1 verobréfapjonustu.

[ 3. mgr. er jafnframt ad finna heimild til innheimtu vidbotaridgjalda dugi eign deildar-
innar ekki til ad standa undir greidslu ur sjodnum pegar greidsluskylda hans verdur virk.
Viobotaridgjald skv. 3. mgr. getur aldrei ordid haerra en nemur tvofoldu idgjaldi skv. 2. mgr.

4. mgr. er kvedid 4 um upplysingaskyldu fyrirtaekis i verdbréfapjonustu. Fyrirtaeki skulu
veita sjodnum allar naudsynlegar upplysingar svo ad sjodurinn geti reiknad ut idgjald vid-
komandi. Umreeddum upplysingum skal skila fyrir 1. febraar ar hvert.

Gjalddagi er 1. mars ar hvert. Talid er naegjanlegt ad hafa einungis einn gjalddaga 4 ari.
Par kemur tvennt til, pad hafa ekki ordid morg eda stor tjon sem krafist hafa inngrips vero-
bréfadeildar tryggingarsjods og hins vegar er arlegt i0gjald ekki pad hatt ad taki pvi a0 deila
pvinidur 4 gjalddaga. bPessi dagsetning pykir hentug pvi ad arsuppgjor fyrirteekjanna eiga ad
liggja fyrir 4 pessum tima og Utreikningar @ttu pvi ad ganga snurdulaust. Einnig er talid
heppilegt a0 gjalddaga beri ekki upp a sama dag og einhvern gjalddaga innsteedudeildar.
Sérstaklega pykir rétt ad mala fyrir um sérstakar greioslur nyrra verdbréfafyrirtaekja sem
hefja starfsemi 4 dlagningararinu. bPau skulu greida idgjald skv. 2. mgr. um leid og starfsemi
peirra hefst.

bott teeplega sé unnt ad halda pvi fram ad 800.000 kr. dlagning sé verulega ipyngjandi
fyrir fyrirteeki 1 raunverulegum rekstri ma engu sidur buast vio pvi ad adilar sem stunda
stopula starfsemi 1 verdbréfapjonustu sjai sér hag i pvi ad afsala sér starfsleyfi sinu.

Loks er kvedid 4 um ad idgjold i verobréfadeildina séu 6endurkraef og ad stjorn sjodsins
sé heimilt a0 lackka eda fella alveg nidur 1dgjold til deildarinnar pegar eignir hennar nema
tilskildu lagmarki.

Um 19. gr.
bar sem fyrirtaeki i verobréfapjonustu eru teeplega jafnkerfislega nem og innlansstofnanir
eru 16g0 til pyngri akveedi ef slik fyrirtaki lenda i vanskilum en pegar innlansstofnanir lenda
i peim. I tilviki innlansstofnunar mundi starfsleyfissvipting ad hluta eda 6llu leyti fara eftir
reglum 9. gr. laga um fjarmalafyrirteeki og pvi etti vidkomandi fyrirteki rétt & haefilegum
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fresti til urbota ef pvi er vid komid. I tilviki fyrirtakis i verdbréfapjonustu, sem ekki getur
stadio skil a idgjaldi, er méguleikinn til ad halda starfsleyfi prengdur verulega.

Um 20. gr.

[ greininni er fjallad um greidslufyrirkomulag tryggingarfjarhadar komi til pess ad
greidsluskylda sjodsins verdi virk vegna fyrirtaekis i verobréfapjonustu. Hamarksgreidsla
getur numid ad jafnviroi 20.000 evra (EUR) og er pad i samrami vid akveedi tilskipunar um
botakerfi fyrir fjarfesta fra 3. mars 1997. Fjarfestir getur ekki krafid sjodinn um frekari
greidslu, pott hann hafi ekki fengid tjon sitt baett ad fullu. bar sem skilyrdi fyrir greidslu er
a0 krafa hafi verio sannpréfud og viourkennd ber fyrirtaeki i verobréfapjonustu ad veita
tryggingarsjooi allar naudsynlegar upplysingar um verdobréf og reidufé i eigu fjarfesta sem
nytur tryggingaverndar. Greidi sjédurinn umradda tryggingarfjarhad yfirtekur hann krofu
fjarfestis a4 hendur hlutadeigandi protabuii eda fyrirteeki og nytur krafan forgangs vid gjald-
protaskipti. Jafnframt er sj60num heimilad ad nyta sér krofur vidkomandi fyrirtekis i verd-
bréfapjonustu & hendur fjarfesti til skuldajafnadar gegn kréfu hans adur en til greidoslu kemur.

Aréttad er ad hafi vidskiptavinur af einhverjum asteedum fengid greitt upp i kréfur sinar
skuli paer greidslur dragast ad fullu fra greidslu ur sjodnum. betta felur i sér ad fjarmala-
fyrirtaki parfad hafa til reiou upplysingar um slik tilvik. Reikna skal fjarhaed greioslu midao
vi0 eign fjarfestis pann dag sem alit Fjarmalaeftirlitsins skv. 7. gr. liggur fyrir eda pann dag
sem Urskurdur um toku bus fyrirtekisins til slitamedferdar er kvedinn upp og skal mida vid
pann dag sem fyrr kemur upp.

[ 6. mgr. er tekid fram ad sjodnum er heimilt ad dkveda ad endurgreida andvirdi verdbréfa
eda reidufjar i islenskum krénum 6hao hvort pad hefur i 5ndverdu verid i annarri mynt. A0
lokum er meelt fyrir um ad stjorn tryggingarsjods skuli urskurda um agreining um greidslu-
skyldu. Akvérdunina méa bera undir domstola. Falli akvordun stjornar vidskiptavini i hag yroi
honum greidd tryggingin pegar akvéroun liggur fyrir.

Um 21. gr.

[ greininni er fjallad nanar um ttreikning & greidslu skv. 20. gr. Litid er svo a ad trygg-
ingavernd sjodsins nai til eignar hvers einstaklings hja hverju fyrirtaki i verobréfapjonustu.
Leidir petta af tilskipun um tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Skyra ma akvadio 4 pann veg ad
tryggingaverndin ndi til einnar kennit6lu hja hverju fyrirteki. bPegar fleiri adilar hafa fjarfest
saman skal hlutur, p.e. hlutdeild hvers um sig, gilda vid utreikning 4 greidslu. Liggi ekki fyrir
upplysingar um hlutdeild hvers fjarfestis skal midad vio jafna skiptingu. Hamarkstrygginga-
vernd getur hins vegar aldrei farid upp fyrir ad jafnvirdi 20.000 evra vegna hverra vidskipta
i tengslum vid verdbréf.

Um 22. gr.

Akvedid kvedur 4 um hvada adilar eru undanskildir tryggingu verdbréfa og reidufjar
samkvemt frumvarpinu og byggist pad a4 heimildum sem koma fram 1 tilskipun um trygg-
ingakerfi fyrir fjarfesta fra 3. mars 1997. I gildandi 16gum er um tvo tilvik ad rada, annars
vegar eruundanpegin tryggingu verdobréf og reioufé i eigu fyrirtaekja i verobréfapjonustu, svo
og moédur- og dotturfyrirtaekja peirra, fyrir peirra eigin reikning, og hins vegar verdbréf og
reidufé sem tengist malum par sem sakfellt hefur verid fyrir peningapveetti. Lagt er til ad
nyttar verdi sambearilegar undanpagur og er ad finna i 14. gr. frumvarpsins vardandi inn-
stedur.
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bau verdbréf og reidufé sem tilskipun ESB um boétakerfi fyrir fjarfesta gerir rad fyrir ad
megi undanskilja, en ekki er gerd tillaga um i frumvarpinu, eru verdbréf og reioufé i eigu
vatryggingafélaga, lifeyris- og eftirlaunasjoda, verobréf og reioufé fjarfestis sem ber abyrgo
4 eda hefur nytt sér akvedna malavexti sem varda fyrirtaeki i verobréfapjonustu og hafa att
patt i ad ryra fjarhagsstoou pess og verdbréf og reidufé i eigu félaga sem eru af peirri staerd
a0 peim er ekki heimilt ad semja styttan efnahagsreikning, sbr. 2. mgr. 109. gr. laga um ars-
reikninga.

Um 23. gr.

[ dkvaedinu er kvedid a um fresti til greidslu vegna tryggingar a verdbréfum og reidufé
fjarfestis. Akveaedin eru byggd a tilskipun um tryggingakerfi fyrir fjarfesta sem eru mun rymri
en peir stuttu frestir sem gilda um innstaedur. Greidslufrestur vegna vidskiptavinar fjarmala-
fyrirteekis i tengslum vid verdbréf eda reidufé er prir manudir eftir ad 16gmaeti kréfu hefur
veri0 stadfest og ma framlengja hann um prja manudi til viobotar. Nu er hafin endurskooun
a tilskipun um botakerfi fyrir fjarfesta og ma hugsanlega gera rad fyrir a0 frestir peirrar
tilskipunar verdi einnig styttir til samremis vid tilskipun um innstaedutryggingar en of
snemmt er p6 ad segja til um pad. Frestir pessir fela i sér ad krofur séu réttilega fram komnar
asamt naudsynlegum gognum. Hugsad er fyrir tilvikum pess edlis ad tryggingarsjoéour hafi
greitt Gt innan frests en pad hafi hins vegar 1adst ad halda uppi krofu. I slikum tilvikum er
mogulegt fyrir vidkomandi fjarfesti ad lysa kréfu innan fimm manada. Sjodnum er heimilt
ad framlengja pennan frest pannig ad hann geti mest ordid jafnlangur og sa frestur sem
veittur er til ad lysa krofu 1 bu hlutadeigandi fyrirtaekis.

Frestur sjo0sins til pess ad inna greidslu af hendi til fjarfestis eftir ad 16gmaeti krofu hans
hefur verid stadreynt er prir madnudur. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt vid sérstakar adstedur
a0 framlengja pennan frest um prja manudi til vidbotar.

Um 24. gr.
[ V. kafla er ad finna dkvaedi um erlend utibu sem 4 vid jafnt um innstaedur og vidskipti
i tengslum vid verdbréf. f akvaedinu sem samsvarar 13. gr. gildandi laga er fjallad um heimild
erlendra tutibua fjarmalafyrirtakja til pess ad eiga adild ad sjoonum og parfnast ekki nanari
skyringar.

Um 25. gr.

Tryggingarsjodur innstedueiganda og fjarfesta lytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins i samrami
vi0 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og greidir sjodurinn eftirlitsgjald sam-
kvaemt 16gum um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Grein pessi
parfnast ekki skyringa.

Um 26. gr.

[ akvaedinu er fjallad um auglysingar fjarmalafyrirtzekja og skyldu peirra til pess ad hafa
til reidu upplysingar um adild ad sjodnum, umfang tryggingar og hvada eignir eda innstaedur
hun tryggir. Pessu akvadi er fyrst og fremst &tlad ad tryggja réttindi neytenda sem best.
Upplysingarnar skulu vera 4 islensku en pegar um er ad raoda utibl fjarmalafyrirtekis med
stadfestu 1 60ru riki innan Evropska efnahagssveadisins skulu upplysingar vera tiltekar 4
opinberu tungumali gistirikisins. Reistar eru dkvednar skordur vid auglysingum og er Fjar-
malaeftirlitinu veitt heimild til pess ad setja nanari reglur um upplysingaskyldu innlans-
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stofnana og fyrirtaekja i verobréfapjonustu. bad gaeti jafnvel t.d. falist i pvi ad Fjarmalaeftir-
1itid legoi til stadladan texta til ad nota i pessum tilvikum. Einnig geetu Samtok fjarmalafyrir-
taekja stadid a0 gerd sliks texta sem fengi viourkenningu eda stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins.

Um 27. gr.

Fjarfestingarstefna sjodsins parf a0 vera i stodugri endurskodun og pvi pykir ekki rétt ad
fastsetja med 16gum hvada fjarfestingarleidir sjoourinn skuli fara en rétt er ad vekja athygli
4 a0 fjarfestingar skal mida vid ad sjodurinn geti sem best sinnt hlutverki sinu.

beim sem sitja arsfund sjodsins gefst taekifzeri til pess ad gera athugasemdir vio fjarfest-
ingarstefnu sj6dsins 4 fundinum.

Um 28. gr.
Efnahags- og vidskiptaradherra er heimilt ad kveda nanar 4 um starfsemi sj6dsins, svo
sem um tilhdgun greidslna Ur sjéonum i reglugerd. Akvadio parfnast ekki skyringa.

Um 29. gr.
{ greininni er um ad rzda tilvisun til tilskipana sem innleiddar eru med frumvarpinu verdi
pao ad 16gum. Akvedid parfnast ekki nanari skyringa.

Um 30. gr.

[ akveaedinu segir ad 16gin taki gildi 1. jantiar 2010 og ad pa falli ur gildi 16g nr. 98/1999,
um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Eignir og skuldbindingar verobréfa-
deildar Tryggingarsjods innstaedueigenda og fjarfesta, samkvamt 16gum nr. 98/1999, tilheyra
verdbréfadeild vid gildistoku laganna. Greinin parfnast ekki nanari skyringa.

Um 31. gr.

Hér eru lagoar til breytingar 4 tilteknum akvaodum laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrir-
taeki, med sidari breytingum. Astzda peirra er su ad sjédnum er naudsynlegt ad fa upplys-
ingar fra peim sem greida til hans i9gjold til pess ad unnt sé ad standa ad innheimtu og
Gtgreidslu Gr honum. { greininni eru tilgreind pau trradi sem unnt er ad gripa til ef innlans-
stofnanir eda fyrirtaeki i verobréfapjonustu standa ekki ad upplysingagjof i samreemi viod
login.

) Um akvae0i til bradabirgoa 1.
I akvaedinu er kvedid a um hvernig fari um idgjaldagreidslur til deilda sjodsins vid gildis-
toku laganna. Akvadid parfnast ekki ndnari skyringa.

Um akvaeoi til bradabirgoa I1.

[ dkvaedinu er lagt til ad Tryggingarsjodur sparisjodanna verdi leystur upp med peim haetti
ad peir fjarmunir sem kunna ad vera i honum vid gildistéku laganna renni til sparisjédanna
i somu hlutf6llum og nemur hlutdeild peirra i heildarinnstaedum sem pa verda i sparisjodum.
Tryggingarsjoour sparisjodanna tryggir ekki innstaedur hja sparisjodunum heldur er hann
svokalladur 6ryggissjodur sem hefur annad hlutverk en ad standa vord um innstedur vio-
skiptamanna. Samkvemt gildandi 16gum er bonkum og sparisjédum heimilt ad setja 4 lagg-
irnar slika oryggissjodi og er pa sparisjodum eda bonkum skylt ad greida til sjodsins. Gild-
andi 10g tiltaka sem hlutverk oryggissjoda ad peim sé m.a. heimilt ad veita lan til peirra sem
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eiga adild ad vidkomandi sj6di, yfirtaka eignir, ganga i abyrgdir og baeta peim tap eda kostn-
a0 sem peir verda fyrir.

Um éakveedi til bradabirgoa III.

[ akvaedinu er fjallad um skilin 4 milli A- og B-deildar sj6dsins vid gildistoku laganna.
Kvedid er 4 um ad akveedi laga nr. 98/1999 skuli afram gilda um B-deild sj6dsins vegna
abyrgda sem fallio hafa 4 innstadudeild sjodsins fyrir gildistoku laga pessara, a0 undanskild-
um 4.-8. gr., 14. gr., 16. gr. og 1. mgr. 17. gr. laganna, uns lokid er greidslu skuldbindinga
hennar vegna abyrgda sem fallid hafa 4 innsteedudeild sjodsins fyrir gildistoku laga pessara.
Rétt er a0 vekja athygli 4 a0 9. og 10. gr. gilda pvi afram.

bau akvaeoi gildandi laga sem gert er rad fyrir ad leyst verdi af h6lmi med nyjum akvaeo-
um varda einkum stjorn sjodsins og adalfundi, greidslur i sj6dinn og afturkollun a leyfi hans
og Onnur atridi sem tengjast umgjord hans.
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Fylgiskjal I.

Tryggingasjoour innsteedueigenda og fjarfesta.
(Tillogur Talnakdnnunar hf. fyrir efnahags- og vidskiptaraduneyti, november 2009.)

Inngangur

[ jali 2009 hafdi Astridur Johannesdottir 16gfradingur i vidskiptaraduneytinu samband
vid Talnakonnun hf. og 6skadi eftir pvi ad fyrirtaekid geroi tilldgur vegna nyrrar deildar
vegna innstedutrygginga i Tryggingarsjoo innstaedueigenda og fjarfesta. Sjodurinn starfar
nu i tveimur deildum, innstedutryggingadeild og verdbréfadeild, en innstedutrygginga-
deildin er gjaldprota eftir bankahrunid i fyrra og abyrgdir vegna Icesave-reikninganna.
Aformad er ad stofna nyja deild til pess ad byggja upp 4 ny tryggingakerfi fyrir banka og
adrar innlansstofnanir. Auk pess 4 ad endurskoda staerd verdbréfadeildarinnar.

Tryggingakerfi af pessu tagi er skylt ad koma fyrir innldnaeigendur samkvaemt tilskipun
Evropupings. Markmidid er ad i stad tryggingafjarhedarinnar sem nt er 4 hverjum innlans-
reikningi 20.887 evra verdi fra sampykkt frumvarpsins midad vid 50.000 evrur. begar
skyrslan var upprunalega skrifud var midad vio ad 1. jan. 2011 haekkadi fjarhaedin i 100.000
evrur. Horfid hefur verid fra pvi a0 sinni. Hér eru gerdar leioréttingar 4 nokkrum stodum
midad vid pessar.

Um verdbréfadeildina gilda annars konar reglur. Edli tryggingar hennar er allt annad par
sem hun veitir fyrst og fremst vernd gegn mistokum vid medhondlun verdbréfa eda vorslufjar
en ekki vegna pess ad fjarfestingar skili lakari nidurstodu en ad var stefnt. Pegar henni var
komid 4 fot var ad pvi stefnt ad 1 henni myndu verda 100 milljonir kréna. Var i pvi sambandi
midad vid samsvarandi deildir i Danmérku og Svipjod, auk pess sem kannad var umfang
starfseminnar & {slandi. Starfsemin 4 Islandi hefur vaxi® mikid en 4 peim 11 arum sem
deildin hefur starfad hefur adeins tvisvar verio greitt tjon. bvi verdur ad telja ad komin sé
reynsla sem hagt er ad lita til vid dkvordun heildarstaerdar sjodsins.

Af halfu raduneytisins komu auk Astridar pau Aslaug Arnadottir og Kjartan Gunnarsson
a0 samradi um skyrsluna, en af halfu Talnakénnunar var verkid einkum unnid af Benedikt
Johannessyni.

Um innstadur
Stefnan er a0 stofna nyja deild til tryggingar innstaedum. Gamla deildin er gjaldprota eftir
prot Landsbankans og skulda vegna Icesave.

Hvao er tryggt?

Markmidio er ad haeekka pa lagmarksfjarhaod sem tryggo er i tryggingasjodnum upp i 50
pasund evrur fra og med 1. januar 2010. betta er um pad bil tvé og half-foldun 4 trygginga-
fjarhedinni fra pvi sem nu gildir. Petta hamark gildir um innstedueiganda 4 banka. b6 ad
undanpagurnar sem tilskipunin heimilar séu allmargar er oliklegt ad heildarfjarhedin sem
undanpegin er vegna greinarinnar skipti skdpum vid mat 4 naudsynlegri stard sjoosins.

Samkvamt 12. gr. frumvarps nema greidslur ur sjéonum til hvers innstedueiganda 50
pusund evrum. { utreikningunum er gert rad fyrir ad petta eigi vid um hverja innlansstofnun.
bess vegna var heildarfjoldi ,,innstedueigenda® i utreikningstolum talsvert herri en lands-
menn allir.



35

Gogn sem 1ogo eru til grundvallar

Vid utreikninga & pvi hvert tjon gaeti ordid er naudsynlegt ad gera sér grein fyrir steerdar-
dreifingu reikninga. Ggn um innstaeour og dreifingu peirra byggjast 4 tveimur kdnnunum.
Annars vegar 4 innstedum einstaklinga og 16gadila eins og per voru i lok september 2008,
en gdgn um pad fengust hja Fjarmalaeftirlitinu, en tengilidir par voru Ragnar Haflidason og
fleiri en hins vegar Ur gagnagrunni um stodu heimila i arslok 2008, en hann er vistadur hja
Sedlabankanum, en tengilidur par var borvardur Tjorvi Olafsson.

Edli gagnanna er pannig ad ekki er hegt ad birta upplysingar sem rekja meetti til einstakra
innlansstofnana. bvi er adeins horft & heildardreifingu innlana, en ekki hvernig pau dreifoust
innan hverrar stofnunar um sig.

Rétt er a0 geta pess ad 4 timabilinu fra 30.9.2008 til 31.12.2008 urdu breytingar 4 inn-
stedudreifingu. Mjog miklar fjarhadir fluttust ar peningamarkadssjodum inn & innlansreikn-
inga. A sama tima jokst einnig vitund um ad akvedin fjarhad veri tryggd. Po er rétt ad hafa
ihuga a0 samkvamt yfirlysingu rikisstjornarinnar i oktober 2008 eru 611 innlan i itibaum hér
4 landi tryggo a0 sinni. bessi yfirlysing hefur 6rugglega r6ad almenning og valdio pvi ad
tilfeersla innldna milli einstaklinga og bankastofhana hefur ekki verid jafnmikil og annars.
Medvitund manna um tryggingarfjarhaed verdur til pess ad menn laga sig ad henni og dreifa
ahettu.

Forsendur
Vi0 utreikningana skipta eftirfarandi atridi meginmali.
1. Dreifing innsteedna eftir staerod
2. Fjarhadin sem tryggd er og gengi evrunnar gagnvart kronunni
3. Markadshlutdeild einstakra banka
4. Aztlud eign bankanna upp i krofur

1. Dreifing innstzedna. Edlilegt er ad skipta vidskiptavinum bankanna upp i tvo hluta, ein-
staklinga og 16gadila. A myndum 1 og 2 m4 sja mismunandi dreifingu innldnanna.

Mynd 1: Dreifing innldna einstaklinga uppséfnud, fiarhaedir i milljénum kr.
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Heimild: Konnun Sedlabanka, iitreikningar Talnakonnunar
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Hja 16gadilum er ad sjalfsogdu miklu sterri hluti fjarhaedar heildarinnstedna yfir peim
morkum sem tryggd eru. Heildarfjarhaedin sem tryggo er ma segja ad skiptist i tvennt. Reikn-
ingaundir tryggingafjarhao sem eru tryggdir a0 fullu og reikninga yfir tryggingafjarheedinni,
en par finnst heildarfjarhad pess sem tryggt er med pvi ad margfalda fjolda innstedueigenda
med tryggingarfjarhaedinni. A myndunum og tflu i vidauka sést ad midad vid fjarhadir eru
um 48% innlana einstaklinga og 5% innlana fyrirteekja innan vid 10 milljénir krona. S¢ hins
vegar litid 4 fjolda reikninga er pad um 99% beirra sem eru innan vid 10 milljonir krona og
96% reikninga fyrirtekja (sja toflu v5 1 vidauka).

Mynd 2: Uppsofnud dreifing innistaedna hja l6gadilum i milljénum kr.
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2. Fjarhaedin sem tryggd er nemur 50 pusund evrum eftir 1. jantiar 2010. Ljost er ad nokkur
ar tekur a0 byggja upp sjodinn og pvi er i 6llum utreikningum midad vid 50 pusund evrur.
bvi skiptir gengi evrunnar til framtidar miklu mali. { september 2009 er gengi hennar gagn-
vart kronunni lidlega 180.

Tafla 1: Hlutfall af innstaedum tryggt annars vegar m.v. nuverandi fjarhaed, € 20.887

og hins vegar € 50.000
Fjarhaed | Alls

™ Evra 150 31| 231%
g Evra 180 38| 251%
® Evra 200 42| 258%

Evra 140 7| 292%

Evra 150 7,5 29,8%
o Evra 180 9| 31,3%
-§ Evra 200 10| 32,3%
S Evra 220 11| 333%

Heimild: Utreikningar Talnakonnunar

[ toflu 1 sést aztladur hluti pess sem tryggt er midad vid gengi krénunnar 4 bilinu 140 til
220 4 evru vegna nyju trygginganna og til samanburdar m.v. gengi kronunnar 150 til 200 &
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evru. Hlutfallid er mismunandi eftir bonkum og pessi hlutfoll ma meta sem +/- 4% m.v. stéru
bankana. betta pydir ad mida ma vid 27 til 35% ef tryggingafjarhadin er 9 milljonir krona.

3. Markadshlutdeild bankanna getur ad sjalfsdgou breyst mikid 4 skdmmum tima. Fra pvi
um aramoétin 2008 hafa SPRON og Straumur hzett innlansstarfsemi. MP banki hefur komio
inn 4 innldnamarkadinn. Ekki er 6liklegt ad frekari breytingar geti ordi0 i nainni framtio. bvi
er naverandi markadshlutdeild ekki endilega godur melikvardi 4 hvad hun kunni ad verda
i framtidinni. Petta er p6 afar mikilvagt pvi ad naudsynleg sterd sjodsins radst ekki sist af
mogulegu staersta tjoni. I t6flu 2 sést skipting hlutdeildar innstaedna um aramot 2008-9. Ef
gert er rad fyrir pvi ad adeins falli ein stofnun er [jost ad hamarksahattan fer eftir hlutdeild
steersta bankans. Hlutdeildin hefur oft verio 6jafnari.

Tafla 2: Markadshlutdeild
innlana vid aramot

Stofnun Hlutdeild
Landsbanki 28,0%
islandsbanki 23,5%
Kaupping 24,9%
Adrir 23,5%

Heimild: Tryggingasjodur innsteedueigenda og fjdrfesta

4. Eignir i protabui. Ljost er ad aldrei verdur byggour upp sjodur sem getur tryggt innstaedur
ef engar eignir finnast 1 protabaunum. Eftir hrunid attu Kaupping og Glitnir ad fullu fyrir
innsteedum en Landsbankinn ekki. Enn er alls 6ljost hve miklar eignir Landsbankinn & upp
i Icesave-skuldina. Hér er reiknad med peim moguleika ad innstaedustofnun muni eiga fyrir
70% innlana p6 ad hin komist i prot.

Utreikningar

Midad vid naverandi tryggingafjarhao falla skv. toflu 1 um 25% innstaedna undir trygg-
inguna (présentan sveiflast adeins midad vio gengi evru). begar tryggingafjarhaodin verdur
komin upp 1 100 pisund evrur verdur hlutfallid um 31% (med samsvarandi dvissu vegna
gengis). Heildarahettan er pvium 1,25 sinnum meiri eftir breytinguna vegna aukinnar trygg-
ingaverndar.

Heildarahzaettan eftir ad tryggingafjarhaedin hekkar i kronum talid midad vio steerd banka-
kerfisins og sterdardreifingu i arslok 2008 er 530 milljardar kréna. Utilokad er ad mynda
$j00 sem geti varid afall af peirri steerdargradu, enda yrdi pad vantanlega ekki nema vid
heildarhrun pjodfélagsins.

Fjarhad innlanstryggingadeildar hefur verid mioud vio 1% af innsteedum, medaltali
upphafi og lok rs. 1 arslok 2008 var utreiknud stzerd sjodsins samkvamt pessu 16 milljardar
krona. Augljost er ad su tala parf ad hekka talsvert, telji menn ad fyrri grunnur hafi verio
réttur. Hins vegar hefur reynslan ad undanférnu synt pad ad pad er mégulegt ad innlansstofn-
anir verdi gjaldprota og eigi jafnvel ekki nema fyrir hluta skulda, p.m.t. innlana. Ollum er
augljost pad pjoofélagslega rot sem af pvi leidir ad tryggingasjodurinn eigi ekki fyrir skuld-
bindingum sinum. Pvi er naudsynlegt ad sjodurinn verdi naegilega stor til pess ad i honum
sé raunverulegt hald pegar 4 reynir. Hér er midad vid ad sjoéourinn muni eiga fyrir 30%
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tryggora fjarhaeda i sterstu innlansstofnun landsins. Med 60rum ordum er midad vid ad slik
stofnun eigi fyrir 70% innléna.

Tafla 3: Staerd sjods m.v. mismunandi markadshlutdeild steerstu innlansstofnunar. Midad er
vid ad hun eigi fyrir 70% innldna og heildarinnlan séu 1.700 milljardar (stada 31.12. 2009)

Hlutfall ~ Fjarheed Prdsent
25% 39,7 2,3%
30% 47,7 2,8%
33% 52,5 3,1%
35% 55,7 3,3%
40% 63,6 3,7%

Fjdrheedir { milljoroum. Heimild: Utreikningar Talnakénnunar

[ toflu 3 sést hver stard sjodsins pyrfti ad vera midad vid mismunandi hlutdeild steerstu
innlansstofnunar. { pvi sambandi ma ekki gleyma pvi ad hugsanlegt er ad vid endurskipu-
lagningu bankakerfisins faekki innlansstofnunum fra pvi sem nu er. { 1jési pess ad stard
8j00sins raedst af kostnadi vio steersta adila sem 4 adild ad sjoonum ma hugsa sér pad ad i0-
gjald sé heerra fyrir peer stofnanir sem fara yfir 25% 1 markadshlutdeild og fari svo stighaekk-
andi. Heildarinnldn lanakerfisins 1 lok juli 2009 voru komin 1 1.845 milljarda kréona.

[ vidauka birtast frekari upplysingar i t6flum og myndum.

Nokkur atrioi

Vid akvordun a sterd tryggingasjodsins verdur ad hafa ymsa peetti i huga. Meginsjonar-
midin sem vegast 4 eru ad sjodurinn verdi nagilega stor til pess ad veita raunverulega vernd
ef til 6happs kemur og hins vegar a0 leggja ekki dhafilegar alogur & innlansstofnanirnar.

Eftirlit

Meginaherslan er ad sjalfsogou 4 ad koma i veg fyrir tjon. Petta gerist ad sjalfsogou best
med pvi ad varkarni sé synd vid rekstur banka og sparisjoda, eiginfé peirra sé sterkt og eftirlit
virkt. Flest pau tilvik pegar bankar hafa komist i prot eiga pad sammerkt ad pau hefdu ordio
mun minni en raun bar vitni, ef eftirlit hefdi verid 1 lagi. Somuleidis verdur ad leggja dherslu
a ahaettudreifingu og virkt ahaettumat. Pess vegna verdur ad leggja hofudaherslu baoi 4 innra
og ytra eftirlit med fyrirtekjunum. Er par baedi att vid eftirlit yfirmanna, endurskodenda og
fjarmalaeftirlits. Hér 4 landi hafa demi synt a0 vida er pottur brotinn i pessu efni. ,,Tillits-
semi‘ og gagnkvemt traust hafa kostad fyrirtaeki og almenning storfé.

bess vegna er mikilvaegt ad sjodur, sem a svo rika hagsmuni af pvi ad rekstur stofnananna
sem hann tryggir sé i lagi, fai upplysingar um ad svo sé. Auk pess er naudsynleg staerd sjods-
ins sjalfs hao breytingum. Eftir pvi sem hlutfallslega fleiri eiga lagar fjarhadir 4 bankareikn-
ingum er ahetta sjodsins meiri. bvi er edlilegt ad sjodurinn fai reglulega upplysingar um
steerdardreifingu innlana pannig ad hann geti med skdmmum fyrirvara gripid til radstafana
ef purfa pykir. Gifurlegar fjarhaedir voru lagdar inn a innlansreikninga bankanna erlendis a
mjog skommum tima, fjarhaedir sem aldrei var greitt i0gjald af, til deemis vegna Icesave i
Hollandi. bess vegna er lagt til ad sjoourinn fai skyrslur um innlanadreifingu arsfjoéroungs-
lega.



39

Dreifing idgjaldagreidsina

[0gjald er nt reiknad med peim hetti ad pad er greitt eftira vegna nylidins ars. Fundin er
stada i upphafi og lok ars og tekid medaltal. Sjodurinn skal vera 1% af pessu medaltali. betta
leidir af sér ad pegar innstaedur haekka mikid & skdmmum tima getur verid ad ekkert idgjald
sé greitt af aukningunni fyrr en 16ngu sidar. Ahzettan er pvi tryggd an pess ad greitt sé -
gjald. Hér gildir pvi ekki slagordio: bu tryggir ekki eftird! bvert 4 moti var hluti af Icesave-
innsteedunum tryggour an idgjalds.

Lagt er til a0 prennt verdi gert til pess ad koma 1 veg fyrir ad petta gerist aftur:

a. logjald verdi greitt arsfjordungslega

b. Iogjaldid midist vid stoou i lok arsfjordungs a undan

c. Auk pess purfi stofnanir ad datla voxt 4 komandi arsfjordungi og greida i0gjald af
honum. I raun er pvi um ad reda idgjald sem er medaltal af stédu i lok arsfjordungs og
axtladrar stodu i lok naesta arsfjordungs.

Allar breytingarnar eru hugsadar til pess a0 10gjoldin endurspegli dhettuna sem best
hverju sinni. Ftla ma ad oftast verdi aatlud breyting 4 innstaedum hofleg og fyrirsjaanleg.
Ef innlansstofnun atlar 1 stérsokn verdur tekio tillit til pess 1 i10gjaldi vegna arsfjordungsins.
Reynist idgjald hafa verid of lagt eda of hatt er tekid tillit til pess vid neesta gjalddaga.

batttaka i erlendu samstarfi

Reynslan af bankahruninu synir ad einangradur sjodur i einu landi ma sin litils pegar
bankakerfid hrynur. bvi er naudsynlegt ad fylgjast meod pvi hvort hagt er ad dreifa ahattunni
med samstarfi vid sjodi i 6drum 16ndum & Evropska efnahagssveaedinu. Nu stendur yfir alls-
herjarathugun 4 tryggingakerfi innstaedueigenda og pessar hugmyndir hafa komio fram par.
Ekki er neitt 4kvedio 1 pessum efnum en slikt kerfi veeri afar hagsteatt litlum pjodum par sem
mest heetta er 4 pvi ad stor hluti kerfisins falli ef einn banki verdur gjaldprota.

Styrkur innliansstofnana

Mikla dherslu verdur ad leggja 4 ad eiginfjarhlutfall allra peirra sem adild eiga ad sjodnum
sé vidunandi. Ekki er enn fyllilega fragengid hver efnahagsreikningur nyju bankanna verdur
en peir eru p6 6dum ad taka 4 sig mynd. Samkvamt nyjustu upplysingum fra FME (18.9.
2009) er aztlad hlutafé nyju bankanna sem hér segir:

Tafla 4: Hlutafé nyju bankanna i milljordum kréna (dzetlun i sept. 2009)

Banki Hlutafé

Landsbanki 140
islandsbanki 72
Kaupping 65

Heimild: FME

Gert er rad fyrir ad petta nyja eigio fé samsvari 12% i svonefndu Tier 1 eiginfjarhlutfalli.
bar til viobotar er gert rad fyrir vikjandi lantokum, sem reiknast sem Tier 2 eigin fé, samsvar-
andi 4% af dhettugrunni (pridjungur af ofangreindu hlutafé) pannig ad samtals eiginfjar-
hlutfall verdi 16%.
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Af tolunum sést ad aztlad eiginfé Landsbankans & ad verda mest, en lengst mun i pad ad
efnahagsreikningur hans verdi birtur. Asteedan fyrir hinu haa eiginfjarhlutfalli er fyrst og
fremst pad hve mikil dvissa rikir um raunverulega eignastoou bankanna i kjolfar hrunsins.
Liklegt ma telja a0 eftir pvi sem fram lida stundir verdi eiginfjarhlutfallio leegra eftir pvi sem
meiri upplysingar koma fram um raunverulega stodu skuldunauta. bvi er ekki haegt ad gera
rad fyrir pvi ad stada bankanna sé sterk til frambudar p6 ad eiginfjarhlutfallio sé hatt ntna.

Arlegt idgjald og staerd sj6dsins

Lagt er til ad sjodurinn verdi 4% af innlanum og ad arlegt idgjald verdi 0,3% af innlanum
par til pvi takmarki er n4d. Fari hlutdeild stofnunar yfir 25% er lagt til ad idgjaldid heekki um
0,01% af innlanum fyrir hvert présentustig framyfir pad. Pannig yroi idgjaldid 0,35% (af
Ollum innlanum) ef fyrirteeki er med 30% hlutdeild og 0,4% ef hlutdeildin er 35%.

[ toflu v3 i vidauka sést hve langan tima tekur ad mynda slikan sj63. Ef midad er vid ad
sjodurinn nemi 4% af innlanum, arlegur voxtur innlana sé 2% og avoxtun 5% tekur pad 12,5
ar.

Mikilvaegt er ad ytri forsendur sjodsins séu skodadar reglulega og ekki sjaldnar en einu
sinni 4 ari. Hér er att vid dreifingu innlana, tryggingarfjarhed og markadshlutdeild einstakra
banka. I kj6lIfar peirrar skodunar parf ad meta hvort astaeda sé til pess ad breyta staerd sjods-
ins eda arlegum i0gjoldum.

Tryggingadeild verobréfa

Hér alandi hefur tryggingasjodur verobréfa starfad i rtaiman aratug. Samkvemt 16gum skal
sjoourinn vera 100 milljonir. Fra pvi ad 16gin voru sett hafa umsvif med verdbréf aukist mjog
og verdlag almennt haekkad.

Tryggingasjodurinn tryggir vorslureikning, en allmoérg fyrirteki og einstaklingar hafa
samio vid verobréfafyrirtaki um slika fjarvorslu. Fyrst og fremst er verio ad tryggja gegn pvi
a0 fjirmunum, sem verdbréfafyrirtaekjum hefur verid falid ad avaxta i vorslureikningum, sé
stolid eda peir glatist vegna vangar. Tvo vidurkennd tjonstilvik hafa komid upp 4 pessum
ellefu drum sem 1idin eru fra stofnun deildarinnar. { 68ru tilvikinu hafdi skuldabréf tynst, en
i hinu hafoi vorslufé glatast.

Tjonasterd erlendis er mjog mismunandi. Reynslan fra ndgrannalondum bendir til pess
ad ekki hafi reynt mjog & pessar deildir.

Lagt er til ad vidmidunarstaerd sjodsins verdi 200 milljonir krona og ad su tala haekki
arlega me0 visitdlu neyslu. bessi tala sambarileg vid staerd danska sjodsins. Midad vid ad
einstakt tjonsatvik sé¢ ad hamarki tryggt um 20.000 evrur (um 3,7 milljonir kréna 1 sept.
2009) myndi tryggingin greida batur i 54 tjonum. Rétt er ad leggja aherslu 4 ad pessi trygg-
ing er afar takmdrkud og edlilegt vaeri ad adildarfyrirtaekin vaeru lika med sérstakar abyrgdar-
tryggingar hja vatryggingarfélogum.

Reykjavik, 20.11. 2009

Benedikt Johannesson, Ph.D.
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Vidauki

Tafla v1: Dreifing fjarhada innstaedna einstaklinga og fyrirtaekja i innlansstofnunum 30.9.
2008. Upphaedir i milljonum kréna. Uppsafnadar tolur

Upphaed  Einstakl-
allt ad ingar Logadilar
0,5 8% 1%
1,0 12% 1%
3,0 23% 2%
50| < 34% 3% >

10,0 48% 5%
20,0 62% 8%
50,0 77% 12%
100,0 85% 16%
Alls 100% 100%

Heimild: Konnun FME 30.9. 2008

Skyring: 34% fjarh@da innstedna einstaklinga eru hja adilum sem eiga innan vid 5,0 milljonir, en 3% hja
16gadilum.

Tafla v2: Dreifing fjarhaeda innstaedna einstaklinga ur kdnnunum FME og Sedlabanka
Upphadir i milljonum kréna. Uppsafnadar tolur

Einst. Einst.
Upphaed FME  Sedlab.
0,5 8% 5%
1,0 12% 8%
3,0 23% 19%
50| <34% 29% | >
10,0 48% 42%
20,0 62% 56%

Heimild: Konnun FME 30.9.2008 og konnun Sedlabanka 31.12.2008

Skyring: T konnun FME eru 34% fjarhzcda innstzxdna cinstaklinga hjd adilum sem ciga innan vid 5,0 milljénir, en
29% i konnun FME.

Mynd v1: Innstaedur i islenskum bonkum okt. 2008-juli 2009
1.900.000.C00

1.850.000.000

1.800.000.C00 ///-
1.750.000.000 //\\ /
1.700.000.C00

1.650.000.000

1.600.000.000

1.550.000.000 T T T T T T T T T 1
Okt. Nov. Des. Jan. Feb. Mars Apr. Mzi Jun. Jal

Heimild: sedlabanki.is
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Tafla v3: Hve lengi er sjédurinn ad nd steerdinni 4,0% af innlanum? (Ar)

Avoxtun
0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0%
< 00% 13,3 12,3 12,0 11,4 10,8 10,4
S 1,0% 15,5 14,3 13,3 12,5 12,0 11,2
S 2,0% 19,0 17,0 15,3 14,0 @ 12,5
5 3,0% - 23,0 19,0 16,5 15,0 14,0
S 40% - - - - 18,0 16,5

Heimild: Utreikningar Talnakonnunar
Skyring: Ef vextir eru 4,0% og voxtur innldna 4 dri er 2,0% m4 dzetla ad 13,3 dr taki fyrir sj6dinn ad nd fullri sterd
m.v. a0 hann verdi 4,0% af innldnum.

Tafla v4: Hve lengi er sjédurinn ad nd staerdinni 3,0% af innlanum? (Ar)

Avoxtun
0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0%
- 00% 10,0 9,7 9,3 8,8 8,5 8,3
g 1,0% 11,0 10,5 10,0 9,6 93 8,7
s 2,0% 12,5 11,7 11,0 10,4 9,5
35 3,0% - 13,5 12,5 11,5 11,0 10,3
S 40% - - - - 12,5 11,5

Heimild: Utreikningar Talnakonnunar
Skyring: El vextir eru 4,0% og voxtur innldna 4 dri er 2,0% ma dwetla ad 10,0 dr (aki {yrir sj6dinn ad nd [ullri sterd
m.v. ad hann verdi 3,0% af innldnum.

Tafla v5: Hlutfall reikninga einstaklinga og fyrirtaekja (af fjolda) sem fellur undir akvedna
fjarhaed. Uppsafnadar tolur.

Einst. Einst.
Upphaed FME Sedlab. Logadilar
0,5 86,8% 81,1% 77,1%
1,0 90,9% 86,2% 83,5%
3,0 95,0% 93,0% 89,8%
5,0 97,2% 96,0% 93,2%
100 | <98,6% 98,1% | 95,693
20,0 99,3% 99,2% 97,2%

Heimild: Konnun FME 30.9.2008 og konnun Sedlabanka 31.12.2008

Skyring: Taflan synir ad 98,6% (98,1% m.v. konnun Sedlabankans) einstaklinga eiga 10,0 milljonir kréna eda
minna 4 reikningum. Samsvarandi hlutfall fyrirteekja er 95,6%.
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Fylgiskjal I1.

Fjarmalaraduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga um innstaedutryggingar
og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Tilgangur frumvarpsins er annars vegar ad gera breytingar 4 fyrirkomulagi innstedutrygg-
inga vegna tilskipunar ESB sem sampykkt var fyrr 4 pessu ari og hins vegar vegna peirra
skuldbindinga sem lagst hafa 4 Tryggingasj60 innsteedueigenda i tengslum vid hremmingar
4 fjarmalamorkudum. Vio undirbuning frumvarpsins 1ét efnahags- og vidskiptaraduneytio
vinna fyrir sig tryggingafredilegt mat og tillogur vegna nyrrar deildar innstaedutrygginga i
sjodnum.

Helstu nymeli og breytingar sem frumvarpid felur i sér eru eftirfarandi: { fyrsta lagi er
lagt til ad hamarkstrygging vegna innstedu verdi ad jafnvirdi 50.000 evrum og er pa midad
vid allar innstzedur adila i innlansstofnun 6had fjolda reikninga. I gildandi l6gum er tilskilin
lagmarkstrygging en ekkert pak er 4 tryggingarvernd. f 6dru lagi er gert rad fyrir ad sj6durinn
starfi 1 premur adskildum deildum en ekki tveimur eins og nu er. Pannig verdi stofnud ny
innsteedudeild, A-deild, sem taki vio 10gj6ldum fra innldnsstofnunum fra 1. jantar 2010 og
peim réttindum og skyldum sem nuverandi innsteedudeild ber ad 60ru leyti en peim er varda
uppgjor greidslna og skuldbindinga sem fallid hafa 4 sj6dinn, m.a. vegna Icesave-reikninga
Landsbanka Islands hf. Gert er rad fyrir ad B-deildin (gamla innsteedudeildin) starfi 4fram
samkvemt tilteknum akvaedum gildandi laga um innstaedutryggingar og verdi 16go nidur
pegar greioslu skuldbindinga hennar er lokid vegna abyrgda sem fallid hafa 4 innsteedudeild
sjodsins fyrir gildistoku laganna. Mun htin starfa afram med pad fyrir augum ad sinna pjon-
ustu og greidslum vegna umraeddra skuldbindinga og starfa sem slik pangad til uppgjor
vegna peirra hefur farid fram. { pridja lagi er lagt til ad idgjald til innstzedudeildar, A-deildar,
ver0i greitt arsfjordungslega og ad midad verdi vid heildarinnstaedur sidustu priggja manuda
i hverri lansstofnun. Samkvemt nugildandi 16gum er idgjald til Tryggingarsjods greitt eftir
4 vegna nylidins ars. { fjorda lagi er gert rad fyrir ad pegar heildareignir A-deildar sjodsins
hafa n4o vissri oryggissterd, sem lagt er til i frumvarpinu ad nemi 4% af tryggdum inn-
stedum i heild, sé sjorn sjodsins heimilt ad leekka 18gjold, enda séu Fjarmalaeftirlitio og
Sedlabanki fslands ekki andvig slikri leekkun. Eins og pessu er nii hattad er idgjald reiknad
pannig ad pad er greitt eftir 4 vegna nylidins ars par sem fundin er stada i upphafi og lok ars
og tekid medaltal. Skal svo sjodurinn vera 1% af pessu medaltali. betta felur i sér ad pegar
innstedur haekka mikid 4 skdmmum tima getur verio ad ekkert idgjald sé greitt af aukning-
unni fyrr en 16ngu sidar. Pannig er i raun ahattan tryggd an pess ad greitt hafi verid idgjald
en hluti af Icesave-innstedum Landsbankans var tryggd med pessum heetti. Jafnframt er gerd
tillaga um haekkun i0gjalds 1 innstaedudeild Tryggingarsjoos fra nugildandi 16gum en gert er
rad fyrir ad fastur hluti idgjalds fari ur 0,15% 1 0,3% & arsgrundvelli auk pess sem innléns-
stofnunum verdi gert ad greida mishatt idgjald eftir hlutdeild peirra i heildar tryggdum inn-
stedum og eftir dhaettuvegnum malikvarda. Ef midad er vid ad sjodurinn nemi 4% af inn-
lanum, arlegur voxtur innldna sé 2% og avoxtun 5% er gert rad fyrir ad pad taki 12,5 ar ad
mynda slikan sj6d. I fimmta lagi er gert rad fyrir ad fjolgad verdi umtalsvert peim innsteedum
sem ekki njoti verndar og er pannig ekki gert rad fyrir pvi ad innstaedur opinberra adila, rikis
og sveitarfélaga og fyrirteekja peirra, njoti verndar. I sjotta lagi er lagt til ad heildareign
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verObréfadeildar sjo0sins skuli ad lagmarki nema 200 m.kr. og taka breytingum i samraemi
vi0 visitolu neysluverds fra 1. jantar 2010. Auk pess er gert rad fyrir ad i0gjald vegna vero-
bréfadeildar verdi hakkao og ad greitt verdi sérstakt viobdtaridgjald sem tengt verdi verd-
bréfavidskiptum nzestlidins ars. I sjounda lagi er gert rad fyrir ad Tryggingarsjodur sparisjod-
anna verdi leystur upp og fjarmunir hans renni til sparisjédanna i hlutfalli vid heildarinn-
stedur i peim en aaetlad er ao su fjarhaed geti numid um 220-250 m.kr. Ekki er i frumvarpinu
gerd sérstok tillaga um ad lantdkur Tryggingarsjods njoti rikisabyrgdar eda ad rikissjooi sé
skylt ad veita sj6dnum lan p6 gera megi rad fyrir pvi ad lantaka sjodsins verdi erfidleikum
bundin an bakabyrgdar rikissjods eda annarrar adkomu hans ad lantdkunni.

Gerterrao fyrir ad Tryggingarsjodur verdi sem fyrr rekinn sem sjalfseignarstofnun an sér-
stakra framlaga 4 fjarlogum og a0 1dgjold sj6dsins skuli standa undir framtidar- sjodsmyndun
hans og rekstrarkostnadi. Ekki verdur séd ad frumvarp petta, verdi pad obreytt ad 16gum,
muni sem slikt hafa i for med sér utgjold eda auknar abyrgdar- eda utgjaldaskuldbindingar
fyrir rikissjod fra pvi sem verid hefur. Vert er ad vekja athygli 4 pvi ad eins og er abyrgist
rikissjodur innstadur i fjarmalastofnunum samkvaemt yfirlysingu stjérnvalda.
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