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Inngangur.

Efnahagsstjorn 4 Islandi sidustu aratugina hefur midad ad pvi ad vidhalda hagvexti med
opinberum inngripum 4 eftirspurnarhlid hagkerfisins. betta var fyrst og fremst gert med auk-
inni skuldsetningu rikissjods fram til 1990 og sidan med pvi ad greitt var fyrir adgengi ad er-
lendri fjarfestingu i orkufrekum idnverum fra peim tima til 2007. Slik efnahagsstjorn skiladi
akvednum arangri 4 medan stefnt var ad jofnun lifskjara midad vid pad sem gerdist i na-
grannarikjunum. Hins vegar leiddi pessi stefna til ofpenslu og 6stddugleika sem skortur a
samhafori hagstjorn ytti enn frekar undir. Afleidingin er m.a. aframhaldandi einhafni t-
flutningsgreina og erlend skuldasdfnun.

Island hefur 4 undanfornum missirum gengid i gegnum pripatta kreppu: fjarmalakreppu
og gjaldeyriskreppu auk fyrirsjdanlegrar adlogunar hagkerfisins i kjolfar ofpensluaranna
2004-2007. Su efnahagssyn sem hér er kynnt i pjodhagsazetlun fyrir 2012 er xtlad ad leggja
grunn ad baettri samhafingu og skyrari stefnumoérkun i efnahagsstjorn i kjolfar pessara efna-
hagsafalla. Slik stefnumorkun tekur ad sjalfsdgou mid af peim verkefnum og datlunum sem
pegar hefur verid hrint af stad eda gengid hefur verid Ut fra 4 starfstima rikisstjornarinnar.
Pannig parf efnahagsstefnan ad flétta saman petti sem eru i stefhuyfirlysingu rikisstjorn-
arinnar, samstarfssamninginn vid Alpjodagjaldeyrissjodinn, yfirlysingu rikisstjornarinnar i
tengslum vid kjarasamninga fra pvi vorid 2011, stefnumdrkun sem unnin hefur verid i
ymsum raduneytum, fjarlég & hverjum tima og ad lokum pa langtimastefnumorkun sem sett
hefur verid fram i tengslum vid Island 2020.

Stefnumotunin tekur mid af hagspa spadeildar Hagstofunnar en su spa gerir rao fyrir
einungis 2,9% arlegum hagvexti ad medaltali fram til 2015. Ljost er ad svo litill hagvoxtur
naegir vart til ad draga inn pann slaka sem myndadist i hagkerfinu i kjolfar hrunsins. Til pess
a0 vinna til baka glatada framleidslugetu parf meiri hagvoxt en pessi spa gerir rad fyrir.

[ efnahagsaztlun til naestu ara um bztta nytingu framleidslupatta og aukna fjarfestingu
verdur byggt 4 adgerdum 4 sex meginsvidum:

1. Studlad verdur ad auknum fjarfestingum med beinum adgerdum stjornvalda og beettu
starfsumhverfi atvinnulifsins. Sjalfbaer hagvoxtur verdur hafdur ad leidarljosi.

2. Sjalfberni opinberra fjarmala verdur tryggo til framtidar sem og stodugleiki i efnahags-
lifinu.

3. Aukin dhersla verdur 16g0 4 sampaettingu menntunar og atvinnulifs. Unnid verdur gegn
neikvedum ahrifum aukins langtimaatvinnuleysis.

4. Lokid verour vid skuldaadlogun heimila og fyrirteekja i kjolfar bankahrunsins.

Fyrirteeki og heimili hafi adgang ad samkeppnishafu og sterku fjarmalakerfi.

6. Motud verdur ny peningastefna til frambudar og gjaldeyrishoft verda afnumin i
afongum.

bessi ahersluatrioi eru 611 mikilveeg ef takast 4 a0 nd markmidum um aukinn og sjalfbaran
hagvoxt, en arangurinn er 4 engan hatt sjalfgefinn. Skuldsetning hins opinbera er enn mikil
og adgangur islenskra adila ad erlendum fjarmalamoérkudum er enn takmarkaodur pratt fyrir
velheppnada utgafu rikissjods 4 erlendum skuldabréfamarkadi fyrr 4 arinu. Til pess ad hagt
verdi ad tryggja sjalfbeerni opinberra fjarmala er naudsynlegt a0 gjaldeyrisjofnudur pjodar-
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busins verdi jakvadur svo ad hagt verdi ad grynnka 4 erlendum skuldum opinberra adila sem
ohjakvaemilegt hefur verid a0 stofna til i kjolfar hrunsins.

Helstu utflutningsgreinar landsins buia vid akvednar magntakmarkanir i framleidslu sinni,
a0 minnsta kosti til skamms tima. Sjadvaratvegur byggist 4 nytingu takmarkadrar audlindar
og storidjan er rekin vid fulla framleidslugetu sem sidan takmarkast vid frambod a raforku
hérlendis. A moti kemur ad adrar Gtflutnings- og gjaldeyrisskapandi atvinnugreinar, svo sem
ferdapjonusta, sem ekki bua vid sambarilegar takmarkanir hafa steekkad og dafnad.

Alpjodlegar samanburdarrannsoknir hafa synt fram 4 ad samband er 4 milli aukinnar
nyskdpunar og aukins hagvaxtar. Einnig hafa pessar rannsoknir leitt 1 1jos ad fyrirteki sem
keppa 4 alpjé0amarkadi eru liklegri en onnur til ad standa framarlega & svidi nyskdpunar.
bessar nidurstodur @ttu ekki ad koma & 6vart enda hafa pau fyrirtaeki sem skarad hafa fram
ur & pessu svidi hér & landi gjarnan verid 1 flokki sterri fyrirtekja med mikla alpjéolega
starfsemi. Stydja parf vid voxt alpjodlega samkeppnishaefra fyrirtaekja og auka pannig mogu-
leika & pvi a0 markmid um aukna fjolbreytni og hagvoxt verdi ad veruleika. bvi er afar mikil-
vaegt ad sem fyrst verdi dregid Gr peim homlum sem naverandi adstaedur skapa, sérstaklega
vardandi adgengi ad erlendum lanamorkudum og hoft a gjaldeyrisvidskiptum. ba stydur auk-
in 4dhersla 4 menntun og rannsoknir auk fjarfestinga i samfélagslegum innvidum vid voxt
slikra fyrirtekja.

Mikilvaegt er ad minna & ad dhersla 4 auknar fjarfestingar visar ekki eingéngu til hefo-
bundinna fjarfestingaratgjalda 4 bord vid vélar, taeki og mannvirki. Eftir pvi sem samfélags-
gerdin breytist og hlutur pjonustugreina eykst breytist edli fjarfestinga. Oefnislegar fjar-
festingar & bord vid fjarfestingar i rannsoknar- og prounarstarfsemi, hugbtinadarpréun og
hugbtinadarkaup, uppbyggingu gagnagrunna og utgjold vegna starfsmenntunar skipta
meira mali. Vida er hlutur pessara fjarfestingarutgjalda ordinn meiri en hefdbundin kaup a
vélum, tekjum og mannvirkjum. Aherslan 4 atflutnings- og nyskopunardrifinn voxt mun pvi
einnig birtast i auknum 1tgjéldum a pessum svidum.

begar 6llu er 4 botninn hvolft er pad pé adgangur ad fjarmagni sem skiptir mestu til
skemmri tima 1itid. Ahrif fjsrmalakreppunnar eru enn mikil i islensku efnahagslifi og pvi
skiptir skdpum ad nyta 611 teekifeeri til ad létta undir med fyrirteekjum vardandi hvata til fjar-
festinga. Par skiptir skuldaadldgun, hagstaett samkeppnisumhverfi og lagir vextir h6fudomali.
Einnig skiptir adkoma fagfjarfesta a boro vio lifeyrissjodi miklu og erlendar langtimafjarfest-
ingar.

Su stefna sem sett er fram i pjodhagsaaetlun fyrir arid 2012 byggist ad verulegu leyti a
60ru hagvaxtarlikani en pvi sem unnid hefur verid eftir undanfarna aratugi. I stad sveiflu-
gjarns eftirspurnardrifins hagvaxtar er stefnt ad styrkingu frambodshlidar hagkerfisins med
sjalfberan og umhverfisvenan hagvoxt ad leidarljosi. Slikur hagvoxtur eykur stodugleika
hagkerfisins og skapar meiri og stodugri hagsald.

Naudsynlegt er pvi ad tryggja ad sa stoougleiki a vinnumarkadi sem ntgildandi kjara-
samningar fela i sér festist i sessi en leidi ekki til mikillar aukningar verdbolgu umfram pad
sem ordid er. betta er ekki hvad sist mikilveegt ni pegar priggja ara samstarfi {slands og
Alpjodagjaldeyrissjodsins er lokid en samstarfid vid sjodinn hefur & margan hatt motad
umgjord efnahagsmalanna sidustu arin. Pad er mat Alpjodagjaldeyrissjodsins ad verulegur
arangur hafi nadst vid efnahagslega endurreisn i kjolfar bankakreppunnar enda tokst is-
lenskum stjérnvoldum ad né peim arangursvidomidum sem sett voru i tengslum vid samstarfs-
aztlunina. A pessum arangri parf ad byggja og sakja fram 4 peim svidum par sem enn er
verk ad vinna.



Fjarfestingar og samkeppnishafni.

[ yfirlysingu rikisstjornarinnar i tengslum vid gerd kjarasamninga ni 4 vormanudum er
a0 finna itarlega utferslu 4 lagalegum umbotum sem snua ao starfsskilyrdum atvinnulifsins
auk beinna framkvamda sem akvedid hefur verid ad radast i af halfu hins opinbera. Pessar
adgerdir eru mikilvaegar til ad rjufa pa kyrrstodu sem nu rikir & mérgum svidum efnahags-
lifsins. Fjarfesting er i sogulegu lagmarki. Samkvamt fyrirliggjandi hagspa mun hlutfall fjar-
festingar af landsframleidslu aukast Ur tepum 13% arid 2010 1 18% arid 2015. Pott hér sé
vissulega um mikilvegan vidsnuning a0 reda verdur fjarfesting sem hlutfall af landsfram-
leidslu po engu ad sidur undir langtimamedaltali ef fram fer sem horfir. Fleira parf ad koma
til svo ad fjarfesting aukist enn frekar og nai 4sattanlegu stigi. I tengslum vid langtima-
stefnumotun og Island 2020 verkefnid er nti unnid ad fjarfestingaraaetlun sem tlad er ad
samhafa hinar mismunandi framkvemdaaatlanir, svo sem samgdngudetlun og byggoa-
azetlun, til ad tryggja arangur a pessu svidi.

Lagt raungengi leidir almennt til battrar samkeppnisstodu og eykur voxt utflutnings-
greina. Arid 2008 féll gengi kronunnar um helming og raungengid laekkadi snarlega i kjol-
farid. Samkeppnisstada utflutnings- og samkeppnisgreina hefur pvi verid med besta moti
undanfarin missiri, auk pess sem lagt raungengi hefur valdid pvi ad innflutningur hefur
dregist saman og jakveaedur voruskiptajofnudur myndast.

bratt fyrir g60a samkeppnisstodu hefur fjarfesting po ekki aukist sem skyldi, m.a. vegna
mikillar skuldsetningar fyrirteekja, gjaldeyrishafta og takmarkads adgengis a0 erlendu lansfé.
Mikilvagt er ad pessum hindrunum verdi rutt Ur vegi eins hratt og frekast er unnt til pess ad
nyta pad samkeppnisforskot sem nu er til stadar. Baett skattaumhverfi fyrirtaekja er mikil-
vaegur pattur i pvi sambandi. [ 1j6si skerts adgengis innlendra adila ad erlendu lansfé er einn-
ig mikilveegt a0 tryggja sem best adkomu lifeyrissjoda og annarra fagfjarfesta vid paer sér-
stoku adstedur sem nu rikja i efnahagslifinu. Mikilvaegt er ad aztlun stjornvalda og Sedla-
bankans um afnam hafta hvati fjarfestingu i atvinnulifinu med réttum haetti. Einnig er porf
4 a0 opna moguleika fyrir verkefnafjarmognun orkufyrirtaekja. Med slikri fjarmognun er
mogulegt ad takmarka dheettu almennings og tryggja fjarmagn a asattanlegum kjorum til
frekari fjarfestinga i orkufrekum idnadi.

Bein erlend fjarfesting er naudsynleg til ad d6rva efnahagslifid vid ntiverandi adstaedur en
til pess ad svo geti ordid parf {sland ad einfalda umgjord erlendrar fjarfestingar og senda
skyrari skilabod um vilja til ad lada ad erlenda fjarfestingu. I pvi samhengi verdur 16gd fram
pingsalyktunartillaga um erlenda fjarfestingu a pessu pingi og hafist handa um endurskodun
laga um erlendar fjarfestingar og skattaumhverfi erlendra fjarfesta. Lykilatridi er ad studla
a0 erlendu fjarmagnsflaedi inn i landid baedi til skamms og langs tima og pa einkum i verk-
efni sem leida til atflutningsdrifins hagvaxtar og hafa jadkvaed 4hrif 4 vinnumarkadinn. Log
um ivilnanir vegna nyfjarfestinga 4 {slandi sem toku gildi 4 arinu 2009 eru skref i pessa att.

Sa moguleiki er vissulega til stadar ad raungengid fylgi hefobundinni préun til heekkunar
pegar hagkerfio leitar upp ur yfirstandandi l&gd med tilheyrandi neikveedum ahrifum fyrir
starfsumhverfi atvinnulifsins. Par med ykist hattan 4 aukinni skuldsetningu og vidskiptahalla
sem stedi utflutningsdrifnum hagvexti og sjalfbarri skuldaproun fyrir prifum. Mikilvaegt er
a0 hagstjornin mioi ad pvi ad koma i veg fyrir neikvaed ahrif slikrar prounar.

Eitt af Iykilverkefnum hagstjornar 4 Islandi er su stadreynd ad steerstu utflutningsgrein-
arnar, sjdvaratvegur og storidjugreinarnar, eru ad verulegu leyti vardar fyrir dhrifum af
sveiflum i gengi kronunnar. Tekjur og gjold pessara atvinnugreina eru ad miklu leyti ymist
beint eda 6beint i erlendum gjaldeyri og paer geta pvi polad hagengisumhverfi meo allt 60rum
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haetti en adrar utflutnings- og samkeppnisgreinar. Moétstada pessara greina gegn innlendum
kostnadarprystingi er par af leidandi minni en annarra atvinnugreina sem eiga ekki eins aud-
velt med ad verja afkoma sina fyrir neikvaedum ahrifum haekkandi raungengis. Pessi stada
gerir pad ad verkum ad stjornvold purfa ad vera sérstaklega 4 vardbergi gagnvart pvi misvegi
milli atvinnugreina sem hatt raungengi hefur i for med sér. Ef ekki tekst ad tryggja vidunandi
sambyli peirra atvinnugreina sem eru meira eda minna vardar fyrir ahrifum heekkandi raun-
gengis og hinna sem standa berskjaldadar fyrir slikri préun er heett vid ad nuverandi sam-
keppnisforskot islensks atvinnulifs med ldgu raungengi hverfi fljétt. Ef su verdur raunin er
oliklegt ad fjarfesting muni glaedast ad pvi marki sem naudsynlegt er. Slikt mundi gera ad
engu markmid efnahagsaaetlunarinnar um hagvoxt a sjalfbeerum grunni og framkalla 4 nyjan
leik umhverfi 6stodugleika og skuldaséfnunar.

Aherslur i opinberum fjarmalum.

Ahrif bankakreppunnar a fjarmal hins opinbera hafa verid mjog mikil. Skuldir rikissjods
an lifeyrisskuldbindinga og skammtimavidskiptaskulda haekkudu ur teplega 24% af lands-
framleidsluilok ars 2007 1um 84% 1 lok ars 2010 samkvamt bradabirgdamati Hagstofunnar.
Ahrifa skuldastodu sveitarsjoda hafa einnig verid mikil og nema skuldir hins opinbera i heild
sinni um 93% i lok ars 2010. bessa miklu aukningu i skuldum mé badi skyra med ymsum
kostnadi er féll til vegna bankahrunsins en einnig med mikilli leekkun 4 skatttekjum vegna
tekjusamdrattar fyrirteekja og heimila 1 yfirstandandi kreppu. Hvad rikissjod vardar hefur
verid motud stefna um helstu markmid fram til arsins 2015. H6fudmarkmid peirrar stefnu
er ad rikissjodur verdi rekinn med afgangi fra arinu 2014 og a0 skuldir rikissjo0s lakki 4
vidunandi hrada. Nanari umfjéllun um stefnu og horfur i rikisfjarmalum til naestu ara er ad
er a0 finna i skyrslu sem fjdrmalaradherra hefur lagt fram.

Umgjord fjarmala sveitarfélaga er nu til endurskodunar en 4 sidustu arum hefur hlutdeild
sveitarfélaga i fjarmalum hins opinbera aukist verulega. Rekstur peirra i heild skiptir pvi mun
meira mali en adur. Nokkur sveitarfélog hafa glimt vio vidvarandi erfidleika i rekstri. Sum
peirra eru 4 vaxtarsvaedum og 1 hradri uppbyggingu en dnnur eru 4 svedum par sem iblium
feekkar. Hver sem astadan er fyrir vanda peirra er brynt ad styrkja stoou peirra til ad koma
i veg fyrir aframhaldandi hallarekstur. Nylega hafa verid sampykkt ny sveitarstjornarlog i
pessum tilgangi sem taka gildi i &rsbyrjun 2012. Samkvamt peim eru m.a. skilgreind skulda-
vidmid um ad skuldir takmarkist vid 150% af tekjum og ad jafnvaegi skuli vera milli heildar-
tekna og utgjalda a hverju priggja ara timabili.

Hallarekstur hefur einnig verid vidvarandi 4 einstaka svidum rikisrekstrar. Med auknum
krofum 16ggjafarvaldsins gagnvart sveitarfélogum ma pess vanta ad eftirleidis verdi hlio-
stedar krofur gerdar gagnvart rikisadilum.

Midad vid nuverandi aetlanir um fjarmal hins opinbera ma gera rad fyrir ad skuldirnar
an lifeyrisskuldbindinga og skammtimavidskiptaskulda lakki og verdi vid Maastricht-skil-
yrdid, sem er 60% af landsframleidslu, 4 rabilinu 2016 til 2019. Par med yrdi tryggt a0 aflétt
yrdi peim fjotrum sem 6hagsted proun opinberra fjarmala hefur haft i for med sér. I stad
neikvedra rudningsahrifa mundi hagstaed proun opinberra fjarmala varda veginn fyrir auknar
fijarfestingar einstaklinga og fyrirtaekja og studla pannig ad auknum hagvexti. { 1josi smadar
islenska hagkerfisins og naudsynjar pess ad rikissjodur hafi fjarhagslegt svigram pegar afoll
dynja yfir er p6 skynsamlegt ad stefna a0 enn frekari leekkun skulda fram yfir timabil naver-
andi deetlunar um fjarmal hins opinbera. Beett fjarhagsstada rikissjo0s er einnig forsenda pess
a0 haegt verdi a0 standa vord um og styrkja velferdarpjodfélag ad norreenni fyrirmynd.



Vinnumarkadur, menntun og velfero.

Atvinnuleysi hefur heldur laekkad & pessu ari samanborid vid arin 2009-2010. A 63rum
arsfjoroungi pessa ars std0 atvinnuleysi 1 8,5% og hafdi atvinnuleitendum faekkad um 400
fra sama arsfjordungi 2010 samkvaemt vinnumarkadsrannsokn Hagstofu {slands. Skrad at-
vinnuleysi hja Vinnumalastofnun hefur ad sama skapi lekkad. A drinu 2009 voru ad medal-
tali 9.363 manns a atvinnuleysisskra i hverjum manudi og 4 arinu 2010 voru peir 9.281. bad
sem af er pessu ari eru peir ad medaltali um 8.858 talsins. Enn eru p6 ad koma fram hépupp-
sagnir vegna skipulagsbreytinga hja fyrirteekjum sem afram valda 6vissu um préun atvinnu-
leysis. Eins og fyrr kemur atvinnuleysid hvad pyngst nidur & ungu folki og medal peirra sem
hafa einungis grunnmenntun. ba er atvinnuleysistimabilid a0 sama skapi ad lengjast hja pess-
um hopi.

Jakvad teikn eru 4 lofti um ad fjoldi starfandi 4 vinnumarkadi sé ad aukast. A 6drum érs-
fjordungi 2011 {jolgadi starfandi um 500 manns fra sama arsfjoroungi a arinu 2010. Helst
ma greina fjolgun starfa i fiskveidum, hotel- og veitingarekstri, heilbrigdis- og félagspjonustu
og i ,,60rum idnadi“. I raduneytum og stofnunum er nt unnid ad nanari tolfredigreiningu 4
vinnumarkadi, en naudsynlegt er ad bia svo um hntitana a0 haegt verdi ad greina laus storf
til a0 leggja mat 4 hugsanlegt misgengi milli frambods og eftirspurnar eftir vinnuafli me0 til-
liti til menntunar og atvinnugreina.

Sveiflur eru i tslum um bferlaflutninga til og fra landinu. A arinu 2010 fluttust 2.134 ein-
staklingar brott af landinu umfram adflutta en af peim voru 431 eda lidlega 20% erlendir
rikisborgarar. Flutningsjofnudurinn var p6 mun hagstedari en arid adur pegar 4.835 manns
fluttust brott umfram adflutta. bar af voru 2.368 erlendir rikisborgarar eda 49% af heildar-
fjolda brottfluttra.

Adgerair.

Stjornvold hafa gripid til vidtekra adgerda til pess a0 virkja atvinnuleitendur i pvi skyni
a0 takmarka afleidingar langtimaatvinnuleysis. Frambod 4 vinnumarkadsurraedum hefur auk-
ist og botatimabilid lengst. Batur hafa verid veittar peim sem btia vio skert starfshlutfall og
reglur um betur til atvinnuleitenda sem stdrfudu adur sjalfstaett rymkadar.

Samkvamt yfirlysingu rikisstjérnarinnar tengdri kjarasamningnum i mai 2011 verdur
stadid fyrir 4taki 4 svidi vinnumarkadsadgerda og eflingu menntunar. [ pvi sambandi er m.a.
gert 10 fyrir ad framhaldsskolar taki vid 6llu pvi unga folki sem leitar eftir ndmstaekiferum
og auka a adgengi fyrir atvinnuleitendur og fyrirtaeki ad starfstengdum trreedum. Vantingar
eru um ad pessar adgerdir yti undir adldgun ungs folks i atvinnuleit ad vinnumarkadnum og
auki menntunarstig pjodarinnar. Aukin menntun, sértaklega i verkgreinum, mun aftur stydja
vid vaxtarmoguleika utflutningsfyrirtaekja. A sama hatt parf ad hvetja fyrirteki sem eru i
vexti til pess ad taka vid einstaklingum i starfspjalfun til ad vinna gegn langtimaatvinnuleysi.

Vinnumarkadurinn og menntakerfid er sveigjanlegt a {slandi. M4 i pessu sambandi benda
4 a0 pott brottfall ungs folks ar framhaldsskolum sé talsvert hatt vegur 4 moéti ad pad hefur
att audvelt med ad hverfa frd vinnu og hefja nam sidar 4 lifsleidinni. Pegar tekio er tillit til
pess fjolda sem er utan hins hefdobundins skdlaaldurs er utskriftarhlutfallid ur framhalds- og
haskolum ad medaltali hatt a Islandi { alpjodlegum samanburdi.

Verkefni fram undan.
Meginvidfangsefni stjornvalda i dag er ad koma i veg fyrir ad langtimaatvinnuleysi festist
i sessi hér & landi. Reynslan synir ad pvi lengur sem atvinnuleysi varir pvi erfidara verdur



7

fyrir atvinnuleitanda ad finna starf vid hefi og verda fullgildur patttakandi i atvinnulifinu.
Umg;jord atvinnuleysisbota verdur ad vera i stoougri endurskodun i samraemi vid breyttar ao-
stedur. Ef ekki er haldio rétt & spilunum getur bétakerfio dregio ur hvata til ad taka storfum
sem 1 bodi eru. Fjarhadir bota skipta mali og samkeppnishaefni bota i samanburdi vid endur-
gjald fyrir almenna launavinnu. ba skiptir mali hversu vidtaekur botarétturinn er, lengd bota-
réttar og hvernig reglum um skylduvirkni er framfylgt, svo eitthvad sé nefnt.

Samkvamt vinnumarkadsrannsokn Hagstofu {slands fjolgadi peim litillega sem standa
utan vinnumarkadar 4 arinu 2010, helst var aukningin medal hops sem er ekki i vinnu og tjair
ekki vilja til ad piggja starf innan tiltekins tima. Arid 2006 var hlutfall pessa hops af peim
sem stodu utan vinnumarkadar 3,3% en var komid upp i 8,8% i fyrra.

Spéa Hagstofunnar gerir rad fyrir ad atvinnuleysi 4 pessu ari verdi ad medaltali 7,2% en
leekki jafnt og pétt og verdi komid nidur 1 4,8% af vinnuafli 4rid 2015. Su spé er vissulega
mikilvaeg viomidun en getur varla talist vidunandi arangur par sem slik nidurstada veri 6hag-
staedari préun en sidast pegar stjornvold glimdu vid erfidan atvinnuleysisvanda um midjan
tiunda aratug sioustu aldar. ba leekkadi atvinnuleysio hradar en nt er gert rad fyrir po svo ad
fj6ldi atvinnulausra hafi aldrei n40 ntiverandi hedum. Eitt af mikilveegustu verkefnum hag-
stjornar vid nuverandi adstedur er ad tryggja ad lekkun atvinnuleysis geti gengi hradar fyrir
sig en spa Hagstofunnar segir til um.

Skuldaadlogun heimila og fyrirtekja.

Tviburakreppur, p.e. samhlida banka- og gjaldeyriskreppur, valda ad jathadi miklum
erfidleikum hja heimilum og fyrirtaekjum. bPeim fylgir oftast naer snérp lekkun raungengis
og minnkandi innlend eftirspurn. Efnahagsreikningar fyrirtaekja verda fyrir hoggi og ao-
gangur a0 erlendu lansfé minnkar 4 sama tima og innlendir bankar standa teept og eru i 6vissu
um gaedi lanasafna sinna. A islandi var skuldsetning einkageirans sérlega stort vandamal par
sem lan bankanna til fyrirteekja voru ad steerstum hluta i erlendri mynt. begar vero erlendra
gjaldmidla tvofaldadist 4 arinu 2008 satu pusundir fyrirteekja uppi med engar gengisvarnir
og skuldir langt umfram eignir. Meiri hluti islenskra heimila er med verdtryggd husnadislan
sem hakkudu i verdbolguskotinu samhlida ryrnun kaupmattar og auknu atvinnuleysi. Endur-
skipulagning skulda heimila og atvinnulifs hefur pvi verid eitt mikilvaegasta verkefni stjorn-
valda til ad koma fjarfestingu og einkaneyslu af stad 4 ny i kjolfar bankahrunsins.

Endurskipulagning skulda heimila og fyrirtaekja er langt 4 veg komin en slikar adgerdar
eru oft floknar og timafrekar. Reynsla flestra rikja sem hafa gengid i gegnum sarsaukafullar
kreppur er ad skuldaadlogun krefst polinmaedi svo a0 adgerdir sem lagt er upp med beri
arangur. 1 dag syna tolur ad akvedinn arangur hefur nadst vid endurskipulagningu skulda.
Nidurferslum vegna enduritreikninga lana samkvemt domum Hastaréttar fslands um
6logmeti tengingar lana i islenskum krénum vid gengi erlendra gjaldmidla er nanast lokid
hvad heimilin dhraerir nema i undantekningartilvikum.

Skuldaadlogun heimila.

Ohzett er ad fullyrda ad verulegur arangur hafi nadst vid skuldaadlogun heimilanna pétt
enn séu krefjandi verkefni fram undan, sérstaklega a0 vinna gegn pvi ad heimili sem eru i
meiri heettu en 6nnur sitji ekki eftir med alvarlegan greidsluvanda og festist i fateekrargildru
til framtidar. Efnahags- og vidskiptardduneytio telur brynt ad raduneytinu verdi tryggour
adgangur ad gégnum svo ad unnt verdi ad greina pennan hop m.a. eftir kyni, tekjum, eignum
og fj6lskyldugerd.
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Arangur skuldaadlogunar heimila ma m.a. greina i tolum um einkaneyslu sem jokst 4
pessu ari og buist er vid talsveroum vexti 4 naestu arum. Skiptir hér mali nidurfzersla skulda,
timabundin frysting lana og enn frekari fyrirframgreidsla séreignarsparnadar sem heimilud
hefur verid fra 1. oktober 2011 til 30. jini 2012. Ad auki mun hakkun vaxtabdta til heimila
med punga skuldabyrdi og lagar midlungstekjur sem tok gildi um sidustu aramot skila sér
i baettri stodu peirra. Sérstok vaxtaniourgreidsla var greidd 1t 4 yfirstandandi ari og svo
verdur einnig 4 arinu 2012. Kostnadur vid pa nidurgreidslu er 12 milljardar kr. Aztlad er ad
kjarasamningar sem skrifad var undir sidastlidid vor muni skila um 6% launhakkun 4 arinu
2011 og arlegri launahaekkun 4 bilinu 4,2% til 5% fram til 2015. Spa Hagstofunnar um heekk-
un kaupmattar radstofunartekna kvedur 4 um 3,3% haekkun 4 pessu ari og um 2,5-3,2%
arlega fram til 2015.

Nidurfeersla lana heimilanna.

I lok agast 2011 var b(id ad faera nidur 1an heimilanna um 164 milljarda kr. eins og nanar
er rakid hér a eftir, par af 131 milljarour kr. vegna endurtitreiknings gengistryggora lana sem
skiptist 4 milli ibudaléna, samtals 92 milljardar kr., og bifreidavidskipta, 38 milljardar kr.

[ desember 4 sidasta ari undirritudu stjérnvéld, lanastofnanir og lifeyrissjodir yfirlysingu
um adgerdir vegna skuldavanda heimila, annars vegar vardandi svokallada 110% leid og hins
vegar vegna breytingar 4 sérteekri skuldaadlogun. 110% leidin byggist 4 pvi ad lantakendum
med yfirvedsett ibudarhiisnadi baudst fram til 1. juli sl. ad fa eftirstodvar fasteignaskulda
faerdar nidur ad 110% af verdmaeti fasteignar ad pvi tilskildu ad skuldirnar veru vegna fast-
eignakaupa fyrir arid 2009 og hvildi med vedi 4 eign sem @tlud var til heimilishalds. A fyrsta
manudunum eftir undirritun yfirlysingarinnar h6fdu mun feerri umséknir um 110% leidina
borist bonkum og [bidalanasjodi en aztlad var i byrjun. Tekid skal po fram ad [bidalana-
sjodur fékk ekki heimild fra Alpingi til pess ad afgreida umsoknir fyrr en tveimur manudum
eftir undirritunina. Rétt 4dur en fresturinn rann ut foru umsoknir ad skila sér i mun meira
meli. { mars 2011 h6fdu 4.024 umsoknir borist fjarméalafyrirtaekjum og {budalanasjédi en
i lok agust 2011 voru paer ordnar 15.594, par af hfou 468 umsodknir borist lifeyrissjodum
fyrir lok juli sl. Af pessum umsoknum var buid ad sampykkja 8.551 umsokn i lok agust 2011
og nam heildarfjarhao nidurfaerslu ldnanna 27.189 mill;j. kr., par af 24 milljardar kr. hja fjar-
malafyrirekjum. Adur hofdu bankar og sparisjodir afgreitt samkvamt gomlu 110% leidinni
1.510 umsdknir og nam st nidurfersla 9.864 millj. kr.

Markmidid med breytingum a sértaekri skuldaadlogun var ad tryggja ad Grredid nyttist
fleiri heimilum. Med breytingunum voru lantakendum i miklum greidsluvanda bo0id a0 fera
lan sin nidur 1 allt ad 70% af verdOmeeti ibtidarhusnadis til samraemis vid greidslugetu. Allt
a0 30% af virdi eignar er pa sett 4 vaxta- og afborgunarlaust bidlan i prji ar og skuldir
umfram 100% felldar nidur. { lok mars 2011 h6fdu 722 umsoknir verid teknar til afgreidslu
hja fjarmalafyrirteekjum, par af hofdu 543 umsoknir verid sampykktar. I lok agust voru
umsoknirnar komnar 1 1.372 og par af hofou fjarmalafyrirteekin sampykkt 894 umsoknir.
Athyglier vakin 4 pvi ad hugsanlega eru einhverjar tvitalningar 4 umsdknum. Heildarfjarhaed
nidurfersla nam 6.201 millj. kr. samkvamt pessu urradi i lok agist 2011.

[ nyjustu skyrslu eftirlitsnefndar um sértacka skuldaadldgun er komist ad peirri nidurstodu
a0 1 peim tilvikum sem nefndin skodadi séu sambarileg mal afgreidd med samberilegum
hatti. Nefndin leggur po til ad fjarmalafyrirteki bjoodi folki ad sekja um petta Grraedi sjalft
og i framhaldinu verdi unnid itarlegt greidslumat.



Onnur 1irreedi.

I lok agust 4 pessu ari voru alls 2.461 heimili (3.899 1an) med lan i frystingu hja fjar-
malafyrirtzekjum og [bidalanasjodi. Til samanburdar voru i lok 4rs 2010 4.412 heimili (6.867
lan) 1 frystingu. Frystingum lana feekkadi pvi um 43% & pessu timabili. Eftirstodvar lana i
frystingu namu um 43.066 millj. kr. i lok juli 2011.

Umsoknir um greidsluadlogun hja umbodsmanni skuldara voru alls 3.737 1. oktdber sl.
bar af var buio a0 taka akvoroun um 1.874 umsoknir. Af pessum akvordunum er pegar buiod
ad utvega 1.427 umsakjendum umsjonaradila og af peim hafa 111 samningar nadst, 167 um-
soknum verid synjad og 157 verid afturkalladar af frumkvadi umseakjanda. bvi er allnokkur
fjoldi enn til meodferdar.

Adur en embzetti umbodsmanns skuldara var sett & fot hofou domstolar fra mai 2009 til
4glst2010 sampykkt 130 umsoknir um greidsluadldgun fasteignavedkrafna 4 ibudarhtiisnadi
og 555 vegna naudasamninga til greidsluadlogunar. Eftir pad, eda fra september 2010 til
september 2011, hafa domstolar sampykkt til vidbotar 40 umsoknir um greidsluadlogun fast-
eignaveokrafna 4 ibtidarhusnadi og 124 vegna naudasamninga til greidsluadlogunar.

Verulegur skridur hefur komist 4 afgreidslu umsdokna hja umbodsmanni skuldara, en emb-
ttid afgreidir ni ad medaltali um 200-250 umsoknir i hverjum manudi. b4 hefur umsoknum
farid feekkandi sem skyrist af pvi ad timabundid akvadi um frestun greidslna vid mottoku
umsoknar féll ar gildi 1. juli sl. A moti hefur beidnum um radgjof til ad leita annarra leida
fariod fjolgandi. A0 mati umbodsmanns skuldara er skyringa a téfum a afgreidslu mala helst
ag leita i samningaferlinu sjalfu eftir ad akvordun hefur verid tekin um heimild til adldgunar
greidslna. Ymiss konar alitaefni koma upp og agreiningur milli krofuhafa, umsjénarmanns
og skuldara getur tafio fyrir urlausn.

Skuldaadlogun fyrirtakja.

Afhalfu Fjarmalaeftirlitsins og Samkeppniseftirlitsins er pryst 4 ad urvinnsla skuldamala
vegna fyrirtaekja sé skilvirk. Fjarmalaeftirlitid hefur skilgreint ahattuvogir og batt séfnun
gagna um vanskil utlana til ad greina betur arangur af skuldatrvinnslu og dhattupetti. Sam-
keppniseftirlitid mun afram ganga eftir pvi vid fjarmalafyrirteekin ad pau skuldsetji fyrirtaeki
ekki um of i skuldaturvinnslu og setja peim stif skilyroi um sélu fyrirteekja sem pau hafa tekio
yfir. Ofskuldsetning fyrirteekja getur kallad yfir banka sektir og vidurlog samkvaemt sam-
keppnislogum.

Niourfeersla skulda.

A sama tima og undirritad var samkomulag vid fjarmalafyrirtzekin um nidurfaerslu skulda
heimila var gert samkomulag um endurskipulagningu skulda litilla og medalstérra fyrirtaekja,
nefnt Beina brautin. Eftir haega byrjun 4 endurskipulagningunni hefur nt komist verulegur
skridur 4 malin. { lok mai 4 pessu ari var buid ad senda nanast 61lum fyrirtzekjum sem falla
undir urr2did tilbod um skuldaurvinnslu. Jafnframt hafa fjarmalafyrirteekin bodid storum og
minni fyrirteekjum sértaekar skuldatrlausnir en undir pau fellur hvers konar atvinnustarfsemi,
par 4 medal fasteigna-, fjarfestingar- og eignarhaldsfélog. f lok agist sl. var buid ad fara
nidur alls um 921 milljards kr. skuldir fyrirtaekja, par af 102,2 milljardar kr. vegna endur-
utreikninga 4 erlendum gengistryggoum lanum, 124,2 milljardar kr. hja minni fyrirtaekjum,
629 milljardar kr. hja storum fyrirtekjum og 65,3 milljardar kr. samkvaemt Beinu brautinni.
Alls eru petta 2.177 1an samkvamt Beinu brautinni og sértekri skuldatrlausn og 4.190 vegna
endurtreikninga gengistryggora lana.
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Samkvamt pjoShagspa Hagstofu fslands eru teikn 4 lofti um aukna fjarfestingu og vax-
andi utflutning. Sérstaklega er eftirtektarverkt ad spain gerir rad fyrir aukinni fjarfestingu i
00rum i0nadi en storidju. Mikilveegt er pvi ad hrada sem fyrst skuldadalogun fyrirtekja svo
a0 peim s¢é gert kleift ad byggja upp atvinnugreinar og atvinnutaekifeeri eftir erfidleika sidustu
ara. Efnahags- og vidskiptaraduneytio mun afram fylgjast med skuldatirreedum fyrirtekja og
prysta a ad fjarmalafyrirtaekin hradi skuldatarvinnslunni.

Endurreist fjarmalakerfi.

Verulegur arangur hefur nadst vio endurreisn fjarmalalakerfisins og vid umbaetur & um-
gjord og eftirliti upp 4 siokastid. Log og reglur hafa verid styrktar, samstarf eftirlitsadila
aukid og starfsmonnum Fjarmalaeftirlitsins fjolgad auk pess sem bankarnir hafa verid endur-
fjirmagnadir og hafa nu fjdrhagslegt bolmagn til pess ad takast 4 vid naudsynlega fjarhags-
lega endurskipulagningu 4 skuldum heimila og fyrirteekja. Frekari adgerda er po porf til pess
a0 fjarmalakerfid geti sinnt hlutverki sinu vio midlum fjarmagns af fullum krafti. Fjarhagsleg
endurskipulagning fyrirteekja hefur gengid of haegt og nyskdpun i atvinnulifinu hefur verio
takmorkud. Pannig hefur til ad mynda ekkert nytt fyrirteki verid skrad i Kaupholl Islands
fra hruni. Einnig er [jost ad islenska bankakerfid er enn mjog stort i alpjédlegum samanburodi,
hvort sem liti0 er til fjolda starfsmanna, steerdar efnahagsreikninga eda parfa innlends mark-
adar fyrir fjarmalapjonustu. Umtalsverd hagraeding vard med sameiningu SpKef og Lands-
bankans og vaenta ma enn frekari hagreedingar verdi af sameiningu Byrs og Islandsbanka.
Pratt fyrir pessar sameiningar virdist naudsynlegt ad enn frekari hagraedingu verdi nao i fjar-
malakerfinu — sérstaklega pegar lokid hefur verio vid endurskipulagningu skulda heimila og
fyrirtakja. A vegum Bankasyslu rikisins hefur verid unnid ad tttekt a framtidarstodu spari-
sjodakerfisins.

Breytingar hafa verid gerdar a 16gum um fjarmalafyrirtaeki fra hruni bankakerfisins, m.a.
iljosi tillagna Kaarlo Jannéri og breytinga a regluverki ESB. Med breytingunum var aheettu-
styringu veitt formlegri stada innan fjarmalafyrirteekja, lanveitingar med vedi i eigin hluta-
bréfum eda stofnfjarbréfum voru bannadar, reglur um lan til tengdra adila hertar, kvadir &
fjarmalafyrirteeki vardandi veitingu gagna til eftirlitsstofnana auknar og heefis- og hefnis-
krofur til stjérnarmanna og framkveemdastjora auknar auk pess sem skerpt var 4 akvaedum
um personulega abyrgd pessara adila. Akvadi um innri og ytri endurskodun hafa verid hert
og skerpt & hlutverki endurskodenda. Pessu til vidbotar hafa verid settar reglur um kaupauka
og starfslokasamninga auk pess sem krofur um gegnsei i eignarhaldi fyrirteekja hafa verid
auknar. Lagabreytingarnar undirbyggja breytingar 4 reglum Fjarmalaeftirlitsins um tengda
adila, storar ahattuskuldbindingar, lan i erlendri mynt og lausafjarstyringu sem verio er ad
ljuka vid. Afram er unnid ad frekari breytingum 4 lagaumgjord fjarmalafyrirtzkja, m.a. med
skyrari reglum um eigid fé og utreikninga 4 fjarhagslegum styrk og um starfsheimildir ein-
stakra tegunda fjarmalafyrirteekja.

Eiginfjarhlutfoll bankanna eru ha i sdgulegum samanburdi og nokkud herri en gerist
medal bankakerfa annarra Evropurikja sem urdu sem verst ti i alpj6dlegu bankakreppunni.
Hlutfall lana i vanskilum er po sérstaklega hatt hér 4 landi og er pvi mikilvaegt ad eiginfjar-
hlutfoll bankanna nu séu naegilega ram til pess ad takast 4 vid dévissu vegna vanskila. Mikil-
vaegt er a0 eiginfjarkvadir endurspegli sem best pa ahattu sem felst i lanum i vanskilum. ba
purfa eiginfjarreglur ad taka fullt tillit til pess pegar lan hafa verid endurskipulogd med
mikilli skuldsetningu og likur eru a frekari afskriftum. Hugsanlegt er ad nakvaemara mat 4
ahaettu einstakra eignalida geti gefid tilefni til einhverrar laekkunar a heildareiginfjarhlut-
follum. Slikt geeti greitt fyrir veitingu nyrra Gtlana par sem kostnadur vid pau yrdi minni.
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Veantanlegar eru breytingar 4 16gum um innstaedutryggingar og pau verda feerd til sam-
reemis vid alpjodlegar kjorreglur. Stefnt er ad 16gleidingu nys innstaedutryggingakerfis fyrir
lok pessa ars.

Efnahags- og vidskiptardduneytid vinnur na ad greiningu 4 porfum pjoédarinnar fyrir fjar-
malakerfi og pvi framtidarskipulagi fjarmalamarkadarins sem leidir af slikri greiningu. Efna-
hags- og vidskiptaradherra mun skila Alpingi skyrslu um malid 4 haustpingi 2011. A grund-
velli skyrslunnar verdur efnt til opinnar umradu um ymsa peetti uppbyggingar fjarmalakerf-
isins, svo sem um adskilnad vidskiptabankastarfsemi og fjarfestingarbankastarfsemi og adrar
breytingar sem af slikri breytingu mundu leida og stofnanaumgjord eftirlits & fjarmalamark-
adi, m.a. hvort sameina skuli Fjarmalaeftirlitid og Sedlabanka Islands. Gert er rad fyrir ad
skyrslan verdi reedd 4 Alpingi og gangi til nefndar. I kjolfarid mun hépur sérfredinga, er-
lendra og innlendra, vinna tillogur ad frumvarpi sem lagt verdur fram haustid 2012.

Hugmyndir um pjodhagsvarad purfa ad tengjast naid endurskodun & 16gum um Sedla-
banka Islands og framtid peningastefnunnar. { pessari vinnu er mikilvaeg s breyting sem
vard i oktéber 2009 med pvi ad umgjord alls fjarmalamarkadarins og efnahagsmala, p.m.t.
16g um Sedlabanka fslands og Fjarmélaeftirlitid, ferdist undir eitt og sama raduneytid med
stofnun efnahags- og vidskiptaraduneytisins.

Mikid tap fbudalanasjods i bankahruninu hefur synt fram 4 mikilvagi pess ad umgjord
8j00sins verdi endurskodud og dregio ur ahattu i rekstri hans. Rikissjodur hefur lagt sjoonum
til 33 milljarda kr. bratt fyrir pad er eiginfjarhlutfall sj6dsins adeins rumlega 2%, verulega
undir markmidi sj6dsins samkvemt reglugerd um eiginfjarhlutfall upp a 5%. Fyrsta skrefio
i pessu samhengi er ad tryggja fullt eftirlit Fjarmalaeftirlitsins med fjarhagsst6ou og ahattu-
styringu sjodsins. Endurskoda parf starfsemi Ibudalanasjods med pad fyrir augum ad tryggja
a0 hun sé 1 samraemi vid rikisadstodarreglur & Evropska efnahagssvedinu. ba er mikilvegt
a0 draga Ur ahettu i rekstri sjodsins med pvi ad flytja fjarmognun hans 4 ny i utdraganlega
skuldabréfaflokka og tryggja ad akvardanir um lanaframbod og vaxtadkvardanir sj60sins séu
teknar meo hlidsjon af adsteedum i efnahagslifi og i samreemi vid efnahagsstefnu stjérnvalda.

ba parf ad tryggja ad umgjord ibudalana 4 fslandi — hvort sem pau eru veitt af opinberri
stofnun eda einkaadila — verdi eins og best verdur 4 kosid. I pvi sambandi parf ad skapa skil-
yroi fyrir edlilega fjarmdgnun a lanveitingum til alls ibidarhusnadis og tryggja ad 1an séu
veitt med fjarhagslega abyrgum heetti. Til pess ad svo sé er stefnt ad sérstakri 16ggjof um
ibudalanamarkadinn ad danskri fyrirmynd.

Eitt af pvi sem einkennir islenskt fjarmalaumhverfi er vidteek notkun verdtryggingar sem
innleidd var med svokélludum Olafslogum arid 1979 i kjolfar handstyringar 4 voxtum og
00averdbolgu sem ryrdi peningalegan sparnad og hofudstdl lana vegna neikvadra raunvaxta.
Ut fra sjonarholi lanveitandans eru kostir verdtryggingar peir ad endurgreidsla 4 raungildi
lansupphadar er tryggd. Lanveitandinn getur pvi bodid legri vexti og lengri lanstima en ef
1anid veri dverdtryggt og lantakandinn nytur gods af lagri fjarmagnskostnadi. En vero-
tryggingin er ekki gallalaus og 4 timum misvaegis lana, launa og eignaverds koma peir gallar
fram med skyrum hatti. Nefnd 4 vegum efnahags- og vidskiptaradherra fjalladi um forsendur
verdtryggingar og hugsanlegar leidir til ad draga Gr veegi hennar i samraemi vid stefnuyfir-
lysingu rikisstjornarinnar. Nefndin taldi mikilvaegt ad auka fjolbreytni 6verdtryggora lana-
kosta og benti sérstaklega 4 ad ibudalanasjodur bydi upp 4 dverdtryggd hiisnaedislan, en pad
er nu { undirbiningi. Einnig benti nefndin 4 mikilvaegi pess ad efla fjarmalalaesi almennings,
upplysingamidlun vid sparnad og lantdku og neytendavernd til ad sporna gegn ofskuld-
setningu. I efnahags- og vidskiptaraduneytinu hefur verid unnid ad Gtfarslu pessara hug-
mynda auk pess sem fleiri atridi eru til athugunar.
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Umgjoro peningastefnu og afnam gjaldeyrishafta.

Peningastefnan beid skipbrot arid 2008 med hruni islensku krénunnar og innleidingu
gjaldeyrishafta. Ljost er a0 afndm gjaldeyrishafta og enduruppbygging fjarhagslegra tengsla
fslands vid alpjodahagkerfid er eitt mikilvagasta verkefni stjornvalda nii um stundir. Til pess
ad svo geti ordid parf ad mota a ny traverduga umgjord gengis- og peningamalastefnu. Vid
pa vinnu verdur a0 taka tillit til peirra vandkvada sem alpjodlega fjarmalakreppan leiddi i
1j6s vid framkvaemd sjalfsteedrar peningastefnu i litlum opnum hagkerfum, likt og hinu is-
lenska, vid skilyrdi frjalsra fjdrmagnsflutninga. Finna parf dsattanlega lausn sem tryggir {
senn stodugt verdlag og fjarmalastodugleika.

Skyrsla Sedlabankans' sem birt var i arslok 2010 er mikilvaegt innlegg i pessa umradu.
bar kemur skyrt fram ad nyrri peningastefnu purfa ad fylgja aukin stjorntaeki til ad tryggja
bjodhagsvariad auk pess sem gripid verdi til virkari inngripa 4 gjaldeyrismarkadi. Naudsyn-
legt er po ad pau teki sem gripid verdur til samraemist alpjodlegum skuldbindingum islands
samkvemt EES-samningnum. Gildir pa einu hvort peningastefnan verdur motud a grunni
fastgengisfyrirkomulags eda med 6drum hetti. Efnahags- og vidskiptaradherra mun leggja
fyrir Alpingi sérstaka skyrslu um pjodhagsvarud.

[ kjolfar skyrslu Sedlabankans fékk efnahags- og vidskiptaraduneytid prja sérfraedinga 4
svioi peningamalahagfraedi til ad gefa alit 4 skyrslu Sedlabankans og peirri stefnu sem par
er 10g0d fram og ma sja skyrslurnar 4 heimasiou raduneytisins. Raduneytid hefur einnig leitad
eftir skodunum adila vinnumarkadarins 4 framtid peningastefnunnar.

Unnid er ad afnami gjaldeyrishafta i samreemi vid detlun um afnam hafta sem sampykkt
var af rikisstjorninni 25. mars 2011. Nokkur breyting folst po 1 afgreidslu Alpingis nu a
haustpingi pegar timamork 4 afnami gjaldeyrishafta voru stytt til arsloka 2013 pott heimilt
verdi ad vidhalda hoftum lengur ef bryn naudsyn krefur.  tengslum vid pessa afgreidslu vard
samkomulag um a0 efnahags- og vidskiptaradherra skipi pverpolitiska nefnd sérfredinga sem
meti svigram til a0 flyta afnamsferlinu og veiti stjornvéldum og Sedlabanka adhald. Farid
verdur yfir lagadkveedi um gjaldeyrishoft og kannadir moguleikar 4 ad einfalda akvaeoi lag-
anna og fella Ut 6parfa ipyngjandi atridi er lata ad heimilum og fyrirtekjum. Efnahags- og
vidskiptaradherra mun leggja fram frumvarp pessu adlutandi ekki sidar en 1. névember 2011.

Stjorn peningamala 4 fslandi og peningamalastefna Sedlabanka Islands standa andspznis
askorunum sem 6umdeilanlega breyta grunni hennar og forsendum. Nyr skilningur 4 ytri
aheettu, svo sem hettunni af vaxtarmunarvidskiptum, breyttar forsendur pjédarbuskapsins
i heild og einardur vilji til afnams hafta knyja 4 um endurskodun fra grunni. Forsendur pen-
ingamalastefnu Sedlabankans fra 2001 verdur ad endurskooa i [jési reynslu med gagnrynum
heetti. Umgjord peningamalastjornar fra 2009 ber einnig ad beeta i 1j6si reynslu. Grundvallar-
spurningar um gjaldmidilinn sjalfan eru & bordi Alpingis og rikisstjérnar vegna adildar-
umsoknar ad Evropusambandinu og vegna pess ad ljost er ad islenska kronan sem sjalfstaedur
gjaldmidill verdur i vidjum hafta med einum eda 60rum hetti framvegis. Timasetningar af-
nams hafta annars vegar og soknarmarkmida pjédarbusins hins vegar, um aukinn stoougleika
verdlags og vaxta, verda ad ganga upp saman pannig ad efnahagsoryggi sé tryggt 4 6vissu-
timum. Um leid er 1jost ad tapid af téfum vid morkun framtidarstetnu kann ad verda mikio.

: Peningastefna eftir hoft 2010.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (Adobe RGB \0501998\051)
  /CalCMYKProfile (Photoshop 5 Default CMYK)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 1
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo false
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 304
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 304
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages false
  /MonoImageDownsampleType /Average
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects true
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (Europe ISO Coated FOGRA27)
  /PDFXOutputConditionIdentifier (FOGRA27)
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /ENU ([Based on 'PDF Prentun 1.3'] Use these settings to create Adobe PDF documents suitable for reliable viewing and printing of business documents.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        14.173230
        14.173230
        14.173230
        14.173230
      ]
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName (Europe ISO Coated FOGRA27)
      /DestinationProfileSelector /UseName
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /ClipComplexRegions true
        /ConvertStrokesToOutlines false
        /ConvertTextToOutlines false
        /GradientResolution 300
        /LineArtTextResolution 1200
        /PresetName ([High Resolution])
        /PresetSelector /HighResolution
        /RasterVectorBalance 1
      >>
      /FormElements true
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /UseName
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


