140. l6ggjafarping 2011-2012.
Pingskjal 644 — 308. mal.

Svar

fjarmalaradoherra (SJS) vid fyrirspurn Vigdisar Hauksdottur
um Lifeyrissjod starfsmanna rikisins.

1. Hver var fjarfestingarstefna Lifeyrissjods starfsmanna rikisins d arunum 2005-2010?

[ fylgigognum nr. 1-6 (sbr. fylgiskjal), sem stafa fra framkvaemdastjora Lifeyrissjods

starfsmanna rikisins, er ad finna upplysingar um fjarfestingarstefnu sjodsins fyrir arin 2005—
2010. Unnt er a0 athenda fjarfestingarstefnur sjodsins i heild sinni sé pess 6skao.

2. [ hvada islenskum/erlendum fyrirtekjum keypti lifeyrissjédurinn hluti d drinu 2008,
flokkad eftir manudum fra januar fram i oktober, og fyrir hvada upphcedir?

Svar vio pessum 1i0 fyrirspurnarinnar er ad finna i fylgigagni nr. 7 (sbr. fylgiskjal), sem
stafar fra framkvemdastjora Lifeyrissjods starfsmanna rikisins. Skjalio inniheldur yfirlit yfir
innlend hlutabréfavidskipti frd manudi til manadar, par sem fram kemur hvort sjédurinn hafi
verid netté kaupandi eda nettd seljandi i vidkomandi fyrirteeki i hverjum manudi fyrir sig.

Samkveemt upplysingum fra Lifeyrissjodi starfsmanna rikisins, ad pvi er erlend hluta-
bréfavidskipti vardar, hefur sjodurinn einkum fjarfest i hlutabréfasjodum en einnig ad nokkru
leyti i sérgreindum hlutabréfaséfnum. A timabilinu 2005-2010 nam sala erlendra hlutabréfa,
umfram kaup, 580 millj. kr.

3. Hvad er talio ad Lifeyrissjoour starfsmanna vikisins hafi tapad morgum milljoroum
krona i bankahruninu?

Samkvaemt upplysingum fra framkvaemdastjora Lifeyrissjods starfsmanna rikisins er erfitt
a0 svara spurningunni med pvi ad tilgreina tilteknar fjarhaoir par sem enn eru til stadar
ovissupattir. P er i sumum tilvikum 6lj6st ut fra hvada forsendum reikna eigi tap sjodsins.
Til ad leitast vi0 ad svara spurningunni listadi sjédurinn stuttlega upp pa eignaflokka sem
koma til skoOdunar, sbr. hér ad aftan.

Skuldabréf a fyrirteki og lanastofnanir.

Fra bankahruni hefur lifeyrissjodurinn faert 40,7 milljarda 4 afskriftareikning, sem svarar
til 13,3% af medaleignum sjodsins & peim arum sem afskriftir voru faerdar i reikning sjoosins.
Ad hluta er um varudarfaerslur ad reda vegna 6vissu um endurheimtur en ad mestum hluta
er um endanlega afskrift ad rada. Par af eru afskriftir vegna taps 4 skuldabréfum 4 banka,
sparisjodi og adrar fjarmalastofnanir 20,3 milljardar. Vakin er athygli 4 ad reglum um for-
gangsroo krafna var breytt med lagasetningu pegar innstedur voru settar i forgang fram yfir
skuldabréfakrofur.

Lan til sjéosfélaga.
Lifeyrissjoourinn hefur feert 1,1 milljard kr. 4 afskriftareikning til ad meta mogulegu tapi
vegna lanveitinga til sj6dsfélaga, eda sem nemur 0,32% af heildareignum sj6dsins.



Innlend hlutabreéf.

Erfidast er ad meta tap lifeyrissjodsins af innlendum hlutabréfum. bar skipta forsendur,
adferdafraedi og timasetning meginmali. A ad horfa til pess 4 hvada verdi hlutabréf var keypt
eda verd pess vio hrun? Ef hlutabréf er keypt fyrir 100 kr. og markadsverd pess hakkar 1
1.000 kr. en fer i 0 kr. vegna gjaldprots, er tapid pa 100 kr. eda 1.000 kr.?

Fra arinu 20012007 var samfellt haekkunartimabil 4 innlendum hlutabréfamarkadi.
arsbyrjun 2001 var innlend hlutabréfaeign sjodsins 7,4 milljardar kr. [ arslok 2007 var
innlend hlutabréfaeign 48,3 milljardar kr. bratt fyrir ad hlutabréfaeign sjodsins hafi aukist
um 40,9 milljarda kr. var ekki sett vidbotarfjarmagn i innlend hlutabréf heldur var sj6durinn
nett6 seljandi 4 fjarhad sem nam teplega 2 milljéordum kr.

Vid hrun bankakerfisins og a nastu manudum par 4 eftir vard stor hluti fyrirtekja a
innlendum hlutabréfamarkadi gjaldprota eda for i naudungarsamning. Ef horft er til mark-
adsverds peirra hlutabréfa sem sjodurinn tapadi vegna pess, eins og pad var i lok pridja
arsfjordungs eda vio fall bankanna, var tapid 26,6 milljardar eda 8,4% af eignum sjodsins &
sama tima.

Eftir mitt ar 2008 beetti lifeyrissjoourinn ekki vidbdtarfjarmagni vid hlutabréfaeign sina
heldur var eingdngu um innbyrdis skipti & milli hlutafélaga ad raeda.

Erlend hlutabréf.

Um bad bil pridjungur af eignum sjodsins hefur verid i pessum eignaflokki. Par er um ad
rae0a hlutabréfasjooi eda sérgreind hlutabréfaséfn og hefur verd pessara safna sveiflast mikio
en ekki er rétt a0 lita svo 4 ad um tap sé ad reda.

Gjaldmiolavarnir.

Fra arinu 2001 hefur lifeyrissjodurinn notast vio gjaldmidlavarnir vegna erlendra fjarfest-
inga. Meginforsenda gjaldeyrisstyringar sjodsins var ad jafna ut flokt vegna styrkingar eda
veikingar islensku krénunnar og par med ad sveiflujafna avoxtun milli ara. { pessu sambandi
er rétt ad minna 4 ad allar skuldbindingar sj6dsins eru i islenskum krénum. Vi fall bankanna
vard algjor ovissa um afdrif pessara samninga. Sjodurinn sem og adrir lifeyrissjodir hafa
haldid pvi fram a0 fella eigi samningana nidur vegna brostinna forsendna en skilanefndir
gomlu bankanna hafa hins vegar beint krofum ad sjédunum vegna peirra. Er um ad raeoda
Oleyst agreiningsmal.

Lifeyrissjoour starfsmanna rikisins hefur fert varidarfeerslur i reikning sj6dsins vegna
pessara samninga a0 fjarhaed 18,5 milljarda kr. eda sem nemur 6,1% af medaleignum sj6dsins
4 peim arum sem varudarferslan var gerd. Veroi petta nidurstadan er tapid tilkomid vegna
veikingar krénunnar. Minnt er 4 ad st erlenda eign sem samningunum var a&tlad ad verja
hefur ad sama skapi haeekkad vegna veikingar krénunnar.

Skuldabréf med abyrgo rikis og sveitarfélaga.

bad hefur ekki komid til afskriftar hjé lifeyrissjoonum vegna skuldabréfa med abyrgd rikis
eda sveitarfélaga og ekki hefur verid feerd varadarfaersla sem er sérstaklega skilgreind vegna
peirra bréfa.

4. Hvad foru starfsmenn og stjornendur sjodsins i margar bodsferdir a arunum 2004-2008
og hvert var fario?

Samkvamt upplysingum fra lifeyrissjodnum padu hvorki starfsmenn né stjornarmenn hans

bod 1 bodsferdir a umraeddu timabili. Fram kemur ad vinnuferdir hafi ymist verid greiddar
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af lifeyrissjoonum, utgefendum hluta- eda skuldabréfa eda 60rum samstarfsadilum sjodsins.
A pvi timabili sem spurt er um var rimlega pridjungur eigna sjodsins i erlendum verdbréfum,
eda a0 jafnadi um og yfir 100 milljardar kr. Pa var stor hluti af starfsemi islenskra fyrirtaekja
utan [slands. Petta atti ekki hvad sist vid um skrad islensk hlutafélog og steerri fyrirtaeki sem
hofou gefid ut skuldabréf sem seld voru & markadi. Umsysla og avoxtun eigna sjodsins hefur
pvi kallad 4 nokkur ferdalog. Hverju sinni var lagt mat 4 naudsyn pess a0 sakja starfsstoovar
erlendis heim til a0 kynna sér pa valkosti sem 1 bo0i voru. ba var einnig lagt mat 4 pad hverju
sinni hvort lifeyrissjédurinn borgadi kostnad vid slikar ferdir, eda hvort itgefendur verdbréfa
eda soluadilar pjonustu borgudu kostnad af slikum kynningum.

[ svari Lifeyrissjods starfsmanna rikisins kemur fram ad 4 peim fimm 4rum sem um er
spurt foru starfsmenn sjodsins i 30 ferdir par sem kostnadur var greiddur af 60rum en lifeyris-
sjodnum. Pad voru sex niverandi og fyrrverandi starfsmenn vid eignastyringu hja sjéonum
sem foru i pessar ferdir, en peer voru i samstarfi vid 14 fyrirteeki. Sum peirra voru med
starfsstodvar i fleiri en einu landi og sum voru heimsott oftar en einu sinni. Pau 16nd sem sott
voru heim voru: England, Bandarikin, Danmork, Noregur, Frakkland, Holland, Skotland,
byskaland, Spann, Russland og Tékkland. Stjérnarmenn sjédsins toku ekki patt i pessum
ferdum.

5. Hver er tryggingaleg stada sjodsins nuna?

Samkvemt upplysingum fra framkvaemdastjora lifeyrissjodsins var 4fallin skuldbinding
A-deildar sjodsins i arslok 2010 neikvad um 4,2 milljarda kr. eda —2,5%. Heildarskuldbind-
ing (p.e. pegar til vidbotar vid afallna stodu hefur verid tekid tillit til peirra réttinda sem
nuverandi sjodfélagar eiga eftir ad dvinna sér i framtidinni) var neikveed um 47,4 milljarda
kr. eda —12,0%.

f arslok 2010 var 4fallin skuldbinding B-deildar sj6dsins neikvad um 320 milljarda kr. eda
—62,5%. Heildarskuldbinding var hins vegar neikveed um 350 milljarda kr. eda —12,0%.

6. Hvernig cetlar rikid ad meeta fjarskuldbindingum sjodsins til framtioar?

A arinu 1999 dkvad fjarméalaradherra ad rikissjodur skyldi hefja greidslur til B-deildar (og
LH) umfram lagaskyldu. Pessar aukagreidslur hafa verid hadar stodu rikissjods hverju sinni.
Fréa peim tima og til arsins 2010 nema pessar greidslur samtals 85,3 milljoroum kr. (uppfeaert
med verdbotum og hreinni raunavoxtun er pessi upphad 146,5 milljardar kr). Vegna stodu
rikissjo0s 1 1josi pess efnahagshruns sem hér vard haustid 2008 var gert hlé 4 pessum auka-
greidslum. Ef engar frekari aukagreidslur koma fra rikissjodi mun B-deild sj6dsins komast
i prot & arinu 2025. [ peim forsendum er gert rad fyrir 3,5% raunavoxtun eigna fra arslokum
2010 eda sem nemur 2% umfram hakkun dagvinnulauna hja B-deildinni.

Fjarmalaradherra hefur lyst pvi yfir ad rikissjodur muni svo fljott sem adstedur leyfa hefja
aftur aukagreioslur til sjodsins til ad dreifa greidslum vegna bakabyrgoar til lengri tima en
ella. bao gefur auga leid ad pvi fyrr sem byrjad er aftur ad greida aukagreioslur inn i sj6dinn
pvi leegri verour su fjarhaed sem greida parf. Ef gert veeri rad fyrir ad rikissjodur greiddi jafna
fjarhad fra og med arinu 2012 pa yrdi su greidsla ad nema 7,8 milljordum kr. i nastu 40 ar.
Med pvi framlagi mundi sjodurinn duga fyrir peim skuldbindingum sem 4 honum hvila.
Greidsla rikissjods vegna bakabyrgdar kemur til viobotar greidslu lifeyrishaekkana.



Fylgiskjal.

1. Ur arsreikningi 2004

Fjarfestingarstefna

[ fjdrfestingarstefnu Lifeyrissj6ds starfsmanna
rikisins of Lifeyrissjéds hjdkrunarfreedinga etu
tilgreindar megindherslur sem unnid er eftiv vid
dvixtun 4 ffArmunum sjédanna. Par mida ad bvi
al trydgia gdda dvdxlun en jafuframt ad takmarka
dhaettu eftir pvi sem kostur er. Markmidi bessu
verdi ndd med Dbvi ad dkveda eignasamsetningu
samlkyamt fyrirfram mdétadsi fjarfestingarstefnu,
tryggja eignir sem best og vanda til allra dkvard-
ana um fjdrfestingar og vérslu 4 eignum sjédanna.
Stjérnir LSR og LH endurskoda fjdrfestingar-
stefnu sjédanna eigi sjaldnar en einu sinni 4 4ri.
Vid bd endurskodun er tekid tillit til breytinga sem
ordiiti hafa 4 innlendum og erlendum verdbréfa-
mérkudiim, breytinga sem ordid hafa 4 umhverfi
lifeyrissjédanna og annatra ytri skilyrda sem
ahrif hafa 4 rekstur og starfsumhverfi sjédanna. {
fidrfestingarstefnunni eru sett markmid um eigna-
samsetningu sjédanna og dstlad er ad beim verdi
ndd { drslok 2012,

Séreign LSR er skipt i prjdr fjarfestingarleidir.
Teid I fjérfestir 35-50% { hlutabréfum og 50-
65% { skuldabréfum, Leid II fjarfestivx 10-25% {
hlutabréfum og 75-90% { skuldabréfum og Leid
I er bundinn verdtryggdur innldnsreikningur.
Jafnframt er hagt ad velja svokallada Sér-leid par
sem inneign flyst sjdlflkrafa milli Teida [-TIT eftiv
aldri rétthafa.

Amtlul elgnasamsetning T arslok 2012

Vid vddsttfun Hdrmagns og eignastyringu 4 verd-
bréfassfoum gjiédanna eru eftirfavandi- vidmid hafd
um skiptingu eigna pannig a8 eignarhluti { einstdk-
um verdbréfaflokkum geti verid 4 bilinu:

Skuldabréf 50-65%

Rikistryggd bréf 15-309%; Skuldabréf dtgefin af
rikissjédi eda med dbyrgd rikissjéds, a.8. spariskirt-
eini rikisgjéds, rikisbréf, hisnwdisbréf, hdsbréf og
fhiidabréf.

Skuldabréf sveitarfelage 2—-10 %: Skuldabréf tigefin
af sveitarfélsgum, med trausta rekstrar- og fjdrhags-
stédu, eda med dbyrgd beirra.

Skuldabréf ldnastofiana 2—-10 %: Skuldabréf utgefin
af hinkum og sparisjédum, eignarleigufyrirteekjum,
fjarfestingarldnasjédum og stofnldnasjédum at-

Azetlud eignasamsetning f drslok 2012

D) Edend hlutabraf 355
€D Innfend hlutabeEf 10%
* Edend skuldabeéf 55

@ Rildstrynod bréf 20%
Shuldabrdf svaitarfilaga 6%

& skuldabréf linastainana 7%
Skuldzbréf fyrirtaakia 4%

3 Vedsaddabrsf 14%

vinnuveganna enda starfi pessir adilar sanikvemt
l6gum og undir eftirliti Fjdrmalaeftirlitsins. -

Skuldabréf fyrirtahja 2-8 % : Skuldabréf stesrri fywic-
taskia med trausta ciginfjarstadiu og géda vekstraraf-
komu, adallega skuldabréf fyrirtaekja sem skrdd eru
{ Kauphéil fslands.

Vedshuldabréf 10-30%: Skuldabréf tryggd med
vedi { fasteignum, bundin peim takmdrkunum ad
vedhlutfall fari ekki yfir 65 % af markadsvirdi vid-
komandi eignar eda 65% af fasteignamati, hvort
sem hesrra reynist. Strangaci veglur gilda um sér-
heeft atvinnuhdsnedi.

Erlend skuldabréf 0-5 %: Skuldabréf { félsgum sem
skrdd eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

Hlutabréf 35-50%

Innlend klutabréf 5-15 % : Innlend hlutabréf { fyrir-
tekjum sem skrdd eru { Kauphsll fslands, Migad
er vid ad vegi Gskrddra fyrirtmkia verdi ckki
haerra en 10% af innlendri hlutabréfacign sjdd-
anna 4 hverjum tima.

Erlend hlutabréf 3040 % : Hlutabréfasjédir eda sér-
greind hlutabréfasébn { hlutafélégum sem skrdd eru
4 sgkipulegum verdbréfamarkadi, Til samstarfs um
dvixtun og firstyringu er midad vid ad velja fi6ra
eda fleiri 6tengda og 6hdda adila.



2. Ur arsreikningi 2005

Fjarfestingarstefna

I fidrfestingarstefnu Lifeyrissj6ds  starfsmanma
rikisins og Lifeyrissjéds hjdkrunarfradinga eru
tilgreindar megingherslur sem unnid er eftir vid
dvoxtun 4 fjdrmimum sjédanna. Per mida ad pvi
ad tryggja g6da dvoxtun en jafnframt ad takmarka
ghasttu eftir bve sem kostur er. Markmidi pessu verdi
148 med pvi ad dkveda eignasamsetningu samkyvamt
fyrirfram motadri fdrfestingarstefnu, tryggia eignir
sem best of vanda il allra dkvardana um f{jdrfest-
ingar of vorslu 4 eignum sjédanna. Stjérnir LSR og
LH endurskoda fjdrfestingarstefnu sjédanna eigi
sjaldnar en einu sinni 4 4ri. Vid b4 endurskodun er
tekid tillit til breytinga sein ordid hafa 4 innlendum
og erlendum verdbréfamérkudum, breytinga sem
ordid hafa 4 umhverDP lifeyrissjédanna og annarra
ytri skilyrda sem dhrif hafa 4 rekstur og starfa-
umhverP beitra. 1 fidrfestingarstefnunni eru sett
markmid wn eignasamsetningu sjédanna.

Séreign LSR ex skipt { brjdr fjarfestingarleidir,
Leid T fjdrfestir 35--50% { hlutabréfum og 50-65%
i skuldabréfum, Leid II fidcfestir 10-25% { hluta-
bréfum og 75-90% {1 skuldabréfum og Leid III er
hundinn verditryggdur innldnsreikningur. Jafnframt
er haegt ad velja svokallada Sér-leid bar sem inneign
byst sjdlfkrafa milli Leida I-TH eftir aldri rétthafa,

Eignasamsetning - stefna

Vid rddstofun fdrmagns of eignastyringu 4 verd-
bréfaséfnum sjédanna eru eftirfarandi vidmid hofd
wum skipfingu eigna pannig ad eignarhluti i ein-
stékum verfbréfapokkum goti verid 4 bilinu:

Skuldabréf 50-65%

Rikistrigd bréf 15-30 % : Skuldabréf vitgePn af rikis-
sj6di eda med dbyrgd rikissjéds, s.s. hisnadisbréf,
hisbréf, ibidabréf, rikisbréf og spariskirteini rikis-
sjéds,

Skuldabréf sveitarfélaga 2-10 % : Skuldabréf dGtgePn
af sveitarfélogum, med trausta rekstrar- og fjarhags-
stédu, cda med dbyrgd peirra.

Skuldabréflinastofnana 2-10 %: Skuldabréf dtgebn
af bonkum og sparisjédum, eignarleigufyrir-
teekjum, fjdrfestingarldnasjédum og stofnldna-
8j6dum atvinnuveganna enda starP bessir adilar
samkvemt 18gum of undir eftirliti Fjdrmala-
eftirlitsins,

Fjdrfestingarstefna LSR og LH

€D Erdend hlutabedf 35%

v Innlend hlutabrsf 103
Erlend skuldabeéf 5%
Vedskuldabréf 14%

T Skuldabrdf fyrirtekin 4%
Skutdabréf aveitarfélaga 5%

@ stu'dabréf linastofrana 7%

(B Rikistryggd bréf 207%

Skuldabréf fyrirtakje 2-10 % Skuldabréf stersi fyr-
irteekja med trausta eiginfjdrstodu og géda rekstr-
arafkomu, adallega skuldabréf fyrirteekja sem skrdd
eru { Kaupholl fslands,

Vedshuldabréf 10-30 % : Skuldabréf trygpd med vedi
i fasteignum, bundin beim takm8rkunum ad ved-
hlutfall fari ekki yPr 65% af markadsvirdi vidkom-
andi eignar eda 65% af fasteignamati, hvort sem
heaerra reynist. Strangari reglur gilda um sérheft
atvinnuhvisnedi,

Erlend shuldabréf 0-5%: Skuldabréf { féldgum sem
skrad eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi.

Hlutabréf 35-50%

Inniend hlutabréf 5-15%: Innlend hlutabréf { fyr-
irteekjum sem skrdd eru 1 Kaupholl Tslands. Midad
et vid ad vaagi dskrddra fyrirteelja verdi ekki heerra
en 10% af innlendri hlutabréfaeign sjédanna &

hverjum tima.

Erlend hiutabréf 30-40 % : Hlutabréfasjédir eda sér-
greind hlutabréfasiifn { hlutafélégum sem skrdd eru
4 skipulegum verdbréfamarkadi. Til samstacfs um
dvixtun og fjarsiyringu er midad vid ad velja fj6ra
eda Jeiti étengda og Shdda adila.



LSR og LH

Fjarfestingarstefna

1a. Eignasamsetning

Stefna Fravik

Skuldabréf 50% 40% 0%
Rikistrypgd bréf.....vevcenns 18% 15% 30%
Skuldabréf {4nastofhana........ 6% 2% 12%
Skuldabréf sveitarfélaga....... 4% 2% 12%
Skuldabréf fyritekja.... 5% 2% 12%
Vebdskuldabreéf....... . 12% 5% 30%

Erlend skuldabréf....nne. 5% 0% 5%
Hlutabréf 40% 30% 60%
Innlend hlutabréf................... 10% 5% 15%

Erlend hlutabréf....oinns 30% 25% 45%

Abrar fjarfestingar 10% 0% 10%
Framtakssjédir.......coverernereenns 5% 0% %
Fasteignagjodit...mimrernen: 3% 0% 5%

0% 5%

VogunarSjodir. i 2%

Fjarfestingarstefna LSR og LH

Adrar fjarfestingar
10% 3

Innlend hiutabréf
10%

Erlend skuldabréf
5%
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Séreign LSR
Fjarfestingarstefna
1b. Eignasamsetning
Séreign I Séreign 11 Séreign 11
Stefna Frévik Stefna Fravik Stefna
Skuldabrér 50% 0% 0% 75% 70% 90%
Innlan...cmccnenn 0% 0% 2% 9% 0% 2% 100%
Rikistryggd bréf.....onnn. 30% 15%  60% 55% 5% 0%
Skuldabréf ldnastofnana.., 5% 0% 20% 5% 0% 30%
Skuldabréf sveitarfélaga... 5% 0% 20% 5% 0% 30%
Skuldabréf fyrirtakja .. 5% 0% 20% 5% 0% 30%
Erlend skuldabréf......cooococeeeen 5% 0% 5% 5% 0% 5%
Hlutabréf . 40% 0%  60% 17% 10% 25%
Innlend hlutabréf.. 10% 5% 15% 5% 3% 10%
Erlend hlulabréf.... 30% 2% 45% 12% % 15%
Adrar fjarfestingar 10% 0% 10% 8% 0% 5%
Framtakssj6dir. 5% 0% 7% 3% 0% 4%
Tasteignasjédin 3% 0% 5% 3% 0% %
Vogunarsj6dir.... 2% 0% 5% 2% % 2%

FjérfestlngarAthruaerfna Séreignar, Leid I
fidrfestingar
10%

Innlend
hlutabréf
10%

: nd
skuldabréf
5%

Fjarfestingarstefna Séreignar, Leid I

Adrar
farfestingar
Innlend 8%
hlutabréf 7
5%
Erlend hiutabréf
2% ’
Erlend
skuldabréf

5%




Fjarfestingarstefna A — deild arid 2008

Tillaga ad breyttri fjarfestingarstefnu

Stjérnarfundur 28, névember 2007

1. Eignasamsetning

Breyting er 16gd til 4 fraviki eins lidar. Utgéfa fyrirtaekjaskuldabréfa hefur
aukist pad sem af er drinu 2007 dsamt pvi ad fjarfest hefur verid { auknum meeli 1
peim eignaflokk & dxinu. Lagt er til ad efri vikmorkum verdi breytt tir 12% 115%.

Stefna Fravik
Skuldabréf 50% 0% 70%
Rikistryggd bréf......... v 13% 15% 30%
Skuldabréf lanastofnana....... 6% 2% 12%
Skuldabréf sveitarfélaga........ 4% 2% 12%
Skuldabréf fyrirtazkja....oconan. 5% 2% 15%
Vedskuldabréf.......oovviriennne 12% 5% 30%
Erlend skuldabréf...oocciinienn 5% 0% 5%
Hlutabréf 40% 30% 60%
Innlend hlutabréf................... 10% 5% 20%
Erlend hlutabréf.................o0 30% 25% 45%
Adrar fjarfestingar 10% 0% 10%
FramtakssjOodir. ..o vvmiivenns 5% 0% 7%
Fasteignasjodir.....ccooveeerrnenens 3% 0% 5%
Vogunatsjodir....c.coceveuveeivriins 2% 0% 5%

Fjarfestingarstefina A - deildar

Adrar fjérfestingar
10%

Innlend hlutabréf
10%

Inntend skuldabréf
45%

Erlend hlutabréf

30% S

Erlend skuldabréf
5%
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Fjarfestingarstefha B — deild 4rid 2008
Tillaga ad breyttri fjarfestingarstefiu

Stiérnarfundur 28. névember 2007

1. Eignasamsetning

Breyting er 16gd til 4 fraviki cins lidar. Utgafa fyrirteekjaskuldabréfa hefur
aukist pad sem af er drinu 2007 4samt pvi ad fjarfest hefur verid { auknum meeli 1
beim eignaflokk 4 drinu. Lagt er til ad efri vikmdrkum verdi breytt tr 12% 1 15%.

Stefha Fravik
Skuldabréf 50% 40% 70%
Rikistryggd bréf......vvvvrnns 18% 15% 30%
Skuldabréf ldnastofnana.,...... 6% 2% 12%
Skuldabréf sveitaifélaga........ 4% 2% 12%
Skuldabréf fyrirtekja............ 5% 2% 15%
Vedskuldabréf.........ocivivnnnn. 12% 5% 30%
Erlend skuldabréf.................. 5% 0% 5%
Hlutabréf ' 40% 30% 60%
Innlend hlutabréf.........o.o...... 10% 5% 20%
Erlend hlutabréf..................... 30% 25% 45%
Adrar fjarfestingar 10% 0% 10%
Framtakssjodir. .oiviiicerennn. 5% 0% 7%
Fasteignasjooir........ccoeueee.e.. 1% 0% 5%
Vogunarsjodir......covvveeeneenenn. 2% 0% 5%

Fjarfestingarstefna B - deildar

Adrar fjdrfestingar

10%

Innlend hlutabréf
10%

Innlend skuldabréf
45%

Erlend hlutabréf
30%

Erlend skuldabréf
5%
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Fjarfestingarstefna Séreignar I, II og III 4rido 2008

Tillaga ad breyttri fjarfestingarstefnu

Stjérnarfundur 28. névember 2007

1. Eignasamsefning

Séreign I
Engar breytingar eru lagdar til 4 vikmorkum Leidar I
Séreign I
Stefna Fravik
Skuldabréf 50% 40%  70%
ToNTAn.. e 0% 0% 2%
Rikistryged bréf.......ccoeis 30% 15%  60%
Skuldabyréf lanastofnana........... 5% 0% 20%
Skuldabréf sveitarfélaga........... 5% 0% 20%
Skuldabréf fyrirteekja......oon.e.e. 5% 0% 20%
Erlend skuldabréf.......cvencinne 5% 0% 5%
Hlutabréf 40% 30%  60%
Innlend hiutabréfi.....ooneiinnns 10% 5% 20%
Erlend hlutabréf..............c...... 30% 25%  45%
Adrar fjarfestingar 10% 0% 10%
Fratmtakss] 6T, omrmmerrroorrer e 5% 0% 1%
Fasteignasjodir.......ccccooivivnninene 3% 0% 5%
Vogunarsjodit......oocueeeceinicnn 2% 0% 5%

Fjarfestingarstefna Séreignér, Leid X

Adrar
fjarfestingar
Inniend 10%
hlutabréf ¢
10%

Innlend
skuldabréf
45%

Erend hlutahbréf
30%

Erlend
skuldabréf
5%
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Séreign IT
Breyting er 16gd tl 4 fraviki tveggja lida. Lagt er til ad efri vikmérkum & innlendum

hlutabréfum verdi breytt ur 12% { 18% og erlendium hlutabréfum verdi breytt ar 15% 118%.

Séreign II
Stefna Fravik
Skuldabréf 75% 70% 90%
Innldn......cooeevens e 0% 0% 2%
Rikistryggd bréf.....cvvevcvivcnnnn. 55% 45% 70%
Skuldabréf l4nastofnana........., 5% 0% 30%
Skuldabréf sveitarfélaga........... 5% 0% 30%
Skuldabréf fyrirtekja. .o 5% 0% 30%
Erlend skuldabréf.................... 5% 0% 5%
Hlutabréf 17% 10% 25%
Innlend hlutabréf..........ccconvvene. 5% 3% 18%
Erlend hiutabréf.......cccoevvevienneees 12% T% 18%
Abrar fjarfestingar 8% 0% 8%
Framtakssjodir......coceievmiirianne 3% 0% 4%
Fasteignagjodir........coevvceicnnne 3% 0% 3%
Vogunarsjodit.......oveerceneveenns 2% 0% 2%

Fiarfestingarstefna Séreignar, Leid IX

Adrar
Innlend fiarfestingar
hlutabréf 8%

5%

Erlend hiutabréf
12%

Erlend
skuldabréf
5% :
Innlend
skuldabréf
70%
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Séreign 111
Séreign Il fjarfestir eingtngu i verdtryggdum bundnum innldnsreikningum.

Séreign 1T
Stefha
Skuldabréf 100%
VerSiryggd innlam. ... 100%

Fjarfestingarstefna Séreignar, Leid I1I

| Verdtryggd
innfan
100%
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Fjarfestingarstefna A — deild arid 2009

Tillaga ad breyttri fjarfestingarstefnu

Stjérnatfundur 26. névember 2008
1, Eignasamsetning

Fram hafa verid sett ny markmi® wmn eignasamsetningu og lagdar eru Hl téluverdar
breytingar 4 fjarfestingastefnu, ckki sfst i ljési miilla sviptinga 1 efnahagslifi og
fjarmatamdrkudum baedi hér innanlands sem utan. Vid baetist nyr eignaflokkur, innldn, Ny
markmid um eignasamseiningu eru 3% innlan, 50% innlend skuldabréf, 5% erlend
skuldabréf, 5% innlend hlutabréf, 30% erlend hlutabréf og 7% adrar fjavfestingar.

Breyting er 16gd til 4 vikm&rkum eftivtalinna Hida:

Skuldabréf lanastofnana: Vikmork tr 2%-12% iny vikmork 0%-15%.
Skuldabréf sveitarfélaga: Vikmork dr 2%-12% 1y vikmork 0%-15%.
Skuldabréf fyrirteekja: Vikmérk Gr 2%-12% iny vikmirk 0%-15%.
Innlend hlutabréf: Vikmork ar 5%-20% iny vikmork 0%-15%.
Stefina Frévik

Innlén 3% 0% 10%

Skuldabréf 55% 40% 70%

Rikistryggd bréf....ovvirvieinns 23% 15% 30%

Skuldabréf lanastofnana........ 5% 0% 15%

Skuldabréf sveitarfélaga........ 5% 0% 15%

Skuldabréf fyrirtekja............ 5% 0% 15%

Vedskuldabréf........ - 12% 5% 30%

Erlend skuldabréfl......ccirnns 5% 0% 5%

Hlutabréf 35% 30% 60%

Innlend hlutabréf......ocnninns 5% 0% 15%

Erlend hlutabréf........ocvcnen 30% 25% 45%

Abrar fjérfestingar 7% 0% 10%

Framtakssjodir aummmmmnn 3% 0% 7%

Fasteignasjédir, 2% 0% 5%

Vogunarsjodir, ., 2% 0% 5%
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Fjarfestingarstefna B — deild arid 2009
Tillaga ad breyttri fjérfestingarstefnu

Stjornarfundur 26. ndévember 2008
1. Eignasamsetning

Fram hafa verid sett ny markmid um eignasamsetningu og lagdar eru til télverdar breytingar
a fjarfestingastefnu, ekki sist 1 ljosi mikilla sviptinga { efnahagslifi og fiarmalamérkudum
beedi hér innanlands sem utan. Vid beetist nyr eignaflokkur, innlan og fra hverfur
eignaflokkurinn vogunarsjodir,

Ny markmid um eignasamsetmingu eru, 3% innlan, 52% innlend skuldabréf, 5% erlend
skuldabréf, 30% erlend hlutabréf, 5% innlend hlutabréf og 5% adrar fjarfestingar.

Breyting er Iogd til 4 vikimdrkum eftirtalinna lida:

Skuldabréf lanastofnana: Vikmork ar 2%-12% iny vikmork 0%-15%
Skuldabréf sveitarfélaga: Vikmork r 2%-12% i ny vikmork 0%-15%
Skuldabréf fyrirtekja: Vikmérk ar 2%-12% iny vikmork 0%-15%
Innlend hiutabréf; Vikmork ar 5%-20% i ny vikmork 5%-15%
Stefna Fravik
Imlan 3% 0% 10%
Skuldabréf 57% 40% 70%
Rikistryggd bréfl....cooveeiieeinns 25% 15% 30%
Skuldabréf anastofnana........ 5% 0% 15%
Skuldabréf sveitarfélaga........ 5% 0% 15%
Skuldabréf fyrirtakja..... 5% 0% 15%
Vedskuldabréf...... . 12% 5% 30%
Erlend skuldabréf.........cco.v.e 5% 0% 5%
Hiutabréf 35% 30% 60%
Innlend hlutabréf............c...... 5% 0% 15%
Erlend hlutabréf.................... 30% 25% 45%
Adrar fjarfestingar 5% 0% 10%
Framtakssjodir. e 3% 0% 7%
Fasteignagjodir.......ocoiininnn 2% 0% 5%

Fjirfestingarstefna B-delldar

e Sngar

19
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Fjarfestingarstefna Séreignar I, 11 og III 4rid 2009
' Tillaga ad breyttri fjarfestingarstefnu

Stjornarfundur 26. névember 2008
i. Eignasamseining
Séreign 1
Fram hafa verid sett ny markmid um eignasamsetningu og lagdar eru til télverdar breytingar

4 fjarfestingastefnu, ekki sist 1 ljési mikilla sviptinga { efnahagslifi og fjarmalamérkudum
badi hér innanlands sem utan. Vid beetist nyr eignaflokkur, innlan og fra hverfur

eignaflokkurinn vogunarsjodir.

Ny markmid um eignasamsetningu eru, 15% innldn, 35% innlend skuldabréf, 5% erlend
skuldabréf, 35% erlend hlutabréf, 5% innlend hlutabréf og 5% adrar fjdrfestingar.

A8 auki er [6gd til breyting 4 vikmorkum eftirtalinna lida;

Rikisskuldabréf: Vikmork tir 15%-60% 1 ny vikmork 10%-60%
Erlend skuldabref: Vikmork tir 0%-5% 1 ny vikmork 0%-10%
Innlend hlutabréf: Vikmork tr 5%-20% i ny vikmdrk 0%-15%
Framtakssjodir: Vikmérk tr 0%-7% i ny vikmork 0%-10%
Séreign I
Stefna Prévik
Innlén 15% 0% 60%
Skuldabréf 40% 20% 70%
Rikistryged bréf......cvvivrnns 20% 10%  60%
Skuldabréf lanastofnana 5% 0% 20%
Skuldabréf sveitarfélaga... 5% 0% 20%
Skuldabréf fyrirtekja 5% 0% 20%
Erlend skuldabréf....iiiiins 5% 0% 10%
Hlutabréf 40% 25%  60%
Innlend hlutabréf.......cooveevimrnns 5% 0% 15%
Erlend hlutabréfi.......oooominiminnns 35% 25%  45%
Adrar fjarfestingar 5% 0% 10%
Pramtakssjodir 4% 0% 10%
Fasteignasjdoir 1% 0% 5%

Fjarfestingarstefna Séreignar, Leid 1

Adirar
fidrfestingar
Innlend 5%

hlutabréf nnldn
5% 15%

Erlend
hlutabréf

35%

Erlend
skuldabréf
o 37



16

Séreign 11
Fram hafa verid sett ny markmid um eignasamsetningu og lagdar exu til tolverdar breytingar

4 fjarfestingastefnu, ekki sist 1 }jési mikilla sviptinga 1 efnahagslifi og fjirmalamorkudum
baedi hér innanlands sem utan. Vid beetist nyr eignaflokkur, innlan og frd hverfur

eignaflokkurinm vogunarsj6dit,

Ny markmid um eignasamsetningu eru, 256% innldn, 45% innlend skuldabréf, 5% erlend
skuldabréf, 15% erlend hlutabréf, 5% innlend hlutabréf og 5% adrar fjarfestingar,

Ad auki er I6gd til breyting & vikmérkum eftivtalinna lida:

Rikisskuldabréf: Vikmork tr 45%-70% i ny vikmork 20%-70%
Erlend skuldabréf: Vikmork ar 0%-5% iny vikmork 0%-10%
Innlend hlutabréf: Vikmérk dr 3%-18% iny vikmork 0%-15%
Erlend hlutabréf: Vikmork dr 7%-18% § ny vikimtrk 0%-30%
Framtakssjodir: Vikmork tr 0%-4% i ny vikmork 0%-10%
Pasteignasjooir: Vikmork dr 0%-3% 1 ny vikmork 0%-5%
Séreign 11
Stefna Fréavik
Innlén 25% 0% 70%
Skuldabréf 50% 20% 90%
Rikistryggd bréfi i 30% 20% 70%
Skuldabréf ldnastofnana 5% 0% 30%
Skuldabréf sveitarfélaga 5% 0% 30%
Skuldabréf fyrictekja..... 5% 0% 30%
Erlend skuldabréf......... 5% 0% 10%
Hlutabréf 20% 0% 25%
Innlend hlutabréf........... 5% 0% 15%
Erlend hlutabréf............. 15% 0% 30%
Adrar fjarfestingar 5% 0% 10%
Framtakssjodir.......c..e... 4% 0% 10%
Fasteignasjédir.......uueees 1% 0% 5%

Fiarfestingarstefna Séreignar, Leid IX

Adrar
Innlend fjérf;g:ngar
hlutabréf

5%

Innldn

Erlend hiutabréf 25%

15%
Erlend

skuldabreé
5%

38
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Séreign 111
Séreign Il fjarfestir eingdngu i verdtryggdum bundnum innldnsreikningum.

Séreign 111
Stefna
Skuldabréf 100%
VerStryggd innlan.........ccceeenies 100%

Fjarfestingarstefna Séreignar, Leid 11X

Verdtryggd
innldn
100%
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Fjarfestingarstefna A — deild 4rid 2010 - 2014
Tillaga ad breytivi fjarfestingarstefinn

. Stjérnavfundur 18, névember 2009
1. Eignasamseining

Fram hafa verid sett ny miarkmid um eignasamsetningu og lagar cru til breytingar &
fjarfestingastefn, Vid batist cignaflokkurinn hréavorusjodir undir adrar {jacfestingar, Pé er
greint & milli innlendra og erlendra fjarfestinga { framtaksgjédum. Ny markmid um
eignasamsethingu erdt 1% innldn, 50% innlend skuldabyéf, 3% erlend skuldabréf, 3% innlend
hlutabréf, 30% erlend hlutabréf og 13% adrar fjaifestingar. I 68rum fjacfestingum er vegi
framtaksgjéBa er 10%, veegl fastoignasjéda er 1%, vagi vogunarsjoda er 1% og vesgi hravara er

1%.
Vegna Gvissu 4 farmalamdrkadum eiu vikmitk cinstakra eignaflokka hifd tiltilulega v1d.

Breyting er 18g8 til & vikmarkum eftirtalinna lida:
Vikmork Gr 0%-10% i ny vikmérk 0%6-20%.

Innlan:
Rikistryggd bréf: Vikinork tir 15%-30% iny vikmork 15%-40%.
Skuldabréf fyrirtackja: Vikmérk 61 0%-15% { ny vikmdrk 0%-10%.
Innlend hlutabréf: Vikmork Gr 0%6-15% [ ny vikindrk 0%-10%.
Erlend hiutabyréf: Vikmdrk tr 25%-45% { ny vikmérk 10%-50%.
Framtakssjodir Vikmork Gr 0%-10% { ny vikmbrk 0%-20%.
Stefinn Fravik
Iinlan 1% 0% 20%
“Skuldabrer 33% o R
Rikislryged teéfl....oovvve. 20% 15% 40%
Skuldabréf Idnastofirana. 3% 0% 15%
Skuldabréf sveitarfélaga...... 5% 0% 15%
Skuldabréf fyridakia............ 5% 0% 10%
Vedskuldabréf. 15% 5% 0%
Erlend skuldabréf................. % 0% 5%
Thutabrat 33% 0% 60%
d hlutabrér 3% 0% 10%%
Erlend htutabréf......oioeiee 30% 10% 30%
Adbrat [jarfestingar 13% 0% 30%
Framtakssj6dir. 10% 0% 20%
Inntendir 3% 0% 20%
Frlendir 7% 0% 20%
Fi JOBir 1% 0% 5%
Vop! jair. 1% 0% 5%
. HAVOTUSIOBIN. . oe s 1% 0% 5%
- Flérfestingarstefna A-delldar

Innlin
A4

Inatend hiulsbréf

Ertand skutdabréf
1S
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Fjarfestingarstefna Séreignar I, II og IIT 4rid 2010 - 2014

Tillaga ad breyttei fjarfestingarstefnu

1. Eig;m‘smnﬁihing

Séreign I
Lagdar eru fram tvzer breyting

Stjérnarfundwe 18, névember 2009

ar & fjarfestingarstefnu Séreignar I, ad innlan verdi lekkud ar 15%

i 5% og rikistyggd bréf jafnframt heekkud Gr 20% { 30%.

Ny markmid uin eignasamsetningn erw: 5% innlan, 45% innlend skuldabréf, 5% erlend
skuldabréf, 35% erlend hintabréf, 5% innlend hlutabréf og 5% abrar fjérfestingar. Veagi

framtakssjéda er 4% og vagi fasteignasjdda er 1%.

Vegna Gvissu 4 fjarmalamorkndum eru vikmork einstakra eignaflokka hofd tiltslulega vio.

Breyting er 16g8 til 4 vikmérkum eftittalinna lida:

Innlan:

Skuldabréf ldnastofnana:
Skuldabréf sveitarfélaga:
Skuldabréf fyrivteekja:
Innlend hlutabréf:

Vikmérk tr 0%-60% { ny vikmdrk 0%-30%.
Vikmork or 0%-20% 1 ny vikindrk 0%-15%.
Vikmork fw 0%-20% { ny vikmork 0%-15%.
Vikmork r 0%-20% i ny vikmdrk 0%-10%.
Vikmdrk Or 0%-15% i ny vikmtrk 0%-10%.

Séreipn 1
) Stefha Fravik
hinlan, 5% 0% 30%
Skuidabréf 50% 20%  70%
Rikistryged bréf. i, 30% 10%  60%
Skuldabyréf 1anastofMand.... . 5% 0% 15%
Skuldabréf sveitmtélaga...o. 5% 0% 15%
Skuldabréf fnirtekja......... e 5% 0% 16%
Erlend skuldabiéf........cccinnnns 5% 0% 10%
Hlutabrér 40% 25% 60%
Iimlend Mutabréf........cooeaee 5% 0% 10%
Eriend hiutabréf.. 35% 25% 45%
Adrar fjarfedingar 5% 0% i0%
Framtakssiosir........n. e 4% 0% 10%
Fasteighagjodit. i 1% 0% 5%

FjarfestingarstefnaSérelgnar, teld i

Inntend Blulabréf
5% o

lanidn

Adrarfjdriestngar
555,

)

Erlend sku'dabr
595
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Séreign II : ) .
Lagdar eru fram tvar breytingar 4 fjavfestingarstefon Séreignar I, a8 innldn verdi lekkud Gr

25% 1 10% og rikistryggd bréf jafnframt heekkud { 45%.

Ny markmio wn eigliasalnsetlmfngil eru: 10% innldn, 60% innlend skuldabréf, 5% erlend
skuldabréf, 15% erlend hlutdbréf, 5% innlend hlutabséf og 5% abvar fjarfestingar. Vgl

- framitakssjoda er 4% og vaegi Tasteignasjéda er 1%.

Vegna 6vissu & fjdrmalamorkutum exu vikindrk einstakea eignaflokka hofs titichilega vid.

Breyting er 16gd til 4 vikm&ikura eftirtalinna lida:

Ihnlén: ) Vikmork tr 0%4-70% { ny vikmork 0%-30%.
Skuldabréf ldnastofirana: Vikmork dr 0%6-30% 1 ng vikmark 0%-15%.
Skuldabréf sveitarfélaga: Vikmék tir 0%-30% { ny vikmrk 0%-15%.
Skuldabréf fyrirtackja: Vikmdrk tw 0%-30% { ny vikmork 0%-10%.
Innlend hlntabyéf: Vikmrk i 0%-15% { ny vikmork 0%-10%.

Séreign 1f
Stefia Frévik

Innlén 10% 0%  30%
Skuldabréf 65% 20% 9%
RiKistryged bréfnna. 459 0%  70%
Skuldabréf {4nastofiana........... 5% 0% 15%
Skuldabréf sveitarfélaga, ... 5% 0% 15%
Skuldabréf fyvivtekia. . 5% 0% 10%
Erlend skuldabréf....ninicniinn 5% 0% 10%
Tilutabréf 20% 0% 25%
Iinlend hlwtabréf......ccconvvririnens 3% 0% 10%
Erlend hiutabréf......oinininn. 15% 0% 0%
Adrar ﬂérfhstingar 5% 0% 10%
Framtakssjodit . 4% 0% 10%

0% 5%

FasteignagfdBir.....oooiniiisierens 1%

Fjdrfestingarstefna Sérelgnan Leld i

Innfead hiutabréf

Adrar fjclestingar
5% -
5% Innfén
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Séreign TH :
Séreign J1I fjdrfestir eingdngu { verdtryggdum bundnum innldnsreikningum.

Séreign 111
Stefha
Skt:ldab;’éf ' ‘ 100%
Verdtryged innlén.....ocnn.. 100%

Fjarfestingarstefna Séreignar, Leid XX

Verdtryggd
innlén
100%
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Inniend hlutahréfavidskipti LSR jan - okt 2008

Sum of LSR samtals Column Labels

Row Labels Janiiar Febriar Mars Agril Mai Jiini Jili Aglist September  Oltdher Samtals

Innfend hlutabréf
Afesca b, B75.8322% 112161300 T4 IGM3S TIESTSI
Atorkz Groug hf. 25.483.195 $8L121 277443053 40207988 102911418 390003040
Bakkavir Group hf. 325550400 44036550 SBAVS.a02 175143770 16415699 L0301 33792757 790.053.087
Byista b, 2519499 187742410 LBSILET 1EIIT08 SH3043  TSAWE 19045755 3GLEISELG
FLGroup K. 1.150.205.397 21033348130 116.858.266
Glitmir bangi b, 135830 g7 LMESILIN - BS59653%8  G7S47388  MBSLISZ  43T847  SSAN0EO0  S6ASOTE  LSSTAZTIS
HE. Eimskipatélag fslands 67.38% -767.339
loetandair Group Holdings bf. -5.466.240 -5.066.140
1CEQ VerSbréfasisur 36.353.902 -36.953.942
Yaugging bank] b, STENN LISABAESE  ASIGEN SAMTAN  SRSB09  3UEUAT.  BATLAE  SRTNIST 45212520 MIORYL 367.893.200
Lendsbanki islands Af, 66151130  -368.085.145 TI4SETS A3ML8R2ATE 30753553 ABT13485 A1 108591565 -6B6398S10 1366351487
Marel hf, 36L087.115 IUBBRIH 302600 TBTOIN0 WS
Sipti . 3318750 | 1318.750
Sparisjédur Ruk oz ndgr. 99535.872 172852188 135576790  40.090.148 449.157.998
Straumur-Bufards Fjérfest bf BLEZ3A0) 32829675 -33ISHT 117060700 £56.815.211 -387.783.482
Teymikf. 2772480 2772430
Cissur b, 56,240.665 32658137 27.52347 132547400 30513351  BR3B4TIS 427596760

Samtals LISSOITET A3ISLSM 0SHW3IM LOIOODSMN  2SBAN0  SSATOIS 287R70  MGIILAE  S7835Lcd SH20917 2224783082
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