Pingskjal 106 — 106. mal.

Frumvarp til laga

um breyting 4 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjooi
og fagfjarfestasjooi (lykilupplysingar, markadssetning, samrunasjooir,

16.

17.

Evropupassi og hofudsjooir og fylgisjodir).

(Lagt fyrir Alpingi 4 141. 16ggjafarpingi 2012-2013.)

1. gr.

Vid 2. gr. laganna baetast fimm nyir t6lulidir, 15.—19. t6lul., svohljédandi:
15. Samruni: Samruni par sem:

a.

einum eda fleiri verdbréfasjodum (samrunasjodum), eda einstokum deildum sam-
runasjo0s sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., er slitid an skuldaskila og allar eignir og
skuldbindingar samrunasjédsins eru yfirfeerdar til annars starfandi verdbréfasjods
(yfirtokusjods), eda einstakra deilda yfirtokusjoos sé hann deildaskiptur skv. 12. gr.,
i skiptum fyrir tgafu hlutdeildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina
samrunasjodsins og, ef vid 4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdmetis
peirra hlutdeildarskirteina,

tveimur eda fleiri verobréfasjéoum (samrunasjodum), eda einstokum deildum sam-
runasjoda séu peir deildaskiptir skv. 12. gr., er slitid an skuldaskila og allar eignir og
skuldbindingar samrunasjodanna eru yfirfeerdar i verobréfasjod (yfirtokusjod) sem
peir stofna, eda til einstakra deilda yfirtokusjods sé hann deildaskiptur skv. 12. gr.,
i skiptum fyrir utgafu hlutdeildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina
samrunasjodanna og, ef vid 4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdmaetis
hreinnar eignar peirra hlutdeildarskirteina,

einn eda fleiri verdbréfasjodir (samrunasjodir), eda einstakar deildir verobréfasjoos
s¢ hann deildaskiptur skv. 12. gr., halda afram starfsemi sinni en yfirfeera hreina eign
sina til annarrar deildar sama verdbréfasjods eda yfir i verdbréfasjod (yfirtokusjoo)
sem stofnadur er eda einstakra deilda hans sé hann deildaskiptur skv. 12. gr.

Innlendur samruni: Samruni verdbréfasjoda sem hafa stadfestu og stadfestingu hér a
landi og hafa ekki markadssett hlutdeildarskirteini sin i 60ru riki innan Evrépska efna-
hagssveadisins.

Millilandasamruni: Samruni verdbréfasjoda par sem:

a.

b.

a0 minnsta kosti tveir verdbréfasjodanna eru med stadfestu og stadfestingu i mis-
munandi adildarrikjum,

verdbréfasjodir med stadfestu og stadfestingu i sama adildarriki renna saman i nyjan
verdbréfasjod med stadfestu og stadfestingu 1 60ru adildarriki,
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c. verdbréfasjodir med stadfestu og stadfestingu hér 4 landi, par sem ad minnsta kosti
einn verdbréfasjodanna hefur markadssett hlutdeildarskirteini sin i 6dru riki innan
Evropska efnahagssvadisins, renna saman.

18. Fylgisjoour: Verdbréfasjodur, eda einstakar deildir verdbréfasjods sé hann deildaskiptur
skv. 12. gr., sem hefur fengid heimild til ad fjarfesta ad minnsta kosti 85% eigna sinna

i hlutdeildarskirteinum hofudsjods eda einstakra deilda hans sé hann deildaskiptur skv.

12. gr., préatt fyrir 1. mgr. 39. gr.

19. Hofudsjoour: Verdbréfasjodur, eda einstakar deildir verdbréfasjods sé¢ hann deilda-
skiptur skv. 12. gr., sem uppfyllir eftirfarandi skilyrdi:

a. hefur ad minnsta kosti einn fylgisjo0 ur hopi eigenda hlutdeildarskirteina,

b. er ekki sjalfur fylgisjéour,

c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisj60s.

2. gr.
2. malsl. 2. mgr. 3. gr. laganna ordast svo: Skra yfir verobréfasjooi, fjarfestingarsjooi og
fagfjarfestasjodi skal birt opinberlega.

3. gr.

A eftir 1. mgr. 4. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljodandi:

Verobréfasjooir geta fengid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins til pess ad hefja starfsemi ef
rekstrarfélog peirra eru med stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki innan Evropska efnahags-
svaedisins og uppfylla ad 60ru leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahagssvadisins
um verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum. Raoherra
skal setja reglugerd um framkvaemd pessarar greinar, m.a. um umsokn rekstrarfélags med
stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki innan Evropska efnahagssvadisins um stadfestingu verd-
bréfasjods hér a landi.

4. gr.
[ stad ordanna ,atdrattur ar atbodslysingu® i 5. gr. laganna og i stad somu ordai 1., 2. og
3. mgr. og fyrirsdgn 51. gr., 8. mgr. 52. gr., 1., 2., og 3. mgr. 53. gr. og 4. tolul. 2. mgr. 55.
gr. kemur (i videigandi beygingarfollum): lykilupplysingar; i stad ordanna ,,utdrattum ur
peim* i 8. mgr. 52. gr. kemur: lykilupplysingum; og i stad ordanna ,,skal bodinn* og ,,ad-
gengileg™i 1. og 3. mgr. 53. gr. kemur: skulu bodnar; og: adgengilegar.

5. gr.
3. malsl. 1. mgr. 18. gr. laganna fellur brott.

6. gr.

44. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsdgn:

Markadssetning erlendra verobréfasjoda med stadfestu og stadfestingu
{ 00ru riki innan Evropska efnahagssvedisins hér a landi.

Erlendum verdbréfasjodi med stadfestu og stadfestingu i 60ru riki innan Evropska efna-
hagssveadisins er heimilt a0 markadssetja skirteini sin hér & landi eftir a0 Fjarmalaeftirlitio
hefur stadfest mottoku tilkynningar um fyrirhugada starfsemi fra 16gbaerum eftirlitsadila
heimarikis verdbréfasjodsins.
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Fjarmalaeftirlitid skal stadfesta mottoku tilkynningar eigi sidar en fimm virkum dégum
eftir mottoku. Hio sama gildir um starfsemi svissneskra og fereyskra verobréfasjoda, enda
séu somu krofur gerdar til peirra og til verobréfasjoda med stadfestu i riki innan Evropska
efnahagssvedisins og gerdur hafi verid samstarfssamningur 4 milli Fjarmalaeftirlitsins og
16gbaerra svissneskra eda fereyskra yfirvalda.

Tilkynningu um markadssetningu skulu fylgja eftirfarandi gogn:

1. Yfirlysing 16gbeers eftirlitsadila i heimariki verdbréfasj6dsins um ad hann hafi stadfest-
ingu 1 pvi riki og uppfylli ad 6dru leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahags-
svedisins um verdbréfasjooi um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verd-
bréfum.

2. Reglur verobréfasjoosins.

Utbodslysing og lykilupplysingar.

4. Endurskodadur arsreikningur nestlidins ars, sé hann fyrirliggjandi, og sidari halfsars-
uppgjor.

Verobréfasjoour skal gera radstafanir til ad tryggja rétt eigenda hlutdeildarskirteina til t-
greidslu hagnadar, innlausnar hlutdeildarskirteina og peirra upplysinga sem sjodnum er skylt
ad midla, m.a. upplysinga um fyrirhugadar radstafanir sjoosins til ad tryggja rétt hlutdeildar-
skirteinishafa ef sjoourinn hyggst haetta starfsemi eda markadssetningu hérlendis.

Ver0i breytingar a a0ur tilkynntum atrioum skal verobréfasjodur tilkynna breytinguna til
Fjarmalaeftirlitsins.

Verdbréfasjodur skal po upplysa Fjarmalaeftirlitio skriflega fyrir fram um breytingar &
framkvamd fyrirhugadrar starfsemi eda markadssetningar hlutdeildarskirteina verobréfa-
8j00sins sem fram koma i tilkynningu um markadssetningu. Verobréfasjoour skal m.a. upp-
lysa hverjir muni annast s6lu hlutdeildarskirteina og hafa 16gformlega heimild til innlausnar
fyrir hond verdbréfasjodsins og hver ventanlegur markhopur fjarfesta verdur.

W

7. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 46. gr. laganna:
a. Vid baetist ny malsgrein, 1. mgr., svohljodandi:

Hafi Fjarmalaeftirlitio rokstudda asteedu til ad aetla ad erlendur verobréfasjoour brjoti
gegn akvaedum laga pessara, reglum settum samkvamt peim eda gegn dkvedum annarra
laga um fjarmalastarfsemi skal Fjarmalaeftirlitid gera I6gbaerum eftirlitsadila verdbréfa-
sjods vidvart, enda sé um ad rada brot gegn akvaedum sem Fjarmalaeftirlitinu er ekki
falio eftirlit med sem gistiriki. Telji Fjarmalaeftirlitid a0 raostafanir [6gbeers eftirlitsadila
verdbréfasjods séu ofullnaegjandi til ad stoova dlogmeeta hattsemi verdbréfasjodsins
hefur Fjarmalaeftirlitio heimild til ad gera naudsynlegar radstafanir til verndar fjarfest-
um og heilbrigdri starfsemi fjarmalamarkada hér 4 landi. { pessu felst m.a. heimild til ad
banna erlendum verobréfasjooi ad markadssetja skirteini sin hér & landi. Fjarmalaeftir-
litid getur endurnyjad heimild verobréfasjodsins til markadssetningar geti sjoourinn synt
fram & ad hann uppfylli skilyrdi laga um starfsemi verdbréfasjooa.

b. Ordin ,,verdbréfasjodi og™ og ,,verdbréfasjodur eda™ i 1. mgr. falla brott.

8. gr.
48. gr. laganna ordast svo:
Hyggist verdbréfasjodur markadssetja hlutdeildarskirteini sin utan fslands skal hann til-
kynna Fjarmalaeftirlitinu um pad.
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p I tilkynningu vegna fyrirhugadrar markadssetningar verdbréfasjods skal vera lysing 4
framkvamd markadssetningar hlutdeildarskirteina verobréfasjédsins, m.a. hverjir munu
annast s6lu hlutdeildarskirteina og hafa 16gformlega heimild til innlausnar fyrir hond vero-
bréfasjodsins og hver vaentanlegur markhopur fjarfesta verdur. Tilkynningu skulu fylgja eftir-
farandi gogn:
1. Reglur verdbréfasjoosins.
2. Utbodslysing og lykilupplysingar.
3. Endurskodadur arsreikningur nastlidins ars, s¢ hann fyrirliggjandi, og sidari halfsars-
uppg;jor.
Fjarmalaeftirlitio skal stadfesta ad framlogd gogn skv. 2. mgr. séu fullnaegjandi.
Fjarmalaeftirlitid skal senda l6gbserum eftirlitsadila i pvi landi par sem markadssetning
er fyrirhuguo gogn skv. 2. mgr. 4samt yfirlysingu um ad verdbréfasjoédurinn hafi stadfestingu
4 [slandi og uppfylli ad 6dru leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahagssvadisins
um verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum. Gogn sam-
kvaemt pessari malsgrein skulu send 16gbarum eftirlitsadila i pvi landi par sem markads-
setning er fyrirhugud eigi sidar en tiu virkum dégum eftir ad tilkynning 4samt fullnegjandi
gdgnum barst Fjarmalaeftirlitinu.
Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna verobréfasjéonum pegar l1o6gbeer eftirlitsadili i pvi
landi par sem verdbréfasjoourinn hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini sin hefur stadfest
méttoku tilkynningarinnar og er verdbréfasjodnum pa heimilt ad markadssetja sigipvi landi.

9. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 3. mgr. 55. gr. laganna:
a. Ordin ,,og 1 6dru kynningarefni einstakra sjoda‘“ i 1. malsl. falla brott.
b. 2. malsl. fellur brott.

10. gr.
A eftir 56. gr. laganna koma sj6 nyjar greinar, 56. gr. a— 56. gr. g, 4samt fyrirsdgnum og
millifyrirsdgnum, svohljodandi:

1. Samruni verobréfasjooa.

a. (56. gr. a.)

Verdbréfasjodir sem hyggjast renna saman skulu gera sameiginlega samrunaaetlun. Inn-
lendir samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Millilandasam-
runar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki 16gbaers eftirlitsadila samrunasjods og skal
samruni vera i samrami vid 16g og reglur heimarikis samrunasjods.

b. (56. gr.b.)

Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.

Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur heimilad fyrirhugadan samruna skulu verdbréfasjodir sem
hyggjast renna saman afhenda hlutdeildarskirteinishofum samrunasjods og yfirtokusjods
nakvemar og fullnaegjandi upplysingar um fyrirhugadan samruna. Upplysingarnar skulu gera
hlutdeildarskirteinish6fum kleift ad gera sér grein fyrir dhrifum fyrirhugads samruna a
fjarfestingu peirra og ad nyta sér réttindi sin samkvamt dkvedum pessa kafla. Upplysing-
arnar skulu vera veittar eigi sidar en 30 dogum adur en innlausnarskyldu skv. 56. gr. ¢ Iykur.



Upplysingar skal veita um eftirfarandi:

1. Astzdur og addraganda fyrirhugads samruna.

2. bau ahrif sem alitid er ad samruninn muni hafa & hlutdeildarskirteinishafa, m.a. breyt-
ingar 4 fjarfestingarstefnu, veentan drangur, reglubundnar skyrslur og, ef vid 4, viovorun
til fjarfesta um a0 skattaleg medferd geti breyst vegna fyrirhugads samruna.

3. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, rétt hlutdeildarskirteinis-
hafa til innlausnar og, ef vio 4, rétt peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum
endurgjaldslaust og innan hvada timamarka peir geti nytt pau réttindi sin.

4. Atridi sem varda malsmedferd og aetladan gildistokudag samrunans.

5. Lykilupplysingar yfirtokusjoos.

c.(56.gr.c.)

Innlausnarskylda.

Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtokusjods skulu innleyst ad krofu eigenda sam-
kvaemt reglum verdbréfasjodanna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjéourinn heldur
eftir til a0 standa undir kostnadi vid solu eigna og, ef vid 4, skal eigendum hlutdeildarskir-
teina heimilt ad oska eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i
00rum verdbréfasjodi med sambarilega fjarfestingarstefnu sem er stjornad af sama rekstrar-
félagi eda félagi sem rekstrarfélagid er tengt i gegnum sameiginlega stjornun eda beint eda
obeint eignarhald.

Innlausnarskyldan tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengio fullnegjandi
upplysingar um samrunann og gildir par til fimm virkum dégum fyrir viomiounardag vid
utreikning 4 skiptihlutfalli samrunans.

d. (56. gr. d.)
Reglugerd.
Radherra skal setja reglugerd um nanari framkvamd pessa kafla. { henni skulu m.a. koma
fram dkvedi um:

1. heimild til samruna,
2. umsokn um heimild til samruna,
3. sameiginlega samrunadatlun samrunasjods og yfirtokusjoos,
4. upplysingagjof til hlutdeildarskirteinishafa heimild til samruna.

J. Hofudsjooir og fylgisjodir.

e. (56. gr.e.)

Umsokn fylgisjoos til fjarfestingar i h6fudsjodi.

Fylgisjodi er einungis heimilt ad fjarfesta i hofudsjoodi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftir-
litsins. Fjarmalaeftirlitio skal heimila fjarfestingu fylgisjods i hofudsjooi ef fylgisjodur,
vorslufyrirteki fylgisjods, endurskodandi fylgisjoos og hofudsjodur uppfylla skilyroi laga
sem um pau gilda.

Fylgisjodur skal leggja fram til Fjarmalaeftirlitsins:
Reglur fylgisjoos og hofudsjdos.
Utbodslysingu og lykilupplysingar fylgisjods og hofudsjods.
Samkomulag a milli fylgisj60s og h6fudsjods eda, ef vid 4, samkomulag um innri reglur.
Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisj60s.

halb ol e
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5. Samning milli vorslufyrirtekja fylgisjods og h6fudsjods um upplysingaskipti ef fylgi-
sjoour og hofudsjoour hafa ekki sama vorslufyrirtaeki.

6. Samning milli endurskodenda fylgisjods og hofudsjods um upplysingaskipti ef fylgi-
sjo0ur og hofudsjoour hafa ekki sama endurskodanda.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna fylgisjooi hvort umsokn um fjarfestingar i h6fudsjodi sé
sampykkt eigi sidar en 15 virkum dogum eftir méttoku fullneegjandi gagna samkveaemt pessari
grein.

Ef hofudsjodur er med stadfestu og stadfestingu 1 60ru adildarriki innan Evropska efna-
hagssvaedisins skal fylgisjodur leggja fram yfirlysingu 16gbaers eftirlitsadila h6fudsjodsins
um ad hann hafi stadfestingu i pvi riki og uppfylli ad 60ru leyti reglur sem settar eru innan
Evropska efnahagssvadisins um verdbréfasjooi um sameiginlega fjarfestingu i framseljan-
legum verdbréfum og skilyroi skilgreiningar h6fudsjods.

f. (56. gr. f.)
Fjarfestingarheimildir fylgisjoos.
bratt fyrir 1. mgr. 39. gr. er fylgisj6di heimilt ad fjarfesta ad minnsta kosti 85% af eignum
sinum i h6fudsj6oi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Fylgisjodi er heimilt ad fjarfesta allt a0 15% af eignum sinum i reidufé eda audseljan-
legum eignum i samrami vid 2. mgr. 31. gr. og afleidum til varna i samrami vio 5. tolul. 30.

gr.

g.(56. gr. g.)
Reglugero.

Radherra skal setja reglugerd um nanari framkvamd pessa kafla. { henni skulu m.a. koma

fram akveedi um:
1. samkomulag milli fylgisjods og hofudsjods,

samkomulag um innri reglur fylgisj6ds og hofudsjoos,
upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjods,
samning milli vorslufyrirteekja fylgisjods og hofudsjods um upplysingaskipti,
samning milli endurskodenda fylgisjo0s og hofudsjoos um upplysingaskipti,
utbodslysingu fyrir fylgisjod med vidbotarupplysingum,
fjarfestingarheimildir fylgisj60s.

Nk wbd

11. gr.
A eftir ordinu ,,Fjarmalaeftirlitinu® i 3. malsl. 2. mgr. 58. gr. laganna kemur: og hlut-
deildarskirteinishéfum og tekur gildi vid sendingu tilkynningar.

12. gr.
[ stad ordanna ,,sbr. akvedi laga um verdbréfasjodi* i 2. mgr. 62. gr. laganna kemur: sbr.
akvedi laga um verdbréfavidskipti.

13. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 65. gr. laganna:
a. 1stad 2. malsl. 2. mgr. 4. gr.“ i 1. tolul. kemur: 2. malsl. 3. mgr. 4. gr.
b. 1stad,3.mgr. 4. gr.“i3. 0g22. tolul. kemur: 4. mgr. 4. gr.
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c. Vid batist nyr télulidur, 22. tdlul., svohljodandi: 56. gr. f um fjarfestingarheimildir
fylgisjoos.

14. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 69. gr. laganna:
a. Istad,2. malsl. 2. mgr. 4. gr. i 1. tolul. kemur: 2. mélsl. 3. mgr. 4. gr.
b. 1stad,3. mgr. 4. gr.“i2. og 10. t5lul. kemur: 4. mgr. 4. gr.
c. Vid batist nyr tolulidur, 10. tdlul., svohljéodandi: 56. gr. f um fjarfestingarheimildir
fylgisjoos.

15. gr.

72. gr. laganna ordast svo:

Log pessi fela i sér innleidingu 4 tilskipun framkvamdastjornarinnar 2007/16/EB um
framkvamd tilskipunar radsins 85/611/EBE um samramingu a 16gum og stjornsyslufyrir-
malum um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verobréfum (UCITS)
ad pvi er vardar utskyringu 4 tilteknum skilgreiningum og tilskipun Evrépupingsins og rads-
ins 2009/65/EB um samra&mingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verd-
bréfasjooi (UCITS). Tilskipun 2007/16/EB var tekin upp i samninginn um Evropska efna-
hagssvaedid med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 114/2007 sem birt var 21.
februar 2008 1 EES-viobeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 9/2008. Tilskipun
2009/65/EB var tekin upp i samninginn um Evropska efnahagssvadid med akvoroun sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/2010 sem birt var 3. mars 2011 i EES-vidbaeti vid Stjorn-
artidoindi Evropusambandsins nr. 12/2011.

16. gr.
Gildistaka.
Log pessi 00last pegar gildi.

Athugasemdir vio lagafrumvarp petta.
I. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

bann 28. oktéber 2011 skipadi efnahags- og vidskiptaradherra nefnd til pess ad endur-
skoda l6g um verobréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi med pad ad markmidi ad
innleida efni tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB um samraemingu 4 [6gum
og stjornsyslufyrirmelum ad pvi er vardar verobréfasjooi (UCITS).

Nefndin var pannig skipud: Sigridur Marta Hardardottir, sérfredingur i efnahags- og vio-
skiptaraduneytinu, formadur, Berglind Helga Jonsdottir, 16gfraedingur hja Fjarmalaettirlitinu,
tilnefnd af Fjarmélaeftirlitinu, Haraldur Orn Olafsson, 16gfraedingur hja {slandsbanka, til-
nefndur af Samtokum fjarmalafyrirteekja, Helga Run Helgadottir, vioskiptafredingur hja
Sedlabankanum, tilnefnd af Sedlabankanum, Vilhjalmur Bjarnason, vidskiptafredingur, til-
nefndur af Samtokum fjarfesta.

Nefndin fundadi ad jafnadi vikulega. Akvedid var ad byggja 4 nagildandi 16gum um verd-
bréfasjooi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjooi.

[ frumvarpinu eru lagdar til breytingar 4 16gum um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjooi, nr. 128/2011, med pad ad markmidi ad innleida efni tilskipunar 2009/65/EB
um samremingu a 16gum og stjornsyslufyrirmelum ad pvi er vardar verdbréfasjooi (UCITS).
Tilskipunin leysir af holmi fyrri tilskipanir um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum
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verdbréfum. Frumvarp petta felur i sér innleidingu 4 efnisbreytingum i tilskipun 2009/65/EB
eins og hun var tekin upp i samninginn um Evropska efnahagssvaedid med akvordun sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/2010 sem birt var 3. mars 2011 i EES-vidbati vid
Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 12/2011.

II. Meginefni frumvarpsins.

Helstu breytingar sem lagoar eru til i frumvarpinu eru ad kynningarferli vid markadssetn-
ingu verdbréfasjoda utan heimalands er einfaldad og rekstrarfélog geta pvi markadssett verod-
bréfasj6oi utan heimalands med skilvirkari heetti. Verdi frumvarpid ad 16gum mun Fjarmala-
eftirlitio hafa fimm virka daga til pess a0 stadfesta mottoku tilkynningar um markadssetningu
fra 16gbaerum eftirlitsadila heimarikis verdbréfasjods sem hyggst markadssetja hlutdeildar-
skirteini sin hér 4 landi. Eftir stadfestingu & mottoku tilkynningar um markadssetningu getur
verdbréfasjodur hafid markadssetningu hér 4 landi. Reglugerd framkvamdastjornarinnar
(EB) nr. 584/2010 um markadssetningu verobréfasjéda hefur m.a. ad geyma nakvem atrioi
um hvernig tilkynning 4 sérstoku eydubladi og yfirlysing um stadfestu og stadfestingu verd-
bréfasjods skulu vera framsettar, en reglugerdin verdur innleidd 1 islenskan rétt med reglu-
gerd.

Islenskur verdbréfasjodur sem hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini sin utan fslands
skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pad. Eftir ad Fjarmalaeftirlitinu hafa borist tilskilin gogn fra
verobréfasjodi skal Fjarmalaeftirlitid stadfesta ad framlogo gdgn séu fullnegjandi og senda
pau til 16gbeers eftirlitsadila i pvi landi par sem markadssetningin er fyrirhugud innan tiu
virkra daga fra pvi a0 tilkynning og fullnaegjandi gogn barust. Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur
fengio staofestingu fra 16gbaerum eftirlitsadila um mottoku tilkynningar um markadssetningu
getur verdbréfasjodurinn markadssett hlutdeildarskirteini sin utan fslands. Fjarmélaeftirlitid
skal tilkynna verdbréfasjoonum um leid og 16gbaer eftirlitsadili i pvi landi sem verdbréfasjoo-
urinn hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini sin i hefur stadfest mottoku tilkynningarinnar.

Lagt er til ad i stad Gtdrattar ur itbodslysingu skuli rekstrarfélag gefa ut lykilupplysingar.
[ stad utdrattar Gr utbodlysingu kemur pvi stadlad form, , key investor information® eda lykil-
upplysingar. Reglugerd framkvamdastjornarinnar (EB) nr. 583/2010 um lykilupplysingar
hefur ad geyma nakveem atridi um framsetningu lykilupplysinga, en reglugerdin verdur inn-
leidd i islenskan rétt med reglugerod. Lykilupplysingar hafa ad geyma helstu atridi sem finna
ma i Gtbodslysingu verdbréfasjods, settar fram 4 audskiljanlegan hatt fyrir fjarfesta. Ollum
rekstrarfélogum verdbréfasjoda & Evropska efnahagssvadinu er skylt ad gefa ut lykilupplys-
ingar og mun pad audvelda fjarfestum ad bera saman verdbréfasjodi og auka samkeppni.

Gerd er tillaga um ad rekstrarfélogum sé veitt heimild & grundvelli svokallads Evropu-
passa til ad stofna og stjorna sjédum sem hafa stadfestu og stadfestingu 1 6dru adildarriki
innan Evropska efnahagssvadisins. Fjarmalaeftirlitinu er einungis heimilt ad veita verobréfa-
8j001 stadfestingu ad akvednum skilyroum uppfylltum. Tilskipun framkvamdastjornarinnar
2010/43/EB um framkvamd tilskipunar 2009/65/EB er vardar almennar skipulagskrofur,
hagsmunaarekstra, vidskiptahaetti og ahattustyringu rekstrarfélaga og nanari ttfzerslu 4 samn-
ingi rekstrarfélags og vorslufyrirteekis verour innleidd i reglugerd med stod i pessum l6gum
og 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaki, verdi frumvarp petta ad 16gum. Oll rekstrar-
félog verdbréfasjoda purfa ad uppfylla akvaoi tilskipunar 2010/43/EB hvort sem pau atla
a0 styra verdbréfasjodi med stadfestingu og stadfestu 1 60ru adildarriki en heimariki rekstrar-
félagsins eda ekki.

Lagtertil a0 16gfestar verdi reglur vardandi h6fudsjooi og fylgisjodi. Fylgisjodir eru vero-
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bréfasjooir sem fa heimild Fjarmalaeftirlitsins til pess a0 fjarfesta ad minnsta kosti 85% eigna
sinna i h6fuosjo0i. Hofudsjodur er sjodur sem ad hefur ad minnsta kosti einn fylgisjoo tr
hopi eigenda hlutdeildarskirteina, er sjalfur ekki fylgisjoour og er ekki eigandi hlutdeildar-
skirteina fylgisj6ds. Ho6fudsjodur getur att fleiri en einn fylgisjod. Um fravik er ad reda fra
fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda, en per kveda 4 um ad verdbréfasjodi eda einstakri
deild hans sé¢ 6heimilt ad binda meira en 20% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum ein-
stakra verobréfasjooa.

Lagt er til a0 logfestar verdi reglur vardandi innanlandssamruna og millilandasamruna
verObréfasjoda. Med innlendum samruna er att vio samruna verdbréfasjoda sem hafa stad-
festu og stadfestingu hér a landi. Med millilandasamruna er att vid samruna verdbréfasjooa
par sem ad minnsta kosti tveir verdbréfasjodanna eru med stadfestu og stadfestingu i mis-
munandi adildarrikjum, verdbréfasjodirnir sem fyrirhugad er ad renni saman munu renna
saman i nyjan verdbréfasj6d med stadfestu og stadfestingu i 6dru adildarriki og einnig er pad
millilandasamruni verobréfasjoda pegar verdbréfasjodir sem hafa stadfestu og stadfestingu
hér & landi, par sem ad minnsta kosti einn verdbréfasjodanna hefur markadssett hlutdeildar-
skirteini sin 1 60ru riki innan Evropska efnahagssvaedisins, renna saman.

Med frumvarpinu er fjérum gerdum sem fela i sér utskyringar 4 tilteknum atridum sem
fram koma 1 tilskipun 2009/65/EB veitt lagastod. ber eru reglugerdir framkvamdastjornar-
innar (EB) nr. 583/2010 og 584/2010 og tilskipanir framkvemdastjéornarinnar 2010/43/EB
0g 2010/44/EB. Efnisakvedi framangreindra gerda verda innleidd med reglugerdum.

III. Samraemi vio stjérnarskra og alpjéolegar skuldbindingar.

Frumvarpid potti ekki kalla & sérstaka skodun &4 samraemi vid stjornarskra.

Lagdar eru til breytingar til innleidingar 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/
EB um samremingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmalum ad pvi er vardar verdbréfasjodi
(UCITS). Eins og fram hefur komio leysir tilskipunin fyrri tilskipanir um sameiginlega
fjarfestingu 1 framseljanlegum verobréfum af hélmi en tilskipunin hefur jafnframt a0 geyma
tilteknar breytingar & markadssetningu verdbréfasjoda og lykilupplysingar og nymeli er
varda samruna verdbréfasjooa, hofud- og fylgisjoda, og svokalladan Evropupassa rekstrar-
félaga verobréfasjooa.

IV. Samraad.

Frumvarpid var samid af nefnd sem skipud var af efnahags- og vidskiptaradherra i
oktébermanudi 2011. Nefndarmenn voru tilnefndir af Fjarmalaeftirlitinu, Samtokum fjar-
malafyrirtaekja, Sedlabanka og Samtokum fjarfesta.

V. Mat a ahrifum.

Veroi frumvarp petta ad [6gum mun pad m.a. studla ad einfaldara tilkynningarferli vid
markadssetningu verdbréfasjoda utan heimalands, heimila rekstrarfélogum a0 stjérna sjooum
med stadfestu og stadfestingu 1 6dru adildarriki innan Evropska efnahagssvadisins og veita
betri rétt til handa hlutdeildarskirteinishofum vegna samruna verdbréfasjoda. bPa verda heim-
iladir svokalladir hofud- og fylgisjodir. Verdbréfasjodum verdur skylt ad gefa ut lykilupplys-
ingar i stad utdrattar Gr utbodslysingu.
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Athugasemdir vid einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Fram kemur i greinargerd meo frumvarpi pvi sem vard ad 16gum nr. 128/2011, um vero-
bréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi, ad ordskyringarakveedi laganna megi finna
a einum stad til skyringar & helstu hugtdkum.

Tilskipun 2009/65/EB kvedur 4 um a0 millilandasamruna verdbréfasjoda skuli heimila,
a0 akvednum skilyrdum uppfylltum.

Lagtertil ad i 15. tolul. verdi skilgreining a samruna verdbréfasjoda. Tilskipun 2009/65/
EB kveodur 4 um lagaramma vegna millilandasamruna verdbréfasjoda og skilgreinir einnig
i hvada tilvikum samrunar sj6da teljast hafa att sér stao.

[ 16. tolul. er ad finna skilgreiningu 4 innlendum samruna, en med innlendum samruna er
att vio samruna verdbréfasjoda sem hafa stadfestu og stadfestingu hér 4 landi.

[ 17.tolul. er skilgreining 4 millilandasamruna. Med millilandasamruna er att vid samruna
verdbréfasjoda par sem ad minnsta kosti tveir verdbréfasjodanna eru med stadfestu og stad-
festingu i mismunandi adildarrikjum, einnig ef verobréfasjodir renna saman i nyjan vero-
bréfasjod med stadfestu og stadfestingu 1 60ru adildarriki og ef verobréfasjodir sem hafa stad-
festu og stadfestingu hér 4 landi, par sem ad minnsta kosti einn verdbréfasjodanna hefur
markadssett hlutdeildarskirteini sin i 60ru riki innan Evrépska efnahagssveedisins, renna
saman.

[ 18. tolul. er fylgisjodur skilgreindur. Tilskipun 2009/65/EB kvedur 4 um ad fylgisj6dir
skuli vera heimiladir ad akvednum skilyrdum uppfylltum.

Um fravik er a0 raeda fra fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda, en par kveda 4 um ad
verdbréfasjodi eda einstakri deild hans sé 6heimilt ad binda meira en 20% af eignum sinum
i hlutdeildarskirteinum einstakra verdbréfasjoda.

[ 19. tolul. er hofudsjodur skilgreindur. Fylgisjodur bindur nanast allar eignir sinar i
h6fuodsjooi og er hofudsjoourinn bundinn af fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda. Hofuo-
sjoour getur att fleiri en einn fylgisjod.

Um 2. gr.

Lagt er til ad Fjarmalaeftirlitid skuli birta opinberlega skra yfir fagfjarfestasjooi likt og
pao birtir opinberlega skra yfir verobréfasjooi og fjarfestingarsjodi. Einungis verobréfasjooir
og fjarfestingarsjodir veita viotoku fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i verd-
bréfum og 60rum eignum og skilur pad fagfjarfestasjooi fra verobréfasjodum og fjarfest-
ingarsjodum. Oheimilt er ad markadssetja eda koma fagfjarfestasjodi a framfzeri vid almenn-
ing. Opinber birting a skra yfir fagfjarfestasjooi er einungis yfirlit yfir fagfjarfestasjodi sem
luta eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, en samkvamt 16gum pessum lata fagfjarfestasjodir lag-
markseftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Um 3. gr.

Nymeeli er lagt til 1 4. gr. laganna er vardar heimild rekstrarfélags med stadfestu og starfs-
leyfi i 60ru adildarriki innan Evropska efnahagssvadisins til ad fa ad stofna sjo0 hér a landi
a grundvelli svokallads Evropupassa. Fjarmalaeftirlitinu er einungis heimilt ad veita stad-
festingu ad akveonum skilyrdum uppfylltum. Tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2010/
43/EB um framkvemd tilskipunar 2009/65/EB er vardar almennar skipulagskrofur, hags-
munadarekstra, vidskiptahetti og ahettustyringu rekstrarfélaga og nanari ttferslu 4 samningi
rekstrarfélags og vorslufyrirtaekis verdur innleidd ad fullu i reglugerd med lagastod i pessum
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16gum og 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki. Oll rekstrarfélog verdbréfasjoda purfa
a0 uppfylla akveedi tilskipunar 2010/43/EB hvort sem pau @tla ad stofna sj60 i 60ru adildar-
riki en heimariki rekstrarfélagsins eda ekki.

Um 4. gr.

Tilskipun 2009/65/EB hefur ad geyma nymeeli er vardar med hvada hatti upplysingar
skulu vera lagdar fram fyrir fjarfesta. [ stad atdréattar ur utbodlysingu kemur stadlad form,
svokallad ,,key investor information® eda lykilupplysingar. Reglugerd framkvaemdastjornar-
innar (EB) nr. 583/2010 hefur ad geyma nakvam atridi er varda lykilupplysingar, en st
reglugerd mun verda innleidd i islenskan rétt ad fullu med reglugerd. ba hefur samstarfsnefnd
evropskra verdbréfaeftirlitsadila, Committee of European Securities (CESR), gefid ut
leidbeinandi tilmeeli um framsetningu lykilupplysinga, en mikilvaegt er ad verdbréfasjodir
leggi fram lykilupplysingarnar med sama heetti til ad fjarfestar geti borid saman sjodi &
Evropska efnahagssvadinu a skilvirkan hatt.

Um 5. gr.

Lagt er til a0 3. malsl. 1. mgr. 18. gr. laganna falli brott. Um er ad reeda malslio er kvedur
4aum ad meiri hluti verkefna skv. 1. tdlul. 17. gr. skuli vera unninn innan rekstrarfélags. Sam-
kvaemt tilskipun 2009/65/EB er rekstrarfélogum verobréfasjoda heimilt ad styra verdbréfa-
sjodum sem stofnadir eru af 60rum rekstrarfélogum. Samkvamt pvi er rekstrarfélag, sem er
med stadfestu og starfsleyfi i riki innan Evropska efnahagssvadisins og uppfyllir ad 60ru
leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahagssveadisins um verdbréfasjodi um sam-
eiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum, heimilt ad styra sj6di sem stofnadur er
af 60ru rekstrarfélagi. betta gildir jafnt um sj60i sem stofnadir eru i heimariki rekstrarfélags-
ins sem i 60ru adildarriki innan Evropska efnahagssvadisins.

Um 6. gr.

[ greininni er kvedid 4 um hvernig erlendur verdbréfasjodur med stadfestu og stadfestingu
i 60ru riki innan Evropska efnahagssvadisins skuli bera sig ad vid markadssetningu hlut-
deildarskirteina sinna hér 4 landi. Tilskipun 2009/65/EB hefur ad geyma nymeeli sem einfalda
eiga tilkynningarferli vid markadssetningu verobréfasjoda utan heimalands. Fjarmalaeftirlitio
hefur fimm virka daga til pess ad stadfesta mottoku tilkynningar asamt medfylgjandi gognum
skv. 2. mgr. 44. gr. fra 16gbarum eftirlitsadila heimarikis verdbréfasjods sem hyggst
markaossetja hlutdeildarskirteini sin hér a landi. Eftir stadfestingu 4 mottoku getur verdbréfa-
sjoour hafid markadssetningu hér 4 landi. Reglugerod framkvamdastjornarinnar (EB) nr. 584/
2010 hefur m.a. a0 geyma nakvam atridi er varda framsetningu tilkynningar 4 sérstoku eydu-
bladi og yfirlysingar um stadfestu og stadfestingu verdbréfasjods, en st reglugerd verdur inn-
leidd i islenskan rétt med reglugerd.

Um 7. gr.

Logbeer eftirlitsadili heimarikis verdbréfasjods sem markadssetur sig hér 4 landi fer med
eftirlit med verdbréfasjoonum og skal gripa til videigandi urreda ef verobréfasjodurinn bryt-
ur gegn akvaedum laganna, reglum settum samkvamt peim eda gegn dkvedum annarra laga
um fjarmalastarfsemi. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til naudsynlegra radstafana til
ad vernda fjarfesta og heilbrigda starfsemi fjarmalamarkada hérlendis, m.a. med pvi ad banna
verdbréfasjodi markadssetningu hlutdeildarskirteina hér a landi ef16gbeer eftirlitsadili heima-
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rikis verobréfasjodsins gripur ekki til fullneegjandi adgerda eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur
gert honum advart um ad rokstudd astaeda sé til ad @tla ad erlendur verdbréfasjodur brjoti
gegn 16gum um fjarmalastarfsemi.

Um 8. gr.

[ greininni er fjallad um markadssetningu islenskra verdbréfasj6da utan {slands. Tilskipun
2009/65/EB hefur ad geyma nymeli sem hafa pad ad markmioi a0 einfalda tilkynningarferli
vid markadssetningu verdbréfasjoda utan heimalands. Samkvemt tilskipuninni skal verd-
bréfasjodur sem hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini sin utan fslands tilkynna Fjarmala-
eftirlitinu pad. Eftir a0 Fjarmalaeftirlitinu hafa borist tilskilin gogn fra verobréfasjéonum skal
pao stadfesta ad framlogd gdgn séu fullnegjandi og senda pau til 16gbaers eftirlitsadila i pvi
landi par sem markadssetningin er fyrirhugud innan tiu virkra daga fra pvi a0 tilkynning og
fullneegjandi gdgn barust. Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur fengid stadfestingu fra 16gbaerum
eftirlitsadila um méttdku tilkynningar um markadssetningu getur verdbréfasjoourinn mark-
adssett hlutdeildarskirteini sin utan Islands. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna verdbréfasjédnum
um leid og logber eftirlitsadili i pvi landi sem verdbréfasjodurinn hyggst markadssetja hlut-
deildarskirteini sin i hefur stadfest mottoku tilkynningarinnar.

Um 9. gr.

[ 3. mgr. 55. gr. laga nr. 128/2011 eru tilgreindar paer upplysingar sem skylt er ad birta 4
heimasidu rekstrarfélags og i 6dru kynningarefni einstakra sjoda. { frumvarpi pvi er vard ad
I6gum nr. 128/2011 kom fram ad med kynningarefni veeri t.d. att vio einblodunga sem eru
a0 jafnaodi gefnir it manadarlega sem og baklinga. Ekki veeri att vid auglysingar og styttra
efni atlad til kynningar og markadssetningar. Med akvaedi pessu er lagt til dkvaedi 3. mgr.
55. gr. taki adeins til peirra upplysinga sem skylt er ad birta & heimasiou rekstrarfélags en
ekki til annars kynningarefnis. Byggist tillagan a pvi ad efni greinarinnar visar einkum til
upplysinga a heimasidu rekstrarfélags, svo sem skyldu til ad uppfaera upplysingar um staerstu
utgefendur sjo0s ad minnsta kosti 4 sex vikna fresti. Upplysingar um sterstu utgefendur
verda fljott ureltar og eiga pvi sidur vid i utgefnu efni sem etladur er nokkur liftimi. Pad
sama 4 vio um upplysingar um nafn- og raunavoxtun sjods auk pess sem ekki kann ad vera
rétt ad skylda rekstrarfélog til ad birta upplysingar um avoxtun fortioar i 6llu sliku kynn-
ingarefni. P4 er 1jost ad madnadarlegir einblodungar sem gefnir hafa verid ut af rekstrarfé-
16gum hafa dkvedna skorun vid lykilupplysingar sem skylt verdur ad gefa it verdi petta
frumvarp ad 16gum. I lykilupplysingum verdur m.a. skylt ad birta 4voxtun sjodsins sidustu
tiu arin. Er pvi ekki talin porf 4 ad visa til annars kynningarefnis i dkvedinu og pvi lagt til
ad tilvisunin verdi felld brott.

i 28. gr. reglugerdar nr. 995/2007 um fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirtzekja
er kvedid 4 um upplysingagjof til vidskiptavina og skal midad vid sidastlidin fimm ar. f 15.
gr. reglugerdar framkvamdastjornarinnar (EB) nr. 583/2010 um lykilupplysingar er kvedio
4 um birtingu avoxtunar sidastlidin tiu ar. I 2. malsl. 3. mgr. 55. gr. laganna er kvedid 4 um
a0 birta skuli avoxtun sidustu priggja reikningsara. Lagt er til ad malslidurinn verdi felldur
brott par sem hann kvedur 4 um verri rétt til handa fjarfestum og er i 6samraemi vid par
reglur sem gilda um birtingu avoxtunar verdbréfasjoda.
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Um 10. gr.

Um a-lio (56. gr. a).

Tilskipun 2009/65/EB hefur a0 geyma nymeeli er varda millilandasamruna verdbréfasjooa.
Lagt er til ad innanlandssamruni verdbréfasjoda heyri einnig undir 10g um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Akvadi vardandi innanlandssamruna verdbréfasjoda
og millilandasamruna verobréfasjoda verda utferd nanar i reglugero. Tilskipun framkvaemda-
stjoérnarinnar 2010/44/EB um framkvemd tilskipunar 2009/65/EB er vardar samruna vero-
bréfasjoda og fylgi- og hofudsjodi utferir nanar dkvaedi er varda millilandasamruna verd-
bréfasjoda og mun tilskipun 2010/44/EB verda innleidd med reglugerd.

Um b-lio (56. gr. b).

Greinin kvedur 4 um upplysingaskyldu verobréfasjéda vegna fyrirhugads samruna. Mikil-
vaegt er ad hlutdeildarskirteinishafar séu naegilega upplystir um fyrirhugadan samruna. Upp-
lysingaskyldan tekur baedi til hlutdeildarskirteinishafa samrunasjods og yfirtokusjods. Full-
nagjandi upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa samrunasjods og yfirtokusjoos skulu veittar
eigi sidar en 30 dogum adur en innlausnarskyldan fellur ar gildi, en innlausnarskyldan fellur
ur gildi 1 sidasta lagi fimm virkum dégum eftir pann dag sem skiptihlutfallid er reiknad.

Um c-lio (56. gr. c).

Greinin kvedur 4 um innlausnarskyldu samrunasj6ds og yfirtokusjods. Hlutdeildarskirteini
samrunasjods og yfirtokusjods skulu innleyst ad krofu eigenda samkvamt reglum verdbréfa-
sjodanna. P4 er eigendum hlutdeildarskirteina samrunasj6ds og yfirtdkusjods einnig heimilt
a0 oska eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i 6drum verd-
bréfasjooi med sambarilega fjarfestingarstefnu sem stjornad er af sama rekstrarfélagi eda
félagi sem rekstrarfélagio er tengt i gegnum sameiginlega stjérnun eda beint eda dbeint
eignarhald.

Um d-1io (56. gr. d).

Radherra skal setja reglugerd sem kvedur nanar 4 um reglur um samruna verdbréfasjoda.
Tilskipun 2010/44/EB ttfaerir m.a. nanar akvadi er varda samruna verdbréfasjoda sem
kvedid er 4 um 1 tilskipun 2009/65/EB, en st tilskipun verdur innleidd med reglugerd.

Um e-1io (56. gr. e).

Til pess a0 vernda eigendur hlutdeildarskirteina fylgisj60s skal fylgisjo0i einungis heimilt
a0 fjarfesta i h6fudsjodi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

ba skulu fylgisjodur og hofudsjoour gera sérstakt samkomulag. Sé fylgisjodi og hofud-
sj0di styrt af sama rekstrarfélagi naegir ad sjodirnir geri samkomulag um innri reglur. Samn-
ingur milli vorslufyrirtakja fylgisjods og hofudsjods um upplysingaskipti, ef fylgisjoour og
hofudsjoour hafa ekki sama vorslufyrirteki, skal tryggja ad flaedi upplysinga og gagna sé
naegilegt fyrir vorslufyrirteeki eda endurskodanda fylgisjodsins til pess ad uppfylla skyldur
sinar.

Um f-lio (56. gr. /).

Akvedid kvedur 4 um fjarfestingarheimildir fylgisjods. Fylgisjodur er verdbréfasjodur
sem hefur fengid heimild til ad fjarfesta ad minnsta kosti 85% eigna sinna i h6fudsjodi.
Samkvamt akvaedinu getur fylgisjodur fjarfest ad hamarki 15% i reidufé eda audseljanlegum
eignum og afleidum til varna. Er pad atlad til pess ad vidkomandi sjoour geti maett innlausn-
um.
Um g-lio (56. gr. g).

Radherra skal setja reglugerd sem kvedur nanar 4 um atridi sem varda fylgisjodi og hofuo-
sj00i. Tilskipun 2010/44/EB utfeerir m.a. nanar akvaedi er varda fylgisjodi og hofudsjodi sem
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kve0id er 4 um i tilskipun 2009/65/EB, en st tilskipun verdur innleidd i islenskan rétt med
reglugero.

Um 11. gr.

Lagt er til ad sama regla gildi um innlausn hlutdeildarskirteina fjarfestingarsj6da og inn-
lausn hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda, enda eru akveedin sambarileg. Frestun innlausnar
fjarfestingarsjoda skal pvi samkvaemt frumvarpinu taka gildi pegar Fjarmalaeftirlitinu berst
tilkynning rekstrarfélags pess efnis.

Um 12. gr.
Lagt er til ad nugildandi 16g séu leidrétt og visun veroi til réttra laga, en fagfjarfestar eru
skilgreindir 1 16gum nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti.

Um 13. gr.
Akvedid kvedur 4 um ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad leggja stjornvaldssekt &
hvern pann sem brytur gegn dkveedi um fjarfestingarheimildir fylgisjoos.

Um 14. gr.
Akvdid kvedur 4 um ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur drum, liggi pyngri
refsing ekki vid broti samkvaemt 60rum 16gum, ad brjota gegn dkvadi um fjarfestingar-
heimildir fylgisjods.

Um 15. gr.
[ akvaedinu er kvedid 4 um innleidingu Evropugerda um verdbréfasjodi og parfnast hin
ekki skyringa.

Um 16. gr.
Greinin parfnast ekki skyringa.

Fylgiskjal.

Fjarmala- og efnahagsraduneyti,
fiarlagaskrifstofa:

Umsogn um frumvarp til laga um breytingu 4 l6gum nr. 128/2011,
um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi
(lykilupplysingar, markadssetning, samrunasjédir,
Evropupassi og hofudsjodir og fylgisjooir).

[ frumvarpi pessu felst innleiding 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB, um
sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS). Tilskipuninni er &tlad ad
audvelda markadssetningu verdbréfasjoda utan heimalands. Jafnframt er med frumvarpinu
veitt lagastod fyrir fjorum 60rum gerdum en peer fela i sér Gitskyringar 4 tilteknum atridum
sem fram koma i tilskipun 2009/65/EB. Um er ad reda reglugerdir Evropupingsins og radsins
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nr. 583/2010 og nr. 584/2010 og tilskipanir Evropupingsins og radsins 2010/43/EB og
2010/44/EB. Efnisakveedi framangreindra gerda verda innleidd med reglugeroum.

Helstu tillogur frumvarpsins eru eftirtaldar: [ fyrsta lagi er lagt til ad rekstrarfélogum sem
hyggjast markadssetja sj00i sina erlendis verdi heimilt ad notast vid stadlad form lykilupp-
lysinga i stad utdrattar ur Gtbodslysingu eins og nt er. Allar umsoknir islenskra adila um
markadssetningu erlendis munu fyrst purfa a0 fara til Fjarmalaeftirlitsins sem mun yfirfara
gognin me? tilliti til forms og innihalds peirra. Fjarmalaeftirlitio sendir pau sidan til 16gbaers
eftirlitsadila i viokomandi landi sem sidan sampykkir eda hathar umsokn. Sams konar verk-
lag verdur vidhaft ef erlendir sjodir atla ad markadssetja sig hérlendis. { peim tilvikum mun
Fjarmalaeftirlitid purfa ad sampykkja eda hafna umsokn. I 63ru lagi er lagt til ad rekstrar-
félogum verdi veitt heimild 4 grundvelli svokallads Evropupassa til ad stofna og stjorna sjoo-
um sem hafa stadfestu og stadfestingu i 60ru adildarriki innan Evropska efnahagssveaedisins
og mun pad verda verkefni Fjarmalaeftirlitsins ad veita sjodunum stadfestingu. I pridja lagi
eru i frumvarpinu gerdar tilldgur er varda lagaramma svokalladra hofud- og fylgisjoda en
slikir sjodir lata akvednum reglum um eignarhald og fjarfestingarmoguleika sem nanar er
skilgreint i frumvarpinu. I fjérda lagi eru gerdar tillogur ad lagaramma vegna svokalladra
innanlandssamruna og millilandasamruna verdbréfasjoda.

Logunum er &tlad ad taka strax gildi en tillogur frumvarpsins fela i sér a0 eftirlitsskylda
Fjarmalaeftirlitsins eykst fra pvi sem nt er. Ekki er gert rad fyrir pessum utgjoldum i gildandi
fjarlogum eda 1 frumvarpi til fjarlaga 2013 en @tla ma ad sd kostnadur sé dverulegur og
ramist innan gildandi fjarheimilda Fjarmalaeftirlitsins sem eru um tveir milljardar krona ario
2012. Rekstur Fjarmalaeftirlitsins er alfarid fjarmagnadur med eftirlitsgjaldi &4 fjarmala-
stofnanir og pvi hefur haekkun rekstrarkostnadar stofnunarinnar i for med sér hakkun tekna
og utgjalda rikissjods.

Verdi frumvarpid obreytt ad [6gum mun pad ekki hafa ahrif 4 atkomu rikissjods.
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