141. loggjafarping 2012-2013.
Pingskjal 929 — 106. mal.

16.

17.

Frumvarp til laga
um breyting & 16gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi (lykilupplysingar, markadssetning, samrunasjooir,
Evrépupassi og hofudsjodir og fylgisjodir).
(Eftir 2. umradu, 24. januar.)

1. gr.

Vid 2. gr. laganna beetast fimm nyir tolulioir, 15.—19. tolul., svohljodandi:
15. Samruni: Samruni par sem:
a. einum eda fleiri verdbréfasjodum (samrunasjodum), eda einstokum deildum sam-

runasjods sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., er sliti0 an skuldaskila og allar eignir og
skuldbindingar samrunasjédsins eru yfirfeerdar til annars starfandi verdbréfasjods
(yfirtdkusjods), eda einstakra deilda yfirtokusjods sé hann deildaskiptur skv. 12. gr.,
i skiptum fyrir utgafu hlutdeildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina
samrunasjodsins og, ef vid 4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdmeetis
peirra hlutdeildarskirteina,

tveimur eda fleiri verobréfasjooum (samrunasjodum), eda einstokum deildum sam-
runasjo0a séu peir deildaskiptir skv. 12. gr., er slitid an skuldaskila og allar eignir og
skuldbindingar samrunasjodanna eru yfirfeerdar i verobréfasjod (yfirtokusjod) sem
peir stofna, eda til einstakra deilda yfirtokusjods sé hann deildaskiptur skv. 12. gr.,
i skiptum fyrir utgafu hlutdeildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina
samrunasjodanna og, ef vid 4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdmetis
hreinnar eignar peirra hlutdeildarskirteina,

einn eda fleiri verdbréfasjodir (samrunasjodir), eda einstakar deildir verobréfasjoos
sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., halda 4fram starfsemi sinni en yfirfaera hreina eign
sina til annarrar deildar sama verdbréfasjods eda yfir i verdbréfasjod (yfirtokusjod)
sem stofnadur er eda einstakra deilda hans sé hann deildaskiptur skv. 12. gr.

Innlendur samruni: Samruni verdbréfasjoda sem hafa stadfestu og stadfestingu hér a
landi og hafa ekki markadssett hlutdeildarskirteini sin i 60ru riki innan Evropska efna-
hagssvaedisins.

Millilandasamruni: Samruni verobréfasjoda par sem:

a.

b.

a0 minnsta kosti tveir verdbréfasjodanna eru med stadfestu og stadfestingu i mis-
munandi adildarrikjum,

verdbréfasjodir med stadfestu og stadfestingu i sama adildarriki renna saman i nyjan
verdbréfasjod med stadfestu og stadfestingu i 6dru adildarriki,

verdbréfasjodir med stadfestu og stadfestingu hér 4 landi, par sem ad minnsta kosti
einn verdbréfasjodanna hefur markadssett hlutdeildarskirteini sin 1 6dru riki innan
Evropska efnahagssvaedisins, renna saman.
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18. Fylgisjodur: Verdbréfasjodur, eda einstakar deildir verobréfasjods sé hann deildaskiptur
skv. 12. gr., sem hefur fengid heimild til ad fjarfesta ad minnsta kosti 85% eigna sinna
i hlutdeildarskirteinum hofudsjods eda einstakra deilda hans sé hann deildaskiptur skv.
12. gr., pratt fyrir 1. mgr. 39. gr.

19. Hofudsjodur: Verdbréfasjodur, eda einstakar deildir verobréfasjods sé hann deilda-
skiptur skv. 12. gr., sem uppfyllir eftirfarandi skilyrdi:
a. hefur ad minnsta kosti einn fylgisjoo ur hopi eigenda hlutdeildarskirteina,
b. er ekki sjalfur fylgisjodur,
c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisjods.

2. gr.
2. malsl. 2. mgr. 3. gr. laganna ordast svo: Skra yfir verdbréfasjooi, fjarfestingarsjooi og
fagfjarfestasjooi skal birt opinberlega.

3. gr.

A eftir 1. mgr. 4. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljodandi:

Verdbréfasjooir geta fengid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins til pess ad hefja starfsemi ef
rekstrarfélog peirra eru med stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki innan Evropska efnahags-
svaedisins og uppfylla ad 60ru leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahagssvaedisins
um verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum. Radherra
skal setja reglugerd um framkvamd pessarar greinar, m.a. um umsokn rekstrarfélags med
stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki innan Evrépska efnahagssvadisins um stadfestingu vero-
bréfasjods hér a landi.

4. gr.
[ stad ordanna ,,atdrattur Gr Gtbodslysingu® i 5. gr. laganna og i stad somu orda i 1., 2. og
3. mgr. og fyrirsdgn 51. gr., 8. mgr. 52. gr., 1., 2., og 3. mgr. 53. gr. og 4. t6lul. 2. mgr. 55.
gr. kemur (i videigandi beygingarfollum): lykilupplysingar; i stad ordanna ,,atdrattum ur
peim* i 8. mgr. 52. gr. kemur: lykilupplysingum; og i stad ordanna ,,skal bodinn* og ,,ad-
gengileg“i 1. og 3. mgr. 53. gr. kemur: skulu boonar; og: adgengilegar.

5. gr.
3. malsl. 1. mgr. 18. gr. laganna fellur brott.

6. gr.

44. gr. laganna ordast svo, dsamt fyrirsdgn:

Markadssetning erlendra verdbréfasjoda med stadfestu og stadfestingu
[ 60ru riki innan Evropska efnahagssveedisins hér a landi.

Erlendum verdbréfasjodi med stadfestu og stadfestingu i 60ru riki innan Evropska efna-
hagssveadisins er heimilt a0 markadssetja skirteini sin hér & landi eftir a0 Fjarmalaeftirlitio
hefur stadfest mottoku tilkynningar um fyrirhugada starfsemi fra 16gbaerum eftirlitsadila
heimarikis verobréfasjoosins.

Fjarmalaeftirlitid skal stadfesta mottoku tilkynningar eigi sidar en fimm virkum dégum
eftir mottoku. Hid sama gildir um starfsemi svissneskra og fereyskra verobréfasjoda, enda
séu somu krofur gerdar til peirra og til verobréfasjoda med stadfestu i riki innan Evropska
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efnahagssvaedisins og gerdur hafi verid samstarfssamningur & milli Fjarmalaeftirlitsins og
l6gbeerra svissneskra eda faereyskra yfirvalda.

1.

W

Tilkynningu um markadssetningu skulu fylgja eftirfarandi gogn:
Yfirlysing 16gbers eftirlitsadila i heimariki verdbréfasjodsins um ad hann hafi stadfest-
ingu i pvi riki og uppfylli ad 6dru leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahags-
sveedisins um verdbréfasjooi um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum vero-
bréfum.
Reglur verdbréfasjoosins.
Utbodslysing og lykilupplysingar.
Endurskodaodur arsreikningur naestlidins ars, sé hann fyrirliggjandi, og sidari halfsars-
uppgjor.

Verobréfasjoour skal gera rddstafanir til ad tryggja rétt eigenda hlutdeildarskirteina til

utgreidslu hagnadar, innlausnar hlutdeildarskirteina og peirra upplysinga sem sjodnum er
skylt ad midla.

Ver0i breytingar a adur tilkynntum atridum skal verobréfasjoédur tilkynna breytinguna til

Fjarmalaeftirlitsins.

Verdbrétasjodur skal po upplysa Fjarmalaeftirlitio skriflega fyrir fram um breytingar 4

framkvamd fyrirhugadrar starfsemi eda markadssetningar hlutdeildarskirteina verdbréfa-
8j00sins sem fram koma i tilkynningu um markadssetningu. Verobréfasjoour skal m.a. upp-
lysa hverjir muni annast s6lu hlutdeildarskirteina og hafa 16gformlega heimild til innlausnar
fyrir hond verdbréfasjodsins og hver ventanlegur markhopur fjarfesta verdur.

7. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 45. gr. laganna:

a. I stad tilvisunar til ,2.—6. tolul. 1. mgr. 44. gr.“ i 1. mgr. kemur: 2.—4. tolul. 3. mgr.

b.

44, gr.
f stad tilvisunar til ,,6. tolul. 1. mgr. 44. gr.* i 3. mgr. kemur: 4. mgr. 44. gr.

8. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 46. gr. laganna:

a. Vid batist ny malsgrein, 1. mgr., svohljédandi:

b.

Hafi Fjarmalaeftirlitid rokstudda astaedu til ad &tla ad erlendur verdbréfasjoour brjoti
gegn akvaedum laga pessara, reglum settum samkvemt peim eda gegn akvadum annarra
laga um fjarmalastarfsemi skal Fjarmalaeftirlitio gera 16gbaerum eftirlitsadila verobréfa-
sj60s viovart, enda sé um a0 reda brot gegn akvaedum sem Fjarmalaeftirlitinu er ekki
falid eftirlit med sem gistiriki. Telji Fjarmalaeftirlitid ad radstafanir 16gbeers eftirlitsadila
verdbréfasjods séu ofullnaegjandi til ad stddva 6logmaeta hattsemi verdbréfasjodsins
hefur Fjarmalaeftirlitio heimild til ad gera naudsynlegar radstafanir til verndar fjarfest-
um og heilbrigdri starfsemi fjarmalamarkada hér a landi. [ pessu felst m.a. heimild til ad
banna erlendum verdbréfasjooi ad markadssetja skirteini sin hér 4 landi. Fjarmalaeftir-
1itid getur endurnyjad heimild verdbréfasjoodsins til markadssetningar geti sjodurinn synt
fram 4 ad hann uppfylli skilyrdi laga um starfsemi verobréfasjooa.

Ordin ,,verobréfasjodi og™ og ,,verobréfasjoour eda“ i 1. mgr. falla brott.
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9. gr.

48. gr. laganna ordast svo:

Hyggist verdbréfasjodur markadssetja hlutdeildarskirteini sin utan Islands skal hann til-
kynna Fjarmalaeftirlitinu um pad.

f tilkynningu vegna fyrirhugadrar markadssetningar verdbréfasjods skal vera lysing 4
framkvamd markadssetningar hlutdeildarskirteina verdbréfasjodsins, m.a. hverjir munu
annast sOlu hlutdeildarskirteina og hafa 16gformlega heimild til innlausnar fyrir hond vero-
bréfasjodsins og hver vaentanlegur markhopur fjarfesta verdur. Tilkynningu skulu fylgja eftir-
farandi gogn:

1. Reglur verdbréfasjodsins.

2. Utbodslysing og lykilupplysingar.

3. Endurskodadur arsreikningur nestlidins ars, sé hann fyrirliggjandi, og sidari halfsars-
uppg;jor.

Fjarmalaeftirlitio skal stadfesta ad framlogo gogn skv. 2. mgr. séu fullnagjandi.

Fjarmalaeftirlitid skal senda logbserum eftirlitsadila i pvi landi par sem markadssetning
er fyrirhuguo gogn skv. 2. mgr. dsamt yfirlysingu um ad verdbréfasjéourinn hafi stadfestingu
4 Islandi og uppfylli ad 6dru leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahagssvaedisins
um verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum. Gogn sam-
kvaemt pessari malsgrein skulu send 16gbarum eftirlitsadila i pvi landi par sem markads-
setning er fyrirhugud eigi sidar en tiu virkum dégum eftir ad tilkynning 4samt fullnegjandi
gdgnum barst Fjarmalaeftirlitinu.

Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna verobréfasjoonum pegar l16gbeer eftirlitsadili i pvi
landi par sem verdbréfasjoourinn hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini sin hefur stadfest
méttdku tilkynningarinnar og er verdbréfasjodnum pa heimilt ad markadssetja sig i pvi landi.

10. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 3. mgr. 55. gr. laganna:
a. Ordin ,,og i 60ru kynningarefni einstakra sjoda‘ i 1. malsl. falla brott.
b. 2. malsl. fellur brott.

11. gr.
A eftir 56. gr. laganna koma sjo nyjar greinar, 56. gr. a— 56. gr. g, 4samt fyrirsognum og
millifyrirsdgnum, svohljodandi:

1. Samruni verobréfasjooa.

a. (56. gr. a.)

Verdbrétfasjooir sem hyggjast renna saman skulu gera sameiginlega samrunaaatlun. Inn-
lendir samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Millilandasam-
runar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki 16gbaers eftirlitsadila samrunasjods og skal
samruni vera i samrami vid 16g og reglur heimarikis samrunasjods.

b. (56. gr. b.)
Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.
Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur heimilad fyrirhugadan samruna skulu verdbréfasjodir sem
hyggjast renna saman afhenda hlutdeildarskirteinishofum samrunasjo6ds og yfirtokusjods
nakveemar og fullnaegjandi upplysingar um fyrirhugadan samruna. Upplysingarnar skulu gera
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hlutdeildarskirteinishfum kleift ad gera sér grein fyrir ahrifum fyrirhugads samruna a

fjarfestingu peirra og ad nyta sér réttindi sin samkvamt akvaedum pessa kafla. Upplysing-

arnar skulu vera veittar eigi sidar en 30 dogum adur en innlausnarskyldu skv. 56. gr. c lykur.
Upplysingar skal veita um eftirfarandi:

1. Astedur og addraganda fyrirhugads samruna.

2. bau ahrif sem alitid er ad samruninn muni hafa 4 hlutdeildarskirteinishafa, m.a. breyt-
ingar 4 fjarfestingarstefnu, veentan arangur, reglubundnar skyrslur og, ef vio 4, viovorun
til fjarfesta um a0 skattaleg medferd geti breyst vegna fyrirhugads samruna.

3. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, rétt hlutdeildarskirteinis-
hafa til innlausnar og, ef vio 4, rétt peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum
endurgjaldslaust og innan hvada timamarka peir geti nytt pau réttindi sin.

4. Atridi sem varda malsmedferd og dxtladan gildistokudag samrunans.

5. Lykilupplysingar yfirtokusjods.

c. (56.gr.c.)

Innlausnarskylda.

Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtokusjoods skulu innleyst ad krofu eigenda sam-
kvaemt reglum verdbréfasjodanna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjodurinn heldur
eftir til a0 standa undir kostnadi viod solu eigna og, ef vid 4, skal eigendum hlutdeildarskir-
teina heimilt ad dska eftir pvi ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i
60rum verdbréfasjodi med sambarilega fjarfestingarstefnu sem er stjornad af sama rekstrar-
félagi eda félagi sem rekstrarfélagid er tengt i gegnum sameiginlega stjornun eda beint eda
obeint eignarhald.

Innlausnarskyldan tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullnegjandi
upplysingar um samrunann og gildir par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag viod
utreikning 4 skiptihlutfalli samrunans.

d. (56. gr. d.)
Reglugero.
Radherra skal setja reglugerd um nanari framkvaemd pessa kafla. [ henni skulu m.a. koma
fram 4dkveedi um:

1. heimild til samruna,
2. umsokn um heimild til samruna,
3. sameiginlega samrunaaaetlun samrunasjods og yfirtokusjoos,
4. upplysingagjof til hlutdeildarskirteinishafa um heimild til samruna.

J. Hofudsjooir og fylgisjodir.

e. (56.gr.e.)

Umsokn fylgisjods til fjarfestingar i h6fudsjooi.

Fylgisj6di er einungis heimilt ad fjarfesta i h6fudsjodi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftir-
litsins. Fjarmalaeftirlitid skal heimila fjarfestingu fylgisjods 1 h6fudsjodi ef fylgisjoour,
vorslufyrirteki fylgisjoos, endurskodandi fylgisjoos og hofudsjodur uppfylla skilyroi laga
sem um pau gilda.

Fylgisjodur skal leggja fram til Fjarmalaeftirlitsins:

1. Reglur fylgisjods og hofudsjoos.
2. Utbodslysingu og lykilupplysingar fylgisjods og hofudsjods.
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Samkomulag 4 milli fylgisjods og hofudsjods eda, ef vid 4, samkomulag um innri reglur.
Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisj6os.
5. Samning milli vorslufyrirtekja fylgisjods og h6fudsjods um upplysingaskipti ef fylgi-
sjoour og hofudsjodur hafa ekki sama vorslufyrirtaeki.
6. Samning milli endurskodenda fylgisjods og h6fudsjods um upplysingaskipti ef fylgi-
sjoour og hofudsjoéour hafa ekki sama endurskodanda.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna fylgisj6oi hvort umsokn um fjarfestingar i h6fudsjodi sé
sampykkt eigi sidar en 15 virkum dogum eftir méttoku fullnaegjandi gagna samkvamt pessari
grein.

Ef h6fudsjoour er med stadfestu og stadfestingu i 60ru adildarriki innan Evropska efna-
hagssvadisins skal fylgisjodur leggja fram yfirlysingu 16gbaers eftirlitsadila h6fudsjodsins
um ad hann hafi stadfestingu 1 pvi riki og uppfylli ad 60ru leyti reglur sem settar eru innan
Evropska efnahagssvadisins um verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu i framseljan-
legum verobréfum og skilyrdi skilgreiningar hofudsjoos.

B

f. (56. gr. f)
Fjarfestingarheimildir fylgisjods.
bratt fyrir 1. mgr. 39. gr. er fylgisjodi heimilt ad fjarfesta ad minnsta kosti 85% af eignum
sinum i h6fudsj6oi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.
Fylgisj6di er heimilt ad fjarfesta allt ad 15% af eignum sinum i reidufé eda audseljan-
legum eignum i samremi vid 2. mgr. 31. gr. og afleidum til varna { samrami vid 5. tdlul. 30.

gr.

g. (56. gr. g.)
Reglugero.

Radherra skal setja reglugerd um nanari framkvaemd pessa kafla. { henni skulu m.a. koma

fram akveedi um:
1. samkomulag milli fylgisj6ds og hofudsjods,

samkomulag um innri reglur fylgisjods og hofudsjods,
upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjo0s,
samning milli vorslufyrirtekja fylgisjods og hofudsjods um upplysingaskipti,
samning milli endurskodenda fylgisjods og hofudsjods um upplysingaskipti,
utbodslysingu fyrir fylgisjod med vidbotarupplysingum,
fjarfestingarheimildir fylgisj60s.

Nownkwb

12. gr.
A eftir ordinu ,,Fjarmélaeftirlitinu® i 3. malsl. 2. mgr. 58. gr. laganna kemur: og hlut-
deildarskirteinish6fum og tekur gildi vio sendingu tilkynningar.

13. gr.
{ stad ordanna ,,sbr. akvaedi laga um verdbréfasjodi« i 2. mgr. 62. gr. laganna kemur: sbr.
akveadi laga um verobréfavidskipti.

14. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 65. gr. laganna:
a. Istad,2. malsl. 2. mgr. 4. gr.“ i 1. tolul. kemur: 2. malsl. 3. mgr. 4. gr.
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b. 1stad,3. mgr. 4. gr.“i3. og 22. tolul. kemur: 4. mgr. 4. gr.
c. Vid batist nyr tolulidur, 22. tdlul., svohljédandi: 56. gr. f um fjarfestingarheimildir
fylgisjods.

15. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 69. gr. laganna:
a. Istad,2. malsl. 2. mgr. 4. gr.“ 1 1. tolul. kemur: 2. malsl. 3. mgr. 4. gr.
b. 1stad,3. mgr. 4. gr.“i2. og 10. tolul. kemur: 4. mgr. 4. gr.
c. Vid batist nyr télulidur, 10. tdlul., svohljodandi: 56. gr. f um fjarfestingarheimildir
fylgisjods.

16. gr.

72. gr. laganna ordast svo:

Log pessi fela i sér innleidingu & tilskipun framkvamdastjornarinnar 2007/16/EB um
framkvamd tilskipunar radsins 85/611/EBE um samramingu 4 16gum og stjornsyslufyrir-
melum um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS)
ad pvi er vardar utskyringu a tilteknum skilgreiningum og tilskipun Evropupingsins og rads-
ins 2009/65/EB um samremingu & 16gum og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar vero-
bréfasjooi (UCITS). Tilskipun 2007/16/EB var tekin upp i samninginn um Evréopska efna-
hagssvedid med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 114/2007 sem birt var 21.
febrtiar 2008 i EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 9/2008. Tilskipun
2009/65/EB var tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssva0id med akvordun sam-
eiginlegu EES-nefndarinnarnr. 120/2010 sem birt var 3. mars 2011 i EES-vidbaeti vio Stjorn-
artidindi Evropusambandsins nr. 12/2011.

17. gr.
Log pessi 00last pegar gildi.
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