143. l6ggjafarping 2013-2014.
Pingskjal 485 — 162. mal.

Svar

fjarmala- og efnahagsradherra vid fyrirspurn fra Oddnyju G. Hardardottur um ahrif
skilmalabreytingar 4 skuldabréfi rikissjods til Sedlabanka Islands.

1. Mun leekkun vaxta um 10,7 milljarda kr. vegna breytingar a skilmalum skuldabréfs sem
rikissjédur lagdi til Sedlabanka Islands hafa dhrif é ardgreidslur til rikissjoéds fra Sedla-
bankanum a arinu 2014? Ef svo er, er pa gert rad fyrir pvi i deetludum ardgreidslum i
fiarlagafrumvarpi fyrir arid 20147

Samkvaemt gildandi akveedum laga um Sedlabankann skulu tveir pridju hlutar hagnadar
bankans greiddir i rikissjod. P6 skal adeins greida einn pridja hluta af hagnadi i rikissjod ef
eiginfé bankans er innan 2,25% af fjarhad Gtlana og innlendrar verdbréfaeignar lanakerfisins
arsins 4 undan. Ardgreidslur Sedlabanka til rikissjods & arinu 2014 radast pannig af hagnaoi
bankans 4 arinu 2013. Breytingar 4 skilmalum skuldabréfsins 4 arinu 2014 hafa pvi ekki ahrif
4 ardgreidslur arsins 2014.

2. Getur fjarmala- og efnahagsraduneytio einhlida akvedid lengingu a téou skuldabréfi og
leekkun a voxtum pess? Samreemist su adgerd sjalfstedi Sedlabankans og akvedum laga
um bankann?

Forsaga pessa mals er ad raduneytio og Sedlabankinn akvadu i lok ars 2011 ad fela vinnu-
hopi skipudum fulltraum beggja adila aod fara yfir ymis mal er varda fjarhagsleg samskipti
rikissjods og Sedlabanka fslands 4samt verklagi vid styringu 4 elendum lanum rikissj6ds. I
pvi folst m.a. ad fara yfir fyrirkomulag vaxtakjara peirra ldna sem veitt eru fra rikissj60i til
Sedlabankans til pess ad styrkja gjaldeyrisforda bankans, setja vidmidunarreglur um fram-
kvamd vidskipta med erlend lan rikissjods og setja fram tillogur ad endurskodun a skilmalum
bréfs rikissjoos til styrkingar 4 eiginfé Sedlabankans. Pa skyldi vinnuhdpurinn einnig meta
hvort breytingar 4 verklagi kolludu 4 endurskodun 4 reglum vardandi ardgreidslur og eiginfé
Sedlabanka Islands.

Samkvemt akveedum skuldabréfsins sem gefid var ut 12. januar 2009 er 60rum hvorum
adilanum heimilt ad 6ska eftir pvi a0 teknar verdi upp vidredur um milli adila um framleng-
ingu, breytingu eda endurnyjun 4 skuldabréfinu. Akvordun adila um ad taka upp vidraedur
um skilmala bréfsins byggist 4 pessu akvedi.

3. Telurradherra ad breytingin d skilmalum bréfsins leidi til peningalegrar slokunar, sbr.
ahyggjur Sedlabankans sem fram koma i Peningamdlum 2013/4? Hvert er mat radherra
d ahrifum skilmdlabreytingarinnar a peningamagn i umferd, verdbolgu og hag rikis-
sjods?

Breytingin 4 skilmalum skuldabréfsins leidir til minni vaxtakostnadar fyrir A-hluta rikis-
sj0ds og minni vaxtatekna fyrir Sedlabankann, en breytir engu pegar rikissjodur og Sedla-
bankinn eru tekin saman i samstedureikningi. Engin peningaprentun hefur att sér stad hja
Sedlabanka.
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Ahrif skilmalabreytingar 4 peningamagn i umferd og verdbolgu fara eftir pvi vid hvada
forsendur er studst. I meginatridum getur verid um tvar svidsmyndir ad reda:

a. Efekki hefoi komid til skilmalabreytingarinnar og titgjold rikissjods hefou verid skorin
nidur um 10,7 milljarda kr. fra pvi sem er i fjarlagafrumvarpi (eda skattar haekkadir sem
pvi nemur) pa leidir adgerdin til leegra adhaldsstigs rikisfjarmala en ella.

b. Ef ekki hefoi komid til skilmalabreytingarinnar og rikissjodur hefdi verid rekinn med
10,7 milljarda kr. lakari aftkomu en gert er ra0 fyrir i fjarlagafrumvarpinu pa skiptir skil-
malabreytingin ekki mali fyrir adhaldsstig rikisfjarmala.

Hvor svidsmyndin hefdi ordid ofan a er 6mogulegt ad stadheefa um nu. Ef su fyrri hefoi
ordid ofan a er 1j6st a0 adhaldsstig rikisfjarmala hefdi verid minnkad, en mjog 6verulega
(0,6% af vergri landsframleidslu). Ahrif skilmalabreytingarinnar 4 verdbélgu eru pvi ad
6llum likindum hverfandi.

A9 sidustu er spurt um ahrif skilmalabreytingarinnar a hag rikissjods. Vegna adgerdar-
innar er afkoma A-hluta rikissjods a rekstrargrunni 10,7 milljéordum kr. betri en ella midao
vi0 ad endursamid hefdi verid um bréfio og pad ekki lengur verdtryggt.
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