Skyrsla

fjarmala- og efnahagsraoherra um Droma hf., samkvaemt beioni.

(Logd fyrir Alpingi & 143. 16ggjafarpingi 2013-2014.)

Med beidni 4 pskj. 486 fra Joni Por Olafssyni og fleiri alpingisménnum er pess 6skad ad
fjarmala- og efnahagsradherra flytji Alpingi skyrslu um Droma hf. Skyrsla pessi er unnin 1
samstarfi raduneytisins vid Fjarmalaeftirlitid og Eignasafn Sedlabanka Islands ehf. (ESI).
Vid gerd hennar hefur m.a. verid litid til skyrslu fjarmdalarddherra um endurreisn
vidskiptabankanna sem 16g0 var fyrir Alpingi & 139. 16ggjafarpingi 2010 — 2011 og skyrslu
rannsoknarnefndar Alpingis um rannsokn 4 addraganda og orsdkum erfidleika og falls
sparisjodanna sem skilad var 10. april 2014. b4 byggir skyrsla pessi einnig 4 svorum
radherra vid fyrirspurnum sem 4dur hafa verid lagdar fram & Alpingi vegna malefna Droma
hf., nu sidast & yfirstandandi 16ggjafarpingi i tilefni af fyrirspurnum Jéns Pors Olafssonar,
sbr. peer sem fram koma a pingskjolum 546, 547 og 548.

A. Inngangur.

[ skyrslubeidninni er pess 6skad ad radherra flytji Alpingi skyrslu um allar akvardanir
sem opinberir adilar, p.m.t. stofnanir rikisins og démstolar, hafa tekid vardandi Dréoma hf.
med visan i heimildir til slikra dkvardana. Af pvi tilefni er rétt ad arétta ad Dromi hf. var
ekki fjarmalafyrirteeki heldur var félagid stofnad af skilanefnd SPRON hf. 4 grundvelli
akvordunar Fjarmalaeftirlitsins fra 21. mars 2009. Med hlidsjon af 1. mgr. 54. gr. laga nr.
55/1991, um pingskop Alpingis, sbr. og 3. mgr. 49. gr. somu laga, ma einnig hafa i huga a0
fiarmalafyrirteeki i slitamedferd er ekki rikisstofnun eda félag sem annast stjornsyslu eda
veitir opinbera pjoénustu (sjd m.a. svar atvinnuvega- og nyskopunarradherra vid fyrirspurn
Kristjans bors Juliussonar um starfsemi skilanefnda fra 141. loggjafarpingi 2012 — 2013
(pskj. 653 —261. mal)).

Akvordun Fjdarmalaeftirlitsins fra 21. mars 2009 og adrar adgerdir sem eftirlitid
framkveemdi 4 grundvelli hennar var @tlad a0 tryggja fjarmalastodugleika, adgang
einstaklinga og fyrirtakja ad innstadum sinum og koma i veg fyrir tjon 4 fjarmalamarkadi. I
vidauka I med skyrslu pessari er yfirlit yfir dkvardanir sem Fjadrmalaeftirlitio hefur tekid
vardandi Dréma hf.

Eins og nanar er viki0 a0 i eftirfarandi koflum {61 umraedd akvordun Fjarmalaeftirlitsins i
sér a0 innlansskuldbindingar voru fluttar frd& SPRON hf. yfir til Arion banka hf. en til ad
greida fyrir flutningnum gaf fjarmdlaraduneytio Gt skadleysisyfirlysingu par sem islenska
rikid gekkst i abyrgd 4 greioslum pess skuldabréfs sem Droma bar ad standa skil & til Arion
banka hf. vegna yfirtekinna innstaedna. Yfirlysingin byggdi & fyrri yfirlysingum stjérnvalda
um tryggingu 4 innstedum og einnig neydarldgunum. bar ad auki veitti rikissjoour Arion
banka hf. sérstaka lausafjarfyrirgreidslu sem etlad var ad draga Gr ahaettu bankans vegna



mogulegs utfledis innstedna og gera bankanum kleift ad uppfylla krofur
Fjarmalaeftirlitsins.

Adkoma Eignasafns Sedlabanka Islands ehf., fh. dotturfélags pess Hildu ehf, ad
uppgjori umraedds skuldabréfs var lidur i endurheimtu krafna Sedlabanka fslands 4 fallnar
fjarmalastofnanir sem tengdar voru bankahruninu.

Um einstdk atridi sem sett eru fram i fimm tdlulidum i skyrslubeidninni er fjallad i
lokakafla pessarar skyrslu.

B. Endurreisn storu vidskiptabankanna.

Akvardanir um radstéfun eigna og innstzdna vidskiptabankanna priggja sem féllu &
haustdogum 2008 voru teknar af Fjarmalaeftirlitinu & grunni 100. gr. a. laga um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008, um heimild til fjarveitingar r
rikissjodi vegna sérstakra adstzdna 4 fjarmalamarkadi o.fl. (neydarlogin). 1 1. mgr. 1. gr.
sidarnefndu laganna var fjarmalaradherra veitt heimild til pess ad reida fram fjarmagn til ad
stofna ny fjarmalafyrirtaeki.

Markmid neydarlaganna var ad tryggja fjarmalalegan stodugleika, stddva bankaahlaup og
tryggja starfhaeft bankakerfi. I Hastaréttardomi nr. 340/2011, fra 28. oktober 2011, var talid
med hlidsjon af peim mikla og fordemalausa vanda sem leiddi til setningar laganna ad jata
pyrfti 16ggjafanum rikulegt svigrim vid mat & pvi til hvada urreda gripid skyldi til 1 pvi
skyni a0 bregdast vido pvi flokna og heattulega astandi sem rikti vid lagasetninguna.
Agreiningurinn i méalinu vardadi pad hvort heimilt hefdi verid ad vernda innstedur med
peim hetti sem gert var, sbr. einkum 6. og 9. gr. neydarlaganna. Med hlidsjon af adstedjandi
hattu & greidsluproti vidskiptabankanna og pvi ad fall peirra gat haft lamandi ahrif & allt
efnahagslifio taldi Hestiréttur ad ekki hefdi verio synt fram 4 ad onnur leid en su sem vard
fyrir valinu hefodi verid 16ggjafanum feer til ad na markmidum laganna.

[ skyrslu fjarmalaradherra um endurreisn vidskiptabankanna sem 16gd var fyrir Alpingi i
mars 2011 er lyst peirri atburdaras sem vard i kjolfar pess ad akvedid var ad stofna prja nyja
banka sem toku yfir innlenda starfsemi hinna f6llnu. Fram kemur ad yfirfersla eigna og
skulda hafi verid 4 verksvioi Fjarmadlaeftirlitsins en ad fjadrmalaradherra f.h. rikissjods hafi
verid stofnandi nyju bankanna. Fjarmalaeftirlitinu bar ad hlutast til um ad gert yroi
verOmatamat og voru radgjafarfyrirtaekin Deloitte i London og Oliver Wyman radin til pess
verkefnis 1 loks ars 2008. Mat Deloitte 14 fyrir 22. april 2009 og var nidurstada pess & mjog
breidu verdbili par sem erfitt var ad meta eignavirdi vid per adstedur sem pa voru i
bankakerfinu (sj& m.a. svar fjarmalaradherra vid fyrirspurn Eygloar Hardardottur um
endurreisn  bankakerfisins fra 139. 10ggjafarpingi (bskj. 1376 — 626. mal)).
Samningavioredur foru fram 1 kjolfarid & milli fjarmalaraoherra f.h. rikissjoos og
skilanefnda gomlu bankanna um endurgjald fyrir mismun 4 virdi yfirfluttra eigna og skulda
og lauk peim sidla ars 2009. Litid var svo 4 ad breytingar sem urdu 4 eignarhlutféllum nyju
bankanna med umreddum samningum hafi verid i beinum og o6rofa tengslum vid
neydarlogin, sbr. athugasemdir er fylgdu frumvarpi er sidar vard ad 16gum nr. 138/2009, um
heimild til ad stadfesta breytingar 4 eignarhlut rikisins i {slandsbanka hf., Arion banka hf. og
NBI hf.

Astada pess ad radist var i umraett samningsferli voru vandkvaedi vid ad aztla verdmaeti
eignanna sem fluttar hofou verid yfir til nyju bankanna auk tortryggni kréfuhafa gémlu
bankanna gagnvart matsferlinu. { lok ars 2008 hafdi 4huga ordid vart medal krofuhafanna
um a0 endurgjald til gdmlu bankanna yroi i formi hlutafjar i nyju bonkunum sem um leid
yrdi til pess ad draga ur aheettu rikissjods vegna reksturs nyju bankanna a peim dvissutimum
sem pa voru uppi.



C. Astzedur sem lagu ad baki stofnun Dréma hf.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 21. mars 2009 um ad taka yfir vald hluthafafundar
SPRON hf. og skipa félaginu skilanefnd i stad peirrar stjornar sem vikio var fra var reist &
grunni neyodarlaganna, sbr. einnig 100. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki. Umreett lagadkveedi
var ad hluta til numid ur gildi med l6gum nr. 44/2009 en timabundid akvaeoi logfest pess i
sta0, sbr. akveedi VI til bradabirgda i 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Bradabirgdadkvae0id, sem
var ad mestu leyti samhljoéda hinu fyrra, rann sitt skeid pann 31. desember 2013 en hafdi
ao0ur verid framlengt i prigang, sbr. 55. gr. laga nr. 75/2010, 9. gr. laga nr. 78/2011 og 10. gr.
laga nr. 77/2012. Akvordun loggjafans um ad framlengja akvaedid kom til vegna 6vissu um
framvindu islensks fjarmalakerfis 4 umraeddu timabili. Med l6gum nr. 29/2014 var
bradabirgdaakvadio logfest 4 ny til loka ars 2015 vegna tafa vid gerd nyrrar tilskipunar um
skilameoferd fjarmalafyrirtaekja innan ESB og ahrifa sem paer tafir hafa haft 4 undirbuning
innleidingar tilskipunarinnar hér 4 landi.

Astzda pess ad Fjarmalaeftirlitid yfirtok rekstur SPRON hf. var st ad stofnunin taldi ad
félagio uppfyllti ekki skilyrdi til ad vera med gilt starfsleyfi vegna vidvarandi eiginfjarvanda
og lausafjarskorts. Fjarmalaeftirlitid taldi ad félagid veri oOfert um ad standa vid
skuldbindingar sinar og var pvi gripio til samhafora adgerda 1 pvi skyni ad verja hagsmuni
innsteedueigenda og hindra ad tjon hlytist af 4 fjarmalamarkadi. I fjorda bindi skyrslu
rannsOknarnefndar Alpingis um rannsokn a addraganda og orsékum erfidleika og falls
sparisjodanna er gerd grein fyrir peirri adkomu sem fjarmalaraduneytid og Sedlabankinn
ho6fou ad vioredum um eiginfjar- og lausafjarvanda sjodsins i addraganda yfirtokunnar.

A grundvelli akvordunar sinnar for Fjarmalaeftirlitid pess 4 leit ad Arion banki hf., pa
Nyi Kaupping banki hf., teki vid innstedum SPRON hf. i pvi skyni ad tryggja adgang
innsteedueigenda ad fjarmunum sinum. Med akvorduninni var skilanefnd SPRON hf. falid ad
stofna hlutafélag, er fékk nafnid Dromi hf., sem atti ad taka vid 6llum eignum félagsins og
tryggingaréttindum en pé 14 fyrir ad fjarmalaradherra myndi ekki nyta heimild skv. 1. mgr.
1. gr. laga nr. 125/2008 til ad stofna nytt fjarmalafyrirtaeki eins og gert var i tilviki follnu
bankanna. [ skyrslu rannsoknarnefndar Alpingis sem rannsakadi addraganda og orsakir
erfidleika og falls sparisjodanna er haft eftir Gylfa Magnussyni, fyrrv. efnahags- og
vidskiptardodherra, vid skyrslugjof pann 26. september 2013, ad malid hafi verid kynnt 4
pann veg ad eftir ad innsteedur hofou verid fluttar til Arion banka hf. hlyti naesta skrefid ad
vera ad bankinn og skilanefnd SPRON hf. semdu sin 4 milli um ad eignasafnid feeri 4 milli 4
einhverju matsverdi. bau aform gengu hins vegar ekki eftir fyrr en 1 arslok 2013 pegar
skuldabréf Droma var gert upp med adkomu Eignasafns Sedlabanka Islands ehf.

Adferdin sem beitt var vid uppgjorid & SPRON hf. arid 2009 61 1 sér ad ekki purfti ad
fara fram samberilegt veromat og samningsferli vegna yfirtekinna eigna og skulda og
framkvaemt var vid endurreisn vioskiptabankanna. bessi leid hafoi einnig i for med sér aod
rikid purfti ekki ad reida fram eiginfjarframlag til stofnunar nys fjarmalafyrirtekis eins og
gert var i tilviki nyju bankanna. Uppgjorsadferdin var pvi ad verulegu leyti morkud af pvi ad
takmarka aheettu rikissjo0s 4 timum ovissu i fjarmalakerfinu.

Ahztta rikissjods vegna abyrgdar 4 greidslu skuldabréfs pess sem Dromi gaf 1t til Arion
banka hf. var ekki talin veruleg par sem eignirnar sem bréfid var tryggt med vedi i voru
taldar nema 110% til 140% af verdgildi innsteedna sem fluttar h6fou verid til Arion banka hf.
Til grundvallar utreikningi 4 140% vedhlutfalli 14 mat skilanefndar og slitastjornar sem i
arslok 2009 tdldu virdi eignasafnsins nema um 169 ma. kr. Af peirri fjarhad voru 45 ma. kr.
vedsett Sedlabanka [slands og pvi talid ad verdmati eigna vedsettra Arion banka hf. neemi
um 124 ma. kr.

Um logmeti peirra dkvardana sem lagu til grundvallar yfirtoku Fjarmalaeftirlitsins &
SPRON hf. hefur verio fjallad af Haestarétti, sbr. doma i malum nr. 85/2013 og 55/2013 sem



kvednir voru upp 6. juni 2013.! Par reyndi m.a. 4 hvort Fjarmélaeftirlitid hafi geett 16gmaetra
sjonarmida vid akvoroun a vaxtakjorum skuldabréfsins sem gefio var ut i kjolfar pess ao
innsteedur SPRON hf. voru fluttar til Arion banka hf. Heestiréttur taldi svo vera med visan til
bradabirgdadkvaedis VI. 1 16gum um fjarmalafyrirtaeki (40ur 100. gr. a laganna). b4 hefur i
svari fjarmala- og efnahagsradherra vid fyrirspurn Jons Pors Olafssonar um stofaun Dréma
hf. og radstofun eigna og réttinda SPRON fra 143. 16ggjafarpingi (pskj. 546 — 253. mal)
verid vakin athygli 4 pvi a0 Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) hafi ad greindum skilyrdum talid
fyrirgreidsluna sem veitt var i tengslum vid yfirtoku Arion banka hf. 4 innstedum SPRON
hf. i samreemi vid reglur EES um rikisadstod.

D. Uppgjor skuldar Dréma hf. vid Arion banka hf.

Félagid Dromi hf. var stofnad af SPRON hf. 4 grundvelli akvordunar Fjarmalaeftirlitsins
fra 21. mars 2009 i pvi skyni ad halda utan um eignir SPRON hf., p.m.t. vedréttindi og
abyrgoir, og til a0 taka yfir skuldbindingar samkvemt skuldabréfi sem gefa atti 1t til Arion
banka hf. vegna innstedna og annarra tilgreindra skuldbindinga sem Fjarmalaeftirlitid
akvad a0 flytja fra SPRON hf. til Arion banka hf. ad h6fdu samradi vio skilanefnd SPRON
hf., krofuhafa, Sedlabanka Islands og fjarmalaraduneytid.

[ 4kvordun Fjarmalaeftirlitsins kom fram ad vextir skuldabréfsins skyldu standa undir
kostnadi og ahattu Arion banka hf. vegna yfirfeerslunnar 4 innstedunum auk pess sem
hagsmunir bankans skyldu tryggdir med videigandi skilmalum i trygginga- og lansskjolum.
Samningar 4 milli Arion banka hf. og Droma hf. um endurgreidslu skuldarinnar voru gerdir
22. juni 2009 en par sem adilar nadu ekki saman um vaxtakjorin attu pau ad radast af
akvordunum Fjarmalaeftirlitsins. Um 16gmaeti peirra dkvardana var sem fyrr greinir fjallad {
framangreindum Haestaréttardomum.

Upphafleg fjarhaed skuldarinnar, sem var i formi skuldabréfs, var 96,7 ma. kr. og var pad
tryggt med vedi i 6llum eignum Droma hf. d4samt hlutafjareign SPRON hf. i félaginu. Med
rammasamkomulagi fra 17. juli 2009 skuldbatt islenska rikid sig til pess a0 taka 4 sig abyrgd
a greidslum skuldarinnar og var st radstofun gerd 4 grunni yfirlysinga fyrri rikisstjornar um
allsherjarabyrgd 4 innstedum og dkveda 1 neydarlagdgunum um forgang innstedna. Med
samkomulagi fra 21. september 2009 hét islenska rikid pvi enn fremur ad veita Arion banka
hf. lanafyrirgreidslu i formi rikisskuldabréfa fyrir allt ad 75 ma. kr., sem adeins var heimilt
a0 nyta til 6flunar lausafjar med vedlanavidskiptum vid Sedlabankann. Fyrirgreidslunni var
tlad var ad draga Ur dheaettu af hugsanlegu utstreymi innldna og um leid tryggja ad Arion
banki hf. fullnzgdi krofum Fjarmalaeftirlitsins.

Lokagjalddagi skuldabréfsins sem gefid var ut til handa Arion banka hf. var ekki tiltekinn
en skilmalar pess gerdu rad fyrir ad pann 5. juli 2014 og 5. juli ar hvert eftir pad geti Arion
banki hf. 6skad eftir uppgjori a eftirstodvum skuldabréfsins. Nokkrar dhyggjur voru af pvi
pegar 4 leid ad eftirstodvarnar 4 peim timapunkti sem Arion banki hf. kynni ad fara fram a
uppgjor getu leitt til pess ad eignir Droma hf. myndu ekki duga fyrir eftirstodvum af
skuldabréfinu en undir lok ars 2013 ndmu peer um 70 ma. kr.

Pann 6. desember 2013 gerdu Eignasafn Sedlabanka {slands ehf. 4samt dotturfélagi pess
Hildu ehf. og Arion banki hf. annars vegar og ESI og slitastjorn SPRON hf. hins vegar med

! Sj4 einnig Hrd. nr. 327/2013 og nr. 328/2013 sem kvednir voru upp sama dag.

2 Sja m.a. akvordun Eftirlitsstofnunar EFTA nr. 291/12/COL fra 11. juli 2012, um adstod sem veitt var
vegna endurskipulagningar Arions banka. Akvordunin birtist i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi
Evropusambandsins nr. 28 fra 15. mai 2014. [ kafla 3.4.5. i Lhluta dkvordunarinnar er fjallad um
samninginn um yfirtku & innlanum SPRON:

http://www .efta.int/sites/default/files/documents/eea-supplements/icelandic/2014-is/su-nr-28-is-15-05-
2014.pdf#page=108



sér samkomulag sem lagdi grunninn ad uppgjori skuldar Dréma hf. Samkomulagid f6l 1 sér
ad ESI yfirtok nénast allar eignir Droma hf. gegn greidslu 4 skuld Droma hf. vid Arion
banka hf. EST gerdi i kjolfarid upp skuldina vid Arion banka hf., med framsali 4 lanaséfnum,
nanar tiltekid einstaklingsldnum sem voru eda h6fou verid vedsett Arion banka hf. auk pess
sem bankinn atti forkaupsrétt & peim. Eftirstoovar skuldarinnar voru gerdar upp med reidufé.
Um var ad reda reidufé sem ESI fékk framselt fra Droma hf. [ fréttatilkynningu
Sedlabankans frd 30. desember 2013 kemur fram ad skuldin hafi greidst upp ad fullu med
peim eignum SPRON sem lagdar h6fou verid til Droma hf., m.a. einstaklingslanum. Med
samkomulaginu var grunnur lagdur ad endalokum Droma hf. og um leid féll nidur abyrgd
rikisins 4 skuldbindingum félagsins (sj& m.a. svar fjarmala- og efnahagsradherra vid
fyrirspurn Jons bors Olafssonar um rekstur Dréma hf. fra 143. 16ggjafarpingi (pskj. 548 —
255. mal)). Samkomulagio tryggdi einnig ad urvinnsla eigna Dréma hf. og uppgjor a
adurnefndri skuld Dréma hf. vid Arion banka hf. feeri fram med pad ad markmidi ad tryggja
skadleysi rikissjods og hamarka endurheimtur ESI.

E. Hlutverk slitastjornar SPRON og tengsl vio stjorn Fjarmalaeftirlitsins.

Skipun skilanefndar SPRON hf. byggdi a4 5. gr. laga nr. 125/2008, um heimild til
fjarveitingar Ur rikissjodi vegna sérstakra adstaedna & fjarmalamarkadi o.fl. (neydarlogin).
Med 16gum nr. 44/2009 sem folu i sér breytingar 4 16gum um fjarmalafyrirteki vard
skilanefnd SPRON hf. ad bradabirgdastjorn og ad beidni hennar skipadi Héradsdomur
Reykjavikur pann 23. juni 2009 félaginu priggja manna slitastjorn.

Um hlutverk slitastjorna er m.a. fjallad i athugasemdum er fylgdu 7. gr. pess frumvarps
er vard ad logum nr. 44/2009, um breytingu 4 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki:
,Stada slitastiornar er sambeerileg stoou skiptastiora samkvemt logum nr. 21/1991 (um
gjaldprotaskipti o.fl.), en [ pvi felst ad krofuhafafundur getur ekki gefio slitastiorn fyrirmeeli
um radstafanir. Slitastjorn tekur dkvardanir sem hun telur réttar | pdgu hagsmuna
fiarmalafyrivteekis. Oftast yrou pad akvardanir i pagu hagsmuna krofuhafa, en slikt er po
ekki algilt. Ef kréfuhafar telja ad slitastjiorn [ heild eda einstakir menn i henni sinni ekki
skyldum sinum eda brjoti rétt a peim stendur peim opid ad neyta peirra urreda sem greinir
76. gr. laga nr. 21/1991, p.e. ad bera sig upp vio héradsdomara med peim heetti sem par er
greint. Slikt getur endad med pvi ad héradsdomari viki slitastiorn eda einstokum monnum ur
henni meo urskurodi og skipi pa nyjan i hans eda peirra stad. “ Af tilvitnudu ordalagi ma rada
a0 storf slitastjérna eru ad meginstefnu til framkveemd undir eftirliti kr6fuhafa og domstola.

Med 16gum nr. 78/2011, um breytingu a l16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, sem
toku gildi 29. jani 2011, var Fjarmalaeftirlitinu falid ad annast eftirlit med pvi ad vidskipti
og radstofun eigna fjarmalafyrirtakis sem styrt veeri af slitastjorn veaeri 1 samreemi vio reglur
um edlilega og heilbrigda vidskiptahetti og venjur, sbr. na 2. mgr. 101. gr. a laga um
fjarmalafyrirtaeki. Samkvaemt akvaedinu ber Fjarmalaeftirlitinu einnig ad vidhafa eftirlit med
vidskiptum slitastjérna vid einstaka adila sem sitja i slitastjorn, eda adila i nanum tengslum
vi0 slika adila. Sja einnig umfjéllun um fimmta t6lulio i kafla F.

[ kafla F eru nefndir peir einstaklingar sem skipadir voru i skilanefnd 21. mars 2009,
einstaklingar sem skipadir voru i slitastjorn 23. juni 2009 og peir einstaklingar sem setid
hafa sem stjornarmenn i Droma hf. og tengdum félogum, sbr. umfjéllun um fjorda tolulid
skyrslubeidninnar. Eftirtaldir stjornarmenn Fjarmalaeftirlitsins satu pann stjornarfund sem
tok akvoroun um yfirtéku SPRON hf. og skipun skilanefndar 21. mars 2009. Fundinn satu
tveir af premur stjornarménnum Fjarmalaeftirlitsins pau Gunnar Haraldsson formadur og
Kristin Haraldsdottir. Settur forstjori Fjarmalaeftirlitsins var Ragnar Haflidason. Eins og
fram kemur 1 vidauka med pessari skyrslu tok stjorn Fjarmalaeftirlitsins dkvardanir um fjorar



breytingar & upphaflegri akvordun i april og mai 2009 og satu pa stjérnarfundi eftirtaldir
stjornarmenn: Gunnar Haraldsson formadur, Kristin Haraldsdottir og Jon b. Sigurgeirsson.

Ekki liggja fyrir neinar upplysingar um ad stjornunar- og eignatengsl hafi verid a milli
stjornar Fjarmalaeftirlitsins sem tok akvordun um skipan skilanefndar SPRON hf. og peirra
einstaklinga sem padu skipun i skilanefnd/bradabirgdastjorn og sidar slitastjorn SPRON hf.
Meoferd eignasafns Droma hf. var i hondum stjornar félagsins par sem i satu fulltriar
slitastjornar SPRON hf.

F. Atridi sem 6skad er sérstakra upplysinga um.
[ pessum kafla er fjallad nanar um pa paetti sem sérstaklega var dskad eftir ad upplyst
yrdi um. Umfjollun byggist ad mestu & upplysingum sem aflad var fra Fjarmalaeftirlitinu.
Oskad var ad upplyst yrdi sérstaklega um eftirfarandi:

1. Hvers vegna tekin var akvoroun um ad stofna Droma hf. en ekki farin sambeerileg leid
og gert var med adra banka og lanastofnanir.
Hér visast til umfjollunar i kafla B. og C.

2. Kostnad vid ad skipta inneignum og utlinum, p.e. kostnad vid skuldabréf sem greitt er
vegna innldna til Arion banka, hversu mikio Arion banki hefur hagnast d pessari
raostofun og hversu mikill kostnadur Droma hf. er af skuldabréfinu.

Fram kemur 1 akvorounum Fjarmalaeftirlitsins fra 5. jani 2009 og 4. februar 2011 vegna
dgreinings um vaxtakjor og vaxtagreidslur milli NKB hf./Arion banka hf og Droma hf. af
skuld Dréoma hf. vegna yfirtekinna innstaeduskuldbindinga SPRON hf. ad skuldin skuli bera
arsvexti, sem skulu vera jafnir eins manadar voxtum & islenskum millibankamarkadi
(REIBOR voxtum) ad vidbattu 1,75% vaxtadlagi fra yfirtokudegi til og med 30. juni 2010,
en 4n vaxtaalags frd peim tima par til skuldin hefur verid ad fullu greidd upp. Upplysingar
um daglega stédu 1 manadar REIBOR vaxta mé finna 4 vefsidu Sedlabanka Islands.

Vi0 akvardanir um ofangreind vaxtakjor hafoi Fjarmalaeftirlitid hlidsjon af roksemdum
adila um vaxtakjor og vaxtagreidslur og ad vextir skuldabréfsins myndu standa undir
kostnadi og ahettu vegna hinna yfirteknu innsteduskuldbindinga. Vid undirbining ad
akvoroun Fjarmalaeftirlitsins 5. juni 2009 vegna agreinings um vaxtakjor 1étu adilar malsins
eftirlitinu ekki i té upplysingar um medalvaxtakostnad hinna yfirteknu innldna. Hins vegar 14
fyrir ad & peim timapunkti voru hastu innlansvextir sem Nyi Kaupping banki baud upp a
8,5% og peir leegstu um 0,5% en vextir skuldabréfsins & sama timapunkti, eftir akvoroun
Fjarmalaeftirlitsins, voru 11,05% (REIBOR 9,3% + 1,75% vaxtadlag). Vardandi nanari
rokstudning fyrir akvorounum Fjarmalaeftirlitsins um vaxtakjor skuldabréfsins visast til
umraddra dkvardana Fjarmalaeftirlitsins fra 5. jini 2009 og 4. febraar 2011, sja sérstaklega
kafla V i sidarnefndu akvorduninni. Akvardanirnar koma fram i vidauka II og III vid skyrslu
pessa.

Fjarmalaeftirlitid hefur ekki upplysingar um st60u umraedds skuldabréfs 4 hverjum tima
en a grundvelli slikra upplysinga og ad gefnum ofangreindum upplysingum um vaxtakjor
veri hagt ad reikna ut vaxtakostnad Droma af skuldabréfinu fra 21. mars 2009 til desember
2013 pegar skuldabréfio var greitt upp.

Hvad vardar vaxtakostnad Arion banka hf. af yfirteknum innldanum pa byr
Fjarmalaeftirlitid ekki yfir peim upplysingum sbr. umfjollun hér 4 undan. Arion banki er eini
aoilinn sem byr yfir upplysingum um vaxtakostnad yfirtekinna innléna 4 timabilinu fra 21.
mars 2009 til desember 2013.



3. Hvers vegna rikisabyrgo er a skuldabréfi utgefnu af Droma hf. til greidslu til Arion
banka og hver sé vaxtamunur a skuldabréfinu til Arion banka og voxtum a innlanum
beim sem foru i Arion banka og skuldabréfinu er cetlad ad bera kostnad af?

Abyrgd islenska rikisins 4 greidslum skuldabréfsins atti ad greida fyrir flutningi
innstaedna til Arion banka og var radstéfunin gerd & grunni yfirlysingar fyrri rikisstjornar um
allsherjardbyrgd 4 innstedum sem gefin var Gt samhlida gerd neydarlaganna. I démi
Héradsdoéms Reykjavikur fra 6. ndvember 2012, sem stadfestur var 1 Heestarétti med visan til
forsendna, sbr. dom 1 mali nr. 55/2013, var lagt til grundvallar ad skadleysi Arion banka
vegna yfirtokunnar hafi i kjolfar radstéfunarinnar verid betur tryggt par sem umradd
yfirlysing rikisstjornarinnar hafi verid beint til innstedueigenda en ekki fjarmalafyrirtekja.

Fjarmalaeftirlitid byr sem fyrr greinir ekki yfir upplysingum um vaxtakostnad Arion
banka hf. af yfirteknum innlanum. Rétt pykir pé ad vekja athygli & domi Heestaréttar i mali
nr. 85/2013 par sem reyndi & hvort akvordun Fjarmalaeftirlitsins fra 4. febraar 2011 um
endurskodun vaxtakjara skuldabréfsins hefdi verid reist & 16gmatum/malefnalegum
sjonarmidum. Akvordunin fol i sér ad 1,75% vaxtaalag, sem lagt hafdi verid a grunnvexti
skuldabréfsins (REIBOR), var fellt nidur fra og med 1. juli 2010 & peirri forsendu ad dregid
hefdi ar dhattu Arion banka hf. vegna innlananna fra pvi ad upphafleg akvoroun um
vaxtakjorin var tekin 5. juni 2009. Var i pvi sambandi bent & a0 islenska rikid hefdi sidan pa
gengid 1 abyrgd fyrir greidslum skuldabréfsins og veitt sérstaka lausafjarfyrirgreioslu auk
pess sem upplysingar bentu til ad kostnadur Arion banka af innlanunum veeri ordinn lagri en
tekjur bankans af skuldabréfinu.

4. Slitastjornir vio slitamedferd Frjdlsa fjarfestingarbankans og SPRON, hverjir sitji {
Dpeim slitastjornum og 6drum stjornum og hver kostnadur hafi verid vegna pessara
stjorna, jafnt kostnadur slitastjorna sem annar kostnadur.

Eftirfarandi voru skipud i skilanefnd SPRON pann 21. mars 2009: Hlynur Jonsson hdl.,
formadur, David Arnar Einarsson 16ggiltur endurskodandi, Feldis Lilja Oskarsdottir hdl.,
Guorun Torfhildur Gisladoéttir 16ggiltur endurskodandi og Johann Pétursson hdl.

Med logum nr. 44/2009, sem toku gildi 22. april 2009, um breytingu 4 16gum um
fjarmalafyrirteeki, var skilanefnd breytt i bradabirgdastjorn, sem hafoi somu hlutverkum ad
gegna og skilanefnd.

bann 23. juni 2009 skipadi Héradsdomur Reykjavikur eftirfarandi adila i slitastjorn
SPRON sem leysti af hélmi bradabirdgdastjérnina: Hlynur Jonsson hdl., Hildur Soélveig
Pétursdottir hrl. og J6hann Pétursson hdl.

Samkvemt upplysingum Fjarmalaeftirlitsins hafa eftirfarandi einstaklingar verio i stjérn
Dréoma hf., slitastjorn Frjalsa hf. og Spron verdbréfa hf.: Hlynur Jonsson, hdl., Hildur
Soélveig Pétursdéttir, hrl. og Jéhann Pétursson hdl. Eftirtaldir adilar voru i stjérn Dréoma en
eru par ekki lengur: Magnus Steinpor Palmarsson og Porsteinn Rafn Johnsen.

I slitastjorn Rekstrarfélags SPRON var Johann Pétursson hdl.

I tengslum vid framangreint er vakin athygli 4 pvi ad unnid er ad samruna Frjalsa hf.,
SPRON-Verdbréf hf. og Rekstrarfélags Spron hf. vid Dréma hf.

[ kjolfar gildistoku laga nr. 44/2009 pann 22. april 2009 vard su breyting ad kostnadur
vegna greidslna til adila i slitastjorn (a0ur skilanefnd) greidist af slitafélogunum sjalfum en
ekki Fjarmalaeftirlitinu. Vardandi kostnad vegna slitastjorna liggja fyrir eftirfarandi
samandregnar upplysingar r arsreikningum Droma hf. og tengdra félaga:

Laun 1.473 m.kr.
Launatengd 396 m.Kr.
gjold




Annar 3.841 m.kr.
rekstrarkostnadur

Endurheimt -1.118 m.kr.
kostnadar

Afskriftir 770 m.kr.
rekstrarfjadrmuna

Samtals: 5.362 m.Kkr.

Ofangreindar kostnadartélur eru unnar upptr arsreikningum eftirtalinna hlutafélaga. Um
er ad reda rekstrarkostnad umreddra félaga en ekki kemur fram sem sérgreindur lidur
kostnadur vegna slitastjorna né 6nnur sundurlidun 4 kostnadi samkvemt arsreikningunum.
Arsreikningar félaganna vegna arsins 2013 liggja ekki fyrir hja Fjarmalaeftirlitinu.
Tilgreindur kostnadur slitafélaganna er alfarid borinn af peim sjalfum en ekki af
Fjarmalaeftirlitinu eda rikissjodi.

e Dromi hf. fyrir arin 2009 (fra 21. mars 2009) til og med 2012 (détturféldogin Steinsnes
ehf., Rekstrarfélag SPRON hf. og SPRON Factoring mynda samteedu Droma),

e Frjalsi hf. fyrir arin 2010 til og med 2012 (ekki lagu fyrir upplysingar um kostnad
fyrir timabilid 21.mars til 31. des. 2009), og

e Spron Verdbréf hf. fyrir arin 2010 til og med 2012 (ekki lagu fyrir upplysingar um
kostnad fyrir timabilid 21. mars til 31. des. 2009).

5. Vidskipti stiornarmanna i slitastjornum vid eigin fyrirtceeki

Eins og viki0 er a0 i kafla E var Fjarmalaeftirlitinu samfara breytingum sem gerdar voru
med 16gum nr. 78/2011, sbr. ni 2. mgr. 101. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, falid ad hafa
eftirlit med vidskiptum og radstéfun eigna fjarmalafyrirtaekis sem styrt er af slitastjorn og
jafnframt med vidskiptum slitastjérnar vid einstaka adila sem sitja i slitastjorn, eda adila i
nanum tengslum vid slikan adila..

Fjarmalaeftirlitid hefur i samraemi vid framangreint akveedi 6skad eftir upplysingum og
gognum fré slitastjornum fjarmalafyrirteekja i slitamedferd, m.a. fra adilum 1 slitastjérnum
SPRON og tengdra félaga. Oflun framangreindra upplysinga hefur til pessa ekki gefid tilefni
til athugasemda af halfu Fjarmalaeftirlitsins.



Vidauki I.

e Akvardanir i tengslum vid radstdfun eigna og skulda SPRON:
o 21. mars 2009, akvoroun Fjarmalaeftirlitsins um radstéfun eigna og skulda
SPRON
= http://www.fme.is/media/akvardanir/21.-mars-2009.pdf
o 5. april 2009, akvordun um breytingu 4 akvoroun Fjarmalaeftirlitsins fra 21.
mars 2009 um radstdfun eigna og skulda SPRON.
= http://www.fme.is/media/akvardanir/5.-april-2009.pdf
o 17. april 2009, akvordun um adra breytingu 4 dkvordun Fjarmalaeftirlitsins
fra 21. mars 2009 um radstofun eigna og skulda SPRON.
= http://www.fme.is/media/akvardanir/17-04-09-2009030080.pdf
o 25.mai 2009, 4kvordun um pridju breytingu 4 dkvordun Fjarmalaeftirlitsins
fra 21. mars 2009 um radstofun eigna og skulda SPRON.
= http://www.fme.is/media/akvardanir/25.-mai-2009.pdf
o 29.mai 2009, akvordun um fjérdu breytingu 4 akvordun Fjarmalaettirlitsins
fra 21. mars 2009 um radstofun eigna og skulda SPRON.
= http://www.fme.is/media/akvardanir/29.-mai-2009.pdf
e Akvardanir i tengslum vid vidskiptahatti Droma hf. og innheimtustarfsemi:
o Abendingar og athugasemdir til Droma hf. vegna ymissa pétta i tengslum
vid viOskiptaheetti, sbr. gagnsaistilkynning FME, dags. 21. ndévember

2012:
= http://www.fme.is/media/gagnsaei/Gagnsaeistilkynning---Dromi-
21.11.pdf
o Akvordun FME um afléttingu vedbanda, sbr. gagnseistilkynning, dags. 29.
oktober 2013:

= http://www.fme.is/media/gagnsaei/Dromi_gagnsaeistilkynning-
29.10.-2013.pdf

o Sattargerd vegna innheimtustarfsemi Dréoma hf., sbr. gagnsaistilkynning
FME, dags. 12. névember 2013:

= http://www.fme.is/media/gagnsaei/Dromi-12.11-2013-gagnsaei.pdf
e Vaxtadkvardanir:

o Akvordun Fjarmalaeftirlitsins vegna 4greinings um vaxtakjor og
vaxtagreidslur milli nyja Kauppings banka hf. og Droma hf., dags. 5. jani
2009

o Akvordun Fjarmalaeftirlitsins vegna 4greinings um vaxtakjor og
vaxtagreidslur milli Arion banka hf. og Droma hf. vegna samnings um
endurgreidslu skuldar sem gerdur var i kjolfar yfirtoku Arion banka hf. 4
innstedum i SPRON hf., dags 4. febriar 2011. bessi akvordun for fyrir
Heestarétt, sja hér:

= http://www.haestirettur.is/domar?nr=8900
= http://www.haestirettur.is/domar?nr=8902
e Adrar akvardanir:

o Erindisbréf um skipan i skilanefnd Sparisjods Reykjavikur og ndgrennis hf.,
dags. 21. mars 2009.

o Akvordun um ad heimila flutning 4 hreyfisdgu innlana — juni 2009

o Akvordun um ad heimila adgang ad greidslusdgu og vidskiptasogu
utlanasafns SPRON sem og upplysingar um allar fyrirgreioslur og
tryggingar einstakra vidskiptamanna. Var gert vegna bjonustusamnings
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milli Arion og SPRON vegna urvinnslu 4 uGtlinum SPRON. September
2009

o Vidmidunarreglur — heimildir bradabirgdastjornar SPRON hf. til
radstofunar eigna an sampykkis Fjarmalaeftirlitsins, dags. 28. april
2009.
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Vidauki Il FJARMALA(FFTIRLITID

AKVORDUN FIARMALAEFTIRLITSINS

vegna agreinings um vaxtakjér og vaxtagreidslur milli Nyja Kaupbings banka hf, og Dréma hf.

FORSENDUR:

Pann 21. mars 2009 t6k Fjarmalacftitlitid kvordun um radstofun eigna og skulda SPRON hf. (nefnd
Lfyrri akvordun® nema annad sé tekid fram). [ umreddri kvérdun kom m.a. fram ad détturfélag (Dromi
hf.) sem stofnad yrdi og veri i eigu SPRON gefi it skuldabréf til handa Nyja Kauppingi banka hf. sem
endurgjald fyrir hinar yfirteknu innsteeduskuldbindingar skv. 1. tl,, sbr. 2. tl. kvrunarinnar og dbyrgist
hinar yfirteknu &byrgdir skv. 3. tl. hennar. P4 skyldu allar eignir hins nyja détturfélags SPRON, p.e.
Droma hf., vedsettar til tryggingar fyrir skuldabréfinu sem og hlutabréf i détturfélaginu. ba var einnig
tiltekid ad vextir skuldabréfsins skyldu standa undir kostnadi og 4hettu vegna pessa gjomings. [ akvordun
Fjarmélaeftirlitsins pann 17. april 2009, um adra breytingu 4 fyrri akvérdun, var jafnframt tilgreint ad ef
agreiningur vari med adilum myndi Fjarmdlaettirlitio skera Gr honum.

Pann 29. maf 2009 vard Fjarmalaeftirlitinu ljdst ad adilar hefdu ekki nad samkomulagi um vaxtakjdr og
vaxtagreidslur. Fjarmélaeftirlitinu barst i framhaldinu erindi fra Nyja Kaupping banka hf., dags. 29. mai
2009, og bradabirgdarstjorn SPRON, dags. 29. mai og 2. joni 2009, i tengslum vid roksemdir adila fyrir
vaxtakjorum og vaxtagreidslum a endurgjaldinu.

Fjarmalaeftirlitid hefur ng tekid malid til skodunar m.a. med hlidsjén roksemdum adila um vaxiakjor og
vaxtagreidslur. Vid drlausn mdlsins leit Fjarmalaeftirlitid einkum 4 bad ad vextir skuldabréfsins myndu
standa undir kostnadi og ahatiu vegna pessa gjémings.

AKVORDUN:
bad er akvordun Fjarmalaeftirlitsins ad. skuldin skuli bera 4rsvexti, sem skulu vera jafnir eins ménadar
voxtum 4 fslenskum millibankamarkadi (REIBOR véxtum eins og peir eru skradir af Sedlabanka fslands
skv. 7. gr. reglna Sedlabanka fslands nr. 177 frd 16. mars 2000 um vidskipti 4 millibankamarkabi i
islenskum kronum) ad vidbattu 1,75% vaxtadlagi fra peim tima par til skuldin hefur verid ad fullu greidd
upp. Vextir skulu reiknast frd yfirtdkudegi innldna og skulu greidast manadarlega inn 4 reikning sem

krofuhafi tilgreinir. Vextir reiknast pannig ad 4 arsgrundvelli er margfaldad med fiolda daga og deilt i
med 360.

Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad taka dkv&rdun pessa til endurskodunar ad beidni adila 4 sex ménada fresti
og b4 ad teknu tilliti til adstedna 4 fjarmé4lamarkadi, préunar 4 yfirteknum innlanum, kostnadi og dhattu
sem Nyja Kaupping hf. tekur a sig, sem og 6drum atvikum.

FJARMALAEFTIRLITID
5. jtni 2009
= m—\
Gu

nnar Haraldsson ' Gunnar P. Andersen
Formadur stjérnar Forstjori
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vicaii.  FJARMALAEFTIRLITID

................................................................

Tilvisun: 2009030080

AKVORDUN FJARMALAEFTIRLITSINS

vegna dgreinings um vaxtakjor og vaxtagreidslur milli Arion banka hf. og Dréma hf. vegna
samnings um endurgreidsiu skuldar sem gerdur var i kjolfar
yfirtéku Arion banka hf. 4 innstzedum i SPRON hf.

I. Tildrog malsins

Pann 21. mars 2009 tok Fjarmalaeftirlitid akvordun um radstéfun eigna og skulda Sparisj6ds
Reykjavikur og nagrennis hf. (SPRON hf.) 4 grundvelli heimildar i pagildandi 100. gr. a. i 16gum
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 5. gr. laga nr. 125/2008 (nu VI. akvadi til bradabirgda i
16gum nr. 161/2002, sbr. IV. dkvadi til bradabirgda i 16gum nr. 44/2009). { umraddri akvérdun
kom m.a. fram ad félag sem stofnad yrdi og veri i eigu SPRON hf., b.e. Dromi hf,, teki vid
6llum eignum sparisj6dsins og jafnframt 6llum tryggingarréttindum, p.m.t. llum vedréttindum,
abyrgdum og 6drum samberilegum réttindum sem tengdust krofum sjodsins. Pa var tilgreint ad
Drémi hf. yfirtaeki skuldbindingu gagnvart Nyja Kaupbingi banka hf. (nti Arion banki hf.) vegna
yfirtéku 4 innsteeduskuldbindingum sparisjédsins og geefi ut skuldabréf til handa Arion banka hf.
sem endurgjald fyrir hinar yfirteknu innsteduskuldbindingar samkveemt 1. tl, sbr. 2. tl.
dkvordunarinnar og abyrgdist hinar yfirteknu dbyrgdir skv. 3. tl. hennar. P4 skyldu allar eignir
Droma hf. vedsettar til tryggingar fyrir skuldabréfinu sem og hlutabréf i Droma hf. P4 var einnig
tiltekid ad vextir skuldabréfsins skyldu standa undir kostnadi og dhettu vegna pessa gjornings og
ad hagsmunir vedhafans vaeru tryggdir med videigandi skilmalum i trygginga- og lanaskjélum. f
akvordun Fjarmdlaeftirlitsins pann 17. april 2009, um adra breytingu 4 akvordun
Fjarmalaeftirlitsins pann 21. mars 2009 um radstofun eigna og skulda SPRON hf., var jafnframt
tilgreint ad ef dgreiningur yrdi med adilum myndi Fjarmalaeftirlitid skera Gr honum.

II.  Fyrri akvordun Fjarmalaeftirlitsins um vaxtakjor og vaxtagreioslur

bann 29. mai 2009 vard Fjarmalaeftirlitinu ljost ad adilar hefdu ekki ndd samkomulagi um
vaxtakjor og vaxtagreidslur. Fjarmalaeftirlitinu barst i framhaldinu erindi fra Nyja Kaupping
banka hf., dags. 29. mai 2009, og bradabirgdastjorn SPRON, dags. 29. mai og 2. jini 2009, i
tengslum vid roksemdir adila fyrir vaxtakjorum og vaxtagreidslum & endurgjaldinu. Tok
Fjarmalaeftirlitid i framhaldinu dkvordun um vaxtakjor og vaxtagreidslur pann 5. jini 2009 med
hlidsjoén af peim roksemdum. Var dkvordun Fjarmalaeftirlitsins svohlj6dandi:

bad er dkvordun Fjarmalaeftirlitsins ad skuldin skuli bera arsvexti, sem skulu vera jafnir eins
mdanadar voxtum & islenskum millibankamarkadi (REIBOR voxtum eins og peir eru skradir af

Sudurlandsbraut 32 108 Reykjavik ® Simi 520 3700 e Bréfsimi 520 3727 * e-mail: fme@fme.is



Sedlabanka Islands skv. 7. gr. regina Sedlabanka Islands nr. 177 fra 16. mars 2000 um vidskipti ¢
millibankamarkadi i islenskum kronum) ad vidbeettu 1,75% vaxtadlagi fra peim tima par til skuldin
hefur verid ad fullu greidd upp. Vextir skulu reiknast frd yfirtékudegi innldna og skulu greidast
madnadarlega inn d reikning sem krofuhafi tilgreinir. Vextir reiknast pannig ad d drsgrundvelli er
margfaldad med fjolda daga og deilt i med 360.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad taka dkvérdun pessa til endurskodunar ad beidni adila ¢ sex
mdnada fresti og pa ad teknu tilliti til adstedna a fiarmdlamarkadi, prounar & yfirteknum
innlanum, kostnadi og aheettu sem Nyja Kaupping hf. tekur d sig, sem og 60rum atvikum.

Ad beidni adila sendi Fjarmalaeftirlitid bréf, dags. 9. névember 2009, par sem gerd var grein
fyrir peim forsendum sem lagu til grundvallar akvorduninni. { bréfinu var sérstaklega tekid fram
a0 adur en Fjarmalaeftirlitid tok umredda akvordun hefdi verid leitad eftir sjonarmidum beggja
adila og pau sjénarmid vegin og metin midad vid pann gerning sem um hefdi verid ad rada auk
pess sem litid hefdi verid til markadsadstedna. Pau rok og sjénarmid sem fram komu i bréfi
Fjarmalaeftirlitsins og 16gd voru til grundvallar &kvordunar Fjarmaélaeftirlitsins voru eftirfarandi:

*  bcer forsendur sem NKB gefur sér i vaxtakjérum (p.e. styrivexir Sedlabankans) eru ad mati
FME of hadir medal annars med tilliti til ad innldnsvextir hja Sedlabankanum eru 9,5%, sem
FME telur ad horfa megi til sem trygga mégulega fjarmégnun innldna NKB ef pau hefdu
borist til NKB med hefobundnum heetti. Pad er pvi mat FME ad ekki sé edlilegt ad mida vid
styrivexti Sedlabankans [ samningi adila, enda endurspegla peir utlanavexti hja
Sedlabankanum og er pa litid til pess ad vextir sem Droma er cetlad ad greida eigi ad standa
undir kostnadi NKB vid yfirtéku innlananna, p.e. fyrst og fremst kostnadi NKB af pvi ad greida
vexti til innlanseigenda. Pa er heldur ekki synt fram a pad af halfu NKB ad peir purfi ad taka
vedlan hja Sedlabanka vegna innlansskuldbindinga fra SPRON og pvi beri pegar G pessu stigi
ad taka tillit til sliks kostnadar vid dkvérdun vaxta. Ef til sliks keemi og NKB beeri aukinn
kostnad, keemi slikt hugsanlega til endurskodunar ad sex manudum lidonum ad beioni adila.

o ber forsendur sem NKB gefur sér vardandi vaxtadlagio (3,9%) er a pvi byggt ad m.a. yfirtaka
bankans a innldnum og utgdfa lanssamnings feli i{ sér 100% dheettuvog [ dheettugrunni
samkveemt reglum nr. 215/2007, p.e. 100% eiginfjarbindingu, jafnframt gerir NKB rad fyrir
15% CAD en ekki lagmarks CAD sem er 8%. Med hlidsjon af peirri aheettu sem NKB tekur a
sig telur Fjarmadlaeftirlitio hcefilegt alag vera 1,75%, en pa er jafnframt litid til pess ad
almennt séu REIBOR millibankavextir nokkud heerri en vextir peirra innlana sem NKB yfirtok.

» Edlilegt er i pessu samhengi ad mida vid REIBOR millibankavexti, sem eins og ordalagid
gefur til kynna, visar til peirra vaxta sem bjédast a lanum da millibankamarkadi. Pa skrdir
Sedlabanki I[slands & hverjum vidskiptadegi REIBOR millibankavexti. Er pvi um pekkt vidmio
ad reeda sem notast er vio i framkvemd.

s Hér er um sambeerileg vaxtakjor ad reeda og fordemi eru fyrir i svipudum tilvikum vegna
yfirtekinna innlansskuldbindinga.

»  Vextir skuldabréfsins, REIBOR (9,3%) + 1,75% vaxtadlag, ettu midad vid niverandi adstedur
ad standa undir kostnadi og ahcettu vegna pessa samnings. 1 pvi samhengi er bent é ad heestu
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innlansvextir sem NKB hefur upp & ad bjéda eru um 8,5% og peir leegstu um 0,5% en vextir
skuldabréfsins munu nema 11,05%. Komi fram nikvemari upplysingar um vaxtakostnad NKB

vegna yfirtekinna lana veeri pad eitt peirra atrida sem FME liti til komi til endurskodunar 4
voxtum sidar.

*  Endurskodunardkvedio tryggir ad unnt sé ad breyta vixtunum m.tt. adstedna 4
Jfiarmdlamérkudum, prounar a yfirteknum innlénum, kostnadi og dheettu sem NKB tekur d sig.

III. Malsmedferd

Maél bpetta er tilkomid vegna beidni stjornar Droma hf. um endurskodun 4 akvordun
Fjarmélaeftirlitsins, dags. 5. juni 2009, um vaxtakjor og vaxtagreidslur milli Arion banka hf. og
Dréma hf. Barst st beidni til Fjarmalaeftirlitsins med bréfi, dags. 2. desember 2009. Af pvi
tilefni 6skadi Fjarmadlaeftirlitid eftir sjonarmidum og athugasemdum Arion banka hf. vegna
malsins, sem sidar barust med bréfi til Fjarmalaeftirlitsins, dags. 11. jantar 2010.

Fjarmalaeftirlitid taldi porf & fyllri upplysingum og sjénarmidum til ad unnt veeri ad taka afstodu
til bess hvort tilefni veri til endurskodunar umraeddrar akvordunar. Oskadi Fjarmalaeftirlitid pvi
eftir svorum adila vid tilteknum spurningum. Voru erindi pess efnis send med bréfum, dags. 26.
jandar 2010, til adila. Barst Fjarmalaeftirlitinu svar fr4 Arion banka hf. med bréfi, dags. 15.
febraar 2010, og fra Droma, dags. 28. febrdar 2010.

[ bréfum Fjarmélaeftirlitsins, dags. 7. april 2010, kom fram ad adstdur og forsendur hefdu
skyrst frekar fra pvi ad akvordun Fjarmalaeftirlitsins, dags. 5. juni 2009, var tekin auk pess sem
frekari reynsla veri komin 4 préun yfirtekinna innlana. { 1jési pessa dkvad Fjarmalaeftirlitid ad
veita adilum teekiferi til ad nd samningum um vaxtakjor og vaxtagreidslur 4 samningi um
endurgreidslu skuldar Droma hf; til midvikudagsins 28. april 2010. Voru frestir i kjolfarid itrekad
framlengdir ad beidni adila til 1. jini 2010.

Pann 1. juni 2010 barst Fjarmalaeftirlitinu bréf fra Arion banka hf. par sem m.a. var lyst
ahyggjum bankans af rekstri Dréma hf. og préun 4 verdmeeti eignasafns pess. Lysti bankinn sig
enn fremur reidubiinn til ad horfa med jakvaedum augum & afslatt 4 vaxtaalagi, enda veeri slikur
afslattur tengdur afborgunarmarkmidum og almennri endurskodun a fyrirliggjandi samningi. Var
i bréfinu 16g0 4dhersla 4 ad Fjarmalaeftirlitid myndi ekki gera breytingar a4 vaxtakjorum
samningsins a8ur en frekari vidreedur hefdu att sér stad milli adila. P4 lysti bankinn sig
reidubuinn til ad leggja sitt af mérkum til ad na satt i malinu.

Pann 7. juni 2010 hélt Fjarmalaeftirlitid fund med adilum til ad reda um framgang vidradna.
Kom fram 4 fundinum ad adilar hefdu ekki enn nad samkomulagi um vaxtakjor né lokid fragangi
4 hofudstdl skuldarinnar. Veitti Fjarmalaeftirlitid pvi adilum frest til 21. juni 2010, annars vegar
til a0 ljuka endanlegum fragangi 4 hofudstdl skuldarinnar og hins vegar til ad komast ad



samkomulagi um vaxtakjérin. Var adilum enn fremur bodid ad leggja fram frekari sjnarmid og
gogn vegna malsins.

Pann 16. jini 2010 barst Fjarmalaeftirlitinu afrit af tillogu Arion banka hf. um breytingu &
vaxtakjorum milli Droma hf. og Arion banka hf. Kom par fram ad bankinn veri reidubtiinn ad
fallast 4 ad endurskoda vaxtakjorin enda veru pau sett { samhengi vid afborganir héfudstolsins.
Var 16gd 4 pad dhersla ad bankanum yrdi batt pad utstreymi innstedna sem 4tt hefdi sér stad
adur en til lekkunar vaxta kami. Pegar pvi marki yrdi nad var melt fyrir um ad vextir myndu
leekka um 15 til 30 punkta fyrir hverja tiu milljarda sem greiddust af hfudstolnum, pannig ad
pegar hofudstéll veeri kominn nidur i 10 milljarda hefdu vextir lakkad nidur { REIBOR + 25
punkta vaxtadlag. Bankinn taldi ennfremur ad samhlida breytingum 4 vaxtadlagi pyrfti ad gera
tilteknar breytingar 4 samningnum vardandi upplysingaskyldu og uppgjor. Oskadi bankinn
vidbragda Droma hf. vid framangreindum tillégum.

Pann 21. jiini 2010 barst Fjarmalaeftirlitid bréf fra Droma hf. { bréfinu voru gerdar athugasemdir
vid beer roksemdir sem settar h6fou verid fram af halfu Arion banka hf. 1 bréfi, dags. 15. febriar
2010, og 4 fundi pann 7. jni 2010. I bréfinu kom ennfremur fram ad stjorn Dréma hf. hafoi
hafnad tillogum Arion banka hf., um endurskodun vaxtailags med tengingu vid afborganir
hofudstols, enda feli tillagan i sér heerri vaxtakjor en rok stedu til auk pess sem stjérnin taldi
hugmyndirnar strida gegn akvaedum laga um slitamedferd fjarmalafyrirtaekja sem attu ad koma i
veg fyrir ad eignir yrdu seldar 4 ,,brunautsélu®.

Med bréfi Fjarmalaeftirlitsins, dags. 20. jali 2010, lysti Fjarmaélaeftirlitid pvi ad borf veeri &
frekari upplysingum fr4 Arion banka hf. Var i pvi samhengi 6skad svara vid tilteknum
spurningum er sidar béarust fra bankanum med bréfi, dags. 6. agist 2010. [ bréfinu kom enn
fremur fram ad bankinn stefndi ad pvi ad halda fund med forsvarsmoénnum Dréma til ad raeda
tolulegar forsendur, en medal peirra mala sem leysa purfti vaeri medhondlun einstakra innléna
auk pess sem meta pyrfti pa yfirdretti sem eftir hefdu ordid i bankanum.

bann 5. ndvember 2010 hittust fulltriar Fjarmalaeftirlitsins og Arion banka hf. &4 fundi vegna
malsins. Taldi bankinn { framhaldinu naudsynlegt ad koma & framfeeri skriflega peim
sjonarmidum sem hofd voru uppi af hans halfu 4 fundinum. Bérust pau med bréfi, dags. 10.
névember 2010. | bréfinu kom fram ad samningar hefdu ekki tekist milli adila og pvi veri synt
ad Fjarmalaeftirlitid yrdi ad skera 4 hnutinn. { bréfinu sagdi enn fremur ad engin rok stadu til
bess ad vaxtakjorin yrdu lekkud fra pvi sem nd veeri. Taldi bankinn pvert 4 méti ad hakka tti
kjorin svo ad pau yrdu a.m.k. jafnha og pau veeru hja peim adilum sem hefdu best lanshafi i
islensku rekstrarumhverfi. Lagdi bankinn pvi til ad vaxtakjérum yrdi breytt 4 pann veg ad Dromi
greiddi REIBOR ad vidbettu 2,5% vaxtaalagi fra nestu akvordun Fjarmalaeftirlitsins.



Med tolvubréfi, dags. 12. névember 2010, gaf Fjarmélaeftirlitid Dréma hf. kost 4 ad koma 4
framferi sjénarmidum sinum vegna fyrrgreinds bréfs Arion banka hf, Barst Fjarmélaeftirlitinu
svar fra Dréma hf., dags. 2. desember 2010, par sem m.a. kom fram ad Dromi hf. fengi ekki sé0

a0 ny efnisleg rok vaeru komin fram i mélinu. P4 métmelti Drémi hf. sérstaklega krofu Arion
banka hf. um hekkun 4 vaxtaslagi.

IV.  Krofur og sjénarmid adila vardandi vaxtakjér og vaxtagreidslur

Krifur og sjonarmié Dréma hf.

Likt og fyrr greinir for stjorn Dréma hf. fram 4 endurskodun 4 vaxtadkvordun Fjarmalaeftirlitsins
med svohljodandi tillogu:

Stjorn Droma hf. fer fram a¢ ad FME endurskodi Gkvoroun um vaxtakjér og vaxtagreidslur milli
Arion banka hf. og Droma hf a pann veg ad dlagid midadist vid vegna medalvexti éverdtryggdra
innlana Arion banka hf. ¢ hverju sex mdnada timabili + 0,10-0,125% dlag, vegna kostnadar Arion
banka hf. af innlénum.

Helstu sjénarmid Dréma hf. fyrir endurskodun akvordunarinnar eru { samandregnu formi
eftirfarandi:

o [ 4kvordun Fjarmaélaeftirlitsins frd 21. mars 2009 kom fram ad tryggja skuli ad vextir
skuldarinnar standi undir kostnadi og dheettu vegna gjormingsins, en ekki ad Arion banki
hefdi 4vinning af henni eins og eigi vid um hefSbundnar lanveitingar. Nu liggi fyrir
rikisabyrgd 4 skuldaskjalinu milli Dréma hf. og Arion banka hf. I pvi felist ad
skuldbindingin hafi ekki ahrif & eiginfjarbindingu Arion banka hf. og falli ekki undir
storar aheaettuskuldbindingar.

e Vaxtamunur hafi aukist toluvert fra pvi dkvordunin hafi verid tekin. Vegnir medal
innlansvextir Arion banka hf. séu umtalsvert leegri en vextir skuldaskjalsins.

e Kostnadur vegna innldna sé 0,10 — 0,125% af stodu skuldaskjalsins 4 hverjum tima.

e Ahgtta af hugsanlegu (tstreymi af innlansreikningum fra Arion banka hf. hafi ekki verid
fyrir hendi um allnokkurt skeid. Um aramétin 2009-2010 hefdi 4,9 ma.kr. verid radstafad
inn 4 skuld Dréma hf. gagnvart Arion banka hf. og heildargreidslur & fyrstu 11
manudunum numi® um 10,5 makr. Gengid hefdi verid fra samningi um
lausafjarfyrirgreidslu stjérnvalda vegna hinna yfirteknu innlana.

e Akvordun um aframhaldandi héa vaxtabyrdi framlengi neikvedan vaxtamun hja Dréma
hf. sem stridi gegn markmidi laga nr. 44/2009, par sem asteda hefdi pott til ad kveda 4
um ad slitastjornum veeri xtlad ad bida med pad eftir porfum ad koma eignum i verd.

Um frekari sjonarmid og rokstudning Droma visast til fyrirliggjandi gagna og upplysinga {
malinu.



Krifur og sjonarmié Arion banka hf.

Ad mati Arion banka hf. hafa forsendur ekki breyst med neinum heatti sem gaeti gefid tilefni til
laekkunar 4 voxtum fra pvi ad FME ték dkvordun um vaxtakjor 4 skuldinni.

Helstu sjénarmid Arion banka hf. fyrir afstddu sinni eru { samandregnu formi eftirfarandi:

* Gera verdi rad fyrir kostnadi af idgjaldi vegna innstzdutryggingarsjods.

* Varfemislegt mat Arion banka hf. sé ad rimlega 16 ma.kr. (11. ma.kr. ryrnun 4 lausu fé
ad teknu tilliti til inngreidslna af halfu Dréma hf)) af yfirteknum innldnum hafi verid
feerdir til annarra fjarmélastofnana sem taka verdi tillit til vid skodun 4 peim kostnadi sem
Arion banki hf. hafi ordid fyrir vegna ryrunar 4 lausu fé og beirrar lausafjarahzattu sem
bankinn bii vid. Utstreymi innldnanna hafi haft bein neikved &hrif 4 lausafjarhlutfall
bankans.

¢ Greidslustreymi vedsettra eigna ndi ekki ad standa undir vaxtagreidslum, hvad pa
atborgunum. Eignir séu lakari en bokfert virdi peirra hafi gefid til kynna. Fera megi rok
fyrir pvi ad greidslufallsahztta sé ekki 6tengd undirliggjandi eignasafni enda miklar likur
4 ad meirihluti hofudstols verdi ogreiddur arid 2014 eda seinna.

e Alpekkt sé ad hluti af vaxtadlagi banka 4 utlanum stafi af gedum trygginga og timalengd
utlana, pvi lengri sem lanstiminn sé pvi heerra verdi 4lagid. Lengri lanstimi felur m.a. i sér
meiri lausafjaraheettu og aukna endurfjarmognunaraheettu vegna misvagis i timalengd
eigna og skulda.

e Skuldabréf ad teknu tilliti til skadleysisyfirlysingar purfi ad bera mun heerri vexti en
rikisskuldabréf til samsvarandi tima, enda sé pad illseljanlegt, hafi mjég oreglulegt
greidsluflaedi og lokagjalddagi sé dtilgreindur og hefi pess til endurhverfra vidskipta sé
mun lakara.

e Dbvi sé hafnad af halfu bankans ad vaxtadlag verdi midad vid innlansvexti, en slikt sé
grundvallarbreyting & fyrri urskurdi FME um ad vextir skyldu reiknadir ssm REIBOR ad
vidbeettu heefilegu alagi. Su akvordun veeri forsenda pess ad Arion banki hafi fallist 4
umratt samkomulag.

Ekki verdur sérstaklega vikid ad tillogum Arion banka hf. um leekkun lansvaxta i fostum skrefum
i hlutfalli vid leekkun hofudstéls skuldarinnar, en Arion banki hf. féll sidar fra peim tillogum og
taldi engin rok standa til pess ad vaxtakjor yrdu laekkud. bess i stad setti Arion banki hf. fram
peer krofur ad vaxtakjorum yrdi breytt i pa veru ad Dromi hf. greiddi REIBOR ad vidbzttu 2,5%
vaxtaalagi. Helstu sjonarmid bankans fyrir peirri afstédu eru i samandregnu formi eftirfarandi:

e Margt bendi til pess ad minni likur séu 4 pvi ad Dromi muni geta stadid undir
skuldbindingum sinum og meiri likur séu & ad reyna muni 4 skadleysisyfirlysinguna.



e Urvinnsla og sala 4 cignasafni Dréma hafi ekki gengid eins vel og vonast var til og pvi
séu endurgreidslur inn 4 14nid leegri en talid var. Eignasafnid hafi ordid fyrir alvarlegum
afollum, sér i lagi ibudalanasafn Frjalsa fjarfestingabankans.

e Skadleysisyfirlysingin hafi ekki lagastod.

* S¢ midad vid fjogurra dra 14n, med sambeerilegri abyrgd, til annars vegar Landsvirkjunar
og hins vegar Orkuveitu Reykjavikur myndi bankinn fara fram 4 REIBOR ad vidbattu
riflega 3,0% vaxtaalagi 4 lani til Orkuveitunnar en REIBOR ad vibattu um 2,6% 4lagi 4
lani til Landsvirkjunar.

Um frekari sjénarmid og rokstudning Arion banka hf. visast til fyrirliggjandi gagna og
upplysinga i malinu.

V. Rokstudningur og nidurstada
[ akvordun Fjarmalaeftirlitsins pann 5. juni 2009, vegna 4greinings um vaxtakjor og
vaxtagreidslur, kemur fram ad eftirlitinu sé heimilt ad taka akvordunmina til endurskodunar ad
beidni adila & sex manada fresti og pa ad teknu tilliti til adsteedna 4 fjarmalamarkadi, prounar a
yfirteknum innlanum, kostnadi og &heettu sem Arion banki hf. tekur 4 sig, sem og 6drum
atvikum. For stjérn Dréma fram 4 slika endurskodun pann 2. desember 2009.

[ malinu liggur fyrir ad adilar hafa ekki, pratt fyrir itrekadar frestsveitingar, na® saman um
endurskodun 4 vaxtakjorum 4 samningnum um endurgreidslu skuldar milli Arion banka hf. og
Dréma hf. Pess i stad hafa adilar malsins visa® malinu til urlausnar hja Fjarmaélaeftirlitinu. bar
sem 4greiningur rikir medal adila um vaxtakjdrin er enn fremur 1jost ad Fjarmalaeftirlitid parf ad
skera Gr peim 4agreiningi, sbr. 4. tl. dkvordunar eftirlitsins pann 17. april 2009 um adra breytingu
4 akvordun eftirlitsins pann 21. mars 2009 um radst6fun eigna og skulda SPRON hf.

[ 1j6si ofangreinds hefur Fjarmalaeftirlitid ni teki® malid til skodunar m.a. med hlidsjon af
roksemdum adila um vaxtakjér og vaxtagreidslur. Vid tdrlausn malsins leit Fjarmalaeftirlitid
einkum til pess ad vextir skuldabréfsins myndu standa undir kostnadi og dhattu vegna bessa
gjornings. [tarlega hefur verid farid yfir vaxtakostnad Arion banka hf. af innldnum, badi peim
sem yfirtekin voru fra SPRON hf. og almennt hja bankanum. Pessi kostnadur hefur verid borinn
saman vid vaxtatekjur af umraddu skuldaskjali og benda gogn til pess ad kostnadur Arion banka
hf. sé leegri heldur en tekjur, en eins og adur segir parf b6 ad lita til fleiri kostnadarpatta og
hvernig peir hafa proast.

Pau rok og sjénarmid sem 16gd eru til grundvallar dkvordun Fjarmalaeflirlitsins nd eru
eftirfarandi:



. [ mélinu liggur fyrir a0 mjog hefur dregid tir dhattu Arion banka hf. fra pvi ad akvérdun
Fjarmalaeftirlitsins, dags. 5. jini 2009, var tekin. Astzdu bessa ma i fyrsta lagi rekja til
skadleysisyfirlysingar fjarmalardduneytisins, dags. 20. 4giist 2009, en 4hrif hennar hafa
for med sér ad eiginfjarbinding vegna skuldaskjalsins verdur engin. Pa liggur fyrir ad
Arion banki hf. hefur tekid tillit til skadleysisyfirlysingarinnar i skyrsluskilum til
Fjarmalaeftirlitsins um stérar ahattuskuldbindingar. Faest pvi ekki annad séd en ad
bankinn liti svo 4 ad naverandi skadleysisyfirlysing sé fullnzgjandi.

. 1 66ru lagi hefur st 6vissa sem fylgdi innlanasafninu og 4hattan af hugsanlegu utstreymi
innldna  minnkad (lausafjardhaztta), m.a. vegna samnings um  sérstaka
lausafjérfyrirgreidslu af halfu stjornvalda ad fjarhd 75 ma.kr., sem undirritadur var pann
3. september 2009, vegna beirra innlana sem Arion banki hf. t6k yfir. Samningurinn var
Utfeerur nanar med samningi i oktober 2010 og liggur fyrir ad Arion banki hefur nytt sér
ba sérstoku lausafjarfyrirgreidslu. b4 liggur fyrir i malinu ad Droémi hf. var buinn ad
greida um 18. ma.kr. inn & radstofunarreikning skuldaskjalsins m.v. 05.07.2010.

. Gogn og upplysingar benda til pess ad kostnadur Arion banka hf. af hinum yfirteknu
innldnum sé ordinn leegri en tekjur bankans af skuldaskjalinu.

. Fjarmalaeftirlitid telur ad vidmidun vid REIBOR vexti hafi synt sig ad vera vel videigandi
sem vidmidun um vaxtagjold af skuldaskjalinu. Sedlabankinn skrdir 4 hverjum
vidskiptadegi REIBOR vexti og pvi um pekkt vidmid ad reda sem notast er vid i
framkvamd.

. Med hlidsjon af pessum breyttu forsendum telur Fjarmalaefirlitid ekki porf & ad taka til
endurskodunar grunnvexti skuldaskjalsins, p.e. hina svonefndu REIBOR vexti. Hins
vegar hafa forsendur breyst vardandi hid sérstaka vaxtadlag ofan 4 REIBOR vextina.
Ahatta hefur minnkad, ad pvi er vardar motadila- og lausafjarshaettu. Ekki eru lengur
horfur 4 pvi ad stér hluti innlanseigenda flytji innsteedur sinar, eins og 6ljést var med i
upphafi pessa mals. Eru pvi a0 mati Fjarmalaeftirlitsins ekki lengur forsendur fyrir pvi ad
kveda 4 um sérstakt alag ofan & grunnvextina.

. Grunnvextir skuldaskjalsins, REIBOR (nt 4,25%), @ttu midad vid adstedur ad standa
undir kostnadi og dhettu vegna pessa samnings. Er pa tekid tillit til peirrar ahaettu Arion
banka hf. sem felst i dveentum sveiflum i fjarstreymi 4 samningstimanum, en slik dheetta
getur haft { for med sér aukinn fjarmagnskostnad fyrir bankann. Ekki hefur verid synt
fram 4 pad af halfu Arion banka hf. ad pad beri pegar 4 pessu stigi ad taka tillit til aukins
kostnadar vegna ovissu um uppgjor a skuldaskjalinu arid 2014.



7. Endurskodunardkveaedid tryggir ad unnt sé ad breyta voxtunum m.t.t. adstedna 4

fjarméalamérkudum, préunar & yfirteknum innlnum, kostnadi og dhattu sem Arion banki
hf. tekur & sig.

Vid 4kvordun um timasetningu gildistoku pessarar akvordunar hefur Fjarmalaeftirlitid litid til
bess ad adilum var itrekad veitt tekifeeri til ad nd samningum um vaxtakjdr og vaxtagreidslur,
allt til loka juni 2010. Er pegar af peirri asteedu talid rétt ad mida upphafstima hinnar nyju
vaxtadkvordunar vid fyrsta dag naesta manadar par a eftir, p.e. 1. juli 2010, en pa var ad mati
Fjarmalaeftirlitsins ljost ad adilar myndu ekki na saman og synt ad Fjarmalaeftirlitid pyrfti ad
skera Ur peim agreiningi, sbr. 4. tl. dkvordunar Fjarmalaeftirlitsins um radstdfun eigna og skulda
SPRON hf. Par ad auki hefur Fjarmalaeftirlitid, vid akvordun um upphafstima, tekid tillit til
peirra upplysinga sem liggja fyrir um uttektir yfirtekinna innstzduskuldbindinga SPRON hf. (um
16. ma.kr.) i kjolfar flutnings peirra til Arion banka hf. og peirra inngreidslna sem Dromi hf.
hefur innt af hendi til Arion banka hf., en um mitt &r 2010 hafdi Drémi hf. greitt til bankans um
18. ma.kr.

AKVORDUN:

bad er dkvordun Fjarmalaeftirlitsins ad skuldin skuli bera arsvexti, sem skulu vera jafnir eins
ménadar voxtum 4 islenskum millibankamarkadi (REIBOR voxtum eins og peir eru skradir af
Sedlabanka slands skv. 7. gr. reglna Sedlabanka [slands nr. 177 fra 16. mars 2000 um vidskipti 4
millibankamarkadi i islenskum krénum) ad vidbettu 1,75% vaxtaalagi fra yfirtokudegi til og
med 30. jini 2010, en 4n vaxtalags fra peim tima bar til skuldin hefur verid ad fullu greidd upp.
Vextir skulu reiknast fra yfirtokudegi innldna og skulu greidast manadarlega inn 4 reikning sem
krofuhafi tilgreinir. Vextir reiknast pannig ad 4 arsgrundvelli er margfaldad med fjolda daga og
deilt i med 360.

Fjarmaélaeftirlitinu er heimilt ad taka akvordun pessa til endurskodunar ad beidni adila 4 sex
ménada fresti og pa ad teknu tilliti til adstzdna 4 fjarmalamarkadi, prounar 4 yfirteknum
innlanum, kostnadi og dhettu sem Arion banki hf. tekur 4 sig, sem og 6drum atvikum.

FJARMALAEFTIRLITID

4. febraar 2011

Lilja Olafsdéttir Gunnar b. Andersen
Formadur stjérnar Forstjori
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