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Pingskjal 1082 — 301. mal.

Svar

fjarmala- og efnahagsradherra vid fyrirspurn fra Birni Levi Gunnarssyni
um fjarfestingarleio Sedlabanka Islands.

Fyrirspurninni var upphaflega beint til forsatisradherra en 9. mai sl. var hun prentud upp
og send til fjarmala- og efnahagsradherra. Hér 4 eftir er svar Sedlabanka slands.

Adur en einstokum spurningum er svarad telur Sedlabankinn naudsynlegt ad gera grein
fyrir markmidum og framkveaemd gjaldeyrisutboda Sedlabanka fslands, en gerd var grein fyrir
peim i dzetlun um losun fjarmagnshafta fra arinu 201 1. ba stodu stjérnvold frammi fyrir peim
vanda ad erlendir adilar attu miklar skammtimakrofur i islenskum krénum a innlenda adila,
svokalladar aflandskronur, einkum i formi innsteedna i innlendum bénkum og stuttum og aud-
seljanlegum rikisskuldabréfum. Pessar krofur namu arid 2011 u.p.b. fjéordungi landsfram-
leidslu {slands og var talid liklegt ad stor hluti pessara krafna yrdi seldur vid losun hafta med
tilheyrandi afleidingum fyrir stodugleika i gengis- og peningamalum og fjarmalakerfisins.
Um leid var pad stefna islenskrar stjornvalda ad losa um fjarmagnshdftin eins fljott og unnt
veeri an pess ad pad ylli 6stoougleika. Forsenda pess ad haegt yrdi ad losa um héftin var pvi
a0 lausn fyndist 4 svokdlluoum aflandskrénuvanda.

Fyrsti afangi deetlunarinnar fra 2011 folst i pvi ad draga Ur dhaettu sem mogulegt utfledi
aflandskrona gat skapad med pvi ad standa fyrir r6d utboda par sem aflandskronueigendum
baudst ad selja kronueignir fyrir erlendan gjaldeyri. begar astlunin var sett fram var hins
vegar ljost a0 ekki veeri til neegur gjaldeyrisforoi til pess ad meeta hugsanlegu utfleedi pegar
losad yrdi um fjarmagnshoftin, né heldur var fordinn naegur til pess ad leysa ut aflandskréonu-
eigendur adur en til almennrar losunar hafta keemi. bvi var fyrirsjaanlegt ad tekid gaeti mjog
morg ar ef ekki aratugi ad skapa skilyroi fyrir losun fjarmagnshafta nema langtimafjarfestar
yrou dregnir ad bordinu i pvi skyni a0 leysa ut skammtimafjarfestana.

Til pess ad na pessu markmidi og draga ur haettu 4 6stéougleika vegna utstreymis kvikra
kronueigna vid losun fjarmagnshafta hélt Sedlabankinn reglulega utbod um priggja og halfs-
arsskeid par sem eigendum kronueignanna baudst ad selja kronuri gjaldeyrisutbodum a sama
tima og langtimafjarfestum baudst ad kaupa kronur fyrir erlendan gjaldeyri i 6dru itbooi ad
uppfylltum dkvednum skilyrdum. Pannig vard Sedlabankinn milligdnguadili i vidskiptum par
sem peir sem vildu selja kronur gatu skipt a kronueignum sinum fyrir erlendan gjaldeyri lang-
timafjarfesta an pess ad Sedlabankinn pyrfti a0 verja takmoérkudum gjaldeyrisforda sinum i
pvi skyni. Um leid var studlad ad atvinnuuppbyggingu 4 timum pegar atvinnufjarfesting var
i lagmarki.

Fyrstu utbodin voru haldin 4 midju ari 2011. Fjarfestum sem vildu leggja fram gjaldeyri
i utbodunum var bodid upp a tvenns konar leidir, sem lyst verdur nanar hér 4 eftir, annars
vegar svokallada fjarfestingarleid par sem haegt var ad fjarfesta i margvislegum fjarmalagern-
ingum og fasteignum og hins vegar rikisverdbréfaleid. Sidasta itbod samkvamt fjarfestingar-
leid og rikisverdbréfaleid var haldid i febraar 2015. Med gjaldeyrisutbodunum tokst ad feera
kvikar krénueignir a0 fjarhaed 175 milljaroar kr. r eigu erlendra adila i hendur langtimafjar-
festa. Par af bundu Gtbodin i fjarfestingarleidinni 118,5 milljarda kr. eda 68% af heildinni og
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utbod rikisverdbréfaleidar 56,5 milljarda kr. eda 32% afheildinni. Sem hlutfall af landsfram-
leidslu leekkadi stada skammtimakronueigna erlendra adila fyrir tilstudlan gjaldeyristutboo-
anna og beinna vidskipta Sedlabankans Ur 26% af landsframleidslu i arslok 2011 1 12% af
axtladri landsframleidslu arsins 2016 vio lok sidustu Gtboda fjarfestingarleidar og rikisverd-
bréfaleidar sem fram foru i febraar 2015. T pessum tolum er ekki tekid tillit til Gitbodsins sem
fram for 16. juni 2016 par sem Sedlabanki {slands kalladi eftir tilbodum um s6lu 4 aflands-
krénueignum gegn greidslu reidufjar i erlendum gjaldeyri. Munurinn & pvi utbodi og hinum
fyrrnefndu er sé ad 1 Gtbodinu 16. juni seldi Sedlabankinn gjaldeyri ur gjaldeyrisfordanum
an pess a0 langtimafjarfestum veri bodid ad taka patt, enda var fordastadan pa ordin allt
onnur. Af fyrrgreindu ma sja a0 gjaldeyristitbodin d4samt beinum vidskiptum Sedlabankans
skiludu pyodingarmiklum arangri og audveldudu losun fjarmagnshaftanna.

batttakendur 1 itbodum fjarfestingarleidar Sedlabankans urdu ad uppfylla fjolmorg skil-
yrdi sem giltu um gjaldeyrisvidskipti samkvemt fjarfestingarleid og undirrita skilmala par
um. A medal kvada sem fjarfestar purftu ad gangast undir var ad fjarfestingin yrdi bundin {
fimm ar. Var pad gert i pvi skyni ad draga ur likum 4 pvi ad spakaupmenn taekju patt i itboo-
unum, en slikt hefoi komid i veg fyrir ad markmid um aukinn stodugleika naedist. Sedlabanki
fslands gerdi i upphafi Gtboda fjarfestingarleidar samninga vid milligénguadila (fjarméla-
fyrirtaeki) par sem skilgreindur var rammi um kaup Sedlabankans a erlendum gjaldeyri fyrir
krénur 1 Gtbodsvidskiptum sem seljendur gjaldeyrisins myndu verja til langtimafjarfestingar
iislensku atvinnulifi. Fjarmalafyrirteekin h6fou milligdbngu um ad midlatil Sedlabankans um-
soknum fjarfesta um patttoku i utbodum fjarfestingarleidar og bar m.a. ad geeta pess ad fyrir-
huguo fjarfesting uppfyllti krofur Sedlabankans. Formlega var patttaka i atbodunum i nafni
innlends fjarmalafyrirtaekis sem var gagnadili Sedlabankans i vidskiptunum. Fjarmalafyrir-
tekjunum bar m.a. ad kanna fjarfesta (vidskiptamenn sina) me0 tilliti til laga nr. 64/2006, um
adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmdgnun hrydjuverka, og stadfesta gagnvart Sedlabank-
anum. Eftirlit med pvi ad fjarmalafyrirteki sinni skyldum sinum vardandi peningapveettis-
athuganir er hins vegar 1 hondum Fjarmalaeftirlitsins. Sedlabankanum er ekki kunnugt um
a0 gerdar hafi verid athugasemdir vio starfsemi milligénguadila hvad vardar peningapveettis-
kannanir og skyldur skv. 16gum nr. 64/2006, um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka.

An teemandi upptalningar fylgja hér patttokuskilyrdi fjarfesta i Gtbodum fjarfestingar-
leidar:

— Vidskiptin voru skilyrt pvi ad fjarfestir aformadi fjarfestingu til fimm ara hid minnsta.

— Fjarfestir sampykkti kvadir um bann vid hvers kyns radstéfun fjarfestingarinnar, hvort
sem er bein eda obein, til fimm 4ra, og p.m.t. allar vedsetningar, framvirka samninga eda
adrar afleidur.

— Fjarfestir sampykkti akvadi um innlausnarrétt Sedlabanka til handa yroi brotid gegn
kvooum um bann vid radstofun, en bankinn askildi sér rétt ef naudsyn krefoi til mals-
hofounar, kyrrsetningar eda annarra réttar- og fullnustugeroa til heimtu 4 innlausnarrétti.

— Fjarfestir purfti a0 stadfesta ad hann vari raunverulegur eigandi fjarmunanna, svo og ad
vidskiptin vaeru framkvemd fyrir eigin reikning fjarfestisins en ekki fyrir hond annars/-
annarra adila; og jafnframt a0 fjarfesting veeri ekki til malamynda, einungis gerd til pess
a0 afla fjarfestinum hagnadar af undirliggjandi gjaldeyrisvidskiptum an pess ad fjarfest-
ingin etti ad feera honum hagnad.
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— Fjarfestir skuldbatt sig til ad veita allar upplysingar i vidskiptum sinum og Sedlabankans
sem naudsynlegar varu til ad syna fram a og stadreyna ad skilyroi fyrir vidskiptunum
veeru uppfylit.

— bad var jafnframt skilyrdi af halfu Sedlabankans ad fyrirhugud fjarfesting tti { engum
tilfellum, hvorki beint né dbeint, ad standa undir erlendri fjarfestingu. Med erlendri fjar-
festingu var att vid beina eda obeina fjarfestingu i erlendum eignum, svo sem, en an
temandi talningar, verdbréfum utgefnum af erlendum adilum, lanveitingum til eda a
milli erlendra adila, eda fasteignum sem varu stadsettar erlendis.

— Fyrirhuguo fjarfesting atti ekki ad standa undir kaupum hlutafélags 4 eigin hlutabréfum,
lanveitingum i erlendum gjaldeyri, fjarfestingum i flugvélum, skipum, lausafé eda krof-
um & fjarmalafyrirtaeki i slitamedferd.

— Fjarfestingin atti ekki, hvorki beint né dbeint, ad standa undir fjarmoégnun almennra
utanrikisvidskipta, par med talid kaup 4 naudsynlegum adfongum vegna venjubundinnar
starfsemi fjarfestis, nema utanrikisvioskiptin tengdust uppsetningu og rekstri fjarfesting-
arinnar.

— begar um var ad reda fyrirhugada fjarfestingu til kaupa 4 verdbréfum purfti fjarfestir ad
athenda upplysingar, par sem fram kemi hverjar fyriratlanir utgefanda verdbréfanna
veeru um raostofun fjarmunanna, en pad gatu verio fjarfestingaraatlanir, endurrit fundar-
gerda af hluthafafundum eda stjérnarfundum eda 6nnur gogn af sama toga.

— Svo lengi sem kvadir um langtimafjarfestingu eru i gildi getur Sedlabanki Islands, telji hann
astaedu til, kallad eftir upplysingum fra fjarfesti er varda skilyrdi fyrir vidskiptunum.

— Fjarfestar voru kannadir meo tilliti til gr. 4.g i skilmala fjarfestingarleidar sem fjalladi
um ad fjarfestir, eda 160gadili sem hann 4 eda atti saeti 1 stjorn eda er eda var i forsvari
fyrir, leegi ekki undir rokstuddum grun hja gjaldeyriseftirliti Sedlabankans um meint
brot, hefdi ekki verid akerour af handhafa akeruvalds eda kaerdur til 16greglu af Sedla-
bankanum, og mali vegna pess vaeri enn 6lokid hja akaruvaldi eda 16greglu, eda vanvirt
ouppgeroa stjérnvaldssekt eda satt, allt vegna meintra brota & l6gum um gjaldeyrismal,
nr. 87/1992, og reglum settum 4 grundvelli peirra.

f 21 Gtbodi fjarfestingarleidar sem hofust i febriar 2012 og lauk i febraar 2015 gerdu
fjarfestar 1.282 tilbod. Alls var 1.074 tilbooum tekid samtals ad fjarhaed 550 milljonir evra.
Fjarfestar purftu a0 selja fjarhad erlends gjaldeyris jafnhaa peirri sem tekid var i gjaldeyris-
utbodi fjarfestingarleidar hja innlendri fjarmalastofnun. Samtals komu pvi u.p.b. 1.100
milljonir evra til landsins a4 grundvelli utboda fjarfestingarleidar eda 206 milljardar kr.

Um 47% af fjarmagnsinnstreyminu vegna tutboda samkvamt fjarfestingarleid runnu til
kaupa 4 skuldabréfum, um 40% til kaupa & hlutabréfum, 12% til kaupa 4 fasteignum og tep-
lega 1% til kaupa 4 hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda. Greining fjarfesta i innlenda og
erlenda sem toku patt i utbodunum samkvaemt fjarfestingarleio synir ad 794 innlendir fjar-
festar stodu ad baki 35% fjarfestingarinnar en 280 erlendir ad baki 65% fjarfestingarinnar.
Vid greininguna voru erlend félog i eigu innlendra adila talin sem innlendir fjarfestar.

Sedlabanki {slands getur ekki tjad sig um patttoku tiltekinna einstaklinga og/eda 16gadila
i itbodum bankans med visan til pagnarskylduakveedis 35. gr. laga nr. 36/2001, um Sedla-
banka fslands.

batttaka i titbodum fjarfestingarleidar var ad meginhluta fra adildarrikjum OECD. Fra
svaedum sem skilgreind eru sem lagskattasvaedi (pau eru 29 ad télu) samkvaemt lista fjarmala-
og efnahagsraduneytisins toku sjo 16gadilar i meirihlutaeigu islenskra adila patt i einhverju
af 21 utbooi fjarfestingarleidar 4 arunum 2012 til 2015 med 13 milljénir evra alls. bessa
fjarhad ma tvofalda par sem fjarfestarnir purftu ad skipta jatnharri fjarhaed a alandsgengi til
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ad uppfylla skilyrdi utbodanna. bvi nam fjarfesting peirrau.p.b. 26 milljonum evra, sem sam-
svarar teplega 5 milljordum kr. og 2,4% af heildarfjarfestingu i itbodum fjarfestingarleidar.
Fra Lixemborg, Kypur og Moltu, sem ekki eru & fyrrgreindum lista, toku 12 16gadilar { meiri-
hlutaeigu islenskra adila patt i fjarfestingarleidinni med 82 milljonir evra eda 15,4 milljarda kr.

f 23 utbodum rikisverdbréfaleidar baudst Sedlabanki slands til ad kaupa evrur gegn
greidsluirikisverdbréfum. Skuldabréfaflokkarnir verda 4 gjalddaga 2031 0g2033. Gjaldeyr-
isutbod rikisverdbréfa hofust sumarid 2011 og var sidasta utbodid haldio i febriiar 2015. Med
patttdku 1 rikisverdbréfattbodunum skuldbundu fjarfestar sig til ad eiga skuldabréfin i ad
minnsta kosti fimm ar. Fjarfestingar i rikisverdbréfum urdu alls 56,5 milljardar kr. Af peirri
fjarhaeo er hlutdeild lifeyrissjodanna 44% sem skyrdist ad mestu leyti af samkomulagi full-
trua lifeyrissjé0anna vio stjornvold vegna patttoku sjédanna i fjarmognun sérstakra vaxta-
bota.

Samfara utbodum til kaupa 4 erlendum gjaldeyri samkveaemt skilmalum fjarfestingarleidar
og sOlu a rikisverdbréfum voru haldin 22 tbod par sem leitad var tilboda fra adilum sem
vildu selja kronueignir sinar i skiptum fyrir erlendan gjaldeyri sem var undanpeginn skila-
skyldu. T atbodunum 22 voru samtals 460 milljardar kr. bodnir til s6lu, en par af keypti
Sedlabanki Islands teepa 158 milljarda kr. Sidar i pessari samantekt verdur sérstaklega gerd
grein fyrir sidasta utbodinu um kaup a kréonum sem haldid var i jani 2016. Eftir pvi sem leid
4 utboosferliod feeroust aflandskronurnar 4 feerri hendur sem skyrdist af vidskiptum erlendra
adila med kronurnar. Greina matti vaxandi samrad eigenda krénanna 1 tilbodum um sélu a
aflandskronunum i sidustu utbodunum og atti su stadreynd m.a. patt i ad talid var rétt ad
heetta gjaldeyrisutbodunum, dsamt pvi ad fordastadan hafdi storbatnad.

Utbodsverd var akvedid ad afloknum utbodunum premur a Gtbodsdegi. Magn krona sem
Sedlabanki Islands keypti fyrir erlendan gjaldeyri rédst af magni erlends gjaldeyris sem
bodinn var til slu til kaupa & 16ngum rikisskuldabréfum og til fjarfestinga i gegnum fjarfest-
ingarleidina. Pannig var ahrifum utbodanna 4 gjaldeyrisfordann haldid i lagmarki.

[ endurskodadri aztlun stjornvalda um losun fjarmagnshafta sem kynnt var i juni 2015 var
greint frd prenns konar adgerdum sem taldar voru forsenda endanlegrar losunar fjarmagns-
hafta. Ein peirra folst i afmorkun aflandskronueigna og utbodi er midadi ad pvi ad minnka
stofn aflandskrona er valdid geeti 6stodugleika vid losun fjarmagnshafta. I atbodinu sem fram
for 16. jini 2016 kalladi Sedlabanki Islands eftir tilbodum um sélu 4 aflandskrénueignum
gegn greidslu reidufjar i erlendum gjaldeyri. Hinn 21. juni 2016 kynnti Sedlabankinn helstu
nidurstddur utbodsins og greindi jafnframt fra pvi ad bankinn bydist til ad kaupa aflands-
kronueignir sem ekki seldust i utbodinu 4 genginu 190 krénur 4 evru. Skilmalar vidskipta
voru kynntir 22. jini. Alls barust 1.715 tilbod og var 1.688 tilbodum tekid eda 98,4% af
fjolda tilboda. Sampykkt voru tilbod ad andvirdi 83 milljarda kr. af 188 milljérdum kr. sem
bodnar voru i utbodinu og i tilbodsferlinu i kjolfar utbodsins. Ekki voru haldin titbod um
kaup 4 erlendum gjaldeyri samfara fyrrgreindu utbodi og pvi leekkadi gjaldeyrisforoi Sedla-
banka {slands i kjolfar utbodsins um sem nam ramlega 54 milljordum kr.

[ mars sl. var greint fr4 samkomulagi Sedlabanka fslands vid eigendur kronueigna sem
hadar eru sérstokum takmorkunum, sbr. 16g nr. 37/2016. I samkomulaginu folst ad Sedla-
bankinn keypti af peim aflandskronueignir ad fjarhad um 90 milljardar kr. & genginu 137,5
krénur a evru. Meo 16gum nr. 37/2016 var meelt fyrir um meoferod aflandskronueigna og paer
afmarkadar sérstaklega. Afmorkunin var talin naudsynleg 1 1j6si pess ad aformad var ad losa
um fjarmagnshoft & heimili og fyrirteki ad miklu leyti en gjaldeyrisfordi var ekki talinn
nagur til pess ad tryggja stoougleika ef losun fjarmagnshafta 4 eigendur aflandskréna atti
sér stad samtimis. [ byrjun april 2017, eftir ad fjarmagnshoft 4 innlenda adila hofdu verid
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losud ad mestu leyti an ostodugleika, baudst Sedlabanki fslands til ad kaupa aflandskronu-
eignir i skiptum fyrir reidufé i evrum a genginu 137,5 krénur 4 evru. Tilbo0did nédi til inn-
steedna, vixla og skuldabréfa sem gefin eru Gt af rikissjodi eda Ibudalanasjodi og innsteedu-
bréfa Sedlabankans en nidurstdodur liggja enn ekki fyrir.

Embeetti rikisskattstjora og skattrannsoknarstjora 6skudu eftir upplysingum um patttak-
endur i gjaldeyristitbodum Sedlabanka fslands sem peim voru afhentar med nokkrum send-
ingum 4 arunum 2012 til 2015.

1. Hvert er heildarumfang gjaldeyrisinnstreymis samkveemt fjarfestingarleid Sedlabanka
Islands, skipt eftir gjaldmidlum? Hversu mikill afslattur hefur verid gefinn ar hvert frd
bvi ad heimilt var ad koma med gjaldeyri med pessum heetti inn i landio?

[ 21 utbodi fjarfestingarleidar sem héfust i febriiar 2012 og lauk i febrar 2015 gerdu
fjarfestar 1.282 tilbod. Alls var 1.074 tilbodum tekid samtals ad fjarhaed 550 milljonir evra
eda sem samsvarar 118,5 milljoroum kr. Fjarfestar purftu a0 selja fjarhad erlends gjaldeyris
jafnhaa peirri sem tekid var i gjaldeyrisutbodi fjarfestingarleidar hja innlendri fjarmalastofn-
un. Samtals komu pvi u.p.b. 1.100 milljonir evra til landsins 4 grundvelli Gtboda fjarfesting-
arleidar eda 206 milljardar kr. [ eftirfarandi toflu mé sja fjarhadir einstakra Gitboda fjarfest-
ingarleidar 4samt mismun midgengis evru 4 utbodsdegi auk titbodsgengis reiknad i milljordum
kréna:

Dagsetning Tekin tilbod ﬁtboésgengi Miogengi Mismunur

utbods m. evra evra evru i ma.kr.
15.2.2012 59,1 240 161,9 4,6
28.3.2012 20,7 239 169,1 1,4
9.5.2012 25,7 238,8 162,4 2,0
20.6.2012 17,1 245 158,2 1,5
29.8.2012 14,9 235 152,9 1,2
3.10.2012 10,0 235 158,9 0,8
7.11.2012 16,8 235 163,3 1,2
18.12.2012 26,4 233 166,3 1,8
5.2.2013 22,2 230 171,6 1,3
19.3.2013 34,1 225 162,7 2,1
30.4.2013 23,9 210 1529 1,4
11.6.2013 26,5 210 160,1 1,3
3.9.2013 16,5 210 159,0 0,8
15.10.2013 17,9 210 163,8 0,8
3.12.2013 39,3 210 162,4 1,9
4.2.2014 24,5 209 156,4 1,3
14.5.2014 33,0 190 155,4 1,1
24.6.2014 34,6 186 155,0 1,1
2.9.2014 27,9 181 154,0 0,8
10.2.2015 58,5 195 149,8 2,6

550 31,0
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Eins og taflan ber med sér fengu eigendur erlenda gjaldeyrisins, sem med patttoku i gjald-
eyrisutboounum undirgengust kvadir i skilmalum fjarfestingarleidarinnar um radstéfunarbann
fjarfestinga sinna til fimm &ra, samtals 31 milljardi kr. haerra verd fyrir erlenda gjaldeyrinn,
p.e. sem nemur mismun midgengis evru a utbodsdegi og utbodsgengis & peim premur arum
sem Utbodin voru haldin, en sidasta utbod fjarfestingarleidar for fram 10. febraar 2015. Fjar-
hadin endurspeglar pad alag sem aflandskrénueigendur voru tilbunir ad greida 4 erlenda
gjaldeyrinn til ad losa um fjadrmuni sina hérlendis & timabilinu. Eins og fyrr greinir var ahrif-
um Utbodanna & gjaldeyrisfordann haldid i lagmarki og Sedlabankinn gaf ekki afslatti {
tengslum vid Utboo fjarfestingarleidar.

2. Hvernig hefur pessum gjaldeyri verio radstafad, p.e. hve mikio hefur fario til kaupa da
a. hlutabréfum,
b. fasteignum, par med téldu jardonedi,
c. 00rum veromeetum, flokkudum med viourkenndum adferdum?
U.b.b. 47% fjarmagnsinnstreymis i tengslum vid titbod samkvamt fjarfestingarleid runnu
til kaupa 4 skuldabréfum, pvi sem naest 40% til kaupa 4 hlutabréfum, 12% til kaupa 4 fast-
eignum og teplega 1% til kaupa & hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda.

3. Hversu storum hluta fjarfestinganna er ekki heegt ad skipta a tilgreindar fjarfestingar
skv. 2. t6lul.?

A fasteignir sem keyptar voru fyrir tilstudlan itbodanna var pinglyst kvod um radstofunar-
bann par sem fjarfestar skuldbundu sig til ad eiga fasteignirnar i fimm ar fra kaupum. I tilviki
hlutabréfa og skuldabréfa var gerd krafa um ad bréfin veeru rafrent skrdd hja Verobréfa-
skraningu Islands. Gerdur var samningur vid vérsluadila verdbréfa um ,laesingu® verdbréf-
anna pannig ad eigendur peirra gaetu ekki radstafad peim fyrr en ad fimm arum lidonum fra
kaupum. Fjarfestum st60 ekki til boda ad fjarfesta i 60rum eignum en nefndar eru i svari vio
2. tolul. fyrirspurnarinnar.

4. Hvernig skiptast fyrrgreindar fjdarfestingar, i fijarheedum og fjélda, milli [6gadila og ein-
staklinga, adila med innlenda kennitélu og med erlenda kennitolu og erlendra adila og
innlendra?

Alls toku 316 16gadilar patt i itbodum fjarfestingarleidar og nam heildarfjarfesting peirra
170 milljordum kr. Alls toku 758 einstaklingar patt og nam fjarfesting peirra alls 36
milljéroum kr. Greining 4 busetu fjarfesta sem toku patt i itbodunum samkveaemt fjarfesting-
arleid synir ad 794 innlendir fjarfestar stodu ad baki 35% fjarfestingarinnar en 280 erlendir
adilar ad baki 65% fjarfestingarinnar. Eru pa erlend fél6g i eigu innlendra adila talin sem inn-
lendir fjarfestar.

5. Hversu hatt hlutfall gjaldeyrisinnstreymis eftir fidrfestingarleid Sedlabanka Islands ma
cetla ad hafi verio syndarvidskipti?
Erlendum gjaldeyri sem fjarfestar fluttu til landsins fyrir tilstudlan utboda fjarfestingar-
leidar var raostafad til kaupa & rafrent skradum verdbréfum eda til kaupa a fasteignum.
Seolabankinn faer ekki sé0 ad syndarvidskipti hafi verid moguleg.

6. Hver voru upprunalond pessa gjaldeyris, hver var fjéldi fjarfestinga fra hverju peirra
_ og heildarfjarhced?
[ eftirfarandi toflu er sundurlioun fjarfesta eftir busetu, fjolda og heildarfjarhaedum radad
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eftir fjolda sampykktra umsokna fra hverju busetulandi. batttaka i utbodunum var i nafni inn-
lends fjarmalafyrirteekis (milligdnguadila) sem var pa gagnadili Sedlabankans i vidskiptun-
um. Fjarmalafyrirteekin baru pa skyldu a0 kanna fjarfesta — vidskiptamenn sina — med tilliti
til laga nr. 64/2006, um adgerdir gegn peningapvetti og fjirmégnun hrydjuverka, og stad-
festa gagnvart Sedlabankanum.

Busetuland Fjoldi sam- Fjarfesting
fjarfestis pykktra umsékna m. evra
fsland 301 160,0
Bandarikin 98 82,8
Bretland 97 72,8
Noregur 87 57,9
Svipj6o 69 17,5
Luxemborg 65 207,0
Sviss 60 186,5
Danmork 49 353
byskaland 45 16,0
Holland 29 81,3
Kanada 16 4.5
Hong Kong 14 9,0
Spann 13 41,4
Malta 12 25,1
Frakkland 11 1,2
Austurriki 10 233
38 onnur 16nd 98 77,3
1074 1.099,1

7. Erunnt ad meta ahrif innstreymis pessa gjaldeyris a gengisproun kronunnar? Ef svo er,
hver hafa dhrifin verio?

Ekki er haegt ad fullyrda hve mikil ahrif innstreymi erlends gjaldeyris fyrir tilstudlan
utbodanna hafi haft & gengisproun kronunnar a pvi priggja ara timabili (febrtiar 2012 til
februar 2015) sem tboo fjarfestingarleidar voru haldin. Helmingur pess erlenda gjaldeyris
sem fjarfest var fyrir for um millibankamarkad med gjaldeyri og dreifdist fjarfesting vegna
utbodanna med nokkud jéfnum manadarlegum heaetti & fyrrgreindu priggja ara timabili. Al-
mennt attu tbodin pvi ad hafa haft jakveed ahrif 4 gengi kronunnar 4 timabili pegar pad st6o
mjog veikt. Nedangreint linurit synir midgengi evru gagnvart kronunni yfir utbodstimabilid.



Midgengi EUR gagnvart islensku krénunni
febraar 2012 til febrdar 2015
175,0
170,0
165,0
160,0
155,0
150,0
145,0
140,0
1350
T R s s B
Ee S e EErERELEESFEL S

8. Hvad hafa komio upp mérg tilvik par sem Sedlabankinn telur ad reynt hafi verid ad
misnota fyrrgreinda leido? Hvad ma gera rad fyrir ad um hdar fjarheedir hafi verio ad
reda?

f utbodum fjarfestingarleidar var 1.074 tilbodum fjarfesta sem selja vildu erlendan gjald-
eyri fyrir kronur tekio. Ekki er haegt ad utiloka med 6llu ad i einhverjum tilvikum hafi ekki
veri0 fario i einu og 61lu samkvaemt akvadum skilmala fjarfestingarleidar. Hins vegar hafa
athuganir ekki leitt 1 ljos umtalsverd fravik fra skilmalum og er pad mat Sedlabankans ad
skilmalunum hafi almennt verid fylgt. Embetti rikisskattstjora og skattrannsoknarstjora
6skudu eftir upplysingum um patttakendur i gjaldeyrisutbodum Sedlabanka fslands sem peim
voru afhentar med nokkrum sendingum 4 arunum 2012 til 2015. Sedlabankinn hefur ekki
upplysingar um hvad per upplysingar hafa leitt i 1j0s.
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