150. loggjafarping 2019-2020.
Pingskjal 627 — 451. mal.
Stjornarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi
e0a tekin til vidskipta a skipulegum markadi.

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

1. gr.
Markmio.
Markmid laga pessara er ad tryggja fjarfestavernd med fullneegjandi og samraemdri upp-
lysingagjof vio almenn ttbod verdbréfa og vid toku peirra til vidskipta & skipulegum markadi.

2. gr.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. jini 2017 um
lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin 1 almennu utbodi eda tekin til vidskipta &
skipulegum markadi og um nidurfellingu 4 tilskipun 2003/71/EB, sem er birt i EES-viobeeti
vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 92 frd 14. névember 2019, bls. 72, skulu hafa laga-
gildi hér & landi med peim adlogunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 84/2019 fra 29. mars 2019 sem er birt i EES-viobaeti vid Stjornartidindi Evrépusambands-
ins nr. 73 fra 12. september 2019, bls. 1, sbr. einnig bokun 1 um altaka adlogun vio samning-
inn um Evropska efnahagssva0id, sbr. 10g um Evropska efnahagssvaoid, nr. 2/1993, par sem
bokunin er 16gfest.

3. gr.
Undanpaga.

Almenn Utbod verdbréfa par sem heildarfjarhaed Gtboos er legri en jafnvirdi 8.000.000
evra i islenskum kronum og tbodid er ekki tilkynningarskylt i samraemi vid 25. gr. reglugero-
ar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 eru undanpegin skyldu til ad birta lysingu.

Almenn utbod verdbréfa sem undanpegin eru birtingu skv. 1. mgr. ber ad tilkynna til Fjar-
malaeftirlitsins.

Fjarhedarmark skv. 1. mgr. midast vid samanlagt markadsverdmeti utbods eda utboda
verdbréfa af soému tegund yfir 12 manaoa timabil.

Fjarhadir i 16gum pessum eru reiknadar midad vid opinbert viomidunargengi evru, kaup-
gengi, eins og pad er skrad hverju sinni.



4. gr.
Abyrgd d lysingu.

Abyrgd vegna upplysinga sem veittar eru i lysingu og vidaukum vid hana hvilir 4 utgefanda
e0a stjorn, framkvaemdar- eda eftirlitsstjorn hans, tilbodsgjafa, peim sem 6skar eftir toku verd-
bréfa til vidskipta a4 skipulegum verdObréfamarkadi eda abyrgdaradila, eftir pvi sem vid a.
Abyrgd 4 efni lysingar i heild sinni skal avallt hvila 4 a.m.k. einum adila, en einstakir adilar
geta borid abyrgd 4 einstokum hlutum hennar, med viokomandi adila.

beir sem bera abyrgd 4 lysingu skulu tilgreindir med skyrum heetti i Iysingunni med nafni
og stoOuheiti eda, ef um er ad reda 16gadila, nafni og skrddri skrifstofu. bar ad auki skal fylgja
yfirlysing fra peim pess efnis ad samkvemt peirra bestu vitund séu upplysingar i lysingunni 1
samraemi vid stadreyndir og ad ekki sé neinum upplysingum sleppt sem kynnu ao skipta mali
vardandi areidanleika lysingarinnar.

beir sem bera abyrgd a lysingu geta medal annars sett skadabotadbyrgd 4 efni lysingar
samkvaemt almennum reglum par um sem og abyrgo 4 grundvelli annarra vidurlaga svo sem
a grundvelli vidurlagaakvada laga pessara. Adili getur ekki satt skadabotadbyrgd samkveemt
almennum reglum par ad latandi eingdngu & grundvelli samantektar, par 4 medal pydingar &
henni, nema samantektin s¢ villandi, 6ndkvaem eda i 6samraemi vid adra hluta lysingarinnar,
par & medal lykilupplysingarnar sem eiga ad adstoda fjarfesta pegar peir taka akvoroun um
fjarfestingu 1 verdbréfum. Samantektin skal hafa ad geyma vidvorun pess efhis.

5. gr.
Umsjon med almennu utbodi og stadfestingu a lysingum.

Fjarmalafyrirteeki sem hefur til pess heimild samkvamt starfsleyfi sinu skal hafa umsjon
med almennu Utbodi verdbréfa og toku til vidskipta a skipulegum markadi sem ekki eru
undanpegin skyldu til ad birta lysingu.

Nu tekur fjarmalafyrirteeki ad sér solutryggingu 1 tengslum vid almennt Gtbod og skal pa
litid svo & ad pad abyrgist einungis ad fullneegjandi askrift faist til ad utbooid takist, nema um
annad sé sérstaklega samio.

Fjarmalaeftirlitid skal hafa umsjon med stadfestingu 4 lysingum. Oheimilt er ad birta lys-
ingu fyrr en Fjarmalaeftirlitio hefur stadfest hana.

6. gr.
Almennt eftirlit og eftirlitsheimildir.

Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkvamt [6gum pessum i sam-
reemi vid EES-samninginn, sbr. 10g um Evropska efnahagssvae0id, og samning milli EFTA-
rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.

Um eftirlitid fer samkvamt akvaeedum laga pessara, laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi og laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 gripa til eftirfarandi radstafana til pess ad tryggja a0 farid
sé ad 1ogum pessum:

1. Krefjast pess a0 utgefandi, tilbodsgjafi eda adili sem saekir um toku til vidskipta 4 skipu-
legum markadi veiti vidbotarupplysingar 1 lysingunni, sé pess porf'til ad tryggja fjarfesta-
vernd.

2. Krefjast pess a0 utgefandi, tilbodsgjafi eda adili sem saekir um toku til vidskipta a skipu-
legum markadi, sem og peir sem hafa yfirrdd yfir honum eda eru undir yfirrddum hans,
leggi fram upplysingar og skjol 4 pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt til ad
sinna eftirliti sinu.



10.

11.

12.

13.

Krefjast pess a0 endurskodandi og stjérnendur viokomandi utgefanda, tilbodsgjafa eda
adila sem oskar eftir toku til vidskipta 4 skipulegum markadi, sem og fjarmalamillilida
sem falid er ad sj& um almenn Utbod eda sekja um toku til vidskipta & skipulegum mark-
aoi, veiti upplysingar 4 pvi formi sem Fjarmalaeftirlitio telur naudsynlegt til ad sinna
eftirliti sinu.

Stodva timabundid almennt utbod eda toku til vidskipta & skipulegum markadi, 1 ad ha-
marki tiu virka daga samfellt i hvert sinn, sé¢ rokstuddur grunur um brot gegn dkvaedum
laga pessara.

Banna eda stodva timabundid auglysingar eda krefjast pess af utgefanda, tilbodsgjafa eda
adila sem oskar eftir toku til vioskipta 4 skipulegum markadi, eda vidkomandi fjarmala-
millilidum a0 peir hetti eda heetti timabundid ad auglysa, i a0 hamarki tiu virka daga
samfellt i hvert sinn, sé rokstuddur grunur um brot gegn akvadum laga pessara.

Banna almennt itbod eda toku til vidskipta & skipulegum markadi telji Fjarmalaeftirlitio
a0 brotio hafi verio gegn akveedum laga pessara eda ef rokstuddur grunur er um brot gegn
peim.

Stodva timabundid eda krefjast pess af viokomandi skipulegum verdbréfamoérkudum,
markadstorgum fjarmalagerninga eda skipuldogdum markadstorgum ad hann eda pad
stoovi timabundid vidskipti 4 skipulegum markadi, markadstorgi fjarmalagerninga eda
skipuldgdum vidskiptavettvangi, i ad hamarki tiu virka daga samfellt i hvert sinn, sé rok-
studdur grunur um brot gegn akvadum laga pessara.

Leggja bann vid vidskiptum 4 skipulegum markadi, markadstorgi fjarmalagerninga eda
skipuldgdum vidskiptavettvangi komist Fjarmalaeftirlitid ad pvi ad brotid hafi verid gegn
akvaedum laga pessara.

A0 gera opinbert ad utgefandi, tilbodsgjafi eda adili sem oskar eftir toku til vidskipta a
skipulegum markadi uppfylli ekki skuldbindingar sinar.

A9 synja stadfestingu lysingar sem gerd er af tilteknum ttgefanda, tilbodsgjafa eda adila
sem oOskar eftir toku til vidskipta 4 skipulegum markadi i ad hamarki fimm ar, ef sa hinn
sami hefur itrekad brotio alvarlega gegn akvaeOum laga pessara.

Birta, eda ad krefjast pess af utgefandanum ad hann birti, allar veigamiklar upplysingar
sem kunna ad hafa ahrif 4 mat verdbréfa sem bodin eru ut 1 almennu tbodi eda tekin til
vidskipta 4 skipulegum markadi, i pvi skyni a0 tryggja fjarfestavernd eda edlilega starf-
semi markadarins.

Stodva timabundid eda krefjast pess af vidkomandi skipulegum markadi, markadstorgi
fjarmalagerninga eda skipulegum vidskiptavettvangi ad hann eda pad stéovi timabundiod
vidskipti med verdbréf ef Fjarmalaeftirlitid metur adstedur utgefandans sem svo ad
vidskiptin myndu skada hagsmuni fjarfesta.

Gera vettvangsathuganir eda vettvangsrannsoknir 4 drum stooum en heimilum einstak-
linga i peim tilgangi a0 fara inn 4 athafnasvae0i til ad fa adgang ad skjélum og 60rum
gdgnum 4 hvada formi sem er.

boknun fyrir stadfestingu 4 lysingum og vidaukum vid pear, skraningu &4 endanlegum

skilmalum, almennri utgefandalysingu og breytingum & henni og eftirlitsverkefni i tengslum
vid athugun 4 auglysingum lysinga skal dkvedin af Fjarmalaeftirlitinu.



7. gr.
Upplysingagjof.

Um upplysingagjof innlendra adila, badi til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar og stofnana innan Evrdpska efnahagssvedisins, fer samkvemt dkvaedum laga um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Lagadkva0oi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita Fjarmalaeftirlitinu
upplysingar og adgang ad gognum. Petta gildir p6 ekki um upplysingar sem 16gmadur 60last
vitneskju um vid athugun 4 lagalegri stodu skjolstadings i tengslum vid domsmal, p.m.t. pegar
hann veitir radgjof um hvort hofda eigi mal eda komast hja malarekstri, eda upplysingar sem
hann 60dlast fyrir domsmal, & medan 4 pvi stendur eda eftir lok pess, ef upplysingarnar hafa
bein tengsl vid malio.

8. gr.
 Adfararheefi dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og déma EFTA-démstolsins.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvamt 16gum pessum eru adfararhafar, sem og
démar og urskurdir EFTA-domstolsins.

9. gr.
Tilkynningar um brot.

Fjarmalafyrirteeki sem hafa umsjon med utbodi verdbréfa og téku peirra til vidskipta &
skipulegum markadi skulu hafa ferla til ad taka vio og fylgja eftir tilkynningum starfsmanna
pess um brot, méguleg brot og tilraunir til brota & I[d6gum pessum. Ferlarnir skulu vera adskildir
frd 60rum ferlum innan fyrirtekisins.

Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og sér um vinnslu peirra skal btia
vi0 sjalfstaedi i storfum og tryggt skal ad hann hafi nagilegt vald, fjarveitingar og heimildir til
a0 afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsynlegar til ad hann geti sinnt skyldum sin-
um.

Vinnsla og medferd personuupplysinga skal vera i samrami vid 16g um persénuvernd og
vinnslu personuupplysinga.

Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd 1. og 2. mgr., p.m.t.
um vidtoku og vinnslu tilkynninga.

10. gr.
Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i starfsemi.

beir sem taka vid tilkynningum skv. 9. gr. og sj4 um vinnslu peirra eru bundnir pagnar-
skyldu um persénugreinanlegar upplysingar sem koma fram i tilkynningunum. Pagnarskyldan
gildir gagnvart 6drum starfsmonnum fyrirtaeekisins og einnig utanadkomandi adilum. b6 er
heimilt a0 midla upplysingum sem lita pagnarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins og til 16greglu.

Eftirlitsskyldir adilar skulu vernda starfsmann sem i g6ori trd hefur tilkynnt um brot,
moguleg brot og tilraunir til brota 4 16gum pessum gegn pvi ad hann sati misrétti sem rekja
ma til tilkynningar hans. Sama gildir um tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. §7/1998.

Brjoti eftirlitsskyldur adili gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal hann greida starfsmanni
skadabeetur samkveemt almennum reglum. betta tekur badi til beins fjartjons og miska.

Skyldur og réttindi samkvemt pessari grein eru 6fravikjanleg og 6heimilt er ad takmarka
pau 1 radningarsamningi 4 milli starfsmanns og fyrirtaekis.



11. gr.
Urbotakrafa vegna brots.
Komi 1 ljos ad dkvedum laga pessara s¢€ ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitio krefjast pess ad

ur sé baett innan heefilegs frests.

12. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn eftirfarandi

dkvaeoum reglugerdar (ESB) 2017/1129:

1.
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9.
10.
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19.

3. gr. um skyldu til ad birta lysingu og undanpagur, sbr. 3. gr. laga pessara.
5. gr. um sidari endursélu verobréfa.
6. gr. um lysingu.
7. gr. um samantekt lysingar.
8. gr. um grunnlysingu.
9. gr. um almenna utgefandalysingu.
10. gr. um lysingar sem samanstanda af adskildum skj6lum.
1. eda 3. mgr. 11. gr. um abyrgd a lysingu, sbr. 4. gr. laga pessara.
1. eda 2. mgr. 14. gr. um einfaldad fyrirkomulag upplysingagjafar vegna sidari utgafa.
1. mgr. 15. gr. um ESB-vaxtarlysingu.
1., 2. eda 3. mgr. 16. gr. um dhattupaetti.
17. gr. um endanlegt itbodsverd og verdbréfamagn.
18. gr. um upplysingar sem er sleppt.
1.,2. eda 3. mgr. 19. gr. um upplysingar sem felldar eru inn med tilvisun.
1. mgr. 20. gr. um athugun og stadfestingu lysingar.
1.,2,3.,4.,7,8.,9.,10. eda 11. mgr. 21. gr. um birtingu lysingar.
2.,3.,4.eda 5. mgr. 22. gr. um auglysingar.
1.,2.,3.eda 5. mgr. 23. gr. um vidauka vid lysingu.
27. gr. um notkun tungumals.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem fer ekki ad krofum pess um

b

samstarf vi0 rannsokn 1 tengslum vid eftirlit eda beidni, skv. 4. gr.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 110 millj. kr. Sektir sem

lagdar eru 4 16gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta po verid heerri eda
allt a0 3% af heildarveltu samkvemt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans eda 3% af
sidasta sampykkta samstaedureikningi ef 16gadili er hluti af samstadu.

bratt fyrir 3. mgr. er heimilt a0 dkvarda 16gadila eda einstaklingi stjornvaldssekt sem nemur

allt ad tvofaldri peirri fjarhaed sem fjarhagslegur dvinningur af brotinu nemur.

o

Vi0 akvordun stjornvaldssekta skal m.a. tekio tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t.:

a. alvarleika brots og timalengdar pess,
b.
c.

abyrgo hins brotlega einstaklings eda 16gadila,

fjarhagslegs styrks hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af heildarveltu 16gadila eda
arstekjum eda hreinnar eignar brotlegs einstaklings,

mikilveegis hagnadar hins brotlega eda taps sem hann kemst hj4, eda taps pridju adila, af
brotinu, ad pvi marki sem unnt er a0 akvarda slikt,

ahrifa brotsins a4 hagsmuni almennra fjarfesta,

samstarfsvilja hins brotlega, 4n pess ad hafa ahrif & porfina 4 a0 tryggja ad s4 hinn sami
endurgreidi hagnad sinn af brotinu, eda tap sem hann komst hja med brotinu,

fyrri brota hins brotlega og



h. radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir ad brotid var framid til ad koma i veg fyrir
endurtekningu pess.
Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af dsetningi eda galeysi.
Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjérnvaldssektir eru adfararhaefar. Sektir renna i rikis-
8j00 ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan man-
adar fra dkvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um
akvordun og utreikning drattarvaxta fer eftir Idgum um vexti og verdtryggingu.

13. gr.
Satt.

Hafi aoili gerst brotlegur vio akvadi laga pessara eda dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins 4
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad Ijuka malinu med satt med sampykki mals-
adila, enda sé ekki um a0 razda meiri héttar brot sem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

Sedlabanki Islands setur reglur um framkvamd 1. mgr.

14. gr.
Réttur grunads manns.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med 4lagningu stjornvaldssekta eda kaeru
til 16greglu hefur sa, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot, rétt til ad
neita ad svara spurningum eda afthenda gdgn eda muni nema heegt sé ad utiloka ad pad geti
haft pydingu fyrir 4kvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina hinum grunada um
pennan rétt.

15. gr.
Frestur til ad leggja a stjornsysluviourlog.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornsysluvidurlog samkvaemt [6gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru 1idin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um rannsdkn 4 meintu
broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad brotinu.

16. gr.
Refsing vio broti.
bao vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvamt 60rum 16gum, ad brjota gegn eftirfarandi dkvaedum reglugerdar (ESB) 2017/1129:
1. 3. gr. um almennt itbod verdbréfa og lysingu,
2. 5. gr.um sidari endursolu verdbréfa.
3. 6. gr. um upplysingar i lysingu.
4. 1,2.,3.e0a5. mgr. 23. gr. um vidauka vid lysingu.
Brot gegn 16gum pessum varda refsingu 6had pvi hvort pau eru framin af asetningi eda
galeysi.
Heimilt er ad gera upptekan med domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvadum laga pessara sem varda refsingu.
Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir 1 almennum hegningarlogum.
Gera ma 16gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglum settum 4 grundvelli peirra 6hao
pvi hvort sok verdi sénnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann 16gadilans, starfsmann hans eda annan



aoila sem starfar 4 hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda annar
4 hans vegum me0 sakneemum heetti brotid gegn 16gum pessum eda reglum settum a grundvelli
peirra 1 starfsemi 16gadilans mé gera honum refsingu, auk pess ad gera 16gadilanum sekt.

17. gr.
Keera til logreglu.

Brot gegn 16gum pessum sata adeins rannsokn 1ogreglu ad undangenginni kaeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot 4 [ogum pessum badi stjérnvaldssektum og refsingu metur Fjarmalaeftir-
litid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjérnvaldsakvordun hja stofnuninni.
Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa pvi til 16greglu. Brot telst meiri hattar ef
pad lytur ad verulegum fjarhedum, ef verknadur er framinn me0 sérstaklega vitaverdum haetti
eda vid adstedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio 4 hvada
stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rannsoknar 16greglu. Geeta
skal samramis vid urlausn samberilegra mala.

Med kaeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot styost
vid. Akvaedi IV.—VIL. kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993 gilda ekki um akvordun Fjarmala-
eftirlitsins um ad kara mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og dkaruvaldi i té upplysingar og gdogn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt a0 taka patt i adgeroum l6greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
2. mgr.

Logreglu og akaruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu 1 t€ upplysingar og gdgn sem
hefur verid aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i
2. mgr.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshofounar vegna meintrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurlogum getur hann visad malinu til Fjarmalaeftirlitsins til
medferdar og akvordunar.

18. gr.
Opinber birting stjornsysluviourlaga.

Fjarmalaeftirlitid skal, an tafar, birta & vef sinum sérhverja nidurstédu um beitingu stjorn-
sysluvidurlaga vegna brota a akveedum laga pessara i kjolfar pess a0 hinum brotlega hefur
verid tilkynnt um &kvordun Fjarmalaeftirlitsins. Nidurstada sem er birt skal ad lagmarki
innihalda upplysingar um tegund og edli brots og nafn hins brotlega.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad opinber birting 4 nafni hins brotlega, annarra 16gadila eda ein-
staklinga sem kemur fram i nidurst6du Fjarmalaeftirlitsins samraemist ekki medalhofsreglu
e0a ad birting geti stofnad stoougleika fjarmalamarkada 1 haettu eda skadad yfirstandandi rann-
sokn pa getur Fjarmalaeftirlitio:

a. frestad birtingu nidurstédunnar par til astaedur fyrir ad birta hana ekki eru ekki lengur til
stadar eda

b. birt nidurstdou an pess ad tilgreina nafn hins brotlega eda annarra 16gadila eda einstakl-
inga sem koma fram i akvoroun Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid getur p6 dkvedid ad birta ekki nidurstodu ef eftirlitid telur ad birting skv.
a- eda b-lid sé ofullnaegjandi til ad tryggja ad stodugleika fjarmalamarkada sé ekki stofnad i



haettu og til ad tryggja medalhof vid birtingu slikra dkvardana sé um a0 reeda radstafanir sem
teljast minnihattar.

[ tilviki nafnlausrar birtingar nidurstédu skv. b-1id 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad
birta nafn vidkomandi pegar astedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vid.

Fjarmalaeftirlitid skal birta upplysingar & vef sinum ef h6fdad er mal fyrir domstolum til
ogildingar & akvordun pess um beitingu vidurlaga vegna brota. Fjarmalaeftirlitio skal enn
fremur birta upplysingar um lyktir malsins & hverju domsstigi. Afturkalli Fjarmalaeftirlitio
akvoroun sina um beitingu vidurlaga skal Fjarmalaeftirlitid upplysa um pad a vef sinum.

Nidurstddur um beitingu stjornsysluvidurlaga vegna brota 4 dkvedum laga pessara skulu
birtar 4 vef Fjarmalaeftirlitsins 1 ad lagmarki fimm &r. Personuupplysingar sem koma fram i
nidurstoounum skulu ekki vera birtar lengur en naudsynlegt getur talist { samremi vid 16g um
persoénuvernd og vinnslu persénuupplysinga.

Samhlida birtingu 4 nidurstodu a vef Fjarmalaeftirlitsins skal Fjarmalaeftirlitid upplysa
Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunina um birtinguna. Fjarmalaeftirlitio skal einnig til-
kynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um allar nidurstédur um beitingu
stjornsysluvidurlaga 1 peim tilvikum pegar Fjarmalaeftirlitid dkvedur a0 birta ekki slikar
nidurstodur. Fjarmalaeftirlitid skal enn fremur tilkynna stofnuninni ef h6fdad er mal til 6gild-
ingar a akvordun Fjarmalaeftirlitsins um beitingu vidurlaga og um lyktir malsins 4 hverju
domsstigi. Fjarmalaeftirlitid skal enn fremur upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina um alla doma sem falla 1 malum par sem refsingum er beitt vegna brota & pessum
[6gum.

Fjarmalaeftirlitid skal 4arlega senda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
samantekt um beitingu stjornsysluviourlaga. b4 skal Fjarmalaeftirlitio arlega senda stofnun-
inni 6persoénugreinanlegar upplysingar a samandregnu formi um keerur til 16greglu og nidur-
stodur slikra mala.

Fjarmalaeftirlitid skal birta 4 vef sinum p4 stefnu sem eftirlitid fylgir vid framkveemd birt-
ingar samkvamt pessari grein.

Sedlabanki {slands birtir reglur um form og efni tilkynninga til Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar samkveemt pessari grein.

19. gr.
Reglugerdar- og regluheimild.
Réaoherra er heimilt ad setja reglugerd um nanari framkvemd reglugerdar (ESB)

nr. 2017/1129, um pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

1. 7. mgr. 1. gr. um efni skjala sem gefin eru ut 1 tengslum vid almenn Gtbod verdbréfa og

toku til vidskipta 1 tengslum vio samruna eda skiptingu fyrirtekja.

14. mgr. 9. gr. um athugun, stadfestingu og skraningu alpjodlegrar utgefandalysingar.

1. og 2. mgr. 13. gr. um efni og framsetningu lysinga.

3. mgr. 14. gr. um upplysingagjof vegna sidari utgafu.

2. mgr. 15. gr. um ESB-vaxtarlysingu.

5. mgr. 16. gr. um mat a sérteeki og mikilveegi ahaettupatta.

11. mgr. 20. gr. um athugun og stadfestingu lysinga.

3. mgr. 29. gr. um lysingar verdbréfa frd pridju 1ondum.
Sedlabanka fslands er heimilt ad setja reglur um néanari framkvamd reglugerdar (ESB)
nr. 2017/1129, um pau atridi sem koma fram 1 eftirfarandi greinum hennar:

1. 2. mgr. 3. gr. um form og fyrirkomulag tilkynninga vegna almenns utbods verdbréfa i

peim tilvikum pegar veromeeti peirra er a bilinu 1.000.000—8.000.000 evra.
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13. mgr. 7. gr. um efni og framsetningu lykilfjarhagsupplysinga i samantekt lysinga.
4. mgr. 18. gr. um undanpagu fra birtingu tiltekinna upplysinga i lysingu.

4. mgr. 19. gr. um upplysingar sem fella ma inn 1 lysingu med tilvisun.

12. og 13. mgr. 21. gr. um birtingu og flokka lysinga.

. mgr. 22. gr. um auglysingar verdbréfa.

. mgr. 23. gr. um vidauka vid lysingar.

. mgr. 25. gr. um tilkynningagatt.

. mgr. 30. gr. um samstarf vid pridju 16nd.

.mgr. 29. gr. um samstarf milli logbeerra yfirvalda.
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20. gr.
Gildistaka.
Log pessi 6dlast gildi 1. april 2020.

21. gr.
Breyting a 60rum logum.
Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 16gum um verdbréfavidskipti,
nr. 108/2007, med sidari breytingum:

a. VI kafli laganna, Utbod og taka verdbréfa til vidskipta, fellur brott.
b. 134. gr. laganna fellur brott dsamt fyrirsogn.
c. 1.-3.tolul. 1. mgr. 141. gr. laganna fellur brott.
d. 1.-4.tdlul. 1. mgr. 145. gr. laganna fellur brott.

Akvaedi til bradabirgda.
Lysingar verObréfa sem stadfestar eru i samremi vid 16g um verdbréfavidskipti,
nr. 108/2007, fyrir gildistoku laga pessara halda gildi sinu fram til 21. juli 2020.

Greinargero.
1. Inngangur.

Frumvarp petta var samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i peim tilgangi ad innleida i
islenskan rétt akveedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni
2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin 1 almennu Gtbodi verdbréfa eda tekin
til vidskipta 4 skipulegum markadi og um nidurfellingu 4 tilskipun 2003/71/EB (lysingarreglu-
gerdin). Reglugeroin gekk i gildi innan Evrépusambandsins 20. juli 2017 og var tekin upp i
EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 84/2019 fra 29. mars
20109.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Lagt er til a0 lysingarreglugerdin verdi tekin upp i islenskan rétt med svokallaori tilvisunar-
aoferd og pa ad fullu innleidd samkvamt ordanna hlj6dan i samraemi vid a-lid 7. gr. EES-
samningsins, sbr. 16g um Evropska efnahagssvadio, nr. 2/1993.

Lysingarreglugerdin felur 1 sér endurskodun a eldra regluverki tilskipunar 2003/71/EB,
med sidari breytingum. Endurskodunin for fram sem hluti af adgerdadeetlun ESB um ad koma
a fot sambandi fjarmagnsmarkada (e. Capital Markets Union). Markmidid med sambandi fjar-
magnsmarkada er ad audvelda fyrirteekjum ad sekja fjarmagn innan Evrépusambandsins, gera
markadi skilvirkari og bjoda fjarfestum og sparifjareigendum fleiri valkosti til ad avaxta fjar-
muni sina, i peim tilgangi ad auka voxt og skapa storf. Mat ESB 4 framkvaemd fyrra regluverks
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leiddi i 1j6s porf & breytingum a fyrirkomulagi lysinga innan EES til ad einfalda og bata
beitingu peirra, auka skilvirkni og efla alpjodlega samkeppnishafni innan EES og draga tr
ipyngjandi stjérnsyslumedferd. Med pvi a0 feera regluverk lysinga yfir 1 reglugerdarform er
studlad ad samremdri beitingu reglna sem leggja med beinum heetti skyldur 4 adila ad almenn-
um Utbodum & verdbréfum og toku verdbréfa til vidskipta & skipulegum markadi. Markmid
reglugerdarinnar er, eins og eldri tilskipunar, ad tryggja fjarfestavernd og skilvirkni markada
samhlida pvi ad efla fjarmagnsmarkad innan Evrépska efnahagssvadisins. Greida 4 adgengi
fyrirtaekja ad fjarmdgnun, pé sérstaklega litilla og medalstorra fyrirtaekja. I pvi skyni einfaldar
reglugerdin reglur og stjornsyslumedferd.

Gert er 40 fyrir ad undirgerdir lysingarreglugerdarinnar verdi teknar upp i islenskan rétt
med reglugerd radherra og reglum Sedlabanka fslands.

3. Meginefni frumvarpsins.

Ztlunin er ad setja ny heildarlog um lysingar verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi
e0a tekin til vidskipta a skipulegum markadi. Jafnframt er lagt til ad tiltekin akvaeoi laga um
verdbréfavioskipti, nr. 108/2007, falli brott. Meginefni frumvarpsins er 16gfesting reglugerd-
arinnar og naudsynlegra akvada par ad latandi, svo sem um gildissvid, hvernig eftirlit fari
fram, um heimildir eftirlitsadila til upplysingadflunar, adfararhaefi akvardana Eftirlitsstofnun-
ar EFTA og EFTA-domstdlsins, vidurlagadkvaedi, keeru til 16greglu og heimild rddherra til ad
setja reglugerdir og Sedlabanka Islands til ad setja reglur.

3.1. Helstu breytingar fra gildandi rétti.
3.1.1. Gildissvio.

Akvadi lysingarreglugerdarinnar gilda ekki um atbod verdbréfa ef samtals jafnvirdi pess
i islenskum kronum er minna en 1.000.000 evrur, en i eldri Evropureglum um sama efni, p.e.
tilskipun 2003/71/EB med sidari breytingum, var midad vid 100.000 evrur. Astaeda var talin
til ad hakka vidomidunarfjarhedina par sem kostnadur vid gerd lysingar fyrir itbod verdbréfa
undir 1.000.000 evra getur verid 6hoflegur midad vid fyrirsédan avinning af Gitbodinu. Breyt-
ingin midar ad pvi ad audveldara og odyrara verdi fyrir litil og medalstor fyrirteeki ad afla
fjarmagns innan EES. Adildarriki geta po6 sett krofur um adra upplysingagjof 1 landslog, ao
pvi marki sem pad leidir ekki til 6parfa byrda vid slik utbod verdbréfa.

Jafnframt er adildarrikjum gefinn kostur 4 ad undanskilja Gitbod 4 verdbréfum undir allt ad
8.000.000 evra fra skyldu til pess ad birta lysingu. I innlendri 16ggjf er vidmidunarfjarhadin
5.000.000 evra, skv. 7. tolul. 2. mgr. 42. gr. laga um verdbréfavioskipti, nr. 108/2007, sbr.
reglugerd nr. 837/2013 um almenn utbod verdbréfa ad verdmeeti jafnvirdis 5.000.000 evra 1
islenskum kronum eda meira og toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi.
Um almenn utbod verdbréfa ad verdmati jafnvirdis 2.500.000 evra til 5.000.000 evra i
islenskum krénum gildir reglugerd nr. 836/2013, med sidari breytingum. Lagt er til ad lagastod
fyrrefndra reglugerda falli brott og er ekki gert rad fyrir ad paer haldi gildi sinu. Er pvi lagt
til a0 almenn utbod undir 8.000.000 evra i islenskum krénum verdi undanpegin fra skyldu til
ad birta lysingu, en Sedlabanka fslands verdi veitt regluheimild til ad kveda & form og fyrir-
komulag tilkynninga almennra utboda verdbréfa pegar verdmaeti peirra er 4 bilinu 1.000.000
evra til 8.000.000 evra { islenskum kronum.

3.1.2. ESB-vaxtarlysing.
Lysingarreglugerdin kvedur 4 um nyja og einfaldari tegund lysingar, ESB-vaxtarlysingu.
Henni er &tlad ad minnka kréfur um upplysingagjof i lysingum vegna smarra utgafa verdbréfa
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Oskraodra fyrirtaekja eda titbods verdbréfa litilla og medalstorra fyrirteekja sem skrad eru 4 vaxt-
armarkad fyrir litil og medalstor fyrirteeki, med pad ad leidarljosi ad edlilegt hlutfall sé milli
steerOar fyrirtekis og fjarmdgnunarparfar pess annars vegar og kostnadarins vid gerd lysingar
hins vegar.

3.1.3. Einfaldara fyrirkomulag vegna sioari utgafa.

Fyrirteeki sem skrad eru a skipulegan markad og vilja gefa ut verobréf sem eru jafngeng
pegar utgefnum verdbréfum eda verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd geta nytt sér einfaldada
lysingu.

3.1.4. Skjotara og einfaldara ferli fyrir tida utgefendur.

Tioum utgefendum, p.e. utgefendum sem gefa reglulega eda oft Gt verdbréf, gefst kostur &
ad semja utgefandalysingu 1 formi almennrar ttgefandalysingar sem lysir 6llum naudsynleg-
um upplysingum um viokomandi fyrirtaeki. Peir sem teljast vera tidir utgefendur njota hradara
staofestingarferlis eda fimm virkra daga i stad tiu fyrir hver lysingardrog.

3.1.5. Adgengi ad 6llum lysingum innan EES.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnun mun birta & vef sinum og veita endurgjaldslaust
adgengi ad 6llum lysingum sem stadfestar eru af [ogbarum yfirvoldum innan EES. P4 verour
ekki lengur gerdur askilnadur um pappirseintok, nema hugsanlegur fjarfestir 6ski eftir peim.

4. Samrzemi vio stjérnarskra og alpjéolegar skuldbindingar.

Um er ad reeda upptoku a efnisakvadum lysingarreglugerdarinnar i islenskan rétt sem felur
i sér framsal valdheimilda til Eftirlitsstofnun EFTA. Ekki verour talid ad edli peirra framsals-
heimilda sé verulega ipyngjandi eda umfram pad sem adur hefur verid talid heimilt vegna
EES-samningsins, sbr. 4. kafli greinargerdar frumvarps til laga um evropskt eftirlitskerfi a
fjarmalamarkadi sem lagt var fram & 146. 16gp. (pskj. 301, 217. mal) og vard ad 16gum
nr. 24/2017.

5. Samraao.

Frumvarpid var samid i Fjarmala- og efnahagsraduneytinu i samradi vid Fjarmalaeftirlitio.
Frumvarpsdrog voru birt til umsagnar i samradsgatt stjiornvalda 4 vefnum fsland.is i oktober
2019 og barst ein umsogn fra Nasdaq 4 {slandi. { peim drégum sem birt voru i samradsgattinni
var lagt til a0 vidmidunarmork vegna undanpagu fra utgafu lysingar i 3. gr. yrou 5.000.000
evra likt og i gildandi 16gum. { umségn Kauphallarinnar var lagt til ad vidmidunarmérkin yrdu
hakkud ar 5.000.000 evra i1 8.000.000 evra i islenskum kronum, par sem liklegt verdi ad telja
a0 heerri mork muni audvelda fyrirteekjum ad sekja sér fjarmagn 4 markadi. Jafnframt veeru
vidmidunarmérkin i helstu nagrannalondum fslands, sem pegar hafa innleitt lysingarreglu-
gerdina i innlendan rétt, 8.000.000 evra. Medal annars med hlidsjon af umsdgninni var akved-
10 a0 haekka viomidunarmorkin, sbr. umfjéllun um 3. gr.

6. Mat a ahrifum.

Lagoar eru til breytingar 4 regluverki lysinga verobréfa sem mida ad pvi ad tryggja
fjarfestavernd og einfalda stjornsyslumedferd og munu per ekki taka til almennra Gtbooda verd-
bréfa ef samtals jafnvirdi peirra i islenskum kronum er laegra en 8.000.000 evra en i dag er
midad vid 2.500.000 evra. Breytingin mun leida til pess ad feerri adilar purfa ad semja lysingar.
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ba er lagt til a0 komid verdi a fot nyrri flytimeoferd fyrir tida utgefendur og einfaldara Iysing-
arform fyrir litil og medalstor fyrirtaeki. Breytingarnar munu gera litlum og medalstorum
fyrirteekjum og tidum Utgefendum verobréfa audveldara ad sxkja fjarmagn innan EES. ba
munu breytingarnar auka skilvirkni vio Gtgéfu lysinga verdbréfa, draga Ur ipyngjandi stjorn-
syslumedferd og efla alpjodlega samkeppnishafni islenskra fyrirtaekja innan EES. Loks ma
@tla ad almenn utgefandalysing verdi til hagsbota fyrir tida ttgefendur.

Hvorki er gert rad fyrir verulegum ahrifum & stjérnsyslu né ad utgjold rikisins aukist vegna
innleidingar reglugerdarinnar.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.
[ greininni kemur fram pad markmid ad tryggja fjarfestavernd med fullnaegjandi og
samreemdri upplysingagjof vid almenn utbod verdbréfa og vid toku peirra til vidskipta a skipu-
legum markadi.

Um 2. gr.

[ greininni er lagt til ad akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129
fra 14. juni 2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu utbodi
verdbréfa eda tekin til vidskipta 4 skipulegum markadi og um nidurfellingu 4 tilskipun
2003/71/EB (lysingarreglugerdin), eins og hun hefur verid aologud og tekin upp i EES-
samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 84/2019, skuli hafa lagagildi
hér 4 landi.

Um 3. gr.

[ greininni er kvedid 4 um undanpéagu fra skyldu til ad birta lysingu. Skv. 2. mgr. 3. gr.
lysingarreglugerdarinnar er adildarrikjum gefinn kostur 4 ad undanskilja utbod 4 verdbréfum
sem eru laegri en jafnvirdi 8.000.000 evra i islenskum kronum fra skyldunni til ad birta lysingu.
Adildarrikjum ber a0 tilkynna framkvaemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkaoseftirlits-
stofnuninni hvort og hvernig pau akveda ad beita undanpagunni. { gildandi l16gum eru vidmid-
unarmorkin 5.000.000 evra i islenskum kronum skv. 7. t6lul. 2. mgr. 42. gr. laga um
verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, sbr. reglugerd nr. 837/2013 um almenn Gtbod verdbréfa ad
verdmeti jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum krénum eda meira og toku verdbréfa til vio-
skipta & skipulegum verdbréfamarkaoi. ba gildir reglugerd nr. 836/2013, med sidari breyt-
ingum, um almenn tbod verdbréfa ad veromaeti jafnvirdis 2.500.000 evra til 5.000.000 evra
i islenskum krénum. Lagt er til ad lagastod fyrrnefndra reglugerda falli brott og er ekki gert
rad fyrir ad paer haldi gildi sinu. Lagt er til ad undanpaga fra utgafu lysingar verdbréfa verdi
rymkud pannig ad ad almenn ttbod verdbréfa undir 8.000.000 evrum i islenskum krénum
verdi alfarid undanpegin fra skyldu til ad birta Iysingu, en almenn Utbod verdbréfa par sem
verdmeti peirra er 4 bilinu 1.000.000-8.000.000 evra verdi tilkynningarskyld til Fjarmala-
eftirlitsins. Sedlabanka fslands verdur falid skv. 1. tolul. 2. mgr. 17. gr. ad setja reglur um form
og fyrirkomulag slikra tilkynninga. Med ,,samanlagt markadsveromeeti utbods™ er att vid
heildarfjarhaed utbodsins en ekki heildarskraningu pess.

Hafa ber p6 1 huga ad skv. 4. gr. lysingarreglugerdarinnar er utgefanda, tilbodsgjafa eda
aoila sem oskar eftir toku til vidskipta & skipulegum markadi heimilt ad semja lysingu ad eigin
6sk 1 samreemi vid akveaedi reglugerdarinnar. Undanpagan raskar ekki peirri heimild.
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Um 4. gr.

[ greininni er kvedid 4 um 4byrgd a upplysingum i Iysingum, en skv. 11. gr. Iysingar-
reglugerdarinnar ber adildarrikjum ad tilgreina pa sem bera 4byrgd 4 peim upplysingum sem
veittar eru i lysingu og vidaukum vid hana. Akvadid er samhljoda 3. gr. gildandi reglugerdar
nr. 837/2013, um almenn utbod verdbréfa ad veromeeti jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum
krénum eda meira og toku verdbréfa til vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, sem fellur
brott vid gildistoku laga pessara.

Um 5. gr.

[ greininni er kvedid 4 um umsjén med almennu utbodi og stadfestingu 4 Iysingu. 2. mgr.
er samhljoda 2. mgr. 51. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007. b4 er abyrgd solutrygg-
ingar i tengslum vid almennt utbod afmorkud. Med solutryggingu er att vid samning milli
fjarmalafyrirteekis og utgefanda eda eiganda verdbréfa par sem fjarmalafyrirtekiod skuldbindur
sig til pess ad kaupa, innan tiltekins timamarks og 4 fyrir fram akveonu verdi, pann hluta
verdbréfa sem askrift naest ekki fyrir i almennu tbodi. Skilgreiningu & sélutryggingu er i dag
a0 finna i 1. mgr. 51. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007. Telja verdur heppilegra ad
henni verdi fundinn stadur 1 skilgreiningarakveedi nyrra laga um markadi fyrir fjirmalagern-
inga.

Um 6. gr.

Samkveemt 31. gr. lysingarreglugerdarinnar ber adildarrikjum ag tilgreina hvada stjornvald
telst 16gbzert yfirvald til ad hafa eftirlit i rikinu. { greininni er lagt til ad Fjarmélaeftirlitinu
verdi falid pad hlutverk. I 1. mgr. segir ad Fjarmalaeftirlitid og Eftirlitsstofnun EFTA annist
eftirlit 1 samraemi vid samninginn um Evrépska efnahagssvae0id, sbr. 16g um Evrépska efna-
hagssveedio, nr. 2/1993. Einnig ber a0 lita til samnings EFTA-rikjanna um stofnun eftirlits-
stofnunar og domstols en um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svidi fjar-
malaeftirlits er fjallad i 25. gr. a i peim samningi og bokun 8 vid hann.

[ 2. mgr. kemur fram ad um eftirlit Fjarmélaeftirlitsins fari nanar samkvemt dkvedum
frumvarpsins, laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi og akvaedum laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi. Gert er rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitid adstodi Eftirlitsstofnun
EFTA og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina eftir fongum vid framkveemd eftirlits.
St skylda leidir af pjodréttarlegum skuldbindingum samkvemt EES-samningnum i samraemi
vi0 upptoku reglugerdanna priggja um evropskar eftirlitsstofnanir, sbr. 16g um evropskt eftir-
litskerfi & fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, og annarri 16ggjof 4 svidi fjarmalastarfsemi.

[ 3. mgr. er kvedid a4 um per radstafanir sem Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad beita.
Akvadid tekur mid af 32. gr. lysingarreglugerdarinnar en samkveaemt akvadinu ber rikjum ad
tryggja 16gbaerum yfirvéldum paer lagmarks eftirlits- og rannsdéknarheimildir sem taldar eru
upp i akveaedinu. Sumar heimildir ganga skemur heldur en paer almennu eftirlitsheimildir sem
Fjarmalaeftirlitid hefur & grundvelli laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998. Nefna ma ad skv. n-1i0 32. gr. lysingarreglugerdarinnar ber ad tryggja 16gbaeru yfir-
valdi heimild til ad gera vettvangsathuganir eda vettvangsrannsoknir & 60rum stédum en
einkaheimilum einstaklinga, og 1 peim tilgangi ad fara inn 4 athafnasvedi til ad fa adgang ad
skjolum og 60rum gdgnum & hvada formi sem er, sé rokstuddur grunur um ad skjolin eda
onnur gogn i tengslum vid efni athugunarinnar eda rannsoknarinnar geetu skipt mali vid ad
syna fram 4 brot gegn pessari reglugerd. Skv. 9. gr. laga nr. 87/1998 er heimild Fjarmalaeftir-
litsins til ad gera vettvangsathuganir og kalla eftir 6llum upplysingum og gdgnum sem pad
telur naudsynlegt ekki bundid pvi ad uppi sé rokstuddur grunur um brot. Er pvi lagt til ad
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32. gr. lysingarreglugerdarinnar verdi innleidd an pess ad takmarkadar séu almennar eftirlits-
heimildir Fjarmalaeftirlitsins til pess ad framkvema vettvangsathuganir a4 grundvelli laga
nr. 87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

Med yfirrddum skv. 2. tolul. 3. mgr. er att vid yfirrdd likt og pau eru skilgreind i
100. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007.

[ 4. mgr. akvaedisins er Fjarmélaeftirlitinu falid ad akveda poknun fyrir tiltekin verkefni
sem leida af 10gum pessum og teljast sértaekar adgerdir 1 skilningi 7. gr. laga um greidslu
kostnadar vio opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi, nr. 99/1999.

Um 7. gr.

Med greininni er Fjarmalaeftirlitinu, 60rum stjoérnvéldum og eftir atvikum einstaklingum
og logadilum veitt heimild til ad veita evropskum eftirlitsstofnunum upplysingar og gogn,
enda pott pagnarskylda kunni ad gilda, sé pad 1 pagu framkvaemdar. Naudsynlegt er ad arétta
a0 skylda kann ad hvila & Fjarmalaeftirlitinu eda 60rum ad veita slikar upplysingar svo fremi
beidni hvili 4 skyrum lagagrundvelli eda 60rum tilhlydilegum lagagrunni.

Um 8. gr.

[ greininni er kvedid 4 um adfararhaefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-
domstolsins og tryggt ad akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA verda fullnustadar med atbeina
islenskra stjornvalda. [ 11. tolul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfér, nr. 90/1989, er gerdur lagaaskiln-
adur um adfararhaefi krafna samkvaemt urlausnum erlendra démstola og yfirvalda. I dkvaedinu
kemur fram ad urlausnir eda dkvardanir erlendra domstola eda yfirvalda eda sattir gerdar fyrir
peim séu adfararhefar ef islenska rikid hefur skuldbundio sig ad pjodarétti og med 16gum til
a0 viourkenna slikar adfararheimildir, enda verdi fullnusta kréfu talin samrymanleg islensku
réttarskipulagi. Ad 6dru leyti gilda 16gin um adfor um fullnustu dkvardana Eftirlitsstofnunar
EFTA og EFTA-domstdlsins.

Um 9. og 10. gr.
Akvadin byggjast 4 41. gr. Iysingarreglugerdarinnar og fjalla um tilkynningar starfsmanna
um brot i starfi og vernd starfsmanna vegna slikra tilkynninga. Samberileg dkvaedi er ad finna
i60. gr. a og 60. gr. b laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002.

Um 11. gr.

[ greininni er kvedid 4 um urbotakrofu vegna brots. Akvadid er arétting 4 heimildum sem
telja verdur ad eftirlitsadilar hafi almennt i krafti eftirlitsskyldu sinnar gagnvart tilkynningar-
skyldum adilum og er samberilegt 1. mgr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarf-
semi, nr. 87/1998.

Um 12. gr.

[ greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad leggja 4 stjornvaldssektir vegna
tiltekinna brota. Greinin tekur mid af peim heimildum sem fram koma i 141. gr. laga um vero-
bréfavidskipti, nr. 108/2007, og felur i sér innleidingu 4 1. mgr. 38. gr. reglugerdar (ESB)
2017/1129 sem fjallar um vidurldg vid brotum gegn dkvedum reglugerdarinnar.

f 1. mgr. eru talin upp pau tilvik sem Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leggja stjornvalds-
sektir 4 hvern pann sem brytur gegn dkvaedum sem fram koma i dkvednum greinum reglu-
gerdar (ESB) 2017/1179. Hér er lagt til ad eftirlitinu verdi heimilt ad leggja stjornvaldssektir
ba0i 4 einstaklinga og 16gadila sem brjota gegn peim dkvaedum sem fram koma i viokomandi
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greinum, enda geta einstaklingar fallid undir skilgreiningu reglugerdarinnar 4 heefum fjarfest-
um.

Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornvaldssekt vegna brota gegn akvaedum
um tilkynningar til eftirlitsins eiga vid hvort sem ekki er tilkynnt eda tilkynnt er of seint.

Um 13. gr.

[ greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til ad ljika malum med satt
a0 tilteknum skilyrdum uppfylltum. Til ad unnt sé ad ljika mali med satt verdur sampykki
malsadila ad liggja fyrir. Settir eru pvi ekki einhlida dkvardanir stjornvalds heldur koma
malsadilar einnig ad peim. bvi er lagt til ad kvedid verdi skyrt 4 um ad paer séu bindandi fyrir
aoila pegar hann hefur sampykkt sattina og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjar-
malaeftirlitinu er ekki heimilt ad ljuka mali med satt ef um er ad reeda meiri hattar brot sem
refsividurlog liggja vid. Akvaedid er samhljoda 142. gr. laga um verdbréfavidskipti,
nr. 108/2007.

Um 14. gr.
[ greininni er fjallad um rétt manns til ad neita ad tja sig eda athenda gogn eda muni um
tiltekid mal nema hegt sé ad tutiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvoroun um brot hans.
Akvedio er samhljooa 143. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007.

Um 15. gr.
[ greininni er fjallad um frest Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornvaldssekt. Lagt er til
a0 fresturinn veroi fimm ar 1 stad sjo likt og i sambaerilegu dkvaedi 144. gr. laga um verdbréfa-
vioskipti, nr. 108/2007.

Um 16. gr.

[ greininni er lagt til ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri
refsing ekki vid broti samkveemt 6drum 16gum, ef brotid er gegn tilgreindum akvadum 1ys-
ingarreglugerdarinnar. Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt heimild til ad taka 4 slikum brotum
med stjornvaldssektum skv. 7. gr. Greinin er samberileg 1.—4. tolul. 145. gr. laga um verod-
bréfavidskipti, nr. 108/2007.

Um 17. gr.
[ greininni er fjallad um keeru til 16greglu. Akvaedid er samhljoda 148. gr. laga um verd-
bréfavidskipti, nr. 108/2007.

Um 18. gr.

[ greininni er fjallad um opinbera birtingu stjornsysluvidurlaga. Birtingu nidurstadna um
beitingu vidurlaga vegna brota er &tlad ad tryggja badi almenn og sérstok varnadarahrif peirra
og studla a0 beettri framkvaemd 4 fjarmalamarkadi. Pa er birting mikilveeg leid til ad upplysa
markadsadila um pad hvada hattsemi er andstaed 16gum.

Samkvemt 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, er Fjar-
malaeftirlitinu heimilt ad birta opinberlega nidurstoour athugana og mala sem varda 16gin.
Birting samkvamt akvaedinu er had pvi skilyrdi ad malid vardi fjarmalamarkadinn, 6gni ekki
fjarmalastodugleika og valdi adila ekki tjoni umfram pad sem edlilegt er.

Greinin tekur mid af 42. gr. Iysingarreglugerdarinnar. I greininni er gengid lengra en i
9. gr. alaganr. 87/1998. Samkvamt akvaedinu er Fjarmalaeftirlitinu skylt a0 birta opinberlega



16

nidurstdour sinar um beitingu vidurlaga vegna brota. Nidurstada sem er birt skal ad lagmarki
innihalda upplysingar um tegund og edli brots og nafn hins brotlega. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt ad fresta um tiltekinn tima birtingu 4 nafni adila sem tilgreindir eru i akvorduninni eda
birta nidurstdduna nafnlaust ef nafnabirting samreemist ekki medalhofsreglu, birting getur
stofnad stoougleika fjarmalamarkada i hattu eda skadad yfirstandandi rannsokn. ba getur Fjar-
malaeftirlitid akvedid ad birta ekki nidurstodu ef birting er talin stofna stoougleika fjarmala-
markada i heettu eda skada yfirstandandi rannsékn. Med 60rum ordum kemur ekki til 4lita ad
birta ekki eingdngu vegna sjonarmida er varda hlutadeigandi adila. Mat 4 birtingu samkvaemt
framangreindu er atviksbundid og skal framkvamt i hverju mali fyrir sig.

Fjarmalaeftirlitinu ber enn fremur ad birta upplysingar pegar akvoroun eftirlitsins um
beitingu vidurlaga hefur verid afturk61lud. Komi til pess ad Fjarmalaeftirlitio taki nyja akvoro-
un i kjolfar afturkollunar eda endurupptoku mals ber Fjarmalaeftirlitinu ad birta slika nidur-
stodu.

Fjarmalaeftirlitinu verdur, eftir sem adur, heimilt ad birta opinberlega nidurstodur i 60rum
malum. Um slika birtingu fer skv. 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
nr. 87/1998.

Akvadid leggur paer skyldur 4 Fjarmélaeftirlitid ad uppfara upplysingar um nidurstodu
sem adur hefur verid birt ef adili hofdar mal til 6gildingar akvordun Fjarmalaeftirlitsins.
Jafnframt ber Fjarmalaeftirlitinu ad birta upplysingar um nidurstodur slikra domsmala, & 6llum
domsstigum. b4 kvedur akvedio 4 um pann lagmarkstima sem upplysingarnar skulu birtast 4
vef Fjarmalaeftirlitsins; i tilviki 16gadila eru pad fimm ar en i tilviki einstaklinga birtast
personuupplysingarnar eins lengi og talid er naudsynlegt i samrami vid 16g um persénuvernd
og vinnslu persénuupplysinga.

Um 19. gr.

[ greininni er lagt til ad radherra og Sedlabanka Islands verdi heimilt ad setja reglugerdir
e0a reglur sem fela i sér innleidingu 4 undirgeroum lysingarreglugerdarinnar i islenskan rétt.

I 1. mgr. er lagt til ad radherra verdi heimilt ad setja reglugerd um snidmat, efni, athugun
og stadfestingu lysinga. ESB hefur gefio ut reglugerd um pad efni, reglugerd (ESB) 2019/980
fra 14. mars 2019 um viobatur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 ad
pvi er vardar snidmat, innihald, grannskodun og sampykki lysingar sem birta skal vid utbod
verdbréfa 4 almennum markadi eda pegar pau eru tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfa-
markadi og um nidurfellingu 4 reglugerd framkvamdastjérnarinnar (EB) nr. 809/2004.

[ 2. mgr. er Sedlabanka Islands veitt heimild til ad setja reglur sem byggjast medal annars
4 teeknilegum eftirlitsstodlum sem métadir eru af Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni og sampykktir af Framkvaemdastjorn Evropusambandsins &4 grundvelli lysingar-
reglugerdarinnar. I 1. tolul. 2. mgr. er lagt til ad Sedlabanka Islands verdi heimilt ad setja
reglur um nanari utferslu 4 fyrirkomulagi almenns itbods verdbréfa sem undanpegin eru
skyldu til ad birta lysingu vegna fjarhadar Gtbods skv. 3. gr. ESB hefur gefid ut reglugerd
(ESB) 2019/979 a0 pvi er vardar taeknilega eftirlitsstadla um lykilupplysingar i samantekinni
lysingu, birtingu og flokkun lysinga, auglysingar & verobréfum, vidbaetur vio lysingu og til-
kynningagéttina og um nidurfellingu 4 framseldri reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB)
nr. 382/2014 og framseldri reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2016/301, sem lagt er
til 1 2.-10. t5lul. 2. mgr. ad Sedlabanka fslands verdi heimilt ad setja reglur um.
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Um 20. gr.
[ greininni er lagt til ad 16gin 63list gildi 1. april 2020 svo radherra og Sedlabanki fslands
hafi tima til a0 setja reglugerd og reglur sem eru naudsynlegur pattur i framkvaemd laganna.
Jafnframt gefst adilum 4 markadi svigrum til ad laga sig ad nyrri 10ggjof.

Um 21. gr.
[ greininni er lagt til ad tiltekin akvaedi laga um verdbréfavidskipti falli brott par sem pau
eru tekin upp 1 frumvarp betta.

Um éakveedi til bradabirgda.
Lagt er til ad sett verdi akveedi til bradabirgda um gildi peirra lysinga sem stadfestar eru i
gildistid laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, i samraemi vid 3. mgr. 46. gr. lysingarreglu-
gerdarinnar.
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