151. l6ggjafarping 2020-2021.
Pingskjal 1158 — 688. mal.

Frumvarp til laga

um breytingu 4 l6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa,
nr. 129/1997 (sj6dir um sameiginlega fjarfestingu).

Flm.: Jon Steindor Valdimarsson, Hanna Katrin Fridriksson,
borbjoérg Sigridur Gunnlaugsdoéttir, Porgerdur K. Gunnarsdottir.

1. gr.

Vid 36. gr. ¢ laganna batist ny malsgrein svohljédandi:

bratt fyrir 7. mgr. er lifeyrissjodi heimilt ad eiga allt ad 35% af hlutdeildarskirteinum eda
hlutum i sj60um um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra. Heimildin neer til
sjo0a um sameiginlega fjarfestingu sem eingdngu fjarfesta i litlum eda medalstorum fyrir-
tekjum skv. 1. og 2. tolul. 3. gr. laga nr. 152/2009, um studning vid nyskopunarfyrirtaeki.
Lifeyrissjooi er skylt ad hafa dkveedi i fjarfestingarstefnu sinni, sbr. 1. mgr. 36. gr., um hve
hatt hlutfall af heildareignum hans megi vera i sjodum um sameiginlega fjarfestingu.

2. gr.
Akvedi til bradabirgda XXI i 16gunum fellur brott.

3. gr.
Log pessi 00last pegar gildi.

Greinargerd.

Meo 4. gr. laga nr. 37/2020, um breytingu 4 ymsum 16gum til a0 mata efnahagslegum
ahrifum heimsfaraldurs kérénuveiru, var batt nyju adkvedi til bradabirgda vio 16g nr.
129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. I pvi var kvedid 4
um timabundna heimild lifeyrissjoda til ad eiga allt ad 35%, i stad 20%, af hlutdeildar-
skirteinum eda hlutum i sj6dum um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra, po
aldrei umfram 1% heildareigna sinna i hverjum sjodi um sameiginlega fjarfestingu samkvamt
malsgreininni. Heimildin neer til sj60a um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu fjarfesta
i litlum eda medalstorum fyrirtekjum skv. 1. og 2. télul. 3. gr. laga nr. 152/2009, um studn-
ing vid nyskopunarfyrirteeki. Innlausnir i sjodunum skulu fyrst fara fram ad fimm arum lion-
um fra pvi a0 peir hofu fjarfestingar. Heimildin gildir til 1. jantar 2025.

Bradabirgdaakvaedid var einn lidur 1 pvi ad beeta fjarfestingarumhverfi nysképunar hér &
landi, t.d. med pvi ad audvelda stofnun nyskdpunarsjéda. Med breytingunni geta prir lifeyris-
sjooir haft a0komu ad sj60i, i stad fimm adur. Breytingin audveldar pvi fjarmognun slikra
sj60a og styour vio onnur markmio um a0 beeta fjarfestingaumhverfi nyskopunar hér & landi.
Ma4 1 pvi sambandi nefna Kriu — sprota- og nyskdpunarsjod sem var settur a fot med 16gum
nr. 65 frd 20. jini 2020 og er nytekinn til starfa. Kriu er &tlad ad fjarfesta i visisjodum a bord
vi0 pa sem lifeyrissjoounum er samkveemt frumvarpinu veitt rymri heimild til ad fjarfesta i.
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Med frumvarpinu er lagt til ad heimildin sem kvedid er 4 um i bradabirgdaakvadinu verdi
gerd varanleg, p6 med breytingum. bannig veroi lifeyrissjooi heimilt ad eiga allt ad 35% i
stad 20% af hlutdeildarskirteinum eda hlutum i sjodum um sameiginlega fjarfestingu eda
einstakri deild peirra. Heimildin neer til sj6da um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu
fjarfesta i litlum eda medalstorum fyrirteekjum skv. 1. og 2. tolul. 3. gr. laga nr. 152/2009,
um studning vid nyskopunarfyrirteki. Paer breytingar verdi fra bradabirgdaakvaedinu ad bann
vid pvi a0 fjarfesting fari umfram 1% af heildareignum lifeyrissjods falli nidur en vid baetist
a0 lifeyrissjodir taki upp dkveedi um pad i fjarfestingarstefnu hve hatt hlutfall af eignum
peirra megi vera i slikum sj6dum. P4 falli einnig nidur akvaedi um ad innlausn megi fyrst fara
fram a0 lidnum fimm arum.

Sprota- og nyskopunarfyrirtaeki fast vio verkefni sem eru pess edlis ad pau taka oftar en
ekki langan tima og pau skila sjaldnast tekjum sem risa undir kostnadi vid reksturinn lengi
framan af. Af pessum skum hafa verid sett upp margvisleg studnings- og styrkjakerfi. bad
gildir hér 4 landi jafnt og i helstu samkeppnislondum okkar. Ma par einkum nefna Takni-
préunarsj6d og Rannsdknasjod. Svokalladir visisjodir (e. venture capital funds) eru eitt form
fjarfestingarsjoda sem fjarfesta i sprota- og nyskopunarfyrirteekjum. beir sérhaefa sig gjarnan
a mismunandi stigum i proun fyrirteekja en einnig eftir einstokum geirum. Visisjodir eru fra-
brugonir 6drum hefdbundum fjarfestingarsjooum ad pvi leyti ad stjornendur sjodanna hafa
sprotafjarfestingar ad meginstarfi, eru sjalfir hluthafar i sjodunum og hafa mun meiri adkomu
ad rekstri og stefnumotun peirra sprotafyrirteekja sem peir fjarfesta i en almennt gengur og
gerist.

Mikilvaegt er ad skapa pannig umgjord um sprota- og nyskopunarfyrirtaki, sem byggjast
jafnan & visindum, taekni og hugviti, ad méguleikum peirra til vaxtar séu ekki settar skorour
vegna skorts 4 fjdrmagni. Verdi pad raunin er haett vid ad beinum studningi a fyrri stigum sé
kastad a glee. Af pessum sokum er mikilveegt ad sem flestir visisjodir nai ad spretta upp a
nastu arum og aratugum. Pao blasir vio ad hér geta lifeyrissjodir landsmanna haft veigamiklu
hlutverki ad gegna og hafa pegar gert.

Umrett bradabirgdadkveedi gildir til 1. jantiar 2025. Eftir pad fellur heimild lifeyrissjoo-
anna i fyrra horf og ekki dugar lengur ad prir lifeyrissjodir komi ad sjodi. beir purfa pa ad
nyju ad vera ad minnsta kosti fimm. bar med hverfa peir kostir sem bradabirgdadkveedid
hefur, p.e. ad stydja vid bett fjarfestingaumhverfi nyskopunar hér 4 landi. bess vegna er
mikilvaegt ad gera heimilt til frambudar ad lifeyrissjodur eigi allt ad 35% af hlutdeildar-
skirteinum eda hlutum i sjodum um sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild peirra i stad
20%.

bad tekur markad fyrir sérhafoa sj6di nokkurn tima ad laga sig ad breyttu regluverki og
undirbiningur ad stofnun slikra sjoda tekur nokkurn tima. Varanleg heimild eykur jakvaeo
ahrif og studlar ad fjolbreyttri floru nyrra sjoda. Rekstraradilar sem hyggjast stofna slika
8j001 purfa ad sja fram 4 ad geta nytt taekifeeri til lengri tima. Oft er horft til pess ad stofna
fleiri samkynja sj60di af sama rekstraradila pegar verkefni sem fyrsti sjodurinn hefur fjarfest
i eru komin & pad stig ad pad fari a0 styttast i sélu a eignum og utgreidslu til fjarfesta. Slikt
fyrirkomulag er mikilvaegt til ad unnt sé ad studla ad hagkvamari rekstri.

Starfandi lifeyrissjodir er ni 21 talsins, olikir a0 uppbyggingu og staerd. Pa er fjarfest-
ingarstefna peirra somuleidis 6lik. Pegar haft er i huga ad sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
purfa ad na tiltekinni lagmarssteerd til ad teljast hagkvaem rekstrareining er 1jost ad 1% pak
getur verid mjog hamlandi. £skileg sterd slikra sjoda er i pad minnsta 5-8 milljardar kr. Af
pessum sokum er rétt ad fella pakio nidur en maela pess i stad fyrir um ad lifeyrissjodir skuli
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kveda a um pad i fjarfestingarstefnu hve hatt hlutfall af eignum lifeyrissjods megi vera i slik-
um sjéoum.

Takmarkanir 4 innlausn eru ad mati flutningsmanna 6parfar og hafa ekki synilegan efnis-
legan tilgang. Visisjodir hafa oftar en ekki mjog takmarkada getu til ad bjoda fjarfestum upp
a innlausn enda tekur pad ad jafnadi um 10 ar ad byggja upp fyrirteki 4 grunni nyskdpunar.
beir hafa skilgreindan liftima sem etladur er til ad veita fjarfestum akvedna vissu fyrir pvi
a0 leitast verdi vio a0 selja eignir og skila fjirmagninu til baka innan tiltekinna timamarka.
Hlutdeild 1 slikum sj6dum er almennt framseljanleg og eftirmarkadir eru til stadar. Sérstakar
hémlur 4 innlausn eru til pess fallnar ad takmarka pann arangur sem stefnt er ad. Slikar tak-
markanir stydja ekki vio skilvirka eignastyringu lifeyrissjoda, sem eru langtimafjarfestar.

Landssamtok lifeyrissjoéda gerou i umsodgn sinni, fra 29. april 2020, um frumvarpio sem
vard ad 16gum nr. 37/2020, veigamiklar athugasemdir vid bradabirgdaakvadio sem baett var
vid 16gnr. 129/1997, um skyldutrygginu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Frumvarp
petta tekur ad hluta til mid af peim athugasemdum.
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