151. 16ggjafarping 2020-2021.
Pingskjal 1178 — 699. mal.
Stjérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um verdbréfasjooi.

Fra fjarmala- og efnahagsraoherra.

I. KAFLI
Gildissviod og ordskyringar.
1. gr.
Gildissvio.
Log pessi gilda um rekstrarfélog verdbréfasjoda og rekstur og markadssetningu verdbréfa-

sjoda hér 4 landi.

a.

b.

2. gr.
Takmarkanir a gildissvidi.
Log pessi gilda ekki um:
lokada sjooi um sameiginlega fjarfestingu,
$j001 um sameiginlega fjarfestingu sem safna fjarmunum an pess ad hvetja til patttoku
almennings i kaupum & hlutdeildarskirteinum innan EES,
$j00i um sameiginlega fjarfestingu sem samkvamt reglum sjods ma einungis selja til
almennings utan EES,
tegundir sjoda um sameiginlega fjarfestingu sem heimilt er ad markadssetja til almenn-
ings hér a landi, sem ekki eru verobréfasjooir, eda
fjarfestingarfélog sem fyrir milligéngu dotturfélaga fjarfesta einkum i 60ru en framselj-
anlegum verdbréfum.

3. gr.
Ordskyringar.

f 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

1.
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EES: Evropska efnahagssve0id.

ESMA: Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin.

Eiginfjargrunnur: Eiginfjargrunnur samkvamt [6gum um fjarmalafyrirteki.
Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur samkvemt 16gum um verdbréfavidskipti.
Framseljanleg verobréf: Hlutabréf 1 fyrirteekjum og énnur verdbréf sem eru igildi hluta-
bréfa i fyrirteekjum, skuldabréf og adrar tegundir tryggora skuldaskjala, og adrar tegundir
verdbréfa sem veita rétt til ad eignast slik verdbréf med vidskiptum.

Gistiriki rekstrarfélags: Riki innan EES, annad en heimariki rekstrarfélags, par sem
rekstrarfélag er med utibu eda veitir pjonustu.

Gistiriki verdbréfasjods: Riki innan EES, annad en heimariki verdbréfasjods, par sem
hlutdeildarskirteini verobréfasjodsins eru markadssett.



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Heimariki rekstrarfélags: Riki innan EES par sem rekstrarfélag er meo skraoda starfsstoo.
Heimariki verdbréfasjods: Riki innan EES par sem verdbréfasjodur hefur fengid stad-
festingu samkvamt vidkomandi landslogum.

Hlutdeildarsjodur: Sjoour um sameiginlega fjarfestingu sem stofnad er til af rekstrar-

félagi og i reglum sjodsins kemur fram ad hann sé hlutdeildarsjoour.

Hlutdeildarskirteini: Fjarmalagerningur sem er stadfesting 4 tilkalli allra peirra sem eiga

hlutdeild i hlutdeildarsjodi eda einstakri deild hans til eigna sj60sins.

Innlendur samruni: Samruni verdbréfasj6da sem hafa stadfestu hér 4 landi, par sem ad

minnsta kosti einn verdbréfasjodanna hefur markadssett hlutdeildarskirteini sin i 60ru

riki innan EES.

Markadssetning: Tilbod eda hvatning til fjarfesta, med auglysingum eda annarri kynn-

ingu ad frumkvaedi rekstrarfélags eda fyrir pess hond, um kaup & hlutdeildarskirteinum i

verdbréfasjodi sem pad rekur.

Millilandasamruni: Samruni verobréfasjoda par sem:

a. a.m.k. tveir verdbréfasjodanna eru med stadfestu i mismunandi adildarrikjum, eda

b. verdbréfasjodir med stadfestu i sama adildarriki renna saman i nyjan verdbréfasjod
me0 stadfestu i 60ru adildarriki.

Ndin tengsl: Nain tengsl samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaki.

Peningamarkadsgerningar: Peir flokkar audseljanlegra fjarmalagerninga sem vidskipti

fara venjulega fram med & peningamarkadi og hafa virdi sem heaegt er ad akvarda med

nakvamni 4 hvada timapunkti sem er.

Rekstrarfélag verobréfasjoda: Logadili sem rekur einn eda fleiri verdbréfasjodi med

reglubundnum heetti.

Samruni: Samruni par sem:

a. einum eda fleiri verdbréfasjooum, samrunasjoédum, eda einstokum deildum samruna-
8j00s sé hann deildaskiptur, er slitid an skuldaskila og allar eignir og skuldbindingar
samrunasjodsins eru yfirfaerdar til annars starfandi verobréfasjoos (yfirtokusjods), eda
einstakra deilda yfirtokusjods sé hann deildaskiptur, i skiptum fyrir tgafu hlutdeild-
arskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina samrunasj6dsins og, ef vid 4,
greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdmeetis peirra hlutdeildarskirteina,

b. tveimur eda fleiri verobréfasjooum (samrunasjodum), eda einstokum deildum sam-
runasjoda séu peir deildaskiptir, er slitid 4n skuldaskila og allar eignir og skuldbind-
ingar samrunasjoédanna eru yfirfeerdar i verobréfasjoo (yfirtokusjod) sem peir stofna,
eda til einstakra deilda yfirtokusjoos sé hann deildaskiptur, 1 skiptum fyrir atgafu hlut-
deildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarskirteina samrunasjédanna og, ef vid
4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdmeetis peirra hlutdeildarskirteina,

c. einn eda fleiri verobréfasjodir (samrunasjooir), eda einstakar deildir verobréfasjoos
s¢é hann deildaskiptur, halda &fram starfsemi sinni en yfirfeera hreina eign sina til ann-
arrar deildar sama verdbréfasjods eda yfir 1 verdbréfasjod (yfirtokusjod) sem stofnad-
ur er eda einstakra deilda hans sé hann deildaskiptur.

Stadfesta: Eftirfarandi gildir um stadfestu:

a. Rekstrarfélag hefur stadfestu par sem pad er med skrada starfsstoo.

b. Verdbréfasjoour hefur stadfestu par sem hann hefur fengio stadfestingu eda er med
starfsleyfi.

c. Vorsluadili hefur stadfestu par sem hann er med skrada starfsstod eda utibu.

Stadfesting: Me0 stadfestingu verdbréfasjoos er att vid heimild 16gbaers yfirvalds til

handa rekstrarfélagi til ad starfraekja pann tiltekna verobréfasjoo.



21. Stjorn: Stjorn i skilningi laga um hlutafélog.

22. Stofnframlag: Stofnframlag samkvamt 10gum um fjarmalafyrirteki.

23. Utibii rekstrarfélags: Starfsstod sem er hluti rekstrarfélags, er ekki sérstakur 16gadili og
veitir pa pjonustu sem rekstrarfélagi er heimilt ad inna af hendi. Litio skal & allar starfs-
stoovar rekstrarfélags i einu riki innan EES sem eitt utibu hafi rekstrarfélag skrada starfs-
st6d 1 6dru riki innan EES.

24. Varanlegur midill: Teeki sem gerir fjarfesti kleift a0 geyma upplysingar, sem beint er til
hans, 6breyttar pannig ad hann geti afritad paer og flett upp i peim i heefilegan tima.

25. Verdbréfasjodur: Sjodur um sameiginlega fjarfestingu sem hefur pad eitt ad markmidi
ad veita vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum
og 00rum seljanlegum eignum, sbr. IX. kafla, & grundvelli ahaettudreifingar samkvamt
fyrir fram kunngerdri fjarfestingarstefnu, og hlutdeildarskirteini i honum eru keypt eda
innleyst ad beidni hlutdeildarskirteinishafa, beint eda dbeint, af eignum sj6dsins. Adgerd-
ir rekstrarfélags til ad tryggja ad skrad markadsvirdi hlutdeildarskirteina verobréfasjoos
a skipulegum verdbréfamarkadi viki ekki verulega fra virdi hlutdeildarskirteina skulu
taldar igildi slikra kaupa eda innlausna.

26. Virkur eignarhlutur: Virkur eignarhlutur samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

27. Vorsluadili: Logadili sem hefur heimild til vorslu verobréfasjoda, sbr. VI. kafla.

28. Yfirraod: Yfirrdd samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteki.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd par sem nanar er kvedid 4 um merkingu hugtaka
samkvamt l6gum pessum.

II. KAFLI
Starfsemi rekstrarfélaga, starfsleyfi o.fl.
4. gr.
Um rekstrarfélog verdbréfasjooa.

Rekstur verobréfasjoos er starfsleyfisskyld starfsemi.

Rekstrarfélagi er heimilt ad hefja rekstur verdbréfasjods ad fengnu starfsleyfi Fjarmala-
eftirlitsins. Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu ef rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur skilyrdi fyrir
veitingu starfsleyfis.

Rekstrarfélagi med starfsleyfi er einu heimilt ad hafa ordin rekstrarfélag verobréfasjoda i
nafni sinu eda til nanari skyringar 4 starfsemi sinni. Sé hatta 4 ad villst verdi 4 ndfnum rekstr-
arfélaga sem starfa hér 4 landi getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad annad peirra verdi aud-
kennt sérstaklega.

Verdbréfafyrirteeki med starfsleyfi samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteki og einungis
med starfsheimildir skv. d- og e-1i0 1. télul. 1. mgr. 25. gr. peirra laga, skal teljast uppfylla
skilyrdi 7. gr. um veitingu starfsleyfis sem rekstrarfélag. Komi til slikrar starfsleyfisveitingar
skal fyrirtaekid afsala sér starfsleyfi sinu sem verobréfafyrirtaki.

5. gr.
Starfsheimildir rekstrarfélags verdobréfasjoos.
Rekstrarfélag skal ekki sinna annarri starfsemi en rekstri verobréfasjoda og starfsemi sam-
kvemt 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda, sbr. pod 3. mgr.

Rekstur verobréfasjoos felst i eftirfarandi:
1. Eignastyringu sjods.
2. Ahzttustyringu sjods.
3. Umsysluverkefnum:



Boékhalds- og 16gfraedipjonustu.
Pjonustu vegna fyrirspurna vidskiptavina.
Mati 4 verOmeeti eigna.
Regluvorslu og innri endurskodun.
A0 halda og uppfara skrar yfir hlutdeildarskirteinishafa.
Uthlutun ards.
Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina.
Uppgjori vioskipta.
1. Vistun gagna.

4. Markadssetningu.

Rekstrarfélagi er heimilt, ad fenginni sérstakri heimild Fjarmalaeftirlitsins, ad sinna eftir-

farandi verkefnum og skal vid framkvamd peirra fara ad 16gum um verdbréfavioskipti:
1. Eignastyringu samkvamt 16gum um verdbréfavidskipti.
2. Fjarfestingarradgjof samkvaemt [6gum um verdbréfavioskipti.
3. Vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Rekstrarfélagi sem ekki hefur heimild til eignastyringar skv. 1. tolul. 3. mgr. er 6heimilt
a0 sinna verkefnum skv. 2.-3. t6lul. sdmu malsgreinar. Rekstrarfélagi er 6heimilt ad sinna
eingongu verkefnum skv. 3. mgr.

Rekstrarfélagi er 6heimilt, 1 tengslum vid rekstur 4 sjodum sem ma markadssetja til al-
mennra fjarfesta, ad nyta sameiginlegan atkvadisrétt i sjodum i rekstri pess til a0 hafa veruleg
ahrif 4 stjornun utgefenda verdbréfa.

Rekstrarfélag med heimild til eignastyringar skv. 1. tolul. 3. mgr. skal ekki fjarfesta fyrir
hond vidskiptavinar i hlutdeildarskirteinum eda hlutum sjé0a um sameiginlega fjarfestingu
sem hann rekur nema ad fengnu fyrir fram sampykki vidskiptavinarins.
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6. gr.
Umsokn um starfsleyfi.
Umsokn rekstrarfélags til Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi skal vera skrifleg og henni
skulu fylgja eftirfarandi upplysingar:
a. upplysingar um stjornarmenn, framkvamdastjora og pa sem bera abyrgd a lykilstarfs-
svioum rekstrarfélags,
b. upplysingar um einstaklinga og 16gadila sem med beinum eda dbeinum hzetti eiga virkan
eignarhlut i rekstrarfélagi asamt staerd eignarhlutar peirra,
c. sampykktir félags,
d. stadfesting endurskodanda 4 innborgun hlutafjar,
e. rekstrarasetlun par sem medal annars koma fram upplysingar um skipurit rekstrarfélags
og hvernig félagio hyggst uppfylla krofur laga pessara,
f. upplysingar um starfskjarastefnu og framkvaemd hennar, sbr. 17. gr.,
g. upplysingar um fyrirkomulag utvistunar og kedjutitvistunar, sbr. 22. og 23. gr.,
h. upplysingar um nain tengsl milli rekstrarfélags og annarra adila, sbr. 15. tolul. 1. mgr.
3. gr,,
i. adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar.
Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu, fyrir fram ef vid 4, um allar breytingar a4 adur veittum
upplysingum.
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8.

7. gr.
Skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis.

Fjarmalaeftirlitio skal veita rekstrarfélagi starfsleyfi ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:
Rekstrarfélag hefur negilegt stofnframlag og eiginfjargrunn skv. 12. gr.
Stjérnarmenn, framkveemdastjori og peir sem bera abyrgd a lykilstarfssvioum rekstrar-
félags uppfylla krofur 11. gr.
beir sem fara med virkan eignarhlut i rekstrarfélagi séu heaefir, sbr. 3. mgr. 13. gr.
Hofudstdovar og skrad starfsstod rekstrarfélags eru hér 4 landi.
Rekstrarfélag starfar sem hlutafélag.
Nain tengsl milli rekstrarfélags og annarra adila hindra ekki skilvirkt eftirlit med starf-
semi rekstrarfélags.
Log, reglugerdir og stjornvaldsfyrirmeeli rikis utan EES sem gilda um adila med nain
tengsl vid rekstrarfélag eda erfidleikar vid ad framfylgja 16gum, reglugerdoum og stjorn-
valdsfyrirmelum rikis utan EES hindra ekki skilvirkt eftirlit med starfsemi rekstrarfélags.
Rekstrarfélag uppfyllir onnur skilyrdi laga pessara.

Fjarmalaeftirlitid skal reglubundid 6ska eftir upplysingum fra rekstrarfélagi um ad skilyrd-

in fyrir veitingu starfsleyfis séu uppfyllt.

Fjarmalaeftirlitio skal leita alits viokomandi 16gbeers yfirvalds i 60rum rikjum innan EES

adur en starfsleyfi er veitt skv. 1. mgr. sé rekstrarfélag:

a.

b.

C.

dotturfélag annars rekstrarfélags, rekstraradila sérhaefora sjoda, verdbréfafyrirtaekis,
lanastofnunar eda vatryggingafélags med starfsleyfi i 60ru riki innan EES,

dotturfélag moourfélags annars rekstrarfélags, rekstraradila sérhaefora sjoda, verdbréfa-
fyrirtaekis, lanastofnunar eda vatryggingafélags med starfsleyfi i 60ru riki innan EES, eda
undir yfirradum aoila sem hefur einnig yfirrad yfir 68ru rekstrarfélagi, rekstraradila sér-
haefora sjoda, verdbréfafyrirtaekis, lanastofnunar eda vatryggingafélagi med starfsleyfi i
00ru riki innan EES.

Rekstrarfélag med starfsleyfi skal avallt uppfylla skilyrdi pessarar greinar.

8. gr.
Takmorkun a starfsemi rekstrarfélags.
Fjarmalaeftirlitid getur sett takmarkanir & starfsemi rekstrarfélags, t.d. hvad vardar fjar-

festingaradferdir verdbréfasjoda, telji Fjarmalaeftirlitio sérstaka astaedu til.

Adur en gripid er til takmorkunar skv. 1. mgr. skal rekstrarfélagi gefinn kostur 4 ad koma

vid urbdtum sé pad unnt ad mati Fjarmalaeftirlitsins. Akvardanir Fjarmélaeftirlitsins um tak-
morkun & starfsemi skulu rokstuddar skriflega. Veiti rekstrarfélagio pjonustu i 6dru riki innan
EES skal tilkynning um efni dkvérdunarinnar og rokstudning send 16gbaerum eftirlitsadila i
pvi riki.

9. gr.
Akvérdun Fidrmalaeftirlitsins um veitingu eda synjun starfsleyfis.
Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi rekstrarfélags skal tilkynnt rekstrarfélagi

skriflega svo fljott sem unnt er og eigi sidar en sex manudum eftir ad fullnaegjandi umsokn
barst Fjarmalaeftirlitinu.

Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn um starfsleyfi skal rokstudd.



10. gr.
Skra yfir rekstrarfélog verdbréfasjoda.
Fjarmalaeftirlitid skal halda og birta opinberlega skra yfir rekstrarfélog verdbréfasjoda par
sem fram koma allar helstu upplysingar um félogin.

11. gr.
Um heefi stjornenda rekstrarfélags.

Um heefi stjornar og framkvamdastjora rekstrarfélags gilda akvaedi 52. og 52. gr. a laga
um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, eftir pvi sem vid 4. Starfsmenn sem bera abyrgd a lykil-
starfssvidum skulu hafa gott ordspor og videigandi reynslu og pekkingu, med hlidsjon af starf-
semi rekstrarfélags.

Sjo0stjorar verdbréfasjoda skulu hafa stadist prof i verdbréfavidskiptum samkvamt 16gum
um fjarmalafyrirtaeki.

Rekstrarfélag skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipan og breytingar vardandi pa ein-
staklinga sem gegna storfum skv. 1. mgr. og skulu tilkynningunni fylgja fullnagjandi upplys-
ingar til ad hagt s¢ ad meta hvort skilyrdi 1. og 2. mgr. eru uppfylit.

12. gr.
Stofnframlag og eiginfjargrunnur.

Stofnframlag og eiginfjargrunnur rekstrarfélags verobréfasjods skal ad lagmarki nema
jafnvirdi 125 pasund evra i islenskum krénum, midad vid opinbert vidmidunargengi,
kaupgengi, eins og pad er skrad hverju sinni.

Fari heildareignir sjoda um sameiginlega fjarfestingu i rekstri rekstrarfélags yfir jafnvirdi
250 millj. evra i islenskum krénum skal rekstrarfélag hafa til stadar viobotarfjarhaed eiginfjar-
grunns. Vidbotarfjarhaedina skal reikna sem 0,02% af peirri upphed sem fer yfir jafnvirdi 250
millj. evra i islenskum kréonum en samanlégd upphaed stofnframlags og vidbotarfjarhadar
eiginfjargrunns skal a0 hamarki nema jafnvirdi 10 millj. evra i islenskum kronum.

Verdbréfasjodir og sérhaefoir sjodir teljast i rekstri rekstrarfélags skv. 2. mgr. pott
rekstrarfélag hafi atvistad verkefnum vegna peirra en til peirra teljast ekki sjodir sem rekstrar-
félag sér um eignastyringu fyrir samkveemt utvistunarsamningi.

bratt fyrir 2. mgr. skal eiginfjargrunnur rekstrarfélags aldrei vera laegri en sem nemur reikn-
adri fjarhed skv. 84. gr. d laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. Fari eiginfjargrunnur
rekstrarfélags undir pau mork getur Fjarmalaeftirlitio gefio frest til a0 beeta par ur, ella skuli
rekstrarfélagid stodva starfsemina.

13. gr.
Virkur eignarhlutur.

Adili sem hyggst einn sér eda i samstarfi vid adra eignast virkan eignarhlut i rekstrarfélagi
skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um aform sin. Hid sama 4 vid hyggist adili, einn
sér eda i samstarfi vid adra, auka svo vid eignarhlut sinn ad virkur eignarhlutur fari yfir 20%,
33% eda 50% eda nemi svo storum hluta ad rekstrarfélag verdi talid dotturfélag hans.

Akvadi 1. mgr. gildir einnig um eiganda virks eignarhlutar sem hyggst draga svo r hluta-
fjareign sinni eda atkvaedisrétti ad hann eigi ekki virkan eignarhlut. I tilkynningu skal koma
fram hver eignarhlutur hans muni verda. Fari eignarhluturinn nidur fyrir 20%, 33% eda 50%
eda svo mikid ad rekstrarfélag heettir ad vera dotturfélag hlutadeigandi skal pad einnig til-
kynnt. Sama a vi0 ef hlutfallslegur eignarhlutur eda atkvaedisréttur ryrnar vegna hlutafjaraukn-
ingar.



Akvadi V1. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, gilda um eignarhluti og medferd

peirra.

1.
2.

14. gr.
Afturkéllun starfsleyfis.

Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi rekstrarfélags, i heild eda a0 hluta, ef:
Rekstrarfélag oskar sjalft eftir pvi.
Rekstrarfélag nytir ekki starfsleyfid innan tolf manaoa fra pvi ad pad var veitt, afsali sér
Otvirett leyfinu eda hettir ad stunda pé starfsemi sem starfsleyfio tekur til { meira en sex
manudi samfellt.
Rekstrarfélag hefur 6dlast starfsleyfid a grundvelli rangra upplysinga eda & annan 6edli-
legan hatt.
Rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem voru til grundvallar starfsleyfi.
Rekstrarfélag fullnaegir ekki krofu um dhaettugrunn skv. 84. gr. e laga um fjarmalafyrir-
teeki, nr. 161/2002, ef rekstrarfélag hefur starfsheimildir skv. 3. mgr. 5. gr.
Rekstrarfélag brytur groflega eda itrekad gegn 16gum pessum eda stjornvaldsfyrirmeelum
settum me0 stod 1 peim.
Rekstrarfélag brytur gegn akvaedum annarra laga sem vardao getur afturkollun starfsleyf-
is.

Afturkollun 4 starfsleyfi rekstrarfélags skal tilkynnt stjorn rekstrarfélags og rokstudd skrif-

lega. Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningu um afturkdllunina opinberlega.

1.

III. KAFLI
Skilyroi fyrir starfsemi rekstrarfélaga og skipulagskrofur
15. gr.
Almenn skilyroi.

Rekstrarfélag skal avallt:
Viohafa edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjur, p.m.t. starfa af heidarleika, fag-
mennsku, kostgaefni og sanngirni og starfa med hagsmuni verdbréfasjoda sem pad rekur,
eigenda hlutdeildarskirteina og heilleika markaoda ad leidarljosi.
Hafa getu, pekkingu og verklag sem naudsynlegt er til ad sinna starfsemi rekstrarfélags
me0 tilhlydilegum heetti.
Gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra. Verdi ekki
hja hagsmunaarekstrum komist ber rekstrarfélagi ad greina, styra, vakta og upplysa verd-
bréfasjod, fjarfesta og adra eftir pvi sem vid 4 um hagsmunaarekstra til ad koma i veg
fyrir skadleg ahrif & hagsmuni verobréfasjoda og fjarfesta peirra og til ad tryggja sann-
gjarna medhondlun verdbréfasjoda i rekstri rekstrarfélags.
Starfa 1 samraemi vid 16g og reglur sem eiga vid hverju sinni svo pvi sé unnt ad geeta
hagsmuna verdbréfasjoda, fjarfesta peirra og heilleika markadarins.

Meiri hluti stjérnarmanna rekstrarfélags skal vera 6hadur moourfélagi og vorsluadila sjoda

i rekstri rekstrarfélags. Stjornarmadur rekstrarfélags ma ekki vera stjérnarmadur eda lykil-
starfsmadur modurfélags rekstrarfélagsins eda stjornarmadur eda starfsmadur vorsluadila
sjoda i rekstri rekstrarfélags. Stjdrnarmadur vorsluadila sjooa i rekstri rekstrarfélags ma ekki
vera stjornarmadur eda starfsmadur rekstrarfélags.

Rekstrarfélag skal avallt bua yfir videigandi mannaudi og naudsynlegri teekni til ad geta

rekid verdbréfasjodi 4 fullneegjandi hatt med hlidsjon af edli peirra. I pessu felst medal annars:

1.

Eftirlit med rekstri og bokhaldi.



2. Eftirlit og 6ryggisradstafanir meo rafreenni gagnavinnslu.
3. Innra eftirlit, par & medal regluvarsla og innri endurskodun.

Rekstrarfélag skal setja reglur um eigin verdbréfavidskipti, stjornar sinnar og starfsmanna.
Reglunum er @tlad ad tryggja ad unnt s¢ ad rekja 6ll vidskipti sem tengjast verdbréfasjodi til
uppruna peirra, hver atti pau, auk upplysinga um tilgang peirra og tima og hvar pau voru
framkvemd. Reglunum er jafnframt atlad ad tryggja ad fjarfestingar verdbréfasjods séu i
samraemi vio 16g og reglur hans.

Rekstrarfélag skal viohafa gagnsett og skilvirkt verklag vido meoferd kvartana fra
fjarfestum. Fjarfestar skulu geta lagt fram kvortun & opinberu tungumali, eda einu af opin-
berum tungumalum, i heimariki verdbréfasjods. P4 skal rekstrarfélag hafa til stadar ferla sem
tryggja adgengi almennings og logbarra yfirvalda i heimariki verdbréfasjods, par sem pad 4
vid, ad naudsynlegum upplysingum komi fram beidni par um.

Rédherra er heimilt ad setja reglugerd um almenn skilyrdi fyrir starfsemi rekstrarfélags,
par 4 medal um vidmio fyrir edlilega og heilbrigda vidskiptaheetti, um medferd kvartana, raf-
reena gagnavinnslu, bokhaldsadferdir, eftirlit stjornar, framkvemdastjora og eftirlitsadila,
regluvorslu, innri endurskodun, hagsmunaarekstra, skraningu vidskipta, skraningu askrifta og
innlausna, medferd skradra upplysinga og um areidanleikakannanir vegna fjarfestinga og vio
val 4 métadilum og adalmidlurum.

16. gr.
bagnarskylda.

Stjornarmenn, framkvaemdastjori, endurskodendur, starfsmenn og hverjir peir sem taka ad
sér verk i pagu rekstrarfélags eru bundnir pagnarskyldu um allt pad sem peir fa vitneskju um
vid framkveemd starfa sinna og vardar vioskipta- eda einkamalefni vidskiptamanna rekstrar-
félags eda sjoda i rekstri pess nema skylt sé ad veita upplysingar samkvaemt 16gum. Pagnar-
skyldan helst pott 14tid sé af starfi.

Sa sem veitir viotoku upplysingum af pvi tagi sem um getur i 1. mgr. er bundinn pagnar-
skyldu med sama heetti og par greinir. S4 adili sem veitir upplysingar skal 4minna vidtakanda
um pagnarskylduna.

bratt fyrir akveedi 1. og 2. mgr. er heimilt a0 midla upplysingum til médurfélags rekstrar-
félags ef moourfélagio er fjarmalafyrirtaeeki eda eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi. Slik upplys-
ingamidlun ma p6 adeins eiga sér stad ad pvi marki sem naudsynlegt er vegna dheettustyringar
og ma ekki na til einkamalefna vidskiptamanna. Sama gildir um midlun upplysinga vegna
eftirlits & samstaeedugrunni.

17. gr.
Starfskjarastefna, kaupaukakerfi og starfslokasamningar.

Stjorn rekstrarfélags skal sampykkja starfskjarastefnu sem neer til starfskjara stjornar-
manna og starfsmanna. Um starfskjarastefnuna gilda akvaodi laga um hlutafélog enda sé ekki
4 annan veg melt i 16gum pessum eda reglum settum 4 grundvelli peirra. Stjorn rekstrarfélags
skal hafa eftirlit me0 starfskjarastefnu og eigi sjaldnar en arlega taka stefnuna til endurskod-
unar.

Starfskjarastefnan og framkvaemd hennar skal studla ad skilvirkri ahattustyringu og sporna
vid 6hoflegri aheettutoku sem er i 6samraemi vid ahaettusnid og reglur sjoda. Auk pess skal
htn samramast akvedum 57. gr. a og 57. gr. b laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

Um kaupaukakerfi og starfslokasamninga rekstrarfélaga vegna starfsmanna og stjérnenda
gilda akvaeoi 57. gr. a og 57. gr. b laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002.



18. gr.
Hagsmunadrekstrar.

Rekstrarfélag skal gripa til allra edlilegra radstafana til pess ad greina, koma i veg fyrir,
styra og vakta hagsmunaarekstra.

Skylda rekstrarfélags skv. 1. mgr. & vido um hagsmunadrekstra milli:

a. rekstrarfélags, p.m.t. stjornenda, starfsmanna og annarra sem tengjast rekstrarfélagi i
gegnum yfirrad, og verobréfasjods sem pad rekur eda fjarfesta sjodsins,

b. verobréfasjods eda fjarfesta hans og annars verdbréfasjoos eda sérhaefos sj6ds sem hann
rekur eda fjarfesta slikra sjoda,

c. verdbréfasjods eda fjarfesta hans og annars vidskiptavinar rekstrarfélags, og

d. tveggja vioskiptavina rekstrarfélags.

Rekstrarfélag skal adskilja verkefni og abyrgd i starfsemi sinni sem telja ma 6samrymanleg
eda sem geta mogulega valdid kerfisbundnum hagsmunaarekstrum. Rekstrarfélag skal meta
hvort skipulag starfsemi pess geti valdid 60rum verulegum hagsmunaarekstrum og upplysa
fjarfesta verdbréfasjoda um pa.

Rekstrarfélag skal upplysa fjarfesti um edli og astedur hagsmunaarekstra adur en til
vidskipta er stofnad ef radstafanir rekstrarfélags skv. 1.—3. mgr. veita ekki eda munu ekki veita
fullnaegjandi vissu fyrir pvi ad komid sé i veg fyrir haettu a ad hagsmuna fjarfestis verdi ekki
nagjanlega geett. Rekstrarfélag skal setja sér videigandi stefnu og verkferla um upplysingagjof
og meodferd slikra hagsmunaarekstra.

Radherra setur reglugerd um stefnu um hagsmunaarekstra, tegundir hagsmunaarekstra, ad-
gerdir rekstrarfélaga verdbréfasjoda og tiltaekar radstafanir rekstrarfélaga verdbréfasjoda vid
a0 greina, koma i veg fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um hagsmunaarekstra.

19. gr.
Aheettustyring.

Rekstrarfélag skal adskilja starfsemi og abyrgd aheettustyringar fra rekstrareiningum, par
me0d talid fra eignastyringu sjoda, & fullnegjandi hatt. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita
undanpagu fra pessari skyldu par sem pad er videigandi med hlidsjon af edli, umfangi og
flaekjustigi rekstrarins og peirra verdbréfasjoda sem rekstrarfélagio styrir.

Rekstrarfélag skal koma a fullneegjandi eftirlitskerfi med ahaettu til ad greina, meela, styra
og vakta hvers konar dhettupaetti sem tengjast fjarfestingum hvers verdbréfasjods og ahrif
peirra 4 heildarahaettu sjodsins. Rekstrarfélag skal ekki reida sig einungis eda kerfisbundio a
lansheefismot lanshaefismatsfyrirtackja vid mat & lanshaefi eigna hvers verobréfasj6os.

Rekstrarfélag skal endurskoda og uppfera eftirlitskerfi med ahettu eins oft og porf krefur,
a0 lagmarki arlega.

Rekstrarfélag skal ad lagmarki:

a. koma 4 og fylgja fullnegjandi skriflegu verkferli um framkvaemd areidanleikakannana
vid fjarfestingar hvers verdbréfasjoos. Verkferill skal taka mid af fjarfestingaradferoum,
markmidum og ahattusnidi sjoosins og skal uppferdur reglulega,

b. tryggja ad unnt s€¢ med vidvarandi hetti ad greina, mela, styra og vakta dhaettu vegna
hverrar fjarfestingar verdbréfasjods og ahrif hennar 4 eignasafn hans, p.m.t. med notkun
videigandi alagsprofa, og

c. tryggja ad ahattusnid verdbréfasjoos sé i samreemi vid sterd, samsetningu eignasafns,
fjarfestingaradferdir og markmid sjodsins sem fram koma i reglum hans, lysingu eda
0drum skjolum vegna markadssetningar.
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Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi verdbréfasjoda rekstrarfélags skal Fjarmala-
eftirlitid hafa eftirlit med lanshaefismatsferlum rekstrarfélags, meta ut fra fjarfestingarstefnum
sjoda hvernig rekstrarfélag stydst vid lanshaefismot og, pegar vid 4, hvetja rekstrarfélag til ad
draga ur notkun peirra til samramis vio 2. mgr.

Radherra setur reglugerd um ahaettustyringu verobréfasjoda, svo sem um eftirlitskerfi med
ahaettustyringu sem rekstrarfélog verdbréfasjoda skulu nota i tengslum vid pa aheettupetti sem
sjOdir sem peir styra verda eda geetu ordid fyrir.

20. gr.
Lausafjarstyring.

Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjoo i rekstri pess hafa fullnagjandi eftirlitskerfi
med lausafjarstyringu.

Rekstrarfélag skal setja verkferil sem gerir pvi kleift ad vakta lausafjarahattu hvers verd-
bréfasjods og tryggja ad lausafjarsnid fjarfestinga sjoosins uppfylli undirliggjandi skuldbind-
ingar hans.

Rekstrarfélag skal reglulega framkvama alagsprof, vid venjuleg og dvenjuleg lausafjar-
skilyrdi, sem gerir pvi kleift ad meta og vakta lausafjaraheettu sjoda sem pad rekur.

Rekstrarfélag skal tryggja a0 fyrir hvern verdbréfasjoo i rekstri pess sé samraemi a milli
fjarfestingaradferda, lausafjarsnids og reglna um innlausn.

Radherra setur reglugerd um lausafjarstyringu.

21. gr.
Skylda til veromats.

Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjoo i rekstri pess hafa videigandi ferla til ad hegt
s¢ ad framkvema fullnegjandi og 6had mat a eignum sjods 1 samremi vid akvedi laga og
reglur sjodsins. Verdmat skal framkvamt af 6hlutdraegni, pekkingu og areidanleika.

Mat 4 eignum verobréfasjoos skal 4 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad
teknu tilliti til markadsadstedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvaemt dagslokagengi viokomandi skipulegs
verdbréfamarkadar.

Virdi annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstrarfélags, undir eftirliti vorsluadila og
endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Rekstrarfélag skal halda skra
yfir mat eigna 4 hverjum tima par sem fram koma forsendur vid mat 4 eignum.

Radherra setur reglugerd um viomid fyrir verdmatsferla.

22. gr.
Utvistun.

Rekstrarfélagi er heimilt ad Gtvista til pridja adila hluta starfsemi sinnar enda liggi fyrir pvi
hlutleegar asteedur. Rekstrarfélagi er p6 6heimilt ad utvista baedi eignastyringu sjods og ahattu-
styringu sama sjo0s.

Rekstrarfélag skal tilkynna um Utvistun til Fjarmalaeftirlitsins 4dur en utvistun hefst.

Utvistun skal heimil ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum:

a. utvistunaradili skal hafa naudsynlega getu, pekkingu, heefni, reynslu og gott ordspor til
a0 sinna peim verkefnum sem Utvistad er til hans,

b. efutvistunin vardar eigna- eda dheattustyringu sjods ma adeins fela hana utvistunaradilum
sem hafa heimild til eignastyringar og eru undir eftirliti en sé htn falin adila utan EES
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skal auk pess vera samstarfssamningur vid 16gbeert yfirvald i pvi riki sem utvistunaradili
hefur stadfestu,

c. utvistun ma hvorki hamla virku eftirliti med rekstrarfélagi né koma i veg fyrir ad
rekstrarfélag starfi eda geti rekio verobréfasjod med hagsmuni fjarfesta ad leidarljosi, og

d. utvistunaradili skal hafa heefi og getu til a0 sinna utvistudum verkefnum, hann skal hafa
verid valinn af kostgaefni, rekstrarfélag skal geta med skilvirkum heetti vaktad utvistada
starfsemi, gefio frekari leidbeiningar til Gitvistunaradila vegna ttvistadra verkefna og fellt
nidur utvistun an tafar sé paod i pagu fjarfesta.

Oheimilt er ad utvista eignastyringu sjods eda dhzttustyringu til:

a. vorsluadila eda ttvistunaradila vorsluadila eda
b. sérhvers annars adila ef hagsmunir hans kunna ad rekast 4 hagsmuni rekstrarfélags eda
hlutdeildarskirteinishafa.

Rekstrarfélag skal yfirfara pjonustu ttvistunaradila reglubundid. Rekstrarfélag getur hve-
naer sem er gefid fyrirmeeli til Gtvistunaradila og sagt umsvifalaust upp samningi vid hann um
utvistun ef slik radstdfun pjonar hagsmunum fjarfesta.

Rekstrarfélagi er oheimilt ad utvista verkefnum i peim meeli ad hann teljist i raun ekki
lengur reka verdbréfasjoo.

Fjarmalaeftirlitio skal an tafar aframsenda upplysingar um utvistun skv. 2. mgr. til [6gbaers
yfirvalds 1 heimariki verobréfasjoos.

Radherra setur reglugerd um skilyrdi sem parf ad uppfylla vardandi Gtvistun, par 4 medal
um hlutlegar astedur fyrir utvistun, pekkingu, reynslu og getu utvistunaradila, utvistun
aheettu- eda eignastyringar sjods, skilvirkt eftirlit, hagsmunaarekstra og kedjutitvistun, og enn
fremur um hvenaer Gtvistun telst vera pad viotek ao rekstrarfélag telst ekki lengur styra verd-
bréfasjooi.

23. gr.
Kedjuutvistun.

Utvistunaradili getur framselt til pridja adila verkefni sem utvistad hefur verio til hans hafi
rekstrarfélag veitt sampykki sitt fyrir fram og tilkynnt um kedjuttvistunina til Fjarmala-
eftirlitsins a40ur en kedjuatvistunin hefst. Skilyrdi 1.—4. mgr. 22. gr. gilda einnig um kedjuut-
vistun.

Utvistunaradili skal reglubundid fara yfir pa pjonustu sem sérhver kedjuutvistunaradili
veitir.

Utvisti kedjutitvistunaradili verkefnum sem hefur verid kedjuutvistad til hans ber ad fara
eftir skilyrdum 1. og 2. mgr., eftir pvi sem vid 4.

24. gr.
) Ahrif itvistunar og kedjuitvistunar & abyrgd rekstrarfélags.
Utvistun rekstrarfélags eda kedjutitvistun verkefna hefur ekki ahrif 4 skyldur eda dbyrgd
rekstrarfélags gagnvart verobréfasjodi eda hlutdeildarskirteinishdfum.

IV. KAFLI
Staofesting verdbréfasjooa.
25. gr.
Rekstrarform verdbréfasjooa.

Verodbréfasjodur skal rekinn af rekstrarfélagi verdbréfasjoda sem hlutdeildarsjodur, sbr. V.
kafla.
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Oheimilt er ad skipta um rekstrarfélag verdbréfasjods eda vorsluadila an sampykkis Fjar-
malaeftirlitsins.
Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum i adrar tegundir sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

26. gr.
Skilyroi um stadfestingu.

Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjodi stadfestingu samkvaemt reglum pessa kafla.
Oheimilt er ad markadssetja sj6d um sameiginlega fjarfestingu sem verdbréfasjod eda UCITS-
sj60 eda gefa 4 annan hatt til kynna ad um verdbréfasjod eda UCITS-sjod sé ad raeda an stad-
festingar vidkomandi 16gbeers yfirvalds.

Verodbréfasjodur getur fengid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins ef rekstrarfélag sjodsins er
me0 stadfestu og starfsleyfi innan EES ad uppfylltum 60rum skilyrdum.

Verdbrétasjodur fer adeins stadfestingu ef Fjarmalaeftirlitio sampykkir umsokn rekstrar-
félags til ad reka pann tiltekna verdbréfasjoo, sbr. 27. gr., reglur sjodsins, sbr. 32. gr., og val &
vorsluadila, sbr. 44. gr.

Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita verdbréfasjooi stadfestingu sem ekki verdur markadssett-
ur 4 {slandi.

Raodherra er heimilt ad setja reglugerd um framkvamd 2. mgr., svo sem um umsokn rekstr-
arfélags med stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki innan EES um stadfestingu verdbréfasjods hér
a landi.

27. gr.
Umsokn um stadfestingu.
Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verdbréfasjods skal vera skrifleg og henni skulu
fylgja:
reglur sjodsins skv. 32. gr.,
utbooslysing skv. 58. gr.,
lykilupplysingar sjodsins skv. 59. gr.,
upplysingar um sjodstjora, og
adrar videigandi upplysingar.

o0 T

28. gr.
Veiting og synjun stadfestingar.

Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um stadfestingu eda synjun stadfestingar skal tekin svo fljott
sem audid er. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal tilkynnt umsakjanda eigi sidar en tveimur
manudum eftir mottoku fullnaegjandi umsoknar.

Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn um stadfestingu skal rokstudd.

29. gr.
Afturkéllun stadfestingar.
Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu verdbréfasjods og krafist pess ad honum
verdi slitid eigi eitt af eftirtéldu vio:
a. hafi rekstrarfélag brotio groflega eda itrekad gegn 16gum, stjornvaldsfyrirmaelum eda
reglum sjo0sins,
b. uppfylli verobréfasjodur ekki lengur skilyrdi fyrir stadfestingu,
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c. hafi rekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi verdbréfasjods innan tolf manaoa fra pvi
a0 stadfesting var veitt, otvirett afsalad slikri stadfestingu eda hafi sjodurinn ekki verid
med starfsemi i meira en sex manudi samfellt, eda

d. hafi stadfesting fengist 4 grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt.

Afturkdllun 4 stadfestingu verdbréfasjods skal tilkynnt stjorn rekstrarfélags og rokstudd
skriflega. Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningu um afturkdllun opinberlega.

Markadssetji rekstrarfélag verdbréfasjod i 60ru riki innan EES skal Fjarmalaeftirlitio til-
kynna afturk6llunina 16gbeeru yfirvaldi 1 vidkomandi riki.

30. gr.
Skra yfir verobréfasjooi.
Fjarmalaeftirlitid skal halda og birta opinberlega skra yfir verobréfasj6di sem hlotid hafa
stadfestingu skv. 28. gr. par sem fram koma allar helstu upplysingar um sjoédina.

V. KAFLI
Rekstrarformio hlutdeildarsjéour.
A. Stofnun, starfsemi o.fl.
31. gr.
Stofnun og heiti.

Rekstrarfélagi verobréfasjoda er einu heimilt ad stofna hlutdeildarsjoo sem er verdbréfa-
sjodur.

HIlutdeildarsjo0i er einum heimilt og jafnframt skylt ad nota 1 heiti sinu ordid hlutdeildar-
sjodur eda skammstdfunina hs.

32. gr.
Reglur verobréfasjoos.
Rekstrarfélag skal setja verobréfasjodi reglur sem skulu avallt vera fjarfestum adgengileg-
ar. Rekstrarfélag fyrir hond verdbréfasjods skal framfylgja reglum sjodsins.
[ reglum sjodsins skulu ad lagmarki koma fram upplysingar um:
1. Heiti sjoosins, kennitdlu og rekstrarform.
2. A0 um verdbréfasjod sé ad reda.
3. Hvert er rekstrarfélagid, hvernig skipt verdi um rekstrarfélag og hvernig hagsmunir
hlutdeildarskirteinishafa verdi tryggdir vio slik skipti.
4. Hvort sjodurinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deildum.
5. Fjarfestingarstefnu sjodsins.
6. Hver er vorsluadili, hvernig skipt verdi um vorsluadila og hvernig hagsmunir hlutdeildar-
skirteinishafa verdi tryggoir vid slik skipti.
7. boknun rekstrarfélags og adferdir vio utreikning poknunar, sem og kostnad sem rekstrar-
félagi er heimilt ad krefja sjodinn um.
8. Heimild til markadssetningar sjodsins 4 Islandi og i 6drum rikjum innan EES.
9. Utgafu hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.
10. Hvernig radstafa skuli ardi eda 60rum hagnadi af eignum sjodsins.
11. Hvernig reikna skuli Gt virdi hlutdeildarskirteina hvers hlutar skv. 62. gr.
12. Hvernig stadid skuli ad samruna sjo0sins vid adra verdbréfasjodi eda samruna deilda
sama sj00s.
13. Hvernig sjodi eda deild er slitio.
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Breytingar 4 reglum verdbréfasjoos 60last gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlits-
ins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fresta gildistoku reglna sjodsins i allt ad prja manudi fra
stadfestingu ef asteeda er til.

Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarskirteina um sérhverja breytingu 4 reglum
sjodsins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra peirri tilkynningarskyldu.

33. gr.
Deildaskipting.

Heimilt er ad starfreekja verdbréfasjod i adgreindum sjodsdeildum eftir pvi sem fram kem-
ur i reglum sj6dsins. Hver sjodsdeild skal hafa adgreindan fjarhag innan rekstrarfélags. Ber pa
hver deild abyrgd 4 sinum skuldbindingum en p6 bera deildir sj6dsins oskipta abyrgd a sam-
eiginlegum kostnadi peirra.

34. gr.
Sjodsmyndun.

Eignir myndast i verobréfasjodi med samningi rekstrarfélags vid vidskiptavin sem felur
pvi ad avaxta fjarmuni sina 1 tilteknum verdbréfasj6oi i rekstri hans. Sjédurinn myndast med
athendingu fjarmuna vidskiptavinar gegn hlutdeildarskirteinum og samanstendur af peim
eignum sem verda til vio radstéfun fjairmunanna til sameiginlegrar fjarfestingar.

35. gr.
Rekstur verobréfasjoos.
Rekstrarfélag verobréfasjods fer med stjorn og styrir daglegum rekstri sjoosins.
Rekstrarfélag ber abyrgd 4 rekstri verdbréfasjoda og sjoosdeilda og kemur fram fyrir peirra
hond.
36. gr.
Abyrgd fiarfesta ¢ skuldbindingum verdbréfasjéds.
HIlutdeildarskirteinishafar bera ekki persénulega abyrgd a skuldbindingum einstakra vero-
bréfasjoda eda deilda peirra.

37. gr.
Abyrgo rekstrarfélags & skuldbindingum verdbréfasjéds.
Rekstrarfélag ber ekki abyrgo a skuldbindingum einstakra verobréfasjoda eda deilda peirra
og standa einvoroungu eignir hvers sjods eda deildar til fullnustu skuldbindingum hvers peirra.
Akvadi petta vikur ekki til hlidar skadabotaabyrgd rekstrarfélags.

38. gr.
Tilkynning verobréfasjoos til skraningar hja fyrirtekjaskra.
Tilkynna skal verdbréfasjod til skraningar i fyrirteekjaskra 1 samremi vid 10g um fyrir-
teekjaskra.

B. Hlutdeildarskirteini.
39. gr.
Utgdfa hlutdeildarskirteina.
Rekstrarfélag skal gefa ut hlutdeildarskirteini fyrir eignarréttindum i verdbréfasjooi.
Rekstrarfélagi er p6 ekki skylt ad gefa ut hlutdeildarskirteini nema a0 6sk fjarfestis ef fjarfestar
geta hvener sem er aflad sér stadfestingar 4 hlutdeild sinni med 6drum haetti.
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Hlutdeildarskirteinishafar eiga sama rétt til tekna og eigna sjo0sins eda vidkomandi deildar
i hlutfalli vid hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting a tilkalli til eignarhlutdeild-
ar.

Séu hlutdeildarskirteini gefin ut sem rafbréf i verobréfamiostod gilda um utgafuna 16g um
verdbréfamidstdovar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga.

Hlutdeildarskirteini skulu skrad 4 nafn eda a safnreikning i samraemi vid 16g um verdbréfa-
vidskipti.

Rekstrarfélag getur hofdad mal i eigin nafni fyrir hond einstakra eigenda hlutdeildar-
skirteina til 6gildingar & skirteinum.

40. gr.
Upplysingar | hlutdeildarskirteini.
[ hlutdeildarskirteini skulu ad minnsta kosti eftirtalin atridi koma fram, sbr. p6 3. og 4.
mgr. 39. gr.:
1. Nafn hlutdeildarsj6ds, rekstrarfélags og vorsluadila.
2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
3. Hvernig hlutdeildarskirteini veroi innleyst og hvada reglur gildi um arogreidslur.
4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengio kaupum og sélum an innlausnar
pess.
HIlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af stjorn rekstrarfélags. Nafnritunin ma
vera prentud eda sett fram 4 annan sannanlegan hatt.

41. gr.
Skra yfir hlutdeildarskirteini.
Rekstrarfélag skal halda skré yfir hlutdeildarskirteinishafa i hlutdeildarsjodnum. 1 skranni
skulu a0 minnsta kosti eftirtalin atridi koma fram:
1. Nafn og kennitala eiganda.
2. Soludagur skirteinis.
3. Nafnverd skirteinis.
4. Heildarfjoldi utistandandi skirteina.
Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til rekstrarfélags. Slikar tilkynningar,
asamt 00rum upplysingum sem berast vardandi eignarhald 4 skirteinum, skulu ferdar inn 4
skrana og heimildar tilkynningar getio, sbr. p6 3. mgr. 39. gr.

42. gr.
Stadgreidsla.
HIlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgreidslu kaupverds.

VI. KAFLI
Vorsluadili verobréfasjéoa.
43. gr.
Skipan vorsluadila.

Rekstrarfélag skal tryggja ad fyrir sérhvern verdbréfasjod sem pad rekur sé skipadur einn
vorsluadili, i samraemi vid akvaedi pessa kafla.

Um skipan vorsluadila skal gera skriflegan samning. Samningurinn skal medal annars inni-
halda akvaedi um midlun upplysinga sem naudsynlegar eru svo vorsluadila sé unnt ad rekja
hlutverk sitt i samraemi vid 16g pessi.
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Oheimilt er ad skipta um vérsluadila an sampykkis Fjarmalaeftirlitsins.
Rédherra setur reglugerd um samning & milli rekstrarfélags og vorsluadila.

44. gr.
Vorsluadili verdbréfasjooa.

Vorsluadili verdbréfasjods skal hafa stadfestu hér 4 landi.

Eftirtdldum adilum er heimilt ad vera vorsluadili:
Lanastofnunum me0 starfsleyfi innan EES.
Verdbréfafyrirtaekjum med starfsleyfi innan EES, sem so6tt hafa um og fengid heimild
Fjarmalaeftirlitsins til vorslu verdbréfasjoda samkvaemt 16gum pessum. Verdbréfa-
fyrirtaeki skal hafa heimild til vorslu og umsyslu i tengslum vid einn eda fleiri fjarmala-
gerninga fyrir reikning vidskiptavinar, p.m.t. vorslu fjairmalagerninga og tengdrar pjon-
ustu, svo sem vegna fjarmuna eda trygginga. VerObréfafyrirteeki skal Iuta eiginfjarkrof-
um vegna rekstrardheaettu samkvamt 16gum um fjarmalafyrirteeki. Eiginfjargrunnur pess
skal ad lagmarki nema fjarhaed stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a sému laga.

Vorsluadili skv. 2. télul. 2. mgr. skal ad lagmarki uppfylla eftirtaldar krofur:
hafa naudsynlega innvidi til ad geta haft i sinni vorslu fjarmalagerninga sem unnt er ad
skra & vorslureikninga sem opnadir eru i bokum vorsluadilans,
hafa fullneegjandi stefnu og verkferla sem naegja til ad tryggja ad viokomandi vorsluadili,
stjornendur og starfsfolk hans medtalin, uppfylli allar skyldur hans samkvaemt 16gum
pessum,
hafa traustar adferdir fyrir stjérnun og bokhald, innri eftirlitskerfi, skilvirka verkferla
fyrir ahattumat og skilvirkar radstafanir vegna eftirlits og Oryggis sem tengist upp-
lysingavinnslukerfi,
gripa til allra sanngjarnra rddstafana til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra,
halda skrar yfir alla pjonustu, starfsemi og vidskipti sem vidkomandi vorsluadili tekur
sér fyrir hendur og skulu per vera neaegilega itarlegar til a0 Fjarmalaeftirlitio geti sinnt
eftirlitsverkefnum sinum og framkvemt eftirlitsadgerdir sem kvedid er 4 um 1 16gum
pessum,
gera eOlilegar radstafanir til ad tryggja ad storf vorsluadila séu samfelld og reglubundin
med pvi ad beita videigandi og hoflegum kerfum, adfongum og malsmedferdarreglum,
pb.m.t. til a0 stunda vorslustarfsemi sina,
allir adilar stjornar og framkvamdastjornar vorsluadila hafi avallt negilega gott ordspor
og bui yfir fullnaegjandi pekkingu, haefni og reynslu,
stjorn vorsluadila bli yfir fullnegjandi sameiginlegri pekkingu, hefni og reynslu til ad
skilja starfsemi vorsluadila, p.m.t. helstu ahzattu i rekstri hans og
hver og einn adili stjérnar og framkvamdastjornar vorsluadila starfi heidarlega og af
heilindum.

Fjarmalaeftirlitid skal halda og birta opinberlega skra yfir verdbréfafyrirteeki sem hafa

fengid heimild sem vorsluadili verdbréfasjoda.

Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad heimild verdbréfafyrirtekis skv. 2. tolul. 2. mgr. til

vorslu verdbréfasjoda ef:

a.

b.

vorsluadili hefur brotid groflega eda itrekad gegn 16gum, stjornvaldsfyrirmalum eda
reglum sjo0sins,

vorsluadili hefur 6dlast heimild til vorslu verdbréfasjoda & grundvelli rangra upplysinga
eda a4 annan 6edlilegan hatt, eda
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c. vorsluadili uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem voru til grundvallar heimild til vorslu
verdbréfasjoda.
Afturkéllun heimildar vorsluadila skal tilkynnt stjorn vorsluadila og stjorn rekstrarfélags og
rokstudd skriflega.

45. gr.
Hlutverk vorsluadila med tilliti til sjodstreymis verdbréfasjoos.

Vorsluadili skal vakta sjodstreymi verdbréfasjods og tryggja sérstaklega ad allir fjarmunir
sem fjarfestar inna af hendi vegna kaupa 4 hlutdeildarskirteinum séu motteknir og ad allir
fjarmunir verdbréfasjods séu lagdir inn 4 reikninga sjodsins eda reikninga rekstrarfélags eda
vorsluadila fyrir hond sjodsins.

Reikningar skv. 1. mgr. skulu vera hja:

a. sedlabanka,

b. lanastofnun med starfsleyfi samkvamt 16gum um fjarmalafyrirtaeki eda sambaerilegri
16ggjof annarra rikja innan EES, eda

c. lanastofnun med starfsleyfi i riki utan EES eda sambearilegum adila sem lytur skilvirkum
varfaernisreglum og eftirliti sem er samberilegt og hefur somu ahrif og slik 16ggjof innan
EES.

Um adila skv. 2. mgr. skulu gilda samberilegar reglur og i 16gum um verdbréfavidskipti
og stjornvaldsfyrirmalum settum med stod i peim um verndun réttinda vidskiptavina i
tengslum vid fjarmalagerninga og fjarmuni i eigu peirra.

Efreikningur er i nafni vorsluadila fyrir hond verdbréfasjoos, sbr. 1. mgr., skal ekkert reid-
ufé vorsluadila eda peirra adila sem nefndir eru i 2. mgr. lagt inn a slikan reikning.

Radherra setur reglugerd um hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkveemd verkefna
vorsluadila.

46. gr.
Hlutverk vorsluadila meo tilliti til eigna verobréfasjoos.

Vorsluadili skal vardveita alla fjarmalagerninga verdbréfasjods, badi fjarmalagerninga
sem unnt er a0 skra 4 vorslureikninga og apreifanlega fjarmalagerninga, og tryggja adgrein-
ingu 4 vardveislu fjarmalagerninga sjoosins fra 60rum. Jafnframt skal hann tryggja ad vorslu-
reikningar séu i nafni sj60sins eda rekstrarfélags sjodsins fyrir hans hond svo ad avallt sé unnt
a0 audkenna a0 fjarmalagerningarnir tilheyri sjoonum. Adgreiningin skal vera i samraemi vio
16g um verdbréfavioskipti.

Vorsluadili skal sannreyna eignarhald verdbréfasjods eda rekstrarfélags fyrir hond sjodsins
4 00rum eignum sj60sins og halda skra yfir paer eignir. Eignarhaldid skal sannreynt med gogn-
um fra sjoonum eda rekstrarfélagi og utanadkomandi gégnum ef pau eru tiltaek. Vorsluadili
skal uppfeera eignaskrana til samraemis vid breytingar.

Vorsluadilinn skal, med reglulegu millibili, leggja fram til rekstrarfélags itarlega skra yfir
allar eignir verdbréfasjods.

Réoherra setur reglugerd um hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkvemd verkefna
vorsluadila, medal annars um tegundir fjairmalagerninga sem skulu vera i vorslu.
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47. gr.
Hlutverk vorsluadila med tilliti til radstafana vegna eigna verdbréfasjoos.
Vorsluadili skal:
1. Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding hlutdeildarskirteina sé¢ sam-
kvemt 16gum, stjérnvaldsfyrirmelum og reglum verdbréfasjods.
2. Tryggja ad utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina sé gerdur samkvamt 16gum, stjorn-
valdsfyrirmelum og reglum verdbréfasjods.
3. Framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau brjoti i baga vid 16g, stjornvaldsfyrir-
meli eda reglur verdbréfasjods.
4. Tryggja ad i vioskiptum med eignir verdbréfasjods sé sjoonum greitt endurgjald innan
edlilegra timamarka.
5. Tryggja ad tekjur verdbréfasjods séu notadar i samreemi vid 16g og reglur sjodsins.
Radherra setur reglugerd um hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkvaemd verkefna
vorsluadila.

48. gr.
Heimildir vorsluadila til hagnytingar a eignum i vorslu.

Vorsluadila er 6heimilt ad hagnyta sér, p.m.t. selja, lana, vedsetja eda radstafa med 60rum
haetti, eignir sem hann hefur 1 vorslu fyrir eigin reikning. Sama gildir um pridja adila sem
fengid hefur verkefni i tengslum vid vorslu utvistad til sin. Hagnyting eignanna er einungis
heimil ef:

a. hagnyting 4 eignum er framkvamd fyrir eigin reikning verdbréfasjodsins,

b. radstafanir eru framkvamdar af vorsluadilanum samkveemt fyrirmaelum rekstrarfélagsins
fyrir hond vidkomandi verdbréfasjods,

c. hagnytingin er 1 pagu verdbréfasjodsins og til hagsbota fyrir eigendur hlutdeildarskir-
teina, og

d. vidskiptin eru tryggd med hagaeda seljanlegri eign sem verdbréfasjéourinn hefur fengio
radstofunarrétt yfir med framsali. Markadsvirdi tryggingarinnar skal 4avallt vera am.k.
jafnt markadsverdi hagnyttu eignanna ad viobettu alagi.

49. gr.
Utvistun verkefna vérsluadila.

Vorsluadila er oheimilt ad tutvista verkefnum skv. 45. gr. og 47. gr. til pridja adila.
Vorsluadila er heimilt ad utvista verkefnum skv. 1. og 2. mgr. 46. gr. ad eftirfarandi skilyrdum
uppfylltum:

1. Markmid utvistunar er ekki ad komast undan dkveedum laga pessara.

2. Vorsluadili getur synt fram 4 ad utvistun sé byggd a hlutlaegum astedum.

3. Vorsluadili velur slikan Gtvistunaradila af tilhlydilegri kunnattu, varfaerni og kostgaefni
og a0 vorsluadili hafi tilhlydilegt eftirlit med Gtvistunaradila hvad vardar utvistud verk-
efni.

4. Utvistunaradili uppfylli, 4 medan ttvistun verkefna stendur, eftirfarandi skilyrdi:

a. utvistunaradili sé til pess baer og hafi fullnaegjandi pekkingu til ad sinna utvistudum
verkefnum med hlidsjon af edli og samsetningu eigna verdbréfasjods eda eigna rekstr-
arfélags fyrir hond verdbréfasjoos,
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b. ad hann fari a0 skilvirkum varfernisreglum, p.m.t. [agmarkskréfum um eigiod & og
eftirlit, og framkvaemd sé reglubundin ytri endurskodun til ad tryggja ad fjarmala-
gerningar séu i vorslu utvistunaradila i peim tilvikum sem utvistunaradili sinnir verk-
efnum skv. 1. mgr. 46. gr.,

c. ad utvistunaradili adgreini eignir vidskiptavina vorsluadila fra eigin eignum og fra
eignum vorsluadila pannig ad eignir vidskiptavina vorsluadila séu audkenndar tiltekn-
um vorsluadila,

d. ad utvistunaradili geri allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad ef komi til
ogjaldferni utvistunaradila pa séu eignir verdbréfasjods, sem eru i vorslu utvistunar-
adila, hvorki tiltaekar til Gthlutunar né sdlu til hagsbota fyrir lanveitendur utvistunar-
aodila, og

e. ad utvistunaradili starfi i samreemi vid 43., 46., 48. gr. og 50. gr.

Vorsluadila er heimil utvistun skv. 1. mgr. & vorslu fjarmalagerninga skv. 1. mgr. 46. gr.
pratt fyrir ad skilyroi b-lidar 4. télul. 1. mgr. séu ekki uppfyllt ef 61l eftirfarandi skilyrdi eru
uppfyllt:

1. Af 16ggjof rikis utan EES leidir ad varsla fjarmalagerninga verdi ad vera i hondum
svadisbundins adila.

2. Utvistun vorsluadila er ekki umfangsmeiri en naudsyn krefur samkvaemt 16gum rikis skv.
1. tolul.

3. Enginn svadisbundinn adili uppfyllir skilyrdi b-lidar 4. télul. 1. mgr.

4. Fjarfestar i verdbréfasjodi eru upplystir fyrir fram med fullneegjandi haetti um ad slik
utvistun sé naudsynleg vegna askilnadar laga 1 viokomandi riki, um paer adsteedur sem
réttleeta slika utvistun og um dhaettu sem fylgir slikri Gtvistun.

5. Rekstrarfélag fyrir hond verdbréfasjoos beinir peim fyrirmalum til vorsluadila ad hann
utvisti vorslu slikra fjarmalagerninga til svaedisbundins adila.

Utvistunaradila er heimil kedjuttvistun ad uppfylltum skilyrdum pessarar greinar.

Radherra setur reglugerd um utvistun verkefna vorsluadila, medal annars um adgreiningu
eigna.

50. gr.
Hatternisreglur vérsluadila.

Rekstrarfélag skal ekki vera vorsluadili verdbréfasjoda.

Vorsluadili skal sinna hlutverki sinu af heidarleika, sanngirni, fagmennsku og 6haedi og
eingdngu standa vord um hagsmuni verobréfasjods og eigenda hlutdeildarskirteina.

Vorsluadila er éheimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaérekstrum &
milli hans, verobréfasjods, eigenda hlutdeildarskirteina eda rekstrarfélags nema vorsluadili
hafi med tilhlydilegum haetti adskilid framkvemd og abyrgd vorsluverkefna sinna fra 60rum
verkefnum sem kunna ad valda hagsmunadrekstrum og ad peir mogulegu hagsmunaarekstrar
séu greindir og vaktadir og fjarfestar upplystir um pa.

Radherra setur reglugerd um 6haeoi vorsluadila.

51. gr.
Abyrgd vérsluadila.

Vorsluadili ber abyrgd gagnvart verdbréfasjodi og eigendum hlutdeildarskirteina a pvi
pegar fjarmalagerningur i vorslu hans eda Utvistunaradila hans glatast. 1 pvi tilviki skal
vorsluadili lata af hendi an astedulausrar tafar sams konar fjarmalagerning eda fjarhaed sem
samsvarar virdi hans til verobréfasjods eda rekstrarfélags fyrir hond sjoosins.
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Vorsluadili ber ekki abyrgd skv. 1. mgr. ef hann getur synt fram 4 ad fjarmalagerningur
hafi glatast vegna utanadkomandi atviks sem ekki er med sanngirni hegt ad atlast til ad
vorsluadili hafi getad haft stjorn 4 og afleidingar atviksins voru 6hjakvamilegar pott vorslu-
aoili hefoi gripid til peirra radstafana sem meo sanngirni hefdi matt aetlast til af honum.

Vorsluaoili ber abyrgd 4 6dru tjoni en skv. 1. mgr. sem hann af 4setningi eda galeysi veldur
verdbréfasjodi eda eigendum hlutdeildarskirteina vio framfylgd verkefna sinna.

Utvistun eda kedjuatvistun hefur ekki ahrif 4 abyrgd vorsluadila samkvaemt akvaedi pessu.

Ekki verour vikio fra abyrgd vorsluadila samkveemt dkvaedi pessu eda hiin takmorkud med
samningi. beir samningar sem gerdir eru i andstodu vid akvaedi petta eru ogildir.

Radherra setur reglugerd um abyrgd vorsluadila, svo sem skilyrdi og adstedur par sem
litio er 4 fjarmalagerninga i vorslu glatada og paer adstaedur sem geta talist til utanadkomandi
adstedna sem ekki er haeegt med sanngirni ad atlast til ad vorsluadili hafi haft stjorn a.

52. gr.
Botakrofur.

Beri vorsluadili eda utvistunaradili botadbyrgd gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina i
verdbréfasjooi ma beina botakrofu eigenda hlutdeildarskirteina ad vorsluadila af halfu rekstr-
arfélags fyrir hond eigenda hlutdeildarskirteina, ad pvi tilskildu ad pad leidi ekki til tvitekn-
ingar botakrafna eda 6jafnrar medferdar eigenda hlutdeildarskirteina i viokomandi sj6di.

53. gr.
Upplysingagjof til Fjarmalaeftirlits.
Fjarmalaeftirlitid getur 6skad eftir 6llum upplysingum sem vorsluadili hefur fengio vid
framkvaemd starfa sinna og sem eftirlitio telur ad kunni ad vera naudsynlegar.

VII. KAFLI
Gagnsaeiskrofur.
54. gr.
Arsreikningar.

Rekstrarfélag skal semja og birta arsreikning og arshlutareikninga sem gefa glogga mynd
af fjarhagsstoou og rekstrarafkomu félagsins og skulu gerdir i samreemi vio 16g, reglur og gooa
reikningsskilavenju og skulu a.m.k. innihalda:

a. efnahagsreikning,

b. rekstrarreikning og

c. skyringar og upplysingar um lidi utan efnhahagsreiknings.

Rekstrarfélag skal semja arsreikning og arshlutareikninga i samremi vid 1. mgr. fyrir
hvern verdbréfasjoo og sérhverjar deildir hans sem pad rekur eda markadssetur innan EES 1
samremi vid krofur heimarikis sjods til arsreikninga og reglur sj6dsins. Skulu peir birtir i
arsreikningi og arshlutauppgjérum rekstrarfélags. Arsreikningur verdbréfasjods skal a.m.k.
innihalda:

1. Efnahagsreikning.

2. Rekstrarreikning.

3. Skyrslu um rekstur og starfsemi sjodsins.

4. Heildargreidslur og hlunnindi starfsmanna rekstrarfélags, sundurgreinanlegar eftir fost-
um og breytilegum starfskjorum og fjolda starfsmanna og, par sem vio 4, fjarhadir sem
hafa verid greiddar beint Gr sjodnum, par a medal arangurstengdar poknanir.

5. Heildargreidslur og hlunnindi sundurlioud eftir flokkum starfsfolks, sbr. 17. gr.
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6. Lysingu 4 pvi med hvada hetti greidslur og hlunnindi hafa verio reiknud.

7. Nidurstodu endurskodana sem kvedid er aum i 17. gr., p.m.t. 61l fravik sem hafa att sér
stad.

8. Verulegar breytingar 4 sampykktri starfskjarastefnu.

Fjarfesti verobréfasjoour verulegan hluta eigna sinna i 6drum verdbréfasjooum eda 60rum
sj60um um sameiginlega fjarfestingu skal i arsreikningi verdbréfasjods tilgreina hamarkshlut-
fall stjornunarkostnadar sem annars vegar verobréfasjodurinn sjalfur og hins vegar hinir sjoo-
irnir, sem hann fjarfestir i, bera.

Arshlutauppgjor verdbréfasjods skal a.m k. innihalda:

a. yfirlit yfir eignir og skuldir,

b. upplysingar um fjolda utgefinna hlutdeildarskirteina,

c. upplysingar um verdmeti hreinnar eignar fyrir hvert skirteini, og

d. sundurlidad eignasafn.
Hafi verobréfasjodur eda hyggist hann greida ard 4 timabilinu skulu télur syna nidurstéou
timabilsins eftir skatta og pann ard sem greiddur hefur verid eda stendur til ad greida.

Arsreikningar rekstrarfélaga og verdbréfasjoda i rekstri pess skulu vera adgengilegir eigi
sioar en fjorum manudum eftir lok reikningsars, en arshlutareikningar tveimur manudum eftir
lok reikningstimabils.

Rekstrarfélagi er skylt ad athenda fjarfesti arsreikning og arshlutareikning verdbréfasjods
endurgjaldslaust 6ski hann eftir pvi 4 pann hatt sem kvedid er & um i utbooslysingu og lykil-
upplysingum. Afrit arsreiknings og arshlutareiknings skulu avallt vera adgengileg 4 vef rekstr-
arfélags endurgjaldslaust.

Arsreikningar og arshlutareikningar rekstrarfélags og verdbréfasjoda sem pad rekur eda
markadssetur skulu jafnframt vera adgengilegir Fjarmalaeftirlitinu 4 pvi formi sem eftirlitid
akvedur.

55. gr.
Endurskodun arsreikninga og tilkynningarskylda endurskodanda.

Arsreikningur rekstrarfélags og verdbréfasjods skal endurskodadur og birtingu hans skal
fylgja aritun endurskodanda asamt athugasemdum.

Endurskoodanda er skylt a0 veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um framkvamd og nidur-
stodur endurskodunar sé pess 0skad.

Endurskodanda er skylt a0 gera Fjarmalaeftirlitinu tafarlaust vidvart fai hann vitneskju i
starfi sinu fyrir rekstrarfélag verobréfasjoda eda adila sem er i nanum tengslum vid pad um
atridi eda akvardanir sem:

a. felaisér veruleg brot 4 10ggjof eda reglum sem gilda um starfsemi rekstrarfélagsins eda
verdbréfasjoosins eda hvers konar brot sem koma til skodunar a grundvelli 14. gr.,

b. kunna ad hafa ahrif 4 aframhaldandi starfsemi rekstrarfélagsins eda verdbréfasjodsins,
b.m.t. atridi sem hafa verulega pydingu fyrir fjarhagsstodu peirra,

c. geta leitt til pess ad endurskodandi mundi synja um aritun eda gera fyrirvara vid ars-
reikning rekstrarfélagsins eda verdbréfasjoosins.

Endurskodandi skal gera stjorn rekstrarfélagsins vidvart um tilkynningu skv. 3. mgr. nema
rik asteeda sé til pess a0 gera pad ekki.

Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlitinu samkvemt dkvaedum pessarar
greinar teljast ekki brot a I16gbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskodanda.
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56. gr.
Almennt um skyldubundna upplysingagjof til fiarfesta.

Rekstrarfélag skal utbua tbodslysingu og lykilupplysingar, sbr. 58.-59. gr., fyrir hvern
verdbréfasjoo sem pad rekur. bar skulu birtar 4 vef rekstrarfélags. Athenda skal fjarfesti ut-
bodslysingu og lykilupplysingar verobréfasjods a pappir 6ski hann eftir pvi. Afrit utbodslys-
ingar og lykilupplysinga skulu avallt vera adgengileg fjarfesti i verobréfasjooi endurgjalds-
laust.

Halda skal efni utbodslysingar og lykilupplysinga uppfaerdu. Rekstrarfélag skal senda
Fjarmalaeftirlitinu Gtbodslysingu og lykilupplysingar vegna verdbréfasjoda sem pad rekur og
allar breytingar 4 peim skjolum.

A vefrekstrarfélags skal birta upplysingar um tiu steerstu utgefendur i eignasafni sjodsins
asamt upplysingum um hlutfall fjarfestingar i hverjum adila. Upplysingar um sterstu ttgef-
endur sjodsins skal uppfaera ad minnsta kosti 4 sex vikna fresti.

Verdbréfasjodi er Oheimilt a0 umreikna avoxtun eins timabils &4 annad lengra timabil.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um skilyrdi sem parf ad uppfylla pegar lykilupplys-
ingar eru veittar 4 varanlegum midli 60rum en pappir, eda 4 vef sem ekki telst vera varanlegur
midill.

57. gr.
Markadsefni til fiarfesta og onnur kynningarstarfsemi.

{ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi rekstrarfélags verdbréfasjoda skal pess gatt
ad fram komi sanngjarnar og skyrar upplysingar um starfsemina og ad paer séu ekki settar fram
a villandi hatt. Skyrt skal koma fram ad um kynningarefni sé ad rada.

Ef kynningarefni felur i sér bod um kaup 4 hlutdeildarskirteinum i verdbréfasj6di par sem
koma fram tilteknar upplysingar um sjodinn skulu upplysingarnar ekki settar fram pannig ad
paer séu 1 motsdgn vid eda gerir 1itid ur veegi upplysinga sem koma fram 1 utbodslysingu eda
lykilupplysingum sjodsins.

[ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi vegna verdbréfasjoda skulu medal annars
eftirfarandi atridi koma fram:

a. aod sjoour sé verobréfasjoour,

b. heiti rekstrarfélags,

c. upplysingar um dhattu verdbréfasjods, og

d. tilvisun i atbodslysingu og lykilupplysingar og hvar megi nalgast pau gogn.

58. gr.
Upplysingar i utbodslysingu o.fl.

f utbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysingar til ad fjarfestum sé kleift ad
meta kosti fjarfestinga i vidkomandi verdbréfasjodi. 1 utbodslysingu skal utskyra dhzttusnid
sjo0dsins 4 skyran og audskiljanlegan hatt.

f utbodslysingu skulu annadhvort koma fram:

a. upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu rekstrarfélags verobréfasjods, p.m.t. lysingu a
pvi hvernig greidslur og hlunnindi eru reiknud, deili & peim adilum sem bera dbyrgd 4 ad
veita greidslur og hlunnindi, p.m.t. samsetning starfskjaranefndar ef slik nefnd hefur
verid skipud, eda

b. samantekt & starfskjarastefnunni og yfirlysing pess efnis ad upplysingar um nyjustu
starfskjarastefnu, p.m.t. lysing & pvi hvernig greidslur og hlunnindi eru reiknud, deili a
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peim adilum sem bera abyrgd a ad veita greioslur og hlunnindi, p.m.t. samsetning starfs-
kjaranefndar ef slik nefnd hefur verid skipud, séu adgengilegar a vef, p.m.t. tilvisun i
pann vef, og ad afrit & pappir sé adgengilegt an endurgjalds samkvamt beidni.

[ utbodslysingu verdbréfasjods skal lysa fiarfestingarstefnu sjodsins itarlega og, ef vid 4,
einstakra deilda hans og tilgreina paer tegundir fjarfestinga sem honum eru heimilar samkvaemt
reglum sjodsins.

[ utbodslysingu skal tilgreina hvort sjodi, eda einstakri deild hans, er heimilt ad fjarfesta i
afleidum og, sé slikt heimilt, skal i itbodslysingu koma fram a aberandi hatt hvort heimildin
takmarkist vid ad lagmarka ahattu eda hvort hun sé lidur i fjarfestingarstefnu. ba skal Iysa
itarlega hugsanlegum ahrifum af notkun afleidna 4 ahaettusnio sjodsins.

Ef innra virdi eigna verobréfasjods, eda einstakrar deildar hans, er liklegt til ad sveiflast
mikid vegna samsetningar eignasafns hans eda adferda sem beitt er vid stjornun eignasafns
skal vakin sérstok athygli 4 pvi 4 aberandi hatt i Gtbodslysingu og 6dru kynningarefni.

Fjarfesti verobréfasjoour verulegan hluta eigna sinna i 6drum verdbréfasjooum eda 60rum
sjodum um sameiginlega fjarfestingu skal i utbodslysingu tilgreina hamarksstjornunarkostnad
sem verdbréfasjodurinn sjalfur og hinir sj6dirnir skulu bera.

Fjarfesti verobréfasjoour einkum i fjarmalagerningum og innlanum skv. 64. gr., 60rum en
framseljanlegum verobréfum og peningamarkadsgerningum, eda ef fjarfestingarstefna vero-
bréfasjodsins er eins og kvedid er 4 um i 68. gr., skal i Gtbodslysingu og 6dru markadsefni
upplysa 4 skyran hatt um fjarfestingarstefnu sjodsins.

Reglur verobréfasjods teljast til hluta utbodslysingar.

Rekstrarfélagi er skylt ad afthenda, d6ski fjarfestir eftir pvi, upplysingar um adferdafradi
sjodsins vio ahattustyringu eigna sjodsins me0 tilliti til dheettu og veentrar avoxtunar i fjar-
festingum sj6dsins undangengin misseri.

{ Gitbodslysingu skal koma fram hvada verkefnum rekstrarfélagi er heimilt ad utvista.

Réoherra setur reglugerd um utbodslysingar, medal annars um hvada upplysingar skuli
birta i itbodslysingum verdbréfasjoda.

59. gr.
Lykilupplysingar.

[ lykilupplysingum skal draga fram meginatridi atbodslysingar. Veita skal videigandi
upplysingar um grundvallareinkenni vidkomandi verobréfasjods 1 pvi skyni ad fjarfestar hafi
moguleika 4 ad skilja edli og ahaettu vio fjarfestingu i sjoOnum og geti tekid upplysta fjarfest-
ingarakvoroun.

Rekstrarfélag og adrir sem selja eda veita radgjof um mogulegar fjarfestingar i verdbréfa-
sj001 eda vorum sem fela i sér ahaettu tengda verdbréfasjooi skulu bjooda fjarfestum lykilupp-
lysingar timanlega adur en vidskipti med hlutdeildarskirteini fara fram.

Upplysingar 1 lykilupplysingum skulu veittar 4 stodludu eydubladi og 4 gagnordan hatt og
skulu per vera sanngjarnar, skyrar og ekki villandi.

f lykilupplysingum skal veita eftirfarandi upplysingar 4 skyran og skiljanlegan hatt fyrir
fjarfesta og vaentanlega fjarfesta an tilvisunar til annarra gagna:
audkenning 4 verdbréfasjoonum og 4 logbaeru yfirvaldi sjodsins,
stutt lysing & fjarfestingarmarkmioum og fjarfestingarstefnu,
fyrri arangur eda, par sem vid 4, sviosmyndir arangurs,
kostnadur og tengd gjold, og
moguleg aheetta og avoxtun af fjarfestingunni, par & medal videigandi leidbeiningar og
vidvaranir i tengslum vid pa ahaettu sem fylgir fjarfestingu i viokomandi verdbréfasjodi.

o0 o
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[ lykilupplysingum verdbréfasjods skal koma fram hvar og hvernig haegt sé ad f4 vidbotar-
upplysingar i tengslum vid vaentanlega fjarfestingu, par 4 medal hvar og hvernig haegt er ad
nalgast Gitbodslysingu sj6dsins og arsreikning og arshlutauppgjor og 4 hvada tungumalum upp-
lysingarnar eru adgengilegar fjarfestum.

i lykilupplysingum skal upplysa um ad starfskjarastefnu rekstrarfélags, par 4 medal ttskyr-
ingar a pvi hvernig greidslur og hlunnindi eru reiknud, hvada adilar eru abyrgir fyrir ad veita
starfskjor og hlunnindi, par & medal samsetning starfskjaranefndar, ef vid 4, megi nalgast a
vef rekstrarfélags, p.m.t. tilvisun i pann vef, og a0 afrit 4 pappir sé adgengilegt an endurgjalds
samkvemt beidni.

Skyr abending skal vera i lykilupplysingum verdbréfasjods um ad ef lykilupplysingar eru
villandi, 6ndkveemar eda i 6samrami vid ttbodslysingu geti pad vardad skadabdtaskyldu.

Rekstrarfélag skal nota obreyttar lykilupplysingar i 61lum rikjum EES par sem verdbréfa-
sjodur er markadssettur.

Réodherra setur reglugerd um framkveaemd pessa akvadis, svo sem um inntak og framsetn-
ingu lykilupplysinga.

60. gr.
Gagnaskil til Fjarmalaeftirlitsins.
Rekstrarfélag verobréfasjoda skal senda Fjarmalaeftirlitinu skyrslu um sundurlidun fjar-
festinga verdbréfasjooa 4 pvi formi sem Fjarmalaeftirlitio akveour.

VIII. KAFLI
Innlausn.
61. gr.
Innlausnarskylda.

HIlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda samkvamt reglum verdbréfasjodsins.

bratt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt ad fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun
skal vera almenn og taka til allra hlutdeildarskirteina og verdur einungis beitt meeli sérstakar
astedur med pvi og sameiginlegir hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjist. Frestun a
innlausn skal ekki vara lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og
hlutdeildarskirteinishofum og tekur gildi vid sendingu tilkynningar. Jafnframt skal frestun
auglyst 4 vef rekstrarfélags.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess a0 innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad krefjist
hagsmunir eigenda skirteinanna eda almennings pess.

Er frestun 4 innlausn lykur skal tilkynna opnun sj6da med sama haetti og getur i 2. mgr.

Eftirlitsadilum annarra rikja innan EES, par sem hlutdeildarskirteini verdbréfasjods eru
markadssett, skal tilkynnt um frestun innlausna samkvemt akvaedum pessarar greinar.

62. gr.
Viroi hlutdeildarskirteina.

Innra virdi verdbréfasjods er markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum
sj60sins, svo sem skuldum hans vid lanastofnanir, dgreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi,
innheimtukostnadi og afollnum eda reiknudum opinberum gjéldum.

Virdi hlutdeildarskirteina er innra virdi verobréfasjodsins deilt nidur 4 heildarfjélda hlut-
deildarskirteina.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um tutreikning 4 virdi hlutdeildarskirteina verdbréfa-
sjoda og kostnad vid kaup og solu peirra.
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63. gr.
Auglysing virdis hlutdeildarskirteina.
Virdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda skal reiknad og birt & vef rekstrarfélags daglega.

IX. KAFLI
Fjarfestingarheimildir.
64. gr.
Fjarmalagerningar og innlan.
Fjarfestingarheimildir taka til verobréfasjods eda til einstakra deilda hans, sé hann deilda-

skiptur.

1.

Verdbréfasjodi er eingdngu heimilt ad fjarfesta i eftirtdldu:

Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem uppfylla eftirtalin skil-

yroi:

a. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi samkvamt
skilgreiningu laga um kauphallir,

b. ganga kaupum og s6lum a 6drum markadi innan EES sem er opinn almenningi, starfar
reglulega, Iytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur 4 pann hatt sem Fjarmalaeftirlitio
metur gildan, og/eda

c. hafaverid skrdd eda tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi i riki utan EES
eda ganga kaupum og sélum & 60rum markadi i riki utan EES sem er opinn almenn-
ingi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur & pann hatt sem Fjar-
malaeftirlitid metur gildan.

Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna utgafu peirra skuldbinding um ad

sott verdi um skraningu verobréfanna a skipulegan verdbréfamarkad eda annan markad

skv. 1. tolul. Skraning verdbréfa samkvaemt pessu dkvaedi skal fara fram eigi sidar en
innan ars fra atgafu peirra.

Hlutdeildarskirteinum verobréfasjoda med stadfestingu samkvamt 16gum pessum eda

samberilegri 16ggjof innan EES. Einnig er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum

eda hlutum annarra sj6da um sameiginlega fjarfestingu ad pvi tilskildu ad:

a. verobréfasjodur syni fram a med fullnaegjandi hatti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad
peir sjooir séu leyfisskyldir samkvemt 16gum, 1ati 16gum samkvaemt samberilegu
eftirliti og verdbréfasjodir, og ad samstarf Fjarmalaeftirlitsins og logbearra yfirvalda
sjo0sins sé tryggt,

b. vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggo a sambarilegan hatt og i verdbréfasjodum,
einkum er vardar adgreiningu eigna, innlausnarrétt, ldnveitingar, 1antdkur og skort-
sOlu framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgerninga,

c. gefin séu ut arsreikningur og arshlutauppgjor sjodsins ad minnsta kosti 4 sex manada
fresti til ad gera kleift ad meta eignir og skuldir, tekjur og rekstur 4 reikningstimabili,
0g

d. peim sjodum sem atlunin er ad kaupa hlutdeildarskirteini eda hluti i sé 6heimilt sam-
kvemt reglum sjodsins ad fjarfesta meira en 10% eigna sinna 1 hlutdeildarskirteinum
verObréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutum annarra sj6da um sameiginlega
fjarfestingu.

Innlanum lanastofnana sem hafa stadfestu i riki innan EES. b6 er verdbréfasjooi heimilt

ad binda f¢é { innlanum lanastofnana med stadfestu utan EES syni hann fram &4 med full-

naegjandi haetti a0 mati Fjarmalaeftirlitsins ad lanastofnanirnar bti vio sambeerilegar regl-
ur um dhattu og eftirlit og gilda innan EES. Innlan samkvaemt pessum tolulid geta verid
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hefobundin innldn sem eru innleysanleg 4 hverjum tima og bundin innlan sem eru

endurgreidanleg ad krofu innlanseiganda innan t6lf manada.

5. Afleidum sem skradar eru a skipulegum verdbréfamarkadi eda ganga kaupum og sdlum
4 60rum markadi skv. 1. tolul. Undirliggjandi eignir afleidna skulu vera fjarfestingar-
heimildir samkvaemt pessari grein, verobréfavisitlur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla
eda gjaldmidlar sem verdbréfasjoonum er heimilt ad fjarfesta i samkvemt akvadum
reglna sjoosins.

6. Afleioum utan skipulegra verdbréfamarkada. Undirliggjandi eignir afleiona skulu vera
fjarfestingarheimildir samkvamt pessari grein, verdbréfavisitdlur, vextir, gengi erlendra
gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad fjarfesta i samkvemt
akvaedum reglna sjodsins. Gagnadilar verdbréfasjods i slikum afleiduvidskiptum skulu
lata varferniseftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Verdmeti slikra samninga skal
vera unnt ad reikna daglega 4 areidanlegan og sannreynanlegan hatt. Tryggt skal ad haegt
s¢ a0 selja, gera upp eda loka slikum samningum samdaegurs 4 raunvirdi hverju sinni.

7. Peningamarkadsgerningum skv. 16. t6lul. 1. mgr. 3. gr. sem vidskipti eru med utan
skipulegra verdbréfamarkada eda annarra markada ef titgafan eda utgefandinn falla undir
reglur sem hafa pann tilgang ad vernda fjarfesta og sparifé a0 pvi tilskildu ad eitt af eftir-
farandi skilyrdum sé uppfyllt:

a. adildarriki, sveitarfélag adildarrikis, sedlabanki adildarrikis, Evrépski Sedlabankinn,
Evropski fjarfestingarbankinn, riki utan EES, riki innan sambandsrikis eda alpjod-
legar stofnanir, sem eitt eda fleiri adildarrikja eru adilar a0, gefur it eda abyrgist gern-
inginn,

b. tutgefandi gerningsins er félag sem hefur gefio ut verdbréf sem vidskipti eiga sér stad
med a skipulegum verdbréfamoérkudum eda 60rum morkudum sem um getur i 1.
tolul.,

c. adili sem setir varferniseftirliti, eda lytur og hlitir varfernisreglum sem Fjarmala-
eftirlitid metur fullneegjandi, gefur Gt eda abyrgist gerninginn, eda

d. adrir adilar sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir gefa Gt gerninginn eda dbyrgjast ad pvi

tilskildu ad:
1. fjarfestingar i slikum gerningi heyri undir sambarilega fjarfestavernd og gerningar
skv. a—c-lid,

2. tutgefandi gerningsins sé med eigid fé og varasjodi sem nema ad ldgmarki jafnvirdi
10 millj. evra, midad vio opinbert viomiounargengi (kaupgengi) eins og pad er
skrad hverju sinni, og sem leggur fram og birtir arsreikninga i samreemi vid 16g
um arsreikninga eda samberilega 16ggjof annars EES-rikis, og
3. utgefandi gerningsins sé¢ innan samsteedu med einu eda fleiri skradum félogum og
helgi sig fjarmégnun samstaedunnar eda s¢ adili sem helgar sig fjarmognun vero-
bréfunaradila med adgangi ad lanalinu hja lanastofnun.
8. Odrum framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum en skv. 1.—7. tolul.
fyrir sem svarar allt ad 10% af eignum verdbréfasjodsins.

Verdbréfasjodi er heimilt ad binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum sem
ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hlutdeildar-
skirteinishafa fyrir augum.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um fjarfestingarheimildir verdbréfasjéda og um af-
morkun fjarfestingarstefnu verdbréfasjoda og upplysingagjof til vidskiptavina i tengslum vid
fjarfestingar.
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65. gr.
Yfirtaka eigna og hravérur.

Verdbréfasjooi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu.
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan niu manada
fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 veita lengri frest sé pad 1 pagu hags-
muna hlutdeildarskirteinishafa.

Verdbréfasjooi er Oheimilt ad fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.

66. gr.
Aheettustyring og énnur skilyrdi vegna afleiouvidskipta.

Fjarfesti verobréfasjoour i afleidum utan skipulegra verobréfamarkada skal rekstrarfélagid
hafa yfir ad rada 6hadu og areidanlegu ferli til ad verdmeta peer afleidur.

Rekstrarfélag skal reglubundid skila Fjarmalaeftirlitinu upplysingum 4 pvi formi sem
Fjarmalaeftirlitid akvedur par sem fram koma tegundir afleidna sem fjarfest hefur verio i,
undirliggjandi dheettu peirra, magntakmarkanir og per adferdir sem valdar hafa verid til ad
meta dhaettu sem leidir af afleiduvidskiptunum i tengslum vid hvern verdbréfasjod sem pad
rekur. Fjarmalaeftirlitid skal gera upplysingarnar adgengilegar ESMA og Evrépska kerfis-
ahaetturadinu komi fram beioni par um vegna eftirlits med kerfisaheettu.

Verdbréfasjodi er heimilt ad beita fjarfestingaradferdum sem snua ad framseljanlegum
verdbréfum og peningamarkadsgerningum i peim tilgangi ad né fram skilvirkri styringu eigna
sjodsins. Feli fjarfestingaradferdin i sér afleiou skulu onnur dkveedi laga pessara sem sntia ad
notkun afleiona gilda um afleiduna. Fjarfestingaradferdir samkvamt pessari malsgrein skulu
avallt vera i samraemi vio fjarfestingarstefnu og markmid verdbréfasjodsins.

Verdbréfasjoour skal tryggja ad heildarahaetta afleiduvidskipta sjoosins sé ekki umfram
innra virdi sjodsins. Til grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmaeti undirliggjandi eigna,
moétadiladhaettu, ytri adsteedum 4 fjarmalamorkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta,
selja, gera upp eda loka viokomandi afleiou.

Verdbréfasjodi er heimilt, 1 samraemi vid fjarfestingarstefnu sina, ad fjarfesta i afleidum
innan peirra takmarkana sem kvedid er 4 um i 67. gr. gegn pvi a0 hann tryggi ad dhaetta vegna
undirliggjandi eigna fari ekki samanlagt yfir paer takmarkanir sem kvedid er 4 um i 67. gr.
begar framseljanleg verdbréf eda peningamarkadsgerningar fela i sér afleiou, skal tekid mid
af afleidunni pegar krofur samkvemt pessari grein eru uppfylltar.

Radherra setur reglugerd um ahettustyringu verobréfasjoda, svo sem um mat rekstrar-
félags a viroi afleida, um efni og verklag vid tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins a teg-
undum afleida, undirliggjandi aheettu, magnbundnum takmorkum og adferdum sem hafa verio
valdar til a0 meta aheettu sem tengist vidskiptum meo afleidur og um heildardhaettu verd-
bréfasjods vegna afleidna, og einnig um fjarfestingaradferdir sem heimilt er ad nota.

67. gr.
Hamark fjarfestingar 1 framseljanlegum verdobréfum, peningamarkadsgerningum,
innlanum og afleioum.
Verdbréfasjoodi er oheimilt ad fjarfesta meira en:
a. 10% af eignum i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum
af sama adila eda
b. 20% af eignum i innlanum sému lanastofnunar.
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Motaodilaahaetta vegna afleiona utan skipulegra verdbréfamarkada ma ekki vera umfram:
a. 10% af eignum pegar métadili er 1anastofnun skv. 4. tdlul. 2. mgr. 64. gr. sem lytur
eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt, eda
b. 5% af eignum pegar moétadili er annar en lanastofnun skv. 1. t6lul., en lytur po eftirliti
sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt.

Fjarfesti verdbréfasjodur meira en 5% i framseljanlegum verdbréfum eda peningamarkads-
gerningum utgefnum af sama adila skal samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfram 40% af
eignum. Vi0 utreikning samtdlu skal ekki 1itio til innlana hja lanastofnun eda afleidna utan
skipulegra verdbréfamarkada pegar métadili er lanastofnun sem Iytur varfaerniseftirliti.

ba skal samtala eftirfarandi fjarfestinga vid sama adila ekki vera umfram 20% af eignum
sjodsins:

a. framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgerninga,
b. innléna og
c. ahettu vegna afleiona utan skipulegra verdbréfamarkada.

bratt fyrir 1. télul. 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 35% af
eignum i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki
innan EES eda sveitarfélog peirra, alpjodlegar stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru
aoilar ad, eda riki utan EES gefa ut eda abyrgjast. Ekki skal tekid tillit til fjarfestinga sam-
kvemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.

bratt fyrir 1. tolul. 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarfesta allt ad 25% af
eignum i skuldabréfum samkvaemt 16gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skulda-
bréfum utgefnum 1 riki innan EES. Fjarfesti verdbréfasjoour meira en 5% 1 sértryggdum
skuldabréfum sama adila skal samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfram 80% af eignum.
Ekki skal tekid tillit til fjarfestinga samkvaemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtala fjar-
festinga skv. 3. mgr.

Oheimilt er ad leggja saman takmarkanir skv. 1.—6. mgr. Samtala fjarfestinga i framseljan-
legum verdbréfum og peningamarkadsgerningum utgefnum af sama adila, innlanum pess adila
og afleidum par sem sa adili er motadili skal ekki vera umfram 35% af eignum.

Adilar sem teljast til somu samstedu i skilningi laga um éarsreikninga skulu teljast einn
aoili vio utreikning samkveemt pessari grein.

bratt fyrir 1. t6lul. 1. mgr. er verobréfasjooi heimilt ad fjarfesta i framseljanlegum verdbréf-
um og peningamarkadsgerningum fyrir allt ad 20% innan sému samstedu.

bear takmarkanir sem settar eru 4 fjarfestingarheimildir verobréfasjéoa samkvemt 16gum
pessum gilda ekki pegar verdbréfasjoour nytir sér askriftarréttindi sem tengd eru framseljan-
legum fjarmélagerningum eda peningamarkadsgerningum sem eru hluti eigna verdbréfasjoos-
ins.

68. gr.
Visitolusjooir.

bratt fyrir akveedi 67. og 73. gr. er verdbréfasjooi heimilt ad fjarfesta allt ad 20% af eign
sjo0sins 1 hlutabréfum eda skuldabréfum sama utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu
samkvamt reglum sjodsins er ad endurspegla tiltekna hlutabréfa- eda skuldabréfavisitolu.
Visitalan skal hafa fullnegjandi ahettudreifingu, vera birt opinberlega og endurspegla
nagjanlega vidkomandi markad.

Fjarmalaeftirlitid getur hakkad heimild skv. 1. mgr. 1 35% ef veegi eins Utgefanda i visi-
tolunni er meira en 20%. Fjarfesting yfir 20% er adeins leyfo i hlutabréfum eda skuldabréfum
eins utgefanda.
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69. gr.
Peningamarkadssjodir.
Fjarfestingarheimildir peningamarkadssj6da takmarkast af 67. gr.
Peningamarkadssj60i er eingéngu heimilt ad fjarfesta i peningamarkadsgerningum eins og
peir eru skilgreindir i 16gum pessum, afleidum sem tengjast peim gerningum og innlanum,
sbr. 4. tolul. 2. mgr. 64. gr.

70. gr.
Traust verdbréf.

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjodi ad fjarfesta fyrir allt ad 100% af eignum
sinum i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgr. 67. gr. telji
Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast 4 ad minnsta kosti sex mismunandi
verdbréfautgafur og ma fjarfesting i einni og sému verobréfattgafu ekki nema heerri fjarhaed
en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjoos.

f utbodslysingu og 6dru markadsefni skulu koma skyrt fram pau riki, sveitarstjornir eda
alpjo0astofnanir sem gefa ut eda abyrgjast verobréf eda peningamarkadsgerninga sem sjodur-
inn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr.

71. gr.
Fjarfestingar [ hlutdeildarskirteinum verobréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega
[fiarfestingu.

Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda annarra
sjoda um sameiginlega fjarfestingu skv. 3. tolul. 2. mgr. 64. gr. b6 skal verobréfasjoour ekki
fjarfesta fyrir meira en 20% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum einstakra verdbréfasjooa
eda annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

Heildarfjarfesting verdbréfasjods i hlutdeildarskirteinum annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu en verdbréfasjoda ma ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjods.

Ef verdbréfasjodur fjarfestir 1 hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda eda annarra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu, sem stjornad er beint eda dbeint af sama rekstrarfélagi, eda 60ru
félagi sem rekstrarfélagio tengist i gegnum sameiginlegan rekstur eda stjornendur, eda med
umtalsverdri beinni eda Obeinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélaginu ekki heimilt ad taka
poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfestingu i sjodunum.

72. gr.
Takmarkanir a eignasafni.
Verodbréfasjodi er Oheimilt ad eignast meira en:
a. 10% af hlutabréfum &n atkveedisréttar i einstoku hlutafélagi,
b. 10% af skuldaskjolum einstakra titgefenda verdbréfa,
c. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og annarra sjoda um sameiginlega fjarfest-
ingu, eda
d. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgefenda.

Heimilt er ad vikja fra peim hamoérkum sem meelt er fyrir um i a—d-1id 1. mgr. & peim tima
sem gerninganna er aflad ef ekki er unnt 4 peim tima a0 reikna heildarfjarhaeo skuldabréfa eda
peningamarkadsgerninga eda hreina fjarhed utgefinna verdbréfa.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um a0 1. mgr. taki ekki til framseljanlegra
verdbréfa eda peningamarkadsgerninga sem riki innan EES eoda sveitarfélog peirra eda riki
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utan EES gefa ut eda abyrgjast eda alpjodastofnanir sem eitt eda fleiri riki EES eru adilar ao
gefa ut.

73. gr.
Lan og dabyrgoir.

Verdbréfasjooi eda vorsluadila fyrir hond verdbréfasjods er oheimilt ad veita lan eda ganga
i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 heimildir skv. 64. og 66. gr. b6 er verobréfasjodi heimilt a0 fjarfesta
i framseljanlegum verdbréfum og 60rum fjarmalagerningum skv. 3. og 5.—7. tolul. 2. mgr. 64.
gr. an pess ad fjarfestingin sé ad fullu greidd.

Verdbréfasjooi er oheimilt ad taka dnnur lan en skammtimalan. Slik lan mega ekki nema
meira en svarar 10% af eignum sjo0dsins eda einstakra deilda innan hans. P6 er verdbréfasjooi
heimilt ad eignast erlendan gjaldeyri med skiptasamningum.

74. gr.
Skortsala.
Verdbréfasjooi er oheimilt ad selja fjirmalagerninga sem ekki eru i eigu hans a peim tima
sem sala peirra fer fram.

75. gr.
Utlénadheetta vegna verdbréfunar.

Verdbréfasjodum er eingdngu heimilt ad taka & sig utlanadheettu vegna verdbréfunar
samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteeki ef Gtgefandinn hefur greint rekstrarfélagi sjodsins
sérstaklega fra pvi a0 hann muni avallt halda eftir umtalsverori, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild
sem skal ekki vera minni en 5%. Gildir akvaedi petta um nyja verdbréfun og um pegar titgefna
verdbréfun par sem nyrri undirliggjandi aheettu er baett vio eda skipt ut.

Réoherra er heimilt ad setja reglugerd um kroéfur sem utgefandi parf ad uppfylla til ad
rekstrarfélag hafi heimild til a0 fjarfesta i skuldabréfavatningum eda samberilegum fjarmala-
gerningum samkvemt dkvaedi pessu. Einnig um par eigindlegu krofur sem rekstrarfélog
verdbréfasjoda sem fjarfesta samkvaemt dkvaedi pessu purfa ad uppfylla.

76. gr.
Radstafanir til urbota.

Fari fjarfesting verobréfasjoos fram ur leyfilegum morkum samkvamt 16gum pessum skal
Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til irbdta og
l6gmeeltu hamarki 1 sidasta lagi ndd innan priggja ménada. Fjarmalaeftirlitid getur po 1 ein-
stokum tilvikum heimilad lengri frest enda sé pad augljoslega i pagu eigenda hlutdeildar-
skirteina.

Nylega stofnadur verdbréfasjoour skal na 16gmeltu hamarki 1 sidasta lagi sex manudum
fra veitingu stadfestingar sjoosins.
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X. KAFLI
Samruni verdbréfasjéoa.
77. gr.

Almennt.

Samruni verdbréfasjoda eda einstakra deilda verdbréfasjoda, séu peir deildaskiptir, er
heimill med peim hetti sem kvedid er 4 um i 18. tolul. 1. mgr. 3. gr. ad uppfylltum peim
skilyrdoum sem kveoio er 4 um i kafla pessum.

I pessum kafla nzr hugtakid verdbréfasjodur einnig yfir einstakar deildir verdbréfasjoda.

Innlendir samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

Millilandasamrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki 16gbeers yfirvalds samruna-
sj0ds og skal samruni vera i samraemi vid 16g og reglur heimarikis samrunasjoos.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um samruna verdbréfasjoda samkvaemt pessum
kafla.

78. gr.
Umsokn um heimild til innlends samruna.

Verdbréfasjodir par sem innlendur samruni er fyrirhugadur skulu senda Fjarmalaeftirlitinu
eftirfarandi upplysingar med umsokn um heimild til samruna:

a. sameiginlega samrunadaztlun sampykkta af samrunasj6di og yfirtokusjodi,

b. yfirlysingar vorslufyrirteekja badi samrunasjods og yfirtokusjods, sem stadfesta ad par
upplysingar sem veittar eru i sameiginlegri samrunadeetlun, sbr. 1., 6. og 7. télul. 1. mgr.
80. gr., standist krofur laga pessara og reglur sjodsins, og

c. ber upplysingar um fyrirhugadan samruna sem aatlad er ad veita hlutdeildarskirteinis-
héfum baedi samrunasjods og yfirtokusjods.

Ef Fjarmalaeftirlitio telur upplysingar med umsokn skv. 1. mgr. ekki fullnaegjandi skal pad
oOska eftir nanari upplysingum innan 10 virkra daga fra mottoku peirra.

Fjarmalaeftirlitid skal meta moguleg ahrif fyrirhugads samruna 4 eigendur hlutdeildar-
skirteina samrunasjods og yfirtokusjods og meta hvort eigendum hlutdeildarskirteina hafi ver-
10 veittar fullnaegjandi upplysingar.

Fjarmalaeftirlitid skal veita heimild til innlends samruna ef 611 skilyrdi 78. gr. og 80.—82.
gr. eru uppfyllt.

Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna samrunasjodi um hvort heimild sé veitt fyrir samruna innan
20 virkra daga fra mottoku allra upplysinga med umsokn skv. 1. mgr.

79. gr.
Umsokn um heimild til millilandasamruna.

Verdbréfasjodir par sem millilandasamruni er fyrirhugadur skulu i peim tilvikum sem sam-
runasjédur er med stadfestu og stadfestingu 4 Islandi en yfirtokusjodur er med stadfestu og
stadfestingu 1 60ru riki EES senda Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi upplysingar med umsokn
um heimild til samruna:

a. sameiginlega samrunadztlun sampykkta af samrunasj6di og yfirtokusjodi,

b. uppferda utgafu af itbodslysingu og lykilupplysingum yfirtdkusjods,

c. yfirlysingar vorslufyrirtaekja, baedi samrunasjods og yfirtokusjods, sem stadfesta ad par
upplysingar sem veittar eru i sameiginlegri samrunadeetlun, sbr. a-, f- og g-1i0 1. mgr. 80.
gr., standist krofur laga pessara og reglna sjodsins, og

d. per upplysingar um fyrirhugadan samruna sem aatlad er ad veita hlutdeildarskirteinis-
héfum baedi samrunasjods og yfirtokusjods.
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Ef Fjarmalaeftirlitio telur upplysingar med umsokn skv. 1. mgr. ekki fullnegjandi skal pad
o6ska eftir nanari upplysingum innan 10 virkra daga fra mottoku peirra.

Upplysingar skv. 1. mgr. skulu veittar & opinberu tungumali eda einu af opinberum tungu-
malum heimarikja badi samruna- og yfirtokusjoéoa eda a tungumali sem 16gbaer yfirvold hafa
sampykkt. Sé umsokn fullnaegjandi skal Fjarmalaeftirlitid an tafar senda afrit af upplysingum
skv. 1. mgr. til 16gbers yfirvalds heimarikis yfirtokusjods, ef vio a.

Fjarmalaeftirlitio skal meta moguleg ahrif fyrirhugads samruna 4 eigendur hlutdeildar-
skirteina samrunasjoos og yfirtokusjods og meta hvort eigendum hlutdeildarskirteina hafi
verid veittar fullneegjandi upplysingar, baedi i tilfellum skv. 1. mgr. og pegar Fjarmala-
eftirlitinu berst afrit af upplysingum fra 16gbaeru yfirvaldi heimarikis samrunasjods vegna
millilandasamruna pegar yfirtokusjodur er 4 {slandi. Telji Fjarmalaeftirlitid pad naudsynlegt
er pvi heimilt ad krefjast pess skriflega ad upplysingar sem veita skal eigendum hlutdeildar-
skirteina innlends samrunasj6ds séu utskyrdar nanar.

i peim tilvikum sem yfirtokusjodur er med stadfestu og stadfestingu a fslandi er Fjarmala-
eftirlitinu heimilt ad krefjast pess skriflega, eigi sidar en 15 virkum dégum eftir viotoku
upplysinga skv. 1. mgr. fra l16gbaerum yfirvéldum heimarikis samrunasjods, ad innlendur yfir-
tokusjodur breyti upplysingum sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina. 1 slikum
tilvikum skal Fjarmalaeftirlitid senda tilkynningu til 16gbaers yfirvalds heimarikis samruna-
sj0ds um ad upplysingarnar séu ekki fullnegjandi. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna 16gbaeru
yfirvaldi heimarikis samrunasjods hvort pad telji leidréttar upplysingar sem veita a hlutdeild-
arskirteinishofum vera fullnseegjandi innan 20 virkra daga fra pvi a0 paer berast.

Fjarmalaeftirlitid skal veita heimild til millilandasamruna ad eftirfarandi skilyroum upp-
fylltum:

a. Oll skilyrdi 79.—82. gr. séu uppfylit,

b. yfirtdkusjodur hafi tilkynnt um markadssetningu i peim rikjum par sem samrunasjodur-
inn hefur stadfestu eda hefur tilkynnt markadssetningu 1, og

c. logbear yfirvold 1 heimarikjum samrunasjoos og yfirtokusjods telji upplysingar til hlut-
deildarskirteinishafa fullneegjandi eda tilkynning fra 16gbaru yfirvaldi heimarikis yfir-
tokusjods skv. 5. mgr. hefur ekki borist Fjarmalaeftirlitinu.

Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna innlendum samrunasj6di um hvort heimild sé veitt fyrir
samruna innan 20 virkra daga fra moéttoku allra upplysinga med umsokn skv. 1. mgr. Fjarmala-
eftirlitiod skal einnig tilkynna 16gbaeru yfirvaldi i heimariki yfirtokusj6dsins um dkvordun sina
um veitingu eda synjun heimildar til samruna.

80. gr.
Samrunadcetlun samrunasjods og yfirtékusjoos.
Samrunasjodur og yfirtokusjodur skulu gera sameiginlega samrunadzetlun sem inniheldur

upplysingar um:

a. pa verdbréfasjodi sem um raedir og hvers konar samruni er fyrirhugadur,

b. rokstudning fyrir og asteedur ad baki fyrirhugudum samruna,

c. moguleg ahrif fyrirhugads samruna 4 eigendur hlutdeildarskirteina badi samrunasjods

og yfirtdkusjods,

d. vidomidanir sem sampykkt er ad nota vid mat 4 eignum og, eftir atvikum, skuldbindingar
a peim degi sem skiptihlutfall er reiknad skv. 86. gr.,
adferd vid utreikning 4 skiptihlutfalli,
dagsetningu sem fyrirhugad er a0 samruninn taki gildi,
g. per reglur sem eiga vid um yfirfaerslu eigna og skipti a hlutum, og

-0



33

h. i tilfelli samruna skv. b- og c-1i0 18. tolul. 1. mgr. 3. gr., reglur hins nystofnada yfirtoku-
$j00s.
Samrunasjodi og yfirtokusjodi er heimilt ad tilgreina frekari upplysingar i samrunaaztlun
skv. 1. mgr.
Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad krefjast pess ad frekari upplysingar en tilgreindar eru
i 1. mgr. komi fram i samrunaazatlun.

81. gr.
Stadfesting vorsluadila.
Vorsluadilar samrunasjods og yfirtokusjods skulu tryggja samremi einstakra atrida sem
sett eru fram 1 a-, f- og g-1id 1. mgr. 80. gr. vid krofur laga pessara og sjodsreglur vidkomandi
verdbréfasjooa.

82. gr.
Viomidanir vid mat d eignum.
Ohadum 16ggiltum endurskodanda eda vorsluadila skal falid ad stadfesta:
a. vidmidanir sem sampykkt er ad nota vid mat 4 eignum og, eftir atvikum, skuldbindingar
4 peim degi sem skiptihlutfall er reiknao,
b. efvid 4, greidslu 1 handbaeru fé & hvert hlutdeildarskirteini, og
c. aoferd vio utreikning & skiptihlutfalli og skiptihlutfallid eins og pad er akvardao skv. 86.
gar.
Loggiltur endurskodandi samrunasjods eda 16ggiltur endurskodandi yfirtokusjods skal
teljast 6haour endurskodandi i skilningi 1. mgr.
Afrit af skyrslum 6hads endurskodanda eda vorslufyrirtaekis, eftir pvi sem vid 4, skulu gerd
adgengileg an endurgjalds eigendum hlutdeildarskirteina, baedi samrunasjods og yfirtoku-
sj00s, og vidkomandi 16gbaerum yfirvoldum peirra, komi fram beidni par um.

83. gr.
Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.

Eftir ad Fjarmalaeftirlitio hefur heimilad fyrirhugadan samruna skulu verdbréfasjodir sem
hyggjast renna saman afhenda hlutdeildarskirteinishofum samrunasjods og yfirtokusjoos
nakvemar og fullnegjandi upplysingar um fyrirhugadan samruna. Upplysingarnar skulu gera
hlutdeildarskirteinishofum kleift ad gera sér grein fyrir ahrifum fyrirhugads samruna a fjar-
festingu peirra og ad nyta sér réttindi sin samkvemt akvaedum pessa kafla. Upplysingarnar
skulu veittar eigi sidar en 30 dogum adur en innlausnarskyldu eda, ef vid 4, rétti hlutdeildar-
skirteinishafa til a0 skipta hlutdeildarskirteinum sinum endurgjaldslaust Iykur, sbr. 84. gr.

Upplysingar skal veita um eftirfarandi:

1. Astedur og addraganda fyrirhugads samruna.

2. Pau ahrif sem 4alitid er ad samruninn muni hafa 4 hlutdeildarskirteinishafa, medal annars
breytingar a fjarfestingarstefnu, kostnad, veentan arangur, reglubundnar skyrslur, mogu-
lega verri afkomu og, ef vi0 4, vidvorun til fjarfesta um a0 skattaleg medferd geti breyst
vegna fyrithugads samruna.

3. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads samruna, svo sem réttur til viobotar-
upplysinga og réttur til afrits af skyrslu 6hads endurskodanda eda vorsluadila ad fram-
kominni beidni par um, rétt hlutdeildarskirteinishafa til innlausnar og, ef vid 4, rétt peirra
til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum endurgjaldslaust og innan hvada timamarka peir
geti nytt pau réttindi sin.
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4. Atridi sem varda malsmeoferd og atladan gildistokudag samrunans.
5. Lykilupplysingar yfirtokusjoos.

Hafi samrunasjodur eda yfirtdkusjodur verid tilkynntur til markadssetningar yfir landa-
meeri skulu upplysingar skv. 2. mgr. vera & opinberu tungumali eda einu opinberra tungumala
gistirikis sjodsins, eda a4 tungumali sem 1ogbeer yfirvold i pvi landi hafa sampykkt.

Rédherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald, uppsetningu og adferd vid veitingu
upplysinga til hlutdeildarskirteinishafa.

84. gr.
Réttindi hlutdeildarskirteinishafa.

Hlutdeildarskirteini samrunasjéds og yfirtokusjoos skulu innleyst ad krofu eigenda
samkvamt reglum verdbréfasjodanna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjodurinn heldur
eftir til ad standa undir kostnadi vid solu eigna. Ef vid a skal eigendum hlutdeildarskirteina
heimilt ad oska eftir pvi a0 skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarskirteini i 60rum
verdbréfasjodi med sambaerilega fjarfestingarstefnu sem er stjornad af sama rekstrarfélagi eda
félagi sem rekstrarfélagio er tengt i gegnum sameiginlega stjornun eda beint eda obeint eignar-
hald.

Innlausnarskyldan og rétturinn til ad skipta hlutdeildarskirteinum i hlutdeildarskirteini i
00rum verdbréfasjodi tekur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengid fullnaegjandi
upplysingar um samrunann og gildir par til fimm virkum dégum fyrir viomiounardag vid
utreikning & skiptihlutfalli samrunans.

85. gr.
Kostnadur vid samruna.
Kostnadur vegna samruna, svo sem 16gfraedipjonusta, radgjof eda stjornsyslukostnadur,
skal ekki falla & samrunasjodinn, yfirtokusjodinn eda hlutdeildarskirteinishafa peirra sjéda
nema i peim tilfellum sem rekstrarfélag hefur ekki verid tilnefnt.

86. gr.
Gildistaka samruna.

Samruni tekur gildi 4 peim degi sem tilgreindur er i tilkynningu samrunasjods til eigenda
hlutdeildarskirteina skv. 83. gr. Utreikningur 4 skiptihlutfalli hlutdeildarskirteina samruna-
sjoda yfir i hlutdeildarskirteini yfirtokusjods og, ef vid 4, akvordun um videigandi veromaeti
hreinnar eignar vegna greidslu i handbeeru fé, skal eiga sér stad 4 sama tima.

Ef yfirtokusjodur er med stadfestu hér & landi skal 1. mgr. gilda, en ef yfirtokusjodur er
med stadfestu i 60ru riki innan EES pa gilda 16g pess rikis.

Samrunasjodur og yfirtdkusjéour skulu birta tilkynningu um fyrirhugadan samruna og
gildistoku hans opinberlega eigi sidar en 30 ddgum adur en innlausnarskyldu skv. 84. gr. Iykur.
bé skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um gildistoku samrunans og légberum yfirvéldum i
heimariki samrunasjods og yfirtokusjoos, ef og eftir pvi sem vid a.

Samruni sem hefur tekid gildi skv. 1. mgr. verdur ekki lystur 6gildur.

87. gr.
Ahrif samruna.
Samruni verdbréfasjooa skv. a- og b-1id 18. tolul. 1. mgr. 3. gr. skal hafa eftirfarandi ahrif:
a. allar eignir og skuldir samrunasjods flytjast yfir i yfirtokusjod eda, eftir atvikum, til
vorslufyrirtekis yfirtokusjoosins,
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b. eigendur hlutdeildarskirteina i samrunasjodi verda eigendur ad hlutdeildarskirteinum 1
yfirtokusjooi og eiga, eftir atvikum, rétt 4 greioslu i handbaeru fé sem ekki er meira en
10% af verometi hreinnar eignar hlutdeildarskirteina peirra i samrunasj6onum og
¢. samrunasjooir heetta ad vera til daginn sem samruninn 60last gildi.
Samruni skv. c-1i0 18. tdlul. 1. mgr. 3. gr. skal hafa eftirfarandi ahrif:
a. hreinar eignir samrunasjodsins flytjast yfir i yfirtokusjodinn eda, eftir atvikum, i vorslu-
fyrirteki yfirtokusjoosins,
b. eigendur hlutdeildarskirteina i samrunasjodnum verda eigendur hlutdeildarskirteina i
vidtokusjodnum, og
c. samrunasjodurinn heldur afram ad vera til par til gengid hefur verid fra skuldum.
Rekstrarfélag yfirtokusjoos skal stadfesta skriflega vio vorsluadila yfirtokusjoosins pegar
yfirfeerslu eigna og skulda, par sem vid 4, er lokid. Hafi yfirtokusjodur ekki tilnefnt rekstrar-
félag skal sjodurinn sjalfur veita vorsluadila skriflega stadfestingu um yfirferslu eigna og
skulda.

88. gr.
Radstafanir til urbota vegna fiarfestingarheimilda.
Fari fjarfesting yfirtokusjoos fram ur leyfilegum morkum skv. 67., 68., 70. eda 71. gr.
vegna samruna verdbréfasjoda skal Fjarmalaeftirlitinu 4n tafar tilkynnt um pad og pegar gerd-
ar radstafanir til irbota. Skal 16gmeeltu hdmarki ndd i sidasta lagi innan sex manada.

XI. KAFLI
Hofudsjooir og fylgisjooir.
89. gr.

Almennt.

Fylgisjodur er verdbréfasjodur eda einstakar deildir verdbréfasjods, s¢ hann deildaskiptur,
sem hefur fengid heimild Fjarmalaeftirlits til ad fjarfesta ad minnsta kosti 85% eigna sinna i
hlutdeildarskirteinum annars verdbréfasjods, hofudsjods eda einstakra deilda hans, sé hann
deildaskiptur, pratt fyrir 1. mgr. 71. gr.

Fylgisjodi er heimilt ad fjarfesta allt ad 15% af eignum sinum 1 eftirfarandi:

a. innlanum eda audseljanlegum eignum, sbr. 3. mgr. 64. gr., og/eda
b. afleidum vegna dhattuvarna i samreemi vid 5. og 6. télul. 2. mgr. 64. gr. og 66. gr.

Hofudsjodur er verdbréfasjoour, eda einstakar deildir verdbréfasjods, sé¢ hann deildaskipt-
ur, sem uppfyllir eftirfarandi skilyroi:

a. hefur ad minnsta kosti einn fylgisjod 1 hopi eigenda hlutdeildarskirteina,
b. er ekki sjalfur fylgisjodur, og
c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisjo0s.

Ef a0 minnsta kosti tveir fylgisjodir eiga hlutdeildarskirteini 1 h6fudsjodi hefur hofudsjoo-
urinn val um hvort hann aflar fjarmagns fra 68rum fjarfestum pratt fyrir 1. malsl. 25. t6lul. 1.
mgr. 3. gr. og b-1i0 2. gr.

Ef hofudsjodur aflar ekki fjarmagns medal almennings i 60ru adildarriki en pvi sem hann
er stofnsettur 1, en hefur adeins einn eda fleiri fylgisj6oi 1 pvi adildarriki, er h6fudsjédurinn
undanpeginn XII. kafla og 1. tdlul. 1. mgr. 108. gr.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um skipan hofudsjoda og fylgisjéda samkvaemt
pessum kafla.
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90. gr.
Umsokn fylgisjods til fiarfestingar [ hofudsjoo.

Fylgisjodi er einungis heimilt ad fjarfesta i h6fudsjodi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftir-
litsins. Fjarmalaeftirlitid skal heimila fjarfestingu fylgisjoos 1 hofudsjodi ef fylgisjoour,
vorslufyrirteki fylgisjods, endurskodandi fylgisjods og hofudsjoour uppfylla skilyrdi laga sem
um pau gilda.

Fylgisjoour skal leggja fram til Fjarmalaeftirlitsins:
Reglur fylgisj60s og hofudsjods.
Utbodslysingu og lykilupplysingar fylgisjods og hofudsjods.
Samkomulag & milli fylgisj6ds og h6fudsjods eda, ef vid 4, samkomulag um innri reglur.
Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjods.
Samning milli vorslufyrirtaekja fylgisjods og hofudsjods um upplysingaskipti ef fylgi-
sjodur og hofudsjodur hafa ekki sama vorslufyrirtaeki.
Samning milli endurskodenda fylgisjods og hofudsjods um upplysingaskipti ef fylgisjoo-
ur og hofudsjodur hafa ekki sama endurskodanda.
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna fylgisjodi hvort umsokn um fjarfestingar i h6fudsjodi sé
sampykkt eigi sidar en 15 virkum dégum eftir mottoku fullneegjandi gagna samkvaemt pessari
grein.

Ef hofudsjodur er med stadfestu og stadfestingu i 60ru riki innan EES skal fylgisjoour
leggja fram yfirlysingu 16gbers yfirvalds hofudsjodsins um ad hann hafi stadfestingu sem
verdbréfasjoour eda deild verdbréfasjods i pvi riki og uppfylli skilyrdi 3. mgr. 89. gr.

Nk W=

*

91. gr.
Almennt um samkomulag milli hofudsjods og fylgisjoos.

Hofudsjoour skal veita fylgisjooi 61l gogn og upplysingar sem naudsynlegar eru til ad fylgi-
sjodurinn geti uppfyllt skilyrdi laga og reglna sem gilda um starfsemi sjodsins. Fylgisjodur
skal gera samkomulag vio h6fudsjod pess efnis.

Fylgisjodur skal ekki fjarfesta umfram pad hamark sem kemur fram i 71. gr. 1 hlutdeildar-
skirteinum hofudsjods fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. Samkomulagio skal,
samkvamt beidni og an endurgjalds, gert adgengilegt 61lum eigendum hlutdeildarskirteina.

Ef hofud- og fylgisjodur eru innan sama rekstrarfélags mega innri vidskiptareglur, sem
tryggja ad farid s¢ ad skilyrdum pessa dkvadis, koma 1 stad samkomulags skv. 1. mgr.

Ho6fudsjoour og fylgisjoour skulu gera videigandi radstafanir til ad samraema timasetningu
utreikninga & verdmaeti hreinnar eignar og birtingar upplysinga par um til a0 koma i veg fyrir
ad haegt sé ad sja fyrir verdbreytingar hlutdeildarskirteina peirra 4 mérkudum og koma i veg
fyrir teekifeeri til h6gnunar.

Ef hofudsjodur frestar timabundid endurkaupum, innlausn eda askrift & hlutdeildar-
skirteinum sinum, hvort sem pad er ad eigin frumkvaedi eda ad 6sk Fjarmalaeftirlitsins, er
hverjum fylgisjodi hans heimilt ad fresta endurkaupum, innlausn eda askrift 4 hlutdeildarskir-
teinum sinum innan sama timabils og hofudsjodur, pratt fyrir skilyroi 2.-3. mgr. 61. gr.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald samkomulags og innri vidskiptareglna
og par videigandi radstafanir til ad samrama timasetningu Utreikninga og birtingu upplysinga
par um.

92. gr.
Félagsslit, samruni eda skipting héfudsjods.
Ef h6fudsjodi er slitio skal einnig slita fylgisjodi nema Fjarmalaeftirlitio sampykki:
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a. fjarfestingu sem nemur minnst 85% af eignum fylgisjods i hlutdeildarskirteinum annars
hofudsjods, eda

b. breytingu & reglum sj60s eda stofnsamningi til pess ad gera fylgisjodi kleift ad breytast i
verobréfasjoo sem er ekki fylgisjodur.

Félagsslit h6fudsjods skulu eiga sér stad i fyrsta lagi premur manudum eftir ad allir eigend-
ur hlutdeildarskirteina og 16gbaer yfirvold fylgisjods hafa verid upplystir um bindandi akvord-
un um félagsslit.

Ef hofudsjodur rennur saman vid annan verdbréfasjoo, eda er skipt upp i tvo eda fleiri
verdbréfasjodi, skal fylgisjooi slitid nema Fjarmalaeftirlitio veiti fylgisjodi leyfi til ad:

a. starfa afram sem fylgisjodur h6fudsjodsins eda annars verdbréfasjods sem verdur til vid
samruna eda skiptingu h6fudsjodsins,

b. fjarfesta a.m.k. 85% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum annars h6fudsjods sem ekki
hefur ordid til vid samrunann eda skiptinguna, eda

c. breyta reglum sjodsins eda stofnsamningi til pess ad breyta honum i verdbréfasjoo sem
ekki er fylgisjodur.

Enginn samruni eda skipting hofudsjods skal 6dlast gildi nema hofudsjodur hafi athent
upplysingar til allra eigenda hlutdeildarskirteina um fyrirhugadan samruna skv. 83. gr. og 16g-
baerra yfirvalda eigi sidar en 60 dogum fyrir dsetladan gildistokudag samrunans.

Hafi Fjarmalaeftirlitid eda 16gbaer yfirvold heimarikis fylgisjodsins ekki veitt sampykki
skv. a-1id 3. mgr. skal hofudsjoéour gera fylgisjooi kleift ad endurkaupa eda innleysa 61l hlut-
deildarskirteini i hofudsjéonum adur en samruni eda skipting hofudsjodsins tekur gildi.

Réoherra er heimilt ad setja reglugerd um naudsynlegt sampykki i peim tilvikum ad til
félagsslita, samruna eda skiptingar h6fudsjods kemur.

93. gr.
Samkomulag um upplysingaskipti milli vorsluadila.

Ef hofudsjoour og fylgisjodur hafa mismunandi vorsluadila skulu sjodirnir krefjast pess ad
vorsluadilar beggja geri samkomulag um upplysingaskipti til pess ad tryggja ad badir vorslu-
adilarnir uppfylli skyldur sinar, sbr. 90. gr.

Fylgisjoour skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinum h6fudsjoos fyrr en samkomulag skv.
1. mgr. hefur tekid gildi.

Fylgisjoour eda, eftir atvikum, rekstrarfélag fylgisjods skal veita vorsluadila fylgisjods per
upplysingar um h6fudsjoéo sem krafist er til pess ad vorsluadili fylgisjods geti uppfyllt skyldur
sinar.

Vorsluadili hofudsjods skal an tafar upplysa logbeaer yfirvold hofudsjods og fylgisjod, eda
par sem vid a rekstrarfélag og vorsluadila fylgisjo0s, um hvers konar fravik fra réttri fram-
kvemd sem vorsluadili verdur var vid vid framkveemd starfa sinna sem geta haft neikveed
ahrif 4 fylgisjoo.

Vorsluadilar hofudsjods og fylgisjods skulu ekki taldir vera brotlegir vid adrar reglur i
samningi eda 16gum og reglum sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplysingadryggi
ad pvi gefnu ad farid hafi verid ad akvedum laga pessara.

Réoherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti
vorsluadila og radstafanir og tegundir fravika fra réttri framkveemd.
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94. gr.
Samkomulag um upplysingaskipti milli endurskodenda.

Ef hofud- og fylgisjodur hafa mismunandi endurskodendur skulu peir komast ad sam-
komulagi um upplysingaskipti til ad tryggja ad badir geti uppfyllt skyldur sinar. I samkomu-
laginu um upplysingaskipti skal meodal annars fjallad um hvernig og hvenaer skal uppfylla
fyrirkomulag 2. mgr., par & medal hvenaer og hvernig endurskodandi héfudsjoods skal taka
saman skyrslu og leggja fyrir endurskodanda fylgisjods.

i endurskodunarskyrslu skal endurskodandi fylgisjods taka mid af endurskodunarskyrslu
h6fudsjodsins. Ef sjodirnir hafa mismunandi uppgjorsar skal endurskodandi hofudsjodsins
taka saman sérstaka skyrslu 4 lokadegi uppgjorsars fylgisjodsins. Endurskodandi fylgisjodsins
skal greina fra fravikum sem fram koma i skyrslu endurskodanda hofudsjodsins og ahrifum
peirra fravika a fylgisjodinn.

Fylgisjodur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinum h6fudsjoods fyrr en samkomulag skv.
1. mgr. hefur tekid gildi.

Endurskodendur h6fudsjods og fylgisjods skulu ekki taldir vera brotlegir vid adrar reglur
i samningi eda 16gum og reglum sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplysingadryggi
a0 pvi gefnu ad farid hafi verid ad akvaeoum laga pessara.

Réaodherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatrioi samkomulags um upplysingaskipti
endurskodenda.

95. gr.
Utbodslysing fylgisjéds og onnur upplysingagjof.
Utbodslysing fylgisjods skal innihalda eftirfarandi upplysingar til vidbotar vid paer upplys-
ingar sem kvedio er 4 um i VII. kafla:

a. yfirlysingu um ad fylgisjodurinn fylgi dkvednum hofudsjooi og fjarfesti varanlega 85%
eda meira af eigum sinum 1 honum,

b. fjarfestingarstefnu og fjarfestingarmarkmio, par 4 medal aheettustefnu, hvort arangur
fylgisjods og h6fudsjods sé samsvarandi, hvar og hversu mikill munurinn er, og lysingu
a fjarfestingum, sbr. 89. gr.,

c. stutta lysingu 4 hofudsjoonum, skipulagi, fjarfestingarmarkmidi og fjarfestingarstefnu,
ahettustefnu og abendingu um hvar utbodslysingu héfudsjodsins er ad finna,

d. yfirlit yfir samkomulag fylgisjods og hofudsjods eda innri vidskiptareglur,

e. hvernig hlutdeildarskirteinishafar geta nalgast frekari upplysingar um h6fudsj6dinn og
samkomulag sj6danna,

f. upplysingar um allar poknanir og endurgreidslu kostnadar sem fylgisjodur skal greida
vegna fjarfestinga i hlutdeildarskirteinum hofudsjo0sins, auk upplysinga um heildarupp-
haeo kostnadar fylgisjoosins og hofudsjodsins, og

g. utskyringar 4 skattalegum afleidingum sem fjarfesting inn 1 h6fudsjod hefur fyrir fylgi-
$j00.

Arsreikningur fylgisjods skal til vidbotar vid par upplysingar sem kvedid er 4 um i VIL
kafla innihalda yfirlysingu um heildarkostnad fylgisjods og hofudsjoos.

[ arsreikningi og halfsarsuppgjori skal kvedid 4 um hvernig nélgast megi arsreikning og
halfsarsuppgjor hfudsjods.

Til viobotar vio upplysingar skv. 54. og 56. gr. skal fylgisjoour senda utbodslysingu og
lykilupplysingar sjodsins og allar breytingar & peim skjolum, auk éarsreiknings og halfsars-
uppgjors hofudsjods, til 16gbeerra yfirvalda 1 heimariki fylgisjoos.
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[ markadsefni fylgisjods skal koma fram ad sjédurinn fjarfesti varanlega 85% eda meira af
eigum sinum i h6fudsjodi.

Fylgisjodur skal athenda fjarfestum samkvemt beidni og endurgjaldslaust pappirseintak
utbodslysingar, arsreiknings og halfsarsuppgjors hofudsjods.

96. gr.
Upplysingagjof fylgisjods til hlutdeildarskirteinishafa.

Fylgisjoour skal veita eigendum hlutdeildarskirteina sinna eftirfarandi upplysingar:

a. ad Fjarmalaeftirlitid hafi sampykkt fjarfestingu fylgisjodsins i hlutdeildarskirteinum
hofudsjods,

b. lykilupplysingar fyrir fjarfesta, i skilningi reglugerdar framkvaemdastjérnar (ESB) nr.
583/2010, sbr. reglugerd 983/2013, um gildistoku reglugerdar framkveemdastjornarinnar
nr. 583/2010 um framkveamd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi
er vardar lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupp-
lysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16g0 fram & varanlegum midli 6drum en pappir eda
vefsetri, fyrir fylgisjod og hofudsjod,

c. hvada dag fylgisjodur atlar ad hefja fjarfestingu i h6fudsjooi eda, ef hann hefur pegar
fjarfest 1 honum, pann dag sem fjarfesting sj60sins fer fram yfir hamark skv. 1. mgr. 71.
gr., og

d. yfirlysingu pess efnis ad eigendur hlutdeildarskirteina hafi heimild til ad 6ska eftir endur-
kaupum eda innlausn hlutdeildarskirteina sinna innan 30 daga an nokkurs annars kostn-
adar en pess sem verdbréfasjoour heldur eftir til ad maeta kostnadi vid eignalosun.
Heimild skal taka gildi fra peirri stundu sem fylgisjodur hefur lagt fram upplysingar sem
um getur i pessari malsgrein.

Upplysingar skv. 1. mgr. skulu lagdar fram eigi sidar en 30 dogum fyrir dagsetningu sem
um getur i c-1id 1. mgr.

Ef fylgisjodur hefur verid tilkynntur i samraemi vio 100. gr. skulu upplysingar sem um
getur 1 1. mgr. veittar 4 opinberu tungumali, eda einu af opinberum tungumalum, vidkomandi
gistirikis fylgisj60s, eda 4 tungumali sem l6gbaer yfirvold pess sampykkja. Fylgisjoour skal
bera abyrgd a pydingunni. St pyding skal endurspegla inntak frumritsins nakvaemlega.

Fylgisjoour skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinum tiltekins hofudsjods umfram hamark
skv. 1. mgr. 71. gr. 4dur en 30 daga timabilid, sem um getur i 2. mgr. er lidid.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um uppsetningu og adferd vegna upplysingagjafar
til hlutdeildarskirteinishafa fylgisj6os og adferd vido mat og endurskodun framlags i peim
tilvikum sem fylgisjodur ferir allar eda hluta eigna sinna til h6fudsjéds 1 skiptum fyrir hluti,
sem og hlutverk vorsluadila fylgisjods vio slika tilfaerslu.

97. gr.
Skyldur fylgisjooa.

Fylgisjoour skal hafa reglulegt eftirlit med starfsemi hofudsjods. Vio eftirlitid er fylgisjooi
heimilt ad nota upplysingar fra hofudsjooi og, pegar pad a vid, rekstrarfélagi, vorsluadila og
endurskodanda hans, nema asteeda pyki til ad efast um areidanleika upplysinga.

Ef fylgisjodur, rekstrarfélag hans eda einstaklingur, sem er annadhvort fulltrai fylgisjods-
ins e0a rekstrarfélags hans, tekur vid umbodslaunum, poknun eda 6drum peningalegum avinn-
ingi 1 tengslum vid fjarfestingu 1 hlutdeildarskirteinum héfudsjods, skulu launin, péknunin eda
peningalegi avinningurinn baetast vid eignir fylgisjodsins.
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98. gr.
Skyldur héfudsjoda.

Hofudsjodur skal samstundis tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef fylgisjodur fjarfestir i hlutum
hans. Ef hofudsjodur hefur stadfestu a Islandi en fylgisjodur i 6dru adildarriki skal Fjarmala-
eftirlitio tilkynna yfirvéldum i pvi adildarriki um slika fjarfestingu.

Hofudsjoour skal ekki innheimta gjold vegna askrifta eda innlausna fjarfestinga fylgisjods
i h6fuodsj6oi eda deildum hans.

Hofudsjoour skal tryggja ad allar upplysingar sem krafist er samkvamt [6gum pessum eda
sjodsreglum séu adgengilegar 4 réttum tima fyrir fylgisjod eda rekstrarfélag hans, Fjarmala-
eftirlitio, 16gbeert yfirvald fylgisjods, vorslufyrirtaeki og endurskodendur.

99. gr.
Tilkynningarskylda Fjarmalaeftirlitsins.

Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa badir stadfestu hérlendis skal Fjarmalaeftirlitio sam-
stundis tilkynna fylgisjodi um hverja pa akvordun, radstofun eda athugun vegna vanefnda
h6fudsjods, rekstrarfélags hofudsjods, vorsluadila eda endurskodenda & skyldum sinum sam-
kvemt 16gum pessum.

Ef hofudsjodur hefur stadfestu 4 [slandi en fylgisjodur i 6dru adildarriki skal Fjarmélaeftir-
litid samstundis tilkynna 16gberum yfirvéldum fylgisjods um hverja pa akvordun, radstdéfun
e0a athugun vegna vanefnda hofudsjods, rekstrarfélags hofudsjoos, vorsluadila eda endur-
skodenda 4 skyldum sinum samkvamt [6gum pessum. Tilkynning til fylgisjods skal i slikum
tilfellum vera 1 hondum yfirvalda 1 heimariki fylgisjoods.

XII. KAFLI
Starfsemi yfir landamzeri innan EES.
100. gr.
Markadssetning islenskra verdobréfasjoda i 60rum rikjum innan EES.

Hyggist rekstrarfélag markadssetja hlutdeildarskirteini verdbréfasjods med stadfestu og
stadfestingu 4 Islandi eda einstakrar deildar hans, sé hann deildaskiptur, i 5drum rikjum innan
EES skal pad tilkynna Fjarmélaeftirlitinu um pa fyrirztlan. I tilkynningunni skal vera Iysing
a framkvamd markadssetningar hlutdeildarskirteina verdbréfasjodsins i viokomandi riki, par
4 medal 1 tengslum vid flokka hlutdeildarskirteina ef vid 4. Hyggist rekstrarfélag verdbréfa-
sjodsins sja um markadssetninguna skal pad tekio fram i tilkynningunni.

Tilkynningu skulu fylgja eftirfarandi gogn:

1. Reglur verdbréfasjodsins.

2. Utbodslysing og lykilupplysingar.

3. Endurskodadur arsreikningur naestlioins ars, sé hann fyrirliggjandi, og sidari halfsarsupp-
gjor.

Gogn pessi skulu pydd 4 opinbert tungumal gistirikis eda 4 tungumal sem l6gbeer yfirvold
i gistiriki hafa sampykkt eda, i 60rum tilvikum en pegar um lykilupplysingar er ad rada, a
tungumal sem er hefobundid ad nota i alpjéodlegum vidskiptum. bPydingar pessar eru 4 abyrgd
rekstrarfélagsins og skulu endurspegla innihald upplysinganna eins og per eru 4 frummalinu.

Fjarmalaeftirlitid skal stadfesta a0 framlogod gogn skv. 1. og 2. mgr. séu fullnaegjandi.

Reynist framlogd gdgn skv. 1. og 2. mgr. fullnaegjandi skal Fjarmalaeftirlitid senda l6gbaer-
um eftirlitsadila 1 pvi landi par sem markadssetning er fyrirhugud gognin eigi sidar en tiu
virkum dogum eftir mottoku tilkynningar asamt fullneegjandi gégnum, asamt stadfestingu
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Fjarmalaeftirlitsins 4 a0 verdbréfasjodurinn uppfylli skilyrdi fyrir markadssetningu i gistirik-
inu.

Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna rekstrarfélaginu um sendingu gagna skv. 5. mgr.
Rekstrarfélagi er heimilt a0 markadssetja verobréfasjoo i gistiriki fra dagsetningu peirrar til-
kynningar.

Tilkynning skv. 1. mgr. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsins skv. 4. mgr. skulu vera & ensku
nema ad Fjarmalaeftirlitio og 16gbart yfirvald i gistiriki sampykki annad.

Rekstrarfélag skal tryggja ad 1ogbeert yfirvald i gistiriki hafi avallt rafreenan adgang ad
gognum skv. 2. mgr. og pydingum & peim, ef vid 4. Rekstrarfélag skal tryggja ad gognin og
pyoingar a peim séu uppfaerd. Rekstrarfélag skal tilkynna 16gbaerum yfirvoldum i gistiriki um
allar breytingar 4 gégnunum til 16gberra yfirvalda i gistiriki, auk upplysinga um hvar megi
nalgast gdgnin rafrent.

Verdi breytingar 4 fyrirkomulagi markadssetningar fra pvi sem adur hafdi verid tilkynnt
skv. 1. mgr. eda breytingar a flokki hlutdeildarskirteina sem markadssettir eru i gistiriki skal
rekstrarfélag tilkynna breytinguna skriflega til 16gbaers yfirvalds i gistiriki adur en breytingin
verdur framkvamd.

Réodherra er heimilt ad setja reglugerd um framkvaemd pessa akvadis, svo sem um adgengi
logbeaerra yfirvalda i gistiriki ad upplysingum og gégnum samkvamt dkvaedi pessu og upp-
setningu og innihald stadladrar tilkynningar til notkunar fyrir verobréfasjodi vegna tilkynn-
ingar samkvaemt akvedi pessu, par 4 medal hvada skjol purfi ad pyda & 6nnur tungumal.
Einnig um uppsetningu og innihald stadfestingar Fjarmalaeftirlits skv. 4. og 5. mgr., verklag
vid upplysingaskipti og notkun rafreenna samskipta a milli 16gberra yfirvalda vegna tilkynn-
ingar samkvamt akveedi pessu.

101. gr.
Adstada og upplysingar til fjarfesta i gistiriki.

Rekstrarfélag sem markadssetur verobréfasjod med stadfestu og stadfestingu hér a landi i
00ru riki innan EES skal tryggja eigendum hlutdeildarskirteina, i pvi riki sem sjéodurinn er
markadssettur, adgang ad peim upplysingum sem rekstrarfélaginu er skylt ad veita skv. VL.
kafla og ad a0stada sé fyrir hendi til innlausna eda endurkaupa hlutdeildarskirteina eda annarra
greioslna til hlutdeildarskirteinishafa.

102. gr.
Upplysingagjof verobréfasjoda sem markadssettir eru | 60rum rikjum innan EES til
fiarfesta.

Rekstrarfélag sem markadssetur islenskan verdbréfasjoo eda einstaka deild hans, sé hann
deildaskiptur, i 60ru riki innan EES skal veita fjarfestum i gistiriki gégn og upplysingar skv.
VII. kafla.

Upplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a. upplysingarnar skulu veittar fjarfestum i gistiriki eins og melt er fyrir um i 16gum og
reglum gistirikisins,

b. lykilupplysingar skulu pyddar & opinbert tungumal eda eitt af opinberum tungumalum
gistirikisins eda 4 tungumal sem 16gbeert yfirvald i gistirikinu sampykkir,

c. aorar upplysingar en lykilupplysingar skulu pyddar & opinbert tungumal eda eitt af
opinberum tungumalum gistirikisins, tungumal sem 16gbeer eftirlitsadili 1 gistirikinu
sampykkir eda 4 tungumal sem tiokast ad nota i alpjédlegum vidskiptum, og
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d. rekstrarfélag ber abyrgd 4 pydingum skv. 2. og 3. télul. og ad peer gefi rétta mynd af
innihaldi upplysinganna eins og paer eru a frummalinu.
Akvadi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar eru 4 upplysingum eda gégnum.
Um tioni birtingar upplysinga um kaup- og sélugengi hlutdeildarskirteina verdbréfasjods
sem markaossettur er i 6dru riki innan EES, endurkaup eda innlausn gilda dkveedi laga pessara.

103. gr.
Markadssetning hér a landi a verdobréfasjooum med stadfestu og stadfestingu | 60ru riki
innan EES.

Erlendum verdbréfasjodi eda einstakri deild hans, sé hann deildaskiptur, med stadfestu og
stadfestingu 1 60ru riki innan EES er heimilt a0 markadssetja hlutdeildarskirteini sin hér 4
landi eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur stadfest mottdku tilkynningar um markadssetningu fra
16gbaerum eftirlitsadila heimarikis verdbréfasjodsins. Tilkynningin skal vera i samreemi vid
tilkynningu skv. 100. gr.

1. mgr. gildir einnig um starfsemi svissneskra og feereyskra verdbréfasjoda, enda séu sdmu
krofur gerdar til peirra og til verdbréfasjoda med stadfestu i riki innan EES og gerdur hafi
verid samstarfssamningur 4 milli Sedlabanka fslands og 15gbzrra svissneskra eda fereyskra
yfirvalda.

Fjarmalaeftirlitio skal birta upplysingar um 16g og reglur sem gilda um markadssetningu
verdbréfasjooa hér 4 landi sem eru med stadfestu og stadfestingu i 60ru riki innan EES & vef
sinum. Upplysingarnar skulu vera settar skyrt fram 4 ensku og uppfaeroar eftir porfum.

[ starfsemi sinni hér 4 landi er erlendum verdbréfasjodi heimilt ad visa til rekstrarforms
sins 4 sama hatt og hann gerir i heimariki sj60sins. Ef heitid er villandi eda felur i sér haettu 4
ruglingi er Fjarmalaeftirlitinu p6é heimilt ad krefjast pess a0 nafn verobréfasjoos verdi aud-
kennt sérstaklega til skyringar.

Réoherra er heimilt ad setja reglugerd um umfang upplysinga, sem Fjarmalaeftirlitinu ber
a0 birta & vef, um gildandi rétt vardandi markadssetningu verdbréfasjoda med stadfestu og
stadfestingu 1 60ru riki innan EES hér a landi.

104. gr.
Upplysingagjof verdbreéfasjoda med stadfestu og stadfestingu innan EES til fjarfesta hér d
landi.

Erlendur verobréfasjodur eda einstakri deild hans, sé hann deildaskiptur, med stadfestu og
stadfestingu i 63ru riki innan EES, sem markadssetur hlutdeildarskirteini sin hér 4 landi i sam-
reemi vid akvaedi pessa kafla, skal veita somu upplysingar og gogn til fjarfesta sem verdbréfa-
sjodnum er skylt ad veita 1 heimariki verdobréfasjodsins.

Upplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandi skilyroi:

a. upplysingarnar skulu veittar fjarfestum eins og kvedid er 4 um i VII. kafla,

b. lykilupplysingar skulu pyddar & islensku,

c. upplysingar skv. 1. mgr., adrar en lykilupplysingar, skulu pyddar & islensku eda ensku,
0g

d. verdbréfasjodur, eda rekstrarfélag hans ef vio 4, ber abyrgd 4 pydingum skv. 2. og 3.
tolul. og ad peer gefi rétta mynd af innihaldi upplysinganna eins og per eru a
frummalinu.

Akvadi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar eru 4 upplysingum eda gégnum.
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Um tioni birtingar upplysinga um kaup- og sélugengi hlutdeildarskirteina verobréfasjods
sem markadssettur er hér 4 landi, endurkaup eda innlausn gilda 16g og reglur i heimariki vero-
bréfasjods.

105. gr.
Skilyrdi pess ad rekstrarfélagi med stadfestu hér a landi sé heimilt ad veita pjonustu i 60rum
rikjum innan EES.

Rekstrarfélag sem hyggst reka verdbréfasjoo eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. 1 60ru
riki innan EES, an stofnunar itibés, skal tilkynna pad Fjarmélaeftirlitinu. { tilkynningunni skal
koma fram:

a. 1hvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst reka verobréfasjoo eda veita pjonustu skv. 3.

mgr. 5. gr., og

b. starfsaztlun par sem fram kemur su pjonusta sem rekstrarfélag hyggst veita og hvada

verdbréfasjodi pad hyggst reka, ef vid 4. Aztluninni skulu fylgja peir dhattustyringar-
ferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar & pvi hvernig félagid hyggst uppfylla skilyrdi
5. mgr. 15. gr.

Rekstrarfélag sem hyggst reka verdbréfasjoo eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. 1 60ru
riki innan EES med stofnun atibus, skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu. { tilkynningunni skal
koma fram:

a. 1hvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst stofna utibu,

b. starfsaztlun par sem fram kemur st pjonusta sem rekstrarfélag hyggst veita og hvada
verdbréfasjodi pad hyggst reka, ef vid 4. Aztluninni skulu fylgja peir dhattustyringar-
ferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar a pvi hvernig félagio hyggst uppfylla skilyroi
5. mgr. 15. gr.,
stjornskipulag utibusins,
heimilisfang i gistiriki rekstrarfélags par sem nalgast ma gogn, og

e. nofn stjornenda tibusins dsamt upplysingum um simantimer, tdlvupdstfang og postfang

a skrifstofu vidkomandi.

Fjarmalaeftirlitid skal innan 30 daga fra mottoku fullneegjandi tilkynningar skv. 1. mgr. og
60 daga fra mottoku fullnaegjandi tilkynningar skv. 1. mgr. framsenda tilkynninguna til 16g-
baers yfirvalds i gistiriki rekstrarfélags. Fjarmalaeftirlitid skal l1ata fylgja med stadfestingu pess
efnis ad viokomandi rekstrarfélag hafi starfsleyfi, auk lysingar 4 umfangi starfsleyfis rekstrar-
félagsins og upplysinga um takmarkanir a tegundum verdbréfasjoda sem rekstrarfélaginu er
heimilt ad reka. Tilkynning rekstrarfélags skal eingéngu framsend ef rekstrarfélag uppfyllir
skilyrdi laga pessara og stjornvaldsfyrirmeala settra med stod 1 peim. Synji Fjarmalaeftirlitid
rekstrarfélagi um aframsendingu tilkynningar til 16gbeers yfirvalds i gistirikis rekstrarfélags
samkvamt pessari malsgrein skal akvordunin par um rokstudd innan tveggja manada fra
moéttoku allra gagna.

Asamt framsendingu tilkynningar skv. 3. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid upplysa 15gbzert
yfirvald i gistiriki um réttindi fjarfesta samkveemt 16gum um innstadutryggingar og trygginga-
kerfi fyrir fjarfesta.

Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna rekstrarfélagi pegar framsending tilkynningar
rekstrarfélags hefur att sér stad. Rekstrarfélagi er heimilt ad veita fyrirhugada pjonustu skv. 1.
mgr. frd og med peirri dagsetningu sem pvi berst tilkynning fra Fjarmalaeftirlitinu. Rekstrar-
félagi er heimilt ad veita fyrirhugada pjonustu skv. 2. mgr. frd og med tilkynningu pess efnis
fra 16gbeeru yfirvaldi i gistiriki, en i sidasta lagi tveimur manudum fra sendingu Fjarmalaeftir-
litsins & tilkynningu skv. 3. mgr.

/o



44

Tilkynningar skv. 1. og 2. mgr. skulu vera 4 ensku nema Fjarmalaeftirlitio og 16gbeert yfir-
vald i gistiriki sampykki annad.

Verdi breytingar a upplysingum skv. b-1id 1. mgr. eda b—e-1id 2. mgr. skal rekstrarfélag
tilkynna peer skriflega til Fjarmalaeftirlitsins og 16gbeers yfirvalds i gistiriki med ad lagmarki
30 daga fyrirvara.

Fjarmalaeftirlitid skal upplysa 1ogbert yfirvald i gistiriki rekstrarfélags um breytingar a
upplysingum sem framsendar hafa verio skv. 3. mgr.

Oski 16gbzaert yfirvald i gistiriki rekstrarfélags sem rekur verdbréfasjod med stadfestu i
gistiriki 16gbera yfirvaldsins eftir nanari upplysingum skv. 3. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid veita
slikar upplysingar innan 10 daga.

106. gr.
Starfsemi rekstrarfélags hér d landi sem hefur starfsleyfi og stadfestu i 60ru riki innan EES.

Rekstrarfélagi med stadfestu i 6d0ru riki innan EES er heimilt, fra peim degi sem
Fjarmalaeftirlitinu berst framsend fra 16gbaeru yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags tilkynning
rekstrarfélags um fyrirhugada starfsemi an stofnunar ttibus, auk medfylgjandi stadfestingar
um videigandi starfsleyfi fra 16gbaeru yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags, ad:

a. reka verObréfasjod meo stadfestu hér a landi ef rekstrarfélag hefur heimild til ad reka
samberilega verdbréfasjooi i heimariki sinu, og

b. veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. ef rekstraradili hefur heimild til ad veita sambzrilega
pjonustu i heimariki sinu.

Rekstrarfélagi med stadfestu 1 60ru riki innan EES er heimilt, ad fengnu sampykki Fjar-
malaeftirlitsins, p6 i sidasta lagi tveimur manudum fra peim degi sem Fjarmalaeftirlitinu berst
framsend tilkynning rekstrarfélags um fyrirhugada starfsemi med stofnun utibus, auk med-
fylgjandi stadfestingar um videigandi starfsleyfi fra l6gbaeru yfirvaldi i heimariki rekstrar-
félags, ad:

a. reka verdbréfasjod meo stadfestu hér a landi ef rekstrarfélag hefur heimild til ad reka
samberilega verdbréfasjooi i heimariki sinu, og

b. wveita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. ef rekstraradili hefur heimild til ad veita sambzrilega
pjonustu i heimariki sinu.

Rekstrarfélag sem hyggst hefja starfsemi hérlendis meo eda an itibus skal fara eftir akvaeod-
um 1. mgr. 15. gr. Fjarmalaeftirlitid fer med eftirlit med pvi ad starfsemi atibus sé 1 samreemi
vid 1. mgr. 15. gr.

Adur en utibl rekstrarfélags hefur starfsemi og innan tveggja manada fra pvi ad tilkynning
um fyrirhugada starfsemi skv. 2. mgr. berst Fjarmalaeftirlitinu skal pad undirbua eftirlit meo
rekstrarfélaginu sem fellur undir abyrg0 pess.

107. gr.

Rekstur verdbréfasjods med stadfestingu hér a landi af halfu rekstrarfélags sem hefur

starfsleyfi og stadfestu i 60ru riki innan EES.

Rekstrarfélag med stadfestu i 60ru riki innan EES, sem sakir um stadfestingu verobréfa-
sj00s med stadfestu hér 4 landi skal til vidbotar upplysingum skv. 27. og 32. gr. senda Fjar-
malaeftirlitinu eftirfarandi upplysingar:

a. skriflegan samning vid vorsluadila verdbréfasjodsins og
b. upplysingar um utvistun verkefna skv. 5. gr.
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Reki rekstrarfélagid pegar sams konar verdbréfasjod 4 fslandi er heimilt ad visa til peirra gagna
sem pegar hafa verid athent Fjarmalaeftirlitinu vegna peirra sjoda.
Fjarmalaeftirlitinu er eingdngu heimilt ad hafna stadfestingu verdbréfasjods i rekstri rekstr-
arfélags med stadfestu i 60ru riki innan EES ef:
a. skilyroi IV.-V. kafla og VII.-X. kafla pessara laga eru ekki uppfylit,
b. rekstrarfélagio er ekki med starfsheimildir i heimariki sinu til rekstrar slikra verdbréfa-
sjoda, eda
c. rekstrarfélagid veitir ekki upplysingar skv. 1. mgr.
Adur en Fjarmalaeftirlitid hafnar stadfestingu skv. 2. mgr. skal Fjarmalaeftirlitid radfzera
sig vid 1ogbert yfirvald i heimariki rekstrarfélagsins.
Rekstrarfélagi meo stadfestu i 60ru riki innan EES, sem rekur verdbréfasjod meo stadfestu
hér 4 landi, ber a0 fara eftir [V.—V. kafla og VIL.-X. kafla.
Rekstrarfélag skal starfa i samraemi vid utbodslysingu og reglur verdbréfasjodsins. Utbods-
lysing og reglur verobréfasjodsins skulu vera i samraemi vio krofur laga pessara.
Rekstrarfélag skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um allar efnislegar breytingar a upplysing-
um skv. 1. mgr.

XII. KAFLI
Eftirlit, viourlog og samstarf logbaerra yfirvalda.
A. Eftirlit.
108. gr.
Eftirlit.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med:

1. AQ starfsemi verobréfasjoda med stadfestingu hér 4 landi sé i samreemi vid 16g, stjorn-
valdsfyrirmeli og reglur sjo0dsins.

2. AJ starfsemi verdbréfasjoda med stadfestu og stadfestingu 1 60ru riki innan EES sem
markadssettir eru hér a4 landi sé i samraemi vid 103. gr. eda 16g og stjornvaldsfyrirmeeli
sem gilda hér &4 landi umfram pad sem segir i tilskipun Evrépupingsins og radsins
2009/65/EB um samraemingu 4 logum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verd-
bréfasjooi (UCITS).

3. AQJ starfsemi rekstrarfélaga med starfsleyfi hér 4 landi, verobréfasjooa i rekstri peirra og
vorsluadila sé 1 samraemi vid 16g og stjornvaldsfyrirmeli.

4. Markadssetningu rekstrarfélaga med starfsleyfi i 6dru riki innan EES & verobréfasjodum
hér 4 landi.

5. AdJ rekstrarfélag med starfsleyfi i 60ru riki innan EES sem rekur eda markadssetur verd-
bréfasjod hér a landi med stofnun utibus fari ad 15. og 18. gr.

Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit med 16gum pessum, eftir pvi sem vid 4, i samraemi vid
samninginn um Evropska efnahagssvadid, sbr. 10g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-rikj-
anna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols.

Um framkvemd eftirlits fer samkvaemt 16gum pessum, 16gum um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi og 16gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad eiga samstarf vid onnur stjérnvold hér 4 landi og fela sér-
frodum aodilum ao sinna tilteknum verkefnum til pess ad tryggja framfylgd laga pessara og
stjornvaldsfyrirmaela settra med stod i peim.
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109. gr.
Almennar eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirfarandi radstafana til pess ad tryggja ad farid
sé ad 1ogum pessum:

1. Krefjast adgangs a0, athendingar & eda afriti af hvers konar upplysingum og gdgnum a
pvi formi sem pad telur naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

2. Krefja einstaklinga og 16gadila um allar upplysingar og gégn 4 pvi formi sem pad telur
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu og ef porf krefur kalla einstaklinga til skyrslugjafar
i pvi skyni.

3. Framkvama vettvangsathuganir og vettvangsrannsoknir.

Lagadkva0i um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar og
adgang ad gognum samkvamt pessari grein. betta gildir p6 ekki um upplysingar sem 16g-
madur 6dlast vid athugun & lagalegri stodu skjolstaedings i tengslum vid domsmal, p.m.t. pegar
hann veitir radgjof um hvort hofda eigi mal eda hvernig komast megi hja malsh6foun, eda
upplysingar sem hann 60last fyrir, 4 medan eda eftir lok domsmals, ef upplysingarnar hafa
bein tengsl vid malid.

Liggi fyrir rokstuddur grunur um ad brotid hafi verid gegn 16gum pessum, reglugerdum
eda reglum sem settar eru samkvemt peim er Fjarmalaeftirlitinu heimilt, ad uppfylltum
akvaeodum laga um medferd sakamadla, eftir pvi sem vid getur att, ad:

1. Krefjast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna.

2. Krefjast pess fyrir domi ad fa adgang ad fyrirliggjandi gégnum og upplysingum um sim-
t6] eda fjarskipti vid tiltekinn sima eda fjarskiptataeki 1 vorslu fjarskiptafyrirteekja pegar
slikar upplysingar geta haft pydingu vio rannsokn & brotum a 16gum pessum. Fjarskipta-
fyrirtaeki er skylt ad afhenda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. malsl. an arskurdar
domara ef sampykki umrddamanns og eiginlegs notanda sima eda fjarskiptatekis liggur
fyrir.

3. Krefjast pess ad fa adgang ad fyrirliggjandi gognum og upplysingum um simtol eda fjar-
skipti vid tiltekinn sima eda fjarskiptateeki i vorslu verdbréfasjoos, rekstrarfélags, vorslu-
adila eda annarra adila sem falla undir 16g pessi.

Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. laga um meodferd sakamala, nr.
88/2008. Kyrrsetning fellur einnig nidur ef athugun Fjarmalaeftirlitsins Iykur 4n pess ad
stjornsysluvidurlogum sé beitt eda mal keert til 16greglu. Sakborningur 4 pa heimtingu 4 ad
felldar verdi ur gildi paer radstafanir sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni.
Kyrrsetning fellur & sama hatt nidur ef sakborningur innir af hendi peer greidslur sem kyrrsetn-
ing 4 ad tryggja.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad adili lati af hattsemi sem er andstaed akvedum laga
pessara.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist timabundins banns vid pvi ad tiltekin starfsemi sé stundud.
Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid birt opinberlega n6fn adila sem taldir eru markadssetja voru
samkvamt l6gum pessum an tilskilinna heimilda.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad utgafu, endursdlu eda innlausn hlutdeildarskirteina
verdi frestad til pess ad gaeta hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa eda almennings.

begar vio a skal Fjarmalaeftirlitid upplysa 16gbart yfirvald i gistiriki verdbréfasjods rekstr-
arfélags um peaer radstafanir sem gripid hefur verid til ssmkvemt akvaedi pessu. Adur en kemur
til afturkollunar starfsleyfis rekstrarfélags skal Fjarmalaeftirlitio, ef vid 4, hafa samrad vio
16gbaer yfirvold i heimariki verdbréfasjoos.
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Akvordun Fjarmaélaeftirlitsins um afturkollun stadfestingar verdbréfasjods, frestun utgafu,
endursélu eda innlausna hlutdeildarskirteina eda adrar ipyngjandi radstafanir gagnvart verd-
bréfasjooi skal Fjarmalaeftirlitid tilkynna an tafar til 16gberra yfirvalda i gistiriki verdbréfa-
sjodsins, par sem vid 4, og ef rekstrarfélag sj6dsins er med stadfestu i 60ru riki innan EES til
l6gbaerra yfirvalda i heimariki rekstrarfélags verdbréfasjodsins.

Berist Fjarmalaeftirlitinu tilkynning fra 16gbeeru yfirvaldi gistirikis um ad rekstrarfélag
med stadfestu hér & landi neiti ad veita upplysingar eda sinni ekki urbotakréfum skal Fjarmala-
eftirlitid gripa til naudsynlegra radstafana til ad tryggja ad viokomandi rekstrarfélag veiti
upplysingarnar eda verdi vid krofu um umbatur. Ef naudsynlegt er skal eftirlitid oska eftir
upplysingum fra 16gbserum yfirvoldum i rikjum utan EES. Fjarmalaeftirlitid skal upplysa 16g-
beert yfirvald gistirikis um til hvada radstafana er gripid. Ipyngjandi radstafanir sem Fjarmala-
eftirlitio gripur til skulu tilkynntar vidkomandi rekstrarfélagi og rokstuddar med fullneegjandi
haetti.

Berist Fjarmalaeftirlitinu sem 16gbeeru yfirvaldi i heimariki verobréfasjods upplysingar fra
16gbaeru yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags um aform um afturkéllun starfsleyfis rekstrar-
félags skal Fjarmalaeftirlitid gripa til naudsynlegra radstafana til verndar hagsmunum fjarfesta
i vidkomandi verdbréfasjodi og heilbrigori starfsemi fjirmalamarkada hér a landj, til ad mynda
med banni vid starfsemi rekstrarfélagsins hér 4 landi.

110. gr.

Eftirlit med rekstrarfélagi med stadfestu 1 60ru rviki innan EES sem starfar hér a landi.

Rekstrarfélag med stadfestu 1 60ru riki innan EES sem veitir pjonustu hér & landi 1 gegnum
utibu eda an stofnunar tibus skal veita Fjarmalaeftirlitinu paer upplysingar sem eftirlitio telur
naudsynlegar til a0 sinna eftirlitshlutverki sinu.

Fjarmalaeftirlitid getur vegna hagskyrslugerdar krafist pess ad pau rekstrarfélog sem hafa
utibu hér 4 landi sendi reglubundid skyrslu um starfsemi sina hér 4 landi.

Telji Fjarmalaeftirlitio a0 rekstrarfélag sem er med utibu eda veitir pjonustu hér 4 landi fari
ekki ad 16gum eda stjornvaldsfyrirmelum sem undir eftirlit pess heyra skal Fjarmalaeftirlitid
krefjast irbota og upplysa logbeert yfirvald heimarikis rekstrarfélags.

Ef rekstrarfélag neitar ad veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. mgr. eda ad fara ad
urbotakrofum Fjarmalaeftirlitsins skv. 3. mgr. skal 16gbeert yfirvald i heimariki rekstrarfélags
upplyst.

Veiti rekstrarfélag ekki upplysingar skv. 1. mgr. eda fer enn ekki ad 16gum og stjérnvalds-
fyrirmeelum pratt fyrir urbotakrofur Fjarmalaeftirlitsins og radstafanir 16gbeers yfirvalds i
heimariki 1 kjolfar tilkynningar skv. 4. mgr. eda ad radstafanir 16gbaers yfirvalds i heimariki
rekstrarfélags hafi reynst 6fullnaegjandi getur Fjarmalaeftirlitio gripid til videigandi radstafana
gagnvart rekstrarfélaginu til ad koma i veg fyrir eda refsa fyrir brot og, ad pvi marki sem
naudsynlegt er, koma i veg fyrir ad rekstrarfélag stofni til frekari vidskipta a fslandi eda lati
af rekstri viokomandi verdbréfasjods. Fjarmalaeftirlitio skal fyrir fram tilkynna 16gbaru
yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags um slikar radstafanir og Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA
tafarlaust. fpyngjandi radstafanir sem Fjarmalaeftirlitid gripur til, svo sem 4lagning stjorn-
syslusekta, skulu tilkynntar vidkomandi rekstrarfélagi og rokstuddar a fullnaegjandi hatt.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad visa mali til Eftirlitsstofnunar EFTA, telji eftirlitid ad 16gbeert
yfirvald i heimariki rekstrarfélags hafi ekki adhafst a fullneegjandi hatt. Eftirlitsstofnun EFTA
getur gripid til rddstafana i samreemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um
evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkaoi.



48

Ef starfsemi rekstrarfélags skv. 1. mgr. 6gnar hagsmunum fjarfesta verdbréfasjods eda ann-
arra sem rekstrarfélag veitir pjonustu getur Fjarmalaeftirlitio, adur en gripid er til rddstafana
samkvamt akvadi pessu, gripid til allra naudsynlegra varudarradstafana gagnvart rekstrar-
félagi til ad vernda pa hagsmuni.

111. gr.

Eftirlit med verdbréfasjodi med stadfestu og stadfestingu | 60ru riki innan EES sem er

markadssettur hér d landi.

Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda asteedu til ad &tla ad verdbréfasjodur sem er markadssettur a
fslandi en med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EES uppfylli ekki peer skyldur sem
kve0id er 4 um i 16gum pessum eda stjornvaldsfyrirmalum settum med stod i peim, en Fjar-
malaeftirlitid hefur ekki valdheimildir til ad taka & slikum brotum, skal eftirlitid upplysa 16g-
beert yfirvald i heimariki verdbréfasjodsins um pa afstodu sina.

Ef verobréfasjodur heldur afram hattsemi sem synilega getur skadad hagsmuni fjarfesta,
pratt fyrir radstafanir 16gbeers yfirvalds i heimariki verdbréfasjods eda vegna pess ad paer rad-
stafanir hafa reynst 6fullneegjandi eda vegna pess ad 16gbaera yfirvaldid adhefst ekki innan
sanngjarns timafrests, getur Fjarmalaeftirlitio gripio til videigandi radstafana gagnvart verd-
bréfasjodnum til verndar fjarfestum, par & medal ad koma i veg fyrir ad verdbréfasjodurinn
geti stundad frekari markadssetningu hlutdeildarskirteina sinna hér 4 landi. Fjarmalaeftirlitio
skal fyrir fram tilkynna 16gberu yfirvaldi heimarikis verdbréfasjods um slikar radstafanir og
Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA tafarlaust. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad visa malinu til
Eftirlitsstofnunar EFTA sem getur gripid til rddstafana i samraemi vid 19. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkaoi.

112. gr.
Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi.

Rekstrarfélog og vorsluadilar skulu hafa ferla til pess ad taka vio og fylgja eftir tilkynning-
um starfsmanna um brot, moguleg brot og tilraunir til brota 4 16gum pessum og stjornvalds-
fyrirmelum sem 4 peim byggja. Ferlarnir skulu vera adskildir fra 66rum ferlum innan fyrir-
teekisins.

Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og sér um vinnslu peirra skal bua
vid sjalfstedi i storfum sinum. Tryggt skal ad hann hafi negilegt vald, fjarveitingar og heim-
ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsynlegar til ad hann geti sinnt skyld-
um sinum.

Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i samremi vid 16g um persénuvernd og
medferd personuupplysinga.

Sedlabanka fslands er heimilt ad setja nénari reglur um framkvamd 1. og 2. mgr., p.m.t.
um vidtoku og vinnslu tilkynninga.

113. gr.
Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i starfsemi.
beir sem falid hefur verid ad taka vid tilkynningum skv. 112. gr. og sja um vinnslu peirra
eru bundnir pagnarskyldu um persoénugreinanlegar upplysingar sem koma fram i tilkynning-
unum. Pagnarskyldan gildir gagnvart 60rum starfsmonnum fyrirtaekisins og einnig utanad-
komandi adilum. b6 er heimilt ad midla upplysingum sem lita pagnarskyldu til Fjarmalaeftir-
litsins og til 16greglu.
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Tilkynning starfsmanns um brot i starfsemi telst ekki brot a4 pagnarskyldu. Rekstrarfélag
og vorsluadili skal vernda starfsmann sem i goori tra hefur tilkynnt um brot skv. 112. gr. gegn
pvi ad hann szti skadabotaskyldu eda misrétti sem rekja ma til tilkynningar hans. Sama gildir
um tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi, nr. 87/1998.

Ef rekstrarfélag eda vorsluadili brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal pad greida starfs-
manni skadabatur samkvaemt almennum reglum. Petta tekur baeoi til beins fjartjons og miska.

Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru 6fravikjanleg og éheimilt er ad takmarka
pau i radningarsamningi & milli starfsmanns og fyrirtekis.

B. Urbzetur, viourlog og opinber birting nidurstadna.
114. gr.
Urbétakrafa vegna brots.
Komi i 1j6s ad dkvaedum laga pessara eda stjornvaldsfyrirmaela settra med stod i peim sé
ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitio krefjast pess ad ur sé beatt innan heefilegs frests.

115. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir 4 hvern pann 16gadila eda einstakling sem
brytur gegn eftirtoldum akvadum laga pessara og reglna settra 4 grundvelli peirra:
1. 2. mgr. 4. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins um skort & skilyroum fyrir
starfsleyfi.
3. mgr. 4. gr. um einkarétt 4 heitinu rekstrarfélag verobréfasjooa.
. mgr. 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda.
.mgr. 5. gr. um nytingu 4 sameiginlegum atkveadisrétti.
.mgr. 5. gr. um fjarfestingu fyrir hond vidskiptavinar an fyrir fram sampykkis.
. mgr. 6. gr. um upplysingar med umsokn um starfsleyfi.
mgr. 6. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins um breyttar upplysingar.
. gr. um takmorkun 4 starfsemi rekstrarfélags.
.mgr. 11. gr. um hefi sj60stjora.
3. mgr. 11. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins um skipan og breytingar
stjornenda rekstrarfélags.
11. 13. gr. um virkan eignarhlut.
12. 15. gr. um almenn skilyroi um skipulagskrofur rekstrarfélaga.
13. 16. gr. um pagnarskyldu.
14. 17. gr. um starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og starfslokasamninga.
15. 18. gr. um hagsmunaarekstra.
16. 19. gr. um dhettustyringu.
17. 20. gr. um lausafjarstyringu.
18. 21. gr. um verdmat.
19. 22. gr. um utvistun 4 starfsemi rekstrarfélags.
20. 23. gr. um kedjuttvistun.
21. 2. mgr. 25. gr. um breytingu a rekstrarfélagi eda vorsluadila.
22. 1. mgr. 26. gr. um markadssetningu verdbréfasjods eda UCITS-sjods an stadfestingar
viokomandi 16gbars yfirvalds.
23. 1. mgr. 32. gr. vegna grofra eda itrekadra brota a reglum verdbréfasjods.
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4. mgr. 32. gr. um tilkynningarskyldu til eigenda hlutdeildarskirteina um breytingar &
reglum verdbréfasjoos.

38. gr. um tilkynningarskyldu til fyrirteekjaskrar.

41. gr. um skra yfir hlutdeildarskirteinishafa.

42. gr. um stadgreioslu hlutdeildarskirteina.

43. gr. um skipan vorsluadila.

45. gr. um hlutverk vorsluadila meo tilliti til sjodstreymis verobréfasjoos.

46. gr. um hlutverk vorsluadila me0 tilliti til eigna verdbréfasjoos.

47. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til radstafana vegna eigna verdbréfasjods.
48. gr. um heimildir vorsluadila til hagnytingar 4 eignum i vorslu.

49. gr. um utvistun verkefna vorsluadila verdbréfasjoos.

50. gr. um hatternisreglur vorsluadila.

54. gr. um arsreikninga.

56. gr. um upplysingagjof til fjarfesta.

57. gr. um markadsefni til fjarfesta og adra kynningarstarfsemi.

58. gr. um upplysingar i Gtbodslysingu.

59. gr. um lykilupplysingar.

64. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda.

2. mgr. 65. gr. um bann vid fjarfestingu i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.
66. gr. um ahettustyringu og 6nnur skilyrdi afleiduvidskipta verobréfasjooa.

67. gr. um hamark fjarfestingar verdbréfasjoda i framseljanlegum verdbréfum,
peningamarkadsgerningum, innldnum og afleidum.

68. gr. um visitdlusjodi.

69. gr. um peningamarkadssjooi.

70. gr. um traust verobréf.

71. gr. um fjarfestingar 1 hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda og annarra sjoda um
sameiginlega fjarfestingu.

72. gr. um takmarkanir 4 eignasafni.

73. gr. um lan og &byrgdir.

74. gr. um skortsolu.

75. gr. um utlanadhaettu vegna verdbréfunar.

1. mgr. 76. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins og radstafanir til urbodta.
83. gr. um upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.

1. og 2. mgr. 89. gr. um fjarfestingarheimildir fylgisj6os.

95. gr. um utbodslysingu fylgisjods og adra upplysingagjof.

96. gr. um upplysingagjof fylgisjods til hlutdeildarskirteinishafa.

100. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjoda i 60rum rikjum innan EES.
102. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda sem markadssettir eru i 60rum rikjum innan
EES til fjarfesta.

103. gr. um markadssetningu hér a landi & verdbréfasjodum meo stadfestu og
stadfestingu 1 60ru riki innan EES.

104. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda med stadfestu og stadfestingu innan EES til
fjarfesta hér 4 landi.

105. gr. um skilyrdi pess a0 rekstrarfélag med stadfestu hér a landi sé heimilt ad veita
pjonustu i 60rum rikjum innan EES.

106. gr. um starfsemi rekstrarfélags hér 4 landi sem hefur starfsleyfi og stadfestu i 6dru
riki innan EES.
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63. 1.mgr. 112. gr. um skyldu til ad hafa ferla sem uppfylla skilyroi akveedisins.
64. 1. mgr. 113. gr. um pagnarskyldu vegna tilkynningar um brot i starfsemi.
65. 121. gr. um satt.

Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 800. millj. kr. Sektir
sem lagdar eru & 16gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. eda allt ad 10% af
heildarveltu samkvaemt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans eda 10% af sidasta sam-
pykkta samstaeedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaou.

bratt fyrir 2. mgr. er heimilt ad akvaroda einstaklingi eda 16gadila, sem brytur gegn l[6gum
pessum eda stjornvaldsfyrirmalum settum a grundvelli peirra, stjornvaldssekt allt ad tvofaldri
peirri fjarhed sem nemur fjarhagslegum avinningi af broti.

Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektir eru adfararhaefar. Sektir renna i rikis-
$j00 ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan man-
adar fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um
akvoroun og utreikning drattarvaxta fer eftir [dgum um vexti og verotryggingu.

116. gr.
Afturkéllun starfsleyfis eda stadfestingar.
Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad, timabundio eda varanlega, starfsleyfi rekstrarfélags,
stadfestingu verdbréfasjods eda heimild vorsluadila vegna grofra eda itrekadra brota 4 16gum
pessum.

117. gr.
Bann vid stjornunarstérfum.
Brjoti einstaklingur gegn akvaedum laga pessara getur Fjarmalaeftirlitid bannad honum
timabundid eda varanlega, séu brot hans grof og itrekud, ad sitja i stjérn eda gegna stjornunar-
storfum hja rekstrarfélagi.

118. gr.
Akvéroun stjérnsysluviourlaga.

Vio akvordun stjornsysluvidurlaga samkvaemt pessum kafla, par & medal um fjarhaed
stjornvaldssekta, skal tekio tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi, eftir pvi
sem vio &:

a. alvarleika brots og hvao brotid hefur stadid lengi,

b. abyrgoar hins brotlega,

c. fjarhagsstoou hins brotlega, sér 1 lagi med hlidsjon af arsveltu 16gadila eda arstekjum og

eignum einstaklings,

d. avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann fordar med broti, pess tjons sem brotid
veldur pridja adila og, ef vid 4, hvers konar mogulegra kerfislegra 4hrifa, ad pvi marki
sem unnt er ad akvarda pad,
samstarfsvilja hins brotlega,
fyrri brota hins brotlega, og
g. radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotid til ad koma 1 veg fyrir ad brotid veroi

endurtekid.

- @
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119. gr.
Opinber birting stiornsysluviourlaga og annarra rddstafana vegna brota.

Fjarmalaeftirlitid skal an tafar birta &4 vef sinum sérhverja nidurstoou um beitingu stjorn-
sysluvidurlaga og annarra radstafana vegna brota a4 akveeOoum laganna, i kjolfar tilkynningar
til hins brotlega um akvoroun Fjarmalaeftirlitsins. Nidurstada sem er birt skal ad lagmarki
innihalda upplysingar um tegund og edli brots og nafn hins brotlega.

Telji Fjarmalaeftirlitio ad opinber birting & nafni hins brotlega, annarra 16gadila eda ein-
staklinga sem kemur fram i nidurstodu Fjarmalaeftirlitsins samraemist ekki medalhofsreglu
stjornsysluréttar eda ad birting geti stofnad stodugleika fjarmalamarkada i haettu eda skadad
yfirstandandi rannsokn getur Fjarmalaeftirlitio:

a. frestad birtingu nidurstodunnar par til astaedur fyrir ad birta hana ekki eru ekki lengur til
stadar, eda

b. birt nidurstddu an pess ad nafngreina hinn brotlega eda adra 16gadila eda einstaklinga
sem koma fram i akvordun Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad birta ekki nidurstoou ef eftirlitid telur ad birting skv.
2. mgr. geti stofnad stodugleika fjarmalamarkada i haettu, skadad yfirstandandi rannsokn eda
ef hiin samraemist ekki medalhofsreglu stjornsysluréttar.

 tilviki nafnlausrar birtingar nidurstédu skv. b-1id 2. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad
birta nafn vidkomandi pegar astedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vid.

Fjarmalaeftirlitid skal birta upplysingar 4 vef sinum ef h6foad er mal fyrir domstolum til
ogildingar 4 akvordun pess um beitingu vidurlaga vegna brota. Fjarmalaeftirlitio skal enn
fremur birta upplysingar um lyktir malsins 4 hverju domstigi. Afturkalli Fjarmalaeftirlitio
akvoroun sina um beitingu vidurlaga skal stofnunin upplysa um pad 4 vef sinum.

Nidurstodur um beitingu stjérnsysluviourlaga vegna brota 4 akvaedoum laganna skulu birtar
4 vef Fjarmalaeftirlitsins 1 ad lagmarki fimm ar. Personuupplysingar sem koma fram i nidur-
stodunum skulu ekki birtar lengur en malefnalegar astedur kalla 4 i samremi vid 16g um
persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga.

Fjarmalaeftirlitid skal birta 4 vef sinum pa stefnu sem eftirlitid fylgir vid framkvemd birt-
ingar samkvamt pessari grein.

120. gr.
Tilkynningar Fjarmalaeftirlitsins til ESMA.
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA:

a. um Oll veitt starfsleyfi skv. 4. gr.,

b. arlega um eftirlitsadgerdir og vidurlog sem beitt hefur verid vegna brota 4 akveedum laga
pessara,

¢. um akvardanir um vidurlog eda eftirlitsadgerdir vegna brota 4 l6gum pessum eda stjorn-
valdsfyrirmelum sem a peim byggjast, sbr. 119. gr., en tilkynningin skal fara fram
samtimis birtingu skv. 119. gr.,

d. um Oll stjornsysluvidurlog sem beitt er en ekki birtar upplysingar um i samraemi vid
119. gr., par med taldar upplysingar um malsmedferd démstola hvad slikar akvardanir
vardar og nidurstodu slikra ddmsmala, sem og um pau refsividurlog sem 16gd eru 4,

e. um flokka skuldabréfa og heimila utgefendur skuldabréfa, sbr. 5. mgr. 67. gr., auk
upplysinga um tryggingar sem settar eru, og

f. um fj6lda og tegundir tilvika par sem synjad er um heimild til ad stofha utiba skv.
105. gr., til ad reka verdbréfasjod hér 4 landi par sem rekstrarfélagid er med stadfestu i
60ru riki innan EES, sbr. 107. gr. og um allar radstafanir sem gripid er til skv. 7. mgr.
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110. gr.
Fjarmalaeftirlitid skal einnig senda tilkynningar skv. e- og f-1id 1. mgr. til Eftirlitsstofnunar
EFTA.

121. gr.
Satt.

Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins a4
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt a0 ljuka malinu med satt med sampykki mals-
aoila enda sé ekki um ad rada meiri hattar brot sem refsiviourldg liggja vio. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

122. gr.
Sakncemi.
Stjornsysluvidurlogum samkveemt pessum kafla verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru
framin af 4setningi eda galeysi.

123. gr.
Réttur grunads manns.

{ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda keeru
til 16greglu hefur einstaklingur, sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot,
rétt til ad neita ad svara spurningum eda athenda gégn eda muni nema hagt s¢ ad utiloka ad
paod geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leiobeina hinum
grunada um pennan rétt.

124. gr.
Frestur til ad leggja a stjornsysluviourlog.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornsysluvidurlog samkvaemt [6gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannséknar 4
meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

125. gr.
Refsing vid broti.

bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvamt 60rum l6gum, ad brjota gegn eftirfarandi akvaedum laga pessara og stjornvalds-
fyrirmeela sem sett eru & grundvelli peirra:
1. 1.mgr. 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda.
2. 21. gr. um verdmat.
3. 2. mgr. 26. gr. um markadssetningu verdbréfasjods eda UCITS-sjo0s an stadfestingar

viokomandi 16gbeaers yfirvalds.
4. 43. gr. um skipan vorsluadila.
5. 45.-47. gr. um hlutverk vorsluadila.
6. 54. gr. um arsreikninga.
7. 56.-59. gr. um upplysingagjof til fjarfesta.
8. 64.—76. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjooa.
9. 89. gr. um fjarfestingarheimildir fylgisjo0s.
0. 96. gr. um upplysingagjof fylgisjoos til hlutdeildarskirteinishafa.



54

Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af 4setningi eda galeysi.

Heimilt er ad gera uppteekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvadum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarldgum.

Gera ma 16gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglum settum 4 grundvelli peirra 6had
pvi hvort sk verdi sonnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann l6gadilans, starfsmann hans eda annan
adila sem starfar 4 hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda annar
4 hans vegum med saknaemum heetti brotid gegn l6gum pessum eda reglum settum & grundvelli
peirra i starfsemi 16gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera I6gadilanum sekt.

126. gr.
Keera til logreglu.

Brot gegn 16gum pessum sata adeins rannsokn 16greglu ad undangenginni keeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot 4 16gum pessum baedi stjornsysluvidurldgum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitio hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvoroun hja stofnun-
inni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa pvi til 16greglu. Brot telst meiri
hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vita-
verdum heetti eda vid adstedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmala-
eftirlitid 4 hvada stigi rannsdknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rannséknar
l6greglu. Geeta skal samramis vid urlausn samberilegra mala.

Me0 keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studdur
vid. Akvadi IV.~VIL kafla stjérnsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvérdun Fjarmala-
eftirlitsins um ad kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og dkeruvaldi i té upplysingar og gégn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru 1 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt 1 adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og akaeruvaldi er heimilt a0 lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gdgn sem
pau hafa aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru 1 2. mgr., badi til eigin nota eda fyrir
onnur logbaer yfirvold og Eftirlitsstofnun EFTA til ad geta uppfyllt skuldbindingar um
samstarf pessara stjornvalda. Logreglu er heimilt ad taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins
sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.

Telji akaerandi ad ekki séu efni til malsh6founar vegna meintrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluviourlogum getur hann sent eda endursent malid til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

C. Samstarf logbzerra yfirvalda innan EES.
127. gr.
Samstarfvio l6gbcer yfirvéld innan EES.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leita adstodar og samstarfs vid logbar yfirvold annarra
rikja innan EES ef naudsynlegt er til pess ad Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad sinna skyldum
sinum vid framkveemd eftirlits. Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad leita samstarfs vio 16g-
baer yfirvold til ad audvelda innheimtu stjornvaldssekta & grundvelli laga pessara.
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Fjarmalaeftirlitio skal eiga samstarf vid 16gbar yfirvold annarra rikja innan EES og vid
Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA sé pad naudsynlegt til pess ad allar framangreindar stofnanir
geti sinnt skyldum sinum vid framkvamd eftirlits. Vid beitingu heimilda samkvamt hluta B i
XIII. kafla skal Fjarmalaeftirlitio leitast vid ad eiga naio samstarf vid onnur 16gbaer yfirvold
til a0 tryggja ad heimildirnar skili peim arangri sem stefnt er ad med l16gum pessum.

Fjarmalaeftirlitinu ber ad athenda upplysingar og gdgn an tafar til logbaerra yfirvalda ann-
arra rikja innan EES, Eftirlitsstofnunar EFTA og ESMA sem naudsynlegar eru fyrir paer stofn-
anir til ad sinna skyldum sinum samkvaemt akveedum tilskipunar Evropupingsins og radsins
2009/65/EB.

bar sem rekstrarfélag starfar i fleiru en einu riki innan EES skulu 16gber yfirvold allra
viokomandi rikja eiga i nanu samstarfi. A0 fram kominni beidni par um skulu pau sja hvert
60ru fyrir 6llum peim upplysingum sem varda rekstur og eignarhald rekstrarfélags sem eru
liklegar til ad einfalda eftirlit peirra med vidkomandi rekstrarfélagi. Sérstaklega skal Fjarmala-
eftirlitid pegar um er ad raoda rekstrarfélag meo starfsleyfi hér 4 landi eiga samstarf til ad
tryggja ad 1ogbeer yfirvold i gistiriki geti sathad upplysingum vegna eftirlits pess med pvi
rekstrarfélagi.

begar rekstrarfélag er med starfsleyfi hér 4 landi skal Fjarmalaeftirlitid an tafar tilkynna
l6gbaerum yfirvoldum i heimariki verobréfasjoos verdi Fjarmalaeftirlitid vart vio vandkvaedi
hja rekstrarfélaginu sem geta haft veigamikil ahrif & getu pess til ad sinna skyldum sinum ad
pvi er vardar verobréfasjooinn eda hvers konar brot gegn II. og III. kafla.

begar verobréfasjodur er med stadfestingu og stadfestu hér 4 landi og Fjarmalaeftirlitid
hefur ordid vart vid vandkvadi hja sjodnum, sem gaetu haft veigamikil ahrif 4 getu rekstrar-
félags sjoosins til ad sinna skyldum sinum eda uppfylla krofur tilskipunarinnar, sem falla undir
abyrgoarsvid Fjarmalaeftirlitsins skal eftirlitid an tafar tilkynna 16gbeerum yfirvoldum i
heimariki rekstrarfélags par um.

Logberu yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags sem veitir pjonustu hér 4 landi 1 gegnum utibu
er heimilt, ad undangenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins, ad framkveema, sjalft eda um-
bodsmanni af pess halfu, vettvangsathugun til ad sannreyna per upplysingar sem veittar eru
skv. 4—6. mgr. Hefur pessi heimild ekki ahrif 4 rétt Fjarmalaeftirlitsins til ad framkvama
vettvangsathuganir hja atibaum rekstrarfélaga hér 4 landi sem hafa stadfestu i 60ru riki innan
EES vegna eftirlits samkvaemt 16gum pessum.

Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda astedu til ad etla ad rekstrarfélag sem ekki fellur undir eftirlit
pess hafi synt af sér hattsemi sem fer gegn akvadum tilskipunar Evropupingsins og radsins
2009/65/EB i 60ru riki EES skal pad tilkynna 16gbaerum yfirvoldum i vidkomandi riki par um.
Taki Fjarmalaeftirlitid vid slikri tilkynningu vegna rekstrarfélags med stadfestu hér & landi
skal pad gripa til videigandi adgerda og tilkynna pvi l6gbara yfirvaldi annars rikis innan EES
sem sendi tilkynninguna um nidurstéour adgerda og, eftir pvi sem unnt er, um mikilvaega peetti
i framvindu malsins.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda og
milli Fjarmalaeftirlitsins og ESMA.

128. gr.
Samstarf vid eftirlit.
Fjarmalaeftirlitid skal, berist beidni um adstod vid vettvangsathugun eda rannsokn fra 16g-
baeru yfirvaldi { 60ru riki innan EES:
a. framkvama vettvangsathugun eda rannsokn,
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b. heimila viokomandi l6gbaru yfirvaldi ad framkvaema vettvangsathugun eda rannsokn
eda
c¢. heimila endurskodendum eda 6drum sérfraedingum ad framkveema vettvangsathugun eda
rannsokn.
Framkvemi Fjarmalaeftirlitio vettvangsathugun eda rannsokn hér 4 landi, sbr. a-lid
1. mgr., getur vidkomandi 16gbaert yfirvald 6skad eftir patttoku starfsmanna pess i peim ad-
geroum. Fjarmalaeftirlitio hefur eftir sem 40ur yfirumsjon med og ber abyrgd 4 adgerdunum.
Framkvami viokomandi 16gbeert yfirvald adgerdir skv. b-lid 1. mgr. getur Fjarmalaeftirlitio
6skad eftir patttoku starfsmanna pess 1 adgerdunum.
Radherra er heimilt ad setja reglugerd um ferla vid samstarf l6gbeerra yfirvalda um vett-
vangsathuganir eda rannsoknir.

129. gr.
Upplysingaskipti innan EES og pagnarskylda.

Upplysingagjof rekstrarfélaga med stadfestu hér 4 landi og Fjarmalaeftirlitsins til 16gbeerra
yfirvalda innan EES, ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA & grundvelli laga pessara fer eftir
akvaeeoum laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi og laga um opinbert eftirlit meo
fjarmalastarfsemi.

Upplysingaskipti & milli Fjarmalaeftirlits, evropskra eftirlitsstofnana, Eftirlitsstofnunar
EFTA og logberra yfirvalda i 60rum rikjum innan EES skulu had pagnarskyldu.

Fjarmalaeftirlitinu ber vid upplysingaskipti ad fylgja 16gum og stjérnvaldsfyrirmaelum sem
gilda um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga.

Taki Fjarmalaeftirlitid 4 moti upplysingum sem hadar eru pagnarskyldu samkvaemt tilskip-
un Evropupingsins og radsins 2009/65/EB um samraemingu a 16gum og stjornsyslufyrirmael-
um ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS) er einungis heimilt ad nyta peer 1 eftirfarandi
tilgangi:

a. a0 kanna hvort starfsskilyroi verobréfasjods eda adila sem tekur patt i starfseminni séu
uppfyllt og til ad einfalda eftirlit med starfshattum, stjornarhattum, bokhaldsferlum og
innra eftirliti,

b. vid alagningu stjornvaldssekta,

vegna stjornsyslukeru 4 akvordun logbers yfirvalds, og

d. vegna medferdar mals samkvaemt [6gum pessum eda reglum settum med stod 1 peim fyrir
domstolum.

Radherra er heimilt ad setja reglugerd um upplysingaskipti milli 16gberra yfirvalda og
milli Fjarmalaeftirlitsins og ESMA.

°

130. gr.
Synjun beioni um upplysingaskipti eda samstarf.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad hafna beidni um upplysingar eda beidni um samstarf vid
rannsokn skv. 127. gr. i eftirfarandi tilvikum:

a. sending videigandi upplysinga gaeti haft skadleg ahrif 4 6ryggi landsins, einkum adgerdir
gegn hrydjuverkum og 60rum alvarlegum afbrotum,

b. bad ad verda vid beidninni er liklegt til ad hafa skadleg ahrif & rannsokn Fjarmalaeftir-
litsins, fullnustuadgerdir eda rannsokn sakamals,

c. beidni vardar somu hattsemi og somu adila i mali sem pegar er til medferdar hja islensk-
um démstolum, eda
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d. beidni vardar somu hattsemi og somu adila i mali par sem endanleg nidurstada liggur
fyrir hja islenskum domstolum.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad hafna beidni um adstod vid eftirlit skv. 128. gr. eda upp-
lysingaskipti skv. 129. gr. ef:
1. rannsokn, vettvangsathugun eda upplysingagjof gaetu haft neikvad ahrif a fullveldi,
Oryggi eda allsherjarreglu,
2. beidni vardar soému hattsemi og somu adila i mali sem pegar er til medferdar hja islensk-
um doémstolum, eda
3. beidni vardar sdmu hattsemi og sému adila i mali par sem endanleg nidurstada liggur
fyrir hja islenskum domstolum.
Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna l6gbaera yfirvaldinu sem beidnin barst fra um hofnun a
grundvelli 2. mgr. d4samt upplysingum um asteedur hennar.

131. gr.
Urlausn dgreinings d milli I6gbcerra yfirvalda innan EES.

Fjarmalaeftirlitid getur visad mali til Eftirlitsstofnunar EFTA, sem vardar beidni um upp-
lysingaskipti, vettvangsathugun, rannsdkn eda patttoku starfsmanna Fjarmalaeftirlitsins 1 ad-
gerd annars 16gbers yfirvalds skv. 127.—-129. gr., pegar beidni hefur verid hafnad eda ekki
hefur verid gripid til adgerda innan edlilegra timamarka.

Um malsmedferdina, sem getur leitt til bindandi akvordunar gagnvart Fjarmalaeftirlitinu,
fer skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmala-
markadi.

Visi 16gbert yfirvald annars rikis innan EES agreiningi vid Fjarmalaeftirlitid til Eftirlits-
stofnunar EFTA, e0a eftir atvikum til ESMA, vegna adgerda Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli
laga pessara skal trlausn Eftirlitsstofnunar EFTA 1 sliku mali vera bindandi fyrir Fjarmala-
eftirlitid.

XIV. KAFLI
Onnur akvzedi.
132. gr.
Upplysingaskylda rekstrarfélags og adild ad urskurdarnefnd.

Rekstrarfélag skal hafa adgengilegar upplysingar um urskurdar- og réttararraedi ef agrein-
ingur ris milli pess og neytenda, medal annars um malskot til urskurdarnefndar um vidskipti
vi0 fjarmalafyrirtaeki.

Rekstrarfélogum er skylt ad eiga adild ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrir-
teeki, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, og skulu pau rekstrarfélog sem eiga adild ad malum standa
undir kostnadi nefndarinnar vegna peirra.

133. gr.
Adfararheefi.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvamt 16gum pessum eru adfararhafar, sem og
démar og urskurdir EFTA-doémstolsins.
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134. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.
Rédherra er heimilt ad setja reglugerd um nanari framkvemd laga pessara, par 4 medal

um:

1.

Merkingu hugtaka samkveemt 16gum pessum, sbr. 3. gr.

2. Almenn skilyroi fyrir starfsemi rekstrarfélags, par & medal um vidmid fyrir edlilega og

o

11.
12.
13.
14.
15.

16.
17.

18.

19.

heilbrigda vidskiptaheetti, um medferd kvartana, rafrena gagnavinnslu, bokhalds-
aoferdir, eftirlit stjornar, framkvemdastjora og eftirlitsadila, regluvorslu, innri endur-
skodun, hagsmunaarekstra, skraningu vidskipta, skraningu askrifta og innlausna, med-
ferd skradra upplysinga og um areidanleikakannanir vegna fjarfestinga og vid val & mot-
aodilum og adalmidlurum, sbr. 15. gr.

Stefnu um hagsmunaarekstra, tegundir hagsmunaarekstra, adgerdir rekstrarfélaga verd-
bréfasjoda og tilteekar radstafanir rekstrarfélaga verdbréfasjoda vid ad greina, koma i veg
fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um hagsmunaarekstra, sbr. 18. gr.
Ahzttustyringu verdbréfasjoda, svo sem um eftirlitskerfi med ahaettustyringu sem
rekstrarfélog verdbréfasjoda skulu nota i tengslum vid pa ahaettupaetti sem sjodir sem peir
styra verda eda gaetu ordid fyrir, sbr. 19. gr.

Lausafjarstyringu, sbr. 20. gr.

Vidmid fyrir verOmatsferla, sbr. 21. gr.

Skilyrdi sem parf ad uppfylla vardandi Gtvistun, par 4 medal um hlutleegar asteedur fyrir
utvistun, pekkingu, reynslu og getu utvistunaradila, utvistun aheettu- eda eignastyringar
sj00s, skilvirkt eftirlit, hagsmunaarekstra og kedjuutvistun, og enn fremur um hveneer
utvistun telst vera pad viotaek a0 rekstrarfélag telst ekki lengur styra verobréfasjooi, sbr.
22. gr.

Framkvaemd 2. mgr. 26. gr., svo sem um umsokn rekstrarfélags med stadfestu og
starfsleyfi 1 60ru riki innan EES um stadfestingu verdbréfasjods hér 4 landi.

Samning a milli rekstrarfélags og vorsluadila, sbr. 43. gr.

Hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkvaemd verkefna vorsluadila, medal annars um
tegundir fjarmalagerninga sem skulu vera i vorslu, sbr. 45.-47. gr.

Utvistun verkefna vérsluadila, medal annars um adgreiningu eigna, sbr. 49. gr.

Ohadi vorsluadila, sbr. 50. gr.

Abyrgd vorsluadila, svo sem skilyrdi og adstaedur par sem litid er 4 fjarmalagerninga i
vorslu glatada og peer adstaedur sem geta talist til utanadkomandi adstadna sem ekki er
haegt med sanngirni ad @tlast til ad vorsluadili hafi haft stjorn 4, sbr. 51. gr.

Skilyrdi sem parf ad uppfylla pegar lykilupplysingar eru veittar & varanlegum midli
O60rum en pappir, eda a vef sem ekki telst vera varanlegur midill, sbr. 56. gr.
Utbodslysingar, medal annars um hvada upplysingar skuli birta i utbodslysingum verd-
bréfasjoda, sbr. 58. gr.

Framkvamd 59. gr., svo sem um inntak og framsetningu lykilupplysinga.

Utreikning 4 virdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda og kostnad vid kaup og sélu peirra,
sbr. 62. gr.

Fjérfestingarheimildir verdbréfasjoda og um afmdrkun fjarfestingarstefnu verdbréfa-
sjoda og upplysingagjof til vioskiptavina i tengslum vid fjarfestingar, sbr. 64. gr.
Ahzttustyringu verdbréfasjoda, svo sem um mat rekstrarfélags a virdi afleida, um efni
og verklag vid tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins a tegundum afleida, undir-
liggjandi aheettu, magnbundnum takmoérkum og adferdum sem hafa verid valdar til ad



20.

21.
22.

23.
24.

25.

26.

27.
28.

29.

30.

31.

32.

33.

1.
2.

59

meta dhaettu sem tengist vioskiptum med afleidur og um heildardhaettu verobréfasjoos
vegna afleidna, og einnig um fjarfestingaradferdir sem heimilt er ad nota, sbr. 66. gr.
Krofur sem utgefandi parf ad uppfylla til ad rekstrarfélag hafi heimild til ad fjarfesta i
skuldabréfavafningum eda sambarilegum fjarmalagerningum skv. 75. gr. og einnig um
per eigindlegu krofur sem rekstrarfélog verobréfasjoda sem fjarfesta skv. 75. gr. purfa
ad uppfylla.
Samruna verdbréfasjooa, sbr. X. kafla.
Innihald, uppsetningu og adferd vid veitingu upplysinga til hlutdeildarskirteinishafa, sbr.
83. gr.
Skipan hofudsjoda og fylgisjoda, sbr. XI. kafla.
Innihald samkomulags og innri vidskiptareglna og per videigandi radstafanir til ad sam-
reema timasetningu ttreikninga og birtingu upplysinga par um, sbr. 91. gr.
Naudsynlegt sampykki i peim tilvikum ad til félagsslita, samruna eda skiptingar
ho6fudsjods kemur, sbr. 92. gr.
Efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti vorsluadila og radstafanir og tegundir fra-
vika fra réttri framkvamd, sbr. 93. gr.
Efnisatrioi samkomulags um upplysingaskipti endurskodenda, sbr. 94. gr.
Uppsetningu og adferd vegna upplysingagjafar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjods og
adferd vid mat og endurskodun framlags 1 peim tilvikum sem fylgisjodur feerir allar eda
hluta eigna sinna til h6fudsjoos i skiptum fyrir hluti, sem og hlutverk vorsluadila fylgi-
sj00s vid slika tilfaerslu, sbr. 96. gr.
Framkvamd 100. gr., svo sem um adgengi 16gberra yfirvalda 1 gistiriki ad upplysingum
og gbgnum samkvamt akvaedinu og uppsetningu og innihald stadladrar tilkynningar til
notkunar fyrir verobréfasjodi vegna tilkynningar samkvaemt akvadinu, par & medal
hvada skjol purfi ad pyda 4 énnur tungumal. Einnig um uppsetningu og innihald stad-
festingar Fjarmalaeftirlits skv. 4. og 5. mgr. 100. gr., verklag vid upplysingaskipti og
notkun rafreenna samskipta a milli 16gbaerra yfirvalda vegna tilkynningar skv. 100. gr.
Umfang upplysinga, sem Fjarmalaeftirlitinu ber ad birta 4 vef, um gildandi rétt vardandi
markadssetningu verdbréfasjoda med stadfestu og stadfestingu 1 60ru riki innan EES hér
4 landi, sbr. 103. gr.
Upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda og milli Fjarmalaeftirlitsins og ESMA, sbr.
127. gr.
Ferla vio samstarf 16gberra yfirvalda um vettvangsathuganir eda rannsoknir, sbr. 128.
gr.
Upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda og milli Fjarmalaeftirlitsins og ESMA,
sbr. 129. gr.

Sedlabanka {slands er heimilt ad setja reglur um:
Upplysingar sem veita skal 1 umsokn um starfsleyfi rekstrarfélags, sbr. 6. gr.
Nénari krofur vegna virkra eignarhluta, p.m.t. krofur til peirra sem fara med virkan
eignarhlut, og hindranir sem geta stadi i vegi fyrir skilvirku eftirliti, sbr. 7. gr.
Skilyrdi vardandi néin tengsl, sbr. 6.—7. télul. 1. mgr. 7. gr.
Eydublod, form og malsmedferdir fyrir tilkynningar eda upplysingagjof, sbr. 6. og 7.
tolul. 1. mgr. 7. gr.
Upplysingar vegna tilkynningar um akvoroun um starfsleyfi, sbr. 9. gr.
Heefisskilyrdi stjornarmanna og framkvamdastjora, par & medal um hvad felst 1 full-
naegjandi pekkingu, hefni og reynslu, godu ordspori og fjarhagslegu sjalfstedi, og um
hvernig stadio skuli ad haefismati, sbr. 1. mgr. 11. gr.
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Eydublod, form og malsmedferdir fyrir samrad milli vidkomandi 16gbaerra yfirvalda i
tengslum vid 6flun virkra eignarhluta, sbr. 13. gr.

Hvad teljast edlilegir og heilbrigdir vidskiptahettir rekstrarfélaga samkvemt 16gum
pessum. I reglunum skal medal annars kvedid 4 um almenn samskipti rekstrarfélaga vid
fjarfesta, upplysingagjof til fjarfesta og medhondlun kvartana, sbr. 15. gr.
Starfskjarastefnu og kaupaukakerfi, sbr. 17. gr.

Upplysingar sem skulu koma fram i umsdkn um stadfestingu verdbréfasjoos, sbr. 27. gr.
Innihald og uppsetningu arsreikninga og arshlutareikninga rekstrarfélaga og verobréfa-
sjoda, sbr. 54. gr.

Skilyrdi frestunar innlausna hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodi, sbr. 61. gr.

Skilyrdi lantoku verdbréfasjoos eda vorsluadila fyrir hond sjods, sbr. 73. gr.
Upplysingar sem skal tilkynna og stadlad snidmat og verklag vid sendingu upplysinga,
sbr. 105. gr.

Upplysingar sem veita skal 16gbaerum yfirvoldum vio umsékn um leyfi til ad reka verd-
bréfasj6oi med stadfestu i 60ru riki innan EES og um eydubldd, form og malsmedferd
vegna afhendingar upplysinga, sbr. 107. gr.

Ferla og sniomat fyrir sendingu upplysinga til ESMA, sbr. 120. gr.

Lok mala vegna brota gegn 16gum pessum med satt, sbr. 121. gr.

135. gr.
Innleiding.
Med [6gum pessum eru eftirfarandi tilskipanir innleiddar:
Tilskipun framkveemdastjornarinnar 2007/16/EB fra 19. mars 2007 um framkvamd
tilskipunar radsins 85/611/EBE um samraemingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmalum um
fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS) ad pvi er
vardar utskyringu 4 tilteknum skilgreiningum, eins og hiin var tekin upp i samninginn
um Evrépska efnahagssvae0id med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
114/2007 sem birt var 21. februar 2008.
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samraemingu 4
16gum og stjornsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjooi (UCITS), eins og hun
var tekin upp i samninginn um Evropska efnahagssva0id med akvordun sameiginlegu
EES-nefndarinnar nr. 120/2010 sem birt var 3. mars 2011.
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/14/ESB fra 21. mai 2013 um breytingu a
tilskipun 2003/41/EB um starfsemi og eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdan
lifeyri, tilskipun 2009/65/EB um samremingu a 16gum og stjornsyslufyrirmaelum um
verdbréfasjooi (UCITS) og tilskipun nr. 2011/61/ESB um rekstraradila sérhaefdra sjoda
a0 pvi er vardar oftraust 4 lanshefismét, eins og hiin var tekin upp i samninginn um
Evrépska efnahagssvedid med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018
sem birt var 12. desember 2019.
Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/91/ESB fra 23. juli 2014 um breytingu a
tilskipun 2009/65/EB um samramingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmelum um verdbréfa-
$j001 (UCITS) ad pvi er vardar storf vorsluadila, starfskjarastefnu og vidurlog, eins og
htn var tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssva0id med akvordun sameigin-
legu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 sem birt var 12. desember 2019.
Tilskipun Evropupingsins og radsins 2010/78/ESB fra 24. november 2010 um breytingu
a tilskipunum 98/26/EB, 2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB,
2004/39/EB, 2004/109/EB, 2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB og 2009/65/EB ad pvi
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er vardar valdsvido Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska bankaeftirlitsstofnunin),
Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnun-
in) og Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin),
eins og hun var tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssvadid med akvoroun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 92/2018 sem birt var 15. oktéber 2020.

136. gr.
Gildistaka.

Log pessi 60last gildi 1. juni 2021. Vid gildistdku laga pessara falla r gildi 16g um vero-
bréfasjooi, nr. 128/2011.

Félog sem vio gildistoku laga pessara hafa starfsleyfi og starfsheimildir sem rekstrarfélog
verdbréfasjoda a grundvelli laga um fjarmalafyrirteeki skulu teljast hafa starfsleyfi og sam-
beerilegar starfsheimildir sem rekstrarfélog verdbréfasjoda 4 grundvelli pessara laga.

bratt fyrir 1. mgr. skulu rekstrarfélag verdbréfasjoda og vorsluadilar sjddanna uppfylla
krofur 2. mgr. 15. gr. um stjérnarmenn eigi sidar en 1. jini 2022.

137. gr.
Breyting a 6drum logum.

Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 60rum 16gum:
1. Lég um rekstraradila sérheefora sjoda, nr. 45/2020:

a.

[ stad ordsins ,,fjarfestingarsjodur i 8. tolul. 1. mgr. 3. gr., 2. og 3. mgr. 80. gr.,
2. tolul. 3. mgr. 82. gr., 1. mgr. 85. gr., 1. tolul. 4. mgr. 86. gr., 4. mgr. 92. gr., 1.
malsl. 3. mgr. 95. gr. og 41. télul. 1. mgr. 101. gr. laganna kemur: sérhafour sjoour
fyrir almenna fjarfesta.
{ stad ordanna ,,Sérhaefour sjodur i 16. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna kemur: Sjodur
um sameiginlega fjarfestingu.
f stad ordsins ,,fjarfestingarsjods® i 30. tolul. 1. mgr. 3. gr., 1. malsl. og 3. t5lul. 3.
mgr. og 1. malsl. 5. mgr. 82. gr., 1. og 2. mgr. 85. gr., 1. og 2. malsl. 1. mgr. og 3.
tolul. 4. mgr. 86. gr., 3. malsl. 1. mgr. 87. gr., 1. mgr. og 1. malsl. 2. mgr. 88. gr.,
1. malsl. og 5. t6lul. 1. mgr. 89. gr., 2. malsl. 4. télul. 1. mgr. og 2. og 3. malsl. 6.
mgr. 93. gr., 1. mgr. 96. gr. og 42., 45. og 47.-50. tolul. 1. mgr. 101. gr. laganna
kemur: sérhafds sjods fyrir almenna fjarfesta.
[ stad ordsins ,,fjarfestingarsjod* i 30. tolul. 1. mgr. 3. gr., 78. gr., 3. malsl. 5. mgr.
82. gr. og 1. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 86. gr. laganna kemur: sérhafdan sjod fyrir
almenna fjarfesta.
A eftir 4. mgr. 7. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljodandi:

Skraodur rekstraradili skv. 1. mgr. skal upplysa Fjarmalaeftirlitid an tafar um
nyjan sjod 1 rekstri hans.
Eftirfarandi breytingar verda 4 9. gr. laganna:
a. B-lidur 1. t6lul. 2. mgr. ordast svo: Pjonusta vegna fyrirspurna vidskiptavina.
b. Istad ordanna ,,sérhaefdra sjoda“ i 7. mgr. kemur: sj6da um sameiginlega fjar-

festingu.
Eftirfarandi breytingar verda a 10. gr. laganna:
a. Vid 1. mgr. batast prir nyir tdlulidir, svohljodandi:

7. sampykktir félags,

8. stadfesting endurskodanda 4 innborgun hlutafjar,



h.

m.
n

62

9. upplysingar um nain tengsl milli rekstraradila og annarra adila, sbr. 22.

tolul. 1. mgr. 3. gr.

b. Ordin ,,med starfsleyfi samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki* i 3. mgr. falla
brott.

Eftirfarandi breytingar verda a 13. gr. laganna:

a. A eftir tilvisuninni ,,1.—4. t5lul.“ i 2. mgr. kemur: og 6.-9. t5lul.

b. A eftir tilvisuninni ,,5. t5lul.“ i 3. mgr. kemur: og 6. tolul.

A eftir ordinu ,,Stofnframlag® i 1. og 2. mgr. 15. gr. laganna kemur: og eiginfjar-

grunnur.

A eftir 1. mgr. 19. gr. laganna kemur ny malsgrein, svohljodandi:

Meiri hluti stjornarmanna rekstraradila sem reka sérhafoan sjoo fyrir almenna
fjarfesta skv. X. kafla skal vera 6hadur modurfélagi og vorsluadila sjodanna.
Stjornarmadur rekstraradila sem rekur sérheefdan sj6d fyrir almenna fjarfesta skv.
X. kafla ma ekki vera stjornarmadur eda lykilstarfsmadur moourfélags
rekstraradilans eda i stjorn eda starfsmadur vorsluadila sjodanna. Stjdornarmadur
vorsluadila sérhaefora sjoda fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla ma ekki vera
stjornarmadur eda starfsmaour rekstraradila sjodanna.

i stad ordsins ,,verdbréfavidskipti i 1. malsl. 1. mgr. 24. gr. laganna kemur: fjar-

malafyrirteki.

Vi0 29. gr. laganna baetist nyr malslidur, svohljodandi: Radherra er einnig heimilt

a0 setja reglugerd um hveneer Gtvistun telst vera pad viotek ad rekstraradili teljist

ekki lengur styra sérhaefoum sjodi.

4. mgr. 30. gr. laganna fellur brott.

Eftirfarandi breytingar verda a 33. gr. laganna:

a. 1 stad 2. malsl. 2. t5lul. 1. mgr. koma tveir nyir malslidir, svohlj6édandi:
Verdbréfafyrirteeki  skal lata  eiginfjarkr6fum samkvemt 16gum um
fjarmalafyrirteeki, par 4 medal vegna rekstrarahaettu. Skal eiginfjargrunnur pess
a0 lagmarki nema fjarhaed stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a laga um
fjarmalafyrirtaeki.

b. A eftir 1. mgr. kemur ny malsgrein, svohljodandi:

bratt fyrir 2. télul. 1. mgr. skulu verdbréfafyrirteeki, sem 6ska pess a0 gerast
vorsluadilar sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta, sbr. X. kafla, uppfylla
skilyrdi sem vorsluadili verobréfasjoda samkvemt 16gum um verdbréfasjooi.

f stad ordsins ,,fjarfestingarsjodi® i 2. mgr. 45. gr., 1. malsl. 81. gr., 2. mgr. 84. gr.,

6. mgr. 86. gr., 2. malsl. og 2. malsl. 3. tolul. 89. gr., 90. gr., 1. malsl. 1. mgr. og

2.mgr. 91. gr., 1. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 92. gr., 1. malsl. og 5. télul. 1. mgr. og

1. malsl. 6. mgr. 93. gr., 94. gr. og 1. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 95. gr. laganna

kemur, 1 videigandi beygingarfalli: sérhefdan sjod fyrir almenna fjarfesta; og i

stad sama ords 1 1. malsl. og fyrirsdgn 83. gr. somu laga kemur: sérhafda sjooi

fyrir almenna fjarfesta.

A eftir 45. gr. laganna kemur ny grein, 45. gr. a, asamt fyrirsogn, svohljédandi:

Upplysinga- og tilkynningarskylda endurskodanda.
Endurskodanda er skylt a0 veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um fram-
kvemd og nidurstoour endurskodunar sé pess dskad.

Endurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaeftirlitinu tafarlaust vidvart fai hann
vitneskju i starfi sinu fyrir rekstraradila sérhaefora sjoda eda adila sem er i nanum
tengslum vid hann um atridi eda akvardanir sem:
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a. felaisérveruleg brot 4 16ggjof eda reglum sem gilda um starfsemi rekstrar-

adilans eda hvers konar brot sem koma til skodunar a4 grundvelli 18. gr.,

b. kunna ad hafa ahrif 4 aframhaldandi starfsemi rekstraradilans, p.m.t. atridi

sem hafa verulega pydingu fyrir fjarhagsstoou hans,

c. leitt geta til pess ad endurskodandi mundi synja um aritun eda gera fyrirvara

vid arsreikning rekstraradilans eda sérhafora sjoda i rekstri hans.

Endurskooandi skal gera stjorn rekstraradila vidvart um tilkynningu skv. 2.
mgr. nema rik astaeeda sé til pess ad gera pad ekki.

Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlitinu samkvaemt akvaed-
um pessarar greinar teljast ekki brot a 16gbundinni eda samningsbundinni pagnar-

skyldu endurskodanda.

Eftirfarandi breytingar verda a 3. mgr. 64. gr. laganna:

a. I stad tilvisunarinnar ,,skv. 1. mgr.“ kemur: skv. 1. og 2. mgr.

b. Vid batist nyr malslidur, svohljodandi: Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad
heimild til markadssetningar skv. 2. mgr. uppfylli rekstraradili ekki lengur
skilyrdin fyrir heimildinni til markadssetningar.

I stad ordsins ,,fjarfestingarsjoda“ i 3. og 4. tolul. 1. mgr. 65. gr., 79. gr., 4. mgr.

80. gr., 3. og 4. mgr. 86. gr., 1. malsl. 1. mgr. og 1. malsl. 2. mgr. 87. gr., 2. tolul.

1. mgr. 89. gr., 40. og 44. tolul. 1. mgr. 101. gr., 9. télul. 106. gr. og 3. og 4. tolul.

1. mgr. og 10. télul. 2. mgr. 117. gr. laganna kemur: sérhaefora sjoda fyrir almenna

fjarfesta.

Vid 70. gr. laganna betist nyr mélslidur, svohljodandi: Rekstraradili ber dbyrgd &

rekstri hlutdeildarsjooa og sjodsdeilda og kemur fram fyrir peirra hond.

Vio 79. gr. laganna batist ny malsgrein, svohljodandi:

Allir sem eiga hlutdeild ad sérhaefoum sjodi fyrir almenna fjarfesta eda
einstakri deild hans eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins, eda vidkomandi
deildar, i hlutfalli vio hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 til-
kalli til eignarhlutdeildar.

{ stad ordsins ,,fjarfestingarsjodum* i 1. og 2. mgr. 80. gr., 2. mgr. 84. gr., 2. tolul.

1. mgr. 89. gr. og 8. tolul. 106. gr. laganna kemur: sérhaefoum sjodum fyrir

almenna fjarfesta.

Eftirfarandi breytingar verda a 3. mgr. 82. gr. laganna:

a. 1 stad ordsins , fijarfestingarsjodurinn® i 3. tolul. kemur: sérhaefdi sjodurinn
fyrir almenna fjarfesta.

b. 4.o0g5. tolul. falla brott.

c. Vid betist nyr télulidur, svohljédandi: hafi stadfesting fengist a grundvelli
rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt.

. 1 stad ordsins ,,fjarfestingarsjodir® i 1. malsl. 1. mgr. 84. gr., 2. tolul. 89. gr. og 3.

mgr. 92. gr. laganna kemur: sérhefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta.

A eftir 88. gr. laganna kemur ny grein, 88, gr. a, asamt fyrirsogn, svohljédandi:

boknun.

Ef sérhafour sjodur fyrir almenna fjarfesta fjarfestir 1 hlutdeildarskirteinum
sjoda um sameiginlega fjarfestingu, sem stjornad er beint eda med umbodi af
sama rekstraradila, eda 60ru félagi sem rekstraradili tengist i gegnum sameigin-
legan rekstur eda stjornendur, eda med umtalsverdri beinni eda obeinni eignar-
hlutdeild, er rekstraradilanum ekki heimilt a0 taka poknun fyrir askrift eda inn-
lausn fyrir fjarfestingu i sjodunum.
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y. Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 89. gr. laganna:

a.

b.

C.

f stad ordsins ,,fjarfestingarsjodsins® i 2. tolul. kemur: sérhafda sjodsins fyrir
almenna fjarfesta.

Vid 1. malsl. 4. tolul. baetist: eda hafa verio skradar eda teknar til vidskipta a
skipulegum verobréfamarkadi i riki utan EES eda ganga kaupum og sélum &
60rum markadi i riki utan EES sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur
opinberu eftirliti og er vidurkenndur med peim hatti sem Fjarmalaeftirlitid
metur gildan.

f stad ordsins ,,fjarfestingarsjodnum* i 2. malsl. 4. tolul. og 2. malsl. 5. tolul.
kemur: sérhefda sjodnum fyrir almenna fjarfesta.

z. ,Fjarfestingarsjooir i fyrirsogn X. kafla laganna verour: Sérheefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta.

aa. [ stad tilvisunarinnar 2. mgr.“ i 5. mgr. 98. gr. laganna kemur: 3. mgr.

bb. A eftir 100. gr. laganna koma tvaer nyjar greinar, 100. gr. a og 100. gr. b, 4samt
fyrirsdgnum, svohljodandi:
a. (100. gr. a.)

Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi.

Rekstraradili og vorsluadilar skulu hafa ferla til pess a0 taka vio og fylgja
eftir tilkynningum starfsmanna um brot, méguleg brot og tilraunir til brota &
16gum pessum og stjornvaldsfyrirmaelum sem a peim byggjast. Ferlarnir skulu
vera adskildir fra 6drum ferlum innan fyrirtakisins.

Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og sér um vinnslu
peirra skal btia vio sjalfsteedi i storfum sinum. Tryggt skal ad hann hafi naegi-
legt vald, fjarveitingar og heimildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum
eru naudsynlegar til ad hann geti sinnt skyldum sinum.

Vinnsla og medferd personuupplysinga skal vera i samraemi vid 16g um
persénuvernd og medferd persénuupplysinga.

Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur um framkvamd 1. og
2. mgr., p.m.t. um vidtdku og vinnslu tilkynninga.

b. (100 gr. b)

Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot [ starfsemi.

beir sem falid hefur verio ad taka vid tilkynningum skv. 100. gr. a og sja
um vinnslu peirra eru bundnir pagnarskyldu um persénugreinanlegar upplys-
ingar sem koma fram 1 tilkynningunum. Pagnarskyldan gildir gagnvart 60rum
starfsmonnum fyrirtaekisins og einnig utanadkomandi adilum. b6 er heimilt ad
midla upplysingum sem Iuta pagnarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins og til 16g-
reglu.

Tilkynning starfsmanns um brot i starfsemi telst ekki brot 4 pagnarskyldu.
Rekstraradili og vorsluadili skal vernda starfsmann sem i goori trii hefur til-
kynnt um brot skv. 100. gr. a gegn pvi ad hann seti skadabdtaskyldu eda mis-
rétti sem rekja ma til tilkynningar hans. Sama gildir um tilkynningar til Fjéar-
malaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjairmalastarfsemi,
nr. 87/1998.

Ef rekstraradili eda vorsluadili brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal
pad greida starfsmanni skadabatur samkvaemt almennum reglum. betta tekur
bae0i til beins fjartjons og miska.
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Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru 6fravikjanleg og 6heimilt
er ad takmarka pau i radningarsamningi 4 milli starfsmanns og fyrirtekis.
cc. Eftirfarandi breytingar verda 4 101. gr. laganna:

a. Vid 1. mgr. batast prir nyir tdlulidir, svohljodandi:

53. 67. gr. vegna grofra eda itrekadra brota & reglum sérhafora sjoda fyrir
almenna fjarfesta.

54. 1.mgr. 100. gr. a um skyldu til ad hafa ferla sem uppfylla skilyrodi akvaeo-
isins.

55. 1. mgr. 100. gr. b um pagnarskyldu vegna tilkynningar um brot i starf-
semi.

b. A eftir 3. mgr. kemur ny malsgrein, svohljodandi:

bratt fyrir 3. mgr. er heimilt a0 akvarda einstaklingi eda 16gadila, sem bryt-
ur gegn logum pessum eda stjornvaldsfyrirmaelum settum a grundvelli peirra,
stjornvaldssekt allt ad tvofaldri peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum avinn-
ingi af broti.
dd. A eftir ordunum ,,laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadii 1. mgr. 111.
gr. laganna kemur: og laga um opinbert eftirlit meo fjarmalastarfsemi.
ee. Eftirfarandi breytingar verda 4 117. gr. laganna:

a. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtzekja“ i 1. malsl. 2. tlul. 2. mgr. kemur: rekstrar-

aoila sérhafdra sjooa.

b. Vid 2. mgr. batast tveir nyir tolulidir, svohljodandi:

11. Heefisskilyrdi stjornarmanna og framkvaemdastjora, par & medal um hvad
felst i fullneegjandi pekkingu, hefni og reynslu, godu ordspori og
fjarhagslegu sjalfstadi, og um hvernig stadid skuli a0 hafismati, sbr. 1.
mgr. 14. gr.

12. Starfskjarastefnu og kaupaukakerfi, sbr. 21. gr.

ff. Vio 16gin baetast prju ny akvaedi til bradabirgda, svohljédandi:

a. (IV.) Hafi vorsluadili sem uppfyllir ekki kréfur 33. gr., verid tilnefndur fyrir
1. jini 2021 skal rekstraradili sérhefos sjo0s fyrir hond sérhaefos sjods
tilnefna nyjan vorsluadila eigi sidar en 31. desember 2021.

b. (V.) Rekstraragili sérhaefora sjoda sem rekur sérheefoa sjooi fyrir almenna
fjarfesta og vorsluadili sjédanna skulu uppfylla krofur 2. mgr. 19. gr. um
stjornarmenn eigi sidar en 1. juni 2022.

c. (VL) Rekstraradili sérhaefora sjoda sem rekur sjod sem fengid hefur
stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins & pvi ad sjodurinn lati fjarfestingarheimildum
og reglum X. kafla um fjarfestingarsjooi, skal eigi sidar en 1. jantiar 2023 hafa
uppfyllt akvaedi laga pessara um breytta hugtakanotkun og visa til vidkomandi
8j00s par sem vid 4 sem sérhaefos sjods fyrir almenna fjarfesta 1 stad fjarfest-
ingarsjods.

2. Log um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002:
a. Eftirfarandi breytingar verda 4 1. mgr. 1. gr. a laganna:

a. I stad ordanna ,,verdbréfafyrirtzeki eda rekstrarfélag verdbréfasjoda“ i 1. tolul.

kemur: eda verobréfafyrirtaeki.

b. A eftir ordunum , rekstraradilar sérhafora sjoda“ i 17. tolul. kemur: rekstrar-

félog verdbréfasjoda.
tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna fellur brott.

b.
c. tolul. 1. mgr. 4. gr. laganna fellur brott.

7.
7.
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d. I stad ordanna »»verobréfafyrirtaeki® og ,,rekstrarfélag verobréfasjoos
12. gr. laganna kemur: og ,,verdbréfafyrirtaeki®.

e. Eftirfarandi breytingar verda 4 14. gr. a laganna:

a. I stad ordanna ,,stadbundins fyrirtaekis og rekstrarfélags verdbréfasjoda“ i 1.

malsl. 1. mgr. kemur: og stadbundins fyrirtakis.

b. 6. mgr. fellur brott.

c. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Stofuframlag verdbréfafyrirtekja og

stadbundinna fyrirteekja.

f.  27. gr. laganna fellur brott, 4samt fyrirsdgn.

Ordin ,,0g rekstrarfélog verobréfasjoda“ i 4. mgr. 30. gr. laganna falla brott.

Eftirfarandi breytingar verda a 84. gr. d laganna:

a. Ordin ,,0g rekstrarfélags verdbréfasjoda i 1. og 3. malsl. falla nidur.

b. Fyrirségn greinarinnar ordast svo: Lagmarkskrofur heefs fjarmagns verdbréfa-

fyrirteekis sem ber takmarkadar starfsskyldur.

i.  Ordin ,,0g rekstrarfélags verdbréfasjoda“ i 1. malsl. 3. mgr. 84. gr. ¢ laganna falla
brott.

j. I stad ordanna ,,eda rekstrarfélag verdbréfasjoda skv. 5., 6. eda 7. tolul.“ i 4. mgr.
86. gr. d laganna kemur: skv. 5. t6lul.

k. 1 stad ordanna ,eda rekstrarfélag verdbréfasjoda skv. 5., 6. eda 7. tolul.““ 1 2. mgr.
86. gr. e laganna kemur: 1. mgr. 4. gr.,

I.  11.t6lul. 1. mgr. 110. gr. laganna fellur brott.

3. Logum opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi, nr. 87/1998: A eftir ordinu ,,verdbréfa-
sjoda“ 1 7. tolul. 1. mgr. 2. gr. laganna kemur: sérheefora sjoda fyrir almenna fjarfesta.

4. Lég um viobotareftirlit med fiarmalasamsteypum, nr. 61/2017:

a. Istad ordanna,,6. mgr. 14. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki* i 2. malsl. 16. tolul. 2.
gr. laganna kemur: II. kafla laga um verdbréfasj6di.

b. I stad ordanna ,,6. mgr. 14. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002¢ { 2.
malsl. 3. mgr. 2. gr. I. kafla vidauka vi0 16gin kemur: II. kafla laga um verdbréfa-
sjOOI.

5. Log um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fiarmalagerninga,
nr. 7/2020: Oroin ,fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjooi i 6. tolul. 1. mgr. 6. gr.
laganna falla brott.

6. Log um aukatekjur rikissjéds, nr. 88/1991: 1 stad tilvisunarinnar ,,7. tolul. 1. mgr. 4.
gr. laganr. 161/200219. tolul. 11. gr. laganna kemur: 1. mgr. 4. gr. laga um verdbréfa-
$jOOI.

7. Log um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja, nr. 70/2020: A eftir ordun-
um ,,rekstraradilar sérhaefora sjoda“ i 16. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna kemur: rekstrar-
félog verdbréfasjoda.

8. Log um adgerdir gegn peningapveetti og fiarmognun hrydjuverka, nr. 140/2018: A
eftir ordunum ,,rekstraradilar sérhaefora sjoda samkvamt 16gum um rekstraradila sér-
haefdra sjoda“ 1 a-1id 1. mgr. 2. gr. laganna kemur: rekstrarfélog verdbréfasjoda sam-
kvemt [6gum um verdbréfasjooi.

il. mgr.

S

AKvzaedi til bradabirgda.
L
Rekstrarfélag verdbréfasjooa skal uppfaera reglur verobréfasjoda og upplysingar og gdgn
sjodanna skv. VII. kafla an tafar og eigi sidar en 1. jantar 2022.
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II.
Hafi vorsluadili sem uppfyllir ekki krofur 44. gr. verid tilnefndur fyrir gildistoku laga pess-
ara skal rekstrarfélag fyrir hond verdbréfasjoos tilnefna nyjan vorsluadila eigi sidar en 31.
desember 2021.

Greinargero.
1. Inngangur.

Gildandi 16ggjof um verdbréfasjooi, 16g nr. 128/2011, um verdbréfasjooi (hér eftir gildandi
16g um verdbréfasjodi), er ad grunni til fra 1. juli 2003 pegar 16g nr. 30/2003, um verdbréfa-
sjo0i og fjarfestingarsjodi, toku gildi, en pau byggdu & fyrri 16gum um verdbréfasjodi, nr.
10/1993. Baodar lagasetningar folu i sér innleidingu & tilskipun 85/611/EBE um sameiginlega
fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS). Med 16gum nr. 30/2003 voru einnig inn-
leiddar breytingar a peirri tilskipun sem gerdar voru med tilskipunum 2001/107/EB og
2001/108/EB.

Talsverdar breytingar urdu a 16ggjofinni med gildandi 16gum um verdbréfasj6di, sem hétu
pa 16g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. bar var fyrri 10ggj6f umritud
en grunnurinn fr4 arinu 2003 nyttur dfram. Login toku gildi 1. november 2011. 1 peirri 16ggjof
folust naudsynlegar breytingar sem purfti a0 gera a innleidingu fyrrgreindra gerda
2001/107/EB og 2001/108/EB, sem og innleiding tilskipunar 2007/16/EB sem felur 1 sér vid-
baetur vid tilskipun 85/611/EBE vardandi hugtakaskilgreiningar. Med breytingaldgum nr.
12/2013 var 16gunum breytt og innleidd tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fra
13. jali 2009 um samraemingu a4 16gum og stjérnsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfa-
sj0d1 (UCITS) sem almennt er visad til sem UCITS IV (hér eftir UCITS, UCITS IV eda
UCITS-tilskipunin).

Grundvallarbreytingar voru svo gerdar a logunum med l6gum nr. 45/2020, um rekstrar-
adila sérhaefora sjoda, sem toku gildi 4. juni 2020, en pa voru akvedi laganna um fjarfestingar-
sj0di og fagfjarfestasjooi felld brott og tilteknar breytingar einnig gerdar 4 peim hluta laganna
sem gilda um verdbréfasjodi. Vid sama tilefni var heiti laganna breytt til ad endurspegla ad
pau giltu eftirleidis adeins um verdbréfasjodi.

Frumvarp petta er samid af nefnd sem fjarmala- og efnahagsradherra skipadi hinn 24.
febraar 2020. Nefndin var skipud fulltraum fra Fjarmalaeftirliti Sedlabanka fslands og Sam-
tokum fjarmalafyrirtaekja, auk fulltria raduneytisins sem gegndi formennsku. Nefndinni var
falid ad semja frumvarp til innleidingar & akvaedum tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2014/91/ESB um breytingu 4 tilskipun 2009/65/EB um samraeemingu 4 16gum og stjornsyslu-
fyrirmaelum um verdbréfasjooi (UCITS) ad pvi er vardar storf vorsluadila, starfskjarastefnu
og vidurlog (hér eftir UCITS V) og tilskipun 2010/78/ESB um breytingu 4 tilskipunum
98/26/EB, 2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB, 2004/39/EB, 2004/109/EB,
2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB og 2009/65/EB ad pvi er vardar valdsvid Evropsku
eftirlitsstofnunarinnar (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), Evropsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evrépska vatrygginga- og lifeyrissjooaeftirlitsstofnunin) og Evropsku eftirlitsstofnunarinnar
(Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin) (hér eftir Omnibus ) 1 islenskan rétt.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Med frumvarpi pessu er lagt til a0 sett verdi ny heildarl6g um verdbréfasjooi sem likt og
16g nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, byggja 4 UCITS-tilskipuninni dsamt sidari breytingum a
peirri tilskipun. Rétt pykir ad 16gin verdi faerd til samreemis vid uppsetningu a 16gum nr.
45/2020, um rekstraradila sérhaefora sjoda, eins og hagt er en algengt er ad rekstrarfélog
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verdbréfasjdoa séu einnig meo starfsleyfi sem rekstraradilar sérhaefora sjooa. Er pad talid vera
til heegdarauka fyrir pa ad framsetning 16ggjafar um hvort tveggja sé samberileg, eftir pvi sem
kostur er. ba er porf & breyttri framsetningu og vidbotum a stoku stad vid gildandi 16g um
verdbréfasjooi 1 peim tilgangi ad ljuka vid innleidingu UCITS-tilskipunarinnar. Einnig eru
lagdar til tilfeerslur & akveeoum r 16gum um fjarmalafyrirtaeeki ad pvi er vardar rekstrarfélog
verdbréfasjoda, svo sem um starfsleyfi, og fleiri breytingar 4 gildandi 16gum. Allt framan-
greint potti leida til pess ad lagt yroi til ad sett yrdu ny heildarlog um verobréfasjooi i stad pess
a0 gildandi 16gum veeri breytt.

ba er i frumvarpi pessu kvedid 4 um innleidingu UCITS V, eins og tilskipunin hefur verid
adlogud og tekin upp i EES-samninginn med akvordun nr. 20/2018 fra 9. febrar 2018, og
Omnibus I ad pvi er vardar verdbréfasjooi, eins og tilskipunin hefur verid adlogud og tekin
upp i EES-samninginn med akvordun nr. 92/2018 fra 27. april 2018. Einnig er i frumvarpinu
kvedid 4 um lagastod fyrir premur undirgerdum UCITS V, sem fyrirhugad er ad innleida med
stjornvaldsfyrirmaelum, en pad eru reglugerdir (ESB) 2016/438 og 2016/1212, sem voru
teknar upp i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 63/2018
pann 23. mars 2018, og svo reglugerd (ESB) 2018/1619 sem breytir fyrrnefndri reglugerd
2016/438, sem var tekin upp i EES-samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-nefndar-
innar nr. 307/2019 pann 13. desember 2019.

Med UCITS V eru gerdar breytingar 4 UCITS-tilskipuninni med hlidsjon af proun markad-
arins og reynslu patttakenda 4 markadi og eftirlitsadila med pad ad markmioi ad bata ur peim
veikleikum sem hofou komid i 1j6s & UCITS-regluverkinu vardandi verdbréfasjodi og upp ad
vissu marki ad samrema krofurnar vid paer sem gerdar eru i tilskipun 2011/61/ESB um
rekstraradila sérhaefora sjoda (hér eftir AIFMD). Med tilskipuninni eru fyrst og fremst gerdar
breytingar 4 premur pattum. [ fyrsta lagi akvadum um vérsluadila par sem hlutverk peirra er
skyrt frekar og dkvaedi um abyrgd peirra endurbatt, auk pess sem skilgreint er hvada adilar
geti verid vorsluadilar og skilyrdi sett fyrir utvistun 4 verkefnum peirra til pridja adila. I 63ru
lagi eru settar nyjar reglur um starfskjarastefnu rekstrarfélaga verobréfasjoda og framkvamd
hennar og 1 pridja lagi eru samremdar lagmarks valdheimildir eftirlitsadila i adildarrikjum
Evrépusambandsins, en i alpjodlegu fjarmalakreppunni 2008 kom 1 1j6s ad peir beittu sér med
olikum heetti gagnvart brotum 4 reglum um verdbréfasjooi. Markmid UCITS V er pannig fyrst
og fremst ad auka vernd fjarfesta og auka gagnsai i rekstri verobréfasjooa.

Med reglugerdum Evropusambandsins (hér eftir ESB) nr. 1092-5/2010 var komid 4 nyju
fyrirkomulagi eftirlits 4 fjarmalamarkadi og sett heildarumgjord um evropskar eftirlits-
stofnanir 4 peim markadi, p.e. Evropsku bankaeftirlitsstofnunina (hér eftir EBA), Evropsku
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina (hér eftir EIOPA) og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina (hér eftir ESMA), og reglur um storf peirra. Heimildir viokomandi
stofnana eru hins vegar utlistadar nanar i efnisloggjof ESB 4 hinum ymsu svidum, svo sem &
svidi bankamarkadar, verobréfamarkadar o.s.frv. Omnibus I, sem er safnloggjof sem sett var
i kjolfar setningar framangreindra reglugerda, breytir gildandi efnisloggjof ESB 4 ymsum
svidum svo ad hin endurspegli hid nyja eftirlitsumhverfi. Omnibus I breytir pannig medal
annars akvaedum UCITS-tilskipunarinnar og melir fyrir um adkomu og heimildir Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar (hér eftir ESMA). Eftir ad samkomulag nadist milli
ESB og EES/EFTA-rikjanna um adlégun reglugerda nr. 1092-5/2010, sem fellur ad tveggja
stoda kerfi EES-samningsins, voru peer teknar upp i EES-samninginn med akvordunum sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar nr. 199-201/2016 pann 30. september 2016. Voru par innleiddar
i islenskan rétt meo 16gum nr. 24/2017, um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkaoi.
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Mikilvaegt er ad samraema paer reglur sem gilda hér 4 landi vid paer sem gilda 4 Evropska
efnahagssvaedinu enda er med pvi best gaett ad hagsmunum markadarins, fjarfesta og almenn-
ings og ytt undir aukna starfsemi erlendra fyrirteekja hér a landi og islenskra fyrirteekja erlend-
is. Verdi ekkert adhafst mun pad hafa ahrif a stodu Islands og islenskra fyrirtakja 4 alpjodleg-
um fjarmalamorkudum auk pess ad brjota gegn alpjodlegum skuldbindingum Islands 4 grund-
velli EES-samningsins.

3. Meginefni frumvarpsins.

f frumvarpinu er kvedid 4 um ny heildarlog um verdbréfasjodi, en i pvi felst medal annars
innleiding UCITS V og Omnibus I ad pvi er vardar verdbréfasjodi, auk vidbota og breytinga
vegna innleidingar 4 UCITS-tilskipuninni. Jafnframt eru lagoar til tilteknar breytingar 4 [6gum
um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr. 45/2020, og breytingar 4 16gum um fjarmalafyrirtaki ad
pvi er vardar rekstrarfélog verdbréfasjoda. Lagt er til ad gildandi 16g um verdbréfasjodi falli
brott.

Helstu efnisakvaedi frumvarpsins fjalla um:

Starfsleyfi og skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Stadfestingu verobréfasjooa.

Rekstrarform verdbréfasjooa (hlutdeildarsjoodir).

Krofur til vorsluadila verdbréfasjoda.

Gagnsaiskrofur vio rekstur verdbréfasjooa.

Fjarfestingarheimildir verobréfasjooa.

Samruna verdbréfasjooa.

Ho6fudsjooi og fylgisjodi.

Markadssetningu verdbréfasjooa yfir landamaeri.

Eftirlit med starfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjoda og sjodanna og samstarf logbeaerra

yfirvalda, auk vidurlaga vid brotum.
Heimildir til fravika fra efnisakvaedum UCITS-tilskipunarinnar vid innleidingu i landsrétt
eru takmarkadar. Heimilt er ad setja strangari reglur en kvedid er 4 um i tilskipuninni en ekki
ma ganga skemur. Sérstaklega er gerd grein fyrir pvi i skyringum vid einstok dkvaedi frum-
varpsins pegar lagt er til ad gengid verdi lengra en tilskipunin gerir rad fyrir. Ekki er po talin
porf & skyringum vid pau akvadi sem eru i gildandi 16gum, en rokstudning fyrir peim
akveaeoum er ad finna i 16gskyringargégnum med vidkomandi frumvrpum til laga. Sem demi
ma nefna ad gengid er lengra en kvedio er & um i UCITS ad pvi er vardar utvistun &
eignastyringu verobréfasjoda en lagt er til ad einungis verdi heimilt ad utvista eignastyringu
til adila sem eru me0 starfsleyfi fra 16gbaeru yfirvaldi og undir vidvarandi eftirliti. Samkvemt
UCITS er skradum eignastyringaradilum einnig heimilt ad sinna pjénustunni. Eignastyringar-
pjonusta er avallt starfsleyfisskyld hér a landi, andsteett pvi sem gaeti verid i 60rum adildar-
rikjum.

COXTIAN R WD =
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4. Helstu breytingar fra gildandi rétti.
4.1. Almennt.

Almennt eru ekki lagdar til efnisbreytingar 4 dkvaedum gildandi laga um verdbréfasjooi
nema ad pvi leyti sem innleiding UCITS V og Omnibus I felur i sér. T.d. eru ekki almennt
gerdar breytingar nema mjog smavagilegar 4 akveedum um stadfestingu verdbréfasjoda,
skipulagskrofur rekstrarfélaga verobréfasjooa, fjarfestingarheimildir sjodanna, gagnsaiskrof-
ur og markadssetningu verdbréfasjoda yfir landameeri. I einhverjum tilvikum hefur po purft
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a0 skerpa 4 innleidingu UCITS-tilskipunarinnar og eru pa lagdar til efnisbreytingar 4 viokom-
andi akvaedum eda ny akvaedi 10g0 til. b4 er lagt til ad akvaedi um samruna verdbréfasjoda og
hofudsjodi og fylgisjodi, sem nu eru i reglugerd nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan
hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd, verdi tekin upp i 16gin til ad gaeta samraemis
vid UCITS. Hid sama 4 ad einhverju leyti vid um dkvaedi um arsreikninga verobréfasjoda sem
nu er kvedid 4 um i reglum Sedlabanka islands nr. 1240/2020, um arsreikninga rekstrarfélaga
verdbréfasjoda, rekstraradila sérhaefora sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda. Afram
verdi nanari utfzersla akveedanna i stjornvaldsfyrirmaelum eftir pvi sem asteeda pykir til. P4 eru
lagdar til tilfeerslur akveeda ur 16gum um fjarmalafyrirteeki yfir 1 16g um verdbréfasjodi, fyrst
og fremst ad pvi er vardar krofur til starfsleyfis rekstrarfélaga, starfsheimildir og starfsskilyrdi,
en almennt er ekki um efnisbreytingar ad raeda. b6 er lagt til a0 rekstrarfélog verdbréfasjooa
teljist ekki lengur fjarmalafyrirteeki i skilningi laga um fjarmalafyrirtaeki, heldur fjarmala-
stofnanir likt og er um rekstraradila sérhaefora sjoda.

Eftirfarandi eru helstu efnisbreytingar sem lagoar eru til fra gildandi [6gum um verdbréfa-
sjOai:

— Hlutverk vorsluadila er skyrt frekar og akvaedi um abyrgd peirra endurbeett. Skilgreint er
hvaoa adilar geti verid vorsluadilar og skilyrdi sett fyrir utvistun & verkefnum vorsluadila
til pridja adila. Auk pess eru settar strangari krofur til sjalfstaedis stjornarmanna vorslu-
adila og rekstrarfélaga verdbréfasjdoa, sja umfjollun i kafla um samrag.

— Lagt er til ad akvaedi um starfsleyfi og skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjoda
verdi feerd ur 16gum um fjarmalafyrirtaeki og ad rekstrarfélogin teljist ekki lengur til fjar-
malafyrirtekja heldur fjarmalastofnana.

— Skerpt er 4 valdheimildum Fjarmalaeftirlitsins og dkveedum um samstarf vio énnur 16g-
beer yfirvold a4 Evropska efnahagssvaedinu.

— Lagt er til ad sérstakur kafli verdi i Ildgunum um hlutdeildarsjodi sem er pad rekstrarform
sem islenskir verdbréfasjoodir eru reknir 4. Ekki felast 1 kaflanum efnisbreytingar frd nu-
verandi rétti heldur er fyrst og fremst um breytta framsetningu ad reda.

— Lagoar eru til nokkrar breytingar 4 akvedum um fjarfestingarheimildir, p.e. nyttar eru
heimildir UCITS-tilskipunarinnar og settar i frumvarpid heimildir verdbréfasjoda til fjar-
festingar i allt ad 25% af eignum i skuldabréfum samkvemt 16gum um sértryggd
skuldabréf, nr. 11/2008, eda sambarilegum skuldabréfum utgefnum i riki innan Evropska
efhahagssvaedisins, og svo til ad beita fjarfestingaradferdum, t.d. verdbréfalanum eda
endurhverfum verobréfavidskiptum, i peim tilgangi a0 na fram skilvirkri styringu eigna
sj00s. Pa er lagt til aukio svigrim fra pvi sem kve0did er 4 um i gildandi 16ggjof til a0 laga
fravik par sem farid er fram ur fjarfestingarheimildum, kvedio er & um heimildir vero-
bréfasjoda til ad eignast erlendan gjaldeyri med skiptasamningum og svo er gerd breyting
a fjarfestingarheimildum fylgisjoda. Breytingar pessar eru gerdar til ad gaeta samramis
vid UCITS.

Engar breytingar eru lagdar til 4 gildissvidi laganna. I UCITS-tilskipuninni er heimild til
pess ad verdbréfasjodir séu settir upp hvort sem er a grundvelli samnings um sameiginlegan
sj0d (e. common fund) sem rekinn er af rekstrarfélagi, 4 grundvelli 16ggjafar um fjarvorslu og
pa sem fjarvorslusjodur (e. unit trust) eda 4 grundvelli sampykkta og pa sem sjalfrekinn sjodur
(e. investment company), sbr. 3. mgr. 1. gr. UCITS, sja einnig umfjdllun i frumvarpi sem vard
a0 16gum nr. 30/2003, um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi (pskj. 859, 518. mal & 128.
16ggjafarpingi). P4 er tekid fram ad i skilningi tilskipunarinnar, par sem visad sé til sameigin-
legra sj00a, sé einnig att vio fjarvorslusjodi og eru akvaedi tilskipunarinnar einnig skrifud ut
fra sjalfreknum sjodum. | islenskri 16ggjof er einungis gengid Ut fra einu rekstrarfyrirkomulagi
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fyrir verobréfasjooi, p.e. ad peir séu reknir a grundvelli samnings um sameiginlegan sj60 sem
sé rekinn af rekstrarfélagi. { 16gum nr. 10/1993 var gert rad fyrir pvi ad verdbréfasjod maetti
stofna sem hlutafélag eda & 60ru félagaformi en var pad fellt nidur med 16gum nr. 30/2003.
fslenskir verdbréfasjodir eru ekki sjalfstadar 16gpersonur og par sem lagdar eru skyldur &
verdbréfasjod skulu paer uppfylltar af rekstrarfélagi sjodsins, sbr. 6. 1id adfaraorda UCITS. |
frumvarpi pessu, sem og i gildandi 16gum um verdbréfasjooi, er pvi adeins gengid Ut fra pvi
rekstrarformi verobréfasjoos ad til hans sé stofnad med samningi um sameiginlegan sj6o og
pba sem hlutdeildarsj60. Pad kemur p6 ekki i veg fyrir ad erlendir sjodir sem eru markadssettir
hér & landi séu stofnadir a4 60ru rekstrarformi. bar sem i frumvarpinu er visad til reglna sj6da
er pvi einnig att vid sampykktir eda stofnsamninga erlendra sjoda sem reknir eru & 6dru
félagaformi, par sem vio 4.

4.2. Breytingar a ordskyringum.

Lagt er til ad ordskyringum i frumvarpinu verdi {fjolgad fra pvi sem er i gildandi [6gum til
a0 geeta samreemis vid UCITS og ad einhverju leyti til ad gaeta samreemis vid 16g um rekstrar-
adila sérheefora sjoda. ba eru lagdar til breytingar 4 nokkrum ordskyringum sem eru i gildandi
16gum, p.e. ordskyringum hugtakanna peningamarkadsgerningar, verdbréfasjodur, innlendur
samruni og vorsluadili til a0 gaeta samramis vid UCITS. Lagt er til ad tekin verdi upp med
visan til UCITS V ordskyring 4 hugtakinu stjérn og Gr UCITS-tilskipuninni baetast vid ord-
skyringar 4 hugtokunum eiginfjargrunnur, gistiriki rekstrarfélags og gistiriki verobréfasjoos,
heimariki rekstrarfélags og heimariki verdbréfasjods, nain tengsl, stofnframlag, utibu rekstrar-
félags og varanlegur midill, framseljanleg verobréf og virkur eignarhlutur. b4 er lagt til ad
nyjar oroskyringar verdi teknar upp til ad gaeta samraemis vid 10g um rekstraradila sérheefora
sjoda og til a0 baeta skyrleika en pad eru skyringar 4 hugtokunum hlutdeildarsjéour, hlutdeild-
arskirteini, stadfesta og yfirrdd.

4.3. Breyttar krofur til vorsluadila verobréfasjoda.

Kafla UCITS-tilskipunarinnar um vdorsluadila verdbréfasjoda er alfarid breytt med UCITS
V 1 pvi skyni ad tryggja lagmarkssamremingu 4 krofum adildarrikja vegna vorslu sjodanna.
Kvedio er 4 um verkefni og skyldur vorsluadila meo itarlegri haetti en adur var, til ad mynda
vardandi hvada adila ma skipa sem vorsluadila. P4 eru skyldur vorsluadila skyroar, svo sem i
peim tilvikum sem eignir verdbréfasjods tynast i vorslu eda vorsluadili sinnir verkefnum
sinum ekki med tilhlydilegum heetti. Kvedid er 4 um ad verdbréfasjodur skuli tilnefna einn
vorsluadila sem hefur almenna yfirsyn yfir allar eignir sj60sins og ad rekstrarfélag og fjarfestar
hafi einn dkvedinn tengilid. Einnig er kvedid & um eftirlitshlutverk vorsluadila og utanumhald
med eignum verdbréfasjods, svo sem um adgreiningarskyldu vorsluadila 4 eignum verdbréfa-
sj00s fra eigin eignum. Gerdur er skyr greinarmunur 4 milli eigna verdbréfasjods sem hagt er
ad hafa i vorslu og annarra sem eru ekki pess edlis, en par gildir annad um utanumhald eign-
anna, auk pess sem abyrgd vorsluadila pegar um er ad raeda eignir sem heegt er ad hafa i vorslu
er strangari ef til pess kemur ad eign tynist. Pessu til vidbotar eru settar reglur um utvistun
verkefna vorsluadila, eftirlit med Utvistunaradila og um dbreytta dbyrgd vorsluadila pratt fyrir
utvistun, auk pess sem settar eru strangari krofur til sjalfsteedis stjornarmanna vorsluadila og
rekstrarfélaga verobréfasjooa, sja umfjollun i kafla um samrad.

Samkvamt gildandi l6gum er vidskiptabonkum, sparisjodum, lanafyrirtaekjum, verdbréfa-
fyrirteekjum og Gtibium hlidstedra erlendra fyrirteekja sem starfa hér 4 landi heimilt ad 6ska
eftir vidurkenningu Fjarmalaeftirlitsins sem vorslufyrirteeki. Byggoist pad 4 UCITS IV, en par
voru ekki gerdar adrar krofur til vorsluadila verobréfasjoda en paer ad peir veeru med stadfestu
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i heimariki verobréfasjo0s og ad vorsluadili heyrdi undir varfaernisregluverk og eftirlit, auk
krofu um fjarhagslega og faglega tryggingu fyrir pvi ad geta sinnt starfinu. Med UCITS V eru
gerdar strangari krofur til pess hverjir mega hafa verdbréfasjooi i vorslu og eru peir adilar
temandi taldir 1 tilskipuninni. Er pad gert vegna fjarfestaverndar og i pvi skyni ad efla eftirlit
med vorsluadilum. bad er svo adildarrikjanna ad dkvarda hverjir af peim adilum sem par eru
taldir upp mega sinna hlutverki vorsluadila verdbréfasjooda i hverju riki fyrir sig. Lagt er til i
frumvarpi pessu ad hér & landi séu pad lanastofnanir sem megi sinna hlutverki vorsluadila,
sem og verdbréfafyrirtaeki sem uppfylla akveoin skilyrdi. Ekki verdi 60rum heimilt ad vera
vorsluadili verdbréfasjoda. Pau verdbréfafyrirteeki sem hyggjast sinna pessu hlutverki purfa
a0 oska eftir heimild Fjarmalaeftirlitsins. Gerd er krafa um tilteknar eiginfjarkrofur og eigin-
fjargrunn verobréfafyrirtaekis, auk pess sem verobréfafyrirteekio skal hafa starfsleyfi innan
Evropska efnahagssvadisins og hafa heimild til vorslu og umsyslu i tengslum vid fjarmala-
gerninga fyrir reikning vidskiptavinar.

4.4. Akveedi vardandi starfskjarastefnu rekstrarfélags verdbréfasjéda og framkvemd.

Samkvaemt gildandi 16ggjof falla rekstrarféldog verdbréfasjoda undir dkvedi laga um
fjarmalafyrirtaeki um annars vegar kaupaukakerfi og hins vegar starfslokasamninga. Meod
akveeOunum eru settar takmarkanir 4 kaupaukagreioslur til starfsmanna fjarmalafyrirteekja og
gerd starfslokasamninga vid framkvaemdastjora og lykilstarfsmenn fjarmalafyrirteekja og
reglurnar eru svo nanar utferdar i reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016 um kaupaukakerfi
samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Med UCITS V eru settar samremdar reglur fyrir
rekstrarfélog verdbréfasjoda vardandi starfskjor, en slikar reglur h6fou ekki &dur verid settar
a vettvangi EES. Markmidid med reglunum er ad taka 4 mégulegum skadlegum ahrifum illa
hannadra starfskjarakerfa a trausta aheettustyringu og aheettutoku adila sem hafa raunveruleg
ahrif 4 dhaettusnid verdbréfasjodanna. Um lagmarkssamraemingu er ad reda pannig ad heimilt
er ad setja strangari reglur en kvedid er 4 um i UCITS. { tilskipuninni er fyrst og fremst kvedid
4 um ger0 og framkvamd starfskjarastefnu vegna starfsmanna sem hafa markteek ahrif i storf-
um sinum 4 dheattusnid rekstrarfélags eda sjods, p.m.t. starfsmanna sem bera abyrgd &
aheettutoku, starfsmanna eftirlitseininga, framkvaemdastjora og annarra starfsmanna sem hafa
samberileg laun og framkvamdastjori. Einnig er kvedio 4 um starfskjaranefndir, starfskjor
sem eru had frammistdou, starfslokagreidslur og stefnur i lifeyrismalum. Reglur UCITS um
starfskjor eru svo nanar utferdar i vidmidunarreglum ESMA, Guidelines on sound
remuneration policies under the UCITS Directive.

Lagt er til i frumvarpi pessu ad reglur UCITS V um starfskjarastefnu og framkvemd
hennar verdi innleiddar ad hluta en ad 6dru leyti verdi bedid med innleidingu akvadanna
vegna tengsla vid fyrirhugadar breytingar 4 16gum um fjarmalafyrirteeki til innleidingar & til-
skipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB (hér eftir CRD V). Rétt pykir ad pessar breyt-
ingar séu gerdar samhlida til ad geeta samraemis 4 fjarmalamarkadi hvad petta vardar, svo sem
vardandi hugtakanotkun.

4.5. Eftirlits- og valdheimildir.

Markmidid med UCITS V og Omnibus I er medal annars ad samraema ldgmarks valdheim-
ildir 16gbeerra yfirvalda i adildarrikjum Evrépska efnahagssvadisins til ad tryggja jofn sam-
keppnisskilyrdi 4 fjarmalamarkadi. I fjarméalakreppunni 2007-2008 pottu koma i 1jos
annmarkar 4 eftirliti med fjarmalamarkadi 4 Evropska efnahagssvadinu, til ad mynda ad opin-
berir eftirlitsadilar beittu sér med 6likum heetti gagnvart brotum 4 reglum, samstarf var ekki
nagjanlegt eda samhafing og traust var ekki naegjanlegt 4 milli eftirlitsadila. Omnibus I
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breytir efnisloggjof ESB 4 ymsum svioum, medal annars ad pvi er vardar verobréfasjooi, svo
ad hun endurspegli hid nyja eftirlitsumhverfi 4 fjarmalamarkadi sem komid var 4 med reglu-
gerdum (ESB) nr. 1092-5/2010, en med peim var sett heildarumgjord um Evropskar eftirlits-
stofnanir (EBA, EIOPA og ESMA) og reglur um storf peirra i pvi skyni a0 maeta framan-
greindum markmidum.

ber breytingar sem innleiding pessara akveeda hefur i for med sér eru fyrst og fremst paer
a0 skerpt er 4 peim eftirlits- og valdheimildum sem Fjarmalaeftirlitid hefur vid framkvaemd
sinna starfa, lagt er til nytt akveedi um skyldu til opinberrar birtingar stjornsysluviourlaga nema
tilteknar adstedur séu fyrir hendi og sett er a tilkynningarskylda til ESMA um tiltekin atridi.
bé er nanar kvedid 4 um samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid dnnur 16gbeer yfirvold, svo sem vard-
andi vettvangsathuganir og rannsdknir, um upplysingaskipti, i hvada tilvikum heimilt er ao
synja beidni um slikt samstarf og um trlausn agreinings 4 milli 16gbaerra yfirvalda.

4.6. Rekstrarform verdbréfasjods — hlutdeildarsjooir.

Lagt er til ad sérstakur kafli verdi i 16gunum um rekstrarformid hlutdeildarsjodur og um
hlutdeildarskirteini. Skylt er ad reka verdbréfasjod a pvi formi, likt og verid hefur, p.e. i formi
sj0ds sem gefur ut hlutdeildarskirteini. Ekki er um efnislegar breytingar ad rada fra gildandi
rétti hvao vardar sjodaformio ef fra er talid ad pad beri nu sérstakt heiti. Hugtakid ,,hlutdeildar-
sjoour* visar pvi einungis til rekstrarformsins en ekki til efnislegra patta, svo sem fjarfestingar-
stefiu eda -heimilda viokomandi sjods. b6 er 16g0 til su breyting ad hlutdeildarsjodum veroi
skylt a0 bera nafnio hlutdeildarsjodur eda hs. i nafni sinu. Er pad til samraemis vid onnur
rekstrarform sem til stadar eru i islenskum félagarétti.

Hlutdeildarsjooir eru ekki sjalfstaeedir 16gadilar sem lita eigin stjorn. Um er ad rada eins
konar samningsbundna sjodi par sem eignum sjodsins er styrt af rekstraradila hans samkvaemt
reglum sjodsins.

4.7. Breytingar a logum um fjarmalafyrirteeki.

Med frumvarpinu er lagt til ad dkvedi um veitingu starfsleyfis rekstrarfélags, starfs-
heimildir og starfsskilyrdi verdi felld Ur 16gum um fjarmalafyrirteeki og peim fundinn nyr
staour i II. og III. kafla frumvarpsins. b4 er lagt til ad rekstrarfélog verobréfasjooa veroi felld
undan skilgreiningunni & fjarmalafyrirteekjum og ad pau teljist til fjarmalastofnana likt og
rekstraradilar sérhaefora sjoda. Tiltekin dkvaedi laga um fjarmalafyrirteeki munu eftir sem adur
eiga vid um rekstrarfélog verobréfasjoda samkvaemt tilvisun til laga um fjarmalafyrirtaeki i
frumvarpi pessu, svo sem um hefi stjornar og framkvamdastjora og um eignarhluti i rekstrar-
félagi verdbréfasjoda og medferd peirra hluta, og einnig pau dkvadi laganna sem taka til fjar-
malastofnana. Enn fremur akvaedi laganna um kaupaukakerfi og starfslokasamninga sem eru
svo nanar utfaerd i reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 388/2016 um kaupaukakerfi samkvamt
16gum um fjarmalafyrirtaeki. Pessum breytingum er fyrst og fremst atlad ad veroa til pess ad
islenskt lagaumhverfi endurspegli betur hugtakanotkun i peim Evrépureglum sem gilda 4 fjar-
malamarkadi 4 EES.

4.8 Breytingar da l6gum um rekstraradila sérheefora sjoda.
Lagoar eru til breytingar 4 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda sem felast fyrst og
fremst i eftirfarandi:
1. Logo er til breytt notkun 4 hugtakinu fjarfestingarsjodur sem notad er i logunum vegna
sérheefora sjo0a sem heimilt er a0 markaossetja til almennra fjarfesta. Rétt pykir ad draga
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ur heettu 4 misskilningi par sem ,,investment funds“ sem pytt er & islensku sem fjar-
festingarsjodir er yfirheiti i 16ggjof Evropusambandsins og finnst pegar i islenskri
16ggjof. Einnig pykir rétt ad arétta ad fjarfestingarsjodir eru sérhaefdir sjodir pé svo ad
sérstakar reglur og strangari gildi um pa en adra sérhafoa sjodi, svo sem um fjarfest-
ingarheimildir. Hugtakio fjarfestingarsjodir er mjog almennt og lysir ekki edli peirra
sj60a sem um redir. bvi er lagt til ad notad verdi hugtakid ,,sérhaefour sjéour fyrir
almenna fjarfesta® i stad ,,fjarfestingarsjoour fyrir pa sérhaefou sjodi sem heimilt er ad
markadssetja til almennra fjarfesta 4 Islandi, sbr. X. kafla laga um rekstraradila sérhafora
sjoda.

2. Lagdar eru til breytingar 4 akvadi laganna um vorsluadila sérhaefdra sjoda. Annars vegar
eru par breytingar 4 krofum til peirra verobréfafyrirtaekja sem geta sinnt starfi vorsluadila
og er pad gert til ad gaeta samraemis vio AIFMD. Hins vegar er lagt til ad somu krofur
verdi gerdar til peirra verdbréfafyrirtaekja sem hyggjast hafa i vorslu sérhaefoa sjodi fyrir
almenna fjarfesta (adur fjarfestingarsjodir) skv. X. kafla laganna og gerdar eru til verd-
bréfafyrirteekja sem oska eftir ad hafa verdbréfasjodi i vorslu. Breytingin felst fyrst og
fremst i pvi ad verdbréfafyrirteekin purfa ad o6ska eftir heimild Fjarmalaeftirlitsins til
vorslu slikra sjoéoa. Rétt pykir ad gera somu krofu og gerdar eru vegna vorslu verobréfa-
sjooa til ad tryggja fjarfestavernd og eftirlit.

3. Settar eru strangari krofur til sjalfstedis stjornarmanna vorsluadila sérhaefora sjoda fyrir
almenna fjarfesta og rekstraradila sérhafora sjoda sem reka slika sjodi, sja umfjollun i
kafla um samrad.

4. Lagt er til ad vi0 tilkynningarskyldu skrddra rekstraradila sérhaefora sjoda betist su
skylda a0 tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um nyja sjo0i i rekstri rekstraradila til ad audvelda
eftirlit Fjarmalaeftirlitsins med sérhafdum sjodum skradra rekstraradila. Sja einnig um-
fjollun 1 kafla um samrad.

5. Logo eru til ny dkvaedi um tilkynningar starfsmanna um brot 1 starfsemi og vernd peirra
starfsmanna til samraemis vio pad sem gildir annars stadar a fjarmalamarkaoi.

6. Logo eru til ny dkveedi um upplysinga- og tilkynningarskyldu endurskodenda til sam-
reemis pad sem gildir um fjarmalafyrirteki og rekstrarfélog verdbréfasjoda.

7. ba eru lagdar til breytingar vegna breytinga 4 [6gum um verdbréfasjodi til ad gaeta sam-
reemis og til a0 laga smavegilegar villur.

5. Samraemi vid stjornarskra og alpjoolegar skuldbindingar.

Frumvarpid vardar skuldbindingar Islands samkvamt EES-samningnum og felur i sér upp-
toku 4 efnisadkvedum UCITS regluverksins 1 islenskan rétt.

UCITS V og Omnibus I fela i sér nanari Utfaerslu 4 dkvaedum reglugerda um evropskt
fjarmalaeftirlit. I pvi felst framsal valdheimilda til handa Eftirlitsstofnun EFTA, sem mun {
prongum undantekningartilvikum og ad uppfylltum strongum skilyrdum hafa heimild til ad
taka akvoroun er takmarkar starfsemi rekstrarfélaga 4 islensku yfirradasvaeoi. Ekki er talio ad
framseldar valdheimildir séu umfram pad sem adur hefur verio talid heimilt vegna EES-samn-
ingsins. Fyrithugadar breytingar pykja pvi ekki kalla & sérstaka skodun & samraemi vid
stjornarskra eda alpjodlegar skuldbindingar. Um framsal valdheimilda & fjarmalamarkadi var
nanar fjallad i pingsalyktunartilldgu um upptoku hins evropska eftirlitskerfis a fjarmalamark-
a0i sem 16g0 var fyrir Alpingi og sampykkt & 145. 16ggjafarpingi 2015-2016 (pskj. 1109, 681.
mal). Var tillagan sampykkt med pingsalyktun nr. 64/145 hinn 23. september 2016.
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6. Samraa.

Frumvarp petta var unnid i nefnd skipadri af fjarmala- og efnahagsradherra hinn 24. febriar
2020. Nefndin var skipud fulltrium fra Sedlabanka Islands og Samtokum fjarmalafyrirtzkja,
auk raduneytisins. Samrad var haft vid ddmsmalaraduneytid vegna afleiddra lagabreytinga a
16gum um peningapvetti og fjarmognun hrydjuverka. Eftir ad drog ad frumvarpi voru birt 1
samradsgatt hefur akveedi um tilkynningarskyldu skradra rekstraradila sérhaefora sjoda til
Fjarmalaeftirlitsins um nyja sjodi i rekstri verid beett vid. Hefur akvaedid ahrif 4 alla skrada
rekstraradila sérhaefora sjoda en ekki er talid ad akvaedio sé ipyngjandi fyrir pa. b4 hafa einnig
verid gerdar breytingar 4 2. mgr. 15. gr. frumvarpsins til innleidingar & 21. gr. framseldrar
reglugerdar framkveemdastjornarinnar (ESB) 2016/438/ESB um sjalfsteedi stjornarmanna
rekstrarfélaga verdbréfasjooa og vorsluadila. Fram til pessa hefur takmdorkun laga hvad petta
vardar nad til stjornarmanna og lykilstarfsmanna vorsluadila en breytt regla naer til allra
starfsmanna vorsluadila. Mun petta koma til med ad hafa ahrif i peim tilvikum sem stjornar-
menn rekstrarfélaga eru starfsmenn vorsluadila, en pad mun vera tilfellid i einhverjum peirra
rekstrarfélaga verobréfasjoda sem eru starfandi. L6g0 er til sambeerileg breyting a 16gum um
rekstraradila sérhaefora sjoda vegna sérhafora sjoda fyrir almenna fjarfesta. Sambeerilegt
akveeoi 1 15. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi gilti um fjarfestingarsjodi adur en 16g um
rekstraradila sérhafdra sjoda voru sett, en pad forst fyrir ad setja samberilegt akvaedi i nyju
16gin. Rétt pykir ad samberilegar krofur gildi um sjalfstaedi stjérnarmanna rekstraradila sér-
haefora sjoda sem reka sjodi fyrir almenna fjarfesta og vorsluadila sjodanna og gert er vegna
rekstrarfélaga verobréfasjooa og vorsluadila peirra vegna eolis sjddanna.

Aform um frumvarp til nyrra heildarlaga um verdbréfasjodi voru kynnt i samradsgatt
stjornvalda 4 vefnum fsland.is 7. juli 2020 (mal nr. S-129/2020) og var opid fyrir umsagnir til
14. september 2020. Tvar umsagnir barust, annars vegar fra Landssamtokum lifeyrissjooa
(LL) og hins vegar Samtokum fjarmalafyrirteekja (SFF).

[ umségn LL folst aminning vardandi mikilvaegi pess ad hugad yrdi samhlida frumvarps-
vinnunni ad hugtakanotkun sem fyrir er i [6gum og reglum er taka til fjarfestingarumhverfis
lifeyrissjoda, svo og stjornvaldsfyrirmala sem sett eru med stod 1 peim 16gum. Ekki er talin
porf & ad breyta hugtakanotkun 1 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lif-
eyrissjoda vegna frumvarps pessa.

Umsdgn SFF laut ad fimm atridum. I fyrsta lagi er tekid fram ad skynsamlegt sé ad skoda
pa breytingu sem kvedid var 4 um i aformunum 4 gildissvidi laga um fjarmalafyrirtaeki. [ 6dru
lagi er 6skad eftir pvi ad stigio verdi varlega til jardar vardandi breytta notkun a hugtakinu
fjarfestingarsjodur par sem ekki sé 1jost hvert markmidid med breytingunni s¢ og ad SFF hafi
ekki ordid vor vio pa ruglingsheettu sem kvedid er 4 um 1 aformunum. Long hefd sé fyrir
pessari ordanotkun og breyting 4 henni muni valda ruglingi 4 innlendum markadi, einkum
medal neytenda. [ pridja lagi taka SFF undir sjonarmid i umsogn LL um mikilveaegi pess ad
geeta ad samrzemi 1 hugtakanotkun vid 16ggjof sem nii pegar er i gildi hér 4 landi. 1 fjorda lagi
telja SFF ad lagabreytingarnar muni hafa mjog mikil dhrif hér 4 landi par sem reglur UCITS
V um rymri heimildir til greidslu breytilegra starfskjara en melt er fyrir um i 16gum um
fjarmalafyrirtaeki geti styrkt stodu rekstrarfélaga verdbréfasjéda og minnkad aheettu i rekstri
peirra vegna mismunandi heimilda til kaupaukakerfa. Og 1 fimmta lagi er i umsdgn SFF kvedid
4 um a0 sérstaklega purfi vid samningu frumvarpsins ad geta ad ahrifum lagasetningarinnar
4 samkeppnistoou samkeppnisadila & markadi og tekin tvo deemi par sem samkeppnisstada
aoila & markadi er skekkt eftir gildistoku laga um rekstraradila sérhaefora sjoda, annars vegar
i tengslum vid mismunandi reglur um takmarkanir & breytilegum starfskjorum i starfsemi a
milli rekstraradila sérhaefora sjoda sem eru starfsleyfisskyldir og svo skraningarskyldir, og
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hins vegar vardandi heimildir adila til ad vera vorsluadilar sj6da. Ekki er talin astaeda til ad
bregdast sérstaklega vid umsogninni nema ad pvi er vardar fimmta 1id umsagnarinnar i tengsl-
um vid vorsluadila sjoda. I pvi tilviki er gzett ad réttri innleidingu Evropugerda en 4 sama tima
geaett ad fjarfestavernd og ad unnt sé ao sinna eftirliti meod fullnsegjandi heetti.

Drog frumvarpsins voru birt i samradsgatt stjornvalda 12. febraar 2021 (mal nr. S-44/2021)
og frestur til umsagna veittur til 1. mars 2021. Umsagnir barust i samradsgatt fra SFF og Kviku
banka hf. { umsognunum eru gerdar athugasemdir vid 2. mgr. 15. gr. frumvarpsdraganna um
Oha&di stjornarmanna rekstrarfélaga verobréfasjoda. Um sérislenskt akvaedi sé ad raeda sem
gangi lengra en UCITS-tilskipunin og ekki séu ferdar fram sérstakar astedur fyrir pvi i
greinargerd med frumvarpsdrogunum af hverju lagt er til ad halda eigi réttarastandinu
obreyttu. Telja badir adilar a0 akvaedinu purfi a0 breyta eda eftir atvikum fella pad brott. Pessu
til studnings er visad til laga um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr. 24/2017, og
vidmidunarreglna EBA um innri stjornarhztti fjarmalafyrirtaekja, sem toku gildi 30. juni 2018.
i gildistoku peirra hafi medal annars falist sa dherslubreyting ad peer gildi ekki einungis um
fjarmalafyrirtaeki heldur alla samstaedu fjarmalafyrirtaekis. Beri stjorn modurfélags abyrgd a
stjornarhattum samstaedunnar.  vidmidunarreglunum sé ekkert sem gefi til kynna ad edlilegt
sé a0 meiri hluti stjornarmanna rekstrarfélags verobréfasjoda, sem séu i eigu slikra fjarmala-
fyrirtaekja, skuli vera 6hadur modurfélagi og stjérnarmadur megi hvorki vera i stjérn eda lykil-
starfsmadur modurfélags. I frumvarpinu sé pvi an rokstudnings gengid lengra en vidmidunar-
reglur EBA meeli fyrir um og einnig UCITS tilskipunin. Auk pess s¢ ekki sambarilegt akvaedi
i 16gum um rekstraradila sérhefora sjoda, nr. 45/2020. Telur Kvika banki ad verdi
frumvarpsdrogunum ekki breytt leidi pad sjalfkrafa til réttardvissu par sem dsamreemi verdi
milli nyrra laga um verdbréfasjooi og gildandi laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmala-
markadi og viomidunarregina EBA.

ba er tekid fram 1 umsogn Kviku banka ad gangi eftir fyrirhugadur samruni bankans vid
TM hf. og Lykil fjarmégnun hf. muni hid sameinada félag liklega vera skilgreint sem fjarmala-
samsteypa i skilningi laga um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017. 1 pvi
felist medal annars ad sérstakar reglur muni gilda um vidbodtareftirlit med samstedu Kviku,
medal annars vegna smitdhrifa innan samsteypu og heettu a hagsmunaérekstrum vegna vio-
skipta innan samsteypunnar. Sérislenskar reglur um 6hadi stjornarmanna rekstrarfélaga séu i
moétsdgn vid peer skyldur sem st 16ggjof feli i sér.

Umratt dkvedi er 1 15. gr. gildandi laga, en pvi var bett vid 16gin 1 kjolfar falls
vidskiptabankanna priggja i oktober 2008, sbr. umfjollun i skyrslu forsatisradherra til
Alpingis um abendingar sem varda stjornsysluna i rannséknarskyrslum Alpingis um orsakir
falls islensku bankanna 2008, orsakir erfidleika og falls sparisjodanna og budalanasjéds og
vidbrogd vid peim (pskj. 438, 352. mal a 151. 1oggjafarpingi). I athugasemdum vid dkvadid i
greinargerd med frumvarpinu eru roksemdir fyrir dkvaedinu reifadar, en medal annars er par
visad til nliverandi 25. gr. UCITS um ad rekstrarféldg skuli vera 6had i storfum sinum og etid
hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi og med visan til pess séu lagdar til
auknar krofur til 6haeois rekstrarfélags og stjornarmanna pess. Sé akveaedinu atlad ad koma i
veg fyrir hagsmunadrekstra sem upp geti komid og auka triverdugleika rekstrarfélaganna. ba
hafi verid litid svo 4 11j6si pess famennis og tengsla sem séu 6hjakvaemileg hér a landi, einkum
vegna smadar pjodarinnar, ad pad yroi a0 ganga lengra i 6haedisskilyrdum stjorna rekstrar-
félaga en almennt vegna fjarmalafyrirteekja enda augljost ad mikil tengsl séu algeng 4 milli
rekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja og/eda modurfyrirteekja. P4 er tekid fram ad til pess
rekstrarfélag geti uppfyllt itrustu kréfur um 6haedi sé naudsynlegt ad stjorn pess sé 6had
félaginu sjalfu og storum hluthfum. Telja verdi likur & ad stjorn sem sé 6haod félaginu sjalfu
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e0a moourfélagi pess og vorslufyrirtaki sé betur til pess fallin ad gaeta hagsmuna félagsins og
pa einnig hlutdeildarskirteinishafa. A9 60rum kosti gaeti skapast st ahatta ad hagsmunir
hlutdeildarskirteinishafa vaeru ekki fyllilega tryggdir. Raduneytid telur ad ekki faist séd ad
roksemdir hafi komio fram sem hnekki fyrra mati & porf fyrir dkvaedid. Viomidunarreglur
EBA eru ekki taldar hafa ahrif 4 pad mat.

f umsogn SFF er i 66ru lagi gerd athugasemd vid akvaedi 3. mgr. 56. gr. frumvarpsdraganna
um ad 4 vef rekstrarfélags skuli birta upplysingar um tiu steerstu utgefendur i eignasafni sjods-
ins dsamt upplysingum um hlutfall fjarfestingar i hverjum adila. Upplysingarnar skuli uppfara
ad minnsta kosti 4 sex vikna fresti. Um sé ad raeda akvaedi sem gangi lengra en tilskipunin geri
rad fyrir og ekki sé gerd sérstaklega grein fyrir asteedu pess i skyringum vid frumvarpid. bessu
akvaeoi fylgi ipyngjandi og kostnadarsém vinna fyrir rekstrarfélogin og geti vardad
vidurlogum sé pvi ekki fylgt. Taka purfi tillit til samkeppnissjonarmida sem geti haft ahrif &
mat & pvi hvort, hversu oft og a hversu vidtaekan hatt eigi ad birta upplysingar sem pessar.
Regluleg birting af pessu tagi geti leitt til pess a4 onnur rekstrarfélog nyti greiningar og upp-
lysingasdfnun samkeppnisadila sér til hagsbota. SFF hvetji pvi til pess ad akvadid verdi fellt
brott eda a.m.k. tekid til endurskodunar og dregid 0r tidoni & birtingu upplysinganna. Einnig
komi til greina a0 breyta dkveaedinu 4 pann hatt ad fjarfesti sé heimilt ad kalla eftir pessum
upplysingum i stad pess ad skylda rekstrarfélogin ad birta upplysingarnar a vef.

Umrett akveedi er 1 55. gr. gildandi laga, en pvi var beett vid 16gin 1 kjolfar falls vidskipta-
bankanna priggja i oktober 2008, sbr. umfjollun i skyrslu forsetisradherra til Alpingis um
abendingar sem varda stjornsysluna i rannsoknarskyrslum Alpingis um orsakir falls islensku
bankanna 2008, orsakir erfidleika og falls sparisjodanna og [bidalanasjods og vidbrogd vid
peim (pskj. 438, 352. mal 4 139. 16ggjafarpingi). I athugasemdum vid dkvadid i greinargerd
med frumvarpinu eru roksemdir fyrir akvadinu reifadar, en medal annars er par farid yfir pad
hagsmunamat sem visad er til i umsdgn SFF. Markmid dkveaedisins er ad studla ad auknu
gagnsei 1 fjarfestingum rekstrarfélaga auk pess sem 16g0 var dhersla 4 ad upplysingarnar yrou
uppferdar reglulega og talid hafilegt a0 pad veri gert 4 sex vikna fresti. Fram kemur ad
edlilegt veeri ad pessar upplysingar vaeru opinberar par sem i raun séu pad hlutdeildar-
skirteinishafar sem ettu sjodina en ekki rekstrarfélagio og geti regluleg birting upplysinganna
ao0stodad pann sem vill fjarfesta i sjooum vid ao taka upplysta akvoroun um fjarfestingar og
fjarfestingarstefnu peirra sjo0a sem viokomandi hefur dhuga 4 ad fjarfesta i. Raduneytid telur
ad ekki faist sé0 ad roksemdir hafi komid fram sem hnekki fyrra mati & porf fyrir akvedid og
sem eigi a0 leida til pess a0 minnka skuli krofur til upplysingagjafar til fjarfesta hvad petta
vardar med breytingu 4 dkvaedinu eda brottfalli pess.

{ pridja lagi eru i umsogn SFF itrekadar dbendingar ur fyrri umségn SFF vardandi aform
raduneytisins um ao skipta ut hugtakinu ,,fjarfestingarsjoour fyrir hugtakio ,,sérhaefour sjodur
fyrir almenna fjarfesta®. SFF telji ordasambandio “sérhaefdur sjoour fyrir almenna fjarfesta®
ruglingslegt par sem med 16gum nr. 45/2020 hafi verid heimilad ad almennir fjarfestar getu
fjarfest 1 00rum sérhafdum sjéoum en fjarfestingarsjodum, sé pad gert ad frumkvaedi fjarfest-
isins. Sérhaefdir sjodir séu par med i dag adgengilegir almennum fjarfestum po6 svo ad ekki sé
heimilt ad markadssetja adra sérhaefoa sjodi en fjarfestingarsjodi til almennra fjarfesta. bvi
leggi SFF aherslu 4 ad fundid verdi annad heppilegra hugtak ef raduneytio telur ekki mogulegt
a0 halda afram notkun hugtaksins ,,fjarfestingarsjodur®.

Réaoduneytio fellst ekki &4 pa afstodu SFF ad hugtakid ,,sérhefour sjodur fyrir almenna
fjarfesta® sé dheppilegt 4 peim grundvelli ad opnad hafi verio fyrir pad med 16gum ad almennir
fjarfestar fjarfesti i sérhafdum sjooum. Til er sérstok tegund sérhaefora sjoda sem heimilt er
a0 markaossetja fyrir almenna fjarfesta, p.e. fjarfestingarsjodir sem nu er lagt til ad verdi
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heldur kalladir sérhaefoir sjodir fyrir almenna fjarfesta. Adra sérhaefoa sjooi er 6heimilt ad
markadssetja fyrir almennra fjarfesta. Hins vegar er svoko6llud 6fug tilbodsgerd heimil, par
sem heimilt er ad selja almennum fjarfesti pa sjodi, en adeins ef fjarfestingin er ad frumkvaedi
almenna fjarfestisins, 6likt pvi sem gilti i ti0 eldri laga par sem 6heimilt var ad selja almennum
fjarfestum fagfjarfestasjodi. Til slikra sjoda veri alrangt ad visa sem sérhaefora sjooa fyrir
almenna fjarfesta. Fjarfestingarsjodir samkvaemt gildandi 16gum Iuta mun strangari reglum
um t.d. fjarfestingarheimildir og eftirlit en adrir sérhaefdir sjodir, einmitt vegna pess ad pa er
heimilt ad markadssetja til almennra fjarfesta.

f fjorda lagi er visad til umsagnar SFF vid 4form raduneytisins um lagasetninguna i tengsl-
um vid reglur um starfskjarastefnu og framkvaemd hennar. Raduneytid telur pa athugasemd
ekki kalla & sérstok vidbrogo i 1j6si pess a0 lagt er til a0 umraedd akvadi i UCITS og AIFMD-
tilskipununum verdi ekki innleidd ad svo stoddu.

ba er i fimmta lagi gerd athugasemd vid ad fyrirhugad sé ad 16gin taki gildi 1. juni 2021.
bad sé of skammur adlogunartimi fyrir rekstrarfélogin til ad adlaga starfsemi sina ad nyrri
heildarloggjof. Lagt sé til ad gildistaka verdi 1. januar 2022. ba telja SFF rétt ad skerpa a pvi
med bradabirgdaakvaedi ad allir sjodir samkvaemt 16ggjofinni, einnig verdbréfasjodir, hafi
frest til 1. januar 2023 til ad uppfaera ymis stofngdgn og innri reglur vegna nyrra laga.

Raduneytio tekur undir ad rétt vaeri ad kveda a4 um akvedinn adlogunarfrest 1 1josi pess ad
rekstrarfélog munu purfa ad uppfeera ymis gégn, svo sem reglur sjéda og utbodslysingu, og er
talio haefilegt a0 sa frestur verdi veittur til 1. januar 2022 en a0 afram verdi lagt til ad gildistaka
laganna verdi 1. juni 2021. Hinn lengri frestur sem SFF leggur til er hins vegar ekki talinn
réttleetanlegur 1 1j0si pess ad um upplysingar til fjarfesta er ad reeda sem uppfaera parf ni pegar
reglubundid og hverju sinni sem breytingar verda. Adrar forsendur eiga vid i tengslum vid
fjarfestingarsjo0i og pann frest sem par er gefinn, enda er par adeins um breytta hugtakanotkun
ad reda.

7. Mat a ahrifum.

Med frumvarpinu eru lagdar til breytingar 4 16gum sem koma fyrst og fremst til vegna
skuldbindinga Islands samkvaemt EES-samningnum og i peim tilgangi ad islensk 16g verdi i
samraeemi vid reglur um verobréfasjodi og eftirlit med verdbréfasjooum sem gilda innan
Evropska efnahagssvaeodisins. Frumvarpio mun hafa ahrif 4 alla sem reka verdbréfasjodi po
svo ad ekki sé talid ad pau ahrif verdi mjog mikil. Umsvif Fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands
munu aukast ad einhverju marki.

7.1. Hagreen ahrif a heildareftirspurn og einstaka markadi — hagstjornarsjonarmio.

Markmid UCITS V er fyrst og fremst ad auka vernd fjarfesta og auka gagnsei, auk pess
sem nyjum reglum um starfskjarastefnur er stlad ad tryggja a0 starfskjor yti ekki undir ahaettu
i rekstrinum. UCITS V felur 1 sér itarlegri dkvaedi um vorsluadila en er ad finna 1 gildandi
16gum, auk reglna um starfskjarastefnu sem ekki eru innleidd ad svo stdddu nema ad litlu leyti,
og samraemingu & lagmarksvaldheimildum eftirlitsadila. baer auknu kréfur sem gerdar verda
med fyrirhugudum lagabreytingum munu hafa dhrif 4 pau rekstrarfélog sem starfa hér 4 landi
i dag en pau eru niu talsins, auk peirra vorslufyrirteekja sem starfa fyrir rekstrarfélogin. ba
munu starfsleyfisskyldir rekstraradilar sérhaefora sjoda, sem eru allir einnig rekstrarfélog vero-
bréfasjoda, og vorslufyrirteeki peirra veroa fyrir ahrifum af lagasetningunni ad pvi marki sem
lagt er til ad 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda verdi breytt. Hid sama 4 vid ad litlu leyti
um skraningarskylda rekstraradila sérhaefora sj60a, sem eru niu talsins, ad pvi leyti sem kafli
um eftirlit, viourlog og samstarf [6gbaerra yfirvalda tekur breytingum.
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[ gildandi 16gum er ad finna dkvadi sem varda vorslufyrirtzeki og starfsemi peirra. Med
innleidingu akvaeda UCITS V verda itarlegri og ad einhverju leyti strangari krofur gerdar en
samkveemt gildandi 16ggjof hvad pessa adila vardar, svo sem vardandi pad hvada adilar mega
sinna hlutverki vorsluadila verdbréfasjoda. I frumvarpinu er gerd su krafa ad pau verdbréfa-
fyrirtaeki sem vilja hafa verobréfasjooi i vorslu purfi ad uppfylla tiltekin skilyrdi til a0 teljast
til pess beer, auk pess sem pau munu purfa ad sakja um heimild til sliks til Sedlabanka fslands.
Ma pvi gera rad fyrir ad peir sem eru med verdobréfasjodi i vorslu samkvemt gildandi 16ggjof
verdi a0 bregdast vio peim kréfum sem fram koma i frumvarpinu medal annars med pvi ad
6ska eftir heimild Fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands til vorslu verdbréfasjoda, par sem pad
4 vid, og uppfaera verkferla og samninga a milli rekstrarfélaga og vorsluadila. I innleidingunni
mun felast akvedinn kostnadur fyrir pessa adila en 6ljost er hversu mikill hann verdur og ad
hvada leyti honum yrdi velt yfir til fjarfesta i formi heerri poknana. Talid er ad peir sem eru
med verdbréfasjodi i vorslu i dag muni ekki eiga erfitt med ad uppfylla paer krofur sem gerdar
eru i frumvarpinu og pvi talid ad um timabundin ahrif verdi ad rada.

Kaupaukareglur laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, gilda i dag um fjarmalafyrirteki,
par 4 medal rekstrarfélog verdbréfasjoda. I frumvarpinu er lagt til ad svo verdi afram. Tilkoma
nys akveedis um starfskjarastefnu med innleidingu 4 hluta dkveeda UCITS V um starfskjor
mun ekki hafa i for med sér miklar breytingar 4 starfsemi félaganna.

Breytt hugtakanotkun vegna sérhafora sjoda sem heimilt er ad markadssetja til almennings
mun leida til pess ad rekstraradilar sérhaefora sjo0a munu purfa ad uppfaera markads- og
kynningarefni, auk grunngagna peirra sjoda sem um raedir. Um timabundin ahrif er ad reda
og ekki talid ad 1 pessari breytingu felist mikill kostnadur fyrir rekstrarfélogin.

7.2. Ahrif & fyrirtekjaeftirlit og reglubyroi.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda, starfsleyfisskyldir rekstraradilar sérhafdra sjoda og vorslu-
fyrirteeki peirra munu verda fyrir dhrifum af fyrirhugudum lagabreytingum, en um er ad reeda
tiu adila. Pa munu skraningarskyldir rekstraradilar sérheefora sj6da, sem eru niu talsins, einnig
verda fyrir dhrifum en adeins ad litlu leyti, p.e. vegna litilshattar breytinga 4 kafla um eftirlit,
vidurlog og samstarf 16gbaerra yfirvalda. Nu pegar purfa rekstrarfélog verdbréfasjoda ad fara
eftir lagareglum sem lata ad kaupaukum og rekstrarfélogin, rekstraradilar sérhaefora sjoda og
vorslufyrirtaeki peirra eftir reglum um vorslu. bvi ma atla ad nefnd félog séu i stakk buin til
a0 uppfera verklag til samraemis vid fyrithugada 16ggjof. Talid er ad um timabundin verkefni
sé ad reda, svo sem vegna umsoknar til Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands par sem pad &
vi0, og vegna samningagerdar vid vorsluadila, en a0 til lengri tima 1itid sé um overuleg ahrif
ad reda.

7.3. Samkeppnisskilyroi.
Ekki eru taldar likur & pvi ad fjoldi fyrirtaekja 4 markadi takmarkist med beinum heetti eda
ad peim faekki med obeinum heetti vegna fyrirhugadrar lagasetningar.

7.4. Acetlud fiarhagsahrif fyrir rikio.

Aformud lagasetning mun fela i sér aukin verkefni fyrir Fjarmélaeftirlit Sedlabanka
fslands, fyrst og fremst vegna aukins eftirlits med vorsluadilum verdbréfasjoda. Auknum um-
svifum Fjarmalaeftirlitsins vegna pessa verdur maett innan rekstraraaetlunar. Nett6 ahrif 4 rikis-
sj60 verda litil sem engin.



80

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.
Akvzdid innleidir 1. mgr. 1. gr. UCITS og kvedur 4 um gildissvid sem nar badi til verd-
bréfasjoda sem eru i rekstri og eru markadssettir hér & landi og rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Um 2. gr.

Akvadid kvedur 4 um takmarkanir 4 gildissvidi og innleidir 3. gr. UCITS og 4. mgr. 1. gr.
UCITS.

A—d-1idir innleida 3. gr. UCITS. { d-1id er til ad mynda 4tt vid annars konar sj6di en
verdbréfasjodi (UCITS) sem adildarriki EES hafa heimilad ad séu markadssettir til
almennings likt og sérhaefoir sj60dir fyrir almenna fjarfesta (adur fjarfestingarsjodir) hér a landi
samkveemt 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda.

E-lidur akvaedisins innleidir 4. mgr. 1. gr. UCITS.

Um 3. gr.

Akvzdid felur i sér skilgreiningar hugtaka i samraemi vid 2. gr. UCITS, p.e. paer skilgrein-
ingar sem naudsynlegt p6tti ad taka upp vio innleidingu tilskipunarinnar i islenskan rétt, auk
annarra skilgreininga sem rétt p6tti ad hafa i I16gunum.

1. t6lul. kvedur 4 um ad skammstéfunin EES sé notud i frumvarpinu yfir Evropska efna-
hagssveaedio. Ad 6dru leyti parfnast akvae0io ekki skyringa.

2. tolul. parfnast ekki skyringa.

3. tolul. skilgreinir hugtakid eiginfjargrunnur, sbr. 1-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS. I nefndum
staflid UCITS er visad til eiginfjar skv. 1. peetti 2. kafla 5. balks tilskipunar nr. 2006/48/EC en
su tilskipun hefur nu verid felld ur gildi innan ESB. P4 er i 6. mgr. 2. gr. UCITS vardandi
skilgreiningu pessa visad til 13.—16. gr. tilskipunar 2006/49/EC. Pau dkvadi sem mela nu
fyrir um sému atridi 1 gildandi Evropurétti eru 25.—-88. gr. reglugerdar framkvemdastjornar
ESB nr. 575/2013 (Capital Requirements Regulation, CRR). bau akvadi hafa verid innleidd i
16gum um fjarmalafyrirteeki og visast pvi til peirra laga.

4. tolul. skilgreinir hugtakid fjarmalagerningur, sbr. t-1i0 1. mgr. 2. gr. UCITS, sbr. 1id 1) i
1. gr. UCITS V. | nefndum staflid UCITS er visad til gernings sem tilgreindur er i C-paetti I.
vidauka tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB (MiFID II). Viokomandi akveedi
eru innleidd hér 4 landi med 16gum um verobréfavidskipti og er pvi visad til 2. gr. peirra laga.

5. tolul. skilgreinir hugtakid framseljanleg verobréf i skilningi frumvarps pessa, sbr. n-1id
1. mgr. 2. gr. UCITS. I 35. 1id adfaraorda UCITS er kvedid 4 um ad skilgreiningin eigi adeins
vid um framseljanleg verdbréf i skilningi tilskipunarinnar og hafi ekki 4hrif 4 adrar skilgrein-
ingar sem notast er vid i landslogum. Pvi falli til ad mynda hlutabréf og 6nnur hlidsteed verd-
bréf utgefin af adilum eins og byggingarfélogum og styrktarstofnunum par sem ekki er haegt
ad flytja eignarhald bréfanna nema ad utgefandi kaupi pau aftur, utan skilgreiningar tilskipun-
arinnar. [ 7. mgr. 2. gr. UCITS er visad til pess ad adferdir og gerningar sem visad er til i 51.
gr. UCITS falli utan skilgreiningarinnar. Akvaedi petta er innleitt i 66. gr. frumvarps pessa og
kvedur 4 um afleiduvidskipti. I reglugerd nr. 1166/2013, um fjarfestingarheimildir verdbréfa-
sj60a, innlausn, markadssetningu erlendra sj6da og upplysingagjof, sem innleidir tilskipun
2007/16/EB um framkvamd tilskipunar radsins 85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i
framseljanlegum verdbréfum (UCITS) a0 pvi er vardar utskyringu 4 tilteknum skilgreiningum,
eru nanari utskyringar 4 hugtaki pessu.

6. tolul. skilgreinir hugtakid gistiriki rekstrarfélags, sbr. d-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS.

7. tolul. skilgreinir hugtakid gistiriki verobréfasjoos, sbr. {-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS.
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8. tolul. skilgreinir hugtakid heimariki rekstrarfélags, sbr. c-1io 1. mgr. 2. gr. UCITS.

9. tolul. skilgreinir hugtakid heimariki verdbréfasjods, sbr. e-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS.

10. tolul. skilgreinir hugtakid hlutdeildarsjodur sem sjod um sameiginlega fjarfestingu sem
gefur ut hlutdeildarskirteini. Hugtaksskilyroi er ad rekstrarfélag stofni til sjodsins og ad i
reglum sjodsins komi rekstrarformid fram. Skilgreiningin er nymeeli i 16gum um verdbréfa-
sj60i en er sama form og verdbréfasjodir hafa verid reknir 4 hingad til. Samberilega skyringu
sama hugtaks er a0 finna i 3. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020.

11. tolul. skilgreinir hugtakid hlutdeildarskirteini. Akvaedid er litillega breytt fra gildandi
16gum, en skilgreiningin er hér feerd til samreemis vid somu skilgreiningu i 3. gr. laga um
rekstraradila sérhaefora sjoda. Par sem visad er til hlutdeildarskirteina i frumvarpinu er einnig
att vid hluti i verobréfasjéoum par sem pad 4 vid, sbr. b-lid 2. undirgreinar 3. mgr. 1. gr.
UCITS.

12. t6lul. skilgreinir hugtakid innlendur samruni (e. domestic merger), sbr. r-1id 1. mgr. 2.
gr. UCITS. Skilgreiningin eins og hun er i gildandi 16gum um verdbréfasjooi er hér faerd til
samremis vio skilgreininguna i UCITS.

13. tdlul. skilgreinir hugtakid markadssetning. Hugtakid er skilgreint med vidteekum heetti
en til markadssetningar telst hvers konar beint eda obeint tilbod eda bein eda 6bein hvatning
a0 frumkvaedi rekstrarfélags verobréfasjods eda fyrir pess hond um kaup 4 hlutdeildarskirtein-
um i verdbréfasjodi sem pad rekur til fjarfesta sem hafa heimilisfesti eda skrdda starfsstoo
innan EES. Til markadssetningar telst ekki 6fug tilbodsgjof, p.e. ef fjarfestir hefur sjalfur sam-
band vid verdbréfasjoo eda rekstrarfélag i peim tilgangi ad kaupa i sjoonum. Hugtakid mark-
adssetning er ekki skilgreint { UCITS-tilskipuninni. Skilgreining pessi er efnislega samhljoda
skilgreiningu i 3. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda og er efnislega obreytt fra gildandi
16gum. Fyrirséd er a0 had verdi mati Fjarmalaeftirlitsins hverju sinni hvad teljist til markads-
setningar samkvaemt 16gunum, verdi frumvarpid obreytt ad 16gum.

14. t6lul. skilgreinir hugtakid millilandasamruni (e. cross-border merger), sbr. g-1id 1. mgr.
2. gr. UCITS. Skilgreiningin eins og htn er i gildandi 16gum um verdbréfasjodi er hér faero til
samraemis vid skilgreininguna i UCITS.

15. tolul. skilgreinir hugtakid nain tengsl, sbr. i-1id 1. mgr. og 4. mgr. 2. gr. UCITS.
Skilgreining hugtaksins i 16gum um fjarmalafyrirteeki er efnislega samberileg peirri sem
nefndur stafliour UCITS hefur ad geyma og er pvi visad til peirrar skilgreiningar.

16. tolul. skilgreinir hugtakid peningamarkadsgerningar, sbr. o-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS.
Lagt er til a0 skilgreiningin eins og htn er i gildandi 16gum um verdbréfasjodi verdi hér faerd
til samrzemis vid skilgreininguna i UCITS. 1 36. 1id adfaraorda UCITS er kvedid 4 um ad undir
skilgreininguna falli framseljanlegir fjirmalagerningar sem almennt eru stundud vidskipti med
a4 peningamarkadi frekar en a verObréfamarkadi, t.d. vixlar rikis og sveitarfélaga,
innlansskirteini, vidskiptabréf, medallong skuldabréf og vixlar tryggdir af bonkum. I
reglugerd nr. 1166/2013, um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, innlausn, markadssetningu
erlendra sj6da og upplysingagjof, sem innleidir tilskipun 2007/16/EB um framkvamd tilskip-
unar raosins 85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum
(UCITS) ad pvi er vardar utskyringu 4 tilteknum skilgreiningum, er nanar kvedid 4 um hugtak
petta.

17. tolul. skilgreinir hugtakio rekstrarfélag, sbr. b-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS. Rekstrarfélag
verdbréfasjoda skal ad lagmarki reka einn verdbréfasj6d. I starfseminni felst sameiginleg
styring eignasafns (e. collective portfolio management of UCITS). I 2. mgr. 2. gr. UCITS er
visao til vidauka II vid tilskipunina par sem kvedid er 4 um hvad felst i reglulegri starfsemi
rekstrarfélags og par med sameiginlegri styringu 4 eignasafni verdbréfasjoos, sbr. 5. gr.
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frumvarps pessa og gildandi 17. gr. laga um verdbréfasj6oi. ba er rekstrarfélagi verdbréfasjoda
einnig heimilt ad sinna 6drum verkefnum sem eru had vioboétarstarfsheimildum auk pess sem
pvi er heimilt ad sinna rekstri sérhafora sjoda hafi peir verid skradir eda fengid til pess
starfsleyfi samkvamt 16gum um rekstraradila sérhafdra sjoda.

18. tolul. skilgreinir hugtakid samruni, sbr. p-lid 1. mgr. 2. gr. UCITS. Akvadid er
efnislega obreytt fra gildandi 16gum.

19. tolul. skilgreinir hugtakio stadfesta. Hugtakid er ekki skilgreint i UCITS-tilskipuninni,
en rétt pykir a0 pad sé skilgreint i frumvarpi pessu. Hugtakio er efnislega samhljooa somu
skilgreiningu i 3. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda eftir pvi sem vid getur att.

20. tolul. skilgreinir hugtakid stadfesting. Hugtakid er ekki skilgreint i UCITS, en akvaedid
er efnislega obreytt fra gildandi 16gum.

21. tolul. skilgreinir hugtakid stjorn, sbr. s-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS, sbr. 1id (1) i 1. gr.
UCITS V. Um skilgreiningu pessa er visad til 68. gr. laga um hlutafélog par sem kvedid er &
um hlutverk stjérnar eda félagsstjornar, en gerd er su krafa i frumvarpi pessu a0 rekstrarfélog
verdbréfasjoda skuli vera rekin & formi hlutafélaga. Stjorn rekstrarfélags er sa adili sem hefur
akvordunarvald i félaginu.

22. tolul. skilgreinir hugtakid stofnframlag, sbr. k-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS. | nefndum
staflid UCITS er visa0 til fjarmagns skv. a- og b-1id 1. mgr. 57. gr. tilskipunar 2006/48/EB.
Hefur su tilskipun verid felld ur gildi. Nu gilda um petta a—e-lidir 1. mgr. 26. gr. reglugerdar
framkvaemdastjornar ESB nr. 575/2013 (Capital Requirements Regulation, CRR).
Vidkomandi akvaedi eru innleidd 1 [6gum um fjarmalafyrirtaeki og er pvi visad til peirra.

23. tolul. skilgreinir hugtakid utibu rekstrarfélags, sbr. g-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS. Seinni
malsliour skilgreiningarinnar innleidir 3. mgr. 2. gr. UCITS.

24. tolul. skilgreinir hugtakid varanlegur miogill, sbr. m-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS.

25. tolul. skilgreinir hugtakid verdbréfasjodur og eru par a- og b-lidur 1. undirgreinar 2.
mgr. 1. gr. UCITS innleiddir. UCITS-sj0dir eru sjodir um sameiginlega fjarfestingu sem upp-
fylla skilyrdi UCITS-tilskipunarinnar. Hér a landi eru peir sjodir kalladir verdbréfasjodir og
starfa peir samkvemt frumvarpi pessu sem innleidir UCITS-tilskipunina. Sambeerilega skil-
greiningu er ad finna i gildandi 16gum, annars vegar i 2. mgr. 1. gr. og hins vegar i 1. t6lul. 1.
mgr. 2. gr.

26. tolul. skilgreinir hugtakid virkur eignarhlutur, sbr. j-lid 1. mgr. 2. gr. UCITS.
Skilgreining hugtaksins i 1. gr. a i 16gum um fjarmalafyrirtaeki er efnislega samberileg peirri
sem nefndur staflidur UCITS hefur ad geyma og er pvi visad til peirrar skilgreiningar i 16gum
pessum. { 5. mgr. 2. gr. UCITS er um betta visad til 9. og 10. gr. tilskipunar nr. 2004/109/EB
(gagnsaistilskipunin). Akvadi pessi hafa verid innleidd i 78. og 79. laga um
verdbréfavidskipti, nr. 108/2007.

27. tolul. skilgreinir hugtakio vorsluadili, sbr. a-1id 1. mgr. 2. gr. UCITS.

28. tolul. skilgreinir hugtakid yfirrdd. Visad er til peirrar skilgreiningar sem kemur fram i
1. gr. a laga um fjarmalafyrirteki.

Reglugerd um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, innlausn, markadssetningu erlendra
sjoda og upplysingagjof, nr. 1166/2013, innleidir tilskipun 2007/16/EB um framkvemd til-
skipunar radsins 85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum
(UCITS) ad pvi er vardar utskyringu 4 tilteknum skilgreiningum, sbr. 111. gr. UCITS, sbr. 1id
38)1i11. gr. Omnibus I. Par eru hugtdkin framseljanleg verdbréf og peningamarkadsgerningur
nanar skilgreind. Gildir tilskipun pessi, sem sett var i tid fyrri UCITS tilskipunar, til fyllingar
akvaedum UCITS.
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Um 4. gr.

Akvadid innleidir 1. mgr. 6. gr. og 1. undirgrein 1. mgr. 10. gr. og 1. mgr. 114. gr. UCITS.

1. mgr. felur i sér innleidingu a fyrri malsl. 1. mgr. 6. gr. UCITS. Er par kvedid a4 um ad
starfsemi rekstrarfélaga verobréfasjoda sé¢ had pvi ad veiting starfsleyfis hafi att sér stao.
Rekstur verobréfasjoda an starfsleyfis er 6logmaetur og satir sektum eda fangelsi, sbr. akveaedi
XIII. kafla. bvi skulu rekstrarfélog meo stadfestu hér 4 landi sem falla undir gildissvid laganna
sekja um starfsleyfi til pess a0 geta rekid verdbréfasjod med 16glegum haetti. Starfsleyfio
gildir 1 6llum adildarrikjum EES, sbr. seinni malsl. 1. mgr. 6. gr. UCITS.

2. mgr. felur i sér innleidingu a 4. mgr. 7. gr. UCITS og kvedur & um ad rekstrarfélagi er
heimilt ad hefja rekstur ad fengnu starfsleyfi.

3. mgr. kvedur 4 um ad pau rekstrarfélog sem hafa starfsleyfi hafi einkarétt 4 ad reka vero-
bréfasjooi og ad nota ordin ,rekstrarfélag verdbréfasjods™ i heiti sinu eda i rekstri ad 6dru
leyti.

4. mgr. felur i sér innleidingu & 1. mgr. 114. gr. UCITS og kvedur & um heimild fyrir
verObréfafyrirteeki sem hafa starfsleyfi samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteeki og adeins
starfsheimildir til eignastyringar og fjarfestingarradgjafar til ad 6dlast starfsleyfi samkvamt
frumvarpi pessu. Skilyrdi er ad afsalad sé starfsleyfinu samkvaemt l6gum um fjarmalafyrir-
teeki.

Um 5. gr.

Akvadid innleidir 2.—4. mgr. 6. gr. UCITS og vidauka II vid UCITS og fjallar um
starfsheimildir rekstrarfélaga verdbréfasjoda, p.e. paer heimildir sem Fjarmalaeftirlitid getur
veitt starfsleyfisskyldum rekstrarfélogum. Meginverkefni sem varda sjdédarekstur beint er ad
finna i 2. mgr. 6. gr. UCITS sem kvedur & um pa starfsemi sem rekstrarfélogum er skylt ad
sinna. Rekstrarfélogum er jafnframt heimilt ad reka adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu
ad uppfylltum skilyrdum par um, svo sem um starfsleyfi. Auk verkefna sem eru beintengd
rekstri sjoda er i 3. mgr. 6. gr. UCITS kvedio 4 um ad me0 sérstakri heimild 16gbeers yfirvalds
geti rekstrarfélog sinnt annarri starfsemi sem tengist fjarfestingarpjonustu. Kvedid er 4 um
starfsheimildir rekstrarfélaga verdbréfasjooa i gildandi 27. gr. laga um fjarmalafyrirteki.

1. mgr. felur i sér innleidingu a 1. undirgrein 2. mgr. 6. gr. UCITS, sbr. einnig b-1id 1. mgr.
og 2. mgr. 2. gr. UCITS. I henni felst ad rekstrarfélagi med starfsleyfi til rekstrar
verdbréfasjoda er ekki heimilt ad sinna annarri starfsemi. b6 er rekstrarfélaginu heimill rekstur
annars konar sjoda um sameiginlega fjarfestingu en verObréfasjoda ad pvi gefnu ad
rekstrarfélagid falli undir reglur um varfarniseftirlit vegna pess rekstrar og ad hlutir peirra
sjo0a verdi ekki markadssettir & grundvelli frumvarpsins.

2. mgr. felur i sér innleidingu 4 2. undirgrein 2. mgr. 6. gr. UCITS, sbr. vidauka II vid
UCITS. Med rekstri verobréfasjods er att vid styringu eignasafns sjodsins. Med pvi ad
tilgreina sérstaklega 1 2. mgr. a0 um eignastyringu sjods sé ad reda er @tlunin ad adgreina
hugtakio fra eignastyringu skv. 2. gr. laga um verobréfavidskipti, sbr. 3. mgr. akvadisins Slik
adgreining er i samreemi vid 13. 1id adfaraorda UCITS.

3. mgr. felur { sér innleidingu 4 1. undirgrein 3. mgr. 6. gr. UCITS. Ad fenginni sérstakri
heimild Fjarmalaeftirlitsins er rekstrarfélagi heimilt ad sinna tiltekinni fjarfestingarpjonustu,
svo sem eignastyringu. I a-1lid 3. mgr. 6. gr. UCITS eru sérstaklega nefnd i deemaskyni
fjarfestingarsofn i eigu lifeyrissjoda i samraemi vid og a grundvelli umboda fra einstokum
fjarfestum og ad eignasdfnin sem eru i styringu samkvemt dkvadinu skuli fela 1 sér einn eda
fleiri fjarmalagerning med visan til hluta C i vidauka I vid tilskipun 2004/39/EB (MiFID 1),
sbr. skilgreiningu 4 fjasrmalagerningi i 2. gr. laga um verdbréfavidskipti. f 4. mgr. 6. gr. UCITS
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kemur fram ad akveedi 2. mgr. 2. gr., 12. gr., 13. gr. og 19. gr. MiFID I skuli gilda um pa
pjonustu sem rekstrarfélag veitir samkvamt pessari grein. Su tilskipun var felld ur gildi med
tilskipun 2014/65/ESB (MiFID II). Vardandi samlestur akvaeda MiFID I og MiFID II pa visast
til 2. malsl. 94. gr. MiFID II par sem segir a0 visanir til MiFID I skuli skilja sem visanir til
ymist MiFID II eda MiFIR, sbr. samanburdartdflu sem er i vidauka IV vid MiFID II. Umradd
dkvaedi MiFID I eru innleidd i 16gum um verdbréfavidskipti. Odlist rekstrarfélag vidbotar-
starfsheimild skv. 1. t6lul. 3. mgr. 5. gr. frumvarpsins fellur félagio undir 3. gr. laga um inn-
steedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1999, sbr. b-1id 2. mgr. 12. gr. UCITS.

4. mgr. felur i sér innleidingu & 2. undirgrein 3. mgr. 6. gr. UCITS.

5. mgr. er nanast samhljoda gildandi 4. mgr. 27. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Reglan er
samraemi vio 1. mgr. 56. gr. UCITS. Med ordunum ,,veruleg ahrif* er att vid a0 rekstrarfélagi
er Oheimilt ad nyta sameiginlegan atkvadisrétt i verdbréfasjooum, sérhaefoum sjodum fyrir
almenna fjarfesta (adur fjarfestingarsj6dir) og 60rum sambzrilegum sjodum innan EES sem
markadssetja ma til almennings hér 4 landi samkvamt frumvarpinu og 16gum um rekstraradila
sérheefora sjoda, sem rekstrarfélagid styrir, pannig ad utgefandi verdbréfa, sem sjodir 1 styr-
ingu rekstrarfélags fjarfesta i, verdi i reynd hlutdeildarfélag eda dotturfélag rekstrarfélags.

6. mgr. innleidir a-1id 2. mgr. 12. gr. UCITS og er efnislega samberileg gildandi 2. mgr.
27. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.

Um 6. gr.

[ dkveedinu er melt fyrir um paer upplysingar sem purfa ad fylgja umsokn rekstrarfélags
um starfsleyfi. Um umsokn rekstrarfélags verdbréfasjoda um starfsleyfi gildir i dag 5. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki. Med frumvarpi pessu er lagt til ad rekstrarfélog verobréfasjooa teljist
ekki lengur til fjarmalafyrirteekja samkveemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Pvi er hér lagt til ad
melt verdi fyrir um umsokn um starfsleyfi og annad pvi tengt 1 frumvarpi pessu.

[ dkvaedinu er kvedid 4 um hvada upplysingar um rekstrarfélagid sjalft eru naudsynlegar
fyrir Fjarmalaeftirlitid svo taka megi afstoou til pess hvort vidkomandi adili uppfylli
starfsleyfisskilyrdi til ad reka verdbréfasjod. Akvaedio er efnislega samberilegt 5. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki. Akvednar ordalagsbreytingar eru gerdar til ad gaeta samraemis vid sambaeri-
legt akveedi 1 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda. Til vidbotar vid pad sem gildir i dag er
ger0 krafa um ad lagoar séu fram upplysingar um starfskjarastefnu rekstrarfélags og fram-
kvemd hennar og upplysingar um fyrirkomulag utvistunar hja rekstrarfélaginu og kedjutitvist-
unar.

A-lidur felur { sér innleidingu 4 1. undirgrein 1. mgr. 8. gr. UCITS.

E-lidur felur i sér innleidingu & c-1id 1. undirgreinar 1. mgr. 7. gr. UCITS. Umfang
upplysingaskyldu samkvaemt peim télulid, p.e. hvernig rekstrarfélag hyggist uppfylla krofur
laganna, verdi frumvarpid obreytt ad 16gum, fer eftir pvi hvers konar verdbréfasj6di rekstrar-
félag hyggst reka.

2. mgr. er samberileg 2. malsl. 8. gr. laga um fjarmalafyrirteki.

f a-1id 1. undirgreinar 6. mgr. 7. gr. UCITS, sbr. 1id 3) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir
pvi ad ESMA sé heimilt ad proa teknilega eftirlitsstadla hvad vardar paer upplysingar sem
veita skal 16gbaerum yfirvéldum 1 umsokn um starfsleyfi rekstrarfélags, par 4 medal vardandi
rekstrarazetlun rekstrarfélags, sem verdi sampykktir af framkvemdastjorn ESB, sbr. 2. undir-
grein 6. mgr. 7. gr. [ b-1id 1. undirgreinar 6. mgr. 7. gr. UCITS, sbr. 1id 3) i 11. gr. Omnibus I,
er gert rad fyrir pvi ad ESMA s¢é heimilt ad proa teknilega eftirlitsstadla hvad vardar krofur
sem gerdar eru til rekstrarfélaga skv. h-1i0 1. mgr., sem verdi sampykktir af framkvaemdastjorn
ESB, sbr. 2. undirgrein 6. mgr. 7. gr. b4 er i 3. undirgrein 6. mgr. 7. gr. UCITS, sbr. 1id 3) i
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11. gr. Omnibus I, gert rad fyrir pvi a0 ESMA sé heimilt a0 préa teeknilega framkvaemdarstadla
hvad vardar eydubldd, form og malsmedferdir fyrir tilkynningar eda upplysingagjof sam-
kvemt akveedi pessu sem verdi sampykktir af framkvemdastjorn ESB, sbr. 4. undirgrein 6.
mgr. 7. gr. Gert er rad fyrir a0 pessar reglur verdi innleiddar 1 islenskan rétt med stjornvalds-
fyrirmeelum, sbr. 134. gr.

Um 7. gr.

Akvadid innleidir hluta 7. gr., 2. undirgrein 1. mgr. og 3. mgr. 8. gr. og hluta 10. gr. UCITS
og vardar skilyrdi fyrir starfsleyfi rekstrarfélags.

1. tolul. 1. mgr. tengist innleidingu & a-1id 1. undirgreinar 1. mgr. 7. gr. UCITS. Pad akvaeoi
er ad 60ru leyti innleitt med 12. gr. frumvarpsins og visast pangad vardandi hvada kréfur eru
gerdar til stofnframlags og eiginfjargrunns rekstrarfélags.

2. tolul. 1. mgr. felur i sér innleidingu a b-1id 1. undirgreinar 1. mgr. 7. gr. UCITS. bar er
kvedid 4 um skilyrdi sem Iytur ad ordspori og reynslu stjornenda rekstrarfélags. Akvadi
11. gr. frumvarpsins kvedur medal annars nanar 4 um heefisskilyrdi stjornar og framkvemda-
stjora og um onnur storf peirra en akvaedid visar til 52. gr. og 52. gr. a laga um fjarmalafyrir-
teeki, nr. 161/2002, og eru krofurnar itarlegri en gerdar eru skv. b-1id 1. undirgreinar 1. mgr.
7. gr. UCITS.

[ 3. tolul. 1. mgr. er kvedid 4 um pad skilyrdi ad peir sem fari med virkan eignarhlut séu til
pess haefir ad mati Fjarmalaeftirlitsins, sbr. VI. kafla laga um fjarmalafyrirteki, ad tryggja
trausta og varfaerna stjornun rekstrarfélags. Skilgreining & hugtakinu virkur eignarhlutur er i
26. tolul. 1. mgr. 3. gr. frumvarpsins. Akvadid felur i sér innleidingu 4 2. undirgrein 1. mgr.
8. gr. UCITS.

4. tolul. 1. mgr. er innleiding 4 d-1id 1. undirgreinar 1. mgr. 7. gr. UCITS. I tolulidnum
kemur fram pad skilyrdi fyrir starfsleyfi ad rekstrarfélag skuli hafa hofudstddvar og skrada
starfssto0 hér 4 landi. Starfsleyfi sem veitt er hér 4 landi ber ad vidurkenna af halfu annarra
rikja EES. A0 sama skapi er starfsleyfi rekstrarfélags sem veitt er i 60rum rikjum EES
vidurkennt hér a landi. Rekstrarfélog med starfsleyfi i 60rum rikjum EES purfa pvi ekki ad
sekja um starfsleyfi hér 4 landi. Skilyroi petta er ad finna i 15. gr. laga um fjarmalafyrirteki
sem rekstrarfélog verobréfasjoda falla undir samkvaemt gildandi [6gum.

i5.t5lul. 1. mgr. er ad finna pad vidbotarskilyrdi starfsleyfis vid reglur UCITS ad rekstrar-
félag starfi sem hlutafélag. Samsvarandi skyldu er ad finna i 13. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki
sem rekstrarfélog verobréfasjoda falla undir samkvaemt gildandi [6gum.

6.~7. tolul. innleida 1. og 2. undirgrein 2. mgr. 7. gr. UCITS. Akvadin eru sambaerileg 3.
mgr. 7. gr. laga um fjarmalafyrirtzki. [ akvaedunum er ad finna skilyrdi starfsleyfis sem lita
a0 pvi a0 eignarhald eda adrar adsteedur torveldi ekki eftirlit med rekstrarfélagi eda hafi ahrif
a hvort pad fylgi 16gum og stjérnvaldsfyrirmaelum sem gilda um starfsemina. Vid mat & pvi er
horft til stodu rekstrarfélags 1 hopi fyrirteekja sem pad tilheyrir, p.e. innan samstaedu, ef vio 4,
og metid hvort pad kunni ad hindra Fjarmalaeftirlitio i edlilegum eftirlitsadgeroum eda hvort
16g sem gilda um adilana geti talist hindra edlilegt eftirlit. Fjarmalaeftirlitid getur pannig
synjad um starfsleyfisveitingu ef eftirlitsheimildir pess teljast takmarkadar med einhverjum
heetti, t.d. vegna néinna tengsla milli rekstrarfélags og annarra einstaklinga og 16gadila eda ef
16g, reglugerdir og stjornvaldsfyrirmeeli rikis utan EES sem gilda um einstaklinga eda 16gadila
sem rekstrarfélag er i ndnum tengslum vio teljast torvelda eftirlit eda um er ad reeda adra erfio-
leika vid beitingu fyrrgreindra laga, reglugerda eda annarra stjornvaldsfyrirmaela. I 15. tolul.
1. mgr. 3. gr. frumvarpsins er skilgreining 4 nanum tengslum en i pvi akvaeoi er visao til skil-
greiningar laga um fjarmalafyrirteeki 4 sama hugtaki.
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2. mgr. felur i sér innleidingu 4 3. undirgrein 2. mgr. 7. gr. UCITS. Akvadid kvedur 4 um
vidvarandi eftirlit Fjarmalaeftirlitsins med pvi ad starfsskilyrdi séu uppfylit.

3. mgr. kvedur 4 um ad Fjarmalaeftirlitio leiti eftir aliti 16gbaerra yfirvalda i 6drum rikjum
innan EES ef rekstrarfélag tengist tilteknum fyrirteekjum i peim rikjum, p.e. rekstrarfélagi
verdbréfasjooa, rekstraradila sérhafdra sjoda, verobréfafyrirtaeki, lanastofnun eda vatrygg-
ingarfélagi, med tilgreindum haetti, p.e. sem systurfélag, dotturfélag eda undir somu yfirrad-
um. Akvaedid felur i sér innleidingu 4 3. mgr. 8. gr. UCITS. Sambeaerilegt akvaedi er i 2. mgr.
2. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki sem rekstrarfélog verdbréfasjooa falla undir samkvemt gild-
andi 16gum. I c-1id er med adila att vid einstakling eda 16gadila. Alitsbeidni eda samrad vid
onnur 16gbeer yfirvold skal medal annars taka til upplysinga um virka eignarhluti og haefi
stjornenda og starfsmanna.

4. mgr. felur i sér ad rekstrarfélag skuli avallt uppfylla pau skilyrdi sem sett eru fyrir
veitingu starfsleyfis samkvaemt frumvarpinu, sbr. 1. undirgrein 1. mgr. 10. gr. UCITS.

[ b-1id 1. undirgreinar 6. mgr. 7. gr. UCITS, sbr. 1id 3) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir
pvi ad ESMA sé heimilt ad proa teeknilega eftirlitsstadla hvad vardar krofur sem gerdar eru til
rekstrarfélaga skv. 6.—7. tolul. 1. mgr., sem verdi sampykktir af framkvaemdastjorn ESB, sbr.
2. undirgrein 6. mgr. 7. gr. I 3. undirgrein 6. mgr. 7. gr. UCITS, sbr. 1id 3) i 11. gr. Omnibus
I, er gert rad fyrir pvi a0 ESMA sé heimilt a0 proa taeknilega framkvemdarstadla hvad vardar
eyoublod, form og malsmedferdir fyrir tilkynningar eda upplysingagjof vegna 6.—7. tolul. 1.
mgr. sem verdi sampykktir af framkvamdastjorn ESB, sbr. 4. undirgrein 6. mgr. 7. gr. Pa er i
c-1id 1. undirgreinar 6. mgr. 7. gr. UCITS, sbr. 1id 3) i 11. gr. Omnibus I, gert rad fyrir pvi a0
ESMA sé¢ heimilt ad proa teeknilega eftirlitsstadla hvad vardar ndnari krofur vegna virkra eign-
arhluta, p.m.t. krofur sem gera 4 til peirra sem fara med virkan eignarhlut og hindranir sem
geta talmad skilvirku eftirliti, sem verdi sampykktir af framkvaemdastjorn ESB, sbr. 2. undir-
grein 6. mgr. 7. gr. Gert er rad fyrir ad pessar reglur verdi innleiddar i islenskan rétt med
stjornvaldsfyrirmaelum, sbr. 134. gr.

Um 8. gr.
Akvadid vardar takmorkun 4 gildissvidi starfsleyfis telji Fjarmalaeftirlitid sérstaka astedu
til. Fjarmalaeftirlitio hefur sambarilega heimild skv. 10. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, sem
rekstrarfélog verobréfasjooa falla undir samkvaemt gildandi 16gum.

Um 9. gr.

Akvaedid felur i sér innleidingu 4 hluta af 3.—4. mgr. 7. gr. UCITS og kvedur & um akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um veitingu eda synjun starfsleyfis.

1. mgr. kvedur 4 um sex manada frest Fjarmalaeftirlitsins til pess ad tilkynna rekstrarfélagi
um akvordun sina, en p6 skuli tilkynna um nidurstoduna svo fljott sem unnt er. Akvadid felur
i sér innleidingu & 3. mgr. 7. gr. UCITS og er efnislega samberileg 1. malsl. 1. mgr. 6. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki, sem rekstrarfélog verdbréfasjoda falla undir samkveemt gildandi [6gum,
nema ad pvi leyti ad i frumvarpinu er kvedio 4 um sex manada hamarksfrest til ad tilkynna
um akvordun 1 stad priggja manada. Er pad gert til ad geta samraemis vio UCITS. Fjarmala-
eftirlitid starfar samkveaemt stjérnsysluldgum, nr. 37/1993, og er par med bundid af peim mals-
medferdarreglum sem par er kvedid 4 um, svo sem um tilkynningu til adila mals um akvérdun
eftir ad han hefur verio tekin og malshradareglunni.

2. mgr. felur 1 sér innleidingu 4 3. mgr. 7. gr., sbr. 1. mgr. 107. gr. UCITS. Samberileg
krafa er gerd i 2. mgr. 7. gr. laga um fjarmalafyrirteeki sem gildir um rekstrarfélog verdbréfa-
sjoda samkveemt gildandi 16gum.
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[ b-1id 1. undirgreinar 6. mgr. 7. gr. UCITS, sbr. 1id 3) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir
pvi ad ESMA sé heimilt ad proa teeknilega eftirlitsstadla hvad vardar upplysingar vegna til-
kynningar um akvordun um starfsleyfi sem verdi sampykktir af framkvamdastjorn ESB, sbr.
2. undirgrein 6. mgr. 7. gr. Gert er rad fyrir a0 pessar reglur verdi innleiddar i islenskan rétt
med stjornvaldsfyrirmaelum, sbr. 134. gr.

Um 10. gr.

Akvadid er samberilegt 8. gr. laga um fjarmalafyrirtzeki sem gildir um rekstrarfélog verd-
bréfasjoda samkvaemt gildandi 16gum. Um er ad reda skyldu Fjarmalaeftirlitsins til ad halda
skra yfir pau rekstrarfélog sem veitt hefur verid starfsleyfi til rekstrar verdbréfasjoda. bear
upplysingar sem eru birtar eru nafn rekstrarfélags, kennitala og heimilisfang.

Um 11. gr.

Akvadid er efnislega sambeerilegt gildandi 14. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 128/2011.

1. mgr. visar um heefi stjérnar og framkvaemdastjora til 52. og 52. gr. a laga um fjarmala-
fyrirteeki, nr. 161/2002, sem fjalla um heefisskilyrdi stjornar og framkvamdastjora og énnur
storf stjornarmanna. Tilvisunin gegnir pvi hlutverki ad samrama par krofur sem gerdar eru
til stjornarmanna og framkvamdastjora rekstrarfélaga verdbréfasjoda og gerdar eru vegna
fjarmalafyrirtekja og rekstraradila sérhaefora sjoda. Eins og fram kemur 1 8. mgr. 52. gr. laga
um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, purfa framkvamdastjorar og stjornarmenn & hverjum tima
a0 uppfylla heefisskilyrdi akvaedisins og 52. gr. a. Fjarmalaeftirlitid getur & hverjum tima tekio
haefi framkvemdastjora og stjornarmanna til sérstakrar skodunar.

Starfsmenn sem bera abyrgd a lykilstarfssvioum skulu hafa gott ordspor og videigandi
pekkingu meo hlidsjon af starfsemi félagsins. Hér eru pvi gerdar minni kréfur til pessara
starfsmanna rekstrarfélaga en gerdar eru til stjornar og framkvemdastjora. Vid mat Fjarmala-
eftirlitsins ber ad horfa til peirra sj6da sem rekstrarfélag rekur, uppsetningu peirra og adra
starfsemi rekstrarfélags. Til a0 mynda ma etla ad stjornandi starfssvids sem ber abyrgo a
eignastyringu sjoda sem ad meginstefnu stunda verdbréfavidskipti eda eignastyringu, hafi
rekstrarfélag viobotarstarfsheimildir skv. 3. mgr. 5. gr., skuli hafa lokid profi 1 verobréfavio-
skiptum, sbr. til hlidsjonar 53. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. Med lykilstarfs-
svidum er att vio starfssvid eignastyringar sjoda, ahaettustyringar og 6nnur starfssvid sem hafa
veruleg ahrif 4 stefnu og stjornun rekstrarfélagsins.

i 2. mgr. er meelt fyrir um hefisskilyrdi sjodstjora. Sama krafa er gerd til sjodstjora i
gildandi 1. mgr. 14. gr. laga um verdbréfasjodi og byggist a 53. gr. laga um fjarmalafyrirteki.

[ 3. mgr. er kvedid 4 um tilkynningarskyldu rekstrarfélags til Fjarmélaeftirlitsins en hin 4
vid pegar aoili tekur saeti sem stjornarmadur, framkveaemadastjori eda stjérnandi lykilstarfssvioa
og 4 peim tima sem vidkomandi gegnir pvi starfi, sbr. b-1id 1. mgr. 7. gr. UCITS. Med
breytingum er pannig auk mannabreytinga att vio breytingar a adsteedum svo ad heefisskilyrdi
vidkomandi adila kunni ad teljast uppfyllt. Er tilkynningarskylda rekstrarfélags pvi umfangs-
meiri en um getur i 7. mgr. 52. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.

EBA og ESMA hafa gefid 0t vidmidunarreglur um mat 4 heefi stjérnar, framkvaemdastjora
og lykilstarfsmanna (Guidelines on the assessment of the suitability of members of the man-
agement body and key function holders). Vid eftirlitsframkvaemd verdur studst vid peer vid-
midunarreglur.
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Um 12. gr.

Akvadid innleidir a-1id 1. undirgreinar 1. mgr. 7. gr. og 2. undirgrein 1. mgr. 10. gr.
UCITS. Kve0id er a4 um stofnframlag rekstrarfélaga verdbréfasjoda i gildandi 14. gr. a laga
um fjarmalafyrirteeki, sbr. 22. tolul. 1. mgr. 3. gr., sem er efnislega samhljoda akvadi pessu.
Markmid krafna um stofnframlag er a0 tryggja betur samfelldan og stodugan rekstur vero-
bréfasjooa. Med eiginfjargrunni samkvaemt akvadinu er att vid eiginfjargrunn i skilningi laga
um fjarmalafyrirtaeki, sbr. 3. t6lul. 1. mgr. 3. gr., par me0 talio fradrattarlioi.

1. mgr. innleidir inngangsord a-lidar fyrri undirgreinar 1. mgr. 7. gr. og 1. malsl. 2. undir-
greinar 1. mgr. 10. gr. UCITS. Eiginfjargrunnur skal uppfylla fjarhaedamoérk akveedisins a
hverjum tima.

2. mgr. innleidir i-1id a-lidar 1. undirgreinar 1. mgr. 7. gr. UCITS.

3. og 4. mgr. innleida ii- og iii-1id a-lidar 1. undirgreinar 1. mgr. 7. gr. UCITS. Akvadi
UCITS visar til 21. gr. tilskipunar 2006/49/EB sem innleidd er i akvaedi 84. gr. d laga um
fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. I 4. mgr. er 2. malsl. 2. undirgreinar 1. mgr. 10. gr. UCITS
einnig innleiddur, en par er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitinu sé heimilt, fari eiginfjargrunnur
rekstrarfélags undir pau mork sem kvedid er 4 um i akvaedinu, ad veita rekstrarfélagi stuttan
frest til ad baeta par ur. A9 6drum kosti skuli rekstrarfélagio stodva starfsemina.

Heimild 2. undirgreinar 1. mgr. 7. gr. UCITS er ekki nytt af halfu {slands.

Um 13. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu a 11. gr. UCITS, og tengist innleidingu 4 1. mgr. 8. gr.,
sbr. b-1id 1. mgr. 6. gr. og 3. tolul. 1. mgr. 7. gr. frumvarpsins. I 1. mgr. 11. gr. UCITS er visad
til tilskipunar 2004/39/EB (MiFID 1), sem sioar var felld ur gildi med tilskipun 2014/65/ESB
(MiFID II). Vardandi samlestur akvaeda MiFID I og MiFID II pa visast til 2. malsl. 94. gr.
MiFID II par sem segir ad visanir til MiFID I skuli skilja sem visanir til ymist MiFID II eda
MiFIR, sbr. samanburdartoflu sem er i vidauka IV vid MiFID II. Umradd akvadi MiFID I
um eignarhluti og medferd peirra eru innleidd i 16g um fjarmalafyrirtaeki. I 2. mgr. 11. gr.
UCITS er aréttad ad par sem i vidkomandi akveedum MiFID-tilskipunarinnar er visa0 til verd-
bréfafyrirtekis eda verdbréfafyrirteekja skuli rekstrarfélog verdbréfasjoda falla par undir.

1. mgr. er nanast samhljoda ordalagi 1. mgr. 40. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr.
161/2002, sem nua gildir um rekstrarfélog verobréfasjoda. Greinin kvedur a4 um
tilkynningarskyldu adila vegna fyrirhugadra breytinga & eignarhlut i rekstrarfélagi sem fara
yfir tilgreind mork.

2. mgr. byggist & 1. mgr. 48. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, sem na gildir um
rekstrarfélog verdbréfasjoda. Greinin kvedur 4 um tilkynningarskyldu adila vegna fyrir-
hugadra breytinga 4 eignarhlut i rekstrarfélagi sem fer undir tilgreind mork.

I 3. mgr. er lagt til ad dkveedi VI. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, verdi latin
gilda um medferd virkra eignarhluta i rekstrarfélogum eftir pvi sem vid 4. Fjarmalaeftirlitinu
ber pvi medal annars ad meta hafi peirra adila sem fara med virka eignarhluti i rekstrarfélagi
verdbréfasjooa.

EBA, ESMA og EIOPA hafa gefid ut vidmidunarreglur um virka eignarhluti &
fjarmalamarkadi (Joint Guidelines on the prudential assessment of acquisitions and increases
of qualifying holdings in the financial sector), sem studst verour vid vio eftirlitsframkvaemd.

I 3. undirgrein 3. mgr. 11. gr. UCITS, sbr. 1id 5) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir pvi
a0 ESMA sé heimilt a0 proa teknilega framkvaemdarstadla hvad vardar eydubldo, form og
malsmedferdir fyrir samrad a milli viokomandi l6gbaerra yfirvalda i tengslum vid 6flun virkra
eignarhluta i rekstrarfélagi verobréfasjooa, sem verdi sampykktir af framkvaemdastjorn ESB,
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sbr. 4. undirgrein 3. mgr. 11. gr. UCITS. Gert er ra0 fyrir ad peer reglur verdi innleiddar i
islenskan rétt meo stjornvaldsfyrirmaelum, sbr. 134. gr.

Um 14. gr.

Akvadid innleidir 5. mgr. 7. gr. UCITS og vardar ymis tilvik par sem Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad afturkalla starfsleyfi rekstrarfélags, i heild eda hluta.

bPar sem um mjog ipyngjandi akvoroun er ad reda er gert rad fyrir ad akvordun
Fjarmalaeftirlitsins um afturkéllun verdi einungis i kjolfar pess ad rekstrarfélagi hafi verio
veittur akvedinn frestur til urbota og ad rekstrarfélag hafi ekki brugoist vid sliku med full-
nagjandi hatti. bad gildir po ekki ef um er ad reeda mjog alvarleg tilvik, t.d. ef um er ad reda
alvarleg og itrekud brot 4 akveedum frumvarps pessa.

Med opinberri birtingu er t.d. att vid birtingu & vef Fjarmalaeftirlitsins.

Sambeerilegt akvaeoi og er i 2. mgr. er i 1. mgr. 10. gr. laga um fjarmalafyrirteeki sem nu
gilda um rekstrarfélog verobréfasjoda.

f 116. gr. frumvarpsins er einnig heimild fyrir Fjarméalaeftirlitid til afturkollunar starfsleyf-
is.

Um 15. gr.

Akvadid innleidir hluta 12. gr., 14. gr., 1. mgr. 15. gr. og hluta af 2. mgr. 25. gr. UCITS
og fjallar um almennar krofur og skipulagskrofur til rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

1.—4. tolul. 1. mgr. innleida a—e-1id 1. mgr. 14. gr. UCITS. [ dkvadinu eru settar fram
almennar krofur til starfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjooa. 1. og 2. tolul. gera lagmarkskrofur
til starfshatta rekstrarfélaga. 1. tolul. er einnig innleiding & hluta af 2. mgr. 25. gr. UCITS og
er kveoid 4 um skyldu rekstrarfélaga til ad vidhafa edlilega og heilbrigda vidskiptahatti og
venjur i allri starfsemi sinni. Gildir pad til ad mynda i tengslum vid arangurstengdar poknanir
rekstrarfélaga, en adferdir vid Utreikning slikrar poknunar skulu vera i samraemi vid edli og
ahattusnio sjo0s og venjur & markadi, sbr. vidmidunarreglur ESMA um arangurstengdar
poknanir sem gilda til fyllingar akvedum UCITS (Guidelines on performance fees in UCITS
and certain types of AIF‘s), en per gilda einnig um sérhefda sjodi fyrir almenna fjarfesta
samkvamt [6gum um rekstraradila sérheefora sjoda.

Gert er rad fyrir ad Fjarmalaeftirlitio hafi eftirlit med starfsemi rekstrarfélaga og ad um
eftirlitio fari medal annars samkvaemt dkvedum laga um opinbert eftirlit med fjarmala-
starfsemi. Samkvamt peim skal Fjarmalaeftirlitid meodal annars fylgjast med pvi a0 starfsemi
eftirlitsskyldra adila sé i samrami vid heilbrigda og edlilega vidskiptahatti. Vio skyringu a
pvi hvad felst 1 hugtokunum edlilegir og heilbrigdir vidskiptaheettir og venjur verdur beedi litid
til laga, sidareglna og vidtekinna venja. ba geta akvadi reglugerda og reglur og tilmeeli Fjar-
malaeftirlitsins veitt leidbeiningu hvad petta vardar. I 19. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi
er kvedid 4 um goda vidskiptahatti og venjur 1 starfsemi rekstrarfélaga verdbréfasjoda. ba er
einnig kvedid 4 um samberileg atridi og 1 akveedi pessu 1 [0gum um fjarmalafyrirteki sem
rekstrarfélog verobréfasjoda falla na undir.

[ 2. tolul. er gerd krafa um ad starfsmenn rekstrarfélaga hafi til ad bera og beiti getu og
pekkingu sinni sem naudsynleg er til pess ad starfsemi rekstrarfélaga verdi sinnt med tilhlyoi-
legum haetti. betta tekur pannig til mannauds, taeknibunadar, vidskiptaferla o.fl.

i 3. tolul. er gerd krafa um ad rekstrarfélag gripi til sanngjarnra radstafana til ad koma i
veg fyrir hagsmunadrekstra. bPannig er ekki unnt ad gera pa kréfu til rekstrarfélags ad pad gripi
til allra mogulegra radstafana heldur ber pvi ad vega og meta raunhafar radstafanir. Komist
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rekstrarfélag ekki hja hagsmunaarekstrum ber pvi ad gripa til peirra radstafana sem med sann-
girni ma atlast til af félaginu i pvi skyni ad verdbréfasjodurinn fai sanngjarna medferd.

2. mgr. er samberileg 2. malsl. 1. mgr. og 3. mgr. 15. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi
og kvedur 4 um 6hadi stjornarmanna rekstrarfélags verdbréfasjoda fra modurfélagi pess. ba
er beett vio akveaedio takmdrkunum til ad styrkja sjalfsteedi stjiornarmanna beedi rekstrarfélags
verdbréfasjoda og vorsluadila sjodanna til innleidingar & 21. gr. framseldrar reglugerdar
framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2016/438 um viobatur vio tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar skyldur vorsluadila. Reglugerdin gildir til fyllingar
akveedum UCITS, p.m.t. hvad vardar efni 25. gr. UCITS. Um er ad rada breytingu fra gildandi
reglum ad pvi leyti ad takmorkunin gildir um stjornarsetu allra starfsmanna vorsluadila og
rekstrarfélaga en ekki eingdngu lykilstarfsmanna eins og nt er. Rétt pykir ad kvedid verdi 4
um takmorkun dkvaedisins i 1ogum en ad 6dru leyti verdi akveedi reglugerdarinnar sem varda
framangreint innleidd i islenskan rétt med stjornvaldsfyrirmaelum. EBA og ESMA hafa gefio
ut vidmidunarreglur um mat 4 heefi stjornar, framkvemdastjora og lykilstarfsmanna (Guide-
lines on the assessment of the suitability of members of the management body and key
function holders). Vid eftirlitsframkvaemd verdur studst vid paer vidmidunarreglur.

3. og 4. mgr. innleida a-1id 2. undirgreinar 1. mgr. 12. gr. UCITS. 3. mgr. eru gerdar
almennar krofur er [uta ad mannaudi, adstoou og teeknibinadi rekstrarfélags. Vio mat a pvi
hvad telst videigandi mannaudur og teeknigeta rekstrarfélags ber ad taka mio af edli og tegund
peirra verdbréfasjoda sem rekstrarfélag rekur. Medal peirra krafna sem akvaedid gerir er a0 til
stadar séu tryggir verkferlar fyrir stjornun og reikningsskil, eftirlit s¢é meo rafreenni gagna-
vinnslu og 6ryggiskrofum fylgt og rekstrarfélag sé¢ meo fullnaegjandi innra eftirlit. Innra eftirlit
rekstrarfélags parf ad vera skilvirkt og tryggja a0 verobréfasjodir sem félagio rekur fjarfesti til
samraemis vid reglur hvers sjods og videigandi 16ggjof. Akvadid gerir einnig rad fyrir ad innan
rekstrarfélags sé regluvarsla og innri endurskodun. [ 4. mgr. felst st regla ad rekstrarfélag skuli
setja sér reglur um verdbréfavidskipti.

5. mgr. felur i sér innleidingu & 15. gr. UCITS ad pvi er vardar skyldu rekstrarfélags til a0
setja upp videigandi verklag til ad tryggja ad tekid sé 4 kvortunum fjarfesta og ad engar homlur
séu a pvi ad fjarfestar geti nytt pann rétt sinn i peim tilvikum sem rekstrarfélag er med stadfestu
i 60ru riki en heimariki verobréfasjods. Einnig skal rekstrarfélag tryggja adgengi almennings
e0a logbaerra yfirvalda i heimariki verdbréfasjoos ad videigandi upplysingum komi fram
beidni par um. Par upplysingar sem undir akvadid falla eru til ad mynda upplysingar sem
viokomandi 16gbart yfirvald i heimariki verdbréfasjodsins telur naudsynlegar til ad sinna
eftirlitshlutverki sinu, sbr. 3. undirgrein 2. mgr. 21. gr. UCITS.

Tilskipun framkvaemdastjornarinnar 2010/43/ESB gildir til fyllingar akvaedum UCITS
hvao vardar efni medal annars 12. og 14. gr. tilskipunarinnar um skipulagskrofur, hagsmuna-
arekstra og vidskiptahetti. Tilskipunin var innleidd i islenskan rétt med reglugerd nr.
471/2014, um skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjoda (p.m.t. um hagsmunaarekstra,
vidskiptahatti, ahettustyringu og inntak samkomulags milli vorslufyrirteekis og rekstrarfél-
ags).

Kvedid er 4 um sektarheimild 1 XIII. kafla frumvarpsins uppfylli rekstrarfélag ekki skilyrdi
akvaedisins.

Um 16. gr.
Akvadid kvedur 4 um meginregluna um pagnarskyldu stjornar, starfsmanna og annarra
sem taka a0 sér verk fyrir félagid. P4 kvedur akvaoid 4 um undantekningu fra peirri megin-
reglu, p.e. um tilvik heimillar upplysingamidlunar.
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Akvadid sakir fyrirmynd til 58. og 59. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, sem
nu gildir um rekstrarfélog verdbréfasjoda.

Um 17. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 hluta 14. gr. a UCITS, sbr. 1id 2) i 1. gr. UCITS V og
kvedur 4 um starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og starfslokasamninga.

1. 0g 2. mgr. innleida 1. og 2. mgr. 14. gr. a UCITS. | akvadinu er kvedid 4 um ad rekstrar-
félag skuli setja sér stefnu um starfskjor, par 4 medal kaupauka og starfslokasamninga. bar
sem rekstrarfélagi ber ad vera hlutafélag gilda starfskjaradkvaedi hlutafélagalaga, nr. 2/1995,
um rekstrarfélog yfir tilteknum fjarheedarmdrkum, sbr. 79. gr. a peirra laga, en akvadid tekur
til greidslna til forstjora og annarra a&dstu stjornenda og stjornarmanna. Lagt er til ad starfs-
kjarastefna nai, auk pessara adila, til allra starfsmanna rekstrarfélags.

Til pessa hefur islensk 16ggjof ekki verid feerd til samraemis vid breytingar sem hafa ordid
a Evropuloggjof hvad vardar starfskjarastefnu fjarmalafyrirteekja og lagmarkskrofur til peirra,
sbr. tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ao starf-
semi lanastofnana og varfaerniseftirlit med lanastofnunum og fjarfestingarfyrirteekjum, um
breytingu 4 tilskipun 2002/87/EB og um nidurfellingu 4 tilskipunum 2006/48/EB og
2006/49/EB (CRD IV) og hvad vardar rekstraradila sérhaefora sjoda, sbr. tilskipun Evropu-
pingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juli 2011 um rekstraradila sérhaefora sjoda (AIFMD).
AIFMD var tekin upp i EES-samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
202/2016 fra 30. september 2016 en CRD IV med akvordun nr. 79/2019 fra 29. mars 2019.
Unnid er ad innleidingu peirra reglna i landsrétt.

Til ad tryggja samraemi reglna a fjarmalamarkadi og til pess ad timabundin ovissa skapist
ekki vid framkvaemd mismunandi reglna, er lagt til ad i frumvarpi pessu verdi visao til gildandi
reglna i 16gum um fjarmalafyrirteeki um kaupauka og starfslokasamninga sem nu pegar gilda
um rekstrarfélog verobréfasjoda og onnur fjarmalafyrirteeki. bvi er lagt til ad 14. gr. a og b
UCITS, sbr. 1i0 2) i 1. gr. UCITS V, sem kveda a um meginreglur um efni og innihald starfs-
kjarastefnu rekstrarfélaga, svo sem um starfskjaranefndir, taki ekki gildi hér 4 landi ad svo
stoddu. Skal rekstrarfélagi p6 heimilt ad taka mid af peim meginreglum sem par koma fram
vid gerd stefnu sinnar, sem og viomidunarreglum ESMA um starfskjarastefnur, sbr. 4. mgr.
14. gr. a UCITS.

[ 3. mgr. er visad til pess ad 57. gr. a og 57. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002,
gildi um kaupaukakerfi og starfslokasamninga rekstrarfélaga verdbréfasj6oa. bannig verdi
rekstrarfélogum afram heimilt ad dkvarda starfsmonnum kaupauka eins og par er nanar kvedid
4 um sem ma ad hamarki vera 25% af arslaunum vidkomandi an kaupauka 4 arsgrundvelli en
oheimilt verdi ad veita stjornarménnum og starfsmonnum sem starfa vio aheettustyringu, innri
endurskodun eda regluvorslu kaupauka.

Um 18. gr.

Akvadid melir fyrir um radstafanir sem rekstrarfélog skulu gripa til vegna hagsmuna-
arekstra. Rekstrarfélag verObréfasjoda skal gera allar sanngjarnar radstafanir til ad greina,
koma i veg fyrir, styra og vakta hagsmunadrekstra, par & medal setja stefnu og verkferla um
slikt. Med radstofunum er att vio skipulag, umsyslu og starfsemi rekstrarfélags ad 60ru leyti.
f akvaedinu er lagt til ad kvedid verdi itarlegar 4 um hagsmunadrekstra en er i gildandi 16gum
um verdbréfasjooi, fyrst og fremst til ad geeta samraemis vid UCITS.

2. mgr. innleidir b-1id 2. undirgreinar 1. mgr. 12. gr. UCITS. Med a-1id 2. mgr. er att vid
hagsmunaarekstur 4 milli rekstrarfélags og verdbréfasjods i rekstri pess eda fiarfesta. Akvadid
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tekur einnig til adila sem tengjast rekstrarfélagi. Skilgreiningu a hugtakinu yfirrad er ad finna
i 28. tolul. 3. gr. bannig getur verid um ad rada eiganda rekstrarfélags sem getur haft veruleg
ahrif & hann. Med b-1id er att vid hagsmunaarekstur & milli verobréfasjods eda fjarfesta og
annarra sjoda sem rekstrarfélag rekur eda fjarfesta peirra. bPannig er um ad raeda innbyrois
hagsmunaarekstra 4 milli sj60a sem eru i rekstri rekstrarfélags. Meo c-1i0 er att vid pad tilvik
ef rekstrarfélag a4 adra vidskiptamenn en 1. eda 2. tdlul. tekur til eigi einnig ad gripa til
radstafana meo tilliti til hagsmunaarekstra 4 milli verdbréfasjods i rekstri pess og annarra
vidskiptamanna. Med d-1id er att vid innbyrdis hagsmunaarekstra annarra vidskiptavina
rekstrarfélags.

Sem demi um radstafanir rekstrarfélags sem geta komid i veg fyrir hagsmunaarekstra skv.
3. mgr. ma t.d. nefna a0 skipulag starfsemi pess sé pannig ad peir hlutar starfseminnar par sem
geeti komid upp hagsmunaarekstur heyri ekki undir sama abyrgdaradila. Eftirlitseiningar mega
t.d. ekki ad heyra undir adila sem bera abyrgd 4 peim verkefnum sem peer hafa eftirlit med.

Séu radstafanir skv. 1.—3. mgr. ekki neaegar til pess ad tryggja ad heetta 4 ad hagsmunir
fjarfesta i verdbréfasjodi skerdist vegna peirra ber rekstrarfélagi skv. 4. mgr. ad upplysa pa um
pad adur en rekstrarfélag sinnir sérhverjum vidskiptum fyrir pa fjarfesta. Fjarfesti er pannig
gefio taekifzeri til pess ad meta hvort hann vilji enn ad rekstrarfélag sinni verkefnum fyrir hann.
Upplysingarnar sem rekstrarfélagi ber ad veita fjarfestum verda ad vera fullnaegjandi til pess
a0 fjarfestar geti metio hvort viokomandi hagsmunadrekstrar geti leitt til tjons fyrir pa. P6 ad
rekstrarfélag hafi upplyst fjarfesta um hugsanlega hagsmunaarekstra skv. 4. mgr. firrir pad
rekstrarfélagid ekki abyrgd a peirri skyldu ad bregoast vid hagsmunaarekstrum sem kunna ad
koma upp 1 samraemi vid reglur frumvarpsins.

Tilskipun framkvamdastjornarinnar 2010/43/ESB gildir til fyllingar akvaedum UCITS
hvad vardar efni 12. gr. tilskipunarinnar um hagsmunaarekstra. Tilskipunin var innleidd i
islenskan rétt med reglugerd nr. 471/2014, um skipulagskrofur rekstrarfélaga verdbréfasjoda
(p.m.t. um hagsmunadarekstra, vidskiptahetti, dhaettustyringu og inntak samkomulags milli
vorslufyrirtekis og rekstrarfélags).

Um 19. gr.

Akvadid innleidir 1. undirgrein 1. mgr. og 3. mgr. a i 51. gr. UCITS og vardar
dhattustyringu. Akvaedid er ad hluta samberilegt 33. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi en
lagt er til 1 frumvarpi pessu ad kvedid verdi itarlegar 4 um &dhattustyringu en gert er i gildandi
16gum um verdbréfasjooi, fyrst og fremst til samraeemis vio UCITS.

S4 adskilnadur sem kvedid er 4 um i 1. mgr. vardar badi skipulag og starfsemi rekstrar-
félags. Rekstrarfélag skal hafa, og geta synt fram 4 a0 pad hafi, gripid til radstafana sem koma
i veg fyrir hagsmunaarekstra, tryggt sjalfstaedi og ad dhaettustyring sé virk og i samrami vid
akvee010. Nanar er kvedio 4 um aoskilnadinn i 12. gr. tilskipunar framkvamdastjornarinnar
2010/43/ESB sem var innleidd i islenskan rétt med reglugerd nr. 471/2014. Rétt pykir ad
leggja til 1 frumvarpi pessu ad skylda pessi og heimild Fjarmalaeftirlitsins til veitingar
undanpagu fra henni séu 16gfestar.

2. mgr. innleidir 1. undirgrein 1. mgr. 51. gr. UCITS.

Samkveemt 3. mgr. ber rekstrarfélagi ad endurskoda og uppfera eftirlitskerfi med dhaettu
eins oft og porf krefur.

i 4. mgr. felast lagmarkskrofur peirra verkefna sem ttlistud eru i 2. mgr. dkvadisins. Nanar
er kvedid 4 um ahettustyringu i V1. kafla tilskipunar framkvaemdastjornarinnar 2010/43/ESB
sem var innleidd i islenskan rétt med reglugerod nr. 471/2014.



93

5. mgr. kveodur sérstaklega a um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins med peim paetti sem kvedid er
aum i2. mgr. akvadisins og er pad innleiding 4 3. mgr. ai 51. gr. UCITS.

Framkvamdastjorn ESB hefur skv. 4. og 5. mgr. 51. gr. UCITS, sbr. 1id 18) b) i 11. gr.
Omnibus I, heimild til pess a0 setja framseldar gerdir sem lita medal annars nanar ad mati a
pvi hvort a0 eftirlitskerfi med aheettustyringu sem rekstrarfélag notar sé fullnaegjandi.
Tilskipun framkvaemdastjornarinnar 2010/43/ESB gildir til fyllingar akveedum UCITS hvad
vardar efni 1. mgr. 51. gr. tilskipunarinnar um ahettustyringu. Tilskipunin var innleidd i
islenskan rétt meo reglugerd nr. 471/2014, um skipulagskrofur rekstrarfélaga verobréfasjoda
(p.m.t. um hagsmunaarekstra, vidskiptahaetti, ahattustyringu og inntak samkomulags milli
vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags).

Um 20. gr.

f akvaedinu er meelt fyrir um skyldu rekstrarfélaga til ad hafa fullnzegjandi eftirlitskerfi med
lausafjarstyringu fyrir hvern og einn verdbréfasj6o. Er pad hluti af aheettustyringu
verdbréfasjods og er markmidid ad verdbréfasjodur geti 4 hverjum tima uppfyllt akvaedi um
innlausnarskyldu, sbr. 1. mgr. 84. gr. UCITS. Nanar er kvedid 4 um lausafjaraheettu og
styringu & slikri aheettu i 40. gr. tilskipunar framkveemdastjornarinnar 2010/43/ESB sem var
innleidd i islenskan rétt meo reglugerd nr. 471/2014, um skipulagskrofur rekstrarfélaga verd-
bréfasjoda (p.m.t. um hagsmunaarekstra, vidskiptahetti, dhattustyringu og inntak samkomu-
lags milli vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags).

Um 21. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 85. gr. UCITS par sem fram kemur ad landslog eda reglur
sjoda skuli kveda 4 um reglur um medal annars mat 4 eignum. I akvedinu er kvedid 4 um
skyldu til verdmats 4 eignum verdbréfasjods og hvernig slikt mat skuli framkvamt. Nénar er
kvedid 4 um verOmat i 22. gr. tilskipunar framkvamdastjornarinnar 2010/43/ESB sem var
innleidd i islenskan rétt med reglugerd nr. 471/2014, um skipulagskrofur rekstrarfélaga
verdbréfasjoda (p.m.t. um hagsmunadrekstra, vidskiptaheetti, dhattustyringu og inntak
samkomulags milli vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags) og i reglugerd nr. 1166/2013, um fjar-
festingarheimildir  verdbréfasjéda, innlausn, markadssetningu erlendra sjoda og

upplysingagjof.

Um 22. gr.

Akvadid innleidir 1. mgr. og hluta 2. mgr. 13. gr. UCITS. I gildandi 16gum um verdbréfa-
sj00i er kvedid 4 um utvistun verkefna rekstrarfélags i 18. gr. Lagt er til ad ekki purfi lengur
sampykki Fjarmalaeftirlits fyrir utvistun heldur naegi ad tilkynna um ttvistun til Fjarmalaeftir-
litsins en su breyting er i samreemi vid UCITS.

1. mgr. innleidir inngangsord 1. mgr. 13. gr. UCITS. Akvadid kvedur 4 um ad
rekstrarfélagi sé heimilt ad utvista verkefnum sinum ad pvi skilyrdi geettu ad fyrir pvi liggi
hlutleegar astaedur, pa fyrst og fremst ad pad sé i pvi skyni ad auka skilvirkni i rekstri
rekstrarfélags. Rekstrarfélag parf pvi ad geta i sérhverju tilviki rokstutt tvistun pess til tvist-
unaradila sem og mogulega Utvistun Gtvistunaradila til kedjuttvistunaradila i samraemi vid 23.
gr. og svo koll af kolli.

2. mgr. innleidir hluta a-lidar 1. mgr. 13. gr. UCITS. Markmid malsgreinarinnar er ad
tryggja ad Fjarmalaeftirlitid hafi moguleika til pess ad gripa inn i 4dur en samningur um
utvistun kemur til framkvaemda.
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3. mgr. innleidir b—d-1idi og h-1id 1. mgr. 13. gr. UCITS. 2. tolul. vardar utvistun a
eignastyringu sjods. Utvistunaradilar med stadfestu hér 4 landi pyrftu pannig ad hafa heimild
til eignastyringar & grundvelli frumvarpsins, laga um fjarmalafyrirteeki eda laga um
rekstraradila sérhaefora sj60a, og sata eftirliti Fjarmalaeftirlitsins. Gengio er hér lengra en
kve0id er 4 um i UCITS a0 pvi leyti ad ekki er lagt til ad heimilt sé ad ttvista eignastyringu
til adila sem eru skradir, heldur eru starfsleyfi fra 16gbaru yfirvaldi og vidvarandi eftirlit
ofravikjanleg skilyroi. Samkvamt UCITS er skradum eignastyringaradilum einnig heimilt ad
sinna pjonustunni. Eignastyringarpjonusta er avallt starfsleyfisskyld hér 4 landi, andstaett pvi
sem geeti verid 1 60rum adildarrikjum. EkKki er talid rétt ad gera veegari krofur ef eignastyringu
er utvistad til eignastyringaradila i 60ru riki.

4. mgr. innleidir e-1id 1. mgr. 13. gr. UCITS. I a-1id er kvedid 4 um ad dheimilt sé ad tvista
eignastyringu sjods eda dhattustyringu til vorsluadila eda utvistunaradila hans. Helgast pad
fyrst og fremst af hlutverki vorsluadila sem er ad tryggja ad eignir verdbréfasjods séu
raunverulega til stadar. Hlutverk vorsluadila er medal annars ad skilja eignir sjods fra
stjornendum verdbréfasjods en slikur adskilnadur veeri ekki mogulegur ef vorsluadili feeri med
verkefni 4 svidi eigna- eda ahaettustyringar. B-lidur vardar ekki sérstakan adila heldur sérhvern
pann sem kann ad lenda i hagsmunaarekstri vio rekstrarfélag eda hlutdeildarskirteinishafa.
Rekstrarfélagi sem hyggst utvista verkefnum sinum er pannig skylt ad meta hvort viokomandi
adili hafi hagsmuni sem andstedir eru hagsmunum bpeirra adila. Ef um mogulega
hagsmunaarekstra er ad raeda ber rekstrarfélagi ad meta hvort skilyroi staflidarins séu uppfyllt.
Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa ber ad gefa 4 pann hatt ad peir geti metid hvort hags-
muna peirra sé geett 4 fullnegjandi hatt.

5. mgr. innleidir f-g-1idi 1. mgr. 13. gr. UCITS. Med akvaeodinu er 16g0 akvedin
umsjonarskylda & rekstrarfélag med Utvistunaradila sem er i samraemi vid ad abyrgdin haldi
afram ad hvila hja rekstrarfélagi pratt fyrir utvistun, sbr. 24. gr. Akvadio leggur pannig skyldu
a rekstrarfélag ad hafa pekkingu og getu til pess ad geta haft eftirlit med utvistunaradila a
skilvirkan hatt. ba er einnig kvedid skyrt & um pad a0 rekstrarfélag geti 4 hvada timapunkti
sem er gefid Utvistunaradila fyrirmeeli ad pvi er vardar pau verkefni sem til hans hefur verid
utvistad, og einnig ad rekstrarfélag geti avallt afturkallad utvistun ef pad er talid til hagsbota
fyrir fjarfesta.

6. mgr. innleidir 2. malsl. 2. mgr. 13. gr. UCITS. Pratt fyrir utvistun verdur rekstrarfélag
a0 teljast sinna rekstri verdbréfasjoda.

7. mgr. innleidir hluta a-lidar 1. mgr. 13. gr. UCITS par sem kvedid er 4 um ad logbart
yfirvald i heimariki rekstrarfélags skuli an tafar aframsenda upplysingar um utvistun
rekstrarfélags til 16gbaers yfirvalds 1 heimariki verdbréfasjodsins.

Sett hefur verid reglugerd nr. 1166/2013, um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, inn-
lausn, markadssetningu erlendra sjo0a og upplysingagjof, og er par kvedio nanar 4 um ttfaerslu
a skilyrdum tutvistunar.

Um 23. gr.

[ 1. mgr. er gerd st krafa ad rekstrarfélag hafi sampykkt kedjutitvistun fyrir fram en pad
tengist pvi ad slik utvistun hefur engin ahrif & abyrgd rekstrarfélags gagnvart verdbréfasj6oi
og hlutdeildarskirteinishofum, sbr. 24. gr. Einnig er gerd krafa um ad kedjuttvistun sé tilkynnt
til Fjarmalaeftirlitsins 40ur en kedjutitvistun hefst.

Mat rekstrarfélags vegna kedjuutvistunar er ad grunninum til hid sama og mat pad sem
rekstrarfélagid skal inna af hendi vid eigin utvistun til Gtvistunaradila. Kvedid er aum ad 1.— 4.
mgr. 22. gr. gildi um kedjuitvistun, en pannig ber rekstrarfélagi a0 tryggja ad kréfurnar sem
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par eru gerdar séu uppfylltar vio kedjuutvistun. ba skal rekstrarfélag tryggja ad kedjuatvistun-
in hindri ekki skilvirkt eftirlit med rekstrarfélagi og verdbréfasjooum.

Um 24. gr.

Akvadid innleidir 1. malsl. 2. mgr. 13. gr. UCITS. Med akvadinu er tekinn af allur vafi
um pad ad abyrgd & framkvemd utvistadra verkefna, svo sem hvort st framkvemd sé
fullneegjandi, hvilir afram & rekstrarfélagi. bannig ber rekstrarfélag abyrgo fra sjonarhorni
skadabotaréttar gagnvart verdbréfasjodi og hlutdeildarskirteinishéfum, med sama hatti og
hefdi utvistun ekki att sér stad. Utvistun eda kedjutitvistun firrir rekstrarfélag pannig engri
abyrgo.

Um 25. gr.

f 1. mgr. er kvedid 4 um ad starfraekja skuli verdbréfasjod i rekstrarforminu hlutdeildar-
sjodur. bannig gefur rekstrarfélag 0t skilriki fyrir eignarréttindum ad verdbréfasjodi 1 formi
hlutdeildarskirteinis eins og er kvedid 4 um i 23. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. ba felst
i akvaedinu ad verdbréfasjodir skuli reknir af rekstrarfélogum med starfsleyfi til sliks rekstrar.
An sliks starfsleyfis er ekki heimilt ad reka verdbréfasjod.

2. mgr. innleidir hluta 6. mgr. 5. gr. UCITS.

3. mgr. felur i sér innleidingu 4 5. mgr. 1. gr. UCITS, en samhlj6da dkvadi er 1 gildandi 4.
mgr. 4. gr. laga um verdbréfasjodi.

Um 26. gr.

Akvadid innleidir hluta 5. gr. UCITS.

1. mgr. innleidir 1. undirgrein 1. mgr. 5. gr. UCITS og kvedur 4 um skyldu pess ad d0last
stadfestingu fyrir verdbréfasjoo, en pad er skilyrdi pess ad starfrekja verdbréfasjoo og til ad
hefja starfsemi sliks sj60s. Slik stadfesting gildir 4 6llu EES, sbr. 2. undirgrein 1. mgr. 5. gr.
UCITS. Akvadid er efnislega sambeerilegt dkveedum 1. malsl. 1. mgr. 3. gr. og 1. og 3. mgr.
4. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

2. mgr. innleidir 3. mgr. 5. gr. UCITS sem vardar pad pegar heimariki rekstrarfélagsins er
annad en heimariki verdbréfasjods. Samberilegt akvaedi er 1 2. mgr. 4. gr. gildandi laga um
verdbréfasjooi.

3. mgr. felur 1 sér innleidingu & 2. mgr. 5. gr. UCITS og kvedur & um skilyrdi pess ad
Fjarmalaeftirlitid veiti verobréfasjooi staofestingu. Fjarmalaeftirlitio parf ad sampykkja
umsokn rekstrarfélags um ad sjodur fai stadfestingu, en auk pess er skilyrdi a0 reglur sjodsins
verdi sampykktar af Fjarmalaeftirlitinu, sem og val rekstrarfélags 4 vorsluadila.

4. mgr. innleidir 5. mgr. 5. gr. UCITS, en par er kvedio 4 um ad ekki skuli veita verobréfa-
sjodi stadfestingu ef 4 formlegan hatt, til a0 mynda i reglum sj60s, er komid i veg fyrir ad
heimilt sé ad markadssetja hlutdeildarskirteinin i heimariki sj6dsins. Tilgangur akvaedisins er
medal annars ad hindra ad haegt sé ad velja sér land til ad markadssetja verobréfasjood par sem
eru vagari reglur en i heimariki sjo0sins. Ekki er pvi heimilt ad hafa t.d. akveedi i reglum
verdbréfasjods, sem dskad er stadfestingar fyrir hja Fjarmalaeftirlitinu, um ad sjéourinn verdi
ekki markadssettur 4 Islandi.

f 5. mgr. er heimild til radherra til ad setja reglugerd um framkvamd 2. mgr. Radherra
hefur sett reglugerd nr. 984/2013, um gildistoku reglugerdar framkvaemdastjornarinnar nr.
584/2010 um framkvaemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar
snid og inntak stadladrar tilkynningar og stadfestingar & verdbréfasjodi, notkun rafrenna
samskipta milli 16gbaerra yfirvalda vegna tilkynninga og verklagsreglur vegna sannpréfunar a
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stadnum og rannsokna sem og upplysingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda. Gildir reglugerd
(ESB) nr. 584/2010 til fyllingar akvaedum UCITS.

Um 27. gr.

Akvadid er efnislega sambeaerilegt gildandi 5. gr. laga um verdbréfasjodi. I akvaedinu eru
settar fram peer krofur sem gerdar eru til umsoknar rekstrarfélags til Fjarmalaeftirlitsins um
stadfestingu 4 verdbréfasjodi. Med 60rum videigandi upplysingum er att vid upplysingar sem
Fjarmalaeftirlitid metur naudsynlegar hverju sinni. I 8. mgr. 5. gr. UCITS, sbr. 1id 1) i 11. gr.
Omnibus I, er gert rad fyrir pvi ad ESMA sé heimilt ad proa taeknilega eftirlitsstadla hvad
vardar nanari reglur um par upplysingar sem verda ad koma fram i umsékn sem verdi
sampykkt af framkvaemdastjorn ESB, sbr. 2. undirgrein 8. mgr. 5. gr. Gert er rad fyrir ad paer
reglur verdi innleiddar i islenskan rétt meo stjornvaldsfyrirmaelum, sbr. 134. gr.

Um 28. gr.

Akvzdid innleidir 2. undirgrein 4. mgr. 5. gr. og hluta 1. mgr. 107. gr. UCITS. Sambeeri-
legar krofur eru i 1. malsl. 1. mgr. 6. gr. og 2. mgr. 7. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. Auk
krofunnar um tilkynningu innan tveggja manada fra mottoku fullnaegjandi umsoknar starfar
Fjarmalaeftirlitid samkvamt stjérnsyslulogum, nr. 37/1993, og er par med bundid af peim
malsmedferdarreglum sem par er kvedid & um, svo sem um tilkynningu til adila mals um
akvoroun eftir ad hiin hefur verid tekin, ad rokstydja skuli akvardanir stjérnvalda ad krofu
malsadila og malshradareglunni. { akvadi pessu er sett pak 4 malshradaregluna pannig ad taka
skuli akvordun eins fljott og kostur er auk pess sem tilkynna skuli um nidurstdduna innan
tveggja manada fra mottoku umsoknar.

2. mgr. felur i sér innleidingu & hluta 1. mgr. 107. gr. UCITS par sem kvedid er 4 um skyldu
til rokstudnings 4 akvordun um synjun um stadfestingu.

Um 29. gr.

Akvadid er samberilegt 8. og 9. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. b6 er lagt til ad
dkvedum um annars vegar ad verdbréfasjodur hafi ekki yfir ad rdda minnst 50 millj. kr.
premur manudum eftir ad markadssetning hofst eda minnst 10 millj. sem skiptist 4 ad minnsta
kosti 50 adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pus. kr. og hins vegar ad sjodurinn
fari 4 einhverjum timapunkti nidur fyrir pessi framangreindu steerdarmork verdi sleppt. Ekki
er talin porf 4 ad gera pessar krofur. P4 kemur inn nyr staflidur um ad stadfesting verdbréfa-
sjods hafi fengist & grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt. Nog er ad einn
af vidkomandi staflidum 1. mgr. sé uppfylltur til ad Fjarmalaeftirlitinu sé heimilt ad afturkalla
stadfestingu verdbréfasjoas.

2. mgr. 8. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi er kvedid 4 um ad veita skuli hafilegan
frest til Grbota sé pess kostur. Ekki er talin porf 4 ad hafa akvedid i frumvarpinu, enda gildir
medalhdfsreglan sem kvedio er 4 um 1 stjérnsyslulogum, nr. 37/1993, vid afgreidslu Fjarmala-
eftirlitsins samkvamt akveaedi pessu.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um skyldu Fjarmalaeftirlitsins til tilkynningar um afturkollun
stadfestingar, sbr. 9. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi. Su breyting er gerd ad ekki er lengur
ger0 krafa um birtingu tilkynningar um afturkollun 4 stadfestingu i Logbirtingarbladi og fjol-
midlum heldur pykir negjanlegt ad tilkynning sé birt opinberlega. Med opinberri birtingu er
t.d. att vid birtingu 4 vef Fjarmalaeftirlitsins.

i 116. gr. frumvarpsins er einnig heimild fyrir Fjarmalaeftirlitid til afturkdllunar stadfest-
ingar verdbréfasjoos.
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Um 30. gr.

Akvdid er samberilegt 2. mgr. 3. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. Um er ad raeda
skyldu Fjarmalaeftirlitsins til ad halda skra yfir sjodi sem stadfestir hafa verid sem verdbréfa-
sjodir og birta skrana. baer upplysingar sem eru birtar eru t.d. nafn sj60s, kennitala og rekstrar-
félag.

Um V. KAFLA

Efni kafla pessa er efnislega samhljoda kafla um sama efni i I[d6gum um rekstraradila sér-
haefdra sjoda. Slika sjodi er heimilt ad reka a formi hlutdeildarsj6da, nema i tilviki sérhaefora
sjoda fyrir almenna fjarfesta (adur fjarfestingarsjodir) en slika sjodi er skylt ad reka 4 pvi
formi. A0 sama skapi er skylt ad reka verdbréfasjodi 4 formi hlutdeildarsjoéoa hér 4 landi likt
og hingad til hefur verid. Akvadi kaflans eru efnislega sambzaerileg pvi sem kvedid er 4 um i
gildandi 16gum um verdbréfasjodi. I kaflanum er kvedid 4 um umgjord starfsemi hlutdeildar-
sjoda, abyrgd rekstrarfélaga og fjarfesta og hlutdeildarskirteini.

Um 31. gr.
i 1. mgr. kemur fram ad rekstrarféldgum sem heimild hafa til ad starfraekja verdbréfasjodi
hér 4 landi sé einum heimilt ad stofna hlutdeildarsjodi sem verdbréfasjooi.
Med 2. mgr. er baett vid skyldu til pess ad hafa ordid hlutdeildarsjodur eda skammstdfunina
hs. i nafni sj6dsins. Rétt pykir med hlidsjon af fjarfestavernd ad rekstrarforms sjoos sé getio i
heiti hans i samraemi vid rekstrarform sérhafora sjoda, t.d. samlagshlutafélog sem skylt er ad
hafa slhf. 1 heiti sinu.

Um 32. gr.

Akvadid er sambaerilegt 11. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

Sérhver sem 4 hlutdeild 1 hlutdeildarsj6di eda sjodsdeild telst til fjarfesta i hlutdeildarsjoon-
um eda sjodsdeildinni.

[2.-3. tolul. 2. mgr. er kvedid 4 um ad i reglum sjodsins skuli tilgreina ad um verdbréfasjod
sé ad reda og hvert sé rekstrarfélag sjodsins. Um vidbot er ad reda fra gildandi dkvaedii 11.
gr. laga um verdbréfasjooi, en edlilegt pykir ad heiti rekstrarfélags komi fram i reglum sj60sins
og a0 pad sé tekid sérstaklega fram ad um verdbréfasjoo sé ao raoa.

1. og 4.—13. tolul. 2. mgr. byggja 4 peirri upptalningu sem er i gildandi 1. mgr. 11. gr. laga
um verobréfasjodi. 3. og 6. tolul. fela einnig i sér innleidingu 4 1. mgr. 26. UCITS, sbr. 1i0 (9)
i 1. gr. UCITS V, en par er batt vid fra gildandi akvadi krofu um ad setja skuli i reglur
verdbréfasjods hvernig hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa verdi tryggdir vid skipti & rekstrar-
félagi eda vorsluadila til samremis vid dkveedi UCITS. Pa er 7. tolul. innleiding & 90. gr.
UCITS, en par er batt vid fra gildandi akvadi ad upplysa skuli um adferdir vid utreikning
poknunar og kostnad sem rekstrarfélagi er heimilt ad krefja sjodinn um.

3. mgr. innleidir hluta 6. mgr. 5. gr. UCITS og er par kvedid 4 um ad breytingar & reglum
verdbréfasjods 60list gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Upprunalegar reglur
verdbréfasjoos fylgja umsokn um stadfestingu, sbr. 27. gr. Med sampykki umsoknar um stad-
festingu verdbréfasjods er 1itid svo a ad reglur sj60s hafi verid sampykktar.

Um 33. gr.
Akvadid er efnislega samhljoda 1. mgr. 12. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi, sbr.
heimild i 2. undirgrein 2. mgr. 1. gr. UCITS fyrir adildarrikin til ad kveda 4 um ad verdbréfa-
sjodir séu deildaskiptir.
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) Um 34. gr.
Akvedid er efnislega samhljoda 13. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi.

Um 35. gr.

1. mgr. akvaedisins er nymeeli en ekki er um ad raeda breytingu fra gildandi rétti hvao vardar
sj6daformid, p.e. sjodi sem gefa ut hlutdeildarskirteini samkveemt gildandi 16gum um verd-
bréfasjodi, po ad pad sé ekki sérstaklega tekio fram i peim [6gum.

2. mgr. er samhljoda 2. mgr. 16. gr. gildandi laga um verdbréfasj6oi. bar sem i frumvarpinu
er kvedid a4 um skyldur verdbréfasjoods er pad einnig tilvisun til skyldna rekstrarfélags sjoos.

Um 36. gr.

Akvadid er nymali en ekki er um ad raeda breytingu fra gildandi rétti hvad vardar
sjodaformid, p.e. sjodi sem gefa ut hlutdeildarskirteini samkveemt gildandi 16gum um verd-
bréfasjodi, po pad sé ekki sérstaklega tekid fram i1 peim [6gum. Getur fjarfestir tapad pvi fram-
lagi sem hann hefur lagt fram en ekki umfram pad.

Um 37. gr.
Akvadid er efnislega samhljéda 2. mgr. 12. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. Ekki er
um ad reda efnislega breytingu fra gildandi rétti hvad vardar sj6daformid, p.e. sj60i sem gefa
ut hlutdeildarskirteini samkveemt gildandi 16gum um verdbréfasjodi.

Um 38. gr.

Akvadid endurspeglar nuverandi framkvamd i tengslum vid tilkynningar rekstrarfélaga
til fyrirteekjaskrar fyrir verdbréfasjodi samkvamt gildandi 16gum um verdbréfasjdoi. bPannig
tilkynna rekstrarfélog slika sjodi til skraningar i fyrirteekjaskra 1 samraemi vid 5. gr. laga um
fyrirteekjaskra, nr. 17/2003, og f4 par med uthlutad kennitdlu fyrir pa.

Til pess ad unnt sé ad veita sjo0i sem gefur ut hlutdeildarskirteini, p.e. hlutdeildarsjodi,
kennitSlu skal hafa verid stofnad til viskomandi sjods. 1 kjolfar skraningar hja fyrirtzekjaskra
er svo unnt ad eiga i samskiptum vid Fjarmalaeftirlitid me0 tilliti til starfsemi sjods a pvi
rekstrarformi, i samrami vid akvaedi frumvarpsins.

Um 39. gr.
Akvadid byggist 4 23. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi, og er ekki um ad rada efnislega
breytingu & pvi akveedi. 5. mgr. er samhljoda 1. mgr. 16. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

) Um 40. gr.
Akvedio er efnislega samhljoda 24. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

Um41. gr.
Akvadid er efnislega samhljoda 25. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

Um 42. gr.
Akvadid er efnislega samhljoda 26. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

Um 43. gr.
Akvadid innleidir 1. og 2. mgr. 22. gr. UCITS, sbr. 1id 4) i 1. gr. UCITS V.
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1. mgr. innleidir 1. mgr. 22. gr. UCITS og melir fyrir um skyldu rekstrarfélags verobréfa-
sjoda til ad tryggja ad vorsluadili sé fyrir hvern sjod i rekstri hans. S& vorsluadili sem valinn
er fyrir verobréfasjoo skal vera vorsluadili allra deilda vidkomandi sjods, sé hann deildaskipt-
ur. Rekstrarfélagi verour einungis heimilt ad semja vid einn vorsluadila fyrir hvern sjo0.
Akvadid studlar ad fjarfestavernd med pvi ad tryggja ad allir verdbréfasjodir hafi vorsluadila
sem ber akvednar skyldur sem melt er fyrir um i kafla pessum um vorsluadila verdbréfasjoda.
Brot & pessu akvadi getur vardar stjornvaldssektum, sbr. XIII. kafla laganna. Einnig geeti
rekstrarfélag borid botaabyrgd gagnvart pridja manni vanraeki rekstrarfélag pessa skyldu sina.

f 2. mgr. er 2. mgr. 22. gr. UCITS innleidd og er kvedid par 4 um ad samningur vid
vorsluadila skuli vera skriflegur. Stjorn verdbréfasjods, p.e. stjorn rekstrarfélagsins, ber ad
velja vidkomandi vérsluadila og gera vid hann samning. { 2. mgr. er jafnframt kvedid 4 um ad
vorslusamningur skuli medal annars innihalda akveedi um upplysingagjof til vorsluadila svo
honum sé unnt ad raekja hlutverk sitt i samraemi akveedi frumvarpsins. Vorslusamningur skal
pé einnig innihalda lysingu 4 hlutverki og skyldum vorsluadila.

3. mgr. innleidir hluta 6. mgr. 5. gr. UCITS.

i 8. mgr. 22. gr. UCITS, sbr. 1id 4) i 1. gr. UCITS V er kvedid 4 um ad adildarrikin skuli
tryggja ad ef komi til 6gjaldfeerni vorsluadila eda pridja adila i Evropusambandinu sem varsla
eigna verobréfasjods hefur verid utvistad til skuli eignir verobréfasjodsins ekki vera tilteekar
til uthlutunar til krofuhafa pessara adila né heldur solu til hagsbota fyrir pa krofuhafa. Krafa
pessi er tryggd i 16gum um gjaldprotaskipti o.fl.

Framkvamdastjorn ESB hefur skv. a-1io 26. gr. b i UCITS, sbr. 110 10) i 1. gr. UCITS V,
heimild til pess ad setja framseldar gerdir sem luta ndnar ad efni og inntaki vorslusamninga.
Reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2016/438 gildir til fyllingar akveedum UCITS um
vorsluadila. Gert er rad fyrir ad nefnd reglugerd verdi innleidd i islenskan rétt med reglugerd
radherra.

Um 44. gr.

Akvadid innleidir 23. gr. UCITS, sbr. 1id 6) i 1. gr. UCITS V, og k-1id 2. mgr. 98. gr. og
meelir fyrir um hvada adilum sé heimilt ad gegna hlutverki vorsluadila verobréfasjoda. Skv. 3.
mgr. 23. gr. UCITS ékvarda adildarrikin svo hvada adilar af peim sem tilteknir eru i UCITS
skuli teljast heefir til ad vera vorsluadilar i hverju riki. Lagt er til ad hér 4 landi séu pad
lanastofnanir sem teljist haefar til ad vera vorsluadilar og verdbréfafyrirteeki ad uppfylltum
akvednum skilyrdum.

1. mgr. innleidir 1. mgr. 23. gr. UCITS og kvedur 4 um ad vorsluadili purfi ad vera med
stadfestu i heimariki verdbréfasjodsins. I pvi felst ad vorsluadili skal hafa skrada starfsstod
par eda utibu, sbr. 19. t6lul. 1. mgr. 3. gr. frumvarpsins. Vorsluadili skal sinna vorslustérfum
sinum fyrir sj60inn i peirri einingu sem hefur stadfestu i heimariki sjoosins.

1. tolul. 2. mgr. innleidir b-1id 2. mgr. 23. gr. Akvaedi b-lidar visar til lanastofnana innan
EES og med starfsleyfi samkveemt tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (CRD
IV). Nefnd Evropugerd var innleidd i islenskan rétt med 16gum um fjarmalafyrirteeki og er um
skilgreiningu & hugtakinu ldnastofnun pvi visad til peirra laga.

Med hlidsjon af c-1id 2. mgr. 23. gr. er 1 2. tolul. 2. mgr. kvedid 4 um ad verdbréfafyrirtekj-
um sem eru med skrada starfsstdd innan EES sé heimilt ad vera vorsluadili ad uppfylltum
akveonum skilyroum. Verobréfafyrirtaeki skal oska eftir leyfi Fjarmalaeftirlitsins til vorslu
verdbréfasjoda, en auk pess skal pad hafa leyfi til ad sinna viobotarpjonustu 1 samreemi vid a-
1i0 2. t6lul. 1. mgr. 25. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, p.e. vorslu og umsyslu
fjarmalagerninga fyrir reikning vidskiptavina i samrami vio 16g um verdbréfavioskipti. ba ber
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verdbréfafyrirtaekjum sem gegna hlutverki vorsluadila avallt ad uppfylla skilyroi um eigio fé
en pad ma aldrei vera minna en fjarhed stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a laga um
fijarmalafyrirteeki. Auk pessa skulu verdbréfafyrirtaekin luta eiginfjarkréfum vegna rekstrar-
ahaettu samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteeki, en akvaedi c-lidar 2. mgr. 23. gr. UCITS
kveour & um ad um l6gadilann skuli gilda eiginfjarkrofur sem eru ekki minni en krofur sem
eru reiknadar ut skv. 315. eda 317. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
575/2013 (CRR). Nefnd Evropugerd var innleidd i islenskan rétt med reglugerd um
varferniskrofur um starfsemi fjarmalafyrirteekja, nr. 233/2017, sem sett er meo stod i l6gum
um fjarmalafyrirteeki. Framangreind dkvaedi gerdarinnar ma finna i 50. og 51. gr. reglugerdar-
innar.

i 3. mgr. er svo nanar utlistad hvada lagmarkskrofur pau verdbréfafyrirtaeki sem sinna hlut-
verki vorsluadila verdbréfasjoda purfa ad uppfylla. Akvadid innleidir 2. undirgrein 2. mgr.
23. gr. UCITS, sbr. 3. og 4. undirgrein 4. mgr. 5. gr UCITS.

4. og 5. mgr. er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlitid skuli halda skra yfir pau verdbréfafyrir-
teeki sem fengid hafa heimild sem vorsluadili verdbréfasjoda, auk pess sem Fjarmalaeftirlitio
getur afturkallad heimild verdbréfafyrirtaekis til ad sinna hlutverki vorsluadila verdbréfasjoda
ef eitt upptalinna atvika eru fyrir hendi, sbr. k-1id 2. mgr. 98. gr. UCITS.

Um 45. gr.

Akvadid innleidir 4. mgr. 22. gr. UCITS, sbr. 1id 4) i 1. gr. UCITS V, og vardar skyldur
vorsluadila vardandi sjodstreymi verdbréfasjods.

1. mgr. innleidir hluta af 1. undirgrein 4. mgr. 22. gr. UCITS. bar kemur fram ad vorslu-
aoila beri a0 vakta sjo0streymi verobréfasjoosins, ad tryggja ad greioslur sem berast fra fjar-
festum séu motteknar og allt reioufé sé lagt inn 4 par til gerda veltureikninga. Pannig beri ad
tryggja ad allar greidslur vegna kaupa hlutdeildarskirteina skili sér.

2. 0g 3. mgr. innleida hluta af 1. undirgrein 4. mgr. 22. gr. UCITS og kvedur 2. mgr. 4 um
hja hvada adilum slikir reikningar mega hafa verid stofnadir. { nefndri undirgrein UCITS er
visad 1 fyrsta lagi til adila sem nefndir eru i a—c-lid 1. mgr. 18. gr. tilskipunar framkvemda-
stjornarinnar 2006/73/EB sem byggist & tilskipun 2004/39/EB (MiFID I). Um er ad raeda
seOlabanka, lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt pagildandi tilskipun 2000/12/EB og
lanastofnun med starfsleyfi {1 riki utan EES. Viokomandi dakvaodi tilskipunar
framkvemdastjornarinnar eru innleidd i islenskan rétt med 16. gr. reglugerdar um
fjarfestavernd og vioskiptaheetti fjarmalafyrirteekja, nr. 995/2007, en par eru taldir upp sedla-
banki, lanastofnun med starfsleyfi i samraemi vid 10g um fjarmalafyrirtaeki og vioskiptabanki
med starfsleyfi i riki utan EES. T 60ru lagi er visad til annarra sambzrilegra adila 4 vidkomandi
markadi par sem ger0 er krafa um reidufjarreikninga, ad pvi gefnu ad vidkomandi adilar séu
undirorpnir varfaernisreglum og eftirliti samberilegu pvi sem er innan EES. Pa er i c-1id 1.
undirgreinar 4. mgr. 22. gr. UCITS visad til pess ad slikir fjarmunir skuli vardveittir i samraemi
vid meginreglur sem settar eru fram i 16. gr. tilskipunar framkvaemdastjornarinnar
2006/73/EB sem atlad er ad vernda réttindi vidskiptavina i tengslum vid fjarmalagerninga og
fjarmuni 1 eigu peirra og setur fram krofur & verdbréfafyrirteki, sbr. 3. mgr. dkvaedisins. St
grein er innleidd 1 islenskan rétt med 14. gr. reglugerdar um fjarfestavernd og vidskiptahetti
fjarmalafyrirteekja, nr. 995/2007.

4. mgr. innleidir 2. undirgrein 4. mgr. 22. gr. UCITS og kvedur 4 um adgreiningu fjarmuna
verdbréfasjods fra fjarmunum vorsluadila.

Framkvaemdastjorn ESB hefur i b-1id 26. gr. b i UCITS, sbr. 1id 10) i 1. gr. UCITS V,
heimild til pess a0 setja framseldar gerdir sem luta nanar ad skilyroum 4. mgr. 22. gr. UCITS.
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Reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) 2016/438 gildir til fyllingar akveedum UCITS um
vorsluadila. Gert er rad fyrir ad nefnd reglugerd verdi innleidd i islenskan rétt med reglugerd
radherra.

Um 46. gr.

Akvzdid innleidir 5. og 6. mgr. 22. gr. UCITS, sbr. 1id 4) i 1. gr. UCITS V, og vardar peer
eignir sem vorsluadili skal vardveita og skyldur hans i tengslum vid paer. Af dkvaedinu leidir
a0 vorsluadili skal vardveita allar eignir verobréfasjoos eda per eignir sjodsins sem rekstrar-
félag rekur fyrir hond sjodsins, ef unnt er ad vardveita slikar eignir.

1. mgr. innleidir a-lid 5. mgr. 22. gr. UCITS. Samkvemt akvedinu skal vorsluadili
vardveita alla fjarmalagerninga ef unnt er ad skra pa a reikninga, svo sem verdbréf & vorslu-
reikningum. b4 ber vorsluadila ad vardveita apreifanlega fjarmalagerninga sj6dsins sem unnt
er ad athenda vorsluadila. Vorsluadila ber ad tryggja adgreiningu fjarmalagerninga i eigu
sjodsins 1 bokhaldi vorsluadila, fra sinum eigin og annarra. Nefndur stafliour UCITS visar i
pessum efnum til meginreglna peirra sem fram koma i 16. gr. tilskipunar framkvamdastjorn-
arinnar 2006/73/EB. St grein er innleidd i islenskan rétt med 14. gr. reglugerdar um fjarfesta-
vernd og vidskiptahetti fjarmalafyrirteekja, nr. 995/2007, sem sett er med stod i 16gum um
verdbréfavidskipti. A0 varsla fjarmalagerninga sj6dsins sé adgreind frd 60rum eignum merkir
60ru fremur ad verdbréf 1 eigu sjodsins mega ad meginreglu ekki geymast 4 safnreikningum
heldur eiga pau a0 vera a sérstokum vorslureikningum eda vardveitt sérstaklega med 60rum
haetti fyrir sjodinn. Hins vegar kemur reglan ekki i veg fyrir ad erlend verdbréf sjoos séu i
safnvorslum lanastofnana utan Islands. I pvi tilviki skal stjorn rekstrarfélags vera upplyst um
slikt og hafa sampykkt radstofunina med skyrum haetti i skriflegum samningi vio vorsluadila.

2. mgr. innleidir b-1id 5. mgr. 22. gr. UCITS og kvedur 4 um hlutverk vorsluadila meo tilliti
til annarra eigna sj60sins en fjarmalagerninga sem unnt er ad vardveita. Hér gaeti til a0 mynda
verid um ad rada fullnustueignir, afleidusamninga eda innlan. I akvaedinu kemur fram ad
vorsluadili skuli stadreyna eignarhald sjoos 4 slikum eignum & grundvelli upplysinga fra
sjodnum, rekstrarfélags fyrir hond sjodsins og upplysinga & grundvelli annarra utanadkomandi
skjala ef pau eru tilteek. Vorsluadila ber ad halda skrd um eignirnar og uppfara eignarskran-
ingu pessa reglulega. Forsenda pess a0 vorsluadili geti reekt hlutverk sitt med tilliti til pessa er
a0 rekstrarfélag veiti honum 4 sérhverjum tima paer upplysingar sem naudsynlegar eru.

3. mgr. innleidir 6. mgr. 22. gr. UCITS og kvedur 4 um upplysingaskyldu vorsluadila vio
rekstrarfélagid a0 pvi er vardar peer eignir verobréfasjods sem eru i vorslu hans. Regla pessi
takmarkar ekki rétt rekstrarfélags til ad krefjast hvenar sem er upplysinga um allar eignir
verdbréfasjoos.

Framkvaemdastjorn ESB hefur i b-1id 26. gr. b i UCITS, sbr. 1id 10) i 1. gr. UCITS V,
heimild til pess a0 setja framseldar gerdir sem luta nanar ad skilyroum 5. mgr. 22. gr. UCITS.
Reglugerd framkvaemdastjornar ESB 2016/438 gildir til fyllingar dkvedum UCITS um
vorsluadila. Gert er rad fyrir ad nefnd reglugerd verdi innleidd i islenskan rétt med reglugerd
radherra.

Um 47. gr.
Akvadid innleidir 3. mgr. 22. gr. UCITS, sbr. 1id 4) i 1. gr. UCITS V.
I 1. mgr. er kvedid 4 um skyldur sem hvila 4 vorsluadila med tilliti til radstafana vegna
eigna verdbréfasjods. I pvi felst medal annars ad vorsluadili skal tryggja ad mat 4 virdi eigna
8j00s sé i samraemi vio videigandi 10g, stjornvaldsfyrirmali og reglur sj60sins.
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Framkvemdastjérn ESB hefur i b-1id 26. gr. b i UCITS, sbr. 1id 10) i 1. gr. UCITS V,
heimild til pess a0 setja framseldar gerdir sem Iuta nanar ad skilyroum 3. mgr. 22. gr. UCITS.
Reglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2016/438 gildir til fyllingar akveedum UCITS um
vorsluadila. Gert er rad fyrir ad nefnd reglugerd verdi innleidd i islenskan rétt med reglugerd
radherra.

Um 48. gr.

Akvadid innleidir 7. mgr. 22. gr. UCITS, sbr. 1id 4) i 1. gr. UCITS V og kvedur 4 um ad
vorsluadila sé oheimilt ad hagnyta sér eignir verdbréfasjoos, p.e. selja, lana, vedsetja eda rad-
stafa peim med 6drum hetti sér til hagsbota. Sama gildir um pa adila sem hafa fengid verkefni
i tengslum vio vorslu fyrir verobréfasjod utvistad til sin. betta merkir medal annars ad
vorsluadili getur ekki nytt eignir sjodsins, svo sem i tilviki verdbréfalana eda i endurhverfum
verdbréfasamningum til eigin hagsbota. ba parf ad uppfylla dkvedin skilyrdi til ad heimilt sé
a0 hagnyta eignirnar til hagsbota fyrir sjédinn sjalfan.

Um 49. gr.

Akvadid innleidir 22. gr. a i UCITS, sbr. 1id 5) i 1. gr. UCITS V, og vardar utvistun
verkefna vorsluadila.

1. mgr. innleidir 1. mgr. 22. gr. a UCITS, par sem kvedid er & um pa meginreglu ad
vorsluadila sé 6heimilt a0 itvista verkefnum i tengslum vid vorsluhlutverk sitt fyrir verobréfa-
sj60i. Akvaedid felur po i sér undantekningar 4 peirri meginreglu. { akvaedinu er kvedid 4 um
ad heimilt sé ad Gtvista verkefnum sem kvedid er 4 um i 46. gr. frumvarpsins. Pannig er 6heim-
ilt ad atvista 6drum verkefnum vérsluadila, svo sem voktun a sjodstreymi. Utvistun aukapatta,
svo sem rekstrar- eda taeknilegra patta sem vorsluadila ber ad sinna i tengslum vid vorsluverk-
efni sin, er ekki had takmorkunum samkvaemt akvadinu.

1.—4. tolul. 1. mgr. innleida 2. og 3. mgr. 22. gr. a UCITS en par koma fram pau skilyrdi
sem purfa ad vera uppfyllt svo utvistun vorsluadila a verkefnum skv. 46. gr. sé¢ heimil. I 3.
tolul. eru gerdar krofur til vorsluadila hvad vardar val 4 pridja adila sem utvista 4 til. Meod
tilhlydilegu eftirliti vorsluadila skv. 3. tolul. er att vid reglubundnar tttektir og samtima eftirlit.
i pvi skal medal annars felast eftirlit med utvistudum verkefnum og hvert sé fyrirkomulag
Gtvistunaradila vid framkvemd pessara verkefna. I 22. 1id adfaraorda UCITS V kemur fram
ad utvistunaradila sé heimilt ad hafa sameiginlegan adgreindan reikning fyrir marga verd-
bréfasjodi, svonefndan ,,safnreikning™.

2. mgr. innleidir 2. undirgrein 3. mgr. 22. gr. a UCITS og kvedur 4 um skilyrdi sem purfa
a0 vera uppfyllt 1 pvi tilviki sem 16ggjof vidkomandi rikis krefst stadbundinnar vorslu.

3. mgr. innleidir 3. undirgrein 3. mgr. 22. gr. a UCITS. Utvistunaradila er heimilt ad kedju-
utvista ad uppfylltum somu skilyroum og sett eru fyrir utvistun vorsluadila. Slik utvistun hefur
ekki ahrif 4 4byrgd vorsluadila, sbr. 51. gr.

A9 fela stjornanda uppgjorskerfa fyrir verdbréf vorslu eigna telst ekki tvistun & vorslu-
starfsemi 1 skilningi akvaedis pessa, sbr. tilskipun Evropupingsins og radsins 98/26/EB fra 19.
mai 1998 um endanlegt uppgjor 1 greidsluuppgjorskerfum og uppgjorskerfum fyrir verobréf,
eda ad fela pjonustustarfsemi af sama toga stjornanda uppgjorskerfa fyrir verobréf 1 pridja
landi, sbr. 4. mgr. 22. gr. a UCITS.

Framkvaemdastjorn ESB hefur i c—e-1id 26. gr. b i UCITS, sbr. 1lid 10) i 1. gr. UCITS V,
heimild til pess ad setja framseldar gerdir sem lita medal annars ad skyldum utvistunaradila
skv. c-1i0 2. mgr. 22. gr. a UCITS og skyldu til adgreiningar skv. c-1id 3. mgr. 22. gr. a UCITS,
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sem og radstéfunum sem gripa skal til skv. d-1id 3. mgr. 22. gr. a UCITS. Reglugerd fram-
kvaemdastjornarinnar (ESB) 2016/438 gildir til fyllingar akveedum UCITS um vorsluadila.
Gert er rad fyrir a0 nefnd reglugerd verdi innleidd i islenskan rétt med reglugerd radherra.

Um 50. gr.

Akvzdid innleidir 25. gr. UCITS, sbr. 1id 8) i 1. gr. UCITS V.

1. mgr. innleidir 1. mgr. 25. gr. UCITS. Samberilegt akveadi er i 1. malsl. 1. mgr. 15. gr.
gildandi laga um verdbréfasjooi.

2. mgr. innleidir 1. undirgrein 2. mgr. 25. gr. UCITS. Skilyrdid um ad vorsluadili skuli
sinna hlutverki sinu af heidarleika, sanngirni, fagmennsku og o6ha0i, med hagsmuni
verdbréfasjoos og eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, setur akvedin viomid um hvernig
vorsluadila ber ad sinna skyldum sinum. Markmid pessa er ad tryggja ad eignir sjods séu
vardveittar med oruggum hetti og ad hagsmunum sjodsins og eigenda hlutdeildarskirteina sé
avallt gert hatt undir hofoi.

3. mgr. innleidir 2. undirgrein 2. mgr. 25. gr. UCITS. Markmid akvaedisins er ad upplysa
fjarfesta verdbréfasjods um mogulega hagsmunadrekstra og koma i veg fyrir hagsmuna-
arekstra a milli vorsluadila, rekstrarfélags, verdbréfasjods og eigenda hlutdeildarskirteina
sjodsins. Med akvaedinu er kvedio 4 um trunadarskyldu vorsluadila gagnvart verobréfasjooi
og eigendum hlutdeildarskirteina. Vorsluadili mé pannig t.d. ekki gera hagsmunum annarra
vidskiptamanna sinna haerra undir h6fdi en hagsmunum verdbréfasjodsins.

Framkvamdastjorn ESB hefur i h-1id 26. gr. b i UCITS, sbr. 1id0 10) i 1. gr. UCITS V,
heimild til pess ad setja framseldar gerdir sem luta medal annars ad skilyrdum fyrir pvi ad
krafan um oOhadi vorsluadila sé uppfyllt. Reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB)
2016/438 gildir til fyllingar akvedum UCITS um vorsluadila. Gert er rad fyrir ad nefnd reglu-
gerd verdi innleidd 1 islenskan rétt med reglugerd radherra.

Um 51. gr.

Akvadid innleidir 1.—4. mgr. 24. gr. UCITS, sbr. 1id 7) i 1. gr. UCITS V, og vardar abyrgd
vorsluadila. Gerdur er greinarmunur 4 abyrgd vorsluadila 4 tjoni sem lytur ad pvi ad fjarmala-
gerningur hefur glatast i vorslu vorsluadila eda utvistunaradila og 60ru tjoni sem vorsluadili
kann ad valda sjoonum, t.d. vegna annarra eigna.

1. mgr. innleidir 1. undirgrein og fyrri malsl. 2. undirgreinar 1. mgr. 24. gr. UCITS. Abyrgd
vorsluadila er strong. Vorsluadili ber abyrgd 4 pvi ef fjarmalagerningur i hans vorslu eda
vorslu tvistunaradila glatast. [ peim tilvikum ber vorsluadila ad leggja fram eins gerning eda
fjarhaed sem samsvarar virdi pess gernings an astedulausrar tafar, nema vorsluadili geti synt
fram 4 a0 skilyroi séu uppfyllt sem firra hann botadbyrgd, sbr. 2. mgr.

2. mgr. innleidir 2. malsl. 2. undirgreinar 1. mgr. 24. gr. UCITS. Orsakist pad a0 fjarmala-
gerningur glatist ur vorslu af utanadkomandi atviki ber vorsluadili ekki abyrgd, ad pvi geettu
a0 ekki sé hagt ad atlast til med sanngirni ad vorsluadili hafi getad haft stjorn a pvi og ad
afleidingar atviksins hefou verid par somu pratt fyrir radstafanir sem hefoi matt etla
sanngjarnt af vorsluadila ad gripa til. T.d. atti vorsluadili ekki ad geta borid fyrir sig atvik {
starfsemi vorsluadila, svo sem sviksamlegar athafhir starfsmanns vorsluadila, sbr. og 26. 1id
adfaraorda UCITS V.

3. mgr. innleidir 3. undirgrein 1. mgr. 24. gr. UCITS. Hvad vardar annad tjon sjodsins en
ad fjarmalagerningur hafi glatast 1 vorslu ber vorsluadili hefdbundna sakarabyrgd. Hér getur
t.d. verid um a0 raeda tjon sem verdur vegna vanrakslu vorsluadila vid ad sannreyna eignar-
heimildir sj6dsins og skraningu eignarréttinda vegna fasteigna.
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4. mgr. innleidir 2. mgr. 24. gr. UCITS, en af henni leidir st 6fravikjanlega regla ad abyrgo
vorsluadila gagnvart verdbréfasjodi eda eigendum hlutdeildarskirteina breytist ekki vid
utvistun verkefna i samreemi vid akvaedi frumvarpsins. Ef vorsluadili utvistar pannig vorslu-
verkefnum sinum eda sé peim kedjutitvistad ber hann eftir sem adur abyrgo a peim verkefnum.

5. mgr. innleidir 3. og 4. mgr. 24. gr. UCITS og kvedur &4 um ad ekki sé heimilt ad semja
sig undan abyrgd vorsluadila. Par greinir 4 milli pess sem gildir um vorsluadila sérhafora
sjoda, en par eru akvednir moguleikar til ad semja sig undan abyrgo.

Framkvemdastjorn ESB hefur i f- og g-1i0 26. gr. b 1 UCITS, sbr. 1id 10) i 1. gr. UCITS
V, heimild til pess ad setja framseldar gerdir sem luta medal annars ad pvi hvenzr fjarmala-
gerningur teljist glatadur og hvenar um 6vidradanleg utanadkomandi atvik er ad reda sem
vorsluadili ber ekki abyrgd 4. Reglugerd framkvemdastjornar (ESB) 2016/438 gildir til
fyllingar akvaeedoum UCITS um vorsluadila. Gert er rad fyrir ad nefnd reglugerd verdi innleidd
i islenskan rétt med reglugerd radherra.

Um 52. gr.

Akvzdid innleidir 5. mgr. 24. gr. UCITS, sbr. 1id 7) i 1. gr. UCITS V.

[ akvadinu felst ad eigandi hlutdeildarskirteina sem ordid hefur fyrir tjoni par sem
fjarmalagerningur i vorslu hefur tapast geti millilidalaust beint botakréfu sinni ad vorsluadila
eda Utvistunaradila sem ber abyrgd, eftir pvi sem vid 4, en einnig getur vidkomandi verdbréfa-
sjodur eda rekstrarfélag fyrir hond sjodsins beint botakrofu hlutdeildarskirteinishafa ad vorslu-
aoila, nema ef pad leidir til pess ad botakrafan sé pa tvitekin eda ad pad leidi til 6jafnrar med-
ferdar eigenda hlutdeildarskirteina i sjo6dnum.

Um 53. gr.
Akvadid innleidir 26. gr. a UCITS, sbr. 1id 10) i 1. gr. UCITS V.

Um 54. gr.

Akvadid innleidir b- og c-1id 1. mgr. og 2. mgr. 68. gr., hluta 3. mgr. og 5. mgr. 69. gr.,
hluta 74. gr. og 1. og 3. mgr. 75. gr. UCITS og vardar arsreikninga rekstrarfélaga og verdbréfa-
sjoda.

i 1. mgr. er 16gd skylda 4 rekstrarfélag ad semja og birta arsreikning og arshlutareikninga.
UCITS tilskipunin kvedur ekki sérstaklega 4 um 4rsreikninga rekstrarfélaga en me0 tilliti til
pess ad rekstrarfélog eru eftirlitsskyldir adilar og pau reka sjooi sem markadssettir eru til
almennings er edlilegt ad helstu upplysingar liggi fyrir um fjarhagsstoou peirra og starfsemi.
Fyrirmynd akvaedisins er i 88. gr. laga um fjarmélafyrirtzeki, nr. 161/2002. { 49. gr. gildandi
laga um verdbréfasjodi er kvedio 4 um arsreikninga rekstrarfélaga og verdobréfasjooa.

2. mgr. felur i sér innleidingu & b- og c-lid 1. mgr. 68. gr. UCITS og kvedur 4 um skyldu
rekstrarfélags til ad gefa ut arsreikning fyrir hvern verdbréfasjod sem pad rekur. T 1. malsl. 49.
gr. gildandi laga um verdbréfasjodi er kvedio & um ad i arsreikningi og arshlutareikningum
rekstrarfélags skuli vera sérgreindar upplysingar um verdbréfasjod og hverja deild hans.
Afram er gerd su krafa ad arsreikningar og arshlutareikningar verdbréfasjoda séu birtir sem
hluti af arsreikningi og arshlutareikningum rekstrarfélags. Akvadid er einnig innleiding 4 3.
mgr. 69. gr. UCITS, sbr. 1id 13) b) i 1. gr. UCITS V, og kvedur & um skyldu til upplysinga-
gjafar { arsreikningi. I reglum Sedlabanka Islands um arsreikninga rekstrarfélaga verdbréfa-
sjoda, rekstraradila sérheefora sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda nr. 1240/2020 er
nanar kvedid 4 um pau atridi sem talin eru upp i skra B i vidauka I vido UCITS, sbr. 3. mgr. 69.
gr. UCITS.
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3. mgr. er innleiding 4 hluta 2. undirgreinar 3. mgr. 55. gr. UCITS, en sambzrilegt akvaedi
eri5. mgr. 52. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

4. mgr. er innleiding 4 4. mgr. 69. gr. UCITS og kvedur &4 um skyldu til upplysingagjafar i
arshlutauppgjori verobréfasjods, medal annars ef greiddur hefur verid ardur eda ad til standi
ad greida ard 4 timabilinu. I reglum Sedlabanka fslands um arsreikninga rekstrarfélaga verd-
bréfasjooa, rekstraradila sérhaefora sjoda, verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda, nr. 1240/2020,
er nanar kvedio 4 um pau atridi sem koma skulu fram i arshlutareikningum sjodanna, sbr. skra
B i vidauka I vid UCITS og 4. mgr. 69. gr. UCITS.

5. mgr. innleidir 2. mgr. 68. gr. UCITS.

6. mgr. innleidir 1. og 3. mgr. 75. gr. UCITS. Su vidbotarkrafa er gerd ad avallt skuli birta
pessar upplysingar 4 vef rekstrarfélags. Samberileg akvaedi eru 2. malsl. 1. mgr. og 2. mgr.
53. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. I 2. malsl. akveaedisins felst ad hvort sem fjarfestir
oskar eftir afriti 4 pappir eda nalgast upplysingarnar 4 vef rekstrarfélags skuli veita honum pad
an endurgjalds.

7. mgr. innleidir hluta 74. gr. UCITS ad pvi er vardar afhendingu arsreiknings og
arshlutareikninga til Fjarmalaeftirlitsins.

5. mgr. 69. gr. UCITS, sbr. 1id 24) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir pvi ad ESMA sé
heimilt ad proa teknilega eftirlitsstadla hvad vardar inntak og uppsetningu arsreikninga og
arshlutareikninga verdbréfasjoda sem verdi sampykktir af framkvaemdastjorn ESB, sbr. 2.
undirgrein 5. mgr. 69. gr. Sedlabanki fslands hefur gefid ut reglur um arsreikninga rekstrar-
félaga verdbréfasjoda, rekstraradila sérheefora sjoda, verobréfasjoda og fjarfestingarsjooa, nr.
1240/2020, sbr. reglusetningarheimild Sedlabanka Islands i 134. gr. frumvarps pessa.

Um 55. gr.

Akvadid innleidir 73. og 106. gr. UCITS og vardar endurskodun arsreiknings rekstrarfél-
ags og verdbréfasjoda og tilkynningarskyldu endurskodenda til Fjarmalaeftirlitsins. Kvedid er
4 um endurskodun arsreikninga fjarmalafyrirtaekja i 1. mgr. 90. gr. laga um fjarmalafyrirteeki,
sem rekstrarfélog verobréfasjoda falla undir samkvamt gildandi [6gum. Sambeerilegt akvaedi
vardandi tilkynningarskyldu er 1 92. gr. laga um fjarmalafyrirteeki sem na gildir um endur-
skodendur rekstrarfélaga verobréfasjooa.

Um 56. gr.

Akvadid innleidir a-1id 1. mgr. 68. gr., 2. mgr. 75. gr., 77. gr., 1. mgr. 78. gr., 3. mgr. 80.
gr., 81. gr. og 82. gr. UCITS og kvedur 4 um utgafu utbodslysingar og lykilupplysinga fyrir
verdbréfasjodi og uppferslu peirra. Gera skal skyran greinarmun & kynningarefni fyrir
verdbréfasjooi og skyldubundinni upplysingagjof til fjarfesta sem felst i lykilupplysingum,
utbodslysingu og arsreikningi og arshlutauppgjori, sbr. 58. 1id adfaraorda UCITS.

[ 1. mgr. er ad finna krofur sem gerdar eru til upplysingagjafar fyrir verdbréfasjodi.
Akvadid felur i sér innleidingu 4 a-1id 1. mgr. 68. gr., 2. mgr. 75. gr., 1. mgr. 78. gr., 3. mgr.
80. gr. og 1. mgr. 81. gr. UCITS. Samberileg akveaedi eru 1. mgr. 51. gr. og 2. malsl. 1. mgr.
53. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. I 4. malsl. dkvaedisins felst ad hvort sem fjarfestir
oOskar eftir afriti 4 pappir eda nalgast upplysingarnar stafreent skuli veita honum paer an endur-
gjalds.

1. malsl. 2. mgr. felur i sér innleidingu 4 72. og 2. mgr. 82. gr. UCITS en par er kvedid &
um ad mikilveegum upplysingum i Utbodslysingu og lykilupplysingum skuli haldid
uppfaerdum. bPa er i 2. malsl. kvedid 4 um ad senda skuli Fjarmalaeftirlitinu afrit Gtboodslysingar
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og lykilupplysinga verdbréfasjoda sem rekstrarfélag rekur, auk pess sem senda skuli afrit upp-
feerdra skjala hverju sinni sem breytingar verda a titbodslysingu og lykilupplysingum, sbr. 74.
gr. og 1. mgr. 82. gr. UCITS. Sambeerilegt akveedi er i 3. mgr. 51. gr. gildandi laga um
verdbréfasjodi. I reglugerd nr. 983/2013 um gildistoku reglugerdar framkvamdastjornarinnar
nr. 583/2010 um framkveemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er
vardar lykilupplysingar fyrir fjarfesta o.fl. er kvedid 4 um endurskodun upplysinganna sem
par koma fram med reglubundnum haetti. Verdi breytingar a utbodslysingu og reglum sj6ds
skal jafnframt 40ur en peer breytingar koma til framkvemda endurskoda lykilupplysingar vio-
komandi sjo00s.

3. og 4. mgr. er samberileg 3. og 4. mgr. 55. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

[ 2. mgr. 81. gr. UCITS, sbr. 1id 27) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir pvi ad
framkveemdastjorn ESB sé heimilt ad setja framselda gerd hvad vardar skilyrdi sem parf ad
uppfylla pegar lykilupplysingar eru veittar & varanlegum midli 6drum en pappir eda & vef sem
ekki fellur undir ad vera varanlegur midill. Sett hefur verid reglugerd nr. 983/2013 um
gildistoku reglugerdar framkvaemdastjornarinnar nr. 583/2010 um framkvaemd tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingar fyrir fjarfesta og
skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16g0 fram a
varanlegum midli 60rum en pappir eda vef.

Um 57. gr.

f akvaedinu er kvedid 4 um kynningarstarfsemi en sambzrilegt dkveedi er ad finna i 55. gr.
gildandi laga um verdbréfasj6oi.

1. malsl. 1. mgr. innleidir 2. malsl. 77. gr. UCITS par sem kvedid er 4 um ad kynningarefni
skuli sett fram & sanngjarnan og skyran hatt og megi ekki vera villandi. 2. malsl. 1. mgr.
innleidir 1. malsl. 77. gr. UCITS og kvedur 4 um ad allt kynningarefni skuli vera audkennt
sem slikt.

2. mgr. felur i sér innleidingu & 3. malsl. 77. gr. UCITS og er hluti af reglunni um ad kynn-
ingarefni skuli sett fram a sanngjarnan og skyran hatt og megi ekki vera villandi.

[ 3. mgr. er visad til pess ad i auglysingum og i annarri kynningarstarfsemi skuli tilteknar
upplysingar um rekstrarfélag og verdbréfasjod avallt koma fram. I pessu felst medal annars ad
a vefrekstrarfélags skulu pessar upplysingar avallt vera adgengilegar. D-lidur 3. mgr. innleidir
4. og 5. malsl. 77. gr. UCITS og kvedur 4 um ad i kynningarefni vegna verdbréfasjooa skuli
upplysa fjarfesta og mogulega fjarfesta um tilvist itbodslysingar og lykilupplysinga og ad
upplysa skuli um hvar, 4 hvada tungumali og hvernig sé haegt a0 fa adgang ad upplysingunum.

Um 58. gr.

Akvadid innleidir hluta 1. mgr. 13. gr., hluta 55. gr., 1. og 2. mgr. 69. gr., 70. og 71. gr.
UCITS og vardar medal annars hvada upplysingar skuli koma fram 1 Gtbodslysingu verdbréfa-
sjoda.

1. mgr. innleidir 1. og 2. undirgrein 1. mgr. 69. gr. UCITS. Efnislega samberilegt akvadi
eril. malsl. 2. mgr. 51. gr. og 56. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi.

2. mgr. innleidir 3. undirgrein 1. mgr. 69. gr. UCITS, sbr. 1id 13) i 1. gr. UCITS V. Um
nymeeli er ad raeda um ad i Gtbodslysingu verdbréfasjoods skuli veittar upplysingar um starfs-
kjarastefnu rekstrarfélags.

3. mgr. innleidir 1. malsl. 1. mgr. 70. gr. UCITS. Samberilegt akvaedi er i 1. mgr. 52. gr.
gildandi laga um verdbréfasjooi.
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4. mgr. innleidir 2. malsl. 1. mgr. 70. gr. UCITS. Samberilegt akveedi er i 2. og 3. mgr. 52.
gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

5. mgr. felur i sér innleidingu a 3. mgr. 70. gr. UCITS. Samberilegt akvadi er i 4. mgr. 52.
gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

6. mgr. er innleiding 4 hluta 2. undirgreinar 3. mgr. 55. gr. UCITS, en sambzrilegt akvaedi
eri5. mgr. 52. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

7. mgr. felur i sér innleidingu 4 2. mgr. 70. gr. UCITS. Ekki er sambeerilegt akvaeoi i gild-
andi 16gum um verdbréfasjodi, en lagt er til a0 pad verdi innleitt til ad gaeta samraemis vid
UCITS.

8. mgr. felur i sér innleidingu a 1. mgr. 71. gr. UCITS. Reglur sjods purfa ekki ad vera
fylgiskjal med utbodslysingu. Oski fiarfestir adgangs ad reglum verdbréfasjods skal hann f4
par sendar eda honum visad 4 pann stad sem hann getur nalgast reglurnar, svo sem a vef
rekstrarfélags, sbr. 2. mgr. 71. gr. UCITS.

9. mgr. felur i sér innleidingu a 4. mgr. 70. gr. UCITS. Samberilegt akvaedi er i 6. mgr. 52.
gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

[ 10. mgr. er innleiding 4 i-1id 1. mgr. 13. gr. UCITS. Sambeerilegt dkvaedi er i 7. mgr. 52.
gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

5. mgr. 69. gr. UCITS, sbr. 1id 24) i 11. gr. Omnibus I, er gert r4d fyrir pvi ad ESMA sé
heimilt ad proéa teknilega eftirlitsstadla hvad vardar inntak og uppsetningu utbodslysinga
verdbréfasjooa sem verdi sampykktir af framkvaemdastjorn ESB, sbr. 2. undirgrein 5. mgr. 69.
gr. Sett hefur verio reglugerd nr. 1166/2013, um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, inn-
lausn, markadssetningu erlendra sj6da og upplysingagjof, sem innleidir skra A i vidauka I vio
UCITS, sbr. 2. mgr. 69. gr. UCITS, en i reglugerdinni er kvedid nanar & um efni og form
utbodslysingar. bPa er i 4. mgr. 75. gr. UCITS, sbr. 1i0 25) i 11. gr. Omnibus I, gert rad fyrir
pvi ad framkvaemdastjorn ESB sé heimilt ad setja framselda gerd hvad vardar skilyrdi sem
parf ad uppfylla ef utbodslysing er afhent fjarfesti 4 varanlegum midli 6rum en pappir eda &
vef sem ekki uppfyllir skilyrdi pess ad vera varanlegur midill. Sett hefur verio reglugerd nr.
983/2013, um gildistoku reglugerdar framkvaemdastjornarinnar nr. 583/2010 um framkvaemd
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingar fyrir fjar-
festa og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16g0
fram 4 varanlegum mioli 60rum en pappir eda vefs.

Um 59. gr.

Akvadid innleidir 78. gr. UCITS og kvedur 4 um framsetningu og innihald lykilupplysinga
verdbréfasjoda. Tilgangur lykilupplysinga verdbréfasjods er ad audvelda fjarfestum
samanburd milli sj6da, fyrst og fremst ad pvi er vardar kostnad og aheettusnid, sem er
mikilvaegt vid akvordun um fjarfestingu, sbr. 1id 59 i adfaraordum UCITS. I gildandi 16gum
um verdbréfasjodi er ekki heildstett dkvaedi um lykilupplysingar en 1 kafla H eru efnislega
samberileg akvaodi og pau sem kvedio er & um 1 pessu akvadi frumvarpsins. Rétt pykir ad
kveda skyrt & um pad hvao felst i lykilupplysingum, hvener skuli bjoda fjarfesti lykilupp-
lysingar verdbréfasjods o.fl., sbr. dkvaedi UCITS-tilskipunarinnar par um.

f 1. mgr. er kvedid 4 um hvada upplysingar skuli koma fram i lykilupplysingum verdbréfa-
sj00s. Samberilegt akveaedi i 2. mgr. 51. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. 2. malsl. felur i
sér innleidingu 4 2. mgr. 78. gr. UCITS.

2. mgr. er krafa um ad rekstrarfélag og peir sem markadssetja verdbréfasjod bjodi ad fyrra
bragoi fjarfestum lykilupplysingar endurgjaldslaust timanlega a0ur en vidskipti med hlutdeild-
arskirteini fara fram. Akvadid er innleiding 4 1. malsl. 1. mgr. 79. gr. og 1. og 2. mgr. 80. gr.
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UCITS. Akvzdid er ad finna i 1. mgr. 53. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. Skyldan til fyrir
fram bods um lykilupplysingar hvilir baedi 4 rekstrarfélagi verdbréfasjoda sem selja sina sjooi
beint til fjarfesta, sem og a peim sem selja hlutdeildarskirteini sj6da fyrir hond rekstrarfélags
og 4 pess abyrgd. bad er 4 abyrg0 rekstrarfélags ad utvega peim adilum, sem fyrir hond rekstr-
arfélags selja eda veita radgjof um kaup a hlutdeildarskirteinum, lykilupplysingar, sem og
peim voruframleidendum og peim sem sja um midlun vidskiptafyrirmela eda radgjof um
mogulegar fjarfestingar i verobréfasjodum eda vorum sem fela i sér dhaettu tengda verdbréfa-
$j0d1, sem peim ber svo ad bjdda fjarfestum.

3. mgr. felur i sér innleidingu 4 5. mgr. 78. gr. UCITS og kvedur 4 um ad lykilupplysingar
skuli settar fram 4 st6dludu eydubladi til ad audvelda samanburd & milli fjarfestinga og skulu
upplysingarnar vera ordadar almennt svo ad likur séu til pess ad almennir fjarfestar skilji pad
sem par kemur fram. Nidurlag malsgreinarinnar felur { sér innleidingu 4 2. malsl. 1. mgr. 79.
gr. UCITS og kvedur a um ad upplysingarnar sem fram koma i lykilupplysingaskjali séu sann-
gjarnar, skyrar og ekki villandi fyrir fjarfesta eda veentanlega fjarfesta.

4. mgr. innleidir 3. mgr. 78. gr. UCITS, sbr. 1id 14) a) i 1. gr. UCITS V, og kvedur & um
hvada upplysingar skuli koma fram i lykilupplysingum verdbréfasj6ds.

5. mgr. innleidir 1. undirgrein 4. mgr. 78. gr. UCITS. I lykilupplysingum skal taka fram
hvar haegt er ad nalgast itarlegri upplysingar um vidkomandi verdbréfasjoo.

6. mgr. er innleiding 4 2. undirgrein 4. mgr. 78. gr. UCITS, sbr. 1id 14) b) i 1. gr. UCITS
V, og kvedur 4 um ad fjarfestar og ventanlegir fjarfestar skuli geta nalgast uppfaeroa starfs-
kjarastefnu rekstrarfélags a vef rekstrarfélagsins eda fengio afrit athent & pappir endurgjalds-
laust.

7. mgr. felur i sér innleidingu 4 2. mgr. 79. gr. UCITS og kvedur a4 um skyldu til vidvorunar
i lykilupplysingum verdobréfasjods um pad ad ef lykilupplysingar eru villandi, 6ndkvaemar eda
i 6samraemi vid Utbodslysingu geti pad vardad skadabdtaskyldu.

8. mgr. felur 1 sér innleidingu 4 6. mgr. 78. gr. UCITS og kvedur 4 um ad i peim tilfellum
sem verobréfasjoour hefur verid tilkynntur til markadssetningar i mérgum adildarrikjum EES
skuli notast vid obreytta utgafu lykilupplysinganna, ad 60ru leyti en pvi ad peer hafi verid
pyddar yfir 4 annad tungumal, 1 61lum peim adildarrikjum sem sjédurinn er markadssettur.

f 1. undirgrein 8. mgr. 78. gr. UCITS, sbr. 1id 26) b) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir
pvi ad ESMA sé heimilt a0 proa teknilega framkvaemdarstadla hvad vardar par upplysingar
sem skulu koma fram 1 lykilupplysingum verdbréfasjoda sem verdi sampykktir af fram-
kvemdastjorn ESB, sbr. 2. undirgrein 8. mgr. 78. gr. b4 er einnig i 7. mgr. 78. gr. UCITS, sbr.
1i0 26) a)i 11. gr. Omnibus I, gert rad fyrir pvi ad framkvamdastjorn ESB skuli setja framselda
gerd hvad vardar framsetningu og stadlad eydublad fyrir lykilupplysingar verdbréfasjoda. Sett
hefur verid reglugerd nr. 983/2013, um gildistoku reglugerdar framkvamdastjornarinnar nr.
583/2010 um framkveemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB a0 pvi er vardar
lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjar-
festa eda lysingin er 16gd fram 4 varanlegum midli 66rum en pappir eda vef.

) Um 60. gr.
Akvedid er samhljoda 50. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi.
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Um 61. gr.

Akvdid felur i sér innleidingu 4 84. gr. UCITS og er sambeerilegt 27. gr. gildandi laga
um verdbréfasjooi.

1. mgr. innleidir 1. mgr. 84. gr. UCITS en par er kvedid a um skylausa skyldu verobréfa-
sj6ds til innlausnar ad beidni hlutdeildarskirteinishafa. I reglum verdbréfasjods kemur fram
hver uppgjorstimi sjodsins er og par med hver afgreidslutimi innlausnarbeidna er.

2. mgr. er innleiding 4 a-lid 1. undirgreinar og 2. undirgrein 2. mgr. og svo hluta 3. mgr.
84. gr. UCITS og kvedur & um heimildir rekstrarfélags til frestunar innlausna.

3. mgr. felur i sér innleidingu & b-1id 1. undirgreinar 2. mgr. 84. gr. UCITS og kvedur 4 um
heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast frestunar innlausna.

i 4. mgr. er lagt til ad felld verdi nidur skylda rekstrarfélags til ad tilkynna opnun sj6da
bréfleidis til hlutdeildarskirteinishafa eda 4 annan sambzrilegan hatt hafi frestun varad lengur
en fjorar vikur samfellt, eins og kvedid er 4 um i 4. mgr. 27. gr. gildandi laga um verdbréfa-
sjodi. Eftir stendur tilkynning sams konar og pegar frestun & innlausn skal tilkynnt.

5. mgr. felur i sér innleidingu a hluta af 3. mgr. 84. gr. UCITS og 4 vid pegar verdbréfa-
sj60ir eru markadssettir i 60rum rikjum EES.

i 4. mgr. 84. gr. UCITS, sbr. 1id 29) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir pvi ad ESMA sé
heimilt ad proa teeknilega eftirlitsstadla hvad vardar skilyrdi frestunar innlausna samkveaemt
akvaedinu sem verdi sampykktir af framkvamdastjorn ESB, sbr. 2. undirgrein 4. mgr. 84. gr.
Gert er rad fyrir ad reglugerdin verdi innleidd i islenskan rétt med stjérnvaldsfyrirmaelum, sbr.
134. gr.

Um 62. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 85. gr. UCITS par sem fram kemur ad landslog eda reglur
sjoda skuli kveda 4 um reglur um medal annars utreikning 4 virdi hlutdeildarskirteina.
Samhengis vegna pykir rétt ad kveda hér einnig 4 um Utreikning 4 innra virdi verdbréfasjods
(e. Net Asset Value (NAV)) sem er grundvollur utreiknings a4 virdi hlutdeildarskirteina
verdbréfasjods. Sambarilegt akvaedi er 1 28. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi. Til skyrleika
er 1 akvaedi pessu visad til virdis hlutdeildarskirteina 1 stad innlausnarvirdis i gildandi l6gum
um verobréfasjooi, sem ekki er talid vera nakvaeem hugtakanotkun.

Nanar er kvedio a4 um virdi hlutdeildarskirteina og akvoroun kaup- og sélugengis peirra i
reglugerd nr. 1166/2013, um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, innlausn, markadssetningu
erlendra sj6da og upplysingagjof.

Um 63. gr.

Akvaedid felur i sér innleidingu 4 76. gr. UCITS. Sambzerilegt dkvaedi er i 29. gr. gildandi
laga um verdbréfasjooi en par er kvedid & um ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina skuli
reiknad daglega en birt a.m.k. tvisvar i manudi. Hér er lagt til ad virdi skuli einnig birt daglega
a vef rekstrarfélags, en pad mun vera i samraemi vid framkvamd rekstrarfélaga.

Um 64. gr.

Akvadid innleidir 49. gr. og 1. mgr., a-1id 2. mgr. og 4. mgr. 50. gr. UCITS og er sambzeri-
legt 30. gr. gildandi laga um verdbréfasj6di, en pad fjallar um paer tegundir eigna sem
verdbréfasjooi er heimilt ad fjarfesta i. Gildandi reglur um fjarfestingarheimildir verdbréfa-
sjoda er ad finna i F-hluta II. kafla laga um verdbréfasjodi. I frumvarpi pessu eru ekki lagdar
til efnislegar breytingar fra peim akvedum sem nt gilda um paer tegundir fjarmalagerninga og
innladna sem verdbréfasjéoum er heimilt a0 fjarfesta i.
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1. mgr. akveedisins felur 1 sér innleidingu 4 49. gr. UCITS en par er kvedid 4 um ad pegar
verdbréfasjodur er samsettur ur fleiri en einni deild skuli hver deild talin vera sérstakur sjodur
i skilningi akveeda tilskipunarinnar um fjarfestingarheimildir.

2. mgr. er innleiding a 1. mgr. 50. gr. UCITS.

1. t6lul. 2. mgr. er innleiding & a—c-1id 1. mgr. 50. gr. UCITS.

2. tolul. 2. mgr. er innleiding 4 d-1id 1. mgr. 50. gr. UCITS. 1 2. t5lul. 1. mgr. 30. gr. gildandi
laga um verdbréfasjodi er midad vid ad skraning verdbréfa samkveemt akvedinu skuli fara
fram eigi sidar en 180 dogum fra atgafu peirra. Fallid er frd pvi og akvae0id feert til samraemis
vid akvaedid 1 UCITS-tilskipuninni par sem kvedid er 4 um skraningu verobréfanna eigi sidar
en ari fra utgafu. Ekki er talin porf 4 ad gera strangari krofur en par er kvedio 4 um.

3. tolul. 2. mgr. er innleiding & e-1id 1. mgr. 50. gr. UCITS og kvedur 4 um heimildir til
fjarfestinga i 60rum verdbréfasjodum eda sjodum um sameiginlega fjarfestingu. Undir ,,adra
sj60i um sameiginlega fjarfestingu geta fallid annars vegar verdbréfasjodir med stadfestu
utan Islands og hins vegar sérhafdir sjodir 6had stadfestu peirra. Ekki skiptir pvi mali i pessu
samhengi hvort peir sjodir sem falla undir 4kvadid séu stofnadir innan EES eda utan. Sénn-
unarbyrdi um ad skilyrdi akvaedisins séu uppfyllt hvilir & rekstrarfélagi pess verdbréfasjoos
sem fjarfestir i viokomandi sjé6oum. Pad er naegjanlegt ad rekstraradili viokomandi sjo0s sé
bundinn af reglum sj60sins eda 16gum til ad skilyrdi akveedisins séu talin uppfyllt. Framsetn-
ing akvaedisins er ferd til samraemis vid vidkomandi dkvaedi UCITS tilskipunarinnar.

4. tolul. 2. mgr. er innleiding 4 f-1id 1. mgr. 50. gr. UCITS. Hugtakanotkun er faerd til
samraeemis vid UCITS og visad til innlana lanastofnana. Visad er til fjarmalafyrirteekja i
samsvarandi akvadi 1 gildandi [6gum um verdbréfasjooi. Ekki er talid ad breytt hugtakanotkun
hafi ahrif 4 viokomandi adila 4 markadi.

5. og 6. t6lul. 2. mgr. eru innleiding & g-1id 1. mgr. 50. gr. UCITS. Til ad gerningur falli
undir akvaedid er ekki naudsynlegt ad undirliggjandi eignir skipti raunverulega um hendur vid
uppgjor, heldur falla hér einnig undir samningar um greidslu reidufjar vid uppgjor. Strangar
krofur eru gerdar til fjarfestinga i afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada i peim tilgangi
a0 tryggja haefilega fjarfestavernd, sambarilega vid pad sem veri ef afleida vaeri keypt & skipu-
legum verdbréfamarkadi, sbr. 5. tolul. Ordalag er feert til samraemis vid ordalag vidkomandi
akveedis i UCITS tilskipuninni,

7. tolul. 2. mgr. er innleiding 4 h-1id 1. mgr. 50. gr. UCITS. Bett er vio gildandi akvaeoi
laga um verdbréfasjodi til samraemis vid UCITS. I peirri vidbot felst skilgreining 4 pvi hverjir
utgefendur peningamarkadsgerninga samkvamt akveaedinu geta verid. Ger0 er st krafa ad um
utgafu gerninganna eda tutgefanda peirra gildi reglur sem hafa pann tilgang ad vernda fjarfesta
og sparifé, p.e. 10g um innstedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta, nr. 98/1998, eda
samberileg 16ggjof annars rikis innan EES. [ UCITS er visad til fjorou tilskipunar radsins
78/660/EEC fra 25. juli 1978 sem hefur verid felld ur gildi. Akvzdi tilskipunar Evropupings-
ins og radsins 2013/34/ESB fra 26. juni 2013 um arleg reikningsskil sem leysti pa fyrri af
hélmi er innleidd i 16g um 4rsreikninga, nr. 3/2006.

8. tolul. er innleiding & a-lid 1. undirgreinar 2. mgr. 50. gr. UCITS sem kvedur 4 um ad
verdbréfasjooi sé ekki heimilt ad fjarfesta meira en 10% af eignum sinum i framseljanlegum
verdbréfum og peningamarkadsgerningum 60rum en peim sem fjallad er um i 1.—7. tolul. akv-
a&disins. Sambeerilegt akveedi er i 1. mgr. 31. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi.

3. mgr. kvedur 4 um ad verobréfasjodi s¢ heimilt ad binda eignir i innlanum eda audseljan-
legum eignum p6 svo ad pad sé umfram heimildir i fjarfestingarstefnu sjods ef pad er vegna
lausafjarstyringar sjodsins og/eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum.
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Akvadid felur i sér innleidingu 4 2. undirgrein 2. mgr. 50. gr. UCITS og er samhljoda akvadi
i2. mgr. 31. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

i 4. mgr. 50. gr. UCITS, sbr. 1id 17) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir pvi ad ESMA s¢
heimilt ad proa taeknilega eftirlitsstadla hvad vardar fjarfestingarheimildir samkvamt akvaedi
pessu sem verdi sampykktir af framkvaemdastjorn ESB, sbr. 2. undirgrein 4. mgr. 50. gr.
Reglugerd um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, innlausn, markadssetningu erlendra
sjoda og upplysingagjof, nr. 1166/2013, innleidir tilskipun 2007/16/EB um framkvemd til-
skipunar radsins 85/611/EBE um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum
(UCITS) ad pvi er vardar ttskyringu 4 tilteknum skilgreiningum.

Um 65. gr.
1. mgr. er samhljoda 1. mgr. 32. gr. gildandi laga um verdbréfasj6oi.
2. mgr. innleidir b-1id 1. undirgreinar 2. mgr. 50. gr. UCITS og er samhljoda 2. mgr. 32.
gr. gildandi laga um verdbréfasjooi. 64. gr. frumvarpsins kemur auk pess i veg fyrir fjarfest-
ingar { hravérum.

Um 66. gr.

Akvadid innleidir hluta 51. gr. UCITS og kvedur 4 um &hattustyringu vegna afleidu-
vidskipta verdbréfasjods, en samberilegt akvaedi er 1 34. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.
Hér er po lagt til itarlegra akvaedi en er i gildandi 16gum til a0 gaeta samraemis vid UCITS.

1. mgr. er innleiding & 2. undirgrein 1. mgr. 51. gr. UCITS.

2. mgr. er innleiding 4 3. og 4. undirgrein 1. mgr. 51. gr. UCITS.

3. mgr. er innleiding 4 2. mgr. 51. gr. UCITS. Um nymeli er ad reda, en i akvaedinu er
visao til fjarfestingaradferda og er par att vid baeoi adferdir og fjarmalagerninga sem nytt eru
i tilgangi sjodastyringar. Hér undir geta til ad mynda fallid verobréfalan og samningar um
endurhverf verdbréfavidskipti. Ef afleida er notud i pessu skyni gilda énnur dkveedi frum-
varpsins sem um afleidur gilda, t.d. vardandi skilyrdi og takmork. Evropska verdbréfamark-
adseftirlitsstofnunin (ESMA) hefur gefid Ut vidmidunarreglur um petta sem gilda til fyllingar
akvaedum UCITS (Guidelines on ETFs and other UCITS issues). I gildandi 16gum er kvedid
4 um heimildir til verobréfalana sem hluta af edlilegri ahattustyringu verobréfasjods en lagt
er til a0 pad akvaeoi falli brott til ad geeta samraemis vido UCITS-tilskipunina.

4. og 5. mgr. eru innleiding 4 3. mgr. 51. gr. UCITS. { gildi eru vidmidunarreglur forvera
ESMA um utreikninga a heildarahettu o.fl. sem gilda til fyllingar pessu akvaedi UCITS
(CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and
Counterparty Risk for UCITS).

Framkvamdastjorn ESB hefur skv. 4. mgr. og 5. mgr. 51. gr. UCITS, sbr. 1id 18) b) i 11.
gr. Omnibus I, heimild til pess ad setja framseldar gerdir sem lita nanar medal annars ad
nakvemu og sjalfsteedu mati rekstrarfélags & virdi afleida, efni og verklagi vid tilkynningar &
tegundum afleida, undirliggjandi dhaettu, magnbundnum takmorkum og adferdum sem hafa
verid valdar til a0 meta aheettu sem tengist vioskiptum med afleidur og um heildaraheettu
verdbréfasjods vegna afleiona. Tilskipun framkvaemdastjérnarinnar 2010/43/ESB gildir til
fyllingar dkveedum UCITS hvad vardar efni 1. mgr. 51. gr. tilskipunarinnar um ahaettustyr-
ingu. Tilskipunin var innleidd i islenskan rétt med reglugerd 471/2014, um skipulagskréfur
rekstrarfélaga verobréfasjoda (p.m.t. um hagsmunaarekstra, vidskiptaheetti, aheettustyringu og
inntak samkomulags milli vorslufyrirteekis og rekstrarfélags).
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Um 67. gr.

Akvadid innleidir 52. gr., sbr. 2. undirgrein 2. mgr. 55. gr. UCITS og er samberilegt 35.
gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. f akvaedinu eru sett hamérk 4 tegundir fjarfestinga verd-
bréfasjoda til ad lagmarka métadiladhaettu i varfaernisskyni, sbr. 42. 1id adfaraorda UCITS.

1. mgr. felur i sér innleidingu 4 1. undirgrein 1. mgr. 52. gr. UCITS, sbr. heimildarakveedi
i 1. undirgrein 2. mgr. 52. gr. UCITS.

2. mgr. felur i sér innleidingu 4 2. undirgrein 1. mgr. 52. gr. UCITS.

3. mgr. er innleiding & 1. undirgrein 2. mgr. 52. gr. UCITS, par sem sett eru fram skilyrdi
fyrir pvi ad motadiladheetta skv. 1. tolul. 1. mgr. akveedisins sé haeekkud ur 5% i 10%.

4. mgr. er innleiding 4 2. undirgrein 2. mgr. 52. gr. UCITS, par sem sett er fram su krafa
a0 heildarfjarfesting verdbréfasjoos i tilteknum eignaflokkum i vidskiptum vid sama adila fari
ekki umfram 20% af eignum sj6dsins.

5. mgr. felur i sér innleidingu 4 3. mgr. og 1. undirgrein 5. mgr. 52. gr. UCITS.

6. mgr. er innleiding a4 heimildarakveedi 4. mgr. 52. gr. UCITS. Sambarilegt akvaeoi er
ekki i gildandi 16gum um verdbréfasjooi. Rétt pykir ad leggja til ad pessi heimild verdi 16gfest
enda eru sértryggd skuldabréf algengari 4 fjarmalamarkadi en vid gildistoku gildandi laga um
verdbréfasjooi og vegna stodu sértryggora skuldabréfa ad 16gum.

7. mgr. er innleiding 4 2. undirgrein 5. mgr. 52. gr. UCITS.

8. mgr. felur 1 sér innleidingu 4 3. undirgrein 5. mgr. 52. gr. UCITS.

9. mgr. er innleiding & heimildarakveedi i 4. undirgrein 5. mgr. 52. gr. UCITS. Hugtaka-
notkun er litillega breytt fra samberilegu akvaoi i gildandi 16gum um verdbréfasjodi til sam-
reemis vid breytingar sem hafa ordid 4 16gum um fjarmalafyrirteeki og til samremis vid
UCITS.

10. mgr. felur i sér innleidingu a 1. undirgrein 1. mgr. 57. gr. UCITS. Ekki er sambaerilegt
akveaedi i gildandi 16gum en til fullrar innleidingar & UCITS-tilskipuninni er lagt til ad akvadid
verdi tekid upp.

10. og 11. mgr. 35. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi eru ekki teknar upp i akvaedi petta
til ad geeta samraemis vido UCITS og einnig til ad bata skyrleika akvadisins.

Um 68. gr.

Akvadid innleidir 53. gr. UCITS og er sambearilegt 36. gr. gildandi laga um verdbréfa-
sj0di. UCITS heimilar, sbr. 2. mgr. dkvadisins, ad pau lagmork sem sett eru 1 1. mgr. séu
haekkud upp i ad hamarki 35% par sem pad er réttleetanlegt vegna einstakra markadsadstedna,
sérstaklega par sem tilteknir gerningar eru radandi 4 skipulegum verdbréfamarkadi. Atla ma
a0 peaer adstedur eigi ad jafnadi vid um islenskan fjarmalamarkad vegna smedar hans.

Um 69. gr.

Akvadid er sambearilegt 37. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. Ekki var talin porf 4 ad
taka upp 1 akvaedi petta 3. mgr. gildandi dkvadis par sem skilgreiningu 4 peningamarkadssjodi
og krofur til liftima eigna og eignasafns slikra sjoda er ad finna i ordskyringum i frumvarpi
pessu, sem og 1 reglugerd nr. 1166/2013, um fjarfestingarheimildir verobréfasjoda, innlausn,
markadssetningu erlendra sjoda og upplysingagjof.

Um 70. gr.
) Akvadid innleidir 54. gr. UCITS og er samhljoda 38. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.
I akvaedinu felst undanpaga fra 5. mgr. 67. gr. pannig ad vid tilteknar adstaedur er heimilt ad
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fjarfesta umfram 35% af eignum verdbréfasjods i verdbréfum og peningamarkadsgerningum
sem utgefnir eru af tilteknum adilum eda peir eru abyrgoaradilar.

Um 71. gr.
Akvadid innleidir 55. gr. UCITS og eru sambearileg akvadi i 39. gr. og 2. mgr. 54. gr.
gildandi laga um verdbréfasjooi.
1. mgr. felur i sér innleidingu 4 1. mgr. 55. gr. UCITS.
2. mgr. felur 1 sér innleidingu 4 1. undirgrein 2. mgr. 55. gr. UCITS.
3. mgr. felur i sér innleidingu & 1. undirgrein 3. mgr. 55. gr. UCITS.

Um 72. gr.

Akvadid innleidir 2. og 3. mgr. 56. gr. UCITS og er sambzrilegt 40. gr. gildandi laga um
verdbréfasjodi.

2. mgr. er nymeli til ad geeta samraemis vid UCITS en par er kvedid 4 um heimild til
undanpagu fra peim hamoérkum sem melt er fyrir um i 1. mgr. Leidrétta parf svo hlutf6llin til
samraemis vid pad sem visad er til i 1. mgr., sbr. 76. gr. frumvarps pessa.

3. mgr. felur 1 sér innleidingu 4 heimildarakveedi 1 3. mgr. 56. gr. UCITS. Samberilegt
akveedi var i eldri 16gum um verdbréfasjodi, nr. 10/1993. 1 dkvadinu er gert rad fyrir ad Fjar-
malaeftirlitio geti dkvedid ad 1. mgr. taki ekki til framseljanlegra verobréfa og peninga-
markadsgerninga sem riki EES e0a sveitarfélog peirra rikja eda riki utan EES gefa ut eda
abyrgjast eda eru utgefnir af alpjodastofnunum sem eitt eda fleiri riki EES eru adilar ao.

Um 73. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 83. og 88. gr. UCITS og sambzerilegt 41. gr. gildandi
laga um verdbréfasjodi. Lagt er po til ad ordalag dkveedisins verdi fert til samremis vid
UCITS til ad gaeta réttrar innleidingar.

1. mgr. felur i sér innleidingu 4 88. gr. UCITS.

2. mgr. felur i sér innleidingu & 1. mgr. og a-1id 1. undirgreinar 2. mgr. 83. gr. UCITS.
Nymeli er ad kvedid sé 4 um heimild til ad eignast erlendan gjaldeyri med skiptasamningi.
Heimild pessi er p6 avallt had pvi a0 slik vidskipti takmarkist ekki af annarri 16ggj6f, svo sem
16gum um gjaldeyrismal.

[ 3. mgr. 83. gr. UCITS, sbr. 1id 28) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir pvi ad ESMA sé
heimilt ad proa teeknilega eftirlitsstadla hvad vardar skilyrdi lantoku samkvamt akvadinu sem
verdi sampykktir af framkvaemdastjorn ESB, sbr. 2. undirgrein 3. mgr. 83. gr. Gert er rad fyrir
ad reglugerdin verdi innleidd i islenskan rétt med stjérnvaldsfyrirmeelum, sbr. 134. gr.

Um 74. gr.
Akvadid felur i sér innleidingu 4 89. gr. UCITS og er samhljoda 42. gr. gildandi laga um
verdbréfasjooi.

Um 75. gr.

Akvadid byggist 4 50. gr. a i UCITS sem kvedur 4 um heimild framkvamdastjornar ESB
til a0 setja framseldar gerdir par sem kveda skuli & um skilyrdi pess ad verdbréfasjooi sé
heimilt ad taka 4 sig utlanadhattu vegna verdbréfunar. Lagt er til a0 akvaedi petta veroi i
samreemi vid samberilegt akvaeoi 1 24. gr. laga um rekstraradila sérheefora sjoda, en p6 med
hlidsjon af framangreindu akvaedi UCITS. I akvadinu er visad til laga um fjarmalafyrirtaki
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vardandi heimildir til verdbréfunar, en pau dkvaedi gilda samkvaemt gildandi 16gum um rekstr-
arfélog verdbréfasjooa. Med utgefanda i akveedi pessu er att vio fyrirtaeki sem endurpakka
utlanum i seljanleg verdbréf og adra fjarmalagerninga.

Um 76. gr.

Akvaedid felur i sér innleidingu 4 57. gr. UCITS og er samberilegt 43. gr. gildandi laga
um verdbréfasjodi. 2. mgr. er nymeli til ad gaeta samraemis vid UCITS tilskipunina. [ akvaedi
pessu er ekki gerour greinarmunur 4 asetningsbrotum og brotum sem verda af ovioradanlegum
orsokum, svo sem i tengslum vid utbod 4 fjarmalagerningum par sem erfitt getur verid ad
reikna Ut fjarhadir pannig ad samraemist peim leyfilegu mérkum sem sett eru i frumvarpi
pessu, sbr. 2. mgr. 72. gr.

Um 77. gr.

Akvadid felur { sér innleidingu 4 37., 38. og 1. mgr. 39. gr. UCITS og er samberilegt 2.
og 3. malsl. 56. gr. a gildandi laga um verdbréfasjodi.

1. mgr. er innleiding 4 1. mgr. 38. gr. UCITS. Akvaedid er nymali en talid var rétt ad kveda
skyrt 4 um pad ad samruni verobréfasjoda s¢ heimill innan peirra marka sem kvedio er 4 um i
16gunum.

2. mgr. er innleiding 4 37. gr. UCITS. Kaflinn gildir einnig um samruna einstakra deilda
verdbréfasjooa.

3. mgr. er innleiding a 2. undirgrein 2. mgr. 38. gr. og 1. mgr. 39. gr. UCITS.

4. mgr. er innleiding 4 1. undirgrein 2. mgr. 38. gr. og 1. mgr. 39. gr. UCITS.

Sett hefur verid reglugerd nr. 472/2014, um samruna sj6da, skipan hofudsjoda og fylgi-
sjoda og tilkynningaradferd, sem innleidir tilskipun framkvemdastjérnarinnar 2010/44/ESB
a0 pvi er vardar tiltekin dkveedi vardandi samruna sj60a, skipan hofudsjoda og fylgisjéda og
tilkynningaradferd.

Um 78. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 hluta 2.—5. mgr. 39. gr. UCITS. Samberilegt akvadi er i
5. gr. gildandi reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjooa
og tilkynningaradferd. Logd er til breytt framsetning akvadisins i frumvarpi pessu pannig ad
kvedid sé 4 um innlenda samruna i sérstoku dkvedi og millilandasamruna i 6dru dkveedi til
haegdarauka. Innlendir samrunar munu vera mun algengara form samruna 4 Islandi en sam-
runar 4 milli landa.

1. mgr. er innleiding a hluta af 1. undirgrein 2. mgr. 39. gr. UCITS.
. mgr. er innleiding 4 1. undirgrein 5. mgr. 39. gr. UCITS.
. mgr. er innleiding a 2. malsl. 1. undirgreinar 3. mgr. 39. gr.
. mgr. er innleiding 4 a-1id 4. mgr. 39. gr. UCITS.
. mgr. er innleiding 4 2. undirgrein 5. mgr. 39. gr. UCITS.

WD AW

Um 79. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 2.—5. mgr. 39. gr. UCITS. Samberilegt dkvaedi er i 5. gr.
gildandi reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan héfudsjoda og fylgisjéda og
tilkynningaradferd. Lagt er til a0 sérstakt akveaedi verdi sett sem fjallar adeins um umsokn um
innlenda samruna og svo annad akvadi um umsokn um millilandasamruna til heegdarauka.
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Innlendir samrunar munu vera mun algengara form samruna & {slandi en samrunar & milli
landa.

1. mgr. er innleiding & 1. undirgrein 2. mgr. 39. gr. UCITS.

2. mgr. er innleiding a 1. undirgrein5. mgr. 39. gr. UCITS.

1. malsl. 3. mgr. er innleiding & 2. undirgrein 2. mgr. 39. gr. UCITS. 2. malsl. er innleiding
a 1. malsl. 1. undirgreinar 3. mgr. 39. gr. UCITS.

4. mgr. er innleiding 4 2. malslid 1. undirgreinar og 2. undirgrein 3. mgr. 39. gr. UCITS.

5. mgr. er innleiding 4 3. og 4. undirgrein 3. mgr. 39. gr. UCITS.

6. mgr. er innleiding 4 4. mgr. 39. gr. UCITS.

7. mgr. er innleiding 4 2. og 3. undirgrein 5. mgr. 39. gr. UCITS.

Um 80. gr.

Akvaedid felur i sér innleidingu 4 40. gr. UCITS. Sambzerilegt dkvaedi er i 6. gr. gildandi
reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjooa og fylgisjoda og tilkynningar-
adferd. ba er kvedid 4 um gerd sameiginlegrar samrunaaztlunar i 1. mgr. 56. gr. a i gildandi
16gum um verdbréfasjooi.

Um 81. gr.
Akvadid felur { sér innleidingu 4 41. gr. UCITS. Sambzerilegt akvaedi er i 7. gr. gildandi
reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjooa og fylgisjoda og tilkynningar-
aofero.

Um 82. gr.
Akvadid felur { sér innleidingu 4 42. gr. UCITS. Sambeerilegt akvaedi er i 8. gr. gildandi
reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningar-
aoferd.

Um 83. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 43. gr. UCITS og er samberilegt 56. gr. b gildandi laga
um verdbréfasjodi. Pa er samberilegt akvaedi 1 9. gr. reglugerdar nr. 472/2014, um samruna
sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd. 3. mgr. akvedisins er pd ekki i
gildandi 4kvaedum, en um er ad reda innleidingu 4 UCITS.

f 1. undirgrein 6. mgr. 43. gr. UCITS, sbr. 1id 16) b) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir
pvi ad ESMA sé heimilt ad proa teknilega framkvemdarstadla hvad vardar nanari reglur
framkvaemdastjornar ESB um innihald, uppsetningu og adferd vid veitingu upplysinga til hlut-
deildarskirteinishafa sem verdi svo sampykktir af framkveemdastjorn ESB, sbr. 2. undirgrein
6. mgr. 43. gr., sem og 5. mgr. 43. gr. UCITS, sbr. 1id 16) a) i 11. gr. Omnibus 1. Sett hefur
verid reglugerd nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynn-
ingaradferd, sem innleidir tilskipun framkvaemdastjornarinnar 2010/44/ESB ad pvi er vardar
tiltekin akvadi vardandi samruna sjoda, skipan hofudsjoéda og fylgisjoda og tilkynningar-
adfero.

Um 84. gr.

Akvaedid felur i sér innleidingu 4 45. gr. UCITS og er sambzrilegt 56. gr. ¢ gildandi laga
um verdbréfasjodi. Pa er samberilegt dkvaedi 1 14. gr. reglugerdar nr. 472/2014, um samruna
sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd. Y firskrift akvaedisins er breytt
fra pvi sem er i gildandi 16gum til ad endurspegla ad ekki er adeins um innlausnarskyldu ad
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raeda heldur einnig rétt hlutdeildarskirteinishafa til ad 6ska eftir skiptum 4 sinum hlutdeildar-
skirteinum yfir i skirteini annars verdbréfasjods med sambarilega fjarfestingarstefnu sem er
stjornad af sama rekstrarfélagi eda tengdu félagi.

Um 85. gr.
Akvaedid felur i sér innleidingu 4 46. gr. UCITS. Sambearilegt akvadi er i 15. gr. reglu-
gerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjooa og fylgisjoda og tilkynningarad-
ferd.

Um 86. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu a4 47. gr. UCITS. Sambearilegt dkvaedi er i 16. gr.
reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan h6fudsjoda og fylgisjoda og tilkynningar-
adferd. Birting & vef rekstrarfélags eda sjods, eftir pvi sem vid 4, telst fullneegjandi opinber
birting i skilningi akvaedisins.

Um 87. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu a 48. gr. UCITS og kvedur 4 um paer afleidingar sem
samruni verdbréfasjoda hefur 1 for meo sér. Ekki er sambaerilegt akvaeoi i gildandi 16gum um
verdbréfasjooi eda reglum settum med stod 1 peim, en lagt er til ad akvaedid verdi tekid upp til
a0 geeta samraemis vio UCITS-tilskipunina.

Um 88. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 heimildarakvaedi i 6. mgr. 39. gr. UCITS og kvedur 4 um
skyldu rekstrarfélags eda yfirtokusjoos, ef svo ber undir, til ad gera radstafanir til ad laga
fjarfestingar hins sameinada sjods ad peim takmorkum sem gilda skv. 67., 68., 70. og 71. gr.
4 peim fjarfestingum sem bar falla undir. Gert er rad fyrir ad sama svigram sé veitt hér og a
vid pegar um nystofnada verdbréfasjooi er ad rada, sbr. 2. mgr. 76. gr. Ekki er samberilegt
akveeoi 1 gildandi 16gum um verdbréfasjooi eda reglum settum med stod i peim, en lagt er til
a0 akvaedid verdi tekid upp til ad geta samraemis vid UCITS-tilskipunina.

Um 89. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 58. gr. UCITS og felur i sér afmérkun & hugtokunum
fylgisjodur og hofudsjodur. Samberileg akveedi eru 1 18. og 19. tolul. 2. gr. gildandi laga um
verdbréfasjooi.

1. mgr. er innleiding 4 1. mgr. 58. gr. UCITS. 1 56. gr. f gildandi laga um verdbréfasjodi er
samberilegt akvaedi um ad fylgisjodi sé heimilt ad fjarfesta a0 minnsta kosti 85% eigna sinna
i hofudsjooi ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins.

2. mgr. er innleiding & 2. mgr. 58. gr. UCITS. | gildandi 16gum um verdbréfasjodi hefur
heimild pessi verio tekin Git en pad virdist hafa gerst fyrir mistok. Er hér pvi lagt til ad heimildin
verdi aftur tekin upp, en pd med breytingum til samraemis vid UCITS. Er hér pvi lagt til ad
afleidur utan skipulegra verdbréfamarkada falli einnig undir heimildina og ad peirri heimild
sem nu gildir fyrir fylgisjodi til fjarfestinga i innldnum eda audseljanlegum eignum verdi
breytt pannig ad hin verdi bundin vid 15% af eignum sjo6dsins 1 stad pess ad vera an takmarka.

3. mgr. er innleiding 4 3. mgr. 58. gr. UCITS.

4. og 5. mgr. eru innleiding 4 4. mgr. 58. gr. UCITS.

Sett hefur verid reglugerd nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjoda og fylgi-
sjooa og tilkynningaradferd, sem innleidir tilskipun framkvamdastjérnarinnar 2010/44/ESB
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a0 pvi er vardar tiltekin akvaedi vardandi samruna sj6da, skipan hofudsjoda og fylgisjéda og
tilkynningaradferd.

Um 90. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 59. gr. UCITS. Sambzrilegt akvadi er i 56. gr. e. gildandi
laga um verdbréfasjodi.

1. malsl. 1. mgr. er innleiding & 1. mgr. 59. gr. UCITS. 2. malsl. er innleiding 4 inngangs-
texta 1. undirgreinar 3. mgr. 59. gr. UCITS.

2. mgr. er innleiding & 1. undirgrein 3. mgr. 59. gr. UCITS.

3. mgr. er innleiding 2. mgr. 59. gr. UCITS.

4. mgr. er innleiding 2. undirgreinar 3. mgr. 59. gr. UCITS.

Um 91. gr.

Akvadid felur { sér innleidingu & 1.—3. mgr. 60. gr. UCITS. Sambeerilegt dkvadi er i 25.
gr. reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynn-
ingaradferd. Med hugtakinu ,,hdgnun‘ er i akveedinu visad til kaupa og s6lu &4 sému eign a
mismunandi morkudum i pvi skyni ad hagnast & veromuni, eda svokollud verdmunarvidskipti.

i 1. undirgrein 7. mgr. 60. gr. UCITS, sbr. 1id 20) b) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir
pvi ad ESMA sé heimilt a0 proa teknilega framkvemdarstadla hvad vardar nanari reglur
framkvaemdastjornar ESB um innihald samkomulags og innri vioskiptareglna og paer radstaf-
anir sem eru videigandi til ad samrema timasetningu utreikninga og birtingu upplysinga par
um, sem verdi svo sampykktir af framkvaemdastjorn ESB, sbr. 2. undirgrein 7. mgr. 60. gr.,
sem og 6. mgr. 60. gr. UCITS, sbr. 1id 20) a) i 11. gr. Omnibus I. Sett hefur verid reglugerd
nr. 472/2014, um samruna sj6da, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd, sem
innleidir tilskipun framkvamdastjornarinnar 2010/44/ESB ad pvi er vardar tiltekin dkvaedi
vardandi samruna sj6da, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradfero.

Um 92. gr.

Akvadid felur { sér innleidingu 4 4.—5. mgr. 60. gr. UCITS. Sambeaerilegt kvadi er i 38.
gr. reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan h6fudsjoda og fylgisjoda og tilkynn-
ingaradfero.

[ 1. undirgrein 7. mgr. 60. gr. UCITS, sbr. 1id 20) b) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir
pvi ad ESMA sé heimilt ad proa taeknilega framkvemdarstadla hvad vardar nanari reglur
framkvemdastjornar ESB um naudsynlegt sampykki i peim tilvikum ao til félagsslita, sam-
runa eda skiptingar h6fudsjods kemur sem verdi svo sampykktir af framkvaemdastjérn ESB,
sbr. 2. undirgrein 7. mgr. 60. gr., sem og 6. mgr. 60. gr. UCITS, sbr. 1id (20)a) i 11. gr. Omni-
bus I. Sett hefur verid reglugerd nr. 472/2014, um samruna sj60a, skipan héfudsjéda og fylgi-
sjoda og tilkynningaradferd, sem innleidir tilskipun framkvemdastjérnarinnar 2010/44/ESB
a0 pvi er vardar tiltekin dkveedi vardandi samruna sj60a, skipan hofudsjoda og fylgisjéda og
tilkynningaradferd.

Um 93. gr.

Akvaedid felur i sér innleidingu 4 61. gr. UCITS. Sambearileg akvaedi eru i 43. og 45. gr.
reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjooa og fylgisjoda og tilkynningar-
aoferd.

f 1. undirgrein 4. mgr. 61. gr. UCITS, sbr. 1id 21) b) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir
pvi ad ESMA sé heimilt ad proa teknilega framkvemdarstadla hvad vardar nanari reglur
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framkvaemdastjornar ESB um efnisatrioi samkomulags um upplysingaskipti vorsluadila og
radstafanir og tegundir fravika fra réttri framkvemd sem verdi svo sampykktir af fram-
kvemdastjorn ESB, sbr. 2. undirgrein 4. mgr. 61. gr., sem og 3. mgr. 61. gr. UCITS, sbr. 1id
21)a) i 11. gr. Omnibus I. Sett hefur verid reglugerd nr. 472/2014, um samruna sj6da, skipan
hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd, sem innleidir tilskipun framkvamdastjornar-
innar 2010/44/ESB ad pvi er vardar tiltekin akveedi vardandi samruna sjoda, skipan hofud-
sjoda og fylgisjoda og tilkynningaraodferd.

Um 9%4. gr.

Akvdid felur i sér innleidingu 4 62. gr. UCITS. Sambearilegt dkvaedi er i 46. gr.
reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjooa og fylgisjoda og tilkynningar-
adferd. Lagdar eru til smavaegilegar tilfeeringar 4 milli 1. og 2. mgr. fra pvi sem er i gildandi
akveeoi til samraemis vid UCITS.

Framkvemdastjorn ESB hefur skv. 4. mgr. 62. gr. UCITS, sbr. 1id 22) i 11. gr. Omnibus I,
heimild til pess ad setja framseldar gerdir sem luta nanar ad efnisatrioum samkomulags um
upplysingaskipti endurskodenda. Sett hefur verid reglugerd nr. 472/2014, um samruna sjoda,
skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd, sem innleidir tilskipun framkvaemda-
stjornarinnar 2010/44/ESB a0 pvi er vardar tiltekin akvadi vardandi samruna sj6da, skipan
hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd.

Um 95. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 63. gr. UCITS. Sambzrilegt akvaedi er i 20. gr. reglu-
gerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjooa og fylgisjoda og tilkynningarad-
ferd. Lagt er til ad g-lidur 1. mgr. og 4. mgr. akvadisins baetist vio pad sem er i gildandi akvaedi
til samraemis vid UCITS.

Um 96. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 64. gr. UCITS. Samberilegt dkvaedi er i 21. gr.
reglugerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningar-
aofero.

f 1. undirgrein 5. mgr. 64. gr. UCITS, sbr. 1id 23) b) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir
pvi ad ESMA sé heimilt a0 proa teknilega framkvemdarstadla hvad vardar nanari reglur
framkvaemdastjornar ESB um uppsetningu og adferd vegna upplysingagjafar til hlutdeildar-
skirteinishafa fylgisjods og adferd vid mat og endurskodun framlags i peim tilvikum sem
fylgisjodur feerir allar eda hluta eigna sinna til hofudsjods i skiptum fyrir hluti, sem og hlutverk
vorsluadila fylgisjods vid slika tilfaerslu, sem verdi svo sampykktir af framkveemdastjorn ESB,
sbr. 2. undirgrein 5. mgr. 64. gr., sem og 4. mgr. 64. gr. UCITS, sbr. 1id 23) a) i 11. gr. Omnibus
I. Sett hefur verid reglugerd nr. 472/2014, um samruna sj6da, skipan hofudsjoda og fylgisjoda
og tilkynningaradferd, sem innleidir tilskipun framkvemdastjérnarinnar 2010/44/ESB ad pvi
er varOar tiltekin akvaedi vardandi samruna sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynn-
ingaradferd.

) Um 97. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu & 65. gr. UCITS. Sambeerilegt akvaedi er i 22. gr. reglu-
gerdar nr. 472/2014, um samruna sj6da, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningarad-
fero.
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Um 98. gr.
Akvadid felur i sér innleidingu 4 66. gr. UCITS. Samberilegt akvadi er i 23. gr. reglu-
gerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningarad-
ferd.

) Um 99. gr.

Akveedio felur i sér innleidingu & 67. gr. UCITS. Samberilegt akvaeoi er i 24. gr. reglu-
gerdar nr. 472/2014, um samruna sjoda, skipan hofudsjooa og fylgisjoda og tilkynningarad-
fero.

Um XII. KAFLA

Efni kafla pessa felur i sér innleidingu & UCITS-tilskipuninni og hafa umraedd akvaedi
tilskipunarinnar ad mestu verid innleidd i gildandi 16g um verdbréfasjodi og reglugerdir sem
settar hafa verid med stod i peim 16gum. Efnislega er pessi kafli pvi ad miklu leyti samhljéoa
akveedum sem um petta efni gilda en lagdar eru til akvednar breytingar og vidbetur til ad gaeta
samrzemis vid UCITS. I grunninn fjalla reglurnar um heimild rekstrarfélaga verdbréfasjoda til
a0 veita pjonustu yfir landamaeri innan EES hvort sem er med eda an stofnunar utibus og um
heimildir til markadssetningar verobréfasjoda yfir landameeri innan EES.

[ UCITS er kvedid a um ad rekstrarfélag med starfsleyfi veitt i riki innan EES sé heimilt
a0 veita pa pjonustu sem starfsleyfi pess neer til i 60rum EES-rikjum hvort sem er med eda an
stofnunar utibus, sbr. 16. gr. UCITS. Adildarrikjum EES er ekki heimilt i slikum tilvikum ad
skilyroa rekstrarfélog pessi til ad leggja fram tiltekid stofnframlag eda setja 6nnur samberileg
skilyrdi. Oski rekstrarfélag med videigandi starfsleyfi, sem stofnar ekki atibu, eftir pvi ad
markadssetja adeins hlutdeildarskirteini i verobréfasjodi sem pad styrir i EES-riki 60ru en
heimariki, 4n pess ad veita adra pjonustu, er slik markadssetning adeins had peim kréfum sem
kveoid er 4 um 1 XI. kafla tilskipunarinnar, sbr. 100.—104. gr. frumvarps pessa.

b4 er verobréfasjooum heimilt ao tilnefna sem rekstrarfélag adila sem hefur starfsleyfi i
EES-riki sem er annad en heimariki sjodsins sjalfs ad pvi gefnu ad skilyrdi tilskipunarinnar i
17. eda 18 gr. og 19. og 20. gr. séu uppfyllt, sbr. 105.-107. gr. frumvarps pessa. bad rekstrar-
félag sem sinnir sjodastyringu yfir landamaeri med eda an stofnunar utibus fellur skv. 1. mgr.
19. gr. UCITS undir peer reglur sem gilda i heimariki rekstrarfélagsins ad pvi er vardar skipu-
lag rekstrarfélagsins, par & medal hvad vardar fyrirkomulag ttvistunar, dhaettustyringu, hatt-
ernisreglur og eftirlit og upplysingaskyldu til yfirvalda. Ekki er heimilt ad gera strangari krofur
i pessu tilliti til peirra rekstrarfélaga sem veita pjonustu yfir landameeri en til peirra sem veita
pjonustu einungis 4 heimamarkadi. Frumvarpid endurspeglar pessi sjonarmid.

Um 100. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 4. mgr. 91. gr. og 1.— 5. mgr. og 7.—8. mgr. 93. gr. UCITS,
sbr. 6. mgr. 93. gr. Samberilegt akvadi er i 48. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi.

1. mgr. er innleiding 4 4. mgr. 91. gr. og 1. mgr. 93. gr. UCITS.

2.-10. mgr. eru innleiding 4 2.-5. mgr. og 7.—8. mgr. 93. gr. UCITS.

Samkvemt b-1id 1. mgr. 95. gr. UCITS, sbr. 1id 30) 1 11. gr. Omnibus I, hefur fram-
kvemdastjorn ESB heimild til setningar framseldra gerda sem lata nanar ad adgengi logberra
yfirvalda { gistiriki til upplysinga og gagna samkvaemt dkvaedinu. { 1. undirgrein 2. mgr. 95.
gr. UCITS, sbr. 1id 30) 1 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir pvi ad ESMA s¢ heimilt ad proa
teeknilega framkveemdarstadla hvad vardar nanari reglur framkvamdastjornar ESB um upp-
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setningu og innihald stadladrar tilkynningar til notkunar fyrir verobréfasjooi vegna tilkynning-
ar samkveemt akveedi pessu, par & medal hvada skjol purfi ad pyda yfir & dnnur tungumal,
uppsetningu og innihald stadfestingar sem nota skal af l6gberum yfirvoldum, verklag vid
upplysingaskipti og notkun rafreenna samskipta 4 milli I16gberra yfirvalda vegna tilkynningar
samkvamt akvaedi pessu sem verdi svo sampykkt af framkvaemdastjorn ESB, sbr. 2. undir-
grein 2. mgr. 95. gr., sbr. 1id 30) i 11. gr. Omnibus I. Sett hefur verid reglugerd nr. 984/2013,
um gildistoku reglugerdar framkvemdastjérnarinnar nr. 584/2010 um framkvaemd tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inntak stadladrar tilkynningar
og stadfestingar 4 verdbréfasjodi, notkun rafreenna samskipta milli 16gbzrra yfirvalda vegna
tilkynninga og verklagsreglur vegna sannprofunar 4 stadnum og rannsokna sem og upplys-
ingaskipti milli 16gberra yfirvalda. b4 hefur verid sett reglugerd nr. 472/2014, um samruna
sjoda, skipan hofudsjoda og fylgisjoda og tilkynningaradferd, sem innleidir tilskipun fram-
kvaemdastjornarinnar 2010/42/ESB um framkvaemd tilskipunar Evropupingsins og radsins
2009/65/EB ad pvi er varoar tiltekin akvadi vardandi samruna sjo0a, skipan hofudsjoda og
fylgisjooda og tilkynningaradferd.

Um 101. gr.
Akvadid felur i sér innleidingu 4 92. gr. UCITS og kvedur 4 um upplysingagjof til fjarfesta
i gistiriki, sem og skyldu rekstrarfélags til ad tryggja adstddu til innlausna og pess hattar i pvi
riki. Sambeerilegt akvaeoi er ekki i gildandi 16gum um verdbréfasjodi.

Um 102. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu & 94. gr. UCITS og kvedur 4 um hvernig skuli stadid ad
upplysingagjof til fjarfesta pegar islenskur verdbréfasjodur er markadssettur i 60ru riki innan
EES. Skv. 1. undirgrein 1. mgr. 94. gr. UCITS skal veita paer upplysingar sem kvedid er & um
i IX. kafla tilskipunarinnar sem fjallar um upplysingagjof til fjarfesta i heimariki verobréfa-
sj0ds. IX. kafli tilskipunarinnar er innleiddur i VII. kafla frumvarpsins um gagnsaiskrofur.
Log og reglur i gistiriki gilda svo um hvernig upplysingarnar skuli veittar.

Logbeer yfirvold 1 gistiriki hafa skv. 1id 64 1 adfaraordum UCITS heimild til ad sannreyna
a0 upplysingar og gdogn sem notud eru vid markadssetningu islensk verdbréfasjods i viokom-
andi landi, ad undanskildum lykilupplysingum, séu i samreemi vid landsldg 40ur en sjdéourinn
notast vid pau par i landi. Slik skodun getur p6 ekki haft dhrif 4 adgang sjodsins ad markadnum
par i landi.

Sambeerilegt akvaedi er ekki i gildandi 16gum, en lagt er til ad pad verdi 16gfest nu til ad
gaeta samraemis vio UCITS.

Um 103. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 91. og 96. gr. UCITS og kvedur 4 um ad verdbréfasjodum
med stadfestu og stadfestingu i 60ru riki innan EES en Islandi sé heimilt ad markadssetja
hlutdeildarskirteini sin hér & landi ad undangenginni tilkynningu par um til Fjarmala-
eftirlitsins.  24. 1id adfaraorda UCITS segir ad hafi verdbréfasjodur fengid stadfestingu i einu
landi innan EES s¢€ sjodnum heimilt ad velja pad adildarriki par sem hlutdeildarskirteinin skuli
markadssett i samreemi vid akvaedi tilskipunarinnar. b4 segir 1 62. lid adfaraorda UCITS ad
gistiriki verdbréfasjods geti ekki, ad undangenginni tilkynningu 16gbaers yfirvalds i heimariki
verdbréfasjods, motmeelt adgangi verdbréfasjods ad markadnum eda efast um starfsleyfi sem
sjodurinn hefur fra 60ru adildarriki. Sambeerilegt akveedi er i 44. gr. gildandi laga um vero-
bréfasjooi.
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i 2. mgr. kemur fram ad sama gildi um svissneska og faereyska verdbréfasjodi enda séu
somu krofur gerdar til peirra og til verdbréfasjoda med stadfestu i riki innan EES og gerdur
hafi verid samstarfssamningur 4 milli Sedlabanka Islands og 16gbzerra svissneskra eda far-
eyskra yfirvalda me0 visan til svokalladra Hoyvikur- og Vaduz-samninga.

3. mgr. er innleiding a 3. mgr. 91. gr. UCITS.

4. mgr. er innleiding a 96. gr. UCITS par sem kvedid er 4 um ad i starfsemi sinni megi
verdbréfasjoour nyta somu tilvisun til rekstrarforms i starfseminni hér 4 landi og sjodurinn
visar til rekstrarforms sins 1 heimariki sinu. Pannig maetti til a0 mynda islenskur verdbréfa-
sjoour visa til sin sem hlutdeildarsjods vio markadssetningu erlendis. Sambearilegt akvaeoi er
22. gr. reglugerdar nr. 1166/2013, um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, innlausn, mark-
aossetningu erlendra sjoda og upplysingagjof.

Samkvemt a-lid 1. mgr. 95. gr. UCITS, sbr. lid 30) i 11. gr. Omnibus I, hefur
framkvaemdastjorn ESB heimild til setningar framseldra gerda sem lata nanar ad umfangi upp-
lysinga sem Fjarmalaeftirlitinu ber a0 birta rafreent um 16g og reglur sem gilda hér 4 landi um
markadssetningu verdbréfasjoda med stadfestu og stadfestingu 1 60ru riki innan EES og sem
falla ekki undir UCITS-tilskipunina. Sett hefur verid reglugerd nr. 472/2014, um samruna
sjoda, skipan hofudsjooa og fylgisjoda og tilkynningaradferd, sem innleidir tilskipun fram-
kvemdastjornarinnar 2010/42/ESB um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2009/65/EB ad pvi er vardar tiltekin akvaedi vardandi samruna sjoda, skipan hofudsjoda og
fylgisjoda og tilkynningaradfero.

Um 104. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu & 94. gr. UCITS og kvedur 4 um hvernig skuli stadid ad
upplysingagjof til fjarfesta pegar erlendur verdbréfasjodur er markadssettur hér a landi. fslensk
16g gilda um hvernig upplysingarnar skuli veittar. Skv. 1. undirgrein 1. mgr. 94. gr. UCITS
skal veita upplysingarnar sem kvedid er & um i IX. kafla tilskipunarinnar sem fjallar um
upplysingagjof til fjarfesta i heimariki verdbréfasjods. IX. kafli tilskipunarinnar er innleiddur
i VII kafla frumvarpsins um gagnsaiskrofur. Skv. 1id 64 i adfaraordum UCITS skal Fjarmala-
eftirlitinu vera kleift a0 sannreyna ad upplysingar og gogn notud vid markadssetningu hér a
landi, adrar en lykilupplysingar, Gitbodslysing og arsreikningur og halfsarsuppgjor, séu i sam-
reemi vid 16g og reglur hér 4 landi 40ur en verobréfasjodur nytir pau i peim tilgangi. Slik
skodun Fjarmalaeftirlitsins hefur po6 ekki ahrif 4 adgang verdbréfasjodsins ad markadnum hér
a landi.

Sambeerilegt akvaedi er ekki i gildandi l16gum en lagt er til ad pad verdi 1ogfest nu til ad
gaeta samraemis vio UCITS.

Um 105. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 hluta 17. gr., hluta 18. gr. og 2. mgr. 20. gr. UCITS, sbr.
1. mgr. 19. gr. UCITS. A grundvelli meginreglunnar um eftirlit heimarikis mega rekstrarfélog
med starfsleyfi 1 heimariki i 60ru riki innan EES veita pjonustu sem pau hafa starfsleyfi til &
6llu EES me0 stofnun Utibus eda samkvaemt meginreglunni um frjalsa for pjonustu, sbr. 11.
1id adfaraorda UCITS. 1 akvaedi pessu felst heimild rekstrarfélags med stadfestu 4 Islandi til
a0 veita pjonustu yfir landameeri i samraemi vid starfsheimildir sinar, med eda an stofnunar
utibtis. Samberilegt akvaedi er ekki i gildandi 16gum um verdbréfasjodi en logfesting pess er
16g0 til til ad geeta samraemis vido UCITS.

1. mgr. er innleiding & 1. mgr. 18. gr. UCITS og kvedur 4 um ad rekstrarfélag med
heimariki hér og starfsleyfi 4 grundvelli frumvarpsins sem hyggst reka verobréfasjooi i 60ru
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riki innan EES og/eda veita vidbdtarpjonustu, sbr. 3. mgr. 5. gr., an stofnunar utibus, skuli
tilkynna Fjarmalaeftirlitinu par um og veita per tilteknar upplysingar.

2. mgr. er innleiding & 1. og 2. mgr. 17. gr. UCITS og kvedur 4 um ad rekstrarfélag med
heimariki hér og starfsleyfi 4 grundvelli frumvarpsins sem hyggst reka verobréfasjooi i 60ru
riki innan EES og/eda veita vidbdtarpjonustu, sbr. 3. mgr. 5. gr., med stofnun utibus, skuli
veita Fjarmalaeftirlitinu peer upplysingar sem taldar eru upp.

3. mgr. er innleiding 4 3. mgr. 17. gr. og 1. og 3. undirgrein 2. mgr. 18. gr. UCITS. Pbar er
Fjarmalaeftirlitinu afmarkadur akvedinn timi til afgreidslu tilkynningar rekstrarfélags en hann
reiknast fra pvi timamarki pegar fullnaegjandi tilkynning i samreemi vid frumvarp petta hefur
borist Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalaeftirlitinu er falid mat & pvi hvort rekstrarfélag og rekstur
verdbréfasjoos uppfylli skilyrdi gildandi laga og stjornvaldsfyrirmeela. Sé svo skal
Fjarmalaeftirlitid framsenda tilkynningu rekstrarfélags til 16gbaerra yfirvalda i pvi riki eda
rikjum innan EES par sem veiting pjonustu, p.e. rekstur sjoda eda Onnur pjonusta, er
fyrirhugud. Einnig skal Fjarmalaeftirlitio utbua stadfestingu um ao rekstrarfélag hafi viokom-
andi starfsheimildir sem send skal viokomandi l6gberu yfirvaldi. Lokamalslidur dkvadisins
er innleiding a 2. undirgrein 3. mgr. 17. gr. UCITS og kvedur 4 um skyldu Fjarmalaeftirlits til
rokstudnings peirri akvoroun eftirlitsins ad synja aframsendingu tilkynningar rekstrarfélags til
l6gbaers yfirvalds i riki pvi par sem rekstrarfélag hefur hug 4 ad stofna tutiba. Skal rokstudn-
ingurinn veittur innan tveggja manada frd pvi ad allar upplysingar hafa borist Fjarmalaeftirlit-
inu.

4. mgr. er innleiding & lokamalsl.

1. undirgreinar 3. mgr. 17. gr. og 2. undirgrein 2. mgr. 18. gr. UCITS par sem kvedid er &
um ad upplysa skuli 16gbeer yfirvold i gistiriki um tryggingakerfi til verndar fjarfestum. Hér 4
landi er slikt tryggingakerfi i I6gum um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta,
nr. 98/1999.

5. mgr. er innleiding 4 7. mgr. 17. gr. og 4. undirgrein 2. mgr. 18. gr. UCITS. Rekstrarfélagi
med starfsleyfi hér 4 landi er heimilt a0 hefja rekstur eda veita pjonustu i gistiriki pegar
Fjarmalaeftirlitid hefur tilkynnt rekstrarfélagi um ad tilkynning pess hafi verid framsend til
l6gbers yfirvalds 1 gistiriki rekstrarfélags. Timamarkid midast vid pegar slik tilkynning
Fjarmalaeftirlitsins berst rekstrarfélagi. I peim tilvikum sem rekstrarfélag hyggst stofna Gtibu
er heimilt ad veita pjonustu fra og med tilkynningu pess efnis fra 16gbaeru yfirvaldi i gistiriki,
en po 1 sidasta lagi tveimur manudum fra sendingu Fjarmalaeftirlitsins & tilkynningu skv. 3.
mgr. akvaedisins um ad rekstrarfélag fyrirhugi a0 reka verdbréfasjod eda veita pjonustu skv.
3. mgr. 5. gr. 1 60ru riki innan EES med stofnun utibts, sbr. 2. mgr. akveedisins.

f 6. mgr. er kvedid 4 um ad tilkynningar samkvamt dkvaedinu skuli vera 4 ensku nema
Fjarmalaeftirlitid og 16gbeert yfirvald i gistiriki sampykki annad. Rétt pyki ad gera krofu pessa
til samreemis vid pad sem gildir pegar sjodir eru markadssettir yfir landamaeeri, sbr. 100. og
103. gr. frumvarpsins, og til hagraedis fyrir Fjarmalaeftirlitid par sem aframsenda parf svo
tilkynninguna til 16gbeers yfirvalds 1 vidkomandi riki innan EES.

7. mgr. er innleiding 4 8. mgr. 17. gr. og hluta 4. mgr. 18. gr. UCITS og kvedur 4 um
tilkynningarskyldu rekstrarfélaga til Fjarmalaeftirlitsins vegna breytinga sem verda & peim
atridum sem bau hafa adur tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Tilkynna skal um breytingarnar hid
minnsta 30 dogum adur en peer koma til framkvemda i pvi skyni ad Fjarmalaeftirlitio geti
metid breytingarnar med hlidsjon af 3. mgr. akveedisins og 16gbeer yfirvold i gistiriki med
hlidsjon af peirri skyldu peirra til ad hafa eftirlit med rekstrarfélaginu i gistirikinu sem er 4
peirra abyrgo.

8. mgr. er innleiding 4 9. mgr. 17. gr. og hluta 4. mgr. 18. gr. UCITS.
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9. mgr. er innleiding a 2. mgr. 20. gr. UCITS.

Samkvaemt 1. og 3. undirgrein 10. mgr. 17. gr. UCITS, sbr. 1id 8) i 11. gr. Omnibus I, og
1. og 3. undirgrein 5. mgr. 18. gr. UCITS, sbr. 1id 9) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir pvi
a0 ESMA sé heimilt a0 proa teknilega eftirlitsstadla og framkveemdarstadla hvad vardar
nanari reglur framkvaemdastjornar ESB um paer upplysingar sem skal tilkynna samkvemt
akveedi pessu og um stadlad sniomat og verklag vid sendingu upplysinganna sem verdi svo
sampykktir af framkvaemdastjorn ESB, sbr. 2. og 4. undirgrein 10. mgr. 17. gr., sbr. lid 8) i
11. gr. Omnibus I, og 2. og 4. undirgrein 5. mgr. 18. gr., sbr. 1id 9) i 11. gr. Omnibus I. Gert
er rad fyrir ad gerdin verdi innleidd i islenskan rétt med stjornvaldsfyrirmeelum, sbr. 134. gr.

Um 106. gr.

Akvaedid felur i sér innleidingu 4 hluta 17. og 18. gr. UCITS, sbr. 1. mgr. 19. gr. UCITS,
og vardar starfsemi rekstrarfélags 4 Islandi sem er med stadfestu i 60ru riki innan EES med
eda an stofnunar utibus. Samberilegt akvaedi er i reglugerd um heimildir rekstrarfélaga
verdbréfasjoda med stadfestu i 6dru riki innan Evropska efnahagssvaedisins til ad stunda starf-
semi hér a landi, nr. 925/2009.

3. mgr. er innleiding 4 4. og 5. mgr. 17. gr. og 3. mgr. 18. gr. UCITS. { 2. malslid dkvaedisins
er kveoid a um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins meo pvi ad atiba sem erlent rekstrarfélag stofnar til
hér 4 landi starfi 1 samreemi vid skipulagskrofur sem gerdar eru til rekstrarfélaga i frumvarpi
pessu. { peim tilvikum sem erlent rekstrarfélag er med starfsemi hér 4 landi 4n stofnunar ttibus
ba ber Fjarmalaeftirlitid ekki abyrgd a eftirliti pess.

4. mgr. er innleiding 4 6. mgr. 17. gr. UCITS.

Um 107. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 hluta 19. og 20. gr. UCITS.

1. mgr. er innleiding 4 1. mgr. 20. gr. UCITS, sbr. 1id 3) i UCITS V.

2. og 3. mgr. eru innleiding a 3. mgr. 20. gr. UCITS.

4. mgr. er innleiding 4 3. mgr., sbr. 6. mgr. 19. gr. UCITS.

5. mgr. er innleiding 4 4. mgr., sbr. 6. mgr. 19. gr. UCITS. Rekstrarfélag ber abyrgd 4 ad
utbodslysing og reglur verdbréfasjodsins sem rekinn er hér 4 landi uppfylli skilyroi frumvarps
pessa.

6. mgr. er innleiding 4 4. mgr. 20. gr. UCITS.

i 5. mgr. 20. gr. UCITS, sbr. 1id 10) i 11. gr. Omnibus I, er gert rad fyrir pvi ad ESMA sé
heimilt ad proa annars vegar teeknilega eftirlitsstadla hvad vardar peer upplysingar sem veita
skal 16gbaerum yfirvoldum vid umsokn til ad reka verdbréfasjodi med stadfestu 1 60ru riki
innan EES og hins vegar teeknilega framkvamdarstadla um eyoublod, form og malsmedferdir
fyrir athendingu upplysinganna sem verdi sampykktir af framkvaemdastjérn ESB, sbr. 2. og
4. undirgrein 5. mgr. 20. gr. Gert er rad fyrir ad gerdin verdi innleidd 1 islenskan rétt med
stjornvaldsfyrirmaelum, sbr. 134. gr.

Um 108. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 2. mgr. 10. gr., 2., 5. og 7. mgr. 19. gr., 97. gr., a—c-1id 1.
mgr. 98. gr. og hluta 108. gr. UCITS. Kve0id er 4 um eftirlit i 63. gr. gildandi laga um
verdbréfasjodi. Akvadid endurspeglar pa almennu meginreglu UCITS ad logbert yfirvald
heimarikis fari med eftirlit vegna starfsemi verdbréfasjods og rekstrarfélags. I 3. mgr. 108. gr.
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UCITS er kvedio 4 um ad 1ogbert yfirvald i heimariki rekstrarfélags eda heimariki verobréfa-
sj060s megi gripa til radstafana gagnvart rekstrarfélagi ef pad brytur gegn reglum sem heyra
undir eftirlit vidkomandi yfirvalds.

Fjarmalaeftirlitio annast eftirlit samkvaemt akvedum frumvarpsins og akvedum laga um
opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og l6gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi,
par sem vid a. Ef rekstrarfélag hefur fengio starfsleyfi hér a landi ber Fjarmalaeftirlitid megin-
abyrgo a eftirliti meo starfsemi pess, baedi hér a landi og med peim sjodum sem eru reknir og
markadssettir &4 vegum rekstrarfélagsins i 60rum rikjum innan EES. Eftirlit Fjarmalaeftirlitsins
med starfsemi verdbréfasjoda og rekstrarfélaga verdbréfasjoda ner til allra atrida frumvarps-
ins par sem sj6di eda rekstrarfélagi er falin abyrgd, medal annars hvad vardar starfsemi vorslu-
aoila, Gtvistunaradila og annarra pridju adila, eftir pvi sem vio 4.

1.-5. tolul. 1. mgr. innleida 2., 5. og 7. mgr. 19. gr., 1. mgr. 97. gr., sbr. 1id 31) i 11. gr.
Omnibus I, 2.-3. mgr. 97. gr. og 1. mgr. 108. gr. UCITS. Skv. 1. tolul. falla verdbréfasjodir
sem eru med stadfestingu og stadfestu hér a landi undir eftirlit Fjarmalaeftirlitsins, en séu peir
sj00ir markadssettir i 60rum rikjum innan EES fer 16gbeert yfirvald i gistiriki sjodsins med
eftirlit med akvaedum laga og reglna sem falla utan tilskipunarinnar, sem og akvadum 104.
gr. frumvarps pessa, sbr. 5. mgr. 19. gr., 3. mgr. 97. gr. UCITS og 1. mgr. 108. gr. UCITS.

i 2. tolul. er visad til eftirlits Fjarmélaeftirlitsins med verdbréfasjodum sem markadssettir
eru 4 Islandi en eru med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EES og Fjarmalaeftirlitio
pvi eftirlitsadili i gistiriki i peim tilvikum.

Rekstrarfélog sem fengio hafa starfsleyfi hér 4 landi og eru med stadfestu hér, sbr. 3. tolul.,
eru undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 10. gr. og 7. mgr. 19. gr. UCITS. Pbad gildir
einnig i peim tilvikum sem pau sinna markadssetningu yfir landameeri i 60ru riki innan EES
en Islandi, sbr. 2. mgr. 19. gr. UCITS.

Markadssetji rekstrarfélag med starfsleyfi i 60ru riki innan EES verdbréfasjoo hér 4 landi,
sbr. 4. tolul., heyra adgerdir hans til markadssetningar hér 4 landi undir islensk 16g og eftirlit
Fjarmalaeftirlitsins.

bott UCITS geri almennt rad fyrir pvi ad 1ogbeert yfirvald heimarikis rekstrarfélags beri
abyrg0 4 eftirlitinu hafa 16gbeer yfirvold gistirikja rekstrarfélaga eftirlitshlutverk hvad vardar
akveona skilgreinda peetti. Skal Fjarmalaeftirlitio til ad mynda hafa eftirlit med pvi a0 rekstrar-
félag verobréfasjods sem rekur og/eda markadssetur sjoo hér a landi med stofnun utibus fari
eftir almennum skipulagskréfum samkvemt frumvarpinu, sbr. 5. télul.

2. mgr. er visad til eftirlitshlutverks Eftirlitsstofnunar EFTA. Meginreglan er s ad
Fjarmalaeftirlitid fer med eftirlit meo starfsemi rekstrarfélaga med stadfestu hér a landi en i
prongum undantekningartilvikum fer Eftirlitsstofnun EFTA med eftirlit & grundvelli hins
evropska eftirlitskerfis a fjarmalamarkadi. Hlutverk Eftirlitsstofnunar EFTA er pannig i sam-
reemi vi0 samninginn um Evropska efnahagssveadio, sbr. 16g nr. 2/1993. Einnig ber ad lita til
samnings EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstéls en um hlutverk og vald-
heimildir Eftirlitsstofnunar EFTA & svidi fjarmalaeftirlits er fjallad { 25. gr. a samningsins og
boékun 8 vid hann.

[ 3. mgr. er visad til pess ad eftirlitsheimildir Fjarmélaeftirlitsins koma fram i dkvaedum
frumvarps pessa en par ad auki gilda um heimildir Fjarméalaeftirlitsins hvad vardar
eftirlitsskylda adila 16g um opinbert eftirlit og 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.
bannig eru t.d. akvednar heimildir Fjarmalaeftirlitsins sem kvedio er 4 um i 2. mgr. 98. gr.
UCITS ad finna 1 16gum um opinbert eftirlit.

4. mgr. innleidir b- og c-1id 1. mgr., sbr. m-1lid 2. mgr. 98. gr. UCITS. Lagt er til med
frumvarpinu ad Fjarmalaeftirlitio, til viobotar vid ad fara sjalft med eftirlitsheimildir, eigi
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moguleika a samstarfi vio onnur islensk stjornvold og ad fela sérfrodum adilum ad sinna til-
teknum verkefnum. Akvaedid veitir Fjarmélaeftirlitinu t.d. heimild til pess ad fa utanadkom-
andi sérfreedinga til pess ad leysa akvedin afmdrkud verkefni, svo sem innlenda eda erlenda
16gmenn eda endurskodendur. Feli Fjarmalaeftirlitid 6drum adilum ad sinna verkefnum 4 pann
hatt ber pad eftir sem a0ur abyrgo 4 vinnslu verkefnanna.

Um 109. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 4. og 6. mgr. 21. gr. og hluta 98. gr. UCITS, en par er
fjallad um peer heimildir sem 16gbar yfirvold skulu hafa vegna hlutverks sins samkveaemt til-
skipuninni. Valdheimildir pessar eru til vidbotar eda nanari utferslu & peim heimildum sem
Fjarmalaeftirlitid hefur samkvemt l6gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998, sbr. einkum 9.—11. gr. laganna, en innleidingu 4 m-1id 2. mgr. 98. gr. UCITS er t.d.
a0 finna i 2. mgr. 9. gr. peirra laga.

1. og 2. mgr. innleida a—c-lid og g—h-1id 2. mgr. 98. gr. UCITS. Fjarmalaeftirlitid hefur
vidtekan rétt til upplysinga og adgangs ad gognum til ad sinna eftirlitshlutverki sinu
samkveemt 16gum pessum, badi hja rekstrarfélagi verdbréfasjods og pridja adila, hafi peir
undir hondum gogn sem varda starfsemi rekstrarfélagsins. Akvadi 9. gr. laga um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, gildir til fyllingar akveedi pessu en med pvi er
Fjadrmalaeftirlitinu heimilt ad kalla eftir hvada upplysingum og gdgnum sem er frd ein-
staklingum og 16gadilum. Kvedid er 4 um adgang Fjarmalaeftirlitsins a0 gdgnum i 2. malsl. 1.
mgr. 63. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi.

3.—4. mgr. innleida d- og f-1i0 2. mgr. 98. gr. UCITS, sbr. lid 15) i 1. gr. UCITS V, og d-
1io 1. mgr. 98. gr. UCITS og varda heimildir Fjarmalaeftirlitsins til a0 afla gagna um simtol
og fjarskipti og til a0 krefjast kyrrsetningar a eignum adila sem liggur undir rokstuddum grun
um ad hattsemi hans fari gegn akvedum frumvarpsins.

5. mgr. innleidir e-1id 2. mgr. 98. gr. UCITS, sja einnig b-1id 6. mgr. 99. gr. UCITS, sbr.
1i0 16) i 1. gr. UCITS V. Fram kemur a0 Fjarmalaeftirlitid geti krafist pess a0 1atio sé af hatt-
semi sem er andsted dkvedum frumvarpsins. Fjarmalaeftirlitid getur pvi krafist pess til ad
mynda ad adili sem markadssetur sjod undir heitinu verdbréfasjodur an tilskilinna leyfa eda
an stadfestingar a a0 um verdbréfasjod sé ad reeda lati af sliku athaefi. Skv. 1. mgr. getur Fjar-
malaeftirlitio 1 peim tilvikum krafist gagna og upplysinga hja vidkomandi adilum eda hja eftir-
litsskyldum adilum sem naudsynleg eru til ad ganga Gr skugga um hvort um slikar adstedur
sé ad reeda. Akvadinu er ekki einvordungu «tlad ad na til rekstrarfélaga heldur einnig annarra
aoila sem eru abyrgir fyrir pvi a0 fylgja akvaedum laga og tengdra stjornvaldsfyrirmeela.

6. mgr. er innleiding & g-1i0 2. mgr. 98. gr. UCITS, en samkvemt akvedinu hefur Fjarmala-
eftirlitid heimild til ad krefjast timabundins banns vid pvi a0 tiltekin starfsemi sé stundud.
Sambeerilegt akveedi er i 3. mgr. 63. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi.

7. mgr. er innleiding & j-1id 2. mgr. 98. gr. UCITS, en samkvemt dkvadinu hefur
Fjarmalaeftirlitid heimild til ad fresta utgafu, endursélu eda innlausn hlutdeildarskirteina.

8. mgr. er innleiding 4 annars vegar 2. og 3. malsl. 4. mgr. 21. gr. UCITS um tilkynningar
til 16gbeers yfirvalds 1 gistiriki rekstrarfélags um peer radstafanir sem Fjarmalaeftirlitid sem
l6gbert yfirvald 1 heimariki rekstrarfélags hefur gripid til, og hins vegar 1. malsl. 8. mgr. 21.
gr. UCITS um samrad vid logbert yfirvald 1 heimariki verdbréfasjoos adur en Fjarmalaeftir-
litio, sem 16gbeert yfirvald i heimariki rekstrarfélags, afturkallar starfsleyfi rekstrarfélagsins.
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9. mgr. innleidir 2. mgr. 108. gr. UCITS og kvedur 4 um upplysingaskyldu Fjarmalaeftir-
litsins sem 16gbaers yfirvalds i heimariki verdbréfasjoos til 16gbeerra yfirvalda i gistiriki verd-
bréfasjodsins og 10gbzrra yfirvalda i heimariki rekstrarfélags verdbréfasjods i peim tilvikum
sem pad er med stadfestu i 60ru riki innan EES.

10. mgr. innleidir hluta 4. og 6. mgr. 21. gr. UCITS hvad vardar heimildir Fjarmalaeftir-
litsins til ad bregdast vid abendingu fra 16gbaeru yfirvaldi i gistiriki rekstrarfélags sem hefur
stadfestu og starfsleyfi hér 4 landi.

11. mgr. innleidir 2. og 3. malsl. 8. mgr. 21. gr. UCITS og kvedur 4 um radstafanir sem
Fjarmalaeftirlitinu ber ad gripa til berist pvi upplysingar fra 16gberu yfirvaldi i heimariki
rekstrarfélags sem markadssetur verobréfasjod hér 4 landi um ad til standi ad afturkalla starfs-
leyfi rekstrarfélagsins par i landi. Radstafanir Fjarmalaeftirlitsins skulu mida ad pvi ad vernda
hagsmuni fjarfesta i viokomandi verdbréfasjodi og heilbrigda starfsemi fjarmalamarkada hér
a landi. Meoal peirra radstafana sem Fjarmalaeftirlitid getur gripio til er ad stddva timabundid
markadssetningu viokomandi rekstrarfélags hér 4 landi.

Um 110. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 21. gr. UCITS.

1.-3. mgr. eru innleiding 4 1.-3. mgr. 21. gr. UCITS.

4. mgr. er innleiding 4 hluta 4. mgr. 21. gr. UCITS hvad vardar rekstrarfélag i 60ru riki
innan EES sem starfar hér a landi sem neitar ad afhenda upplysingar ad beioni Fjarmalaeftir-
litsins eda fara ad atbotakrofu. A 1ogbaeru yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags hvilir skylda til
a0 bregdast vid og upplysa Fjarmalaeftirlitid um paer radstafanir sem gripid var til.

5. mgr. er innleiding & 5.—7. mgr. 21. gr. UCITS, sbr. 110 11) a) i 11. gr. Omnibus I, med
hlidsjon af adlogun i 5. tolul. 1. gr. akvordunar sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 92/2018
vid upptoku Omnibus I i EES-samninginn, og 2. mgr. 109. gr. UCITS.

6. mgr. er innleiding 4 1. undirgrein 7. mgr. 21. gr. UCITS, sbr. 1id 11) b) 1 11. gr. Omnibus
I. Kvedio er 4 um ad Fjarmalaeftirlitinu sé heimilt ad gripa til naudsynlegra varadarradstafana
gagnvart rekstrarfélagi til verndar hagsmunum fjarfesta. Hér undir geeti t.d. fallid ad banna
markadssetningu 4 erlendum sj6di hér 4 landi. Fjarmalaeftirlitid getur sidar endurnyjad heim-
ildina til markadssetningar geti sjodurinn synt fram a ad hann uppfylli skilyrdi laga um starf-
semi verdbréfasjooa. Kvediod er 4 um samberilegar heimildir i 46. gr. gildandi laga um vero-
bréfasjooi.

Um 111. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 4. og 5. mgr. 108. gr. UCITS, sbr. 1id 36) i 11. gr.
Omnibus I, med hlidsjon af adlogun i 5. tolul. 1. gr. &kvordunar sameiginlegu EES-nefndar-
innar nr. 92/2018 vid upptoku Omnibus I i EES-samninginn, og kvedur 4 um valdheimildir
Fjarmalaeftirlitsins vegna verdbréfasjoda sem eru med stadfestu og stadfestingu 1 6dru riki
innan EES en [slandi, en hlutdeildarskirteini sj6dsins eru markadssett hér 4 landi. Sambaerilegt
akveeoi er i 46. gr. gildandi laga um verobréfasjodi og 23. gr. reglugerdar nr. 1166/2013, um
fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, innlausn, markadssetningu erlendra sj6da og

upplysingagjof.

Um 112. gr.
Akvadid innleidir hluta 2. mgr. og 5. mgr. 99. gr. d UCITS, sbr. 1id 17) i UCITS V. Med
akveedinu er lagt til ad rekstrarfélogum og vorsluadilum verdbréfasjoda verdi gert skylt a0
setja upp ferla til pess a0 taka vid og fylgja eftir tilkynningum starfsmanna um brot, méguleg
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brot og tilraun til brota & I16gum pessum og stjornvaldsfyrirmalum sem gilda um starfsemina.
Sambeerilegt akvaedi i 60. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, hefur gilt um rekstr-
arfélog verdbréfasjoda og vorsluadila fra pvi i mai 2017. Skv. 13. gr. a laga um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, skal Fjarmalaeftirlitio hafa ferla til ad taka vio og fylgja
eftir slikum tilkynningum, sbr. kroéfur peer sem gerdar eru i 1.-4. mgr. 99. gr. d i UCITS. Slika
ferla hefur Fjarmalaeftirlitid sett upp.

[ 2. mgr. er kvedid 4 um ad tryggt purfi ad vera ad stada pess adila sem tekur vid
tilkynningunum s¢ pannig ad hann sé nagilega sjalfstaedur til ad geta sinnt skyldum sinum.
Med pvi er medal annars att vid ad vidkomandi hafi i krafti stodu sinnar adgang ad naudsyn-
legum upplysingum og heimildir til ad kalla eftir gognum. Hann skal geta sent tilkynningar til
Fjarmalaeftirlitsins eda logreglu vegna grunsemda um brot an ihlutunar annarra, hvort heldur
nastu yfirmanna eda stjornar fyrirtaekisins.

3. mgr. felur i sér innleidingu 4 hluta af c-1id 2. mgr. 99. gr. d UCITS, par sem kvedid er &
um vernd 4 persénuupplysingum badi pess einstaklings sem tilkynnir um brot en einnig pess
einstaklings sem er abyrgur fyrir hinum meintu brotum. Er i dkvadinu visad til verndar
samkveemt tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB sem hefur verio felld ur gildi med
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga
i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa miolun slikra upplysinga og nidur-
fellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna personuverndarreglugerdin, GDPR). Su reglugerd
hefur verid innleidd i islenskan rétt meod 16gum um persénuvernd og vinnslu persénuupplys-
inga, nr. 90/2018.

Um 113. gr.

Akvadid innleidir hluta 2. mgr. 99. gr. d UCITS, sbr. 1id 17) { UCITS V. Samberilegt
akvaedi 1 60. gr. b laga um fjarmalafyrirtaeki hefur gilt um rekstrarfélog verdbréfasjoda og
vorsluadila fra pvi i mai 2017.

1. mgr. felur i sér innleidingu & c- og d-1id 2. mgr. 99. gr. d UCITS, par sem annars vegar
er kvedid 4 um vernd & personuupplysingum baedi pess einstaklings sem tilkynnir um brot en
einnig pess einstaklings sem er abyrgur fyrir hinum meintu brotum. Er 1 dkvaedinu visad til
verndar samkveaemt tilskipun Evropupingsins og radsins 95/46/EB sem var felld tr gildi med
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga
i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidur-
fellingu tilskipunar Evropupingsins og radsins 95/46/EB (almenna personuverndarreglu-
gerdin, GDPR). Su reglugerd hefur verid innleidd i islenskan rétt med 16gum um persénuvernd
og vinnslu personuupplysinga, nr. 90/2018. Hins vegar er kvedid 4 um ad adildarriki skuli
tryggja pagnarskyldu i 6llum tilvikum i tengslum vid pann einstakling sem tilkynnir um brot,
nema i peim tilvikum par sem skylt er ad veita upplysingarnar samkveemt landslogum vegna
frekari rannsdkna eda malsmedferdar fyrir stjornvéldum eda démstolum.

2.—4. mgr. eru innleiding 4 b-1id 2. mgr. 99. gr. d UCITS, par sem kvedid er 4 um vernd
peirra starfsmanna sem tilkynna um brot innan starfseminnar hid minnsta gegn hefnd, mis-
munun og annarri 6sanngjarnri medferd.

Um 114. gr.

Akvadid innleidir i-1id 2. mgr. 98. gr. UCITS. | akvadi pessu er kvedid 4 um ad
Fjarmalaeftirlitid skuli krefjast tirbota ef 1 1jos kemur ad dkvedum frumvarpsins er ekki fylgt.
Sambeerilegt akvaeodi er 1 1. mgr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr.
87/1998.
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Um 115. gr.

Akvaedid felur i sér innleidingu 4 1. og 3. undirgrein 1. mgr., 5. mgr. og hluta 6. mgr. 99.
gr., 99. gr. a og 99. gr. ¢ UCITS, sbr. 1i0i 16) og 17) i 1. gr. UCITS V eins og akvadin voru
a0loguo vio upptoku i EES-samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr.
20/2018 fra 9. febraar 2018. Sambeerilegt akvaedi er i 65. gr. gildandi laga um verdbréfasj6oi
og 110. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.

1. mgr. er innleiding & 99. gr. a UCITS, sbr. 1. og 5. mgr. 99. gr. UCITS, en par er lagt til
ad Fjarmalaeftirlitinu verdi gert heimilt a0 leggja a stjornvaldssektir vegna brota gegn akvaed-
um frumvarpsins. Lagt er til ad eftirlitinu verdi heimilt ad leggja stjérnvaldssektir & baedi ein-
staklinga og 16gadila sem brjota gegn peim akveedum frumvarpsins sem koma fram i viokom-
andi t6lulidum.

2. mgr. er innleiding & e- og f-1id 6. mgr. 99. gr. UCITS og kvedur 4 um fjarhaedamork
sekta fyrir annars vegar einstaklinga og hins vegar 1ogadila. [ 4. mgr. 65. gr. gildandi laga um
verdbréfasjodi er samberilegt akvaedi og einnig i 2. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
nr. 161/2002. Hamarksfjarhad stjornvaldssekta einstaklinga er haekkud umtalsvert fra pvi sem
er i gildandi 16gum, ar 65 millj. kr. i 800 millj. kr., en 1 f-1i0 6. mgr. 99. gr. UCITS er kvedio
4 um ad hamarksfjarhao stjornvaldssekta skuli nema hid minnsta 5 millj. evra eda jafnvirdi
peirrar fjarhaedar i mynt vidkomandi adildarrikis midad vid gengid 17. september 2014.

3. og 4. mgr. eru samberilegar 4. og 5. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr.
161/2002. 3. mgr. er innleiding 4 g-1id 6. mgr. 99. gr. UCITS og 4 vid i peim tilvikum sem
haegt er ad dkvarda fjarhagslegan avinning af broti og pratt fyrir ad fjarhaed samkvamt akvaeo-
inu fari fram ur hamarksfjarhaedum skv. 2. mgr. akvaeoisins.

Um 116. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 k-1id 2. mgr. 98. gr. og c-1id 6. mgr. 99. gr. UCITS, sbr.
1i0 16) i 1. gr. UCITS V. Einnig er kvedid a um heimild Fjarmalaeftirlitsins um afturk6llun
starfsleyfis rekstrarfélags i 14. gr. frumvarpsins, sbr. 5. mgr. 7. gr. UCITS, afturkéllun stad-
festingar verdbréfasjods 1 29. gr. og afturkollun heimildar vorsluadila verobréfasjooa i 44. gr.

Um 117. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu & d-1id 6. mgr. 99. gr. UCITS, sbr. 1id 16) i 1. gr. UCITS
V, og kvedur & um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad timabundid eda varanlega banna
brotlegum einstaklingi a0 sitja i stjorn rekstrarfélags eda gegna stjérnunarstorfum innan pess.
Undir dkva0id falla stjornarmenn og framkvaemdastjorar rekstrarfélags, sem og adrir peir
einstaklingar sem eru abyrgir fyrir brotum gegn akvadum laganna. Me0 stjornunarstorfum er
att vid a0 viokomandi sitji i stjorn eda gegni stoou framkvamdastjora eda annarri stodu sem
veitir umbo0 til ad taka dkvardanir sem geta haft dhrif 4 framtidarpréun og atkomu fyrirtek-
isins. Tilgreina verdur i akvordun Fjarmalaeftirlitsins hve lengi bannid gildir.

Um 118. gr.

Akvadid innleidir 1. mgr. 99. gr. ¢ UCITS, sbr. 1id 17) i 1. gr. UCITS V, en par eru taldar
upp per adsteedur sem horfa skal til vio akvordun stjornsysluviourlaga. Ekki er um teemandi
talningu ad reda. Samberileg akveaedi eru i 5. mgr. 65. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi og
i 3. mgr. 110. gr. laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, vegna dkvardana stjornvaldssekta.
Vid val 4 tegund og pyngd stjornsysluvidurlaga skal med visan til almennra reglna sja til pess
a0 pau verdi arangursrik, i réttu hlutfalli vid brot og hafi varnadarahrif, til viobotar vid pad ad
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taka skal tillit til allra atvika sem mali skipta. Vio upptalninguna i dkvaedinu er beett vid gild-
andi akvadi ad lita skuli til radstafana sem hinn brotlegi hefur gripid til eftir brotio til ad koma
i veg fyrir endurtekio brot.

Um 119. gr.

Akvadid innleidir 99. gr. b UCITS, sbr. 1id 17) i 1. gr. UCITS V, sja einnig a-1id 6. mgr.
99. gr. UCITS, sbr. 1id 16) i 1. gr. UCITS V, og fjallar um opinbera birtingu stjornsysluvidur-
laga og annarra radstafana vegna brota. Birtingu nidurstadna um beitingu vidurlaga og annarra
radstafana vegna brota er etlad ad tryggja badi almenn og sérstok varnadarahrif peirra og
studla ad beettri framkvaemd 4 fjarmalamarkadi.

1. mgr. innleidir 1. undirgrein 1. mgr. 99. gr. b UCITS og kvedur 4 um ad Fjarmalaeftirlitio
skuli birta opinberlega upplysingar um eftirlitsadgerdir og vidurlog sem eftirlitid beitir. I 38.
1id adfaraorda UCITS V kemur fram ad i pvi skyni ad styrkja varnadarahrif vidurlaga a
almenning og til ad upplysa almenning um brot sem geta verid skadleg fyrir fjarfestavernd
skuli vidurlog birt nema vid tilteknar vel skilgreindar adstaedur. Akvaedid svarar ad nokkru til
9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, nema ad par er um heim-
ildardkveedi ad reda en hér skyldu nema vid tilteknar adstedur sem fram koma i 2. mgr.
akveeoisins. Eftirlitio parf ad meta hverju sinni hvort paer adstadur eru til stadar eda ekki. Beett
gagnsaei hvad vardar storf Fjarmalaeftirlitsins vid beitingu valdheimilda er talid hafa ymsar
jakveedar afleidingar, par 4 medal a0 veita adilum & fjarmalamarkadi betri innsyn i hvernig
eftirlitid talkar og beitir akveedum laga og reglna. Birting 4 upplysingum um eftirlitsadgerdir
og vidurlog getur einnig leitt til pess ad rekstrarfélogum verdi veitt betra adhald fra 66rum en
Fjarmalaeftirlitinu en edlilegt er a0 hagadilar eins og hlutdeildarskirteinishafar hafi upplysing-
ar um stjornar- og vioskiptaheetti rekstrarfélaga sem peir treysta fyrir fjarmunum sinum.

2. 0g 3. mgr. innleida 2. undirgrein 1. mgr. 99. gr. b UCITS. Séu paer adstedur fyrir hendi
sem kve0id er 4 um i akvaedinu parf Fjarmalaeftirlitid ad meta hvada leid hentar best vid peer
tilteknu adsteedur, en moéguleikarnir eru ad fresta birtingu, birta upplysingarnar an nafngrein-
ingar eda i undantekningartilfellum ad sleppa birtingu. I 38. 1id adfaraorda UCITS V er kvedid
4 um ad 1 pvi skyni ad tryggja fylgni vid meginregluna um medalho6f skuli vidurldg vera birt
an nafngreiningar i peim tilvikum sem birting mundi valda meira tjoni fyrir hlutadeigandi adila
en avinningurinn af birtingu upplysinganna mundi teljast vera. [ peim tilvikum sem Fjarmala-
eftirlitid telur ad brot hafi verid minni hattar hefur Fjarmalaeftirlitio heimild til ad sleppa
birtingu til ad tryggja medalhof vid birtingu akvardana Fjarmalaeftirlitsins.

4. mgr. innleidir 3. undirgrein 1. mgr. 99. gr. b UCITS.

5. og 6. mgr. innleida 3.—4. mgr. 99. gr. b UCITS. Fjarmalaeftirlitinu ber ad birta
upplysingar pegar akvoroun eftirlitsins um beitingu viourlaga hefur verid afturkéllud. Komi
til pess ad Fjarmalaeftirlitio taki nyja akvordun i kjolfar afturkdllunar eda endurupptoku mals
ba ber Fjarmalaeftirlitinu ad birta slika nidurstodu. Fjarmalaeftirlitinu verdur, eftir sem adur,
heimilt ad birta opinberlega nidurstddur 1 6drum malum er varda frumvarpid. Um slika birt-
ingu fer skv. 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmélastarfsemi. Akvadid leggur peer
skyldur 4 Fjarmalaeftirlitid ad uppfeera upplysingar um nidurstddu, sem adur hefur verid birt,
ef adili hofdar mal til ogildingar dkvordun Fjarmalaeftirlitsins. Jafnframt ber Fjarmalaeftir-
litinu ad birta upplysingar um nidurstoour slikra domsmala a 6llum domstigum. Pa er kvedio
aum pann lagmarkstima sem upplysingarnar skulu birtast & vef Fjarmalaeftirlitsins. Horfa parf
til gildandi laga um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga vardandi hversu lengi megi
geyma personuupplysingar hlutadeigandi adila 4 vef Fjarmalaeftirlitsins.
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Um 120. gr.

Akvadid innleidir 2. undirgrein 1. mgr. 6. gr., sbr. 2) i 11. gr. Omnibus I, 9. mgr. 21. gr.,
sbr. 11) ¢) i 11. gr. Omnibus I, 3. undirgrein 4. mgr. 52. gr., sbr. 19) i 11. gr. Omnibus I, 2.
mgr. 99. gr. b og 1. mgr. og 1. malsl. 2. mgr. 99. gr. e UCITS, sbr. 1li0 17) i 1. gr. UCITS V,
sem kveda a um tilkynningarskyldu Fjarmalaeftirlitsins til ESMA. 1 39. 1id adfaraorda UCITS
V kemur fram ad i pvi skyni a0 styrkja samraemi i eftirliti med visan til reglugerdar (ESB) nr.
1095/2010 skal samtimis opinberri birtingu vidurlaga upplysa ESMA um vidurlogin, sem ar-
lega skal birta skyrslu um 61l vidurlég sem beitt hefur verid.

f 3. mgr. 99. gr. e i UCITS er gert rad fyrir pvi ad ESMA sé heimilt ad préa taeknilega
framkvaemdarstadla hvad vardar nanari reglur framkvamdastjornar ESB um ferla og snidmat
fyrir sendingu upplysinga til ESMA um vidurldg sem verdi svo sampykktir af framkvaemda-
stjorn ESB. Reglugerd framkvaemdastjornar ESB 2016/1212 gildir til fyllingar akvedum
UCITS um petta efni. Gert er rad fyrir ad reglugerdin verdi innleidd i islenskan rétt med stjorn-
valdsfyrirmalum, sbr. 134. gr.

Um 121. gr.

Akvadid er samhljoda baedi 142. gr. laga um verdbréfavidskipti, nr. 108/2007, og 66. gr.
gildandi laga um verobréfasjoodi. Oft er unnt ad greida fyrir urlausn mala og spara badi
Fjarmalaeftirlitinu og malsadila tima og fé med pvi ad ljika mali med sétt fremur en med
einhlida akvoroun eftirlitsins um beitingu stjornsysluvidurlaga. Af peim sokum er i ymsum
16gum 4 svidi fjarmalamarkadar meelt fyrir um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad ljika malum
med satt vid malsadila. Fjarmalaeftirlitid hefur &4 grundvelli peirra sett reglur um heimild Fjar-
malaeftirlitsins til ad ljuka mali med satt, nr. 326/2019, sbr. heimild i 134. gr. frumvarpsins.

[ satt felst yfirleitt ad malsadili gengst vid broti og upplysir ad fullu um pad auk pess ad
greida sekt, sem er pd laegri en ef Fjarmalaeftirlitid hefoi einhlida lagt 4 stjérnvaldssekt. Satt
getur einnig falid 1 sér annars konar Urredi, svo sem um videigandi Urbztur. Brjoti malsadili
gegn satt getur Fjarmalaeftirlitid fellt hana tr gildi og tekid mal til medferdar & ny og pa eftir
atvikum gert honum stjornvaldssekt eda beitt 6drum radstdéfunum.

Um 122. gr.

Akvadid er samhljoda 7. mgr. 65. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi. Gert er rad fyrir ad
ba0di asetnings- og galeysisbrot vardi stjérnvaldssektum og 60rum vidurldgum samkvemt
frumvarpinu til ad styrkja varnadarahrif peirra og til samramis vid pad sem almennt gildir um
stjornsysluvidurlog & svidi fjarmalamarkadar. Saknaemisstig getur po haft ahrif &4 pad hversu
alvarlegt brot er talid og par med akvordun stjornvaldssektar eda annarra vidurlaga.

) Um 123. gr.
Akvedio er samhljoda 67. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi.

) Um 124. gr.
Akvedio er samberilegt 68. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

Um 125. gr.
Samberileg akveedi eru i 69. og 70. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.
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Um 126. gr.

Akvzdid innleidir 1-1id 2. mgr. 98. gr. og 1. undirgrein 2. mgr. 99. gr. UCITS, sbr. 1id 16)
il. gr. UCITS V, og er samberilegt 71. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi.

Akvednar breytingar eru gerdar 4 5. mgr. akvadisins en um er ad reda innleidingu a 1.
undirgrein 2. mgr. 99. gr. UCITS. Lagt er til ad vid gildandi akvadi verdi pvi baett vid ad
Fjarmalaeftirlitio geti tekid 4 moti umraeddum upplysingum til pess ad athenda 60rum 16g-
barum yfirvoldum og/eda Eftirlitsstofnun EFTA telji pessar stofnanir porf a pvi. Er petta i pvi
skyni ad viokomandi stjornvold geti uppfyllt skyldur sinar til samstarfs innan EES vegna
UCITS-tilskipunarinnar.

Um 127. gr.

Akvzdid innleidir 2. undirgrein 2. mgr. 99. gr., sbr. 1id 16) i UCITS V, 2. mgr. 99. gr. c,
sbr. 1i0 17) i 1. gr. UCITS V, 101. gr. UCITS, sbr. 1id 32) a) og(b) i 11. gr. Omnibus I, eins og
akvae0id var adlagad vido upptoku i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-
nefndarinnar nr. 92/2018 fra 27. april 2018, og 109. gr. UCITS. Akvadid er til vidbotar eda
nanari utferslu 4 peim dkvaedum sem er ad finna um samstarf stofnana i 16gum um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, sbr. einkum 14. gr. a laganna.

1. og 2. mgr. innleida 1. mgr. og 1. undirgrein 2. mgr. a 101. gr. UCITS, sem og 2. undir-
grein 2. mgr. 99. gr. og 2. mgr. 99. gr. ¢ UCITS. Vidtek og gagnkvem samstarfsskylda hvilir
a eftirlitsstjornvoldum innan EES hvao vardar pa starfsemi sem fellur undir gildissvid frum-
varps pessa og upplysingaskylda til ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA.

Samkvemt 1. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad leita til annarra 16gbaerra yfirvalda i
rikjum innan EES sé pad naudsynlegt vegna eftirlits 4 grundvelli akvaeda frumvarpsins. A
00rum eftirlitsstjornvoldum hvilir skylda til pess ad veita adstod i vidkomandi tilvikum.
Fjarmalaeftirlitinu er pannig t.d. heimilt ad 6ska eftir samstarfi 16gbaerra yfirvalda annarra
rikja innan EES vegna eftirlitsstarfsemi, vettvangsathugunar eda rannsdknar i tilteknu riki inn-
an EES. [ UCITS er 16gd st skylda 4 riki innan EES ad pau adstodi Fjarmélaeftirlitid 4 sam-
baerilegan hatt og eftir samberilegum reglum og gilda um Fjarmalaeftirlitid. Samstarfsskyldan
hvilir &4 I6gbaerum yfirvoldum rikis innan EES jafnvel p6 ad um s¢ ad reeda adstod vegna atviks
sem tengist broti 4 islenskum reglum en ekki samkveaemt landsrétti pess rikis. Pad er i samrami
vid pjodréttarlegar skuldbindingar rikja innan EES & grundvelli UCITS, sbr. samninginn um
Evropska efnahagssvadio.

A0 sama skapi hvilir skv. 2. mgr. viotek samstarfsskylda & Fjarmalaeftirlitinu vid 6énnur
16gber yfirvold innan EES hvad vardar eftirlit med rekstrarfélogum verdbréfasjoda og starf-
semi slikra sj60a. Pannig ber Fjarmdlaeftirlitinu ad adstoda onnur 16gber yfirvold innan
adildarrikja EES og eftir atvikum Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA ef pad er talid naudsynlegt
fyrir pau stjornvold og stofnanir til ad sinna eftirlitskyldum sinum. I pvi felst medal annars ad
Fjarmalaeftirlitinu geti verid skylt ad beita valdheimildum sinum til ad tryggja fullneegjandi
adstod. Umraedd samstarfsskylda hvilir & Fjarmalaeftirlitinu einnig 1 peim tilvikum pegar atvik
sem eru til skodunar brjota i baga vid landsrétt vidkomandi rikis en fela po ekki i sér brot 4
islenskum 16gum eda reglum. bad er i samraemi vid pjodréttarlegar skuldbindingar Islands 4
grundvelli UCITS, sbr. 16g um Evropska efnahagssvaeoid, nr. 2/1993, sbr. jafnframt 16g um
evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkaoi.

3. mgr. innleidir 2. mgr. og 2. undirgrein 2. mgr. a 101. gr. UCITS. Fjarmalaeftirlitinu er
skylt a0 athenda 60rum 16gbaerum yfirvoldum innan EES, einkum Eftirlitsstofnun EFTA og
ESMA upplysingar og gogn sem eftirlitid byr yfir an tafar til ad peim stofnunum sé unnt ao
sinna eftirlitsskyldum sinum 4 grundvelli UCITS-tilskipunarinnar.
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4. mgr. felur i sér innleidingu a 1. mgr. 109. gr. UCITS.

5. og 6. mgr. eru innleiding 4 3. og 4. mgr. 109. gr. UCITS og varda tilkynningarskyldu
Fjarmalaeftirlitsins til 16gbaers yfirvalds i heimariki verdbréfasjodsins annars vegar og hins
vegar 10gbaers yfirvalds i heimariki rekstrarfélagsins i peim tilvikum sem Fjarmalaeftirlitio er
eftirlitsadili i heimariki sjo0sins eda rekstrarfélagsins eftir atvikum.

7. mgr. felur i sér innleidingu & 110. gr. UCITS par sem kvedid er & um heimildir 16gbeers
yfirvalds i heimariki rekstrarfélags sem rekur utibu hér 4 landi samkvamt akvedum frumvarps
pessa til a0 framkvama vettvangsathugun til ad sannreyna upplysingar sem veittar eru skv.
109. gr. UCITS. Pad akvaedi er innleitt med 4.—6. mgr. akvaedisins og vardar upplysingaskipti
um rekstur og eignarhald rekstrarfélags sem eru likleg til ad einfalda eftirlit med vidkomandi
rekstrarfélagi. Akvaedid tekur einnig til upplysinga af halfu Fjarmalaeftirlitsins til annars vegar
l6gbeerra yfirvalda i heimariki verdbréfasjods um vandkveedi hja rekstrarfélagi sjodsins, sem
er med starfsleyfi hér & landi, sem geta haft veigamikil ahrif & getu félagsins til ad sinna
skyldum sinum ad pvi er vardar verdbréfasjodinn, eda hvers konar brot gegn II. og III. kafla
frumvarpsins um starfsemi rekstrarfélaga, starfsleyfi, skipulagskrofur o.fl. Hins vegar naer
akvadio til upplysinga sem Fjarmalaeftirlitio veitir 16gbaerum yfirvoldum i heimariki rekstrar-
félags um vandkvaedi hja verdbréfasjooi, sem er med stadfestingu og stadfestu hér 4 landi, sem
gaetu haft veigamikil ahrif & getu rekstrarfélags til ad sinna skyldum sinum eda uppfylla krofur
tilskipunarinnar og sem falla undir dbyrgdarsvid heimarikis verdbréfasjodsins.

8. mgr. innleidir 3. mgr. 101. gr. UCITS, par sem er a0 finna akveona samstarfsskyldu a
milli I6gbeerra yfirvalda innan EES hafi 16gbeert yfirvald astadu til pess ad etla ad rekstrar-
félag med stadfestu innan EES fari ekki eftir lagmarkskréfum peim sem UCITS setur.

1 105. gr. UCITS, sbr. 1id 35) i 11. gr. Omnibus I, er framkveemdastjorninni fengin heimild
til setningar framkvaemdareglugerda sem setja ma a grundvelli taeknistadla sem préadir yrou
af ESMA vegna upplysingaskipta 4 milli stofnana. Radherra hefur sett reglugerd nr. 984/2013,
um gildistoku reglugerdar framkvemdastjérnarinnar nr. 584/2010 um framkvaemd tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inntak stadladrar tilkynningar
og stadfestingar 4 verdbréfasjooi, notkun rafreenna samskipta milli 16gbaerra yfirvalda vegna
tilkynninga og verklagsreglur vegna sannprofunar 4 stadnum og rannsokna sem og upplys-
ingaskipti milli 16gbaerra yfirvalda.

Um 128. gr.

1. mgr. innleidir 4. mgr. 101. gr. UCITS. Oski Iogbeart yfirvald annars rikis innan EES eftir
samstarfi vid rannsokn eda vettvangsathugun hja rekstrarfélagi getur Fjarmalaeftirlitid ymist
valid ad sinna sjalft slikri rannsokn eda vettvangsathugun, heimilad vidkomandi 16gberu yfir-
valdi slikt eda heimilad endurskodanda eda 6drum sérfreedingi ad sinna slikri vettvangsathug-
un eda rannsokn.

2. mgr. innleidir 5. mgr. 101. gr. UCITS.

9. mgr. 101. gr. UCITS, sbr. 1id 32) b) i 11. gr. Omnibus I, er framkvamdastjérninni
fengin heimild til setningar framkvaemdareglugerda sem setja ma a grundvelli teeknistadla sem
préadir yrou af ESMA vegna ferla vid samstarf um vettvangsathuganir eda rannsoknir.
Radherra hefur sett reglugerd nr. 984/2013, um gildistoku reglugerdar framkvamdastjornar-
innar nr. 584/2010 um framkvamd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi
er vardar sni0 og inntak stadladrar tilkynningar og stadfestingar & verdbréfasjodi, notkun raf-
reenna samskipta milli 16gbaerra yfirvalda vegna tilkynninga og verklagsreglur vegna sann-
profunar a stadnum og rannsokna sem og upplysingaskipti milli 16gbeerra yfirvalda.
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Um 129. gr.

Akvdid vardar meginreglur um upplysingagjof innan EES og innleidir 1. undirgrein 2.
mgr. 102. gr. UCITS, sbr. lid 33) a) 1 11. gr. Omnibus I, 4. mgr. 102. gr. og 1. mgr. 104. gr. a
UCITS, sbr. 1id 18) i 1. gr. UCITS V.

1. mgr. kvedur 4 um ad um upplysingagjof innlendra adila, p.e. rekstrarfélags og Fjarmala-
eftirlits, baedi til ESMA, Eftirlitsstofnunar EFTA og l6gbarra yfirvalda annarra EES-rikja &
grundvelli frumvarps pessa, fari samkvaemt akvedum laga um evropskt eftirlitskerfi a fjar-
malamarkaoi og laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, eftir pvi sem vio 4. bannig er
t.d. kvedid 4 um upplysingagjof Fjarmalaeftirlitsins og einkaadila til evropskra eftirlitsstofn-
ana og stofnana innan EES 1 5. og 6. gr. laga um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr.
24/2017, og pagnarskyldu og samskipti Fjarmalaeftirlitsins vid onnur eftirlitsstjornvold i 13.
og 14. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. ba er kvedid 4 um
pagnarskyldu i 41. gr. laga um Sedlabanka fslands, nr. 92/2019. 1.—3. mgr. og 5. mgr. 102. gr.,
1.,2. 0g 4. mgr. 103. gr. og 104. gr. UCITS eru innleiddar med framangreindum akvaedum.

2. mgr. felur i sér innleidingu & 1. undirgrein 2. mgr. 102. gr. UCITS, sbr. 1id 33)a) i 11.
gr. Omnibus I, eins og htin var adlégud vid upptdku i EES-samninginn med akvordun sam-
eiginlegu EES-nefndarinnar nr. 92/2018 fra 27. april 2018. [ akvadinu er kvedid 4 um pagnar-
skyldu vegna upplysingaskipta milli eftirlitsstjornvalda 4 grundvelli laga pessara. Akvadid er
til fyllingar 13. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og 41. gr. laga um Sedla-
banka {slands.

3. mgr. innleidir 1. mgr. 104. gr. a UCITS, sbr. 1id 18) i 1. gr. UCITS V. { dkvaedi UCITS
er visad til tilskipunar Evropupingsins og rddsins 95/46/EB sem var felld ur gildi meod
reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga
i tengslum vid vinnslu personuupplysinga og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfell-
ingu tilskipunar Evrépupingsins og radsins 95/46/EB (almenna persénuverndarreglugerdin,
GDPR). Su reglugerd hefur verid innleidd 1 islenskan rétt med 16gum um persénuvernd og
vinnslu persénuupplysinga, nr. 90/2018. Oll upplysingaskipti eda sendingar upplysinga fra
ESMA skulu vera i samraemi vid pa tilskipun og reglur um midlun persénuupplysinga sem
melt er fyrir um i reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001 fra 18. desember
2000 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu personuupplysinga. bvi er réttarverndin
ekki lakari i upplysingaskiptum vid hinar evropsku stofnanir en gildir hér & landi.

4. mgr. felur 1 sér innleidingu 4 4. mgr. 102. gr. UCITS og er par kvedid 4 um hvernig
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad nyta upplysingar sem hadar eru pagnarskyldu samkvemt
UCITS-tilskipuninni.

[ 105. gr. UCITS, sbr. 1id 35) i 11. gr. Omnibus I, er framkvaemdastjorninni fengin heimild
til setningar framkvaemdareglugerda sem setja ma a grundvelli teknistadla sem proadir yrou
af ESMA vegna upplysingaskipta 4 milli stofnana. Radherra hefur sett reglugerd nr. 984/2013,
um gildistoku reglugerdar framkvaemdastjornarinnar nr. 584/2010 um framkvaemd tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar snid og inntak stadladrar tilkynningar
og stadfestingar a4 verdbréfasjooi, notkun rafreenna samskipta milli 16gbeerra yfirvalda vegna
tilkynninga og verklagsreglur vegna sannpréfunar 4 stadnum og rannsokna sem og upplys-
ingaskipti milli 16gbarra yfirvalda.

) Um 130. gr.
Akvedio innleidir 4. mgr. 99. gr. UCITS, sbr. 110 16) i 1. gr. UCITS V, og 6. og 7. mgr.
101. gr. UCITS.
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i 1. mgr. er kvedid 4 um pau undantekningartilvik par sem Fjarmalaeftirlitid getur neitad
ad verda vid beidni logbers yfirvalds innan EES um upplysingar eda beidni um samstarf vid
rannsokn.

2. mgr. innleidir 6. mgr. 101. gr. UCITS. I dkvadinu er ad finna teemandi upptalningu a
pvi hvenar Fjarmalaeftirlitio getur neitad framkominni beidni um upplysingaskipti, rannsékn
eda vettvangsathugun.

3. mgr. felur 1 sér innleidingu 4 7. mgr. 101. gr. UCITS.

Um 131. gr.

Akvadid innleidir 8. mgr. 101. gr. UCITS, sbr. 1id 32) b) i 11. gr. Omnibus I, og fjallar um
heimild til urlausnar agreiningsmala milli 16gberra yfirvalda innan EES, komi til peirra.
bannig er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad visa malum i tilgreindum tilvikum til Eftirlitsstofnunar
EFTA, i samraemi vid akvaedi greinarinnar.

Um aodlogun pa sem gerd var 4 19. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
1095/2010 sem rekja ma til tveggja stoda kerfis EES-samningsins og sem gerd var vid upptdku
gerdarinnar i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 202/2016
fra 30. september 2016 er visao til nanari skyringa i greinargerd med frumvarpi til laga um
evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, nr. 24/2017 (pingskjal 301, 217. mal 4 146. 16gp.).

Komi til dgreinings 4 milli Fjarmalaeftirlitsins og 16gbzaers yfirvalds annars rikis innan EES
um radstafanir sem gripid er til & grundvelli reglna frumvarpsins er haegt ad skjota malinu til
Eftirlitsstofnunar EFTA 1{ sattamedferd i samraemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr.
1095/2010, sbr. 3 gr. laga um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017. Urlausn
Eftirlitsstofnunar EFTA er bindandi fyrir Fjarmalaeftirlitio.

Um 132. gr.

[ greininni, sem byggist 4 100. gr. UCITS, er fjallad um urskurdar- og réttararredi ef
agreiningur ris milli rekstrarfélags og neytanda. I 100. gr. UCITS er gert rad fyrir ad adildarriki
sjai neytendum fyrir peim moguleika ad skjota agreiningi vardandi starfsemi verdbréfasjods
til irskurdaradila, annars en domstola.

Sambarilega skyldu til adildar ad urskurdarnefnd um vidskipti vid fjarmalafyrirtaeki er ad
finna i 19. gr. a laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, sem na gildir um rekstrarfélog verd-
bréfasjoda. Urskurdarnefndin starfar samkvamt samkomulagi sem fjarmala- og efnahagsradu-
neytid, Samtok fjarmalafyrirteekja og Neytendasamtokin eru adilar ad og 4 grundvelli 19. gr.
a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. Samkveemt pvi dkveedi er fjallad um mdguleika til
ad skjota Grskurdum nefndarinnar til domstéla, en Urskurdir nefndarinnar eru endanlegir &
stjornsyslustigi.

Um 133. gr.

{ greininni er kvedid 4 um adfararhaefi dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-
domstolsins og tryggt ad akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA verdi fullnustadar med atbeina
islenskra stjornvalda. I 11. tolul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfor, nr. 90/1989, er gerdur lagaaskiln-
adur um adfararhafi krafna samkvaemt Girlausnum erlendra démstéla og yfirvalda. [ akvaedinu
kemur fram ad urlausnir eda akvardanir erlendra domstola eda yfirvalda eda seettir gerdar fyrir
peim séu adfararheefar ef islenska rikid hefur skuldbundio sig ad pjodarétti og med 16gum til
ad vidurkenna slikar adfararheimildir, enda verdi fullnusta krofu talin samrymanleg islensku
réttarskipulagi. A0 60ru leyti gilda 16g um adfor um fullnustu akvardana Eftirlitsstofnunar
EFTA og EFTA-domstdlsins.
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Um 134. gr.

Akvdid melir fyrir um almenna heimild til setningar stjérnvaldsfyrirmaela, hvort heldur
til radherra eda Sedlabanka fslands.

i 1. mgr. er ad finna reglugerdarheimild radherra fyrir afleiddum gerdum UCITS-tilskipun-
arinnar. Medal peirra afleiddu gerda UCITS-tilskipunarinnar sem um reedir eru framseld
reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2016/438 um vidbeetur vid tilskipun Evrépupings-
ins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar skyldur vorsluadila, framkvemdarreglugerd fram-
kvemdastjornarinnar (ESB) 2016/1212 um taeknilega framkvaemdarstadla ad pvi er vardar
stadlad verklag og eydubl6d fyrir framlagningu upplysinga i samreemi vid tilskipun Evropu-
pingsins og radsins 2009/65/EB og framseld reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB)
2018/1619 um breytingu 4 framseldri reglugerd (ESB) 2016/438 a0 pvi er vardar varoveislu-
skyldur vorsluadila. Einnig tilskipun framkvaemdastjornarinnar 2007/16/EB um framkvemd
tilskipunar radsins 85/611/EBE um samreemingu 4 16gum og stjornsyslufyrirmaelum um fyrir-
teeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS) ad pvi er vardar
utskyringu a tilteknum skilgreiningum, tilskipun framkveemdastjornarinnar 2010/43/ESB um
framkveemd tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar skipu-
lagskrofur, hagsmunaarekstra, vidskiptahaetti, ahaettustyringu og inntak samkomulagsins milli
vorslufyrirtaekis og rekstrarfélags og reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010
um framkvaemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupp-
lysingar og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar eda lysingin er 16g0 fram a
varanlegum midli 60rum en pappir eda a vef.

Medal peirra reglugerda radherra sem hafa verid settar med stod i gildandi l6gum er
reglugerd nr. 1166/2013, um fjarfestingarheimildir verobréfasjoda, innlausn, markadssetningu
erlendra sjo0a og upplysingagjof, reglugerd nr. 471/2014, um skipulagskrofur rekstrarfélaga
verdbréfasjoda (p.m.t. um hagsmunadrekstra, vidskiptahatti, ahettustyringu og inntak sam-
komulags milli vorslufyrirteekis og rekstrarfélags), reglugerd nr. 472/2014, um samruna,
skipan hofudsjooa og fylgisjoda og tilkynningaradferdir, reglugerd nr. 983/2013, um gildis-
toku reglugerdar framkvemdastjoérnarinnar nr. 583/2010 um framkvaemd tilskipunar Evropu-
pingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingar fyrir fjarfesta og skilyrdi
sem skulu uppfyllt pegar lykilupplysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16gd fram a varan-
legum midli 60rum en pappir eda vefsetri, og reglugerd nr. 984/2013, um gildistoku reglu-
gerdar framkvemdastjornarinnar nr. 584/2010 um framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2009/65/EB a0 pvi er vardar snid og inntak stadladrar tilkynningar og stadfestingar a
verdbréfasjooi, notkun rafreenna samskipta milli 16gbeerra yfirvalda vegna tilkynninga og
verklagsreglur vegna sannpréfunar 4 stadnum og rannsdkna sem og upplysingaskipti milli
l6gbaerra yfirvalda.

f2. mgr. er ad finna reglusetningarheimildir Sedlabanka fslands. Um er ad reda reglusetn-
ingarheimildir sem pegar eru til stadar i 16gum og einnig reglusetningarheimildir vegna
akvaeda 1 UCITS sem heimila framkvaemdastjérninni ad setja reglugerdir um dkvedin fyrir
fram tilgreind efni. Einvordungu er um ad rada heimild fyrir Sedlabanka fslands en ekki
skyldu, enda hafa pessar reglugerdir ekki 1 6llum tilvikum verid settar innan EES.

Um 135. gr.
{ dkvaedinu er kvedid 4 um innleidingu UCITS IV-tilskipunarinnar, UCITS V og Omnibus
I, ad pvi er vardar verdbréfasjooi, auk tilskipunar 2013/14/ESB, sem breytir UCITS IV o.fl.
og tilskipun 2007/16/EB sem er framkvaemdagerd fra gildistid fyrri UCITS-tilskipunar,
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85/611/EB, en heldur enn gildi sinu. Sambarilegt akveedi er i 72. gr. gildandi laga um vero-
bréfasjooi.

Um 136. gr.

[ greininni er lagt til ad 16gin 68list gildi 1. juni 2021 og ad pau komi i stad laga um verd-
bréfasjooi, nr. 128/2011.

Rekstrarfélog verobréfasjoda sem hlotid hafa starfsleyfi og starfsheimildir samkvaemt
l6gum um fjarmalafyrirteeki purfa ekki ad d6ska eftir nyju starfsleyfi heldur er pegar veitt
starfsleyfi afram i gildi pratt fyrir gildistoku nyrrar 16ggjafar um verdbréfasjodi og tilferslu
akveeda um starfsleyfi og starfsheimildir ur 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Einnig er lagt til ad rekstrarfélog verobréfasjooa og vorsluadilar sjodanna fai eins ars ao-
16gunartima til ad uppfylla peer breyttu krofur sem gerdar eru til stjornarmanna rekstrarfélaga
og vorsluadila sem lagt er til ad kvedid verdi a um i 2. mgr. 15. gr. frumvarpsins og skuli eigi
sidar en 1. jini 2022 hafa uppfyllt peer.

Um 137. gr.

[ akvaedi pessu er ad finna breytingar 4 6drum 16gum a svidi fjarmalamarkadar sem leidir
af frumvarpi pessu. Fyrst og fremst er um a0 reeda breytingar 4 16gum um rekstraradila sér-
haefora sj6da i 1. tolul. dkveedisins og 16gum um fjarmalafyrirtaeeki 1 2. tolul.

Breytingar 4 akveeoum laga um rekstraradila sérhaefora sjooa skv. 1. tolul. eru lagdar til
svo geett sé samraemis vio 10g um verdbréfasjodi og i einhverjum tilvikum til leidréttingar a
pvi sem betur hefdi matt fara vid lagasetninguna. Einnig er lagt til ad fallid verdi fra notkun
hugtaksins fjarfestingarsjodur i peim skilningi sem nt er i 16gum um verobréfasjodi og i
stadinn verdi notast vid hugtakid sérhaefour sjodur fyrir almenna fjarfesta. Er st tillaga gero
til ad fordast misskilning og gera tegundarheiti pessara sj6da gagnsarra fyrir fjarfesta. { regl-
um ESB er hugtakid ,,investment funds“ notad sem yfirheiti yfir tilteknar sjodategundir og
pad pytt 4 islensku sem fjarfestingarsjodir. I 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda er
hugtakio fjarfestingarsjoour hins vegar notad yfir pa sérhaefou sjoodi sem er sérstaklega heimil-
ad ad markadssetja til almennra fjarfesta og er sii hugtakanotkun af gémlum meidi. I breyttu
lagaumhverfi gefur hugtakio fjarfestingarsjoour ekki til kynna um hvers konar sjoo er ad reda
og par med hvaoa lagareglur gilda um hann. Rétt pykir pvi ad leggja til breytta hugtakanotkun
hvao petta vardar.

Helstu breytingar sem lagdar eru til 4 16gum um rekstraradila sérhafora sjéoa eru ad 6dru
leyti eftirfarandi: Logo er til breyting a skilgreiningu hugtaksins hlutdeildarsjodur i 16. t6lul.
3. gr. laganna til ad gaeta samraemis vid skilgreiningu 4 sama hugtaki i 16gum um verdbréfa-
sjodi. Lagt er til ad ny malsgrein baetist vid 7. gr. sem kvedur 4 um tilkynningarskyldu skradra
rekstraradila sérhaefora sjo0a um nyja sjooi i rekstri i pvi skyni ad audvelda eftirlit meo
sérhaefoum sjodum skraodra rekstraradila. Ekki er gerd krafa um ad tilkynning um nyjan sj6o
sé gerd fyrir fram, en hiin skal gerd an astedulausrar tafar. Ordalagsbreyting er 16g0 til 1 b-1id
1. tolul. 2. mgr. 9. gr. til ad gata samraeemis vid 16g um verdbréfasjooi. Ekki er um efnislega
breytingu ad rada. Lagdar eru til vidbaetur vid dkveedi 1. mgr. 10. gr. um umsdkn um
starfsleyfi rekstraradila sérhaefora sjoda pannig ad frekari gdgn beri ad leggja fram vid umsokn
en nu er kveodid 4 um. Tillagan snyr adallega ad pvi ad endurskodandi, sem utanadkomandi
aoili, stadfesti ad eiginfjarkrofur séu uppfylltar og svo ad upplysingar um nain tengsl rekstrar-
adila vid adra aodila liggi fyrir. b4 er lagt til a0 tilvisun til starfsleyfis rekstrarfélags verobréfa-
sjoda samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteeki verdi felld brott til ad endurspegla pa breytingu
sem verdur, verdi frumvarp petta ad 16gum, ad starfsleyfi verdi veitt samkvemt 16gum um
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verdbréfasjodi. Oparfi er ad tiltaka pad sérstaklega. Lagdar eru til breytingar 4 13. gr. laganna
til ad endurspegla paer vidbatur sem lagdar eru til vid 1. mgr. 10. gr.

ba er 16g0 til breyting 4 1. og 2. mgr. 15. gr. til ad skyra hvada krofur eru gerdar til
eiginfjargrunns rekstraradila sérhafora sjoda. Lagt er til ad ny malsgrein baetist vio 19. gr., par
sem kvedio er 4 um sjalfsteedi stjornarmanna rekstraradila sérhaefora sjoda sem rekur sérhaefoa
sj60i fyrir almenna fjarfesta. 15. gr. gildandi laga um verdbréfasjooi gilti um fjarfestingarsjodi
aour en 10g um rekstraradila sérhafora sjéda voru sett, en pad forst fyrir a0 setja samberilegt
akveeoi 1 nyju 1ogin. Rétt pykir ad samberilegar krofur gildi um sjalfstaedi stjornarmanna
rekstraradila sérheefora sjoda sem reka sjodi fyrir almenna fjarfesta og vorsluadila sjédanna
og gilda vegna rekstrarfélaga verdbréfasjoda og vorsluadila peirra ad teknu tilliti til edlis sj60-
anna. Logo er til breyting 4 24. gr. til leidréttingar, en ranglega er par visad til laga um
verdbréfavidskipti. Kvedid er & um verdbréfun i 1ogum um fjarmalafyrirtaeki. Logd er til st
breyting 4 2. tolul. 1. mgr. 33. gr. laganna um vdrsluadila ad kvedid er 4 um pad skilyrdi ad
verdbréfafyrirtaeki sem hefur sérhaefoa sjodi i vorslu skal lita eiginfjarkrofum samkvemt
16gum um fjarmalafyrirteki, par 4 medal vegna rekstrardhattu samkvaemt 16gum um fjarmala-
fyrirteeki, en akvaedi b-lidar 3. mgr. 21. gr. AIFMD kveodur 4 um ad eiginfjarkrofur skuli gilda
um verdbréfafyrirtaekid 1 samreemi vid 1. mgr. 20. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
nr. 2006/49/EB. Pau akva0di sem mala na fyrir um sému atridi i gildandi Evrépurétti eru 25.—
88. gr. reglugerdar framkvaemdastjornar ESB nr. 575/2013 (CRR). bau akvadi hafa verid
innleidd i 16gum um fjarmalafyrirtaeki og visast pvi til peirra laga. Einnig er lagt til ad gerdar
verdi somu krofur til peirra verdbréfafyrirtaekja sem vilja gegna hlutverki vorsluadila sér-
haefora sjoda fyrir almenna fjarfesta (4dur fjarfestingarsjodir) og gerdar eru til verdbréfa-
fyrirtaekja sem fa heimild sem vorsluadili verobréfasjoda, enda i badum tilvikum um sjodi ad
reeda sem markadssettir eru til almennra fjarfesta og pykir rétt ad hafa samsvarandi krofur i
badum tilvikum til peirra sem sinna pessu hlutverki.

Lagt er til ad nytt akvedi um upplysinga- og tilkynningarskyldu endurskodanda
rekstraradila og sérhaefora sjooa i hans rekstri komi i kafla laganna um gagnsei, til ad geeta
samremis vid 16g um fjarmalafyrirtaeki og 16g um verdbréfasjodi. Logo er til vidbot vid 3.
mgr. 64. gr. pannig ad heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad skilyrda heimild til markadssetningar
nai einnig til rekstraradila med stadfestu utan Islands. Einnig er lagt til ad vid 3. mgr. beetist
nyr malslidur sem kvedur & um a0 Fjarmalaeftirlitsins geti afturkallad heimild til markads-
setningar ef rekstraradili med stadfestu utan Islands uppfyllir ekki lengur skilyrdi 2. mgr.
akveedisins sem sett eru fyrir heimildinni. L6go er til viobot vid 70. gr. laganna, sem er til
samraemis vio 16. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi og kveour 4 um edli rekstrar hlutdeildar-
sjoda. Auk pess er 10g0 til ny malsgreini79. gr. laganna par sem kvedio er skyrt a um ad réttur
hlutdeildarskirteinishafa til tekna og eigna sj6dsins skuli vera med sama heetti og gildi pegar
um verdbréfasjooi er ad raeda, annad en er pegar um er ad reda adra sérhaefda sjodi sem eru
hlutdeildarsj6dir, en pa gildir pad sem kvedid er 4 um i reglum sjédsins.

Lagdar eru til breytingar 4 82. gr. til ad gaeta samramis vid per tilldgur sem eru gerdar i
frumvarpi pessu vegna verdbréfasjoda. Rétt pykir ad hafa samrami i pvi sem gildir vardandi
afturkollun stadfestingar, baedi verobréfasjoda og sérhafdra sjooa fyrir almenna fjarfesta (&0ur
fjarfestingarsjooir). Peir tolulidir sem lagt er til ad felldir verdi brott voru & sinum tima ekki
innleiding & UCITS-krofum. Lagt er til ad nytt akvaedi komi i 88. gr. a, en pad er samberilegt
vi0 2. mgr. 54. gr. gildandi laga um verdbréfasjodi, sem gilti um fjarfestingarsjooi fyrir setn-
ingu laga um rekstraradila sérhafora sjoda, nr. 45/2020. Fyrir mistok var dkvaodid ekki tekid
upp i 16gin. Pa er 16gd til viobot vid 4. tolul. 89. gr. til ad geeta samreemis vid fjarfestingar-
heimildir verobréfasjooa.
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b4a er lagt til ad sambeerileg tilkynningarskylda og vernd starfsmanna vegna gruns um brot
i starfsemi verdi sett & vegna sérheefora sjoda og gilda um verdbréfasjodi i tveimur nyjum
akvadum, 100. gr. a og 100. gr. b. ba er 16g0 til vidbot vid stjornvaldssektarheimildir Fjar-
malaeftirlitsins i 101. gr. laganna pannig ad heimilt sé ad sekta fyrir itrekud eda grof brot gegn
reglum sérheaefora sjoda fyrir almenna fjarfesta (40ur fjarfestingarsjodir) til ad gaeta samraemis
vid 10g um verdbréfasjodi og svo vegna nyrra akvaeda um ferla fyrir tilkynningarskyldu starfs-
manna vegna brots i starfsemi og pagnarskyldu vegna slikrar tilkynningar. I sektarheimild
pessari felst heimild til sektar vegna itrekadra eda grofra brota gegn fjarfestingarstefnu sjods.
Einnig er lagt til ad vid 2. mgr. 117. gr. verdi batt vid heimildum Sedlabanka fslands til ad
setja reglur um heefisskilyrdi stjornarmanna og framkvamdastjora og um starfskjarastefnu og
kaupaukakerfi.

Lagt er til ad beett verdi vid 16g um rekstraradila sérheefora sjoda premur nyjum dkvadum
til bradabirgda par sem, i fyrsta lagi er kvedid 4 um akvedinn adlogunartima fyrir rekstraradila
til ad tilnefna nyjan vorsluadila hafi pegar verid tilnefndur vorsluadili sem uppfyllir ekki breytt
skilyrdi til vorsluadila sérhaefdra sjoda samkvaemt frumvarpinu, hvort sem um er ad reda
sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta eda adra sérhaefda sjodi. I 60ru lagi er kvedid 4 um eins
ars adlogunartima fyrir rekstraradila sérheefora sjoda fyrir almenna fjarfesta og vorsluadila
sjodanna til ad uppfylla breyttar krofur til stjornarmanna rekstrarfélaga og vorsluadila sem
gerdar eru i frumvarpinu. Og 1 pridja lagi, 1 1josi tillagna 1 frumvarpinu til breyttrar hugtaka-
notkunar ad pvi er vardar fjarfestingarsjodi sem fengid hafa stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins
til markadssetningar til almennra fjarfesta, er kvedio 4 um adlogunarfrest fyrir pa rekstraradila
sérhaefdra sjoda sem reka slika sjodi til uppfaerslu markadsefnis og annarra upplysinga par sem
vid & pannig a0 visad sé til sérheefora sjoda fyrir almenna fjarfesta i stad fjarfestingarsjoda.

Lagt er til a0 breytingar verdi gerdar a l6gum um fjarmalafyrirtaeki pannig a0 rekstrarfélog
verdbréfasjoda falli ekki lengur undir pa skilgreiningu ad vera fjarmalafyrirteki 1 skilningi
laganna heldur fjarmalastofnun og er su breyting til samramis vid pa stoou sem rekstraradilar
sérhaefora sjo0a hafa samkvaemt 16gunum. Eftir breytinguna gilda pau akvadi laga um fjar-
malafyrirteeki um rekstrarfélog verdbréfasjoda sem sérstaklega er visad til 1 frumvarpi pessu,
en einnig pau dkvedi laganna sem taka til fjarmalastofnana. P4 er lagt til ad dkvaedi laganna
um starfsleyfi, starfsheimildir og starfsskilyrdi rekstrarfélaga verobréfasjoda veroi ferd yfir i
16g um verdbréfasjooi til ad gaeta samraemis vid UCITS-tilskipunina.

ba er 16g0 til breyting 4 [6gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi sem forst fyrir
a0 gera vid setningu nyrra laga um rekstraradila sérhaefora sjooa.

Logo er til breyting 4 16gum um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum til ad endur-
spegla pa breytingu sem 16g0 er til med frumvarpinu par sem dkvadi um medal annars stofn-
framlag og eiginfjargrunn rekstrarfélaga verdbréfasjoda faerast ur [6gum um fjarmalafyrirtaeki
og i 16g um verdbréfasjodi.

St breyting sem 16g0 er til 4 [6gum um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafrena eignar-
skraningu fjarmalagerninga er vegna breytinga 4 heiti laga um verdbréfasj6oi sem gerd var
med 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda.

Breyting sem 16g0 er til 4 16gum um aukatekjur rikissjods helgast af pvi ad dkveedi um
starfsleyfi rekstrarfélaga verobréfasjooa ferast ur 16gum um fjarmalafyrirteeki yfir 1 16g um
verdbréfasjooi.

St breyting sem 16g0 er til 4 l6gum um skilameodferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja
er til ad endurspegla pa breytingu sem 16g0 er til 4 16gum um fjarmalafyrirteeki par sem
rekstrarfélog verobréfasjoda koma til med ad falla undir skilgreininguna 4 fjarmalastofnun en
ekki fjarmalafyrirtaeki.
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Logo er til breyting 4 16gum um varnir gegn peningapvatti og fjarmoégnun hrydjuverka
vegna breytingar sem 16g0 er til 4 16gum um fjarmalafyrirteeki um ad rekstrarfélog verdbréfa-
sjoda teljist ekki lengur til fjarmalafyrirteekja heldur fjarmalastofnana.

Um akveedi til bradabirgda 1.

Rekstrarfélag verdbréfasjoda hefur akvedinn adlogunartima eftir gildistoku laganna, verdi
frumvarpid ad 16gum, til ad uppfera reglur verobréfasjoda i rekstri félagsins og upplysingar
og gogn sj6danna sem falla undir VII. kafla frumvarpsins um gagnsaiskrofur, fyrst og fremst
utbodslysingu og lykilupplysingar sjodanna. Uppfzera skal skjolin vid allra fyrsta tekifeeri,
enda er um upplysingagjof til fjarfesta ad raeeda, en eigi sidar en 1. januar 2022.

Um akveaedi til bradabirgda II.

Akvaedid er i samreemi vid 4. mgr. 23. gr. UCITS eins og pad akvadi var adlagad vid
upptoku i EES-samninginn med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 fra 9.
febriiar 2018. bau rekstrarfélog verdbréfasjoda sem hafa pegar tilnefnt vorsluadila sem upp-
fyllir ekki pau skilyrdi sem gerd eru i [ogunum til vorsluadila verdbréfasjoda hafa akvedinn
a0logunartima til ad tilnefna nyjan vorsluadila sem uppfyllir skilyrdin.



