152. 16ggjafarping 2021-2022.
Pingskjal 344 — 244. mal.
Stjérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um evrépska dhattufjairmagnssjodi og evropska félagslega framtakssjo6oi.

Fra fjarmala- og efnahagsraoherra.

1. gr.
Markmid.
Markmid laga pessara er ad kveda & um skilyrdi fyrir notkun 4 heitunum EuVECA vid
markadssetningu a evropskum aheattufjirmagnssjooum og EuSEF vid markadssetningu a
evropskum félagslegum framtakssjodum.

2. gr.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013 fra 17. april 2013 um
evropska ahattufjarmagnssjodi, sem er birt i EES-viobaeti vio Stjornartidindi Evropusam-
bandsins nr. 26 fra 23. april 2020, bls. 1-17, skulu hafa lagagildi hér & landi med peim adlog-
unum sem leidir af 4kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 64/2018 fra 23. mars 2018
sem er birt i EES-viobeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 6 fra 30. jantar 2020,
bls. 51, sbr. einnig bokun 1 um altaka adlogun vid samninginn um Evrépska efnahagssva0io,
sbr. 16g um Evropska efnahagssva0id, nr. 2/1993, par sem bdkunin er 16gfest.

Akvadi reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 fra 17. april 2013 um
evropska félagslega framtakssjooi, sem er birt i EES-viobeeti vio Stjérnartidindi Evropusam-
bandsins nr. 26 fra 23. april 2020, bls. 18-38, skulu hafa lagagildi hér 4 landi med peim adlog-
unum sem leidir af 4kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 64/2018 fra 23. mars 2018
sem er birt i EES-viobeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 6 fra 30. jantar 2020,
bls. 51, sbr. einnig bokun 1 um alteeka adlogun vid samninginn um Evrépska efnahagssva0id,
sbr. 16g um Evropska efnahagssva0id, nr. 2/1993, par sem bokunin er 1ogfest.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1991 fra 25. oktdber 2017 um
breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 345/2013 um evrdpska ahettufjarmagnssjooi og reglugerd
(ESB) nr. 346/2013 um evropska félagslega framtakssjodi, sem er birt i EES-vidbaeti vid
Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 7 fra 28. januar 2021, bls. 675-692, skulu hafa laga-
gildi hér 4 landi med peim adlogunum sem leidir af akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 214/2020 fra 11. desember 2020, sbr. einnig bokun 1 um alteka adldgun vid samninginn
um Evrdpska efnahagssvedio, sbr. 16g um Evropska efnahagssvedid par sem bokunin er 10g-
fest.

f 17. gr. er fjallad um adlaganir 4 reglugerd ESB skv. 3. mgr. og visanir til tilskipana
Evropusambandsins i reglugerd ESB skv. 1.-3. mgr.



3. gr.
Synjun skraningar.

Akvordun Fjarmaélaeftirlitsins um synjun skraningar rekstraradila, sbr. 14. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 345/2013 eda 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013, eda sjods, sbr. 14. gr. areglu-
gerdar (ESB) nr. 345/2013 eda 15. gr. a reglugerdar (ESB) nr. 346/2013, allt eftir pvi sem vid
a, skal tilkynnt vidkomandi rekstraradila eigi sidar en tveimur manudum eftir moéttoku naud-
synlegra upplysinga. Synjun Fjarmalaeftirlitsins 4 skraningu skal rokstudd.

4. gr.
Eftirlit og upplysingagjof.

Fjarmalaeftirlitio og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkvamt 16gum pessum i sam-
reemi vid samninginn um Evrépska efnahagssvadid, sbr. 16g um Evropska efnahagssv2did,
og samning milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstols.

Um eftirlitid og um upplysingagjof innlendra adila, baedi til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar og stofnana innan Evrépska efnahagssvadisins, gilda dkvaedi laga pess-
ara, akvadi reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 um evropska ahaettufjarmagnssjodi og reglu-
gerdar (ESB) nr. 346/2013 um evropska félagslega framtakssjooi, eftir pvi sem vid 4, laga um
evropskt eftirlitskerfi &4 fjarmalamarkadi og laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad beita dkveedum pessara laga vid framkvemd eftirlits og vegna
samvinnu vio Eftirlitsstofnun EFTA og Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina sam-
kvemt 16gum pessum.

5. gr.
Eftirlitsheimildir.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirfarandi radstafana til pess ad tryggja ad farid
s€ ad 1ogum pessum:

1. Krefjast adgangs a0, athendingar 4 eda afrits af 6llum gégnum 4 pvi formi sem pad telur
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

2. Krefja rekstraradila sjoda samkvaemt 16gum pessum um allar upplysingar an tafar 4 pvi
formi sem pad telur naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

3. Krefja einstaklinga og l6gadila um allar upplysingar sem tengjast starfsemi sjoda eda
rekstraradila sj6da samkvemt 16gum pessum.

4. Framkvaema vettvangsathuganir og vettvangsrannsoknir med fyrirframtilkynningu eda
an tilkynningar.

5. Gripa til annarra videigandi radstafana.

6. Krefjast pess a0 rekstraradilar sjoda samkvaemt 16gum pessum fari ad akvaedum laganna
og lati af hattsemi sem er andstaed akvadum beirra.

Lagadkveedi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar og
adgang ad gognum. betta gildir p6 ekki um upplysingar sem 16gmadur 60last vid athugun a
lagalegri stoou skjolsteedings i tengslum vid domsmal, p.m.t. pegar hann veitir radgjof um
hvort h6fda eigi mal eda hvernig komast megi hja malarekstri, eda um upplysingar sem hann
60last fyrir domsmal, 4 medan & pvi stendur eda eftir lok pess ef upplysingarnar hafa bein
tengsl vid malid.

Liggi fyrir rokstuddur grunur um ad brotid hafi verid gegn 16gum pessum, reglugerdum
eda reglum sem settar eru samkvemt peim er Fjarmalaeftirlitinu heimilt, ad uppfylltum
akveeOum laga um medferd sakamala, eftir pvi sem vi0 getur att, ad:

1. Krefjast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna.



2. Krefjast pess fyrir domi ad fa adgang a0 fyrirliggjandi gégnum og upplysingum um sim-
t6l eda onnur fjarskipti vid tiltekinn sima eda fjarskiptataeki i vorslu fjarskiptafyrirtakja
pegar slikar upplysingar geta haft pydingu vid rannsokn a4 brotum 4 16gum pessum. Fjar-
skiptafyrirtaeki er skylt a0 afhenda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. malslio an tr-
skurdar démara ef sampykki umradamanns og eiginlegs notanda sima eda fjarskiptataekis
liggur fyrir.

3. Krefjast pess ad fa adgang a0 fyrirliggjandi gégnum og upplysingum um simt6l eda 6nn-
ur fjarskipti vio tiltekinn sima eda fjarskiptateeki i vorslu sjods samkvemt [6gum pessum,
rekstraradila, vorsluadila eda annarra adila sem falla undir 16g pessi.

Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. laga um me0ferd sakamala,
nr. 88/2008. Kyrrsetning fellur einnig nidur ef athugun Fjarmalaeftirlitsins lykur an pess ad
stjornsysluvidurlogum sé beitt eda mal keert til 16greglu. Gerdarpoli 4 pa heimtingu 4 ad felldar
verdi ur gildi paer radstafanir sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni. Kyrrsetning
fellur & sama hatt nidur ef gerdarpoli innir af hendi peer greidslur sem kyrrsetning 4 ad tryggja.

f peim tilvikum sem kvedid er 4 um i 1. mgr. 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 og
1. mgr. 22. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 er Fjarmalaeftirlitinu skylt, eins og vid 4, ad:

a. gripa til ra0stafana til pess a0 tryggja ad rekstraraoili fari ad 5. og 6. gr., a- og b-1id 7. gr.,
12.—14. gr. og 14. gr. a reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 um evropska ahettufjarmagns-
sjodi og 5. og 6. gr., a- og b-lid 7. gr., 13.-15. gr. og 15. gr. a reglugerdar (ESB)
nr. 346/2013 um evrdpska félagslega framtakssjooi, og/eda

b. banna rekstraradila vidurkennds ahaettufjarmagnssjods notkun a heitinu EuVECA og
rekstraradila vidurkennds félagslegs framtakssjods notkun 4 heitinu EuSEF og afskra
rekstraradilann og/eda viokomandi sj60.

Ef rekstraraoili evropsks aheettufjarmagnssjods eda evropsks félagslegs framtakssjods med
stadfestu 1 60ru riki innan Evrépska efnahagssvaedisins heldur afram hattsemi sem synilega
brytur gegn 16gum pessum eda reglum settum med stod i peim, pratt fyrir radstafanir 16gbaers
yfirvalds i heimariki rekstraradilans eda vegna pess ad logbzra yfirvaldid adhefst ekki innan
sanngjarns timafrests, getur Fjarmalaeftirlitio gripid til videigandi radstafana til verndar fjar-
festum, par & medal komid 1 veg fyrir a0 rekstraradilinn geti stundad frekari markadssetningu
hluta eda hlutdeildarskirteina sjoda i rekstri hans hér 4 landi. Fjarmalaeftirlitid skal fyrir fram
tilkynna l6gbaeru yfirvaldi heimarikis rekstraradila um slikar radstafanir og Eftirlitsstofnun
EFTA og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni tafarlaust. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt ad visa malinu til Eftirlitsstofnunar EFTA sem getur gripio til radstafana i samraeemi
vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmala-
markadi.

Til viobotar 1.—6. mgr. gilda eftirlits- og valdheimildir l16gbarra yfirvalda samkvaemt 16g-
um um rekstraradila sérhafdra sjoda um rekstraradila vidurkenndra dhaettufjarmagnssjoda og
rekstraradila vidurkenndra félagslegra framtakssj60a sem eru starfsleyfis- eda skraningar-
skyldir samkvaemt peim 16gum, par 4 medal ad pvi er vardar vidurlagaheimildir.

6. gr.
Adfararheefi dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-domstolsins.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvemt 16gum pessum eru adfararhaefar, sem og
démar og urskurdir EFTA-doémstolsins.



7. gr.
Urbotakrafa vegna brots.
Komi i jos a0 akvaedum laga pessara eda stjornvaldsfyrirmela settra med stod i peim sé

ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitid krefjast pess a0 ur sé batt innan heefilegs frests.

8. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann l6gadila eda einstakling sem

brytur gegn eftirtéldum adkveedum reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013
og stjornvaldsfyrirmelum settum & grundvelli peirra:

1.
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1ii-1i0 b-lidar 1. mgr. 3. gr., um notkun & heitinu EuVECA vid markadssetningu a aheettu-
fjarmagnssj60di innan Evropska efnahagssvaedisins an pess ad til sjodsins sé stofnad innan
svaedisins.

4. gr. um notkun & heitinu EuVECA vi0 markadssetningu 4 vidurkenndum ahaettufjar-
magnssjodi innan Evropska efnahagssvadisins an pess ad uppfylla skilyrdi par um.

5. gr. um fjarfestingarheimildir.

6. gr. um markadssetningu gagnvart haefum fjarfestum.

7. gr. um trinadarskyldu rekstraradila.

8. gr. um utvistun & starfsemi rekstraradila.

9. gr. um hagsmunaarekstra.

10. gr. um eiginfjargrunn.

11. gr. um framkvaemd verdmats.

12. gr. vegna itrekadra brota 4 reglum um gerd og birtingu arsskyrslu og endurskodun a
sjoonum.

13. gr. vegna itrekadra brota a reglum um upplysingagjof til fjarfesta.

1. mgr. 14. gr. um starfsemi 4n skraningar rekstraradila.

1. mgr. 14. gr. a um starfsemi an skraningar sjods.

15. gr. um tilkynningarskyldu rekstraradila.

23. gr. um pagnarskyldu.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn eftirtdldum

akveeoum reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 og stjornvaldsfyrirmael-
um settum 4 grundvelli peirra:
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1ii-1i0 b-lidar 1. mgr. 3. gr., um notkun 4 heitinu EuSEF vid markadssetningu 4 ahaettu-
fjarmagnssjodi innan Evropska efnahagssvaedisins an pess ao til sjodsins sé stofnad innan
svaedisins.

4. gr. um notkun & heitinu EuSEF vid markadssetningu & vidurkenndum ahaettufjar-
magnssjodi innan Evropska efnahagssvaedisins an pess ad uppfylla skilyrdi par um.

5. gr. um fjarfestingarheimildir.

6. gr. um markadssetningu gagnvart hafum fjarfestum.

7. gr. um trinadarskyldu rekstraradila.

8. gr. um utvistun 4 starfsemi rekstraradila.

9. gr. um hagsmunaarekstra.

10. gr. um meelingar.

11. gr. um eiginfjargrunn.

12. gr. um framkvaemd verdmats.

13. gr. vegna itrekadra brota a reglum um gerd og birtingu arsskyrslu og endurskodun a
sjoonum.



12. 14. gr. vegna itrekadra brota 4 reglum um upplysingagjof til fjarfesta.
13. 1. mgr. 15. gr. um starfsemi an skraningar rekstraradila.

14. 1. mgr. 15. gr. a um starfsemi an skraningar sj60s.

15. 16. gr. um tilkynningarskyldu rekstraradila.

16. 24. gr. um pagnarskyldu.

Sektir sem lagdar eru a einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem
lagdar eru 4 16gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr., en geta po verid haerri eda
allt ad 10% af heildarveltu samkvemt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans eda 10% af
sidasta sampykkta samsteedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaeodu.

bratt fyrir 3. mgr. er heimilt ad dkvarda einstaklingi eda 16gadila sem brytur gegn 16gum
pessum eda stjornvaldsfyrirmeelum settum & grundvelli peirra stjérnvaldssekt allt ad tvofaldri
peirri fjarhed sem nemur fjarhagslegum avinningi af broti.

Akvardanir um stjornvaldssektir eru adfararhzefar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum
kostnaoi vio innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar frad akvéroun
Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og utreikning
drattarvaxta fer eftir logum um vexti og verdtryggingu.

Um vidurlog gagnvart hverjum peim 16gadila eda einstaklingi sem brytur gegn akvaedum
laga um rekstraradila sérhafora sjoda, nr. 45/2020, fer samkveemt XI. kafla peirra laga.

9. gr.
Sakncemi.
Stjornsysluvidurlogum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af 4setningi eda
galeysi.

10. gr.
Akvoroun stjérnsysluviourlaga og annarra radstafana.

Vi0 akvoroun stjornsysluvidurlaga, par 4 medal um fjarhaed stjérnvaldssekta, og annarra
radstafana vegna brots skal tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi, eftir
pvi sem vid &:

a. alvarleika brots og hvad brotid hefur stadid lengi yfir,

b. abyrgoar hins brotlega,

c. fjarhagsstoou hins brotlega, sér 1 lagi med hlidsjon af arsveltu 16gadila eda arstekjum og

eignum einstaklings,

d. avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann fordar med broti, pess tjons sem brotid
veldur pridja adila og, ef vid 4, hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa, ad pvi marki
sem unnt er ad akvarda pad,
samstarfsvilja hins brotlega,
fyrri brota hins brotlega og
g. radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotid til ad koma 1 veg fyrir ad brotid veroi

endurtekid.
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11. gr.
Satt.

Hafi aoili gerst brotlegur vid akvadi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins 4
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljoka malinu med satt med sampykki mals-
aoila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vio. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.



Sedlabanki fslands setur reglur um framkvemd 1. mgr.

12. gr.
Réttur grunads manns.

{ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda keeru
til 16greglu hefur sa sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um 16gbrot rétt til ad
neita ad svara spurningum eda afhenda gogn eda muni nema hagt sé ao ttiloka ad pad geti
haft pydingu fyrir akvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leidbeina hinum grunada um
pennan rétt.

13. gr.
Frestur til ad beita stjornsysluviourlégum.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornsysluvidurlog samkvamt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm ar eru 1idin fra pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannsoknar a
meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

14. gr.
Refsing vio broti.

bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 60rum 16gum, ad brjota gegn eftirfarandi akvaodum reglugerdar (ESB)
nr. 345/2013:

1. 5. gr. um fjarfestingarheimildir.

2. 6. gr. um markadssetningu gagnvart hefum fjarfestum.
3. 1.mgr. 14. gr. um starfsemi &n skrdningar rekstraradila.
4. 1.mgr. 14. gr. a um starfsemi an skraningar sj60s.

bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt ©60rum 16gum, ad brjota gegn eftirfarandi akvaedum reglugerdar (ESB)
nr. 346/2013:

1. 5. gr. um fjarfestingarheimildir.

2. 6. gr. um markadssetningu gagnvart hefum fjarfestum.
3. 1.mgr.15. gr. um starfsemi an skraningar rekstraradila.
4. 1. mgr.15. gr. a um starfsemi an skraningar sj60s.

Brot gegn 16gum pessum varda refsingu 6had pvi hvort pau eru framin af asetningi eda
galeysi.

Heimilt er ad gera upptekan med domi beinan eda 6beinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn akvadum laga pessara sem varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir 1 almennum hegningarlogum.

Gera ma 16gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglum settum 4 grundvelli peirra 6had
pvi hvort sok verdi sonnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann l6gadilans, starfsmann hans eda annan
adila sem starfar 4 hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda annar
4 hans vegum med saknaemum heetti brotid gegn 16gum pessum eda reglum settum a grundvelli
peirra i starfsemi 16gadilans ma gera honum refsingu, auk pess a0 gera 16gadilanum sekt.



15. gr.
Keera til logreglu.

Brot gegn 16gum pessum sata adeins rannsokn 16greglu ad undangenginni keeru Fjarmala-
eftirlitsins.

Vardi meint brot 4 16gum pessum baedi stjornsysluvidurldgum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofnun-
inni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa pvi til 16greglu. Brot telst meiri
hattar ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vita-
verdum heetti eda vid adstaedur sem auka mjog & saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmala-
eftirlitid 4 hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rannsoknar
logreglu. Gaeta skal samramis vid trlausn samberilegra mala.

Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot stydst
vid. Akvaedi IV.—~VIL. kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordun Fjarmala-
eftirlitsins um a0 kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og akaruvaldi i té upplysingar og gdogn sem
stofnunin hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu
er heimilt ad taka patt i adgerdum 16greglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og dkaeruvaldi er heimilt a0 lata Fjarmalaeftirlitinu 1 té upplysingar og gdgn sem
hefur verid aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i
2. mgr.

Telji akaerandi ad ekki séu efni til malsh6founar vegna meintrar refsiverorar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluviourlogum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmalaeftir-
litsins til medferdar og akvordunar.

16. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.

Radherra setur reglugerd um néanari framkvemd reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 um pau
atridi sem koma fram i 5. mgr. 9. gr. hennar um tegundir hagsmunaarekstra og radstafanir sem
rekstraradilar samkvamt 16gum pessum skulu gripa til vid ad greina hagsmunaarekstra, koma
i veg fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um pa.

Radherra setur reglugerd um nanari framkvemd reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 um pau
atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

1. 2. mgr. 3. gr. um tegundir véru eda pjonustu og adferdir vid framleidslu & voru eda pjon-
ustu sem eru lysandi fyrir félagslegt markmid.

2. 5.mgr. 9. gr. um tegundir hagsmunaarekstra og radstafanir sem rekstraradilar samkveaemt
16gum pessum skulu gripa til vid ad greina hagsmunaarekstra, koma i veg fyrir, styra,
vakta og birta upplysingar um pa.

3. 10. gr. um aoferdir fyrir rekstraradila vidurkenndra félagslegra framtakssjooa til ad meta
ad hvada marki fjarfestingarheef fyrirteeki sem sjodirnir fjarfesta 1 nd fram jakvaedu
félagslegu ahrifunum sem pau eru skuldbundin til.

4. 14. gr. um upplysingar skv. c—f-1i0 og 1-1id 1. mgr. sému greinar og hvernig paer skuli
settar fram med samremdum heetti.

Sedlabanki fslands setur reglur um nanari framkvemd reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 um
pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:



1. 14. gr. um upplysingar sem veita ber i umsokn um skraningu, eyoubldo, form og mals-
medferd fyrir veitingu upplysinga og skilyrdi skraningar.

2. 14. gr. a um upplysingar sem veita ber i umsokn um skraningu og eydubléd, form og
malsmeodferd fyrir veitingu upplysinga.

3. 16. gr. um hvernig haga skuli tilkynningum um nyja skraningu rekstraradila, 4 nyjum
$j00di eda nyju adildarriki par sem rekstraradili hyggst markadssetja sj6d.

4. 16. gr. aum upplysingar sem veita ber Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og
eyoublod, form og malsmeodferd fyrir veitingu upplysinganna.

Sedlabanka Islands setur reglur um nénari framkvaemd reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 um
pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

1. 15. gr. um upplysingar sem veita ber i umsokn um skraningu, eyoubléo, form og mals-
medferd fyrir veitingu upplysinga og skilyrdi skraningar.

2. 15. gr. a um upplysingar sem veita ber i umsokn um skraningu og eyoubldd, form og
malsmeodferd fyrir veitingu upplysinga.

3. 17. gr. um hvernig haga skuli tilkynningum um nyja skraningu rekstraradila, & nyjum
$j0di eda nyju adildarriki par sem rekstraradili hyggst markadssetja sj6d.

4. 17. gr. aum upplysingar sem veita ber Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og
eyoublod, form og malsmeodferd fyrir veitingu upplysinganna.

Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um lok méla vegna brota gegn 16gum pessum
med satt, sbr. 11. gr.

17. gr.
Adlaganir og visanir.

Akvadi 2.-6. mgr. 10. gr. og b-lidar 1. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB) 345/2013, eins og
henni var breytt med reglugerd (ESB) 2017/1991, gilda ekki um rekstraradila vidurkenndra
aheaettufjirmagnssjoda sem voru starfandi 12. desember 2020, 4 liftima peirra sj6da. Peir skulu
geta synt fram 4, 4 hverjum tima, ad eiginfjargrunnur peirra naegi til ad vidhalda rekstrarlegri
samfellu.

Akvaedi 2.-6. mgr. 11. gr. og b-lidar 1. mgr. 14. gr. reglugerdar (ESB) 346/2013, eins og
henni var breytt med reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/1991, gilda ekki um
rekstraradila félagslegra framtakssjéoa sem voru starfandi 12. desember 2020, 4 liftima peirra
sjoda. beir skulu geta synt fram 4, 4 hverjum tima, ad eiginfjargrunnur peirra naegi til ad vio-
halda rekstrarlegri samfellu.

begar visa0 er til laga pessara i logunum er att vid 16gin og reglugerdir Evropusambandsins
skv. 1.-3. mgr. pessarar greinar.

Med visun i tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB er att vid akvaedi laga um
rekstraradila sérheefora sjoda.

Med visun i starfsleyfi samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB i
3. mgr. 2. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 345/2013 og reglugerdar Evropu-
pingsins og radsins (ESB) 346/2013 er att vio starfsleyfi samkvaemt 16gum um verdbréfasjodi.

Med visun i fagfjarfesta og fjarfesta sem heegt veeri ad medhondla sem fagfjarfesta sam-
kvemt tilskipun Evrépupingsins og radsins 2004/39/EB 1 1. mgr. 6. gr. reglugerdar Evropu-
pingsins og radsins (ESB) 345/2013 og reglugerdar Evrépupingsins og raosins (ESB)
346/2013 er att vio fagfjarfesta og adila sem geta 6skad eftir pvi a0 vera fagfjarfestar sam-
kvemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Me0 visun i birtingu arlegra reikningsskila samkveemt tilskipun Evropupingsins og radsins
2004/109/EB i 3. mgr. 12. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 345/2013 og



4. mgr. 13. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 346/2013 er att vid birtingu ars-
reiknings samkvamt l6gum um upplysingaskyldu ttgefenda verdbréfa og floggunarskyldu.

Med visun i birtingu lysingar samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/EB
i 3. mgr. 13. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 345/2013 og 3. mgr. 14. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 346/2013 er att vio birtingu lysingar i skilningi
laga um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum
markadi.

Med visun i skipulegan verdbréfamarkad samkvamt tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB i (1)-1id d-lidar 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 345/2013 er
att vio skipulegan markad samkvamt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Med visun i markadstorg fjarmalagerninga samkveemt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB i (1)-1id d-lidar 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 345/2013 er
att vid markadstorg fjarmalagerninga samkvamt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Med visun 1 1itid eda medalstort fyrirtaeki samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB i (1)-1id d-lidar 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 345/2013 er
att vio litil eda medalstor fyrirtaeki samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjsrmalagerninga.

Med visun i vaxtarmarkad litilla og medalstorra fyrirteekja samkvaemt tilskipun Evropu-
pingsins og radsins 2014/65/ESB 1 (i)-1i0 d-lidar 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) 345/2013 er att vi0 vaxtarmarkad fyrir litil og medalstor fyrirteki samkvaemt 16gum
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Med visun i vatryggingafélag samkvaemt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2009/138/EB 1 (ii1)-lio d-lidar 3. gr. reglugerdar Evrpupingsins og radsins (ESB) 345/2013
er att vid vatryggingafélag samkvemt 16gum um vatryggingastarfsemi.

Me0 visun i eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi samkveemt tilskipun Evropupingsins og rads-
ins 2006/48/EB 1 (iii)-1i0 d-lidar 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 345/2013
er att vid eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirteki.

Med visun i blandad eignarhaldsfélag samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radsins
2006/48/EB 1 (iii)-1id d-lidar 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og rddsins (ESB) 345/2013 er
att vio blandad eignarhaldsfélag samkvaemt [6gum um fjarmalafyrirteki.

Med visun 1 verobréfafyrirtaki samkvamt tilskipun Evropupingsins og radsins
2004/39/EB 1 (iii)-1id d-lidar 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 345/2013 er
att vio verdbréfafyrirteeki samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.

Med visun i skipulegan markad og markadstorg fjarmalagerninga samkvamt tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2004/39/ESB 1 (i)-1i0 d-lidar 3. gr. reglugerdar Evropupingsins og
radsins (ESB) 346/2013 er att vid skipulegan markad og markadstorg fjadrmalagerninga sam-
kvemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

18. gr.
Gildistaka.
Log pessi 60last gildi 1. mars 2022.

Greinargero.
1. Inngangur.
Frumvarp petta er samid i fjarmala- og efnahagsraduneytinu i peim tilgangi ad innleida i
islenskan rétt akveedi reglugerda Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013 fra 17. april
2013 um evropska ahattufjarmagnssjodi (hér eftir EuVECA-reglugerdin) og (ESB)



10

nr. 346/2013 fra 17. april 2013 um evropska félagslega framtakssjodi (hér eftir EuSEF-reglu-
gerdin). Reglugerdirnar gengu i gildi innan Evrépusambandsins (hér eftir ESB) 22. juli 2013
og voru teknar upp i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 64/2018 fra 23. mars 2018. Einnig er lagt til ad reglugerd (ESB) 2017/1991 fra 25. oktdber
2017 um breytingu 4 reglugerd (ESB) nr. 345/2013 um evropska adhaettufjarmagnssjooi og
reglugerd (ESB) nr. 346/2013 um evropska félagslega framtakssjooi (hér eftir breytingareglu-
gerdin) verdi innleidd 1 islenskan rétt. Reglugerdin gekk i gildi innan ESB 30. november 2017
og var tekin upp i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 214/2020 fra 11. desember 2020. bar sem akvordunin hefur ekki verid birt i EES-vidbaeti
stjornartidinda ESB fylgir pyding hennar med frumvarpinu sem fylgiskjal.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.

Markmidid med reglugerdunum er ad beina fjarmunum einkafjarfesta til litilla og medal-
storra fyrirtaeekja og auka med peim heetti atvinnutaekifzeri og voxt innan ESB.

EuVECA-reglugerdin hefur ad geyma reglur um vidurkennda evropska ahattufjarmagns-
sj00i (hér eftir EuVECA-sj60ir) og rekstraradila peirra. Meginmarkmidid med gerdinni er ad
Orva hagvoxt, studla ad atvinnuskopun og fjarmagnsflutningum, hlua ad stofnun og eflingu
nyskopunarfyrirtaekja, auka vid fjarfestingar fyrirteekja i rannsoknum og préun og hlia ad
frumkvoodlastarfsemi, nyskopun og samkeppnishaefni. Reglurnar voru settar sem hluti af mark-
midi framkvemdastjornar ESB um a0 yta undir betri adgang ad fjarmognun fyrir litil og
medalstor fyrirteeki og eru i samraemi vid markmid aeetlunarinnar Evropa 2020, sem sett var
fram i ordsendingu framkvemdastjérnarinnar fra 3. mars 2010 undir yfirskriftinni ,,Evropa
2020: Aztlun um snjallhagvoxt, sjalfbeeran hagvoxt og hagvoxt fyrir alla“ og er einnig i sam-
hengi vio langtimaaskoranir adildarrikja sem tilgreindar eru i skyrslu evropska greiningar-
kerfisins um atlanir og stefnu (ESPAS) fra pvi i mars 2012 undir yfirskriftinni ,,Hnattreen
préun 2030 — borgarar i samtengdum og fjolkjarna heimi*.

Markmidid med EuSEF-reglugerdinni er i samreemi vid aztlunina ,,Evropa 2020: Aztlun
um snjallhagvoxt, sjalfbaeran hagvoxt og hagvoxt fyrir alla®. Reglugerdin er hluti af frum-
kvadi ad félagslegri framtakssemi sem framkvamdastjorn ESB kom 4 med ordsendingu fra
25. oktéber 2011 undir yfirskriftinni ,,Félagsleg framtakssemi — Ad skapa hagsteett astand fyrir
félagsleg fyrirtaeki, helstu hagsmunaadila i félagslega hagkerfinu og nysképun®. EuSEF-reglu-
gerdin kvedur 4 um sameiginlegt regluverk fyrir pa sj60i sem veita fjarmuni til fyrirteekja med
félagsleg markmio og sem leida félagslegar breytingar med pvi ad bjoda lausnir vid félagsleg-
um vandamalum, enda sakjast fjarfestar i auknum meeli ekki adeins eftir avoxtun fjarmuna
heldur horfa einnig til samfélagslegra markmida. Reglugerdin hefur ad geyma reglur um
vidurkennda félagslega framtakssjodi (hér eftir EuSEF-sj60dir) og rekstraradila peirra.

Breytingareglugerdinni er etlad ad audvelda adgengi litilla og medalstorra fyrirtaekja ad
fjarmagni, auka steerdarhagkveemni, draga ur kostnadi og auka samkeppni. Breytingarnar sem
gerdar eru & EuVECA- og EuSEF-reglugerdunum fela medal annars 1 sér ad rekstraradilar
sérhaefora sjoda sem eru starfsleyfisskyldir samkvemt 16gum um rekstraradila sérhafdra
sjoda, nr. 45/2020, geta eftir innleidingu reglugerdarinnar fengid heimild til ad reka sjodi sem
pessa, en fyrir breytinguna var su heimild bundin vid skraningarskylda rekstraradila sam-
kvemt somu 16ggjof. Gerdar eru breytingar 4 heimilum fjarfestingum fyrir EuVECA-sj6di,
m.a. pannig ad heimildirnar na ekki einungis til litilla og medalstorra fyrirtaekja heldur fyrir-
teekja meo allt ad 499 starfsmenn, svokalladra smerri medalverdmeetra fyrirtaekja sem ekki
eru skrad a4 markad. Einnig eru fjarfestingar heimiladar i littum og medalstorum fyrirteekjum
sem skrad eru & vaxtarmarkaoi litilla og medalstorra fyrirteekja. P4 er opnad fyrir fjarfestingar
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sjodanna 1 kjolfar frumfjarfestingar peirra. Skilgreiningin 4 jakvedum félagslegum ahrifum
vegna EuSEF-sjoda er vikkud ut til ad gera pessa sjodategund eftirsoknarverdari og til ad auka
fjarmagn til félagslegra fyrirtaekja. ba er baett vio krofum vardandi eiginfjargrunn rekstraradila
beggja sjodategundanna til ad tryggja samraemdar reglur & Evropska efnahagssvaedinu og regl-
ur um heimildir til innheimtu kostnadar i gistiriki eru gerdar skyrari og skraningarferill fyrir
sjodina er einfaldadur.

Markmidid med innleidingu gerdanna i islenskan rétt, eins og per hafa verio teknar upp i
EES-samninginn, er ad samraema per reglur sem gilda hér 4 landi vid peer sem gilda innan
EES enda er pannig best gett ad hagsmunum markadarins og fjarfesta og ytt undir aukna
starfsemi erlendra fyrirtaekja hér 4 landi og islenskra fyrirtaekja erlendis. Pa er markmidid med
innleidingunni einnig ad auka moguleika i fjarmdgnun litilla og medalstdrra fyrirtaekja og med
peim hetti auka atvinnutekifeeri og voxt. Talid var naudsynlegt ad koma a samremdum regl-
um til ad fjarleegja hindranir fyrir fjarmdégnun yfir landamaeri og koma i veg fyrir roskun a
samkeppni 4 milli sj60a sem pessara, og einnig ad koma i veg fyrir a0 frekari hindranir og
roskun a samkeppni komi upp i framtidinni. Med pvi moti atti traust fjarfesta sem vilja fjar-
festa i ahattufjarmagnssjodum eda félagslegum framtakssjodum ad vera tryggt. Loks er atlun-
in a0 studla a0 skilvirkri framkvaeemd EES-samningsins.

Um sj60ategundir er ad reeda sem ekki er kvedid a um i gildandi 16ggjof, en badar tegund-
irnar teljast vera sérhafoir sjodir. Tengjast pvi reglurnar um pessar sjodategundir 16gum um
rekstraradila sérhafora sj60a, nr. 45/2020, sem fela i sér innleidingu 4 tilskipun 2011/61/ESB
um rekstraradila sérhafdra sjooa (hér eftir AIFMD). Ad pvi er vardar EuVECA- og EuSEF-
reglugerdirnar pé er par um svokallada voruloggjof ad reda, p.e. 16ggjof Evropusambandsins
um tilteknar tegundir sjoda um sameiginlega fjarfestingu, sem er ekki tilfellid med AIFMD
sem kveodur 4 um starfsemi rekstraradila allra sérhafdra sjoda, annars vegar peirra sem eru
skraningarskyldir og hins vegar peirra sem eru starfsleyfisskyldir. Pykir pvi fara betur 4 ad
hafa reglur um pessar tilteknu sjodategundir 1 sérstakri 16ggjof. ba pykir rétt ad setja ein 16g
fyrir badar tegundirnar par sem gerdirnar eru um margt edlislikar.

Lagt er til a0 reglugerdirnar verdi teknar upp i islenskan rétt med svokalladri tilvisunar-
adferd og peer pa ad fullu innleiddar samkvamt ordanna hljédan 1 samremi vid a-lid 7. gr.
EES-samningsins, sbr. 16g um Evropska efnahagssvae0id, nr. 2/1993. Nanar tiltekio er lagt til
a0 reglugerdunum verdi veitt lagagildi hér 4 landi og visad verdi til birtingar peirra i EES-
vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins. I 2. mgr. 2. gr. laga um Stjornartidindi og
Logbirtingablad, nr. 15/2005, kemur fram ad vid birtingu laga i A-deild Stjornartidinda, sem
sett eru til a0 logleida samninga vid dnnur riki og breytingar a peim, par 4 medal EES-reglur,
sé heimilt ad visa til birtingar skv. 4. gr. laganna. Gert er 140 fyrir ad afleiddar gerdir reglu-
gerdanna, p.e. reglugerdir (ESB) nr. 593/2014 og nr. 594/2014 og svo reglugerdir (ESB)
2019/819 og 2019/820, veroi teknar upp i islenskan rétt med stjornvaldsfyrirmeelum radherra
og Sedlabanka Islands.

3. Meginefni frumvarpsins.

Lagt er til ad sett verdi ny heildarlég um evropska ahattufjarmagnssjodi og evropska
félagslega framtakssjodi. Frumvarpid felur i sér innleidingu EuVECA- og EuSEF-reglugerd-
anna og breytingareglugerdarinnar i islenskan rétt. Meginefni frumvarpsins er pvi l6gfesting
reglugerdanna og naudsynlegra akveeda par ad litandi, svo sem um hvernig eftirlit fari fram,
um heimildir eftirlitsadila til upplysingadflunar, adfararheefi dkvardana Eftirlitsstofnunar
EFTA og EFTA-domstélsins, vidurlagadkveedi, keru til 16greglu og heimildir radherra og
Sedlabanka fslands til reglusetningar.
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Med gerdunum er kvedid 4 um skilyrdi sem rekstraradilar purfa ad uppfylla vilji peir vid
markadssetningu sérheefora sjoda innan EES nota heitid EuVECA yfir vidurkennda ahaettu-
fjarmagnssj6di og EuSEF yfir vidurkennda félagslega framtakssjodi. Pau skilyrdi varda medal
annars samsetningu eignasafns, p.e. fjarfestingarheimildir sjo0anna, fjarfestingarmarkmio og
flokka fjarfesta sem eru haefir til ad fjarfesta i peim.

4. Nanar um meginefni EuWVECA- og EuSEF-reglugerdanna.
4.1. Gildissvio reglugerdanna.

Reglugerdirnar gilda um pa sjodi sem teljast sérhafdir sjooir i skilningi AIFMD-tilskip-
unarinnar, sem innleidd er i islenskan rétt med 16gum um rekstraradila sérhefora sjoda,
nr. 45/2020, sbr. inngangsord 1. mgr. 2. gr. og a-1i0 3. gr. EUVECA- og EuSEF-reglugerdanna.
Rekstraradilar EuVECA-sj60a og EuSEF-sj60a geta verid skraningarskyldir rekstraradilar
sérheefora sjoda, sbr. 7. gr. laga um rekstraradila sérhefdra sjoda, og um pa gilda o1l akvaedi
EuVECA- eda EuSEF-reglugerdanna, eftir pvi sem vid 4, sbr. 1. mgr. 2. gr. reglugerdanna.

f peim tilvikum sem starfsleyfisskyldur rekstraradili sérhaefora sjoda skv. 6. gr. laga um
rekstraradila sérhaefora sjoda hyggst reka EuVECA-sj60 eda EuSEF-sj60 gilda tiltekin akvaedi
reglugerdanna um pa starfsemi, sbr. 2. mgr. 2. gr. reglugerdanna, svo sem um heimilar fjar-
festingar, heefa fjarfesta og upplysingagjof. Ao 60ru leyti gilda 16g um rekstraradila sérhaefora
sj60a um starfsemi peirra. Pa skal 16gbaert yfirvald i skilningi AIFMD sem hefur eftirlits-
heimildir samkvaemt peirri tilskipun afram geta nytt paer heimildir i tengslum vio starfsleyfis-
skylda rekstraradila sem reka EuVECA- eda EuSEF-sj60i.

Efrekstraradili sjodanna er utanadkomandi adili, p.e. sjodirnir reka sig ekki sjalfir, pa getur
hann einnig verid rekstrarfélag verobréfasjoda samkvamt peirri 16ggjof sem par um gildir, hér
16g um verdbréfasjodi, nr. 116/2021, sbr. 3. mgr. 2. gr. reglugerdanna. EuVECA- og/eda
EuSEF-sjodirnir skulu pa skradir samkvaemt 14. gr. EUVECA-reglugerdarinnar eda 15. gr.
EuSEF-reglugerdarinnar og gilda 61l 4kvadi reglugerdanna um starfsemina.

4.2. Heimilar fjarfestingar.

[ reglugerdunum eru taldar upp pzr fjarfestingar sem teljast heimilar EuVECA- og EuSEF-
sjodum, baedi ad pvi er vardar hvers konar fjarmalagerningar falla par undir og hvers konar
aoili skal vera utgefandi slikra gerninga. Sjodirnir purfa ad fjarfesta a.m.k. 70% af heildarfjar-
magnsframlagi sinu og 6innheimtu stofnfé, sem fjarfestar hafa skrad sig fyrir, { hefum fjarfest-
ingum. Fjarfesta ma pvi 30% af fjarmununum i 6drum eignum en peim sem falla undir ad vera
haefar fjarfestingar.

4.3. Heefir fjarfestar.

Sj60irnir eru eins og adrir sérhaefdir sjooir atladir fyrir fagfjarfesta i skilningi laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, eda pa almennu fjarfesta sem uppfylla skilyroi
breyttrar flokkunar yfir 1 fagfjarfestaflokkun samkvaemt sému 16gum. bad er pd heimilt, 1 pvi
skyni ad tryggja naegjanlega breidd fjarfesta, ad markadssetja sjodina til efnameiri einstaklinga
sem eru almennir fjarfestar en po med sérstokum skilyroum til ad tryggja fjarfestavernd. Pau
skilyrdi eru tiltekin lagmarksfjarhed fjarfestingar, sem er jafnvirdi 100.000 evra (EUR) i
islenskum krénum midad vid opinbert kaupgengi eins og pad er skrad hverju sinni, og ad
fjarfestir Iysi pvi yfir skriflega ad hann sé medvitadur um pa dhaettu sem fylgi fjarfestingunni.
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4.4. Skilyroi markadssetningar undir heitunum EuVECA og EuSEF.

f reglugerdunum er kvedid 4 um skilyrdi pess ad mega nota heitin EuVECA og EuSEF i
markadssetningu. Skilyrdin eru medal annars um hlutfoll heimilla fjarfestinga, um hafa fjar-
festa, hattsemisreglur fyrir rekstraradila sjd0anna, um hagsmunaarekstra og um utvistun a
verkefnum rekstraradila. Einnig skilyrdi um stofnfé rekstraradila sem skal vera jafnvirdi
50.000 evra (EUR) i islenskum krénum midad vid opinbert kaupgengi eins og pad er skrad
hverju sinni og um eiginfjargrunn rekstraradila en sérstakar reglur gilda ef virdi sj60s i rekstri
fer umfram jafnviroi 250.000.000 evra (EUR) i islenskum kronum midad vid opinbert kaup-
gengi eins og pad er skrad hverju sinni. Einnig parf ad uppfylla kréfur um verdmat eigna, um
arsreikninga sjédanna og um fyrirframupplysingar til fjarfesta. beir rekstraradilar sem upp-
fylla skilyrdin mega nota heitin EuUWVECA eda EuSEF, eftir pvi sem vid 4, til markadssetningar
sjodanna.

4.5. Skraning sjoda og rekstraradila.

Skraningarskyldir rekstraradilar sérhaefora sjoda skulu tilkynna 16gbaerum yfirvoldum i
heimariki sinu um pa fyriraetlun ad nyta heitin EuVECA vid markadssetningu vidurkenndra
ahattufjarmagnssjoda, sbr. 14. gr. EUVECA-reglugerdarinnar, eda EuSEF vid markadssetn-
ingu vidurkenndra félagslegra framtakssjoda, sbr. 15. gr. EuSEF-reglugerdarinnar. I tilkynn-
ingu skal upplysa um til ad mynda pa sem styra sjooi, fjarfestingaraztlanir sjods, hvernig
standi til ad fara a0 akveedum reglugerdanna og i hvada adildarrikjum stendur til a0 markads-
setja sjodinn. Logbaert yfirvald skrair rekstraradila i framhaldi af tilkynningu ad pvi gefnu ad
tiltekin skilyrdi séu uppfyllt, svo sem um ad peir adilar sem styra sjodnum uppfylli skilyrdi
um goédan ordstir og naega reynslu meo hlidsjon af fjarfestingarasetlun sjods og ad tilkynning
sé fullnaegjandi. Skraning rekstraradila hefur einnig pann tilgang ad vera skraning rekstraradila
i skilningi laga um rekstraradila sérheefora sj60a i tengslum vid rekstur EuVECA- eda EuSEF-
$j00s.

Starfsleyfisskyldir rekstraradilar skulu 6ska eftir skraningu viourkennds ahattufjarmagns-
sj00s eda vidurkennds félagslegs framtakssjods, eftir pvi sem vid 4, hja 16gbaeru yfirvaldi vid-
komandi sjods @tli peir sér ad nyta heitin EuVECA eda EuSEF vid markadssetningu sjo0s,
sbr. 14. gr. a EuVECA-reglugerdarinnar og 15. gr. a EuSEF-reglugerdarinnar. I beidni um
skraningu skal veita upplysingar um til ad mynda reglur eda stofnsamninga viokomandi sj60s,
vorsluadila, pa sem styra sjodnum, fjarfestingarazetlanir sjodsins, hvernig standi til ad fara ad
akveeoum reglugerdanna og athenda lista yfir pau adildarriki par sem rekstraradili hefur eda
fyrirhugar a0 stofna sjodi. Logbeert yfirvald sjodsins skrair sj6dinn ad pvi gefnu ad 611 skilyroi
séu uppfyllt, svo sem um ad peir adilar sem styra sjoonum uppfylli skilyrdi um goédan ordstir
og naega reynslu med hlidsjon af fjarfestingaraaetlun sjods.

Skraning veitir heimild til markadssetningar innan EES. Rekstraradila ber p6 ad tilkynna
markadssetningu til [0gbaerra yfirvalda 1 pvi adildarriki par sem peir etla sér ad markadssetja
sj60, sbr. 15. gr. EUVECA-reglugerdarinnar og 16. gr. EuSEF-reglugerdarinnar.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin (hér eftir ESMA) heldur uti opinberum mid-
legum gagnagrunni sem heldur utan um upplysingar um alla rekstraradila vidurkenndra
ahaettufjirmagnssjoda og vidurkenndra félagslegra framtakssj6da sem nyta heitin EuVECA
eda EuSEF og pa sjodi sem heitin eru notud fyrir, sem og pau 16nd par sem pessir sjodir eru
markadssettir.
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5. Samrzemi vid stjérnarskra og alpjéolegar skuldbindingar.

Fyrithugud lagasetning vardar skuldbindingar Islands samkvaemt EES-samningnum og
felur i sér innleidingu 4 efnisakvaedum EuVECA- og EuSEF-reglugerdanna i islenskan rétt. I
gerounum og adlogunum er gert rad fyrir framsali valdheimilda til handa Eftirlitsstofnunar
EFTA, sem ekki er talid ad sé¢ umfram pad sem aour hefur verio talid heimilt vegna EES-
samningsins, sbr. 4. kafla greinargerdar med frumvarpi til laga um evropskt eftirlitskerfi &
fjarmalamarkadi sem lagt var fram 4 146. 16ggjafarpingi 20162017 (217. mal, pskj. 301) og
vard a0 logum nr. 24/2017. Fyrirhugadar breytingar pykja pvi ekki kalla & sérstaka skodun a
samraemi vid stjornarskra eda alpjodlegar skuldbindingar.

6. Samraao.

Frumvarpid var samid i Fjarmala- og efnahagsraduneytinu i samradi vid Fjarmalaeftirlit
Sedlabanka fslands. Aform um frumvarp til laga um evrépska ahaettufjarmagnssjodi og
evropska félagslega framtakssjodi voru kynnt { samradsgatt stjornvalda 4 vefnum Island.is 20.
mai 2021 (mal nr. S-116/2021) og var opid fyrir umsagnir til 10. jini 2021. Engar umsagnir
barust. Frumvarpsdrog voru birt til umsagnar i samradsgatt stjornvalda 20. september 2021 og
frestur til umsagna veittur til 15. oktdber 2021. Engar umsagnir barust.

7. Mat a ahrifum.
7.1. Hagreen ahrif a heildareftirspurn og einstaka markadi — hagstjornarsjonarmio.

Med innleidingu EuVECA- og EuSEF-reglugerdanna verdur islenskum rekstraradilum
sérhaefdra sjoda heimilt ad markadssetja EuVECA- og EuSEF-sj6di innan EES. Eins gefst
erlendum rekstraradilum innan EES teekifzeri til a0 markadssetja slika sjoodi hér a landi.

Markmidio med reglunum er medal annars ad studla a0 betri adgangi ad fjarmégnun fyrir
litil og medalstor fyrirtaeki sem ytir pa ad sama skapi undir atvinnuskdpun sem hefur jakvaed
ahrif 4 samfélagid.

Sjodaformin sem um raedir hafa notid takmarkaorar velgengni innan ESB og voru reglurnar
pvi endurskodadar og peim breytt med breytingareglugerdinni. Ekki liggur fyrir hvort paer
breytingar hafi ordid til pess ad sjodaformin séu meira notud en adur.

7.2. Ahrif & fyrirtekjaeftirlit og reglubyroi.

Reglurnar koma einungis til med ad hafa ahrif & pa rekstraradila sérhaefora sjoda sem
akveda ad bjooa upp a4 umraeedda EuVECA- og EuSEF-sj60i. Slikir sjodir eru ekki starfraektir
hér a landi, enda hefur islenskt lagaumhverfi ekki bodio upp 4 pad. Ekki er vitad hver eftir-
spurnin eftir stofnun sjoda a bord vid pessa er.

Tilteknar vidbotareftirlitskrofur bactast vid skraningarskylda rekstraradila sérheefora sjoda
sem kjosa ad bjoda upp a umraedd sjodaform, svo sem i tengslum vid tilkynningu um markads-
setningu sj60a sem pessara til Fjarmalaeftirlitsins, mat 4 hafi stjornenda og eftirlit med t.d.
markadssetningu sjédanna, vidskiptahattum rekstraradilanna, stjérnarhattum, Gtvistun verk-
efna, hagsmunaarekstrum o.fl.

7.3. Samkeppnisskilyroi.
Ekki eru taldar likur 4 pvi ad fjoldi fyrirtaekja & markaoi takmarkist med beinum haetti eda
a0 peim fakki med 6beinum hatti vegna fyrirhugadrar lagasetningar.
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7.4. Acetlud fiarhagsahrif fyrir rikio.

Ekki er gert rad fyrir auknum umsvifum Fjarmalaeftirlits Sedlabanka fslands vegna fyrir-
hugadrar lagasetningar ad svo stoddu, en komi til pess ad rekstraradilar akvedi ad bjoda upp a
pessar nyju sjédategundir geetu umsvifin aukist svo einhverju nemi. Er talid ad ahrif innleio-
ingar reglugerdanna verdi overuleg og ad verkefnin tengd peim rimist innan nuverandi
rekstrarazetlana Fjarmalaeftirlits Sedlabanka Islands. Ahrif 4 rikissjod verda pvi engin.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

f greininni kemur fram markmid frumvarpsins sem er ad kveda 4 um skilyrdi pess ad
heimilt sé ad notast vid heitin EUVECA vid markadssetningu & evropskum ahaettufjarmagns-
sjodum og EuSEF vid markadssetningu a evropskum félagslegum framtakssjooum.

Rekstraradilar EUVECA- og EuSEF-sjoda geta verid skraningarskyldir rekstraradilar sér-
haefora sjooa, sbr. 7. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sj6oa, nr. 45/2020, og um pa gilda 611
akveedi EuVECA- og EuSEF-reglugerdanna, eftir pvi sem vid 4, sbr. 1. mgr. 2. gr. EuVECA-
reglugerdarinnar og 1. mgr. 2. gr. EuSEF-reglugerdarinnar. [ peim tilvikum sem starfsleyfis-
skyldur rekstraraoili sérhaefora sjoda skv. 6. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjéoa hyggst
reka EuVECA-sj60 eda EuSEF-sj00 gilda tiltekin akvaedi reglugerdanna um pa starfsemi, sbr.
2. mgr. 2. gr. EUVECA-reglugerdarinnar og 2. mgr. 2. gr. EuSEF-reglugerdarinnar. Ad 60ru
leyti gilda 16g um rekstraradila sérhaefora sjoda um starfsemina.

b4 er rekstrarfélogum verdbréfasjoda einnig heimilt a0 reka EuVECA- og/eda EuSEF-sj60
sé rekstrarfélagio skrad i samraemi vid 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 eda 15. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 346/2013, eftir pvi sem vid 4, sbr. 3. mgr. 2. gr. EuWVECA-reglugerdar-
innar og 3. mgr. 2. gr. EuSEF-reglugerdarinnar. Um starfsemina gilda pa 611 akveedi EuVECA-
og EuSEF-reglugerdanna, eftir pvi sem vio 4.

Um 2. gr.

[ greininni er lagt til ad akvadi EuVECA- og EuSEF-reglugerdanna og breytingareglu-
gerdarinnar, eins og paer hafa verid adlagadar og teknar upp i EES-samninginn med akvord-
unum sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 64/2018 og 214/2020, skuli hafa lagagildi hér a
landi.

Um 3. gr.

Akvadid felur i sér innleidingu 4 14. gr. b EuVECA-reglugerdarinnar og 15. gr. b EuSEF-
reglugerdarinnar par sem kvedid er 4 um skyldu adildarrikjanna til ad tryggja ad akvoérdun um
synjun a skraningu rekstraradila eda sjo0s skv. 14. og 14. gr. a EuVECA-reglugerdarinnar eda
15. og 15. gr. a EuSEF-reglugerdarinnar skuli rokstudd og tilkynnt viokomandi rekstraradila.

Um 4. gr.

f 1. mgr. er kvedid 4 um ad Fjarmalaeftirlit Sedlabanka fslands og Eftirlitsstofnun EFTA
annist eftirlit samkvamt akvedum laganna i samreemi vid samninginn um Evrépska efnahags-
svedid, sbr. 16g nr. 2/1993, sbr. einnig m- og n-1id 3. gr. EuVECA-reglugerdarinnar og
EuSEF-reglugerdanna og 18. gr. EuVECA-reglugerdarinnar og 19. gr. EuSEF-reglugerdar-
innar. Einnig beri ad lita til samnings EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og dom-
stols en um hlutverk og valdheimildir Eftirlitsstofnunar EFTA 4 svidi fjarmalaeftirlits er fjall-
a0 i 25. gr. a i peim samningi og bokun 8 vid hann.
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Fjarmalaeftirlit Sedlabanka fslands fer med eftirlit med framfylgni rekstraradila med
skrada starfsstod hér a landi vio reglugerdirnar. Pegar um er ad raeda starfsleyfisskyldan
rekstraradila samkvemt 16gum um rekstraradila sérhefora sjoda fer Fjarmalaeftirlitid med
eftirlit med framfylgni vio reglugerdirnar og hvort radstafanir og skipulag rekstraradilans séu
fullnaegjandi til ad rekstraradilinn geti uppfyllt skyldur og reglur sem tengjast stofnun og
rekstri EUVECA- eda EuSEF-sj00s.

P4 fer Fjarmalaeftirlit Sedlabanka {slands med eftirlit med framfylgni peirra EuVECA- og
EuSEF-sjoda sem hafa stadfestu eru hér 4 landi meod akveedum 5. og 6. gr, c- og i-1i0 1. mgr.
13. gr. EuVECA-reglugerdarinnar og 5. og 6. gr, c- og i-1id 1. mgr. 14. gr. EuSEF-reglugerdar-
innar, eftir pvi sem vid 4, hvort sem rekstraradili sj6ds er med skrada starfsstdd hér 4 landi eda
ekki. Einnig hefur Fjarmalaeftirlitio eftirlit med pvi ad sjodurinn hliti peim skyldum sem
kvedid er 4 um i reglum sj6dsins eda stofnsamningum.

Fjarmalaeftirlitid fer svo med gistirikiseftirlit med peim rekstraradilum sem hafa skrada
starfsstéd i 60ru riki innan EES en Islandi, sem markadssetja hlutdeildarskirteini eda hluti
EuVECA- eda EuSEF-sjoda hér a landi, sbr. n-1id 1. mgr. 3. gr. EUVECA- og EuSEF reglu-
gerdanna.

i 2. mgr. kemur fram ad um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins og um upplysingagjéf innlendra
aoila baoi til ESMA og stofnana innan EES fari samkvamt akvaodum reglugerdar (ESB) nr.
345/2013 um evropska ahettufjarmagnssjodi og reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 um evropska
félagslega framtakssjooi, akvedum laga um evropskt eftirlitskerfi a4 fjarmalamarkadi og
akveeOum laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Gert er gert rad fyrir ad Fjarmala-
eftirlitid adstooi Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA eftir fongum vid framkvamd eftirlits 1 sam-
reemi vid akvaeoi laganna sem og stjornvaldsfyrirmeela sem sett verda 4 grundvelli peirra. St
skylda leidir af pjodréttarlegum skuldbindingum samkveemt EES-samningnum i samraemi vid
upptoku reglugerdanna priggja um evropskar eftirlitsstofnanir, sbr. 16g um evropskt eftirlits-
kerfi & fjirmalamarkadi, og annarri 16ggjof a svidi fjarmalastarfsemi.

Um 5. gr.

[ dkvaedinu er kvedid 4 um paer radstafanir sem Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til til
a0 tryggja ao fario sé a0 akvaeedum frumvarpsins.

1.-4. mgr. taka mio af 19. gr. EuVECA-reglugerdarinnar og 20. gr. EuSEF-reglugerdar-
innar en samkvamt peim dkvaedum ber adildarrikjum ad tryggja logberum yfirvoldum paer
eftirlits- og rannsoknarheimildir sem naudsynlegar eru til ad sinna verkefnum sinum, en ao
sérstaklega skuli tryggja peer heimildir sem taldar eru upp i 1. mgr. Fjarmalaeftirlitid hefur
einnig heimildir samkvaemt 66rum akvadum frumvarps pessa og dkvaedum laga um opinbert
eftirlit me0 fjarmalastarfsemi, sbr. 5. tolul. 1. mgr. og a-1id 5. mgr. akvaedisins. Pessar heimild-
ir eru til ad mynda urbotakrafa, dagsektir og stjornvaldssektir.

5. mgr. byggist 4 1. og 2. mgr. 21. gr. EUVECA-reglugerdarinnar og 1. og 2. mgr. 22. gr.
EuSEF-reglugerdarinnar og kvedur 4 um skyldu Fjarmalaeftirlitsins til ad gripa til videigandi
radstafana vio tilteknar adstedur hja rekstraradila sj60s, ad virtri meginreglunni um medalhof.
Medal pessara radstafana getur verid ad banna vidkomandi rekstraradila ad notast vid heitid
EuVECA eo0a EuSEF, eftir pvi sem vi0 4, og afskra rekstraradilann og/eda vidkomandi sjod.
Samkvamt reglugerounum skal 16gbzaert yfirvald upplysa dnnur hlutadeigandi 16gbaer yfirvold
og ESMA an tafar um afskraningu.

6. mgr. felur 1 sér innleidingu & 3. mgr. 18. gr. EuVECA-reglugerdarinnar og 3. mgr. 19. gr.
EuSEF og kvedur 4 um valdheimildir Fjarmalaeftirlitsins vegna rekstraradila sem eru med



17

stadfestu 1 6dru riki innan EES en {slandi, en hlutir eda hlutdeildarskirteini sj6dsins eru mark-
adssett hér a landi. Samkvemt framangreindum akvadum reglugerdanna skal 16gbeert yfirvald
i gistiriki upplysa logbeer yfirvold i heimariki, hafi pad gilda astedu til ad ®tla ad rekstraradili
sem markadssetur EuVECA- eda EuSEF-sjod 4 Islandi en er med stadfestu i 6dru riki innan
Evropska efnahagssvadisins uppfylli ekki peer skyldur sem kvedid er 4 um i 16gum pessum
eda stjornvaldsfyrirmaelum settum med stod i peim. Ber pa l6gberu yfirvaldi i heimariki ad
gripa til radstafana.

7. mgr. er innleiding 4 21. gr. a EuVECA-reglugerdarinnar og 22. gr. a EuSEF-reglugerdar-
innar par sem kvedid er 4 um ad eftirlits- og valdheimildir 16gbarra yfirvalda samkvaemt
AIFMD, sem innleidd var i islenskan rétt med l6gum um rekstraradila sérhaefora sjoda,
nr. 45/2020, par & medal par sem varda viourldg, skuli einnig nyttar i tengslum vid starfs-
leyfisskylda rekstraradila skv. 2. mgr. 2. gr. reglugerdanna. bar sem XI. kafli laga um rekstrar-
adila sérhefdra sjoda, um eftirlit, vidurlog og samstarf 16gberra yfirvalda, gildir einnig um
skraningarskylda rekstraradila, sbr. 7. tolul. 2. mgr. 7. gr. laganna, er einnig visad til peirra i
akveedinu.

Um 6. gr.

[ greininni er kvedid 4 um adfararheefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-
domstolsins og tryggt ad akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA verda fullnustadar med atbeina
islenskra stjornvalda. [ 11. tolul. 1. mgr. 1. gr. laga um adfor, nr. 90/1989, er gerdur lagaaskiln-
adur um adfararhaefi krafna samkvemt urlausnum erlendra démstéla og yfirvalda. { kvadinu
kemur fram ad trlausnir eda dkvardanir erlendra domstola eda yfirvalda eda sattir gerdar fyrir
peim séu adfararhafar ef islenska rikid hefur skuldbundio sig ad pjodarétti og med 16gum til
a0 viourkenna slikar adfararheimildir, enda verdi fullnusta kréfu talin samrymanleg islensku
réttarskipulagi. A0 6dru leyti gilda 16gin um adfér um fullnustu dkvardana Eftirlitsstofnunar
EFTA og EFTA-démstdlsins.

Um 7. gr.

[ greininni er kvedid 4 um trbotakrofu vegna brots. Akvadid er arétting 4 heimildum sem
telja verour ad eftirlitsadilar hafi almennt i krafti eftirlitsskyldu sinnar gagnvart tilkynningar-
skyldum adilum og er samberilegt 1. mgr. 10. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarf-
semi, nr. 87/1998.

Um 8. gr.

[ greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi heimilt ad leggja 4 stjornvaldssektir vegna
tiltekinna brota & tilteknum akvaedum EuVECA- og EuSEF-reglugerdanna. Skv. 1. mgr.
20. gr. EuVECA-reglugerdarinnar og 1. mgr. 21. gr. EuSEF-reglugerdarinnar skulu adildarriki
kveda 4 um stjérnsysluvidurlég og annars konar radstafanir sem beita skal vegna brota a
akveoum reglugerdanna.

i 1. mgr. er talid upp i hvada tilvikum Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leggja stjérnvalds-
sektir 4 hvern pann sem brytur gegn tilteknum akvaedum EuVECA-reglugerdarinnar, sbr.
1. mgr. 21. gr. reglugerdarinnar.

i 2. mgr. er talid upp i hvada tilvikum Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leggja stjérnvalds-
sektir 4 hvern pann sem brytur gegn tilteknum akvedum EuSEF-reglugerdarinnar, sbr. 1. mgr.
22. gr. reglugerdarinnar.

Hér er lagt til ad eftirlitinu verdi heimilt ad leggja stjornvaldssektir baeoi a einstaklinga og
16gaoila sem brjota gegn peim akvaedum sem fram koma i vidkomandi greinum.
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i3. 0g 4. mgr. er kvedid 4 um fjarhadarmérk sekta fyrir einstaklinga og 16gadila. Akvaedin
eru til samremis vid 3. og 4. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhafora sjoda, nr. 45/2020.

5. mgr. er samberileg 5. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020.

i 6. mgr. er aréttad ad vidurldg vid brotum gegn 16gum um rekstraradila sérhaefora sj6da
akvardist samkvamt peirri 16ggjof.

Um 9. gr.

Akvadid er sambarilegt 7. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhefora sjoda,
nr. 45/2020. Gert er rad fyrir ad badi asetnings- og galeysisbrot vardi stjornvaldssektum og
60rum vidurlogum samkvaemt frumvarpinu til ad styrkja varnadarahrif peirra og til samraemis
vid pad sem almennt gildir um stjornsysluvidurlog a svioi fjarmalamarkadar. Saknamisstig
getur po haft ahrif & pad hversu alvarlegt brot er talid og par med akvordun stjornvaldssektar
og annarra vidurlaga.

Um 10. gr.

f akvaedinu eru taldar upp peer asteedur sem horfa skal til vid akvordun stjornsysluvidurlaga
og annarra radstafana. Ekki er um temandi talningu ad raeda. Vio val & tegund og pyngd
stjornsysluvidurlaga og annarra radstafana skal meo visan til almennra reglna sja til pess a0
pau verdi arangursrik, 1 réttu hlutfalli vio brot og hafi varnadarahrif, auk pess sem taka skal
tillit til allra atvika sem mali skipta, sbr. 1. mgr. 20. gr. EuVECA-reglugerdarinnar og 1. mgr.
21. gr. EuSEF-reglugerdarinnar.

Um 11. gr.

{ greininni er lagt til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi veitt heimild til ad ljuka akvednum méalum
me0d satt. Til ad unnt sé ad ljika mali med satt verdur sampykki mélsadila ad liggja fyrir. Saettir
eru pvi ekki einhlida akvardanir stjornvalds heldur koma maélsadilar einnig ad peim. bvi er
lagt til a0 kveodid verdi skyrt 4 um ad paer séu bindandi fyrir adila pegar hann hefur sampykkt
sattina og stadfest efni hennar med undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad ljuka
mali med satt ef um er ad reeda meiri hattar brot sem refsiviourlog liggja vid. 1. mgr. akvaed-
isins er samhljoda 103. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sj6oa, nr. 45/2020.

Um 12. gr.
{ greininni er fjallad um rétt manns til ad neita ad tja sig um vidkomandi mal eda afhenda
gbgn eda muni nema haegt sé ad utiloka ad pad geti haft pydingu fyrir akvordun um brot hans.
Akvedio er samhljoda 104. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020.

Um 13. gr.
[ greininni er fjallad um frest Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornvaldssekt. Akvadid
er samberilegt 105. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr. 45/2020.

Um 14. gr.

[ greininni er lagt til ad pad vardi sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri
refsing ekki vio broti samkvaemt 60rum 16gum, ef brotid er gegn tilgreindum akvadum
EuVECA- eda EuSEF-reglugerdanna. Fjarmalaeftirlitid hefur jafnframt heimild til a0 taka a
slikum brotum med stjérnvaldssektum skv. 8. gr.
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Um 15. gr.
i greininni er fjallad um keeru til 16greglu. Akvadid er sambeaerilegt 108. gr. laga um
rekstraradila sérhaefora sjooa, nr. 45/2020.

Um 16. gr.
) f greininni er kvedid 4 um setningu stjornvaldsfyrirmeala, af halfu radherra og Sedlabanka
Islands.

Samkvemt 1. og 2. mgr. setur radherra reglugerd til innleidingar i islenskan rétt 4 afleidd-
um gerdum EuVECA- og EuSEF-reglugerdanna, p.e. reglugerd framkvamdastjornarinnar
(ESB) 2019/819 um vidbetur vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 ad
pvi er vardar hagsmunaarekstra, mat a félagslegum ahrifum og upplysingar til fjarfesta 4 svioi
evropskra félagslegra framtakssjoda og reglugerd (ESB) 2019/820 um vidbaetur vid reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013 ad pvi er vardar hagsmunaarekstra & svidi
evropskra ahattufjarmagnssjoda.

Samkvamt 3. og 4. mgr. setur Sedlabanki fslands reglur til innleidingar i islenskan rétt a
afleiddum gerdum EuVECA- og EuSEF-reglugerdanna. bad eru reglugerdir framkvemda-
stjornarinnar (ESB) nr. 593/2014 um taeknilega framkvaemdarstadla ad pvi er vardar form
tilkynninga samkvamt 1. mgr. 16. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
nr. 345/2013 um evropska ahattufjarmagnssjodi og reglugerd framkvaemdastjornarinnar
(ESB) nr. 594/2014 um taeknilega framkvamdarstadla ad pvi er vardar form tilkynninga sam-
kvemt 1. mgr. 17. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 um evropska
félagslega framtakssjooi.

Um 17. gr.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 214/2020 hefur ekki verid birt i EES-
vidbzti stjornartidinda ESB, en pyding hennar fylgir med frumvarpinu sem fylgiskjal. I 1. og
2. mgr. akveedisins eru tilgreindar peer adlaganir sem koma fram i akvorduninni.

[ reglugerdunum sem lagt er til ad 1ogfestar verdi med frumvarpi pessu er nokkud um vis-
anir til annarra Evropugerda sem teknar hafa verid upp i islenskan rétt. [ greininni er nanar
skyrt hvar akvadi vidkomandi tilskipunar hafa verid tekin upp i islenskan rétt.

Hér a eftir er utskyrt hvar paer reglugerdir Evrépusambandsins, sem visad er til i EUVECA-
og EuSEF-reglugerdunum, hafa verid teknar upp 1 islenskan rétt:

1. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 um ad koma a ot evropskri
eftirlitsstofnun (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu a akvoroun
nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu 4 4kvordun framkvemdastjornarinnar 2009/77/EB
er innleidd med 16gum um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017.

2. Reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 651/2014 par sem tilgreindir eru tilteknir
flokkar adstodar sem samrymast innri markadnum til beitingar 4 107. og 108. gr. satt-
malans er innleidd med reglugerd nr. 1165/2015 um gildistoku reglugerda framkvamda-
stjornarinnar (ESB) um rikisadsto0.

Um 18. gr.
I greininni er lagt til ad 16gin 60list gildi 1. mars 2022.


https://butar.althingi.is/efta_esb/?id=32010R1095
https://www.althingi.is/lagas/151a/2017024.html
https://www.efta.int/eea-lex/32014R0651
https://www.stjornartidindi.is/Advert.aspx?RecordID=2eaa0a82-6718-4ba6-91f0-058054cdef3c
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Fylgiskjal.

Akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 214/2020 fra 11. desember 2020 um
breytingu a IX. vidauka vio EES-samninginn (Fjarmalapjonusta).

www.althingi.is/altext/pdf/152/fylgiskjol/s0344-f_I.pdf


https://www.efta.int/sites/default/files/documents/legal-texts/eea/other-legal-documents/adopted-joint-committee-decisions/2020%20-%20Icelandic/067-2020i.pdf

