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bingskjal 671 — 464. mal.

Skyrsla

fjarmala- og efnahagsraoherra um meginpaetti i storfum fjarmalastoougleikaraos 2021.

Skyrsla pessi er gerd samkvemt 2. mgr. 10. gr. laga nr. 66/2014, um
fjarmalastoougleikarad, par sem segir ad radiod skuli ad minnsta kosti arlega gera Alpingi grein
fyrir meginpattum i stérfum sinum. Fjarmalastodugleikarad hélt prja fundi 4 arinu 2021: 19.
april, 25. oktober og 16. desember.

Arid 2021 markadist af heimsfaraldri kérénaveiru og adgerdum stjornvalda til ad draga tr
ahrifum hennar, likt og arid adur, en p6é voru efnahagshorfur mun bjartari & pessu ari en pvi
fyrra. Hagvoxtur tok vid sér og verulega drd Ur atvinnuleysi sem ad vissu leyti ma rekja til
arangursrikra studningsadgerda stjornvalda vid hagkerfid. Lausafjarstada kerfislega
mikilvaegra banka var rim og eiginfjarstada peirra sterk. Umtalsverd virdishekkun vard a
eignasafni bankanna vegna betri horfa og hzrra eignaverds. ibudaverd haekkadi um 15,9% fra
desember 2020 til desember 2021 og fravik fasteignaverds fra akvardandi pattum pess hafa
farid vaxandi fra pvi snemma 4 arinu 2020. Urvalsvisitalan haekkadi um 33% 4 arinu. Ekki eru
visbendingar um ad haekkanirnar 4 hlutabréfamarkadi séu skuldadrifnar. Skuldavoxtur heimila
var p6 umtalsverdur 4 arinu en skuldir sem hlutfall af vergri landsframleidslu hafa ekki
hakkad mikid. Skuldir fyrirteekja hafa hins vegar verid ad dragast saman ad raunvirdi.
Vaxtalaekkanir Sedlabankans hafa m.a. leitt af sér greidara adgengi a0 lansfé sem hefur aukio
eftirspurnarprysting 4 hisnadismarkadi. Pratt fyrir ad heimilin hafi i auknum meli fest vexti
4 husnedislanum til ad draga ur dhrifum vaxtahakkana kann heerra vaxtastig ad draga ur
vidnamsprotti akvedins hops lantaka.

A fundi fjarmalastodugleikarads 19. april var reett um skyrari afmérkun peirrar heimildar
sem Sedlabankinn hefur haft til reglusetningar skv. 27. gr. laga um fasteignalan til neytenda,
nr. 118/2016. Breyting 4 16gum i pa veru tok gildi i juni 2021 og i september setti Sedlabankinn
i fyrsta sinn reglur um hamark greidslubyroar fasteignalana. Greidslubyrdi ma mest vera 35%
af manadarlegum radstofunartekjum, en po 40% fyrir fyrstu kaupendur. I juni laekkadi
Sedlabankinn hamark vedsetningarhlutfalls fasteignalana ur 85% i 80% en hlutfallid er enn
90% fyrir fyrstu kaupendur. Talid er ad prenging pessara lanaskilyrda og hearri vextir hafi
dregid nokkud ur eftirspurn 4 fasteignamarkadi en skortur a frambodi fasteigna til sélu hefur
einnig lagst 4 sveif med pvi a0 hagja 4 fasteignavidskiptum.

A fundi radsins 25. oktober var ratt um eiginfjarstodu banka og beitingu eiginfjarauka. I
heimsfaraldri kéronuveiru var slokun sveiflujofnunarauka beitt en ekki hefur verid skodad til
hlitar hvada ahrif hin hafoi a frambod lansfjar. Ekki er vist ad heegt verdi ad greina pad fra
O00rum ahrifum, sem stafa t.d. af minnkandi eftirspurn i akvednum atvinnugreinum i
heimsfaraldrinum sem aftur hefur ahrif 4 porf fyrir lansfé. T lok ars 2021 voru eiginfjaraukar
a kerfislega mikilveega banka samtals 7,5% en krafan kemur til med ad hakka i 9,5% pegar
haekkun sveiflujdfnunarauka sem akvedin var i september 2021 tekur gildi ari seinna.



A fundi radsins 16. desember var rztt um opinbera stefnu um fjarmalastodugleika og mat
4 arangri af pjodhagsvaradartaekjum. Afram verdur unnid ad endurskodun a opinberri stefnu
um fjarmalastoougleika sem sampykkt var ad rddast 1 4 arinu 2020. Ad meta arangur af
bjodhagsvartidartekjum er nytt verkefni sem fjarmalastodugleikarddi var falid vid sameiningu
Sedlabanka Islands og Fjarmalaeftirlitsins i arsbyrjun 2020. Akveda parf hvernig peirri
lagaskyldu verdur framfylgt 4 naestu fundum radsins.

A 6llum fundum fjarmalastodugleikarads a arinu var fjallad um fjarmalainnvidi. Raett var
um innleidingu nys innldna- og greidslumidlunarkerfis og breyttar dherslur i starfsemi
Reiknistofu bankanna. Reiknistofa bankanna mun na einbeita sér ad innvidastarfsemi
eingdngu og hetta rekstri i samkeppnisumhverfi. Sedlabankinn er ordinn hluthafi i
Reiknistofu bankanna asamt 6llum bonkunum og premur sparisjodum. Bundnar eru vonir vid
ad med breyttum aherslum verdi hagt ad draga r kostnadi vid rekstur fjarmalainnvida hér 4
landi og gera rekstur fjarmalafyrirteekja par med hagkveemari.

Netoryggismal voru medal vidfangsefna fjarmalastodugleikarads a arinu en tdluvert var
fjallad um netarasir sem gerdar voru a greidslukerfi hér a landi i fj6lmidlum i agist og
september. Arasirnar trufludu greidslumidlun i einhvern tima. Sumir n4du ad verjast drasunum
og enginn vard fyrir alvarlegu tjoni. I kjolfar pessa var skipulag netoryggismala &
fjarmalamarkadi yfirfarid og unnid hefur verid ad urbotum a vidobinadi og bodleidum pegar
slikar arasir eiga sér stad.

Vidaukar:

Fundargerd fundar fjarmalastdougleikarads 19. april 2021
Fundargero fundar fjarmalastodugleikarads 25. oktober 2021
Fundargero fundar fjarmalastodugleikarads 16. desember 2021
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Efni: Fundargerd fjarmalastodugleikarads

Fundur haldinn { fjarmala- og efnahagsraduneyti.
Radsmenn: Bjarni Benediktsson, fjarmala- og efnahagsridherra, formadur og Asgeir Jonsson, sedlabankastjori.

Adrir fundarmenn: Gunnar Jakobsson varasedlabankastjori fjarmdlast6dugleika, Haukur C. Benediktsson,
framkvaemdastjori fjarmalast6dugleika i Sedlabankanum, Rannveig Junfusdéttir, framkvemdastjori 4 skrifstofu
bankastjora { Sedlabankanum, Gudrin Porleifsdottir, skrifstofustjori 4 skrifstofu fjarmalamarkadar { fjarmala- og
efnahagsraduneytinu, Toémas Brynjolfsson, skrifstofustjori 4  skrifstofu efnahagsmala { fjarmdla- og
efnahagsraduneytinu og Tinna Finnbogadéttir, ritari fjarmalastddugleikarads.

Fundur héfst 11:07
1. Préun ahzettu i fjarmalakerfinu og hagkerfinu

Sedlabankastjori for yfir préun i fiarmélakerfinu og hagkerfinu sidustu misseri. Almennt hafa adgerdir rikissjéds og
Sedlabanka stutt vid hagkerfid { gegnum heimsfaraldur kérénuveiru. Reett var um préun 4 ibidamarkadi. Velta hefur
farid vaxandi, frambod dregist saman og aldrei hefur verid harra hlutfall fyrstu kaupenda. T febrdar hafdi raunverd
ibudarhusnadis hakkad um 3,1% sidustu 12 manudi par 4 undan en Sedlabankinn telur ad ekki hafi myndast
cignarverdsbola 4 husnadismarkadi midad vid préun grunnpatta. Raunverd atvinnuhisnedis 4 hofudborgarsvadinu
laekkadi um 4,2% milli 4ra. Raett var um frambod husnzdis og par umbztur sem gera maetti 4 talningu husnadis {
byggingu. Ekki er utlit fyrir ad byggingageirinn hafi ordid fyrir neikvaedum ahrifum af véldum heimsfaraldurs
kérénuveiru.

Stada kerfislega mikilvaegra banka er nokkud sterk, bedi med tilliti til eiginfjarst6du og lausafjarstéou. Hagnadur
peirra jokst milli ara, pratt fyrir aukna virdisryrnun. Ardsemi hefur tekid ad aukast en vaxtamunur hefur lekkad. Enn
sem komid er hafa ahrif heimsfaraldurs kérénuveiru 4 rekstur bankanna verid minni en utlit var fyrir. Likur eru 4 a0
greidsluvandi ferdapjonustunnar gaeti raungerst { skuldavanda en geta bankanna til ad fast vid slikan vanda er talin
vera g6d, m.a. vegna agatar vedstdou.

Su tillaga sem Sedlabankinn bar upp 4 sidasta fundi fjarmalastéougleikarads um skyrari afmérkun peirrar heimildar
sem bankinn hefur til reglusetningar skv. 27. gt. laga um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016, var reedd afram.

2. Fjarmalainnvidir

Rett var um innleidingu nys innlina- og greidslumidlunarkerfis. Farid var yfir par breytingar sem framundan eru a
fjarmalainnvidum og pau markmid sem stefnt er a0 med peim, t.d. um ad draga tr kostnadi.

3. Onnur mal
Fréttatilkynning sampykkt.

Fundi slitid 12:15.

@faw« Kkl

Bjarni Bened1 sson, fjirmala- og efnahagsradherra, formadur fjarmalastéougleikarads
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Reykjavik, 25. oktéber 2021

Efni: Fundargerd fjarmalastodugleikarads

Fundur haldinn { fjarmadla- og efnahagsraduneyti.
Radsmenn: Bjarni Benediktsson, fjarmala- og efnahagsridherra, formadur og Asgeir Jonsson, sedlabankastjori.

Aodrir  fundarmenn: Unnur Gunnarsdottir, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits, Haukur C. Benediktsson,
framkvaemdastjori fjarmalastédugleika i Sedlabankanum, Résa Bjork Sveinsdottir, hagfraedingur a skrifstofu
bankastjora i Sedlabankanum, Gudrin Porleifsdéttir, skrifstofustjori 4 skrifstofu fjarmalamarkadar i fjarmala- og
efnahagsraduneytinu og Tinna Finnbogadéttir, ritari fjarmalastddugleikarads.

Fundur hoéfst 11:05
1. Préun ahzttu i fjarmalakerfinu og hagkerfinu

Sedlabankinn kynnti préun helstu ahattupatta 4 fjarmalamarkadi. Fasteignaverd og hlutabréfaverd hafa hakkad
toluvert undanfarin misseri. Olikt peim hakkunum hlutabréfaverds sem saust i addraganda fjarmalaafallsins 2008 eru
ekki sterkar visbendingar um ad pear séu skuldadrifnar ad pessu sinni. Fravik fasteignaverds fra akvardandi pattum
pess s.s. launavisitolu, visitélu byggingarkostnadar og visit6lu leiguverds hafa farid vaxandi frd pvi snemma 2 arinu
2020. Bent var 4 ad skuldir heimila hefou aukist og vari ad mestu leyti um ad rada fasteignalin. Hlutdeild
6verdtryggdra lana med breytilega vexti hefur aukist mikid frd byrjun ars 2020 en vaxandi hluti heimila kys na ad
festa vexti. Nokkur umrada vard um skuldir heimilanna, heekkandi raunlaun og stéduna a vinnumarkadi.

I kynningu Sedlabankans kom janframt fram ad um nokkurn tima hafi skuldir fyrirtckja verid ad dragast saman ad
raunvirdi og mat bankanna 4 séfnum fyrirtakjalina er jakvaedara en ottast var ad pad yroi 4 pessum timapunkti vid
upphaf faraldursins. Vanskilahlutféll hafa jafnframt préast med hagfelldu moti. Raett var um rekstrarumhverfi
bankanna. Lausafjarstada peirra er metin rim og eiginfjarstadan sterk. I pessu samhengi var fjarmégnun bankanna
redd og pau gédu kjor sem peim hafa bodist 4 lansfjarmérkudum. Pa var fjallad um ahrif nylegra vaxtahakkana
Sedlabankans 4 rekstur bankanna. Gengi krénunnar hefdi verid tiltSlulega stédugt en Sedlabankinn keypti nokkurn
gjaldeyri { sumar.

Eiginfjarstada banka og beiting ciginfjarauka var redd. I heimsfaraldri kérénuveiru var slékun sveiflujéfnunarauka
beitt en ekki hefur verid skodad til hlitar hvada hrif hun hafdi 4 frambod lansfjar. Ekki er vist ad hagt verdi ad
greina pad fra 60rum ahrifum, sem stafa t.d. af minnkandi eftirspurn { dkvednum atvinnugreinum i heimsfaraldrinum
sem aftur hefur dhrif 4 porf fyrir lansfé. Faraldurinn virdist ekki hafa nad a0 laska fslenskt bankakerfi.

2. Netarasir

Sedlabankinn kynnti alagsarasir sem gerdar voru 4 innlend fjarmalafyrirteki { september sl. Rett var um hvad lera
matti af pessum drasum og hvada vidbunad pytfti ad hafa vid peim.

3. Endurskipulagning fjarmalainnvida

Sedlabankinn mun verda hluthafi { Reiknistofu bankanna og studla ad breytingum 4 fjarmdlainnvidum med pvi
cignarhaldi. Pé nokkur takiferi eru til hagradingar sem xtti ad draga ur rekstrarkostnadi fjarmélafyrirtakja hér 4
landi. Til stendur jafnframt ad koma 4 nyrti innlendri smagreidslulausn sem reett hefur verid um { p6 nokkurn tima
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4. Onnur mal
a. Reett um undirbining vegna fjarmognunar skilasjods og moguleika sem er verid ad skoda i peim efnum.

b. Drég ad fréttatilkynningu sampykkt.

Fundi slitid 11:55

Bjarni Benediktsson, fjirmala- og efnahagsradherra, formadur fjarmalast6dugleikarads
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Reykjavik, 16. desember 2021

Efni: Fundargerd fjarmalastodugleikarads

Fundur haldinn { fjarmadla- og efnahagsraduneyti.
Radsmenn: Bjarni Benediktsson, fjarmala- og efnahagsradherra, formadur.

Adrir  fundarmenn: Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastédugleika, Unnur Gunnarsdottir,
varasedlabankastjori  fjarmalaeftirlits, Haukur C. Benediktsson, framkvaemdastjéri fjarmalastédugleika 1
Sedlabankanum, Rannveig Janfusdéttir, framkvaemdastjori 4 skrifstofu bankastjéra i Sedlabankanum, Gudrin
borleifsdottir, skrifstofustjori 4 skrifstofu fjarmalamarkadar { fjirmala- og efnahagsraduneytinu og Tinna
Finnbogadéttir, ritari fjarmalastédugleikarads.

Fundur hoéfst 11:03
1. Préun ahzttu i fjarmalakerfinu og hagkerfinu

Sedlabankinn hélt kynningu 4 st6du i fjarmadlakerfinu og hagkerfinu. Par var farid yfir préun hlutabréfa- og
fasteignaverds. Hlutabréfaverd er ordid hatt m.t.t. langtimaleitni en bein skuldsetning 4 hlutabréfamarkadi er p6 ekki
mikil. Eftirspurn eftir atvinnuhusnxdi fer vaxandi en vidskipti eru enn fa. Farid er ad hagja 4 vidskiptum 4
ibudamarkadi sem ma rekja m.a. til vaxtahakkana og prengri skilyrda um vedsetningarhlutfall og
greidslubyrdarhlutfall. P4 hefur dregid r framboodi fasteigna. Skuldavéxtur heimila er enn umtalsverdur en skuldir
sem hlutfall af vergri landsframleidslu hafa ekki hakkad mikid. Heimilin hafa i auknum meli fest vexti 4
hasnzdislanum  til pess ad draga ur dhrifum vaxtahakkana 4 greidslubyrdi en badi greidslubyrdi og
vedsetningarhlutfsll hafa farid hakkandi. Fyrstu kaupendur hafa verid um 30% kaupenda en vaxtalakkanir hafa haft
mikil dhrif 4 adgengi peirra ad markadi. Hafa parf { huga hvada ahrif heekkandi vextir getu haft 4 pann hép.

Bankakerfid stendur traust og er eiginfjar- og lausafjarstada kerfislega mikilvaegra banka sterk. Dregid hefur ur évissu
um eignagaedi peirra og bankarnir hafa verid ad fara virdisryrnun utlinasafna sinna til baka. Vanskil fyrirtakja eru 4
svipudu roli og fyrir heimsfaraldurinn og téluverdur fjoldi peirra fyrirtzekja sem héfdu verid med lan { frystingu eru
bytjud ad greida inn 4 lanin.

Reett var um netoryggi og rekstraréryggi en i dgust og september voru gerdar drdsir hér 4 landi sem trufludu

greidslumidlun. S{dan pa hefur fjarmalafyrirtekjum tekist ad verjast drasum.

Reett var um MREL stefnu sem Sedlabankinn hefur birt. Par voru stigin nokkud smerri skref { kréfum um eigiod fé og
hafar skuldbindingar fjarmalafyrirtaekja en 4 hinum Nordurlondunum, m.a. vegna mjdg gédrar eiginfjarst6du
islensku bankanna { samanburdi vid banka Nordurléndunum.

2. Netoryggismal og endurskipulagning fjarmalainnvida
I um pad bil eitt ar hefur stadi® yfir vinna vid breytingar 4 Reiknistofu bankanna. Stefnt hefur verid ad pvi ad gera
RB a0 innvidafélagi sem stundar ekki samkeppnisstarfsemi. Sedlabankinn er ni ordinn hluthafi { félaginu dsamt

Sllum bonkunum og premur spatisjodum. Medal pess sem er framundan { breyttu félagi er ad halda afram
endurnyjun innvida og skoda lausnir fyrir innlenda greidslumidlun. Reett var um skipulag netéryggismala hér 4 landi.

3. Opinber stefna um fjarmalast6dugleika

Radd voru drég ad opinberri stefnu um fjarmalast6dugleika sem sampykkt var ad taka til endurskodunar 4 fundi
1adsins sumarid 2020. Akvedid ad vinna drégin afram fram ad neesta fundi sem er { mars 2022,
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4. Arangur af pj6dhagsvaradartaekjum

Farid var yfir pzer leidir sem fjarmalastédugleikarad hefur til a0 meta arangur af pjédhagsvaradartakjum sbr. c-lid 2.
mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014 og lagt fyrir nesta fund ad dkveda hvernig pessi lagaskylda yrdi framkvamd.

Fundi slitid 12:15

Bjarni Benediktsson, fjarmala- og efnahagsradherra, formadur fjarmalastddugleikarads







