152. 16ggjafarping 2021-2022.
Pingskjal 761 — 533. mal.
Stjérnarfrumvarp.

Frumvarp til laga

um breytingu 4 logum um fjarmalafyrirtaeki og fleiri logum
(Ianastofnanir og verdbréfafyrirtzeki).

Fra fjarmala- og efnahagsradherra.

I. KAFLI
Breyting 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.
1. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 1. gr. laganna:
a. 2.-4. mgr. falla brott.
b. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Markmid.

2. gr.
A eftir 1. gr. laganna kemur ny grein, 1. gr. a, sem ordast svo, asamt fyrirsogn:
Gildissvid.

Log bessi gilda um innlend fjarmalafyrirtaeki, eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi, blondud
eignarhaldsfélog i fjarmalastarfsemi og blondud eignarhaldsfélog og um starfsemi erlendra
fjarmalafyrirtaekja, eignarhaldsfélaga 4 fjarmalasvioi, blandadra eignarhaldsfélaga i fjarmala-
starfsemi og blandadra eignarhaldsfélaga hér 4 landi. Akvaedi laganna sem eiga vid um verd-
bréfafyrirtzki gilda einnig um stadbundin fyrirtzki og fyrirtaeki skv. 8. mgr. 14. gr. a. Akvaedi
18. gr., C-hluta VII. kafla, A-hluta XII. kafla, 104. og 105. gr. laga pessara og reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 gilda p6 ekki um fyrirteki skv. 2. malsl. nema annad sé tekid fram.

Login gilda ekki um sedlabanka, postgirostofnanir eda pa adila sem taldir eru upp i 4.-24.
tolul. 5. mgr. 2. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB. b6 skal beita akvaeo-
um laga pessara um starfsemi pvert 4 landameeri innan Evropska efnahagssvaedisins og sam-
steedueftirlit um postgirdstofnanir og pé adila sem taldir eru upp i 4.-24. tolul. 5. mgr. 2. gr.
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB likt og peir vaeru fjarmalastofnanir. Mals-
grein pessi gildir ekki um Byggdastofnun og Lanasjoo sveitarfélaga ohf.

3. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. gr. a laganna, sem verdur 1. gr. b:
a. 1.—4.tdlul. 1. mgr. ordast svo:

1. Fjarmalafyrirteeki: Lanastofnun eda verobréfafyrirtaeki.

2. Lanastofnun: Fyrirtaeki sem starfar vid ad taka & moti innlanum eda 60rum endur-
greidanlegum fjarmunum fra almenningi og veita lan fyrir eigin reikning.

3. Verobréfafyrirteeki: Verdbréfafyrirtaeki samkvamt 16gum um markadi fyrir fjairmala-
gerninga, a0 fratdldum lanastofnunum, stadbundnum fyrirteekjum og fyrirteekjum
skv. 8. mgr. 14. gr. a.



4. Stadbundio fyrirteeki: Fyrirteeki sem stundar vidskipti fyrir eigin reikning 4 morkuo-
um fyrir stadlada framvirka samninga, valrétti eda adrar afleidur og & lausafjar-
morkudum, eingdngu i peim tilgangi ad verja stédur a afleidumorkudum, eda pad
stundar vioskipti fyrir reikning annarra sem eiga adild ad sému moérkudum og par sem
gert er rad fyrir a0 uppgjorsadilar abyrgist ad stadid verdi vid samninga sem slikt
fyrirteeki gerir.

b. 7. tolul. 1. mgr. ordast svo: Lykilstarfsmadur: Starfsmadur fjarmalafyrirteekis, annar en
framkvamdastjori, sem stoou sinnar vegna getur haft veruleg ahrif 4 stefnu fyrirteekisins.

c. 9-11.,13-18.,21.-25.,27.-45. og 47. tolul. 1. mgr. falla brott.

d. Vid 12. t6lul. 1. mgr. baetist nyr malslidur, svohljodandi: Allar starfsstodvar, sem komid
hefur verio a fot i einu adildarriki & vegum lanastofnunar sem hefur adalskrifstofu sina i
00ru adildarriki, teljast eitt Gitiba.

e. Vid 1. mgr. beetast fjorir nyir tolulidir, svohljédandi:

49. Innri adferd: Innramatsadferdin skv. 1. mgr. 143. gr., eiginlikansadferdin skv. 221.
gr., eigin matsadferdin skv. 225. gr., proudu meliadferdirnar skv. 2. mgr. 312. gr.,
eiginlikansadferdin skv. 283. og 363. gr. og innri virdingaradferdin skv. 3. mgr. 259.
gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

50. Kerfisaheetta: Heetta 4 truflun 4 fjarmalakerfinu sem gaeti haft verulegar neikvaodar
afleidingar fyrir fjarmalakerfid og raunhagkerfio.

51. Raunverulegur eigandi: Raunverulegur eigandi samkveemt l6gum um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka.

52. bridjarikissamsteeda: Samsteda par sem modurfélagio er med stadfestu i riki utan
Evropska efnahagssveedisins.

f. 2. mgr. ordast svo:

Onnur hugtdk hafa i 16gum pessum pa merkingu sem i reglugerd (ESB) nr. 575/2013
greinir.

g. Vid beetist ny malsgrein, svohljodandi:

Til ad tryggja ad krofurnar eda eftirlitsheimildirnar sem meelt er fyrir um 1 16gum
pessum gildi 4 samstedu- eda undirsamstedugrunni i samrami vid 16gin skulu hugtdkin
fjarmalafyrivteeki, moodurstofnun i adildarriki, modurstofnun a Evropska efnahags-
sveedinu og modurfélag einnig na yfir:

1. Eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi og blondud eignarhaldsfélog 1 fjarmalastarfsemi sem
hafa hlotid sampykki i samreemi vid B-hluta VI. kafla.

2. Tilnefnd fjarmalafyrirteeki sem eru undir yfirradum modureignarhaldsfélags a fjar-
malasvidi & Evropska efnahagssvaedinu, blandads moédureignarhaldsfélags 1 fjar-
malastarfsemi & Evropska efnahagssvaedinu, modureignarhaldsfélags 4 fjarmalasvidi
i adildarriki eda blandads méoureignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi i adildarriki, ef
vidkomandi moéodurfélag parf ekki starfsleyfi, sbr. 2. mgr. 49. gr. b.

3. Eignarhaldsfélog & fjarmalasvidi, blondud eignarhaldsfélog 1 fjarmalastarfsemi eda
fjarmalafyrirtaeki sem bera abyrgd 4 pvi ad farid sé ad krofum laga pessara a
samstedugrunni skv. 4. t6lul. 3. mgr. 49. gr. g.

4. gr.
A eftir 1. gr. a laganna kemur ny grein, 1. gr. ¢, sem ordast svo, dsamt fyrirsdgn:
Logfesting.
Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um
varfeerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki og um breytingu 4



reglugerd (ESB) nr. 648/2012, sem er birt &4 bls. 1 1 EES-viobaeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 12 fra 27. febraar 2020, hafa lagagildi hér & landi med peim adlogunum sem
leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 79/2019 fra 29. mars 2019, sem er birt
a bls. 1 1 EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 99 fra 12. desember 2019,

0g

bokun 1 vid samninginn um Evropska efnahagssva0iod, sbr. 16g um Evrépska efnahags-

sve0id, nr. 2/1993, par sem bokunin er 16gfest, med breytingum samkvaemt:

1.

Framseldri reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2015/62 fra 10. oktober 2014 um
breytingu 4 reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar
vogunarhlutfallid, sem er birt i auglysingu nr. 4/2022 i C-deild Stjornartidinda.
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1014 fra 8. juni 2016 um breytingu a
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar undanpagur fyrir seljendur hravoru, sem
er birt 4 bls. 342 i EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 50 fra 23. juli
2020.
Framseldri reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB) 2017/2188 fra 11. agtst 2017 um
breytingu 4 reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar
undanpagu 4 kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar tiltekin sértryggd skuldabréf,
sem er birt 4 bls. 30 1 EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 49 fra 22.
jali 2021.
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/2395 fra 12. desember 2017 um breyt-
ingu & reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar umbreytingarfyrirkomulag til a0
milda ahrifin 4 eiginfjargrunn vegna innleidingar IFRS-stadals 9 og fyrir medhondlun
tiltekinna ahaettuskuldbindinga opinberra adila gefnum upp i heimagjaldmioli adildar-
rikis sem storra ahattuskuldbindinga, sem er birt & bls. 94 i EES-vidbati vid Stjornar-
tidindi Evropusambandsins nr. 42 fra 25. juni 2020.
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/630 fra 17. april 2019 um breytingu 4
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar lagmarkstryggingarvernd fyrir tapi vegna
vanefndra ahattuskuldbindinga, sem er birt & bls. 22 i EES-viobeeti vid Stjornartidindi
Evrépusambandsins nr. 19 fra 18. mars 2021, med peim adlogunum sem leidir af
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 16/2020 fra 7. febraar 2020, sem er birt i
auglysingu nr. 4/2022 i C-deild Stjornartioinda.
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/876 fra 20. mai 2019 um breytingu a
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar vogunarhlutfall, hlutfall stddugrar netto-
fjarmégnunar, kréfur um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar, utlanadhattu motadila,
markadsahattu, ahattuskuldbindingar gagnvart midlegum métadilum, ahaettuskuld-
bindingar gagnvart sjodum um sameiginlega fjarfestingu, storar dhaettuskuldbindingar,
skyrslugjafarskyldu og birtingarkrofur og reglugerd (ESB) nr. 648/2012, med peim
adlogunum sem leidir af akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 301/2021 fra 29.
oktéber 2021. Reglugerdin og dkvordunin er birt 1 auglysingu nr. 4/2022 1 C-deild
Stjornartioinda.
Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2020/873 fra 24. juni 2020 um breytingu a
reglugerdum (ESB) nr. 575/2013 og (ESB) 2019/876 ad pvi er vardar vissar adlaganir til
ad bregdast vid COVID-19-faraldrinum med peim adlogunum sem leidir af akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 301/2021 fra 29. oktdber 2021. Reglugerdin og
auglysingin er birt i auglysingu nr. 4/2022 i C-deild Stjérnartidinda.

[ 16gum pessum er visad til reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 med breytingum skv. 1. mgr.

sem reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.



Sedlabanki fslands er 16gbzrt yfirvald i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og fer
Fjarmalaeftirlitid med pau verkefni sem pvi eru falin. Skilavald samkvemt 16gum um
skilame0ferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja fer med pau verkefni sem skilastjornvoldum
eru falin skv. 2. mgr. 2. gr. reglugerdarinnar.

5. gr.
Fyrirsogn 1. kafla laganna verdur: Almenn akvaedi.

6. gr.

Eftirfarandi breytingar verda 4 2. gr. laganna:
a. A eftir ordinu ,,veitir { 1. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnunum.
b. I stad ordanna ,,Fjarmalafyrirtaeki® og ,,pad“ i 2. malsl. 1. mgr. kemur: Lanastofnun; og:

hun.

c. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekis® i inngangsmalslid 2. mgr. kemur: lanastofnunar.
d. I stad ordanna ,radandi stodu® i c-1id 2. mgr. kemur: yfirrad.
e. Istad ordanna ,sbr. 42. og 52. gr.“ i 3. mgr. kemur: sbr. 42. gr. a og 52. gr.

7. gr.
3. gr. laganna ordast svo, dsamt fyrirsogn:
Leyfisskyld starfsemi.
Einungis 16gadilar sem hafa starfsleyfi sem lanastofnanir mega starfa vid a0 taka vid inn-
lanum eda 6drum endurgreidanlegum fjarmunum frd almenningi.
Um adrar starfsheimildir ldnastofnana fer skv. IV. kafla, eftir pvi sem nanar greinir i
starfsleyfi peirra.

8. gr.
4. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsdgn:
Tegundir starfsleyfa.
Lanastofnun getur fengio starfsleyfi sem vidskiptabanki, sparisjodur eda lanafyrirteki.

9. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 5. gr. laganna:

a. 6. tolul. ordast svo: Upplysingar um stofnendur, hluthafa eda stofnfjareigendur, sem rada
beint eda obeint yfir virkum eignarhlut, og hlutfallslegt eignarhald hvers peirra. Fari
enginn med virkan eignarhlut skal upplysa um 20 sterstu hluthafa eda stofnfjareigendur.

b. A eftir 8. t6lul. kemur nyr tolulidur, svohljédandi: Upplysingar um samstzdu sem
fyrirtaekio tilheyrir, par 4 medal modurféldg, eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi og blondud
eignarhaldsfélog 1 fjarmalastarfsemi 1 samstedunni.

c. Ordin ,,23. tolul. 1. mgr. 1. gr. a og*“19. tolul. falla brott.

10. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 6. gr. laganna:
a. 2. malsl. 2. mgr. fellur brott.
b. I stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaeki® i 3. malsl. 2. mgr. og i 3. mgr. kemur: Lanastofnun.
c. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekja“ i 4. mgr. kemur: lanastofnana.



d. Vio baetist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um starfsleyfi sem
pad veitir lanastofnunum.

11. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 7. gr. laganna:

a. 1. mgr. ordast svo: Fullnaegi umsokn eda umsakjandi ekki skilyroum laga pessara, par a
medal um eftirlitskerfi meo aheettu og haefi stjornarmanna, framkvaemdastjora og eigenda
virkra eignarhluta, ad mati Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja um starfsleyfi.

b. 3. mgr. ordast svo: Starfsleyfi skal ekki veitt ef nain tengsl umsakjanda vid einstaklinga
eda 16gadila hindra eftirlit med fyrirteekinu af halfu Fjarmalaeftirlitsins. Hid sama & vio
ef 16g eda reglur rikis utan Evropska efnahagssveedisins sem gilda um slika tengda adila
eda vandkvaedi tengd framkvamd peirra hindra eftirlit.

12. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 8. gr. laganna:
a. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki* i 1. malsl. kemur: lanastofnanir.
b. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* i 2. malsl. kemur: lanastofnun.
c. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Skra yfir ldnastofnanir.

13. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 9. gr. laganna:

a. | stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekis® i inngangsmalslid 1. mgr. kemur: lanastofnunar.

b. 2. tolul. 1. mgr. ordast svo: fullnaegi fyrirtaekid ekki varfaerniskréfunum sem settar eru
fram 1 3., 4. eda 6. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, ad frat6ldum akvadum 92. gr.
a og 92. gr. b reglugerdarinnar, eda krofum Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. eda 10. tolul. 3.
mgr. 107. gr. a.

c. Istad tilvisunarinnar ,,42. og 52. gr.* i 4. tolul. 1. mgr. kemur: 42. gr. a og 52. gr.

d. 5.tolul. 1. mgr. ordast svo: ef ndin tengsl fyrirtakisins vid einstaklinga eda 16gadila eda
16g eda reglur rikis utan Evropska efnahagssveedisins sem gilda um slika tengda adila eda
vandkvaeoi tengd framkveemd peirra hindra eftirlit med fyrirteekinu af halfu Fjarmala-
eftirlitsins.

e. I stad tilvisunarinnar ,,86. gr. h— 86. gr. j* 1 6. tolul. 1. mgr. kemur: 107. gr. ¢ — 107. gr. e.

f. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirteeki* i 8. og 9. tlul. 1. mgr. kemur: fyrirtaekid.

g. 10. tolul. 1. mgr. ordast svo: brjoti fyrirteekid gegn skyldu til pess ad viohalda kerfis-
dhettuauka skv. 86. gr. g og takmarkanir &4 grundvelli G-hluta X. kafla hafa ekki nao
tileetluoum arangri.

h. Vid 1. mgr. baetist nyr tolulidur, svohljodandi: brjoti fyrirtaekid alvarlega eda itrekad gegn
16gum um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.

i. I stad ordanna , fjarmalafyrirtakis“ og ,.pess“ i 3. mgr. kemur: lanastofnunar; og: hennar.

j. Istad ordanna , fjarmélafyrirtaeki® og ,,pvi i 4. mgr. kemur: lanastofnun; og: henni.

14. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 10. gr. laganna:
a. 1. mgr. ordast svo:
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna stjorn lanastofnunar um afturkollun & starfsleyfi
hennar. Pao skal jafnframt senda Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni tilkynninguna asamt



astedum fyrir afturkolluninni og birta tilkynninguna i Logbirtingabladi og auglysa i
fjolmiolum. Starfreeki fyrirteekid Utibt eda pjonustustarfsemi i 60ru adildarriki skal
Fjarmalaeftirlitid einnig senda l6gbarum yfirvéldum i pvi riki tilkynninguna an tafar.

b. I stad ordsins fjarmalafyrirtaekis* i 2. mgr. kemur: lanastofnunar.

c. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Tilkynning um afturkollun og slit lanastofnunar.

15. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 10. gr. a laganna:
a. Istad ordanna , fjarmélafyrirtaekja®, , fjarméalafyrirtaekis“ tvivegis, ,,fjarmalafyrirtaki* og
»~fjarmalafyrirteekido* kemur, i videigandi beygingarfalli og t6lu: lanastofnun.
b. I stad ordsins ,pvi“i3. malsl. 1. mgr. kemur: henni.
2. malsl. 2. mgr. fellur brott.
d. 1 stad ordanna ,,akvordunarinnar og rokstudning send 1ogbarum eftirlitsadila“ i 3. malsl.
2. mgr. kemur: akvorounar skv. 1. mgr. og rokstudningur sendur 16gbzeru yfirvaldi.
e. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Takmorkun 4 starfsemi lanastofnunar.

o

16. gr.
Fyrirsogn II. kafla laganna verdur: Starfsleyfi lanastofnunar.

17. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 11. gr. laganna:
a. [ stad ordsins ,,fjarmalafyrirteekja™ 1 1. mgr. kemur: lanastofnana.
b. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Busetuskilyroi stofnenda lanastofnunar.

18. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 12. gr. laganna:

a. 1. mgr. ordast svo: Lanastofnunum er einum heimilt ad nota i firma sinu eda til nanari
skyringar & starfsemi sinni ordin ,,lanastofnun®, ,banki®, ,vidskiptabanki, ,fjarfest-
ingarbanki, ,,sparisjoour og ,,lanafyrirteki, ein sér eda samtengd 6drum ordum, i
samreemi vid starfsleyfi sitt.

b. I stad ordanna ,.erlends og innlends fjarmalafyrirtaekis i 2. mgr. kemur: erlendrar og
innlendrar lanastofnunar.

c. I stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaeki* i 3. mgr. kemur: Lanastofnun.

d. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Heiti lanastofnunar.

19. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 13. gr. laganna:
a. Istad ordsins ,,Fjarmalafyrirteeki® 1 1. malsl. kemur: Vidskiptabanki og lanafyrirteki.
b. Fyrirségn greinarinnar ordast svo: Rekstrarform lanastofnunar.

20. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 14. gr. laganna:
a. 2. malsl. 1. mgr. ordast svo: Stofnframlag skal samanstanda af einum eda fleiri lidum
sem um getur i a—e-1i0 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.



=

a.

b.

2. mgr. ordast svo:

bratt fyrir 1. mgr. getur stofnframlag sparisj60s sem hefur ekki starfsheimildir skv.
7.-9., 11. og 12. t6lul. 1. mgr. 20. gr. og veitir ekki pjonustu erlendis ad lagmarki numid
jafnvirdi 1 millj. evra (EUR) { islenskum kréonum.
I stad ordanna ,hlutafé eda stofnfé“ og ,hlutafjar eda stofnfjar” i 3. og 4. mgr. kemur:
stofnframlag; og: stofnframlags.
Tilvisunin ,,skv. 84. gr., 84. gr. a — 84. gr. f og 85. gr.“ 1 5. mgr. fellur brott.
Vi0 baetist ny malsgrein, svohljodandi:

Rédherra er heimilt ad breyta fjarheedum samkveemt pessari grein med reglugerd til
samremis vid undirgerdir sem framkvamdastjorn Evropusambandsins sampykkir med
stod 1 146. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB.

21. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 14. gr. a laganna:
2. malsl. 1. mgr. ordast svo: Stofnframlag skal samanstanda af einum eda fleiri lidum
sem um getur i a—e-lid 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
[ stad ordanna ,,Hlutafé“, , hlutafé“ og ,hlutafjar i 2.-8. mgr. kemur: Stofnframlag;
stofnframlag; og: stofnframlags.
A eftir 3. mgr. kemur ny malsgrein, svohljédandi:

Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfafyrirtaeki, sem fellur undir 3. mgr., med
leyfi til a0 framkvama fyrirmeeli vardandi fjarmalagerninga fyrir hond vidskiptavina, ad
vardveita slika fjairmalagerninga fyrir eigin reikning séu eftirfarandi skilyrdi uppfyllt:

1. Slikar stoour i fjarmalagerningum megi einungis rekja til pess ad ekki hafi tekist

a0 maeta fyrirmaelum vidskiptavina nakvaemlega.

2. Heildarmarkadsverdmeeti fjarmalagerninga samkvamt pessari malsgrein fari ekki

yfir 15% af stofnframlagi verdbréfafyrirteekisins.

3. Akvadi 92.-95. gr. og 4. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 séu uppfyllt.

4. Um sé ad reda radstafanir til bradabirgda sem takmarkast vid pad timamark sem

naudsynlegt er til ad framkvama fyrirmeelin.
A eftir 4. mgr. kemur ny malsgrein, svohlj6édandi:

Heimild verdbréfafyrirteekis til a0 fjarfesta i fjarmalagerningum utan veltubdkar i pvi
skyni ad avaxta eigid fé sitt telst ekki til heimildar skv. c-1id 15. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga
um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, hvad 3. og 5. mgr. pessarar greinar
varoar.

. I stad 6. mgr. koma tveer nyjar malsgreinar, svohlj6édandi:

Fyrirteeki sem annast moéttoku og midlun fyrirmeaela fra vioskiptavinum um einn eda
fleiri fjarmalagerninga, framkvaemd fyrirmaela fyrir hond vidskiptavina, eignastyringu
og/eda fjarfestingarradgjof, sbr. a-, b-, d- og e-1id 15. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, en stundar ekki adra fjarfestingarpjonustu eda fjar-
festingarstarfsemi samkvamt sama t6lulio og hefur ekki heimild til vorslu eda umsyslu i
tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagerninga fyrir reikning vidskiptavinar, sbr. a-1id
66. tolul. sému malsgreinar, né til ad halda peningum eda verobréfum vidskiptavina sinna
af 60rum sokum og ma pvi aldrei koma sér i skuld viod pa, skal hafa:

a. stofnframlag ad lagmarki jafnvirdi 50 pus. evra (EUR) i islenskum kronum,

b. starfsabyrgoartryggingu sem tekur til alls Evropska efnahagssvadisins eda adra

samberilega tryggingu til ad mata botakréfum vegna vanraekslu i starfi sem



nemur ad lagmarki 1 millj. evra (EUR) fyrir hverja krofu og samtals 1,5 millj. evra
(EUR) & ari fyrir allar krfur eda

c. samsetningu stofnframlags og starfsabyrgdartryggingar sem veitir samberilega
tryggingu og pa sem um getur i a- eda b-1id.

bratt fyrir 8. mgr. skal fyrirtaeki samkveemt malsgreininni sem er 4 skra yfir vatrygg-
ingamidlara samkvamt 16gum um dreifingu vatrygginga, nr. 62/2019, hafa:

a. stofnframlag ad lagmarki jafnvirdi 25 pus. evra (EUR) 1 islenskum krénum,

b. starfsabyrgoartryggingu sem tekur til alls Evropska efnahagssvadisins eda adra
samberilega tryggingu til ad meta botakrofum vegna vanrakslu i starfi sem
nemur ad lagmarki 500 pus. evrum (EUR) fyrir hverja krofu og samtals 750 pus.
evrum (EUR) 4 ari fyrir allar krofur eda

c. samsetningu stofnframlags og starfsabyrgdartryggingar sem veitir samberilega
tryggingu og pa sem um getur i a- eda b-1id.

f. I stad tilvisunarinnar ,,2.—5. mgr.“ { 9. mgr. kemur: 2.-9. mgr.
g. Vid beetist ny malsgrein, svohljodandi:

Radherra er heimilt ad breyta fjarheedum samkveemt pessari grein med reglugerd til
samraemis vid undirgerdir sem framkvamdastjorn Evropusambandsins sampykkir med
stod 1 146. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB.

h. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Stofnframlag verdbréfafyrirteekja og skyldra fyrirteekja.

22. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 15. gr. laganna:
a. I stad ordsins ,,Fjarmalafyrirteeki* kemur: Lanastofnun.
b. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Hofudstodvar lanastofnunar.

23. gr.
17. gr. laganna fellur brott, asamt fyrirsdgn.

24. gr.
3. malsl. 2. mgr. 17. gr. b laganna fellur brott.

25. gr.
A eftir 17. gr. b laganna kemur ny grein, 17. gr. ¢, asamt fyrirsogn, svohljédandi:
Skraning vidskipta og skjalfesting ferla.
Fjarmalafyrirteeki skulu skra 611 vidskipti sin og skjalfesta stefnur, kerfi og ferla sem falla
undir 16g pessi med heetti sem gerir Fjarmalaeftirlitinu kleift ad sannreyna 6llum stundum ad
fario sé a0 16gunum.

26. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 18. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,.eiginfjarstodu fyrirtaekisins™ i 1. malsl. kemur: eigin- og lausafjarstodu
fyrirtaekisins og onnur atridi sem um getur i 8. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
b. 4. malsl. fellur brott.

27. gr.
4. malsl. 4. mgr. 19. gr. laganna fellur brott.



28. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 20. gr. laganna:
a. B-lidur 2. tolul. 1. mgr. ordast svo: fasteignalana.
b. 6. tolul. 1. mgr. ordast svo: Ad veita abyrgdir og lansloforo.
c. Inngangsmalslidur 7. tolul. 1. mgr. ordast svo: Vidskipta fyrir eigin reikning eda fyrir
reikning vidskiptavina meo.
d. C-lidur 7. tolul. 1. mgr. ordast svo: stadlada framvirka samninga og valrétti (vilnanir).
e. 8. tolul. 1. mgr. ordast svo: Patttoku i itbodum verdbréfa og pjonustustarfsemi sem
tengist slikum Gtbodum.
f. 9. tolul. 1. mgr. ordast svo: Radgjafar til fyrirteekja um fjarmagnsskipan, asetlanagerd og
skyld mal og radgjafar og pjonustu vardandi samruna fyrirtaekja og kaup a peim.
g. 2. mgr. ordast svo:
Vidskiptabonkum og sparisjodum er skylt ad veita pjonustu skv. 1. og 2. télul. 1. mgr.
h. I stad tilvisunarinnar ,,14. tolul.“ { 3. mgr. kemur: 15. tolul.
1. 4. mgr. ordast svo:

Vidskiptabankar, sparisjodir med stofnframlag skv. 1. mgr. 14. gr. og lanafyrirtaeki
geta haft heimildir til fjarfestingarpjonustu og fjarfestingarstarfsemi og viobotarpjonustu
samkvaemt [0gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.

j- Vio baetist ny malsgrein, svohljodandi:

Lanastofnunum sem ekki er heimilt ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning skv. 7. t6lul.
1. mgr. er pratt fyrir pad heimilt ad fjarfesta i fjarmalagerningum utan veltubdkar 1 pvi
skyni ad 4vaxta eigid fé sitt.

k. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Starfsheimildir lanastofnana.

29. gr.
[ stad ordanna ,,Vidskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirtekjum® privegis i 21. gr.
laganna kemur: Lanastofnunum.

30. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 22. gr. laganna:

a. [ stad ordanna ,Vidskiptabonkum, sparisjodum og lanafyrirteekjum® tvivegis og
,»Vvioskiptabanki, sparisjodur eda lanafyrirteeki tvivegis 1 greininni kemur: Lanastofnun-
um; og: lanastofnun.

b. I stad ordsins ,peirra® tvivegis i greininni kemur: hennar.

31. gr.
f stad ordanna ,,sem uppfylla akvaedi 2. mgr.“ i 23. gr. laganna kemur: med stofnframlag
skv. 1. mgr.

32. gr.
Fyrirsogn A-hluta I'V. kafla laganna verdur: Lanastofnanir.

33. gr.
B-hluti IV. kafla laganna fellur brott, 4samt fyrirsdgnum.

34. gr.
28. gr. laganna fellur brott, asamt fyrirsogn.
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35. gr.
f stad tilvisananna ,,116. gr. a“ og ,,1. mgr. 84. gr. e i 1. mgr. 28. gr. a laganna kemur:

3. tolul. 1. mgr. 107. gr. i; og: reglugerd (ESB) nr. 575/2013.

29.

36. gr.
{ stad tilvisunarinnar ,,skv. 30. gr.“ 13. malsl. og ordsins ,,stjérnarmanna“ i 4. malsl. 2. mgr.
gr. a laganna kemur: skv. 4. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013; og: stjérnarmenn.

37. gr.
29. gr. b—30. gr. a laganna falla brott, asamt fyrirségnum.

38. gr.
Fyrirsdogn C-hluta IV. kafla laganna ordast svo: Eignarhlutir i fyrirteekjum og lanveitingar.

39. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 31. gr. laganna:

a. 1. mgr. ordast svo:

b

€n

Erlend lanastofnun, sem hefur stadfestu og starfsleyfi i 60ru riki innan Evrépska
efnahagssvaedisins, getur stofnsett Gtibt hér 4 landi tveimur ménudum eftir ad Fjarmala-
eftirlitio hefur fengid tilkynningu um fyrirhugada starfsemi fra l6gbaeru yfirvaldi i
heimariki fyrirtaekisins. Heimilt er ad stofnsetja utibuid fyrr med sampykki Fjarmala-
eftirlitsins. Utibtiinu er heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem 16g pessi taka til, enda
s¢ hun fyrirteekinu heimil i heimariki pess. Fjarmalaeftirlitio skal upplysa erlendu lana-
stofnunina um skilyrdi sem starfsemin er ha0 og sett hafa verio i pagu almannahagsmuna,
ef porf krefur. Svissneskar og fereyskar lanastofnanir geta stofnad ttibi med peim haetti
sem segir 1 pessari malsgrein enda séu somu krofur gerdar til peirra og lanastofnana med
staofestu i riki innan Evropska efnahagssveaedisins og gerour hafi verid samstarfs-
samningur 4 milli Sedlabanka Islands og 16gbaerra svissneskra eda faereyskra yfirvalda.

. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Utibii lanastofnana innan EES.

40. gr.
A eftir 31. gr. laganna kemur ny grein, 31. gr. a, sem ordast svo, asamt fyrirsogn:
Mikilveegt vitibii erlends fiarmalafyrirtekis d Islandi.
Starfreeki fjarmalafyrirteeki meo stadfestu i 60ru riki & Evropska efnahagssvaedinu, annad
verObréfafyrirtaeki skv. 95. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, utiba hér a landi getur

Fjarmalaeftirlitid lagt fram beioni til eftirlitsadila & samstaedugrunni eda 16gbaers yfirvalds i
heimariki fjarmalafyrirtaekisins um ad utibuid teljist mikilveegt. Beidnin skal vera rokstudd,
einkum me tilliti til:

1.
2.

3.

Pess hvort hlutur tibusins 1 innlanum 4 {slandi sé meiri en 2%.
Liklegra ahrifa timabundinnar stdovunar eda lokunar a starfsemi fjarmalafyrirteekisins a
kerfislaega lausafjarstodu og greidslu-, greidslujofnunar- og uppgjorskerfi a fslandi.
Sterdar og mikilveegis utibusins med tilliti til fjolda vidskiptavina innan banka- eda
fjarmélakerfis Islands.

Fjarmalaeftirlitid skal leitast vid a0 komast a0 sameiginlegri nidurstoou med vidkomandi

yfirvaldi um hvort atibu teljist mikilvaegt. Ef ekki naest sameiginleg nidurstada innan tveggja
manada fra moéttoku beioni fra Fjarmalaeftirlitinu skv. 1. mgr. skal Fjarmalaeftirlitio akveoa
innan nastu tveggja manada hvort utibuid teljist mikilveegt. Vid akvordunina skal pad taka
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tillit til skodana og fyrirvara viokomandi yfirvalds. Fjarmalaeftirlitid skal rokstydja akvoro-
unina og senda viokomandi yfirvaldi.

Hafi 16gbeert yfirvald fjarmalafyrirteekis med stadfestu i 60ru riki & Evropska efnahags-
svaedinu sem starfraekir mikilvaegt utibu hér a landi ekki haft samrad vio Fjarmalaeftirlitio um
radstafanir fyrirteekisins til ad tryggja ad vidbragdsaeetlun til ad bregdast vid lausafjarvanda
geti komid til tafarlausra framkvamda pegar pad hefur pydingu fyrir lausafjaraheettu i islensk-
um kronum, eda ef Fjarmalaeftirlitio telur radstafanirnar ekki fullnagjandi, getur Fjarmala-
eftirlitid visad malinu til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA,
eftir pvi sem vid 4, til samreemis vid 19. gr. reglugerdar (ESB) 1093/2010, sbr. 16g um evropskt
eftirlitskerfi a fjarmalamarkadi.

41. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 32. gr. laganna:

a. I stad ordanna ,,Erlendu fjarmalafyrirtaeki*, , Svissnesk og faereysk fjarmalafyrirteeki* og
»fjarmalafyrirteekja“ kemur: Erlendri lanastofnun; Svissneskar og fereyskar lana-
stofnanir; og: lanastofnana.

b. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Pjonusta lanastofnunar innan EES dn stofnunar
utibus.

42. gr.

A eftir 32. gr. laganna kemur ny grein, 32. gr. a, sem ordast svo, dsamt fyrirsdgn:

bjonusta eda stofnun utibus hja fjarmalastofnun innan EES.

Erlend fjarmalastofnun, sem er doétturfélag lanastofnunar eda sameiginlegt dotturfélag
tveggja eda fleiri lanastofnana og hefur stadfestu i 60ru riki innan Evropska efnahagssvaedis-
ins, og dotturfélag slikrar fjarmalastofnunar getur stofnsett Gitib hér 4 landi eda veitt pjonustu
hér 4 landi an stofnunar Utibas sem fyrirtekinu er heimil 1 heimariki pess. Svissneskar og
feereyskar fjarmalastofnanir og dotturféldg peirra geta stofnad tibi eda veitt pjonustu an
stofnunar Utibls med peim haetti sem segir 1 pessari grein enda séu somu krofur gerdar til
peirra og fjarmalastofnana eda doétturfélaga peirra med stadfestu i riki innan Evropska efna-
hagssvadisins og gerdur hafi verid samstarfssamningur 4 milli Sedlabanka fslands og
l6gbaerra svissneskra eda faereyskra yfirvalda.

Heimild skv. 1. mgr. er had pvi ad eftirtalin skilyrdi séu uppfyllt og ad Fjarmalaeftirlitinu
hafi borist stadfesting 16gbers yfirvalds i heimariki méourfélags eda -félaga pess efnis:

1. Fjarmalastofnunin Iytur 16gum annars adildarrikis og méourfélagid eda -félogin hafa
starfsleyfi sem lanastofnanir i sama adildarriki.

2. Umreadd starfsemi fer i reynd fram & yfirrddasvaedi pessa sama adildarrikis.

3. Moourfélagid eda -félogin fara med a.m.k. 90% af atkvaedamagni pvi sem fylgir hlutum
i fjirmalastofhuninni.

4. Moodurfélagid eda -félogin uppfylla krofur Fjarmalaeftirlitsins um heilbrigda og trausta
stjornun fjarmalastofnunarinnar og hafa jafnframt lyst pvi yfir, med sampykki 16gberra
yfirvalda 1 heimariki peirra, ad pau beri 6skipta abyrgd &4 peim skuldbindingum sem
fjarmalastofnunin stofnar til.

5. Détturfélagio heyrir undir eftirlit & samstedugrunni sem modurfélagid eda sérhvert
moéourfélaganna lytur til samreemis vid 3. kafla VII. balks tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2013/36/ESB og 2. kafla II. balks 1. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
einkum hvao snertir eiginfjarkrofur skv. 92. gr., storar aheettuskuldbindingar skv. 4. hluta
og virka eignarhluti utan fjarmalageirans skv. 89. og 90. gr. reglugerdarinnar.



12

Akvadi laga um hlutafélog vardandi utiba erlendra hlutafélaga eiga ekki vid um Gtibu skv.
1. mgr.

43. gr.

33. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:

Utibii ldnastofnana utan EES.

Fjarmalaeftirlitio getur heimilad lanastofnun med stadfestu i riki utan Evropska efnahags-
svaeoisins ad opna utibu hér & landi. Skilyrdi fyrir veitingu sliks leyfis er a0 fyrirtaekid hafi
leyfi til ad stunda starfsemi i heimariki sinu hlidstada peirri sem pad hyggst stunda hér a landi
og ad su starfsemi sé had samberilegu eftirliti i heimarikinu.

Utibu lanastofnunar med stadfestu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins skal a.m.k.
arlega veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um:

1. Heildareignir sem svara til starfsemi utibusins.
Adgengi utibusins ad lausafjareignum, einkum i islenskum krénum.
Eiginfjargrunn sem er til umrada fyrir Gtibtio.
Innstedutryggingakerfi sem stendur eigendum innstaedna hja Gtibuinu til boda.
Ahzttustyringu utibasins.
Stjornarhzetti atibusins og lykilstarfsmenn.
Endurbdétadaetlanir sem Utibwid heyrir undir.
Annad sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt til ad hafa heildstett eftirlit meo starfsemi
utibusins.
Fjarmalaeftirlitid skal upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina um:
1. Leyfi sem pad veitir lanastofnunum meo stadfestu i rikjum utan Evropska efnahags-
svaedisins til a0 opna utibu hér 4 landi og breytingar 4 4dur veittum leyfum.
2. Heildareignir og -skuldir tibua lanastofnana med stadfestu i rikjum utan Evrépska efha-
hagssveedisins hér 4 landi.
3. Heiti pridjarikissamsteedna sem utibu tilheyra.

e AR

44. gr.

34, gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:

Urreedi vegna starfsemi erlendra ldnastofnana.

Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad krefja erlendar lanastofhanir sem hafa utiba 4 {slandi um
skyrslu med reglulegu millibili um starfsemi sina 4 {slandi i peim tilgangi ad afla upplysinga
e0a tolfraeedi eda vegna framkvaemdar akveaeda laga pessara um mikilvag utibu, einkum til ad
meta hvort tibu sé mikilvaegt, eda eftirlits samkvemt pessari grein. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt ad krefja utibu erlendra ldnastofnana med heimild til a0 veita fjarfestingarpjonustu eda
stunda fjarfestingarstarfsemi um allar naudsynlegar upplysingar til ad meta hvort utibuio fylgi
videigandi reglum um fjarfestavernd og gegnsei vidskipta.

Ef Fjarmalaeftirlitid hefur, & grundvelli upplysinga frd l6gberu yfirvaldi i heimariki
erlendrar lana- eda fjarmalastofnunar med starfsemi hérlendis, hvort sem er med eda an utibus,
rokstudda astaeodu til ad etla ad hun brjoti gegn akvadum laga pessara eda annarra laga, eda
a0 veruleg heetta s¢ 4 pvi, skal Fjarmalaeftirlitid gera 16gbzera yfirvaldinu 1 heimarikinu advart.
Ef 16gbaera yfirvaldio 1 heimarikinu gripur ekki til fullnaegjandi radstafana til ad stéova 616g-
maeta hattsemi fyrirtakisins eda Fjarmalaeftirlitid telur ad yfirvaldid muni ekki gera pad getur
Fjarmalaeftirlitid leitad adstodar Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar
EFTA, eftir pvi sem vid 4, til samraemis vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g
um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.
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Adur en ferli skv. 2. mgr. er lokid er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad gripa til bradabirgda-
adgerda ef bryna naudsyn ber til i pvi skyni ad vidhalda fjarmalastoougleika til ad verja veru-
lega heildarhagsmuni innlanseigenda, fjarfesta og vidskiptamanna lanastofnunar 4 Islandi.
ber geta falio 1 sér frestanir 4 greidslum enda feli paer ekki i sér ad lanardrottnar lanastofnunar
hér a landi nj6ti betri medferdar en lanardrottnar i 60rum adildarrikjum. Fjarmalaeftirlitid skal
fella bradabirgdaadgerdir Ur gildi pegar peirra er ekki lengur porf eda ef yfirvold i heimariki
lanastofnunarinnar taka akvordun um endurskipulagningu fjarhags hennar. Fjarmalaeftirlitio
skal upplysa Eftirlitsstofnun EFTA, Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og l6gbaer yfirvold
hlutadeigandi adildarrikja um bradabirgdaadgerdir samkveemt pessari malsgrein an astaedu-
lausrar tafar.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna erlendri lanastofnun ad stunda starfsemi hér 4 landi
hafi hlutadeigandi fyrirtaeki brotid groflega eda itrekad gegn akveedum laga pessara eda sam-
pykktum og reglum settum samkvamt peim eda gegn akveedum annarra laga um fjarmala-
fyrirtaeki, enda hafi ekki tekist ad binda enda a framangreind brot med urreedum samkvamt
16gum pessum.

Ef erlend lanastofnun sem hefur starfsemi hérlendis er svipt starfsleyfi skal Fjarmala-
eftirlitio gripa til videigandi radstafana til a0 koma i veg fyrir ad fyrirteekio stundi frekari
vidskipti hérlendis og vernda hagsmuni innlanseigenda.

Um malsmeodferd samkvemt pessari grein fer eftir dkvaedum samnings um Evropska efna-
hagssvedio eftir pvi sem vid a.

45. gr.

35. gr. laganna ordast svo:

Radherra getur sett reglugerd um heimildir erlendra ldnastofnana til starfsemi hér & landi
og innlendra lanastofnana erlendis. I reglugerdinni ma medal annars kveda 4 um eftirlit med
og nanari krofur til Gtiblia og umbodsskrifstofa erlendra ldnastofnana, um heimildir fjarmala-
stofnana og doétturfélaga lanastofnana til ad stunda fjarmalastarfsemi hér 4 landi og um
heimildir innlendra fjarmalastofnana til ad stunda fjarmalastarfsemi erlendis.

46. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 36. gr. laganna:

a. I stad ordanna ,,Innlend fjarmalafyrirtzeki* i 1. mgr. kemur: Innlendar lanastofnanir.

b. Ordin ,starfsemi Gtibusins“ i 2. mgr. falla brott.

c. 1.o0g?2. malsl. 3. mgr. ordast svo: Ef Fjarmalaeftirlitid bannar ekki stofnun utibus skv. 4.
mgr. skal pad eigi sidar en premur ménudum fra pvi ad pvi barust upplysingar skv. 2.
mgr. senda peer til 16gbeerra yfirvalda gistirikis. Jafnframt skal Fjarmalaeftirlitio senda
16gbaerum yfirvoldum gistirikis upplysingar um fjarhaeed og samsetningu eiginfjargrunns
fyrirteekisins og eiginfjarkrofur til pess skv. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

d. 1stad ordsins , fjarmalafyrirtaekis i 1. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnunar.

e. Vid 4. mgr. batist nyr malslidur, svohljédandi: Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna Eftirlits-
stofnun EFTA og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um slik bonn.

f. 1 stad ordsins ,,Fjarmalafyrirtaeki* i 1. malsl. 5. mgr. kemur: Lanastofnun.

g. A eftir ordinu , Fjarmélaeftirlitinu i 1. malsl. 5. mgr. kemur: og 16gbserum yfirvéldum

pess rikis par sem htn starfraekir atiba skriflega.

2. malsl. 5. mgr. fellur brott.

s
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47. gr.
A eftir 36. gr. laganna kemur ny grein, 36. gr. a, sem ordast svo, asamt fyrirsogn:
Mikilveegt utibii innan EES.

Fjarmalaeftirlitio skal vidurkenna og fara eftir akvoroun logbeers yfirvalds i 60ru adildar-
riki um agd utibu islensks fjarmalafyrirtaekis i pvi riki teljist mikilveegt.

Fjarmalaeftirlitid skal:

1. Lata logbeeru yfirvaldi mikilveaegs tibus islensks fjarmalafyrirtekis i té upplysingar skv.
4. 0g 5. tolul. 2. malsl. 1. mgr. 109. gr. x og eiga i samstarfi vi0 yfirvaldio vio framkvamd
3. tolul. 1. mgr. 109. gr. c.

2. Latalogbeera yfirvaldinu i té upplysingar um nidurstodur mats a aheettu fyrirtaekisins skv.
80. gr. og, eftir atvikum, 109. gr. d ad pvi marki sem per varda viokomandi utibu.

3. Tilkynna l6gbera yfirvaldinu um akvardanir sem Fjarmalaeftirlitid tekur skv. 3. mgr.
107. gr. a ad pvi marki sem peer varda vidkomandi utibu.

4. FEiga samra0 vid logbera yfirvaldid um radstafanir fyrirtekisins skv. 9. mgr. 78. gr. h til
a0 tryggja ad vidbragdsaztlun til ad bregdast vid lausafjarvanda geti komid til tafarlausra
framkveemda pegar pad hefur pydingu fyrir lausafjardheettu i gjaldeyri pess adildarrikis
par sem 1tib1io er.

Fjarmalaeftirlitio skal koma a fot og styra samstarfshopi med l6gbarum yfirvoldum sem
hafa eftirlit med mikilveegum utibuum islensks fjarmalafyrirteekis 1 60rum adildarrikjum til
pess ad greida fyrir samstarfi skv. 2. mgr. og 109. gr. v, enda eigi 109. gr. j ekki vio. Fjarmala-
eftirlitio skal i samradi vio onnur l6gbar yfirvold i starfshopnum setja skrifleg vidmid um
vinnutilhégun hans. Fjarmalaeftirlitid styrir fundum samstarfshops og bodar til hans pau
yfirvold sem hann vardar. Pad skal tilkynna 6llum medlimum samstarfshops fyrir fram um
fundi med dagskra. Fjarmalaeftirlitid skal svo fljott sem audio er upplysa meolimi samstarfs-
hoéps um akvardanir sem teknar eru 4 fundum og til hvada adgerda er gripio.

48. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 37. gr. laganna:
a. Istad ordsins ,fjarmalafyrirtaeki® tvivegis i 1. mgr. kemur: ldnastofnun.
b. I stad ordanna ,.eftirlitsadila“ og ,,fjarmélafyrirtaekisins* i 2. mgr. kemur: yfirvalda; og:
lanastofnunarinnar.
c. 1 stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekis® i 1. mélsl. 3. mgr. kemur: lanastofnunar.
d. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaekid® i 2. malsl. 4. mgr. kemur: lanastofnunin.

49. gr.
A eftir 37. gr. laganna kemur ny grein, 37. gr. a, sem ordast svo, dsamt fyrirsdgn:
Tilkynning um stofnun utibus eda pjonustu fiarmalastofnunar an stofnunar utibus.

Innlend fjarmalastofnun sem er dotturfélag lanastofnunar eda sameiginlegt dotturfélag
tveggja eda fleiri ldnastofnana sem hyggst starfraekja tibti eda veita pjonustu an stofnunar
utibus samkvamt 16gum pessum i 6dru riki & Evropska efnahagssveedinu, i adildarriki Fri-
verslunarsamtaka Evropu eda Fereyjum skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram. Sama
gildir um détturfélag slikrar fjarmalastofnunar.

Tilkynningu skv. 1. mgr. skulu fylgja upplysingar skv. 2. mgr. 36. gr. ef til stendur ad
starfrackja utibu en upplysingar skv. 2. malsl. 1. mgr. 37. gr. ef'til stendur ad veita pjonustu an
stofnunar Utibus.
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Fjarmalaeftirlitio skal sannreyna hvort peim skilyrdum sem um getur i 1. mgr. 32. gr. a sé
fullneegt og lata fjarmalastofnuninni eda dotturfélaginu i t€ stadfestingu par ad lutandi. Ef skil-
yrounum er fullnegt skal Fjarmalaeftirlitid jafnframt tilkynna 16gbarum yfirvéldum hlutad-
eigandi rikis um fjarhaed og samsetningu eiginfjargrunns fjarmalastofnunarinnar og fjarhao
ahattugrunns lanastofnunar sem er médurfélag fjarmalastofnunarinnar, eins og ahaettugrunn-
urinn er reiknadur skv. 3. og 4. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Fjarmalaeftirlitio getur bannad starfsemi skv. 1. mgr. ef pad hefur réttmeeta astaeou til ad
atla ad stjornun eda fjarhagsstada hlutadeigandi fjarmalastofnunar eda dotturfélags hennar sé
ekki naegilega traust. Fyrirtaekinu skal tilkynnt afstada Fjarmalaeftirlitsins svo fljott sem audid
er.

Breytingar & adur tilkynntum atrioum samkvamt pessari grein skulu tilkynntar Fjarmala-
eftirlitinu eigi sidar en einum manudi adur en paer koma til framkveemda. Fjarmalaeftirlitid
skal tilkynna 16gbserum yfirvoldum pess rikis par sem fjarmalastofnunin eda dotturfélag
hennar veitir pjonustu um breytingar 4 a40ur veittum upplysingum.

50. gr.
{ stad ordanna ,,fjarmélafyrirtzeki® og ,.fjarmalafyrirtaekis“ i 38. gr. laganna kemur: lana-
stofnun; og: lanastofnunar.

51. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 39. gr. laganna:
a. [ stad ordanna ,,Hyggist fjarmalafyrirteeki® kemur: Hyggist lanastofnun.
b. Ordin ,,0g skal hun rokstudd* i lokamalslio falla brott.

52. gr.
A eftir 39. gr. laganna kemur ny grein, 39. gr. a, sem ordast svo, dsamt fyrirsdgn:
Radstafanir vegna brota.

Ef 16gbaert yfirvald 1 60ru adildarriki par sem islenskt fjarmalafyrirteeki eda fjarmala-
stofnun er med starfsemi tilkynnir Fjarmalaeftirlitinu um ad pad hafi rokstudda astaedu til ad
atla a0 fyrirtaekio brjoti gegn dkvaedum laga eda stjornvaldsfyrirmaela sem innleida tilskipun
Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB eda reglugerd (ESB) nr. 575/2013, eda ad veruleg
haetta sé & pvi, skal Fjarmalaeftirlitid tafarlaust gera rddstafanir til ad tryggja ad fyrirtaekio fari
eftir akvaeeOunum. Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna 16gbaera yfirvaldinu um radstafanirnar.

53. gr.

40. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:

Tilkynning til Fjarmalaeftirlitsins.

Adili sem hyggst eignast, einn sér eda i samstarfi vid adra, virkan eignarhlut i [dnastofnun
skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um aform sin. Hid sama 4 vid hyggist adili, einn
sér eda i samstarfi vid adra, auka svo vi0 virkan eignarhlut sinn ad hlutafé, stofnfé eda
atkveaedisréttur hans nai eda fari yfir 20%, 30% eda 50% eda nemi svo storum hluta ad lana-
stofnun verdi talin dotturfélag hans.

Med virkum eignarhlut er att vid beina eda dbeina hlutdeild i lanastofnun sem nemur 10%
e0a meira af hlutafé, stofnfé eda atkvaedisrétti, eda adra hlutdeild sem gerir kleift ad hafa veru-
leg ahrif 4 stjornun vidkomandi lanastofnunar. Vid mat 4 pvi hvort hlutdeild i lanastofnun feli
i sér virkan eignarhlut skal atkvaedisréttur akvardaour til samraemis vio I11. kafla laga um upp-
lysingaskyldu utgefenda verobréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021, eftir pvi sem vid getur
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att. Ekki skal telja med hlutafé, stofnfé eda atkveedisrétt sem fjarmalafyrirteeki 4 vegna solu-
tryggingar i tengslum vid utgafu fjarmalagerninga og/eda utbod fjarmalagerninga skv. f-1id
15. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, enda séu pessi
réttindi ekki nytt eda notud 4 annan hatt til ad hlutast til um stjérnun utgefandans og radstafad
innan ars fra 6flun.

Samstarf skal vera talid 4 milli adila ef peir hafa gert med sér samkomulag um a0 einn eda
fleiri saman nai virkum eignarhlut i lanastofnun, hvort sem samkomulagid er formlegt eda
oformlegt, skriflegt, munnlegt eda med 60rum haetti. Samstarf skal alltaf talio vera fyrir hendi
pegar um eftirfarandi tengsl er ad reeda, nema synt sé fram 4 hid gagnsteda:

1. Hjon, adilar i skradri sambud og born hjona eda adila i skradri sambud. Foreldrar og born
teljast enn fremur adilar i samstarfi.

2. Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda dbein yfirrad annars adilans yfir hinum eda ef
tvo eda fleiri félog eru beint eda dbeint undir yfirradum sama adila. Taka skal tillit til
tengsla aodila skv. 1., 3. og 4. t6lul.

3. Félog sem adili 4 med beinum eda dbeinum hetti verulegan eignarhlut i, p.e. adili 4 med
beinum eda 6beinum heetti a.m.k. 20% hluta atkvaedisréttar i viokomandi félagi. Félag,
moéourfélag pess, dotturfélog og systurfélog teljast i samstarfi. Taka skal tillit til tengsla
aoila skv. 1., 2. og 4. t6lul.

4. Tengsl 4 milli félags og stjornarmanna pess og félags og framkvamdastjora pess.

54. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 41. gr. laganna:
a. Inngangsmalslidur 1. mgr. ordast svo: Tilkynning til Fjarmalaeftirlitsins skv. 40. gr. skal
vera skrifleg og henni skulu fylgja upplysingar um eftirfarandi:.
I stad ordanna , pess fjarmalafyrirtaekis® i 2. tolul. 1. mgr. kemur: peirrar lanastofnunar.
I stad ordsins ,,fjasrmalafyrirtaekis* i 4. tolul. 1. mgr. kemur: lanastofnunar.
I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki® i 7. tolul. 1. mgr. kemur: lanastofnun.
12. tolul. 1. mgr. ordast svo: Annad sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt og skal fylgja
tilkynningu samkvaemt tilmelum sem pad hefur birt opinberlega.
3. malsl. 2. mgr. fellur brott.
g. Vid beetist ny malsgrein, svohljodandi:
Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess a0 upplysingar samkvaemt pessari grein séu studd-

o0 o

z]

ar gognum.
55. gr.
42. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:
Matstimabil.

Eigi sidar en tveimur virkum dégum eftir mottdku tilkynningar skv. 40. gr., sbr. 41. gr.,
skal Fjarmalaeftirlitio stadfesta skriflega méttoku hennar. Hid sama 4 vid um méttoku vid-
botarupplysinga skv. 2. mgr. I stadfestingu skal koma fram fyrir hvada dag megi vaenta nidur-
stodu Fjarmalaeftirlitsins.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad afla purfi itarlegri upplysinga en peirra sem upp eru taldar i
1. mgr. 41. gr. fra peim sem hyggst eignast eda auka vi0 virkan eignarhlut getur pad skriflega
krafid vidkomandi um peer. Slik krafa skal sett fram eigi sidar en fimmtiu virkum dégum eftir
stadfestingu & mottoku tilkynningar.

Fjarmalaeftirlitid hefur sextiu virka daga fra stadfestingu 4 moéttoku tilkynningar med
upplysingum skv. 41. gr. til pess a0 meta hvort pad telur pann sem hyggst eignast eda auka
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vid virkan eignarhlut haefan til ad fara med eignarhlutinn. Sé 6skad eftir vidbotarupplysingum
fra vidkomandi, sbr. 2. mgr., betist bid eftir upplysingum vid dagafjolda skv. 1. malsl., p6
ekki umfram tuttugu virka daga, eda prjatiu virka daga ef sa sem hyggst eignast eda auka vid
virkan eignarhlut er stadsettur i riki utan Evropska efnahagssveedisins eda lytur ekki opinberu
fjarmalaeftirliti innan Evropska efnahagssveedisins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 6ska aftur
eftir frekari upplysingum. Slik beidni lengir ekki framangreinda timafresti.

Liggi nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ekki fyrir innan matstimabils skv. 3. mgr. skal litid
svo a a0 Fjarmalaeftirlitio geri ekki athugasemdir vid fyriratlanir pess sem hyggst eignast eda
auka vid virkan eignarhlut i hlutadeigandi lanastofnun.

56. gr.
A eftir 42. gr. laganna koma tveer nyjar greinar, 42. gr. a og 42. gr. b, sem ordast svo, dsamt
fyrirsdgnum:

a.(42. gr.a.)

Mat a heefi.

Fjarmalaeftirlitio leggur mat & hvort sa sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut
sé heefur til a0 eiga eignarhlutinn med tilliti til heilbrigds og trausts reksturs lanastofnunar og
liklegra ahrifa hans 4 lanastofnunina og hvort fjarmégnun fyrirhugads virks eignarhlutar sé
traust. Skal mat Fjarmalaeftirlitsins grundvallast 4 6llum eftirfarandi atridum:

1. Ordspori pess sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut.

2. Ordspori, pekkingu, hafni og reynslu stjornarmanna og framkvamdastjora lanastofn-
unarinnar komi til hinna fyrirhugudu kaupa eda aukningar virks eignarhlutar.

3. Fjarhagslegu heilbrigdi pess sem hyggst eignast eda auka vio virkan eignarhlut i fjar-
malafyrirteekinu, einkum med tilliti til pess reksturs sem lanastofnunin hefur, eda mun
hafa, med hondum.

4. Hvort atla megi ad eignarhald pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut
muni hafa ahrif 4 hvort hlutadeigandi lanastofnun muni fylgja varferniskrofum sam-
kvemt 16gum og reglum sem um starfsemi hennar gilda. Vid mat 4 pvi skal medal annars
horft til pess hvort stada lanastofnunarinnar i samstaodu félaga sem hiin mun tilheyra
kunni ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad hindra edlilegar eftirlitsadgerdir, upplysingaskipti
vid onnur 16gbeer yfirvold eda skiptingu abyrgdar milli 16gbeerra yfirvalda.

5. Hvort atla megi ad fyrirhugad eignarhald tengist peningapvaetti eda fjarmégnun hrydju-
verka, eda tilraun til sliks athaefis, eda geti aukio likur a sliku athafi innan hlutadeigandi
lanastofnunar.

Ef sa sem hyggst eignast eda auka vi0 virkan eignarhlut er fjarmalafyrirtaeki, vatrygginga-
félag eda rekstrarfélag verdbréfasjooa med starfsleyfi i 68ru adildarriki eda moodurfélag sliks
adila eda einstaklingur eda 16gadili sem hefur yfirrdd yfir slikum adila skal Fjarmalaeftirlitid
hafa samrdd vid videigandi logber yfirvold vid mat sitt. Fjarmalaeftirlitio skal ad eigin frum-
kveedi veita viokomandi yfirvoldum upplysingar sem eru naudsynlegar fyrir mat peirra og
verda an astadulausrar tafar vid 6skum um frekari upplysingar sem skipta mali fyrir matid.

b. (42. gr.b.)
Mat samhlida umsokn eignarhaldsfélags um sampykki.
Fari mat & haefi skv. 42. gr. a fram samhlida mati 4 umsokn eignarhaldsfélags & fjarmala-
svidi eda blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi um sampykki skv. B-hluta pessa kafla
skal Fjarmalaeftirlitio hafa samrad vid eftirlitsadila & samstedugrunni og 16gbart yfirvald i
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pvi adildarriki par sem eignarhaldsfélagio a fjarmalasvioi eda blandada eignarhaldsfélagio i
fjarmalastarfsemi hefur stadfestu vio matid.

Matstimabil skv. 3. mgr. 42. gr. lengist um pann tima sem tekur ad afgreida umsokn eignar-
haldsfélags a fjarmalasvioi eda blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi um sampykki
og ekki skemur en 21 virkan dag.

57. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 2. mgr. 43. gr. laganna:
a. Vid 1. malsl. beetist: og innan matstimabils skv. 3. mgr. 42. gr.
b. 2. malsl. ordast svo: I nidurstodunni skal greint fra sjonarmidum og fyrirvérum sem
l6gbeert yfirvald pess sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut hefur 14tid i 1j6s
vid samrao skv. 2. mgr. 42. gr. a.

58. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 44. gr. laganna:
a. A undan 1. malsl. kemur nyr mélslidur, svohljédandi: Fjarmalaeftirlitid getur sett 6flun
eda aukningu virks eignarhlutar frest sem pad getur framlengt.
b. I stad ordanna ,,sex manada fra pvi ad nidurstada pess 14 fyrir i 1. malsl. kemur: pess
frests.

59. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 45. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,,pad sem hann atti adur* i 1. og 6. malsl. kemur: leyfileg mork.
b. I stad ordsins ,,fjarmalafyrirtaeki* i 2. malsl. kemur: lanastofnun.
c. A eftir ordunum , tilkynning hlutadeigandi i 6. malsl. kemur: og upplysingar skv. 41. gr.

60. gr.

46. gr. laganna ordast svo:

Eignist adili eda auki vid virkan eignarhlut pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitid hafi komist ad
peirri nidurstodu ad hann sé ekki heefur til ad eignast eda auka vio hlut sinn fellur nidur
atkveedisréttur sem fylgir peim hlut sem er umfram leyfileg mork. Fjarmalaeftirlitio tilkynnir
vidkomandi lanastofnun um brottfall atkveedisréttarins fai pad vitneskju um kaupin eda
aukninguna. Viokomandi adila er skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins sem er umfram
leyfileg mork. Fjarmalaeftirlitid setur timamork i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera
skemmri en tveir manudir.

61. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 47. gr. laganna:
A eftir ordinu »Fjarmalaeftirlitinu® 1 1. malsl. kemur: skriflega.
A eftir ordinu »eignarhlutur® i 1. malsl. kemur: eda atkveedisréttur.
A eftir ordinu »eignarhluturinn® 1 2. malsl. kemur: eda atkveedisrétturinn.
[ stad hlutfallsins ,,33%* 1 2. malsl. kemur: 30%.
[ stad ordsins ,,fjarmalafyrirtakid 2. malsl. kemur: lanastofnun.

oo o

62. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 48. gr. laganna:
a. A eftir ordinu ,,stofnfjareign™ i 1. mgr. kemur: eda atkvadisréttur.
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b. I stad ordanna , fjarmalafyrirtaeki® og ,,pess“ i 1. mgr. kemur: lanastofnun; og: hennar.

c. I stad ordanna , fjarmalafyrirtzeki* og ,,pvi“ i 1. mélsl. 2. mgr. kemur: lanastofnun sem
tekin hefur verid til vidskipta a skipulegum markadi; og: henni.

d. Fyrirsdgn greinarinnar ordast svo: Tilkynning lanastofnunar um adilaskipti.

63. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 49. gr. laganna:
a. | stad ordsins ,,fjarmalafyrirteki* i 1. malsl. 1. mgr. kemur: lanastofnun.
b. 2. mgr. ordast svo:

Teljist einstaklingur eda 10gadili ekki lengur haefur til pess ad fara med virkan
eignarhlut eda fer pannig med hlut sinn ad paod sé liklegt til ad skada heilbrigdan og
traustan rekstur l[dnastofnunar er heimilt ad veita haefilegan frest til irbota sé pad unnt ad
mati Fjarmalaeftirlitsins. Verdi urbotum ekki vid komid eda 1idi frestur sem Fjarmala-
eftirlitio hefur veitt skv. 1. malsl. tilkynnir Fjarmalaeftirlitid adilanum og vidkomandi
lanastofnun um brottfall atkvedisréttar adilans umfram lagmark pess sem telst virkur
eignarhlutur. Honum er pa jafnframt skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins sem er
umfram pau mork. Fjarmalaeftirlitio setur timamork i pvi skyni og skal fresturinn ekki
vera skemmri en tveir manudir.

64. gr.
i stad 49. gr. b laganna kemur nyr hluti i VI. kafla, er verdur B-hluti, med fyrirsdgninni:
Sampykki eignarhaldsfélaga, med sex nyjum greinum, 49. gr. b — 49. gr. g, sem ordast svo,
asamt fyrirsognum:

a.(49.gr.b.)

Skylda til ad scekja um sampykki.

Modureignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi i adildarriki, blondud modureignarhaldsfélog i fjar-
malastarfsemi 1 adildarriki, moédureignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi 4 Evropska efnahagssvaeo-
inu og blondud modureignarhaldsfélog 1 fjarmalastarfsemi & Evropska efnahagssvaedinu skulu
sekja um sampykki skv. B-hluta pessa kafla. Onnur eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi og
blondud eignarhaldsféldg i fjarmalastarfsemi skulu sekja um sampykki ef pess er krafist ad
pau fari ad 16gum pessum & undirsamstaedugrunni.

Eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvioi eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi parf po
ekki sampykki ef:

1. Meginstarfsemi pess, eda meginstarfsemi pess ad pvi er vardar fjarmalafyrirtaeki eda
fjarmalastofnanir ef um er ad raeda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, felst i
pvi a0 afla eignarhluta i détturfélogum.

2. bad hefur ekki verid tilgreint sem skilaeining i neinni samstaedu innan skilamedferdar
samstedu 1 samraemi vid skilastefnuna sem skilavaldid hefur dkvardad samkvaemt 16gum
um skilameodferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja.

3. Lanastofnun sem er dotturfélag pess er tilnefnd sem abyrg fyrir pvi ad tryggja ad sam-
stedan fari ad varferniskrofum a samstedugrunni og fer 61l naudsynleg Urraedi og
heimildir ad 16gum til ad gegna pessum skyldum med skilvirkum haetti.

4. Pad tekur ekki patt i akvordunum um stjornun, rekstur eda fjarmal sem hafa ahrif &
samsteduna eda dotturféldog hennar sem eru fjarmalafyrirtaeki eda fjarmalastofnanir.

5. Engar hindranir eru & skilvirku eftirliti med samstaedunni a samstedugrunni.
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b. (49. gr.c.)
Umsdkn.
Umsokn um sampykki skal beint til Fjarmalaeftirlitsins ef pad er eftirlitsadili 4 samstaedu-

grunni eda ef umsakjandi er med stadfestu 4 Islandi. Umsokn skal jafnframt beint til eftirlits-
aoila 4 samstedugrunni eda 16gbaers yfirvalds i pvi adildarriki par sem umsakjandi er meo
stadfestu, ef pad er annad stjornvald en Fjarmalaeftirlitid.

1.

Umsokn skulu fylgja upplysingar um:

Skipulag samstedunnar sem eignarhaldsfélagio &4 fjarmalasvioi eda blandada eignar-
haldsfélagio i fjarmalastarfsemi er hluti af, dotturfélég hennar og, eftir atvikum, modur-
félog og stadsetningu og tegund starfsemi sem hver og ein eining innan samstedunnar
stundar.

Tilnefningu a.m.k. tveggja einstaklinga sem styra i reynd eignarhaldsfélaginu & fjarmala-
svidi eda blandada eignarhaldsfélaginu i fjarmalastarfsemi og um hlitingu vid kréfur um
heaefi stjérnarmanna og framkveemdastjora.

Hlitingu vid krofur um heefi eigenda virkra eignarhluta ef eignarhaldsfélagid a fjarmala-
svidi eda blandada eignarhaldsfélagio i fjarmalastarfsemi er med dotturfélag sem er lana-
stofnun.

4. Innra skipulag og verkaskiptingu innan samstaedunnar.
5. Annad sem geeti verid naudsynlegt fyrir mat skv. 2. mgr. 49. gr. b og 49. gr. d.

c.(49. gr.d.)
Skilyroi fyrir sampykki.
Eingdngu ma veita eignarhaldsfélagi 4 fjarmalasvidi eda blondudu eignarhaldsfélagi i fjar-

malastarfsemi sampykki ef 6l eftirfarandi skilyroi eru uppfylit:

1.

Innra fyrirkomulag og verkaskipting innan samstedunnar er fullnaegjandi til ad uppfylla

krofur laga pessara 4 samstaedu- eda undirsamstedugrunni og studlar einkum ad pvi ad:

a. samrema starfsemi allra dotturfélaga eignarhaldsfélagsins 4 fjarmalasvidi eda bland-
ada eignarhaldsfélagsins i fjdirmalastarfsemi, p.m.t., ef naudsyn krefur, med fullnaegj-
andi verkaskiptingu 4 medal dotturfélaga sem eru fjarmalafyrirteki,

b. koma i veg fyrir eda styra arekstrum innan samsteedunnar,

c. framfylgja um alla samsteduna stefnu fyrir samstaeduna sem modureignarhaldsfélag
a fjarmalasvioi eda blandad médureignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi hefur sam-
bykkt.

Skipulag samstedunnar sem eignarhaldsfélagio &4 fjarmalasvioi eda blandada eignar-

haldsfélagio 1 fjarmalastarfsemi er hluti af hindrar ekki skilvirkt eftirlit med fjarmala-

fyrirtekjum sem eru déttur- eda moourféldog ad pvi er vardar skuldbindingar peirra a

eininga-, samstedu- og, pegar vid 4, undirsamstedugrunni. Vid mat 4 pvi skal einkum

taka tillit til:

a. stodu eignarhaldsfélagsins 4 fjarmalasvidi eda blandada eignarhaldsfélagsins 1 fjar-
malastarfsemi i marglaga samstaou,

b. uppbyggingar eignarhalds,

c. hlutverks eignarhaldsfélagsins 4 fjarmalasvidi eda blandada eignarhaldsfélagsins i
fjarmalastarfsemi innan samstedunnar.

Fario sé ad krofum um heefi eigenda virkra eignarhluta og haefi stjornarmanna og fram-

kvemdastjora.
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d. (49. gr.e.)

Samrad eftirlitsadila.

Fjarmalaeftirlitio skal hafa naid samrad vio eftirlitsadila & samstaedugrunni eda logbeert
yfirvald 1 pvi adildarriki par sem eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eda blandad eignarhalds-
félag i fjarmalastarfsemi hefur stadfestu vio mat 4 pvi hvort félaginu beri ad sekja um
sampykki og hvort skilyrdi fyrir sampykki séu uppfyllt og til hvada urreda eigi ad gripa ef
svo er ekki. Eftirlitsadilinn & samstaeodugrunni skal senda 16gbara yfirvaldinu mat sitt og
stjornvoldin skulu gera allt sem 1 peirra valdi stendur til a0 komast ad sameiginlegri nidurstoou
innan tveggja manada fra viotoku pess. Ef um er ad reeda blandad eignarhaldsfélag i fjarmala-
starfsemi skal akvordunin jafnframt tekin med eftirlitsstjornvaldi fjarmalasamsteypunnar, sbr.
25. gr. laga um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017.

Ef ekki naest sameiginleg nidurstada skal Fjarmalaeftirlitid bida meo ad taka akvordun og
visa malinu til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjooa-
eftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA, eftir pvi sem vid 4, i samraemi viod 19. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. Fjar-
malaeftirlitid skal taka sameiginlega akvordun med hinu stjornvaldinu i samremi vid
akvoroun Eftirlitsstofnunar EFTA. Fjarmalaeftirlitio skal ekki visa malinu til Evropsku banka-
eftirlitsstofnunarinnar, Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftir-
litsstofnunar EFTA eftir lok tveggja manada timabilsins eda eftir ad nadst hefur sameiginleg
akvordun.

e. (49. gr. f)

Afgreidsla umsoknar.

Fjarmalaeftirlitid skal, ef pao er eftirlitsadili & samsteedugrunni, tilkynna umsakjanda um
hvort umsokn um sampykki s¢ sampykkt innan fjogurra manada fra viotoku fullnegjandi
umsoknar, pé eigi sidar en sex manudum fr4 vidtoku umsoknar. Akvérdunin skal vera skjalfest
og rokstudd.

f. (49. gr. g.)

Radstafanir ef sampykkis er ekki aflad.

Fjarmalaeftirlitid skal fylgjast med pvi ad eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi eda blandad
eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi sem heyrir undir eftirlit pess 4 samstedugrunni uppfylli
avallt skilyroi fyrir sampykki skv. 49. gr. d eda sé undanpegio skyldu til ad afla sampykkis
skv. 2. mgr. 49. gr. b. Félagio skal veita Fjarmalaeftirlitinu paer upplysingar sem naudsynlegar
eru til a0 fylgjast med skipulagi samstedunnar og pvi ad skilyrdi 49. gr. d eda, ef vid 4, 2.
mgr. 49. gr. b séu avallt uppfyllt. Fjarmalaeftirlitio skal deila upplysingunum med 16gbaeru
yfirvaldi i pvi adildarriki par sem félagid er med stadfestu, ef pad er annad stjornvald en
Fjarmalaeftirlitio.

Ef skilyrdi 49. gr. d eru ekki uppfyllt, og 2. mgr. 49. gr. b & ekki vid, skal Fjarmalaeftirlitid
gripa til videigandi radstafana gagnvart eignarhaldsfélaginu & fjarmalasvidi eda blandada
eignarhaldsfélaginu 1 fjarmalastarfsemi til ad tryggja eda koma aftur 4 virku samstadueftirliti
og tryggja hlitingu vid krofur laga pessara & samstedugrunni. Ef um er ad raeda blandad
eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi skulu eftirlitsradstafanirnar einkum taka tillit til ahrifa 4
fjarmalasamsteypuna.
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Eftirlitsradstafanir skv. 2. mgr. geta falio 1 sér:
A9 fella timabundid ur gildi atkvaedisrétt sem fylgir eignarhlut eignarhaldsfélagsins &
fjarmalasvioi eda blandada eignarhaldsfélagsins i fjarmalastarfsemi i fjarmalafyrirtaeki
sem er dotturfélag pess.
Krofu um arbeetur.
Krofu um ad eignarhaldsfélagid a fjarmalasvidi eda blandada eignarhaldsfélagio i fjar-
malastarfsemi yfirferi hlutdeild sina i fjarmalafyrirtaeki sem er dotturfélag pess til hlut-
hafa sinna.
AD fela timabundid 60ru eignarhaldsfélagi 4 fjarmalasvidi, blondudu eignarhaldsfélagi i
fjarmalastarfsemi eda fjarmalafyrirteeki innan samstaedunnar ad bera abyrgd a pvi ad farid
s¢ a0 krofum laga pessara 4 samstedugrunni.
Takmérkun eda bann vid utgreidslum eda vaxtagreidslum til hluthafa.
Krofu um ad eignarhaldsfélagid a fjarmalasvidi eda blandada eignarhaldsfélagio i fjar-
malastarfsemi selji eda minnki eignarhluti sina i fjarmalafyrirteekjum eda 60rum adilum
a fjarmalamarkadi.
Krofu um ad eignarhaldsfélagid a fjarmalasvidi eda blandada eignarhaldsfélagio i fjar-
malastarfsemi leggi fram daetlun um hvernig pad muni an tafar hlita ad nyju kréfum laga
pessara.

65. gr.
A eftir 49. gr. b laganna kemur nyr hluti i VI. kafla, er verdur C-hluti, med fyrirségninni:

Milligongumodurfélag innan EES, me0 fjorum nyjum greinum, 49. gr. h —49. gr. k, sem ordast
svo, asamt fyrirsdgnum:

a.(49. gr.h.)
Skylda til ad hafa milligongumoourfélag innan EES.
Tvo eda fleiri fjarmalafyrirtaeki & Evropska efnahagssveedinu, sem tilheyra somu pridja-

rikissamstaedu, skulu hafa sameiginlegt milligdbnguméoourfélag sem er med stadfestu a
Evropska efnahagssvadinu.

Skylda skv. 1. mgr. gildir ekki ef heildarvirdi eigna pridjarikissamstedunnar & Evropska

efnahagssvaedinu er minna en jafnvirdi 40 milljarda evra. Heildarvirdid skal reiknad sem
samtala:

1.

Heildarvirdis eigna hvers fjarmalafyrirtaeekis innan pridjarikissamsteedunnar 4 Evropska
efnahagssvaedinu samkvemt samsteduefnahagsreikningi, eda efnahagsreikningi hvers
fyrirteekis ef samstaeduefnahagsreikningi er ekki fyrir ad fara.

Heildarvirdis eigna hvers ttibts pridjarikissamstedunnar med leyfi til a0 starfa a
Evropska efnahagssveedinu 4 grundvelli tilskipunar Evropupingsins og radsins
2013/36/ESB eda 2014/65/ESB eda reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

b. (49. gr. i.)
Tvo milligongumodurfélog innan EES.
Fjarmalaeftirlitid getur heimilad fjarmalafyrirteekjum skv. 1. mgr. 49. gr. h ad hafa tvo

milligdbngumodurféldog & Evropska efnahagssvaedinu ef stofnsetning eins milligdngumodur-
félags:
a. samremdist ekki reglum eda krofum eftirlitsadila 1 riki utan Evropska efnahagssvadisins

par sem endanlegt médurfélag pridjarikissamstedunnar hefur adalskrifstofu sina um
adgreiningu starfsemi, eda
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b. gerdi skilabaerni éskilvirkari en ef um veeri ad reda tvo milligbngumodurfélog ad mati
16gbeers skilavalds milligobngumodurfélagsins 4 Evropska efnahagssvadinu.

c.(49.gr.j)

Form milligéngumodurfélags innan EES.

Milligongumoédurfélag a Evropska efnahagssvaedinu skal hafa starfsleyfi sem lanastofnun
e0a sampykki sem eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvioi eda blandao eignarhaldsfélag i fjarmala-
starfsemi.

Ef ekkert fjarmalafyrirteekjanna skv. 1. mgr. 49. gr. h er lanastofnun, eda ef setja verdur a
fot annad milligdngumodurfélag & Evropska efnahagssvadinu i tengslum vid fjarfestingar-
starfsemi til a0 hlita reglum eda krofum um adgreiningu starfsemi skv. a-lio 49. gr. i, ma
milligdngumodurfélagid eda annad peirra po vera med starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki.

d. (49. gr. k.)
Upplysingagjof til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um:

1. Heiti eftirlitsskyldra fjarmalafyrirtaekja sem tilheyra pridjarikissamstedu sem starfar hér
a landi og heildarvirdi eigna peirra.

2. Heiti Gtibtla med leyfi til ad starfa hér &4 landi & grundvelli laga pessara eda laga um
markadi fyrir fjirmalagerninga sem tilheyra pridjarikissamsteedu sem starfar hér a landi
og heildarvirdi eigna peirra.

3. Heiti og form milligdngumodurfélaga 4 Evropska efnahagssvedinu sem eru sett 4 fot hér
a landi og heiti pridjarikissamstaedna sem pau tilheyra.

66. gr.
A undan 40. gr. laganna kemur fyrirsdgn 4 nyjum hluta i VI. kafla laganna sem ordast svo:
A. Virkir eignarhlutir i lanastofnunum.

67. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 50. gr. laganna:
a. A undan 1. mgr. koma tver nyjar malsgreinar, svohljodandi:

Fjarmalafyrirteeki skal hafa traust fyrirkomulag stjérnarhatta sem felur i sér skyrt
stjornskipulag med vel skilgreindri, gagnserri og samraemdri skiptingu abyrgoar, skilvirk
ferli til a0 sannreyna, stjorna, fylgjast med og tilkynna um ahettupeetti sem pad stendur
eda kann ad standa frammi fyrir og fullnsegjandi innra eftirlitskerfi, p.m.t. traust stjorn-
unar- og bokhaldsfyrirkomulag og starfskjarastefnu og framkvaemd hennar sem er i sam-
reemi vio og studlar ad traustri og skilvirkri aheettustyringu.

Fyrirkomulag, ferli og kerfi skv. 1. mgr. skulu vera heildsted og i réttu hlutfalli vid
edli, umfang og flaekjustig dhaettunnar 1 vidskiptalikani og starfsemi fyrirteekisins.

b. Vid batist nyr malslidur, svohljodandi: b6 gildir 2. mgr. 101. gr. laga um hlutafélog, nr.
2/1995, ekki um fjarmalafyrirtaeki.

68. gr.
A undan 50. gr. laganna kemur fyrirsogn 4 nyjum hluta i VIIL. kafla laganna sem ordast
svo: A. Almenn dkveedi.
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69. gr.
1. mgr. 51. gr. laganna ordast svo:
Stjorn lanastofnunar skal skipud eigi feerri en fimm ménnum. Stjorn verdbréfafyrirtaekis
skal skipud eigi feerri en premur ménnum.

70. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 52. gr. laganna:

a. 2. mgr. ordast svo:

Fjarmalafyrirteki, eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi og blandad eignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi skal avallt tryggja ad stjornarmenn og framkvamadastjori:

1. Séu lograda.

2. Séu fjarhagslega sjalfsteedir og hafi ekki verid urskurdadir gjaldprota 4 sidustu fimm
arum.

3. Hafi gott ordspor og hafi ekki i tengslum vid atvinnurekstur hlotid dom & sidustu tiu
arum fyrir refsiverdan verknad samkvaemt almennum hegningarlogum, samkeppnis-
16gum, 16gum um hlutaféldg, 16gum um einkahlutaféldg, 16gum um bokhald, 16gum
um arsreikninga, 16gum um gjaldprotaskipti o.fl., 16gum um stadgreidslu opinberra
gjalda og l6gum um gjaldeyrismal, svo og sérlogum sem gilda um adila sem luta
opinberu eftirliti med fjarmalastarfsemi.

4. Bui yfir fullnegjandi pekkingu, hafni og reynslu til ad sinna skyldum sinum.

b. 1. o0g2. malsl. 3. mgr. falla brott.

c. 4. mgr. ordast svo:

Stjorn og framkveemdastjori fjarmalafyrirtaekis skulu bua yfir fjolbreyttri reynslu og
sameiginlega bua yfir fullnaegjandi pekkingu, hafni og reynslu til ad skilja pa starfsemi
sem vidkomandi fjarmalafyrirteeki stundar, p.m.t. helstu dhattupeetti. Fjarmalafyrirtaeki
skal setja sér stefnu um hvernig pad hyggst studla ad pvi ad einstaklingar med fjolbreytta
reynslu gegni storfum stjornarmanna og framkvemdastjora. Fjarmalaeftirlitio skal safna
upplysingum um slikar stefnur og framkvaemd peirra og senda peer til Evrépsku banka-
eftirlitsstofnunarinnar.

d. 2. malsl. 5. mgr. fellur brott.

e. A eftir ordinu ,,stjornarmanni* og i stad ordsins ,,stjornarsetunnar® i 6. mgr. kemur: og
framkvaemdastjora; og: starfans.

f. Vid 8. mgr. beetist: og vikio framkvaemdastjora og stjornarmanni fra uppfylli hann ekki
haefisskilyroi. Fjarmalaeftirlitio skal stadreyna hvort heefisskilyrdi séu uppfyllt pegar pad
hefur rokstuddan grun um peningapvetti eda fjarmégnun hrydjuverka eda telur haettu 4
a0 slikt viogangist i tengslum vid fjarmalafyrirtaeki.

71. gr.
Vid 52. gr. a laganna beetist ny malsgrein, svohljédandi:
Stjérnarmenn fjarmalafyrirtaekis mega ekki vera starfsmenn fyrirtaekisins.

72. gr.
Vid 52. gr. ¢ laganna beetist fyrirsdgn, svohljodandi: Tilkynning um samstedu.

73. gr.
Vid 52. gr. d laganna beetist fyrirsogn, svohljédandi: Tilkynning um framhald a starfsemi.
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74. gr.
A eftir 52. gr. d laganna kemur ny grein, 52. gr. e, sem ordast svo, asamt fyrirsogn:
Tilkynning um brot gegn varferniskrofum og um ad fyrirteeki sé a fallanda feeti.

Stjorn eda framkvamdastjori skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu an tafar uppfylli fjarmala-
fyrirtaeki ekki paer varfaerniskrofur sem kveodid er 4 um i 16gum pessum og stjérnvaldsfyrir-
melum sem sett eru & grundvelli peirra. Stjorn eda framkvamdastjori skal tilkynna Fjarmala-
eftirlitinu an tafar ef liklegt er a0 fjarmalafyrirteeki muni & naestu tolf manudum ekki uppfylla
per varferniskrofur sem kvedid er 4 um i 16gum pessum og stjornvaldsfyrirmalum. Stjérn
fjarmalafyrirteekis skal greina Fjarmalaeftirlitinu fra pvi til hvada radstafana hun hyggst gripa
til a0 koma starfsemi i 10gmeett horf. Stjorn lanastofnunar, verdbréfafyrirtaekis, fjarmala-
stofnunar eda eignarhaldsfélaga sem falla undir gildissvid laga um skilamedferd lanastofnana
og verdbréfafyrirtaekja skal pegar i stad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu ef likur eru & ad fyrirtaekio
teljist vera & fallanda faeti i skilningi peirra laga.

Er tilkynning berst skv. 1. malsl. 1. mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad veita fjarmala-
fyrirteeki frest i allt ad sex manudi til ad koma starfsemi i 16gmaett horf. Séu til pess rikar
asteedur er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad framlengja pann frest i allt ad sex manudi i vidbot.

Er tilkynning berst skv. 1. og 2. malsl. 1. mgr. getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad stjorn
fjarmalafyrirtaekis athendi greinargerd og énnur gdgn um urbeetur og radstafanir 4 grundvelli
1. mgr. Greinargerd og gognum skal skilad til Fjarmalaeftirlitsins innan timamarka sem Fjar-
malaeftirlitid dkveour.

Akvaedi petta takmarkar 4 engan hatt adrar heimildir Fjarmalaeftirlitsins samkvemt 16gum
pessum, p.m.t. heimildir 1 9. gr., 107. gr. a— 107. gr. e og XII. kafla.

Ef Fjarmalaeftirlitinu berst tilkynning skv. 4. malsl. 1. mgr. skal pad upplysa skilavaldid
um tilkynninguna og adgerdir skv. 82. gr. ¢ og 107. gr. a — 107. gr. e ef pad hefur gripio eda
hyggst gripa til peirra.

75. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 52. gr. e laganna, sem verdur 52. gr. f:

a. I stad inngangsmalslidar 1. mgr. koma tveir nyir malslidir, svohlj6édandi: Stjérnarmanni
og framkveemdastjora i kerfislega mikilveegu fjarmalafyrirtaeki hér 4 landi eda 4 alpjoda-
visu er 6heimilt ad taka ad sér storf i stjornareiningum annarra félaga komi pad nidur a
getu hans til ad sinna stérfum sinum fyrir fjarmalafyrirteekid med fullnegjandi heetti.
Heildarfjoldi félaganna ad medtoldu fjarmalafyrirteekinu skal vera innan eftirfarandi
marka:.

b. 2. mgr. ordast svo:

Stjornar- og framkvamdastjorastoour hja tveimur eda fleiri félogum teljast adeins til
patttoku i einu félagi skv. 2. malsl. 1. mgr. ef félogin tilheyra somu samstedu eda sama
stofnanaverndarkerfi skv. 7. mgr. 113. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eda ef fjar-
malafyrirtekid fer med virkan eignarhlut 1 badum eda 6llum félogum.

c. Ordin ,,4 grundvelli laga vegna sérstakra adstaeOna i starfsemi umradds fjarmala-
fyrirteekis* 1 3. mgr. falla brott.

d. 2. malsl. 4. mgr. fellur brott.

e. 2. malsl. 5. mgr. ordast svo: Fjarmalaeftirlitio skal reglulega upplysa Evropsku banka-
eftirlitsstofnunina um slikar undanpagur.
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76. gr.
53. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsdgn:
Tilnefningarnefnd.
Kerfislega mikilveegt fjarmalafyrirtaeki skal starfraekja tilnefningarnefnd.
Hluthafafundur skal skipa tilnefningarnefnd eda dkveda hvernig hun skuli skipud. Ad

minnsta kosti pridji hver nefndarmadur i tilnefningarnefnd skal vera stjornarmadur i viokom-
andi fjarmalafyrirtaeki og aldrei feerri en einn.

1.

Tilnefningarnefnd skal:
Tilnefna einstaklinga til stjérnarsetu fyrir hluthafafund.

2. Meta a.m.k. arlega skipulag, sterd, samsetningu og arangur stjornar og framkvemda-

1.
2.
3.

ad

stjora og gera tillogur ad urbotum til stjornar pegar vio a.
Meta a.m.k. arlega og gefa stjorn skyrslu um pekkingu, hafni og reynslu einstakra
stjornarmanna og stjornar i heild og framkvemdastjora.
Meta a.m.k. arlega stefnu fyrirtaekisins um radningu framkveemdastjora og stjérnenda
sem svara beint til framkvaemdastjora og gera tillogur ad urbotum til stjérnar pegar vid
a.
Vid val a tilnefningum skv. 1. t6lul. 3. mgr. skal tilnefningarnefnd horfa til:
Heefiskrafna til stjornarmanna.
bess ad stjornarmenn hafi fjolbreytta pekkingu og reynslu.
Kynjajafnvagis.
Tilnefningarnefnd skal vio tilnefningar skv. 1. télul. 3. mgr. og 6nnur storf sin leitast vid
koma i veg fyrir ad einn einstaklingur eda litill hopur einstaklinga verdi radandi vid

akvardanatoku stjornar 4 kostnad fyrirteekisins i heild.

Tilnefningarnefnd skal hafa adgang ad fjarmunum, ytri radgjof og 6drum adfongum sem

htn parf'til ad gegna storfum sinum.

Grein pessi gildir ekki ef tilnefningar allra stjornarmanna falla undir 4kveedi 7. gr. laga um

Bankasyslu rikisins, nr. 88/2009.

77. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 54. gr. laganna:

a. Lokamalsliour 1. mgr. ordast svo: Stjorn skal a.m.k. arlega endurmeta stjornarhaetti

b.

félagsins og bregdast vid annmorkum sem koma 1 1jos.
2. mgr. ordast svo:

Stjornarmadur og framkvaemdastjori skal starfa af heidarleika, heilindum og fag-
mennsku og vera sjalfsteedur 1 hugsun til pess ad geta med skilvirkum hatti metid,
gagnrynt og haft eftirlit med akvardanatoku framkvamdastjora og stjornenda sem svara
beint til framkvamdastjora fjarmalafyrirtakisins.

[ stad ordanna ,,ad framkvemdastjori félagsins“ i 2. malsl. 3. mgr. kemur: framkvamda-
stjora félagsins, par 4 medal pvi ad hann.
6. mgr. ordast svo:

Stjorn skal hafa eftirlit med upplysingagjof og samskiptum félagsins.

2. malsl. 7. mgr. ordast svo: I pvi skyni skal fjarmalafyrirtzkid medal annars birta rlega
yfirlysingu um stjornarheetti fyrirtaekisins i sérstokum kafla i arsreikningi eda arsskyrslu
og gera grein fyrir stjérnarhattum sinum og starfskjarastefnu & vef fyrirtaekisins, par a
medal pvi hvernig pad fari ad akvaedum pessa kafla, og birta par yfirlysingu um stjornar-
heetti sina.
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78. gr.
{ stad tilvisunarinnar ,,17. gr.“ i 1. malsl. 1. mgr. 54. gr. a laganna kemur: 77. gr. a og 77.
gr. b.

79. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 57. gr. laganna:

a. A eftir ordunum ,,sin vid“ og ,,vidskipti vid“ i 1. og 2. malsl. 1. mgr. kemur: stjornarmenn;
og: stjornarmann eda.

b. Lokamalslidur 1. mgr. ordast svo: Akvaedi pessarar greinar gilda einnig um maka, born
og foreldra stjornarmanns eda framkvaemdastjora fjarmalafyrirteekis og fyrirtaeki sem
stjornarmadur, framkvamdastjori eda maki, barn eda foreldri hans 4 virkan eignarhlut i,
gegnir i stodu stjornarmanns, framkvamdastjora eda stjornanda sem svarar beint til
framkveemdastjora eda getur af 60rum sokum haft veruleg ahrif a.

c. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Vidskipti stjornarmanna og starfsmanna vio fiarmala-
Sfyrirteeki.

80. gr.
A undan 51. gr. laganna kemur fyrirsogn 4 nyjum hluta i VII. kafla laganna sem ordast
svo: B. Samsetning, heefisskilyrdi og storf stjornar og framkvemdastjora.

81. gr.
[ stad 57. gr. a laganna koma prjar nyjar greinar, 57. gr. a— 57. gr. ¢, sem ordast svo, samt
fyrirsdgnum:

a.(57.gr.a)

Starfskjarastefna.

Fjarmalafyrirtaeki skal setja sér starfskjarastefnu.

Starfskjarastefna fjarmalafyrirteekis og framkvemd hennar skal tryggja, ad pvi marki sem
vid 4, ad teknu tilliti til steerdar, skipulags, edlis og flaekjustigs 1 starfsemi fyrirtaekisins, ad:

1. Starfskjor stjornarmanna og starfsmanna:
a. samremist og studli ao traustri og skilvirkri ahaettustyringu og hvetji ekki til ahaettu-
sekni umfram dhettuvilja fyrirtekisins,
b. samremist vidskiptadaetlun, markmidum, gildum og langtimahagsmunum fyrirteekis-
ins og feli 1 sér radstafanir til ad fordast hagsmunaarekstra.
2. Stjornarmenn og starfsmenn fai greidd sému laun fyrir jafngild eda jafnverdmaet storf
6had kyni.
3. Starfskjor stjornarmanna og starfsmanna sem hafa eftirlit med hondum taki mid af peirra
eigin verksvidi en ekki drangri peirra rekstrareininga sem peir hafa eftirlit meo.

Starfskjarastefna skal greina 4 milli:

1. Fastra starfskjara, sem skulu fyrst og fremst endurspegla videigandi starfsreynslu og
abyrgd samkvaemt starfslysingu.

2. Kaupauka, sem skal endurspegla sjalfberan og dhettuveginn drangur og drangur umfram
krofur til starfsmanns samkvaemt starfslysingu.

Stjorn fjarmalafyrirteekis skal reglubundid meta hvort starfskjarastefna samreemist pessari
grein og hafa eftirlit med framkvemd hennar. A9 minnsta kosti arlega skal fara fram 6had
midlaegt innra mat & pvi hvort starfskjor samraemist starfskjarastefnu og verklagsreglum og
60rum viomioum sem stjorn hefur sampykkt vardandi starfskjor.
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b. (57. gr. b.)
Kaupauki.
Fjarmalafyrirteki skal tryggja, ad pvi marki sem vid 4, ad teknu tilliti til steerdar, skipulags,

e0lis og flaekjustigs 1 starfsemi fyrirtaekisins, a0 kaupaukar til starfsmanna:

1.

2.

3.

11.

12.

13.

14.

Taki mid af arangri viokomandi starfsmanns, baeoi fjarhagslegum og 6fjarhagslegum, og
peirrar einingar sem hann tilheyrir og fyrirtaekisins i heild.

Taki mid af neegum arafjolda til ad endurspegla langtimadrangur og ad greidslu peirra sé
dreift yfir timabil sem tekur mid af sveiflum i afkomu og aheettu fyrirtekisins.
Takmarki ekki moguleika fyrirtaekisins til ad styrkja eiginfjargrunn sinn.

Séu ekki tryggdir 6hadir arangri nema 4 fyrsta 4ari i starfi og pa pvi adeins ad fyrirtekid
bli yfir traustum eiginfjargrunni.

Séu i videigandi hlutfalli vid fost starfskjor pannig ad unnt sé ad starfraekja sveigjanlega
stefnu um greidslu kaupauka og eftir atvikum ekki greida ut neinn kaupauka og aldrei
umfram 25% af f6stum starfskjorum.

Séu ekki greiddir i tengslum vid uppsdgn starfssamnings nema pad endurspegli frammi-
stodu i starfi og umbuni ekki misferli.

Séu ekki greiddir til ad baeta nyjum starfsmanni béta- eda starfslokagreidslur sem hann
verour af samkvaemt fyrri starfssamningi nema pad samraemist langtimahagsmunum
fyrirteekisins og fyrirtaekid haldi eftir, fresti, arangurstengi og krefjist endurgreidslu kaup-
aukans pegar vio a.

. Taki mio af dheaettu fyrirtaekisins ni og sidar, fjirmagnskostnadi og kostnadi vid ad

vidhalda lausu fé til ad maeta kaupaukagreioslum.

Seeti tthlutun innan fyrirtaekisins sem tekur mid af aheettupattum ni og sidar.
Samanstandi a.m.k. ad halfu leyti af hlutabréfum, hlutabréfatengdum gerningum eda
jafngildum gerningum sem ekki eru igildi reidufjar, gerningum skv. 52. eda 63. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013 eda 60rum gerningum sem mé breyta ad fullu i gerninga
almenns eigin fjar pattar 1 eda nidurfaera og sem endurspegla lansheefi fyrirtaekisins vid
aframhaldandi rekstur og eru videigandi til greidslu kaupauka; videigandi vardveislu-
stefna skal gilda um gerninga samkvaemt pessum tolulid til ad samreema hvata starfs-
manna og langtimahagsmuni fyrirtaekisins.

Saeti pvi a0 vera haldid eftir ad verulegu leyti, a.m.k. ad fjorum tiundu eda sex tiundu
hlutum ef kaupauki nemur mjog harri fjarhed, i timabil sem tekur mid af sveiflum i
afkomu, eo0li og aheettu fyrirtaekisins og verksvidi viokomandi starfsmanns og er eigi
skemmra en fjogur ar eda fimm ar ef um er ad reeda framkvamdastjora eda stjornanda
sem svarar beint til framkvaemdastjora 1 kerfislega mikilveegu fjarmalafyrirteki; kaup-
auki sem er haldio eftir skal ekki avinnast hradar en i hlutfalli vid pann hluta frestsins
sem er lidinn.

Séu adeins greiddir ut eda avinnist ef pad er sjaltbeaert 1 1josi fjarhagsstdodu fyrirtaekising
og réttleetanlegt med tilliti til arangurs fyrirtekisins og vidkomandi rekstrareiningar og
starfsmanns.

Avinnist ekki nema ad takmorkudu leyti eda séu ad verulegu leyti afturkallanlegir ef peir
hafa dunnist en ekki verid greiddir ut ef atkomu fyrirtakisins hrakar verulega.

Séu endurkraefir, samkvamt viomioum sem fyrirteekio skal setja sér, ef peir hafa pegar
veri0 greiddir ut og viokomandi starfsmadur tok patt i eda bar abyrgd a hattsemi sem olli
fyrirteekinu verulegu tjoni eda brast starfsskyldum sinum verulega.
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15. Séu ekki lidur i stefnu fyrirteekisins um 6flun lifeyrisréttinda nema pad samramist
vidskiptaaetlun, markmidum, gildum og langtimahagsmunum fyrirtaekisins og pa adeins
veittir i formi gerninga skv. 10. tolul. sem fyrirtaekid heldur eftir i a.m.k. fimm ar.

16. Séu ekki greiddir ut 1 gegnum einingar eda med adferdum sem greida fyrir pvi ad farid
s¢é 4 svig vio 10g pessi.

10. og 11. tolul. 1. mgr. og fyrirmeeli 15. t6lul. um ad kaupaukar séu i formi gerninga skv.
10. tolul. sem fyrirtaekid haldi eftir 1 a.m.k. fimm ar gilda ekki um:

1. Fyrirtaeki sem teljast ekki stor fjarmalafyrirtaeki skv. 146. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 og sem attu & einingargrunni ad medaltali minna en jafnvirdi 5
milljarda evra sidastlidin fjogur reikningsar.

2. Starfsmenn sem fa ekki arlegan kaupauka umfram jafnvirdi 50 pus. evra; 11. tolul.
1. mgr. gildir po ef kaupauki er umfram 10% af fostum starfskjorum.

Allt ad fjordungur kaupauka ma bera vexti ad pvi tilskildu ad hann sé greiddur med gern-
ingum sem er haldid eftir i a.m.k. fimm ar.

Starfsmdénnum er 6heimilt ad afla sér trygginga eda annarra ahettuvarna sem grafa undan
pvi markmidi kaupaukakerfis ad hagsmunir peirra og fyrirtaekisins fari saman.

Oheimilt er ad veita stjornarménnum og starfsménnum sem starfa vid dhattustyringu, innri
endurskodun eda regluvorslu kaupauka.

Sedlabanki fslands getur sett nénari reglur um kaupaukakerfi. I reglunum méa medal annars
kveda 4 um skilgreiningu fastra starfskjara og kaupauka, markmid kaupaukakerfis, arangurs-
og ahattumat, innra eftirlit, radningarkaupauka, frestun, laekkun, afturkéllun eda endurkrofu
kaupauka, vexti skv. 3. mgr. og upplysingagjof og gagnseei.

c.(57. gr.c)
Fjarmalafyrirteeki sem nytur gods af sérstékum studningi hins opinbera.

Fjarmalafyrirteeki sem nytur gods af sérstokum studningi hins opinbera skal endurskoda
starfskjor stjornarmanna og starfsmanna til ad tryggja trausta ahaettustyringu og langtimavoxt
fyrirteekisins, medal annars, eftir atvikum, med pvi ad takmarka starfskjor stjornarmanna og
framkvemdastjora. Kaupaukar skulu takmarkast vido hoflegt hlutfall af hreinum tekjum
fyrirteekisins par til fyrirtekido byr yfir traustum eiginfjargrunni og parfnast ekki frekari
studnings hins opinbera. Framkvamdastjora skal 4 sama timabili ekki greiddur kaupauki nema
sérstok rok standi til pess.

82. gr.
A eftir 57. gr. b laganna, er verdur 57. gr. d, koma tvaer nyjar greinar, 57. gr. e og 57. gr. f,
sem ordast svo, asamt fyrirsdgnum:

a.(57.gr.e)

Starfskjaranefnd.

Kerfislega mikilveegt fjarmalafyrirtaeki skal starfraekja starfskjaranefnd.

Starfskjaranefnd skal skipud pannig ad hun geti lagt faglegt og sjalfsteett mat a4 starfs-
kjarastefnu og framkvemd hennar og hvata til ad styra dheettu og eigin- og lausafjarstdou.
A.m.k. prir stjornarmenn skulu sitja i nefndinni og skal einn peirra gegna formennsku.

Starfskjaranefnd ber abyrgo a:

1. Undirbiningi 4kvardana um starfskjor, p.m.t. peirra dkvardana sem hafa ahrif 4 dheettu

og ahettustyringu fyrirteekisins og peirra dkvardana sem stjorn eda framkvamdastjori
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tekur, me0 heetti sem tekur tillit til langtimahagsmuna hluthafa, fjarfesta og annarra hags-
munaadila fyrirtekisins og almannahagsmuna.
2. Umsjon med starfskjorum yfirmanna dhaettustyringar og regluvorslu.
Starfraeki fjarmalafyrirteeki ekki starfskjaranefnd ber stjorn abyrgd 4 umsjon med starfs-
kjorum yfirmanna ahaettustyringar og regluvorslu, sbr. 2. tolul. 3. mgr.

b. (57. gr. )
Upplysingar um starfskjor.
Fjarmalaeftirlitio skal safna upplysingum:

1. Sem birtar eru i samremi vid g—i- og k-1id 1. mgr. 450. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 og upplysingum sem fjarmalafyrirteeki veita um mun 4 launum kynjanna og
nyta peer upplysingar til vidmidunar um starfskjaraproun og -framkvamd.

2. Um fjolda einstaklinga i hverju fjarmalafyrirteeki sem fa jafnvirdi 1 millj. evra eda meira
i laun 4 hverju reikningsari og um starfsskyldur peirra, pau rekstrarsvio sem peir starfa
vid og helstu petti starfskjara peirra, par 4 medal fost starfskjor, kaupauka og lifeyris-
framlog.

Fjarmalaeftirlitio skal senda Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni upplysingar skv. 1. mgr.

83. gr.
A undan 57. gr. a laganna kemur fyrirségn 4 nyjum hluta i VII. kafla laganna sem ordast
svo: C. Starfskjor.

84. gr.
59. gr. laganna fellur brott, &samt fyrirsogn.

85. gr.
Oroid ,,beins“ i 2. malsl. 3. mgr. 60. gr. b laganna fellur brott.

86. gr.
A undan 58. gr. laganna kemur fyrirsogn 4 nyjum hluta i VIIL. kafla laganna sem ordast
svo: D. bagnarskylda.

87. gr.
2. mgr. 61. gr. laganna fellur brott.

88. gr.
A undan 78. gr. laganna koma tveer nyjar greinar, 77. gr. a og 77. gr. b, sem ordast svo,
asamt fyrirsdgnum:

a.(77. gr.a)

Eftirlitskerfi med dhcettu.

Fjarmalafyrirteeki skal 4 hverjum tima hafa yfir ad rdda tryggu eftirlitskerfi med ahaettu i
tengslum vid alla starfsemi sina. Hja fjarmalafyrirteeki skulu vera til stadar fullneegjandi innri
ferlar til ad meta naudsynlega steerd, samsetningu og innri dreifingu eiginfjargrunns meo hlid-
sjon af peirri dheettu sem starfsemin felur i sér hverju sinni, medal annars vid alagssvios-
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myndir, par 4 medal paer sem alagsprof skv. 2. mgr. leida 1 1j6s. Innri ferlarnir skulu endur-
metnir reglulega til ad tryggja a0 peir séu fullneegjandi med hlidsjon af edli, umfangi og marg-
breytileika starfseminnar.

Fjarmalafyrirteeki ber ad framkvaema regluleg alagsprof og skjalfesta forsendur og nidur-
stodur peirra. Nidurstoour alagsprofa skulu vera 4 dagskra naesta stjornarfundar eftir ad nidur-
stada peirra liggur fyrir.

Innri ferlar fjarmalafyrirtaekis skv. 1. mgr. skulu, eftir pvi sem vi0 4, taka til dhaettupatta
skv. 78. gr. a — 78. gr. i. Fjarmalafyrirtaeki skal hafa verkferla sem tryggja upplysingaskipti a
milli aheaettustyringar og stjornar vegna allra helstu ahattupatta i starfsemi félagsins og breyt-
inga 4 peim.

Eftirlitskerfi med dhaettu skal einnig taka til og innihalda innri ferla um hvers konar vio-
skipti vid blandad eignarhaldsfélag og dotturfélog pess sé pad blandad eignarhaldsfélag
modurfélags fjarmalafyrirtaekis.

Grein pessi gildir um moédurstofnanir i adildarrikjum ad pvi marki sem leidir af 2. og 3.
peetti 2. kafla II. balks 1. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Dotturfélag sem er fjarmala-
fyrirtaeki skal fara eftir grein pessari 4 undirsamstedugrunni ef pad, eda modurfélag pess ef
pao er eignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi eda blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi, hefur
détturfélag 1 riki utan Evropska efnahagssvadisins sem er fjarmalafyrirtaeki, fjarmalastofnun
eda rekstrarfélag verobréfasjoda eda a hlutdeild 1 sliku félagi.

Fjarmalaeftirlitid getur veitt fjarmalafyrirtaeki undanpagu fra krofum samkvemt grein
pessari ad uppfylltum skilyroum 10. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

b. (77. gr. b.)

Ahcettustyring.

Fjarmalafyrirteeki skal starfraekja aheettustyringu 1 einingu sem er 6had 60rum starfseining-
um pess, ef pad 4 vid, ad teknu tilliti til steerdar, edlis og umfangs rekstrar fyrirtekisins, og
pess hversu margpeett starfsemi pess er. Fjarmalafyrirtaeki skal tryggja ad ahaettustyring hafi
naegilegt vald, fjarveitingar og heimildir, medal annars til pess ad afla gagna og upplysinga
sem naudsynlegar eru i starfsemi dhattustyringar.

Ahzttustyring skal sjé til pess ad greining, maeling og skyrslugjéf um aheattu i starfsemi
fjarmalafyrirtaekis fari fram og sé fullnaegjandi, p.m.t. skyrslur til stjérnenda og eftirlitsadila.
Ahzttustyring skal taka virkan patt i métun ahaettustefnu fjarmalafyrirtakis og hafa adkomu
ad vidameiri akvordunum um dhzattustyringu. Ahzttustyring skal hafa heildstzeda yfirsyn yfir
helstu ahaettupaetti i starfsemi fjarmalafyrirtaekis.

Framkvamdastjori redur yfirmann dheettustyringar. Yfirmadur dheettustyringar skal bla
vid sjalfsteedi sem stjornandi og hafa umsjon med og bera abyrgd a peirri einingu par sem
ahattustyring fjarmalafyrirtaekis fer fram. Tryggt skal a0 yfirmadur aheettustyringar hafi milli-
lidalausan adgang a0 stjorn. Y firmadur aheettustyringar skal leggja fyrir aheettunefnd stjornar,
eda stjorn fyrirtekisins sé dhattunefnd ekki til stadar, skyrslu um framkvaemd dheaettustyringar
svo oft sem purfa pykir, b6 eigi sjaldnar en arlega. Lati yfirmadur ahettustyringar af storfum
skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. Y firmanni dahattustyringar verdur hvorki sagt upp storf-
um né hann feerdur til 1 starfi nema ad fengnu sampykki stjérnar.

Ef starfsemi fjarmalafyrirtaekis réttlaetir ekki sérstakt stoougildi yfirmanns aheettustyringar
getur Fjarmalaeftirlitid heimilad ad annar hattsettur starfsmadur hafi umsjon meo ahaettustyr-
ingu fjarmalafyrirtekisins, ad pvi tilskildu ad engir hagsmunaarekstrar séu til stadar. Vio slikt
mat skal Fjarmalaeftirlitio hafa hlidsjon af edli og umfangi starfsemi fyrirtakisins og pvi
hversu margpaett hiin er. Sedlabanka {slands er heimilt, i reglum settum skv. 5. mgr., ad kveda
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4 um hveneer starfsemi fjarmalafyrirtaekis réttletir ad ekki sé til stadar sérstakt stodugildi yfir-
manns ahattustyringar.

Sedlabanki Islands getur sett reglur um framkvaemd ahattustyringar, stodu peirra sem
framkvaema ahattustyringu i skipuriti fjarmalafyrirteekja og um eftirlitskerfi vegna aheettu-
patta i starfsemi fjarmalafyrirtekja.

89. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 78. gr. laganna:

a. 1. mgr. ordast svo:

Fjarmalafyrirteki skal starfraekja ahaettunefnd. Nefndin skal ad lagmarki skipud
premur ménnum. Nefndarmenn skulu vera stjdrnarmenn i vidkomandi fyrirtaeki og bua
yfir naegilegri pekkingu og heefni til ad skilja ad fullu og hafa eftirlit med ahettustefnu
og ahattuvilja félagsins. Ahaettunefnd skal sinna radgjafar- og eftirlitshlutverki fyrir
stjorn fyrirtaekisins, medal annars vegna métunar ahattustefnu og ahaettuvilja fyrirtaekis-
ins, og adstoda stjornina vid eftirlit med framkvemd framkvamdastjora og stjornenda
sem svara beint til framkvamdastjora 4 ahaettustefnu fyrirtaekisins.

b. Vid 2. mgr. baetist: og geta leitad adstodar ahattustyringar viokomandi fyrirtaekis og sott
utanadkomandi sérfraediradgjof.

c. A eftir ordinu ,fyrirtaekisins“ i 1. malsl. 3. mgr. kemur: og taki ad 6dru leyti naegjanlegt
tillit til ahaettu, eigin fjar, lauss fjar og pess hversu liklegar tekjur eru og timasetningar
peirra.

d. 4. mgr. ordast svo:

Fjarmalaeftirlitid getur, med hliosjon af staerd, edli og umfangi rekstrar fjarmalafyrir-
teekis, og pvi hversu margpeett starfsemi fyrirtekisins er, heimilad fjarmalafyrirtaeki ad
sameina storf dhettunefndar og endurskodunarnefndar skv. IX. kafla A 1 16gum um &rs-
reikninga, nr. 3/2006. Nefndarmenn sameinadrar nefndar skulu bta yfir negilegri pekk-
ingu og heefni til ad sinna verkefnum sem annars hefdu verio falin hvorri nefnd fyrir sig.

90. gr.
f stad ordanna , lantakenda“ i 1. malsl. og ,.eiginfjarporf* i lokamalslid 2. mgr. 78. gr. a
laganna kemur: vidskiptamanna; og: innri radstéfun eiginfjargrunns.

91. gr.
Ordid ,,skjalfestri i 1. malsl. 1. mgr. 78. gr. b, 1. malsl. 1. mgr. 78. gr. c og 1. malsl. 1. mgr.
78. gr. d laganna fellur brott.

92. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 78. gr. e laganna:
a. Ordid ,skjalfesta™ i 1. mgr. fellur brott.
b. A eftir 3. mgr. koma tvaer nyjar malsgreinar, svohljédandi:
Fjarmalafyrirtaeki sem hefur vio utreikning a eiginfjarkréfum vegna stodudhaettu skv.
2. kafla i IV. balki 3. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 jafnad stodur sinar i
hlutabréfum sem mynda hlutabréfavisitélu & moti stodum i framtidarsamningum eda
00rum afurdum sem tengjast visitolunni skal hafa yfir ad rada nagu eigin fé til pess ad
meta hettu 4 tapi vegna pess ad virdi afurdanna breytist ekki ad fullu i takt vid hluta-
bréfin sem mynda visitdluna. Fjarmalafyrirtaeki skal einnig hafa yfir ad rada naegu eigin
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fé til pess a0 maeta dhattu vegna gagnstedra stadna i framtidarsamningnum sem eru
tengdir somu hlutabréfavisitdlu en eru ekki med sama liftima eda samsetningu.

Fjarmalafyrirtaeki sem nytir heimild 345. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal hafa
yfir a0 rada negu eigin fé til pess ad maeta haettu 4 tapi 4 timabilinu 4 milli upphaflegrar
skuldbindingar og naesta vidskiptadags.

93. gr.

i stad 1. mgr. 78. gr. f laganna koma tvaer nyjar malsgreinar, svohljédandi:

Fjarmalafyrirteeki skal, med innri ferlum eda stadladri adferd eda einfaldadri stadladri
adferd 1 samremi vid reglur skv. 10. t6lul. 1. mgr. 117. gr. b, greina, meta, styra og milda
ahattu vegna mogulegra vaxtabreytinga sem hafa ahrif & badi hagrent virdi eigin fjar og
hreinar vaxtatekjur vegna vidskipta utan veltubokar. Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad
fyrirteekid noti stooludu adferdina ef innri ferlar fyrirteekisins eru ekki fullneegjandi. Fjarmala-
eftirlitio getur krafist pess ad 1itid og einfalt fjarmalafyrirtaeki, sbr. 145. tolul. 1. mgr. 4. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, noti st6oludu adferdina ef einfaldada stadlada adferdin maetir
ekki naegjanlega vaxtadhaettu vegna vidskipta fyrirtaekisins utan veltubokar.

Fjarmalafyrirtaeeki skal hafa stefnu og ferla til ad greina og vakta dhaettu vegna mogulegra
breytinga 4 vaxtaalagi sem hefur ahrif & baoi hagrent virdi eigin fjar og hreinar vaxtatekjur
vegna vidskipta pess utan veltubdkar.

94. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. malsl. 1. mgr. 78. gr. g laganna:
a. Qr6i6 »skjalfesta™ fellur brott.
b. Istad ordsins ,,ahettulikana“ kemur: likana, utvistunar.

95. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 78. gr. h laganna:

a. Oroid ,,skjalfesta™ i 1. malsl. 1. mgr. fellur brott.

b. I stad ordsins ,»l0gadila“ 1 5. mgr. kemur: adila.

c. Istad 1. og 2. malsl. 6. mgr. kemur nyr mélslidur, svohljédandi: Fjarmalafyrirtaki skal
kappkosta ad nota fleiri en eina adferod til a0 milda aheettu vio lausafjarstyringu, par a
medal ymis mork og lausafjarforda svo ad fyrirtekiod geti stadid af sér margvislega alags-
atburdi.

d. 2. malsl. 7. mgr. ordast svo: I pvi skyni skulu svidsmyndirnar einkum taka tillit til lida
utan efnahagsreiknings og annarra dvissra skuldbindinga, p.m.t. eininga um sérverkefni
4 svidi verdbréfunar eda annarra eininga um sérverkefni samkvamt reglugerd (ESB) nr.
575/2013 sem fjarmalafyrirteekio kemur ad sem umsysluadili eda veitir verulegan lausa-
fjarstudning.

96. gr.
Ordin ,,skjalfesta™ 1 1. malsl. 1. mgr. 78. gr. i og ,,skjalfestum™ 1 1. mgr. 79. gr. laganna
falla brott.

97. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 80. gr. laganna:
a. I stad tilvisunarinnar ,,17. gr.“ i 2. malsl. 2. mgr. kemur: 77. gr. a.
b. B-lidur 3. mgr. fellur brott.
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c. I stad ordanna ,,framkvamd lausafjarstyringar i 4. mgr. kemur: lausafjarstada.

d. A eftir 5. mgr. kemur ny malsgrein, svohljédandi:

Fjarmalaeftirlitid getur snidid konnun og mat ad fjarmalafyrirteekjum med svipad
ahzettusnio, p6 pannig ad tekio sé tilhlyodilegt tillit til peirrar dhaettu sem hvert fyrirtaeki
stendur frammi fyrir. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna Evrépsku bankaeftirlitsstofnuninni
um slikt verklag.

e. Vid 6. mgr. baetist nyr malslidur, svohljodandi: Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta
nidurstéour alagsprofa eda senda peer til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar i peim
tilgangi ad hun birti nidurstédur peirra.

f. A eftir 6. mgr. koma prjar nyjar malsgreinar, svohljédandi:

Fjarmalaeftirlitid skal upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina um hvernig konn-
unar- og matsferli pess gengur fyrir sig og hvernig pad endurspeglast i akvordunum pess
sem byggjast a ferlinu.

Fjarmalaeftirlitid skal tafarlaust tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um
nidurstddur konnunar og mats eda alagsprofs sem leidir i [jos ad fjarmalafyrirtaeki getur
valdid kerfisahaettu skv. 23. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um evropskt
eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitio skal tafarlaust upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina ef konnun
og mat, einkum & stjornarhattum, vidskiptalikani og annarri starfsemi fyrirtaekisins, gefur
tilefni til a0 etla ad peningapvetti eda fjarmognun hrydjuverka hafi vidgengist i
tengslum vio fjarmalafyrirtaeki, gerd hafi verio tilraun til pess eda ad heetta sé 4 pvi og
gripa til videigandi radstafana.

98. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 81. gr. laganna:
a. I stad skammstofunarinnar ,,m.a.“ i inngangsmalslid 1. mgr. kemur: a.m k.
b. A-lidur 1. mgr. ordast svo: alagsprofa skv. 177. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 fjar-
malafyrirteekja sem beita innramatsadferd til ad meta Gtlanadheettu.
c. B-lidur 1. mgr. ordast svo: sampjoppunarahattu skv. 78. gr. ¢ laga pessara og 4. hluta
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
d. I stad ordanna ,varaforda lauss flar* 1 2. tolul. og ,,vidlagadaetlun® i 3. t6lul. e-lidar 1.
mgr. kemur: lausafjarforda; og: vidbragdsaztlun.
Vio g-1id 1. mgr. beetist: skv. 5. kafla i IV. balki 3. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
I stad i- og j-lidar 1. mgr. kemur einn staflidur, svohljédandi: vidskiptalikans.
I stad tilvisunarinnar ,,86. gr. g* i 2. malsl. 3. mgr. kemur: 107. gr. a.
A eftir ordinu ,,veltubok® i 4. mgr. kemur: sbr. 105. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
[ stad ordsins ,,fastvaxtagheettu® i 1. malsl. 5. mgr. kemur: vaxtadheettu.
[ stad 2. malsl. 5. mgr. koma tveir nyir mélslidir, svohljodandi: Fjarmalaeftirlitid skal
beita heimildum skv. 107. gr. a eda krefjast breytinga 4 forsendum vid mat 4 dhrifum
vaxtabreytinga 4 hagraent virdi eigin fjar fjarmalafyrirtaekis, eins og pad er reiknad skv.
78. gr. f, 60rum en peim forsendum sem greinir 1 reglum skv. 12. t6lul. 1. mgr. 117. gr.
b, ef skyndileg og 6vent breyting & voxtum hefur pau dhrif ad hagrent virdi eigin fjar
fyrirteekisins leekkar um meira en 15% af eiginfjarpaetti 1 samkveemt einhverri af sex
afallasviosmyndum eftirlitsadila eda ad hreinar vaxtatekjur fyrirteekisins laekka verulega
samkvamt annarri af tveimur afallasvidosmyndum eftirlitsadila. Fjarmalaeftirlitinu er pad
b6 ekki skylt ef pad telur, & grundvelli konnunarinnar og matsins, ad styring fyrirteekisins

e F@® s
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4 vaxtaahattu vegna vidskipta utan veltubokar sé fullnegjandi og ad dhaettan sé¢ ekki
ohofleg.

k. A eftir ordinu ,pess“ i 1. malsl. 6. mgr. kemur: skv. 429. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013.

1. 1 stad ordanna , fiarmalafyrirtzekis, fyrirtakjamenningu og gildi, getu og hafni stjornar-
manna“ i 1. malsl. 7. mgr. kemur: menningu og gildi fjarmalafyrirteekis og getu og haefni
stjornarmanna og framkvamdastjora.

m. Vid 2. malsl. 7. mgr. batist: og framkvemdastjora.

99. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 82. gr. laganna:
a. [ stad ordanna ,hafi verid“ i b-1id 1. mgr. kemur: veroi.
b. I stad tilvisunarinnar ,,6. mgr.“ i a-1id 2. mgr. kemur: 7. mgr.
c. B-lidur 2. mgr. fellur brott.
d. 4. mgr. ordast svo:
Vid gerd eftirlitsaeetlunar skal Fjarmalaeftirlitid taka tillit til upplysinga sem 1ogbar
yfirvold i adildarrikjum par sem islenskt fjarmalafyrirteeki hefur utibu hafa 1atid pvi i té
og varda mat 4 ahaettu fyrirtaekisins eda fjarmalastodugleika i viokomandi riki.

100. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,86. gr. h i 1. tolul. 1. mgr. 82. gr. a laganna kemur: 107. gr. c.

101. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 82. gr. d laganna:
a. | stad tilvisunarinnar ,,109. gr. a* i 2. malsl. 3. mgr. kemur: 109. gr. o.
b. I stad ordsins ,reglugerdarinnar i 1. malsl. 7. mgr. kemur: reglugerdar (ESB) nr.
1093/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

102. gr.

i stad X. kafla laganna kemur nyr kafli, Eiginfjaraukar, med sjo hlutum, 4. Sumeiginleg
dkveedi, med sex greinum, 83. gr. og 83. gr. a — 83. gr. e, B. Verndunarauki, med tveimur
greinum, 84. gr. og 84. gr. a, C. Sveiflujofnunarauki, med sjo greinum, 85. gr. og 85. gr. a —
85. gr. f, D. Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveeg fiarmalafyrirteeki a alpjodavisu, med
premur greinum, 86. gr., 86. gr. a og 86. gr. b, E. Eiginfiarauki fyrir kerfislega mikilveeg fjar-
madlafyrirteeki a landsvisu, med fjérum greinum, 86. gr. ¢ — 86. gr. f, F. Kerfisdahcettuauki, med
sex greinum, 86. gr. g — 86. gr. 1, og G. Radstafanir til ad vardveita eigid fé, med sjo greinum,
86. gr. m — 86. gr. s, sem ordast svo, asamt fyrirsdgnum:

a. (83. gr.)

Samanlégo krafa um eiginfjarauka.

Til viobotar vio lagmark eiginfjargrunns skv. 1. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 skal fjarmalafyrirteeki hafa eiginfjarauka i samraemi vid pennan kafla. Sé fjarmala-
fyrirtaeki skylt a0 viohalda einum eda fleiri peirra eiginfjarauka sem kvedio er a um i pessum
kafla myndar st skylda samanlagoda krofu um eiginfjarauka. Fyrst myndast skylda til pess ad
vidhalda eigin f¢ til pess ad uppfylla eiginfjarkrofu vegna kerfisahattuauka, pa eiginfjarauka
fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaki, sidan sveiflujofnunarauka og ad lokum vernd-
unarauka.



36

b. (83. gr. a.)
Samsetning eiginfjarauka.
Til eiginfjarauka er einungis heimilt ad telja eiginfjarlidi sem teljast til almenns eigin fjar
pattar 1 skv. 2. kafla I. balks 2. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

c.(83.gr.b.)
Bann vio tvitalningu.
Oheimilt er ad tvitelja eiginfjarlidi med pvi ad nyta eigid fé sem er vidhaldid til ad uppfylla
samanlagda krofu um eiginfjarauka til ad meeta:
1. Lagmarkskréfu um eiginfjargrunn skv. 1. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
2. Krofu um heerri eiginfjargrunn skv. 1. télul. 3. mgr. 107. gr. a, sem 16g0 er 4 til a0 maeta
annarri aheettu en haettunni 4 of mikilli vogun.
3. Tilkynntu eiginfjaralagi skv. 107. gr. b, sem er @tlad ad maeta annarri ahaettu en haettunni
a of mikilli vogun.
Oheimilt er ad tvitelja eiginfjarlidi med pvi ad nyta eigid fé sem er vidhaldid til ad uppfylla
einstakan patt samanlagdrar kr6fu um eiginfjarauka til ad meta 60rum peetti samanlagdrar
krofu um eiginfjarauka.

d. (83.gr.c.)

Samverkan eiginfjarauka.

Eigi baeoi eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki 4 alpjodavisu og eigin-
fjarauki fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki 4 landsvisu vio skulu peir ekki lagdir
saman heldur skal adeins sa haerri gilda.

Samanlagt hlutfall kerfisahattuauka og eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaegt fjarmala-
fyrirtaeki ma ekki vera harra en 5% af stofni skv. D—F-hluta pessa kafla nema med sampykki
fastanefndar EFTA-rikjanna.

e. (83.gr.d)
Samsteedugrunnur.
Eiginfjarauka fyrir kerfisleg mikilveg fjarmalafyrirtaeki 4 alpjédavisu skal viohaldio a
samstaedugrunni. Sedlabanki fslands getur med reglum kvedid 4 um ad 6drum eiginfjaraukum
skuli vidhaldid 4 samstadu-, undirsamstaedu- eda einingargrunni, eftir pvi sem vid 4.

f. (83. gr.e.)

Undanpaga fyrir verobréfafyrirtceki.

Kafli pessi gildir ekki um verobréfafyrirtaeki sem hafa ekki leyfi til vidskipta med fjarmala-
gerninga fyrir eigin reikning og s6lutryggingar i tengslum vid utgafu fjarmalagerninga og/eda
utbod fjarmalagerninga, sbr. c- og f-1id 15. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021.

Verobréfafyrirteeki er undanskilio skyldu til pess a0 vidhalda verndunar- og sveiflujoétn-
unarauka ad eftirtoldum skilyrdoum uppfylltum:

1. Arsverk fyrirtaekisins eru feerri en 250.

2. Arsvelta fyrirtzekisins samkvemt arsreikningi er ekki meiri en jafnvirdi 50 millj. evra i

islenskum kronum eda eignir samkveaemt arsreikningi eru ekki meiri en jafnvirdi 43 mill;.
evra i islenskum krénum.
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g. (84. gr.)
Skylda til ad viohalda verndunarauka.
Fjarmalafyrirteeki skal vidhalda eiginfjarauka sem nefnist verndunarauki.

h. (84. gr. a.)
Hlutfall.

Verndunarauki skal nema 2,5% af dheettugrunni skv. 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013.

1. (85. gr)
Skylda til ad vidhalda sveiflujéfnunarauka.
Sedlabanki Islands getur med reglum sem hann setur ad undangengnu sampykki fjarmala-
stodugleikanefndar kvedid 4 um ad fjarmalafyrirtaeki skuli vidhalda eiginfjarauka sem nefnist
sveiflujofnunarauki.

j-(85. gr. a.)

Hlutfall.

Sveiflujofnunarauki skal jafngilda dhattugrunni fjarmalafyrirteekis skv. 3. mgr. 92. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 margfoldudum med vegnu medaltali hlutfalls sveiflujofnunar-
auka i peim rikjum par sem utlanadheettuskuldbindingar fyrirtaekisins eru. Ekki ber po ao
margfalda med haerra hlutfalli en 2,5% vegna utlanadhattuskuldbindinga i 60ru riki par sem
hlutfallid er haerra en 2,5%, sbr. p6 85. gr. b.

Vagi hvers rikis i vegnu medaltali hlutfalls sveiflujofnunarauka skal jafngilda hlutfalli
eiginfjarkrafna til fjarmalafyrirtaekis skv. II. og IV. balki i 3. hluta reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 vegna ttldnadhettuskuldbindinga 1 vidkomandi riki af eiginfjarkr6fum til fyrirtaekis-
ins vegna allra tlanaahettuskuldbindinga pess. Til ahattuskuldbindinga samkvamt pessari
grein skal telja alla flokka ahattuskuldbindinga, adra en pa sem um getur i a—f-1id 112. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sem eru hadir:

1. Eiginfjarkrofum vegna utlanadheettu skv. II. balki 3. hluta reglugerdar (ESB) nr.
575/2013.

2. Eiginfjarkr6fum vegna sérteekrar ahaettu skv. 2. kafla IV. balks 3. hluta reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 eda aukinnar vanskila- og tilfersludhattu skv. 5. kafla IV. balks 3. hluta
somu reglugerodar, enda sé ahattuskuldbinding i veltubok.

3. Eiginfjarkr6fum skv. 5. kafla II. balks 3. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, enda s¢
ahettuskuldbinding 1 formi verdbréfunar.

Sveiflujofnunarauki vegna dhaettuskuldbindinga hér 4 landi skal almennt nema 0-2,5% af
dheettugrunni skv. 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 en mé pd vera heerri ef
aheettupaettir sem liggja til grundvallar mati 4 gildi sveiflujofnunarauka gefa tilefni til. Hlut-
fallid skal vera margfeldi af 0,25 présentustigum.

Hlutfall sveiflujofnunarauka skal taka mid af sveiflutengdri kerfisahaettu. Vio mat 4 henni
skal 1itid til skuldasveiflu, einkum fraviks hlutfalls skulda af vergri landsframleidslu fra lang-
timaleitni, dhzttu sem stafar af 6hoflegum vexti skulda 4 fslandi og annarra videigandi patta.
Tekio skal tillit til sérkenna islensks efnahags.

Sedlabankinn skal a.m.k. arsfjordungslega endurskoda hlutfall sveiflujofnunarauka.
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k. (85. gr. b.)

Vidurkenning d sveiflujéfnunarauka i 60ru riki sem er heerri en 2,5%.

f reglum Sedlabanka fslands skv. 85. gr. ma kveda 4 um ad fjarmalafyrirtzeki skuli vid
utreikning & sveiflujofnunarauka margfalda med heerra hlutfalli en 2,5% vegna utlanadhaettu-
skuldbindinga 1 riki par sem hlutfallid er haerra en 2,5%.

Sedlabankinn skal birta &4 vef sinum upplysingar um vidurkenningu & hlutfalli yfir 2,5%.
Birtar skulu upplysingar um a.m.k. hvert hlutfallid sé og rikio par sem pad gildir. Ef vidur-
kenningin felur i sér ad hlutfall sveiflujofnunarauka hackkar skal koma fram hvenaer hakkunin
taki gildi. Ef haekkun 4 ad taka gildi innan t61f manada skal greint fra peim 6venjulegu adstaed-
um sem réttlaeta pad, sbr. 1. mgr. 85. gr. d.

L. (85.gr.c)

Hlutfall sveiflujofnunarauka vegna rikja utan Evropska efnahagssveedisins.

f reglum Sedlabanka Islands skv. 85. gr. ma kveda 4 um hlutfall sveiflujéfnunarauka vegna
aheettuskuldbindinga fjarmalafyrirtaekja i rikjum utan Evropska efnahagssvaedisins. Hafi
vidkomandi riki pegar akvardad og birt hlutfall sveiflujofnunarauka vegna aheettuskuld-
bindinga i pvi riki getur Sedlabankinn p6 ekki kvedid 4 um annad hlutfall nema Sedlabankinn
telji hlutfallid i viokomandi riki ekki fullnsegjandi til ad vernda fjarmalafyrirtaeki gegn dheettu
sem stafar af 6hoflegum vexti skulda i rikinu. Sedlabankinn skal ekki mela fyrir um legra
hlutfall en gildir i vidkomandi riki nema hlutfallid i rikinu sé¢ haerra en 2,5%.

Seodlabankinn skal birta 4 vef sinum upplysingar um akvordun hlutfalls skv. 1. mgr. Birtar
skulu upplysingar um a.m.k. hlutfallid og rikid sem pad gildir um og rékstudningur fyrir hlut-
fallinu. Ef hlutfall sveiflujofnunarauka er heekkad skal koma fram hvenaer hakkunin taki gildi.
Ef haekkun 4 ad taka gildi innan t6lf manada skal greint fra peim 6venjulegu adstaedum sem
réttleta pad, sbr. 1. mgr. 85. gr. d.

m. (85. gr. d.)

Gildistaka breytinga a hlutfalli.

Hekkun 4 sveiflujofnunarauka skal taka gildi eigi sidar en tolf manudum eftir birtingu
upplysinga um haekkunina. Haekkunin skal ekki taka gildi innan t61f manada nema 6venjulegar
a0staedur réttleti pad.

Hekkun 4 sveiflujofnunarauka i riki utan Evropska efnahagssvaedisins tekur gildi gagnvart
innlendum fjarmalafyrirteekjum tolf manudum fra birtingu i vidkomandi riki. Pad gildir pott
haekkunin taki gildi fyrr i vidkomandi riki.

Leekkun & sveiflujofnunarauka skal taka gildi pegar 1 stad.

n. (85. gr.e.)
Birting upplysinga um sveiflujofnunarauka.
Sedlabanki Islands skal birta 4 vef sinum eftirfarandi upplysingar samhlida akvordun eda
endurskodun 4 sveiflujéfnunarauka:
1. Gildandi hlutfall sveiflujéfnunarauka.
2. Videigandi hlutfall skulda af vergri landsframleidslu og fravik pess fra langtimaleitni.
3. Mat 4 pattum skv. 4. mgr. 85. gr. a sem akvordun sveiflujofnunarauka stydst vid.
4. Rokstuodning fyrir hlutfalli sveiflujofnunarauka.
Ef hlutfall sveiflujofnunarauka er haekkad skal koma fram hvenr hekkunin taki gildi. Ef
haekkun 4 a0 taka gildi innan t61f manada skal greint fra peim 6venjulegu adsteedum sem rétt-
leeta pad, sbr. 1. mgr. 85. gr. d.
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Ef hlutfall sveiflujéfnunarauka er leekkad skal greint fra timabili sem ekki er aztlad ad
hlutfallid haekki og rokstudningi fyrir peirri daetlun. Aztlunin er po ekki bindandi.

0.(85.gr. f)
Tilkynning til Evropska kerfisahcetturadsins.
Sedlabanki {slands skal tilkynna Evrépska kerfisahztturadinu um breytingar 4 hlutfalli
sveiflujofnunarauka. Tilkynningunni skulu fylgja upplysingar skv. 85. gr. e.

p. (86. gr.)

Skylda til ad vidhalda eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fiarmalafyrirteeki a
alpjodavisu.

Sedlabanki Islands getur med reglum sem hann setur ad undangengnu sampykki fjarmala-
stodugleikanefndar kvedid 4 um ad fjarmalafyrirtaeki sem telst kerfislega mikilvaegt 4 alpjoda-
visu skv. 86. gr. b skuli vidhalda eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki 4
alpjodavisu.

g. (86. gr. a.)

Hlutfall.

Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveegt fjarmalafyrirteki 4 alpjodavisu skal nema 1-3,5%
af dhaettugrunni skv. 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Hann skal vera 1% ef
fyrirtaeki er i leegsta flokki skv. 3. mgr. 86. gr. b og haeckka linulega um a.m.k. halft prosentustig
fyrir hvern flokk par fyrir ofan ad 3,5%. Hekkun frd og med fimmta flokki parf p6 ekki ad
vera linuleg.

r. (86. gr. b.)

Afmorkun a kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirteekjum a alpjodavisu.

Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabanka fslands dkvedur hvort fjarmalafyrirtaeki, sem ekki
er dotturfélag modurstofnunar & Evropska efnahagssvaedinu, modureignarhaldsfélags & fjar-
malasvidi 4 Evropska efnahagssvedinu eda blandads modureignarhaldsfélags 1 fjarmala-
starfsemi & Evropska efnahagssvadinu, skuli teljast, a samstaedugrunni, kerfislega mikilvagt
4 alpjodavisu. Sama gildir um samstedu undir stjorn modurstofnunar 4 Evropska efnahags-
svaedinu, médureignarhaldsfélags 4 fjirmalasvidi & Evropska efnahagssvadinu eda blandads
modureignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi & Evropska efnahagssvaodinu.

Mat skv. 1. mgr. skal taka mid af eftirfarandi vidmidum, sem skulu hvert hafa jafnt veegi
og samanstanda af melanlegum visum:

1. Sterd samstedunnar.

2. Samtengingu samstedunnar vio fjarmalakerfio.

3. Hvort pjonustan eda fjarmalalegu innvidirnir sem samsteda veitir séu 1 bodi annars
stadar.

4. Flakjustigi samstadunnar.

5. Starfsemi samstedunnar yfir landameeri, p.m.t. milli adildarrikja og milli adildarrikis og
rikis sem ekki er adildarriki.

Fjarmalastoougleikanefnd skal uthluta hverri einingu, sem hun akvedur ad skuli teljast
kerfislega mikilvaeg & alpjodavisu, heildarstigafjolda 4 grundvelli viomida skv. 2. mgr.
Nefndin skal rada einingunni i einn af a.m.k. fimm flokkum & grundvelli stigagjafarinnar.
Nefndin getur pé akvedio ad faera einingu i haerri eda laegri flokk en leidir af stigagjofinni ef
htn telur pad endurspegla betur kerfislegt mikilvaegi hennar 4 alpjodavisu.
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Seodlabankinn skal birta og tilkynna vidkomandi einingum, Evropska kerfisahatturadinu
og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um heiti kerfislega mikilveegra eininga a alpjodavisu
og pann flokk sem pau radast i skv. 3. mgr. Tilkynningunni til Evropska kerfisahetturadsins
skal fylgja itarlegur rokstudningur fyrir akvordun um faerslu um flokk skv. 3. malsl. 3. mgr.

Fjarmalastoougleikanefnd skal endurskoda a.m.k. arlega afmorkun & kerfislega mikil-
vaegum fjarmalafyrirtekjum 4 alpjodavisu og rédun peirra i flokk skv. 3. mgr.

s. (86. gr. c.)
Skylda til ad vidhalda eiginfiarauka fyrir kerfislega mikilveeg fiarmalafyrirteeki a landsvisu.
Sedlabanki Islands getur med reglum sem hann setur ad undangengnu sampykki fjarmala-
stodugleikanefndar kvedio 4 um a0 fjarmalafyrirtaeki sem telst kerfislega mikilvagt 4 lands-
visu skv. 86. gr. e skuli vidhalda eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki &
landsvisu.

t. (86. gr. d.)

Hlutfall.

Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveegt fjarmalafyrirtaeki 4 landsvisu skal nema 0-3% af
ahattugrunni skv. 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013. Hlutfallid ma p6 vera heerra
en 3% med sampykki fastanefndar EFTA-rikjanna.

Hlutfall eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki 4 landsvisu skal taka
mid af pvi hversu kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirteeki er & landsvisu, sbr. 86. gr. e. bess
skal geett ad eiginfjaraukinn hafi ekki 1 for med sér 6hoflega skadleg ahrif 4 allt eda hluta
fjarmalakerfis annarra adildarrikja eda a Evropska efnahagssvadinu i heild sem hindra starf-
semi innri markadar Evropska efnahagssveadisins.

Eiginfjarauki sem gildir 4 eininga- eda undirsamstedugrunni fyrir kerfislega mikilvegt
fjarmalafyrirteeki 4 landsvisu sem er dotturfélag kerfislega mikilveegs adila 4 alpjodavisu eda
kerfislega mikilveegs adila 4 landsvisu sem er fjarmalafyrirteeki eda samsteda undir stjorn
moédurstofnunar &4 Evropska efnahagssvadinu og ber ad vidhalda eiginfjarauka fyrir kerfislega
mikilveegt fjarmalafyrirteki 4 landsvisu 4 samstedugrunni skal ekki vera harri en samtala:

1. Hlutfalls eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki 4 alpjodavisu eda
fyrir kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki 4 landsvisu sem gildir um samstaeduna, hvort
sem herra er.

2. 1% af dhattugrunni skv. 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Sedlabanki fslands skal endurskoda a.m.k. arlega hlutfall eiginfjarauka fyrir kerfislega
mikilveeg fjarmalafyrirteki 4 landsvisu.

u. (86. gr.e.)
Afmorkun a kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirtcekjum d landsvisu.

Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabanka Islands akvedur hvort fjarmalafyrirtzeki skuli
teljast, & einingar-, undirsamsteedu- eda samstedugrunni, eftir pvi sem vid 4, kerfislega mikil-
vaegt 4 landsvisu med tilliti til pess hvort pad sé pess edlis ad starfsemi pess geti haft dhrif 4
fjarmalastoougleika. Sama gildir um samstedu undir stjorn médurstofnunar 4 Evropska efna-
hagssveaedinu, médureignarhaldsfélags a fjarmalasvidi & Evropska efnahagssveedinu, blandads
modureignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi & Evropska efnahagssveedinu, modurstofnunar i
adildarriki, modureignarhaldsfélags 4 fjarmalasviodi i adildarriki eda blandads modureignar-
haldsfélags i fjarmalastarfsemi i adildarriki.



41

Mat skv. 1. mgr. skal taka mio af a.m.k. eftirfarandi vidmidum:
1. Sterd.
2. Mikilvaegi fyrir efnahag Evropska efnahagssvadisins eda fslands.
3. Umfangi starfsemi yfir landamaeri.
4. Samtengingu fjarmalafyrirteekisins eda samstadunnar vid fjarmalakerfid.
Sedlabankinn skal birta og tilkynna vidkomandi einingum, Evropska kerfisahatturadinu
og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um heiti kerfislega mikilveegra eininga 4 landsvisu.
Fjarmalastoougleikanefnd skal endurskoda a.m.k. arlega afmorkun 4 kerfislega mikil-
vaegum fjarmalafyrirtekjum 4 landsvisu.

v. (86. gr. f.)

Tilkynning til Evrdpska kerfisahcetturadsins.

Sedlabanki fslands skal tilkynna Evrépska kerfisahatturadinu um fyrirhugada setningu eda
endurskodun eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki 4 landsvisu. Tilkynn-
ingin skal send manudi fyrir setningu eda endurskodun, p6 premur manudum adur ef hlutfallid
er haerra en 3%. Tilkynningin skal lysa itarlega:

1. Hvers vegna eiginfjaraukinn er talinn liklegur til ad draga ur peirri ahaettu sem honum er
atlad ad maeta med skilvirkum og hoflegum haetti.

2. Mati 4 liklegum jakvadum og neikvaedum ahrifum af eiginfjaraukanum 4 innri markad
Evropska efnahagssveedisins.

3. Fyrirhugudu hlutfalli eiginfjaraukans.

w. (86. gr. g.)

Skylda til ad viohalda kerfisaheettuauka.

Sedlabanki fslands getur med reglum sem hann setur ad undangengnu sampykki fjarmala-
stodugleikanefndar kvedid a um ad fjarmalafyrirtaeki skuli vidhalda eiginfjarauka sem nefnist
kerfisahattuauki.

{ reglunum mé takmarka skyldu til ad vidhalda kerfisahzttuauka vid einn eda fleiri flokka
fjarmalafyrirtekja.

X. (86. gr. h.)

Hlutfall.

Kerfisdheettuauki skal nema 0-3% af dheettugrunni skv. 3. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 eda einstokum flokkum ahettuskuldbindinga skv. 86. gr. i. Hlutfallid ma po,
pegar rikar astedur eru til, vera heerra en 3% med sampykki radherra. Pad mé po ekki vera
heerra en 5% nema einnig sé aflad sampykkis fastanefndar EFTA-rikjanna. Hlutfallid skal vera
margfeldi af 0,5 prosentustigum.

Hlutfall kerfisahattuauka skal taka mid af kerfisaheettu sem er ekki meett med reglugerd
(ESB) nr. 575/2013 eda eiginfjaraukum skv. C-, D- eda E-hlutum pessa kafla. bess skal geatt
a0 kerfisahattuaukinn hafi ekki i for med sér 6hoflega skadleg ahrif 4 allt eda hluta fjarmala-
kerfis annarra adildarrikja eda & Evropska efnahagssvedinu 1 heild sem hindra starfsemi innri
markadar Evropska efnahagssvedisins.

f reglum Sedlabanka Islands skv. 86. gr. g ma kveda 4 um mismunandi hlutfall kerfis-
ahattuauka fyrir mismunandi flokka fjarmalafyrirtaekja og ahaettuskuldbindinga. Hlutfall
kerfisahaettuauka fyrir dhaettuskuldbindingar i 60rum adildarrikjum skal b6 vera hid sama fyrir
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0ll adildarrikin, nema pegar um er ad raeeda vidurkenningu a kerfisahattuauka i 60ru adildarriki
skv. 86. gr. ].
Sedlabankinn skal endurskoda a.m.k. annad hvert ar hlutfall kerfisdhattuauka.

y. (86. gr. 1.)
Flokkar dhcettuskuldbindinga.
f reglum Sedlabanka {slands skv. 86. gr. g ma kveda 4 um ad kerfisdhattuauki reiknist af
einum eda fleiri eftirfarandi flokkum aheettuskuldbindinga:

1. Allar ahattuskuldbindingar 4 Islandi.

2. Eftirfarandi tegundir ahaettuskuldbindinga a fslandi:

a. allar smasoludhattuskuldbindingar vegna einstaklinga sem eru tryggdar med ibuodar-
hasnedi,

b. allar dhattuskuldbindingar vegna 16gadila sem eru tryggdar med vedi i atvinnu-
hasnedi,

c. allar dhzttuskuldbindingar vegna 16gadila ad undanskildum peim sem tilgreindar eru
i b-lid,

d. allar ahaettuskuldbindingar vegna einstaklinga ad undanskildum peim sem tilgreindar
eru i a-lid.

3. Allar dh&ttuskuldbindingar 1 6drum adildarrikjum.

4. Tegundir ahattuskuldbindinga skv. 2. tolul. i 60rum adildarrikjum eingdngu svo
mogulegt sé ad vidurkenna hlutfall eiginfjarauka sem annad adildarriki hefur akvardad i
samremi vid 86. gr. j.

5. Ahettuskuldbindingar i rikjum utan Evropska efnahagssveadisins.

6. Undirtegundir ahaettuskuldbindinga skv. 2. t6lul.

z. (86. gr.].)

Vidurkenning a kerfisahceettuauka i 60ru adildarriki.

[ reglum Sedlabanka Islands skv. 86. gr. g ma kveda 4 um ad fjarmalafyrirtaeki skuli vid-
halda kerfisahattuauka vegna ahattuskuldbindinga i 60ru adildarriki sem samsvari hlutfalli
kerfisahaettuauka sem viokomandi riki hefur akvedio telji Sedlabankinn pad vid haefi ad teknu
tilliti til upplysinga um kerfisahattuaukann fra vidkomandi adildarriki.

Kerfisdhettuauki skv. 1. mgr. batist vid kerfisdhettuauka skv. 86. gr. h ef peim er &tlad
a0 meeta hvor sinni dheettu. Ef peim er &tlad ad maeta somu aheettu gildir einvordungu haerri
kerfisahattuaukinn.

Sedlabankinn skal tilkynna Evrépska kerfisdhetturadinu um vidurkenningu a kerfis-
dheettuauka i 60ru adildarriki.

Sedlabankinn getur 6skad eftir pvi ad Evropska kerfisahatturadio setji fram tilmeeli skv.
16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1092/2010 til eins eda fleiri adildarrikja um ad vidurkenna kerfis-
aheettuauka hér 4 landi.

aa. (86. gr. k.)

Tilkynning til Evropska kerfisaheetturddsins og annarra yfirvalda um kerfisdhcettuauka.

Sedlabanki {slands skal tilkynna Evropska kerfisahaetturadinu um fyrirhugada setningu eda
endurskodun kerfisdhaettuauka. Tilkynning skal send manudi 40ur en Sedlabankinn birtir
upplysingar skv. 86. gr. 1 ef hlutfall kerfisdhaettuaukans, ad fratoldum kerfisaheettuauka 1 60ru
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adildarriki sem hefur verid vidurkenndur skv. 86. gr. j, er ekki hzerra en 3%. I tilkynningunni
skal lysa itarlega:
1. Kerfisahattu 4 Islandi.
2. Astedum pess ad kerfisahztta 6gnar stodugleika fjarméalakerfisins 4 {slandi og réttlatir
hlutfall kerfisdheettuaukans.
3. Huvers vegna kerfisahattuaukinn er talinn liklegur til ad draga r dhaettunni med skilvirk-
um og hoflegum haetti.
4. Mati a4 liklegum jakvedum og neikvedum ahrifum af kerfisdhaettuaukanum 4 innri
markad Evropska efnahagssveedisins.
5. Fyrirhugudu hlutfalli eda hlutfollum kerfisahaettuauka, til hvada ahattuskuldbindinga
hann eigi ad taka og hvaoa fjarmalafyrirtaeki eigi ad viohalda honum.
6. Af hverju kerfisdhattuauki sem gildir um allar dhattuskuldbindingar tvitaki ekki virkni
eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki 4 landsvisu.

{ tilkynningunni skal greint fra pvi ef kerfisahaettuauki 4 ad taka til ahaettuskuldbindinga i
rikjum utan Evrépska efnahagssvadisins.

Efheekka 4 kerfisahettuauka pannig ad hann verdi haerri en 3% og allt ad 5% skal 1 tilkynn-
ingunni 6skao eftir aliti fastanefndar EFTA-rikjanna. Ef alit fastanefndarinnar er neikveett skal
Seodlabankinn fara eftir alitinu eda gefa upp astaedur fyrir pvi ad gera pao ekki.

Ef fjarmalafyrirteeki sem fyrirhugad er ad skylda til ad vidhalda kerfisdhettuauka er dottur-
félag félags med stadfestu i 60ru aodildarriki skal i tilkynningunni 6skad eftir aliti Evropska
kerfisahaetturadsins og framkvamdastjornar Evropusambandsins, eda fastanefndar EFTA-
rikjanna ef félagid er med stadfestu i adildarriki Friverslunarsamtaka Evropu. Sedlabankinn
skal jafnframt senda tilkynningu skv. 1. mgr. til 16gberra yfirvalda i pvi adildarriki. Leggist
kerfisahaetturaoid, framkveemdastjornin eda fastanefndin og yfirvold modurfélagsins gegn
fyrirhugudum kerfisahattuauka getur Sedlabankinn visad malinu til Evrépsku banka-
eftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA, eftir pvi sem vid 4, og 6skad eftir adstod
hennar i samraemi vio 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlits-
kerfi 4 fjarméalamarkadi. Setningu reglna um vidkomandi dhettuskuldbindingar skal frestad
medan bedid er nidurstodu Eftirlitsstofnunar EFTA.

bb. (86. gr. 1.)
Birting upplysinga um kerfisahcettuauka.
Sedlabanki Islands skal birta 4 vef sinum eftirfarandi upplysingar um akvordun eda endur-
skodun 4 kerfisdhattuauka:
1. Hlutfall kerfisdhaettuauka.
Fjarmalafyrirtaki sem ber ad vidhalda kerfisahattuauka.
Ahzttuskuldbindingar sem kerfisdhattuauki tekur til.
Rokstudning fyrir hlutfalli kerfisdhettuauka.
Hvener fjarmalafyrirteekjum beri ad vidhalda kerfisdhattuauka.
[ hvada 16ndum ahaettuskuldbindingar sem kerfisahaettuauki midast vid eru.
Rokstuénmgur fyrir hlutfalli kerfisdhettuauka, sbr. 4. t6lul. 1. mgr., skal ekki birtur ef pad
geeti teflt stodugleika fjarmalakerfisins 1 tvisynu.

oA W
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cc. (86. gr.m.)
Takmarkanir a uthlutun vegna kréfu um eiginfjarauka.
Fjarmalafyrirteeki sem uppfyllir samanlagda krofu um eiginfjarauka er eftirfarandi uthlutun
oheimil ef hiin hefdi pau ahrif ad pad uppfyllti ekki lengur kréfuna:

1. Ardgreidsla med reioufé.

2. Uthlutun & jofnunarhlutabréfum sem hafa verid greidd ad fullu eda ad hluta eda 63rum
fjarmagnsgerningum skv. a-lid 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

3. Innlausn eda kaup a eigin hluta- eda stofnfjarbréfum eda 60rum fjarmagnsgerningum
skv. a-1id 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

4. Endurgreidsla vegna innborgads hluta- eda stofnfjar eda annarra fjarmagnsgerninga skv.
a-1id 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

5. Uthlutun & lidum skv. b—e-1id 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Fjarmalafyrirteeki sem uppfyllir ekki samanlagda krofu um eiginfjarauka er oheimilt ad
gripa til eftirfarandi radstafana adur en hamarksuthlutunarfjarhaed skv. 86. gr. n hefur verio
reiknud ut:

1. Uthlutun skv. 1. mgr.

2. Stofna til skuldbindingar um ad greida kaupauka eda greida kaupauka ef stofnad var til
skuldbindingar til greioslu 4 peim tima pegar fjarmalafyrirtaekio uppfyliti ekki saman-
lagda kréfu um eiginfjarauka.

3. Greioa af gerningi viobotar eigin fjar pattar 1.

Fjarmalafyrirtaeki sem uppfyllir ekki samanlagda krofu um eiginfjarauka er oheimil
uthlutun skv. 2. mgr. umfram hdmarksuthlutunarfjarhaed skv. 86. gr. n.

Takmarkanir samkvamt pessari grein gilda adeins um uthlutanir sem laekka almennt eigid
fé pattar 1 eda hagnad fjarmalafyrirteekis. beer gilda ekki ef frestun uthlutunar faeli i sér van-
efnd eda geeti leitt til 0gjaldfeernimedferdar fjairmalafyrirtekisins.

dd. (86. gr.n.)
Hamarksuthlutunarfiarheed uppfylli fyrirteeki ekki krofu um eiginfjarauka.
Fjarmalafyrirteeki sem uppfyllir ekki samanlagda kréfu um eiginfjarauka skal reikna ut
hamarksuthlutunarfjarhaed og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um fjarhaedina.
Héamarkstthlutunarfjarhad skal fundin med pvi ad margfalda samtdlu skv. 3. mgr. med
studli skv. 4. mgr. Fra hdmarksuthlutunarfjarhaeo skal draga fjarhaed sem leidir af radstdofunum
skv. 2. mgr. 86. gr. m.
Samtala vegna hamarksuthlutunarfjarhaeodar skal samanstanda af:
a. hagnadi samkvaemt arshlutauppgjori sem ekki er talinn til almenns eigin fjar pattar 1 skv.
2. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 ad fradregnum uthlutunum vegna radstaf-
ana skv. 2. mgr. 86. gr. m,
b. ad vidbattum hagnadi arsins sem ekki er talinn til almenns eigin fjar pattar 1 skv. 2. mgr.
26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 ad fradregnum uthlutunum vegna radstafana skv.
2. mgr. 86. gr. m
c. og ad fradreginni peirri fjarhaed sem yrdi greidd 1 skatt ef hagnadi skv. a- og b-1id veeri
haldi0 eftir.
Studull vegna hamarksuthlutunarfjarhaedar reedst af hlutfalli almenns eigin fjar pattar 1
sem fjarmalafyrirteeki vioheldur og er ekki nytt til ad maeta eiginfjarkrofu skv. a-, b- eda c-1id
1. mgr. 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eda viobotareiginfjarkrofu skv. 1. tolul. 3. mgr.



45

107. gr. a vegna annarrar ahattu en hattunnar 4 of mikilli vogun af samanlagori kréfu um
eiginfjarauka sem hér segir:

1.

Ef hlutfallid er legra en 25% er studullinn 0.

2. Efhlutfallid er a.m.k. 25% en leegra en 50% er studullinn 0,2.
3.
4. Ef hlutfallid er a.m.k. 75% er studullinn 0,6.

Ef hlutfallid er a.m.k. 50% en leegra en 75% er studullinn 0,4.

ee. (86. gr. 0.)
Tilkynningarskylda og gagnaskil uppfylli fyrirteeki ekki krofu um eiginfjarauka.
Fjarmalafyrirteeki sem uppfyllir ekki samanlagda kréfu um eiginfjarauka og hefur i hyggju

a0 greida ut af hagnadi eda radstofun skv. 2. mgr. 86. gr. m skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu
um pad.

1.

w

 tilkynningu skulu koma fram eftirfarandi upplysingar:

Fjarhao eiginfjargrunns fjarmalafyrirteekis sundurlioud med eftirfarandi heetti:

a. almennt eigid fé pattar 1,

b. vidbotar eigid fé pattar 1,

c. eiginfjarpattur 2.

Hagnadur samkvamt arshluta- og arsuppgjori.

Hémarkstthlutunarfjarhaed skv. 86. gr. n.

Fjarhaed sem fjarmalafyrirteeki hyggst greida at, sundurlidud meo eftirfarandi haetti:

a. ardgreioslur,

b. kaup & eigin bréfum,

c. greioslur af gerningum vidbotar eigin fjar pattar 1,

d. greidslur kaupauka, hvort sem er & grundvelli nyrrar skuldbindingar eda skuldbind-
ingar sem stofnad var til 4 peim tima pegar fjarmalafyrirteekid uppfyllti ekki saman-
lagda kréfu um eiginfjarauka.

ff. (86. gr. p.)

Takmarkanir a uthlutun vegna krdfu um vogunarauka.
Fjarmalafyrirtaeki sem uppfyllir kr6fu um vogunarauka skv. 1. mgr. a 92. gr. reglugeroar

(ESB) nr. 575/2013 er eftirfarandi uthlutun 6heimil ef hin hefdi pau ahrif ad pad uppfyliti
ekki lengur krofuna:

1.
2.

3.

4,

5.

Arogreidsla meo reidufé.

Uthlutun 4 jéfnunarhlutabréfum, sem hafa verid greidd ad fullu eda ad hluta, eda 6drum

fjarmagnsgerningum skv. a-1id 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Innlausn eda kaup 4 eigin hluta- eda stofnfjarbréfum eda 6drum fjarmagnsgerningum

skv. a-1i0 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Endurgreidsla vegna innborgads hluta- eda stofnfjar eda annarra fjarmagnsgerninga skv.

a-1id 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Uthlutun 4 lidum skv. b—e-1id 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
Fjarmalafyrirteeki sem uppfyllir ekki kréfuna um vogunarauka er oheimilt ad gripa til

eftirfarandi rddstafana 40ur en hdmarksuthlutunarfjarhed vegna vogunarauka skv. 86. gr. q
hefur verid reiknud tt:

I.
2.

Framkveaema tthlutun i tengslum vid almennt eigid fé pattar 1.

Stofna til skuldbindingar um ad greida kaupauka eda greida kaupauka ef stofnad var til
skuldbindingar til greidslu 4 peim tima pegar fjarmalafyrirtaekid uppfyllti ekki krofu um
vogunarauka.
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3. Greioa af gerningi viobotar eigin fjar pattar 1.
Fjarmalafyrirteeki sem uppfyllir ekki krofuna um vogunarauka er 6heimil uthlutun skv.
2. mgr. umfram hamarksuthlutunarfjarhaed vegna vogunarauka skv. 86. gr. q.
Takmarkanir samkvamt pessari grein gilda adeins um uthlutanir sem laekka eiginfjarpatt
1 eda hagnao fjarmalafyrirtaekis. beer gilda ekki ef frestun Uthlutunar feli i sér vanefnd eda
geeti leitt til 6gjaldfeernimedferdar fjarmalafyrirtaekisins.

gg. (86. gr. q.)

Hamarksuthlutunarfiarheed uppfylli fyrirteeki ekki kréfu um vogunarauka.

Fjarmalafyrirteeki sem uppfyllir ekki krofu um vogunarauka skv. 1. mgr. a 92. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal reikna it hamarksuthlutunarfjarheed vegna vogunarauka
og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um fjarhadina.

Hamarksuthlutunarfjarhaed skal fundin med pvi ad margfalda samtdlu skv. 3. mgr. med
studli skv. 4. mgr. Fra hamarksuthlutunarfjarheaed skal draga fjarhaed sem leidir af radstofunum
skv. 2. mgr. 86. gr. p.

Samtala vegna hamarksuthlutunarfjarhadar skal samanstanda af:

a. hagnaoi samkvaemt arshlutauppgjori sem ekki er talinn til almenns eigin fjar pattar 1 skv.
2. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 ad fradregnum tthlutunum vegna radstaf-
ana skv. 2. mgr. 86. gr. p,

b. ad viobattum hagnadi arsins sem ekki er talinn til almenns eigin fjar pattar 1 skv. 2. mgr.
26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 a0 fradregnum tthlutunum vegna radstafana skv.
2. mgr. 86. gr. p

c. og ao fradreginni peirri fjarhaed sem yrdi greidd i skatt ef hagnadi skv. a- og b-1i0 veeri
haldid eftir.

Studull vegna hamarkstthlutunarfjarhedar reedst af hlutfalli eiginfjarpattar 1 sem fjarmala-
fyrirtaeki vidheldur og er ekki nyttur til ad maeta kréfum skv. d-1id 1. mgr. 92. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013 eda vidbotareiginfjarkrofu skv. 1. télul. 3. mgr. 107. gr. a vegna hattunnar
4 of mikilli vogun af kréfu um vogunarauka skv. 1. mgr. a 92. gr. sému reglugerdar sem hér
segir:

1. Ef hlutfallio er leegra en 25% er studullinn 0.

2. Efhlutfallid er a.m.k. 25% en leegra en 50% er studullinn 0,2.

3. Efhlutfallid er a.m.k. 50% en leegra en 75% er studullinn 0,4.

4. Ef hlutfallid er a.m.k. 75% er studullinn 0,6.

hh. (86. gr. 1.)
Tilkynningarskylda og gagnaskil uppfylli fyrirteeki ekki krofu um vogunarauka.
Fjarmalafyrirtaeki sem uppfyllir ekki kréfu um vogunarauka skv. 1. mgr. a 92. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013 og hefur 1 hyggju ad greida it af hagnadi eda radstdfun skv. 2. mgr.
86. gr. p skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad.
{ tilkynningu skulu koma fram eftirfarandi upplysingar:
1. Fjarhad eiginfjargrunns fjarmalafyrirtaekis sundurlidud med eftirfarandi heetti:
a. almennt eigid fé pattar 1,
b. vidbotar eigid fé pattar 1.
2. Hagnadur samkvemt arshluta- og arsuppg;jori.
3. Héamarksuthlutunarfjarhad vegna vogunarauka skv. 86. gr. q.
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4. Fjarhaed sem fjarmalafyrirtaeki hyggst greida ut, sundurlioud med eftirfarandi heetti:
ardgreidslur,

kaup 4 eigin bréfum,

greidslur af gerningum vidbodtar eigin fjar pattar 1,

greioslur kaupauka, hvort sem er 4 grundvelli nyrrar skuldbindingar eda skuldbind-
ingar sem stofnad var til & peim tima pegar fjarmalafyrirteekid uppfyllti ekki krofuna
um vogunarauka.

o o

ii. (86. gr. s.)

Acetlun um verndun eigin fjdr.

Uppfylli fjarmalafyrirtaeki ekki samanlagda krofu um eiginfjarauka eda kréfu um vogunar-
auka skv. 1. mgr. a 92. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal stjorn pess utbtia og athenda
Fjarmalaeftirlitinu aztlun um verndun eigin fjar i samreemi vid fyrirmaeli pessarar greinar.

Azetlun um verndun eigin fjar skal a.m.k. innihalda:

1. Aztlun um tekjur og gjold fyrirtzekisins og spa um proun efnahagsreiknings pess.

2. Upplysingar um til hvada Grreeda fyrirtaekio muni gripa til pess ad haekka eiginfjarhlutfall
sitt.

3. Timasetta dzetlun um pad hvernig fyrirtaeekio radgerir ad hackka eiginfjarhlutfall sitt pann-
ig ad pad uppfylli & ny samanlagda krofu um eiginfjarauka eda krofu um vogunarauka.

4. Adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegar til pess ad leggja mat a
azetlunina.

Aztlun um verndun eigin fjar skal athent Fjarmalaeftirlitinu innan fimm virkra daga fra
pvi ad 1jést var a0 fjarmalafyrirteeki uppfyllti ekki samanlagda kr6fu um eiginfjarauka eda
krofu um vogunarauka. Fjarmalaeftirlitid getur veitt fimm virkra daga vidbotarfrest til ad
athenda aztlunina.

Fjarmalaeftirlitid leggur mat 4 azetlunina i samraemi vid fyrirmeli pessarar greinar. Aztlun
um verndun eigin fjar skal sampykkt ef talio er liklegt ad htin komi pvi til leidar ad fjarmala-
fyrirteeki nai ad uppfylla samanlagda krofu um eiginfjarauka eda kréfu um vogunarauka innan
videigandi timamarka.

Sampykki Fjarmalaeftirlitio ekki deetlunina 4 grundvelli 4. mgr. skal pad:

a. mela fyrir um ad fjarmalafyrirtaekid auki eiginfjargrunn sinn um tilskilin moérk innan
timafrests sem Fjarmalaeftirlitid dkvedur og/eda
b. takmarka frekar utgreidslur umfram pad sem kvedid er 4 um i 86. gr. m eda 86. gr. p.

103. gr.
Tilvisunin ,,sbr. 4. mgr. 19. gr.*“ i c-1id 3. mgr. 87. gr. laganna fellur brott.

104. gr.
A eftir 87. gr. laganna kemur ny grein, 87. gr. a, sem ordast svo, dsamt fyrirsdgn:
Birting upplysinga um starfsemi i einstokum rikjum.

[ skyringum i ars- eda samstzdureikningi skulu vera upplysingar 4 samstaedugrunni um
eftirfarandi peetti & neestlionu reikningsari 1 hverju riki par sem fjarmalafyrirteeki hefur starfs-
stH0:

1. Heiti, edli starfsemi og landfraedilega stadsetningu.
2. Veltu.

3. Fjolda arsverka.

4. Hagnad eda tap fyrir skatt.



48

5. Skatt 4 hagnad eda tap.
6. Opinbera styrki eda ivilnanir.

105. gr.
2. malsl. 1. mgr. 90. gr. laganna fellur brott.

106. gr.
91. gr. laganna fellur brott, asamt fyrirsogn.

107. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 92. gr. laganna:
a. [ stad ordsins ,fela* i a-1id 2. mgr. kemur: likur eru 4 ad feli.
b. Vid betist ny malsgrein, svohljodandi:
Fari endurskodandi ekki eftir 2. mgr. getur Fjarmalaeftirlitio krafist pess ad fjarmala-
fyrirteeki kjosi annan endurskodanda.

108. gr.
4. mgr. 98. gr. laganna fellur brott.

109. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 101. gr. laganna:
a. Istad tilvisananna ,,86. gr.*“ og ,,84. gr.“ i 1. tolul. 2. mgr. kemur: 52. gr. e; og: reglugerd
(ESB) nr. 575/2013.
b. I stad tilvisunarinnar ,,86. gr. i 5. mgr. kemur: 52. gr. e.

110. gr.
Oroin ,,sem ekki fellur undir 3.-5. mgr. 25. gr.“ i 1. mgr. 104. gr. og 1. og 3. mgr. 105. gr.
laganna falla brott.

111. gr.
A eftir tilvisuninni ,,14. gr. i 7. mgr. 106. gr. laganna kemur: og 14. gr. a.

112. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 107. gr. laganna:
a. A eftir ordinu ,,med“ i 1. malsl. 1. mgr. kemur: framkvzemd laga pessara, par 4 medal.
b. A eftir ordunum ,,innlendra fjarmélafyrirtaekja“ i 1. malsl. 1. mgr. kemur: og fjarmala-
stofnana.
c. Istad ordsins ,hlutdeildarfyrirteekjum® i 2. malsl. 1. mgr. kemur: hlutdeildarfélogum.
d. 1 stad ordsins ,eftirlitsadila® og tilvisunarinnar ,,108. gr.*“ i 2. malsl. 2. mgr. kemur:
16gber yfirvold; og: C-hluta pessa kafla.
e. Istad ordsins ,hlutdeildarfyrirteekjum® i 3. mgr. kemur: hlutdeildarfélogum.
f. 1 stad ordanna ,slik vidskipti i 4. malsl. 5. mgr. kemur: 611 umtalsverd vidskipti sin vid
blondud eignarhaldsfélog sem eru modurfélog peirra og onnur dotturfélog blondudu
eignarhaldsfélaganna, énnur en pau sem um getur i 394. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, og um 6nnur vidskipti samkvaemt malsgrein pessari.
9. mgr. fellur brott.

a0
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h. Fyrirsogn greinarinnar ordast svo: Eftirlitsskyld starfsemi og heimildir til ad afla upplys-
inga.

113. gr.
A eftir 107. gr. laganna koma ellefu nyjar greinar, 107. gr. a — 107. gr. j, sem ordast svo,
dsamt fyrirsdgnum:

a. (107. gr. a.)

Valdheimildir vegna eftirlits.

Fjarmalaeftirlitid skal krefjast pess ad fjarmalafyrirteeki gripi timanlega til naudsynlegra
radstafana til arbota ef fyrirtaekid uppfyllir ekki akvaeoi laga pessara auk reglugerda og reglna
sem settar eru med stod i peim.

Telji Fjarmalaeftirlitid liklegt, byggt a gognum eda upplysingum sem pad byr yfir, ad
fjarmalafyrirteeki muni ekki innan neestu tolf manada uppfylla dkvaedi laga pessara auk
reglugerda og reglna sem settar eru med stod i peim, skal Fjarmalaeftirlitid krefjast pess ad
fjarmalafyrirtaeki gripi timanlega til naudsynlegra radstafana til Grbota. Urbzetur geta medal
annars falid i sér beitingu heimilda samkvamt pessari grein eda 6drum akvaedum laganna sem
naudsynleg er til pess ad bregdast vid adsteedum viokomandi fjarmalafyrirtaekis.

Til a0 framfylgja krofum eda fylgja eftir mati skv. 80. gr., 4. og 5. mgr. 81. gr., 3. mgr.
109. gr. ff og 1. og 2. mgr. pessarar greinar og reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 er Fjarmala-
eftirlitinu heimilt ad mela fyrir um:

1. Heerri eiginfjargrunn en gerd er krafa um 1 reglugerd (ESB) nr. 575/2013.

2. Endurbetur 4 innri ferlum, sbr. IX. kafla.

3. AJ fjarmalafyrirteeki setji fram sérstaka aatlun um pad hvernig fyrirtaekid muni uppfylla
krofur laga pessara auk reglugerda og reglna sem settar eru med stod i peim, auk pess ad
setja fjarmalafyrirtekjum timafresti vardandi framkvemd aeetlunarinnar, p.m.t. vegna
fresta eda endurbdta sem unnar eru 4 aetluninni.

4. Nidurferslu 4 eignum vid Gtreikning 4 eiginfjargrunni.

5. Homlur a4 eda takmdorkun & starfsemi fjarmalafyrirtaekis eda, eftir pvi sem vid 4, solu
eigna eda vidskiptaeininga sem skapa ohoflega ahaettu.

6. AJ dregio sé ur ahattu sem starfsemi, vioskiptaafurdir eda kerfi fjarmalafyrirtaekis felur
i sér, p.m.t. vegna Utvistadrar starfsemi.

7. Ad fjarmalafyrirtaeki takmarki kaupauka vid hlutfall af hreinum hagnadi par sem
utgreiosla peirra leidir til 6fullnaegjandi eiginfjargrunns.

8. AOQ fjarmalafyrirteeki noti hreinan hagnad til ad styrkja eiginfjargrunninn.

9. Ad ar0d- og vaxtagreiOslur til hluthafa, stofnfjareigenda og eigenda gerninga vidbotar
eigin fjar pattar 1 skuli takmarkadar eda bannadar, enda feli pad ekki i sér vanskil af halfu
fjarmalafyrirtaekis.

10. Sérstakar krofur um ad vidhalda lausu ¢, p.m.t. vegna misremis i liftima eigna og skuld-
bindinga fjarmalafyrirtaekis.

11. Aukin gagnaskil.

12. Sérteka upplysingagjof til markadar.
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Fjarmalaeftirlitio skal maela fyrir um heerri eiginfjargrunn skv. 1. tolul. 3. mgr. ef konnun
og mat skv. 80. gr. eda 109. gr. ffleidir i 1jos ad starfsemi fjarmalafyrirtaekis er med peim heetti
ad:

1. Fjarmalafyrirteeki uppfyllir ekki skilyroi og krofur skv. 50. gr., 77. gr. a eda 77. gr. b laga
pessara eda 393. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og 6liklegt er ad dnnur eftirlitsurraedi
dugi til ad tryggja ad svo verdi innan hafilegs tima.

2. Ahzttupattum er ekki naegjanlega matt med eiginfjarkrofum skv. 3., 4. og 7. hluta
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, p6 ekki ef dheattupeettir falla undir umbreytingarfyrir-
komulag eda akvaoi um lagaskil.

3. Oliklegt er ad breytingar 4 virdismati stadna eda eignasafna i veltubok geri fjarméla-
fyrirtaeki kleift ad selja eda verja eignir & skommum tima an pess ad verda fyrir umtals-
verdu tapi midad vid edlilegar markadsadstedur, sbr. 4. mgr. 81. gr.

4. 11j6s kemur vid mat skv. 3. mgr. 109. gr. ff ad fjarmalafyrirtzeki uppfyllir ekki skilyrdi
fyrir notkun innri adferda og likur eru 4 pvi ad pad leidi til 6fullneegjandi eiginfjargrunns.

5. Pad kemur ekki & eda vidheldur itrekad ekki eiginfjargrunni sem metir tilkynningu
Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjaralag skv. 107. gr. b.

6. Tilefni er til a0 hafa verulegar ahyggjur vegna annarra adstaedna sem varda viokomandi
fjarmalafyrirtaeki sérstaklega.

Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna skilavaldi um kréfu um heaerri eiginfjargrunn skv. 1. télul.
3. mgr. og tilkynningu um eiginfjaralag skv. 107. gr. b.

Eigio fé til a0 meeta krofu um heerri eiginfjargrunn skv. 1. télul. 3. mgr. skal samsett med
eftirfarandi heetti:

1. Almennt eigid fé pattar 1 skal ad lagmarki nema 56,25% af vidbotarkréfunni.

2. Eiginfjarpattur 1 skal ad lagmarki nema 75% af viobotarkrofunni.

Eigio fé til a0 meeta kréfu um heerri eiginfjargrunn skv. 1. tolul. 3. mgr. vegna 6hoflegrar
vogunar skal samanstanda af eiginfjarpeetti 1.

Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess a0 eiginfjarpattur 1 eda almennt eigid fé pattar 1 nemi
heaerra hlutfalli en greinir 1 6. og 7. mgr. ef adstedur viokomandi fjarmalafyrirtekis krefjast
pess.

Heimilt er a0 akvaroda sérstaka krofu um laust fé fjarmalafyrirtaekis skv. 10. t6lul. 3. mgr.
sem skal taka mid af lausafjarahattu sem pao er eda kann ad vera 6varid fyrir. Vid mat 4 pvi
hvort gera eigi sérstaka krofu til fjarmalafyrirtaekis um laust fé skal taka tillit til eftirfarandi
patta:

1. Vidskiptalikans fyrirtekisins.

2. Medhondlunar pess a lausafjaraheettu, medal annars 4 grundvelli 78. gr. h.

3. Nidurstodu konnunar- og matsferlis og alagsprofs 4 grundvelli 80. gr.

Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um adgerdir sem pad
gripur til vegna 6fullnegjandi radstafana fjarmalafyrirtaekis til ad meeta lausafjardhettu sem
gaeti 6gnad stodu fyrirtekisins eda valdid kerfisahaettu.

b. (107. gr. b.)

Eiginfjardlag.

Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna fjarmalafyrirtaeki um eiginfjaralag sem pad telur eskilegt,
einkum & grundvelli alagsprofs skv. 7. mgr. 80. gr., ad pad hafi umfram pad sem pvi ber skylda
til samkvaemt 16gum pessum og kréfum Fjarmalaeftirlitsins skv. 107. gr. a til ad meta dhaettu
sem su skylda matir ekki negjanlega.
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c. (107. gr.c.)

Timanleg inngrip Fjarmdlaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid getur beitt timanlegum inngripum gagnvart lanastofnun eda verdbréfa-
fyrirtaeki med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a ef:

a. fyrirtekio brytur gegn akvedum laga pessara eda stjérnvaldsfyrirmela sem sett eru &

grundvelli peirra, p.m.t. reglugerd (ESB) nr. 575/2013, eda

b. likur eru 4 pvi vegna versnandi fjarhagslegrar stodu, p.m.t. versnandi lausafjarstodu,

aukinnar vogunar, aukinna vanskila lantakenda eda sampjoppunar ahettuskuldbindinga,
ad fyrirteekid muni brjota gegn 16gum eda stjornvaldsfyrirmelum skv. 1. tdlul.

Ef adstedur skv. 1. eda 2. tolul. 1. mgr. eru til stadar getur Fjarmalaeftirlitid hrint i
framkvaemd eda krafist pess ad lanastofnun eda verdbréfafyrirtaeki hrindi i framkveemd a.m.k.
einni eda fleiri af eftirfarandi adgerdum:

1. Gripi til adgerda samkvaemt endurbotadsetlun eda uppferi endurbotadetlun og fram-
kveemi adgerdir samkvamt uppfaerori datlun.

2. Athendi Fjarmalaeftirlitinu timasetta adgerdaaeetlun.

3. Bodi til hluthafafundar eda fundar stofnfjareigenda. Verdi ekki farid ad peirri kréfu getur
Fjarmalaeftirlitid bodad til hluthafafundar eda fundar stofnfjareigenda. I badum tilvikum
akvedur Fjarmalaeftirlitio dagskra fundarins og getur krafist pess ad tiltekin mal verdi
tekin til umredu og dkvordunar.

4. Viki einum eda fleiri stjdrnarmonnum og/eda framkvamdastjora fra uppfylli peir ekki
krofur skv. 52. gr., 52. gr. a og 54. gr.

5. Afhendi Fjarmadlaeftirlitinu deetlun um samningavidraedur um endurskipulagningu &
skuldum vid lanardrottna.

6. Breyti vioskiptastefnu fyrirtaekisins.

7. Breyti skipulagi fyrirtaekisins.
jarmalaeftirlitid skal veita fyrirteeki hefilegan timafrest til ad ljika vid paer adgerdir sem

pbao hefur krafist skv. 2. mgr.

Vid adstedur skv. 1 eda 2. télul. 1. mgr. er lanastofnun eda verdbréfafyrirteki skylt ad
veita Fjarmalaeftirlitinu allar peer upplysingar sem pykja naudsynlegar til a0 haegt sé¢ ad
uppfaera skiladatlun og meta eignir og skuldbindingar vidkomandi fyrirteekis og mogulega
skilameoferd pess samkvemt 16gum um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja.
Skilavaldio skal hafa adgang ad peim upplysingum. Fjarmalaeftirlitio skal pegar 1 stad upplysa
skilastjornvold lanastofnunar eda verobréfafyrirtaekis ef adsteedur eru pannig ad heimilt sé ad
beita timanlegum inngripum skv. 1. mgr.

Sedlabanka fslands er heimilt ad setja reglur sem skilgreina vidmid um hvenar Fjarmala-
eftirlitid getur beitt timanlegum inngripum vegna versnandi fjarhagslegrar stodu lanastofnana
og verobréfafyrirtaekja skv. 2. tolul. 1. mgr.

d. (107. gr.d.)
Brottvikning stjornar og framkvemdastjora vid timanleg inngrip.

Fjarmalaeftirlitid getur vikid stjorn lanastofnunar eda verdbréfafyrirtaekis skv. 1. malsl.
1. mgr. 107. gr. ¢ fra, 1 heild eda ad hluta, sem og framkvaemdastjora hafi fyrirtaekio brotid
alvarlega gegn akvaedum laga, stjérnvaldsfyrirmala eda sampykkta fyrirtaekis eda ef alvarleg-
ar athugasemdir hafa verid gerdar vio stjornun pess.

Brottvikning Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. 4 einnig vid ef fjarhagur lanastofnunar eda
verobréfafyrirtaekis hefur versnad verulega eda adgerdir skv. 107. gr. ¢ hafa ekki eda eru ekki
liklegar a0 mati Fjarmalaeftirlitsins til a0 rétta af fjarhagslega stoou fyrirtekis.
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e. (107. gr.e.)

Bradabirgdastjornandi.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad brottvikning stjornar og framkvamdastjora skv. 107. gr. d sé
ekki fullnegjandi til ad rétta af fjarhagslega stoou lanastofnunar eda verdbréfafyrirtaekis skv.
1. malsl. 1. mgr. 107. gr. ¢ getur pad skipad fyrirteekinu bradabirgdastjornanda.

Skipun bradabirgdastjornanda skv. 1. mgr. getur tekio til pess:

a. aod einn eda fleiri bradabirgdastjornendur leysi stjorn af i heild sinni, eda

b. ad einn eda fleiri bradabirgdastjornendur starfi meo starfandi stjorn.

Akvadi pessara laga og akvadi um félagsstjorn i 1gum um hlutafélog gilda eftir pvi sem
vid 4 um bradabirgdastjornanda sem skipadur er skv. 1. tlul. 2. mgr. Akvaedi 63. og 68. gr.
laga um hlutafélog, nr. 2/1995, gilda ekki um skipun bradabirgdastjornanda sem skipadur er
skv. 1. t6lul. 2. mgr. og fundur stofnfjareigenda eda hluthafa getur ekki leyst bradabirgda-
stjornanda fra storfum.

Skipi Fjarmalaeftirlitid bradabirgdastjornanda skal i skipunarbréfi til hans, eftir pvi sem
vi0 4, kveda 4 um:

1. Skipunartima.
Helstu verkefni.
Skyldur.
Valdsvid, badi heimildir og takmarkanir.
Hvada akvardanir stjorn parf ad bera fyrir fram undir bradabirgdastjornanda, hafi hiin
ekki verid leyst fra storfum.
Hvada akvardanir brddabirgdastjornandi parf ad bera undir Fjarmalaeftirlitio.
7. Skyrsluskil til Fjarmalaeftirlitsins.

Skipunartimi bradabirgdastjornanda skal ad hamarki vera eitt ar. Vio sérstakar adsteedur er
Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad framlengja skipunartimann. Fjarmalaeftirlitid getur hvenar sem
er breytt skipun bradabirgdastjornanda skv. 2. mgr. og umbodi hans skv. 4. mgr. eda leyst
hann fra storfum.

Fjarmalaeftirlitid leggur mat 4 haefi bradabirgdastjornanda. Um heefisskilyrdi bradabirgda-
stjornanda fer skv. 52. gr. og 52. gr. a.

Braodabirgodastjornandi er einungis abyrgur fyrir tjéni sem hann veldur i stérfum sinum af
asetningi eda storkostlegu galeysi.

A

o

f. (107. gr. f))

Samningsakveedum vikio til hlidar.

Ef Fjarmalaeftirlitid gripur til adgerda skv. 107. gr. ¢ — 107. gr. e gagnvart lanastofnun eda
verdbréfafyrirtaeki skulu adgerdirnar, p.m.t. atburdir sem leidir af peim, hvorki samsvara van-
efnd samkvemt samningi um fjarhagslegar tryggingarradstafanir né jafngilda Grskurdi um
heimild til greidslustddvunar, naudasamningsumleitana eda gjaldprotaskipta samkvemt 16g-
um um gjaldprotaskipti o.fl. Akvaedi 1. malsl. er had pvi skilyrdi ad fyrirtaeki haldi afram ad
efna meginskyldur samningssambands, p.m.t. um greioslu, athendingu og veitingu tryggingar-
réttinda.

Efni fyrirteeki afram meginskyldur samningssambands skv. 1. mgr. veita adgerdir Fjar-
malaeftirlitsins skv. 107. gr. ¢ — 107. gr. e samningsadilum fyrirteekisins ekki sjalfkrafa rétt til
ao:

1. Beita rétti til uppsagnar, gjaldfellingar, frestunar eda breytingar samningsskuldbindinga
eda greioslu- eda skuldajofnunar 4 grundvelli samnings.
2. Odlast eignarhald, f4 yfirrad eda ganga ad tryggingarréttindum i eigu fyrirtekisins.
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3. Hafa ahrif 4 samningsbundin réttindi fyrirtakisins.
Akvadi 1. og 2. mgr. gilda um samninga sem détturfélag hefur gert og moédurfélag eda
annad félag innan samstaedu abyrgist eda stydur 4 annan hatt. Akvaedi 1. og 2. mgr. gilda
einnig um samninga a milli félaga innan samsteedu sem innihalda vixlvanefndarakvaeoi.

g. (107. gr. g.)

Timanleg inngrip a samstedugrunni.

Ef skilyrdi fyrir adgerdum skv. 107. gr. ¢ eda 107. gr. e eru fyrir hendi gagnvart modur-
félagi i efsta prepi samstedu 4 Evropska efnahagssvaedinu, sem er stadsett hér a landi, skal
Fjarmalaeftirlitid sem eftirlitsadili & samsteedugrunni radfeera sig vid onnur 16gbaer yfirvold
innan samstarfshops eftirlitsadila og tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni adur en
gripid er til adgerda gagnvart médurfélaginu. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um adgerdir skal
sidan tilkynnt l16gbaerum yfirvoldum i samstarfshopi eftirlitsadila og Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar.

Ef Fjarmalaeftirlitid mottekur, sem eftirlitsadili & samstaedugrunni, tilkynningu fra 16gbaeru
yfirvaldi dotturfélags i samreemi vid 2. mgr. 107. gr. h skal pad leggja fram mat sitt 4 pvi hvada
ahrif fyrirhugadar adgerdir hafa 4 samstaodu innan priggja virkra daga fra mottoku tilkynn-
ingarinnar.

begar fleiri en eitt 1gbert yfirvald innan samstarfshops eftirlitsadila vilja gripa til einnar
e0a fleiri adgerda i samrami vid 107. gr. ¢ eda 107. gr. e, gagnvart fleiri en einni lanastofnun
e0a verdbréfafyrirtaeki innan samstaeou, skal Fjarmalaeftirlitid, i samstarfi vid onnur 16gbeer
yfirvold 1 samstarfshdpnum, meta hvort videigandi sé ad skipa sama bradabirgdastjérnanda
skv. 107. gr. e fyrir 61l videigandi fyrirteeki eda samhafa beitingu einnar eda fleiri adgerda
skv. 107. gr. ¢ gagnvart einu eoa fleiri af fyrirtaekjunum.

Fjarmalaeftirlitid skal leitast vid a0 taka sameiginlega dkvoroun med videigandi 16gbserum
yfirvoldum i samstarfshopi eftirlitsadila og skal st dkvordun liggja fyrir eigi sidar en fimm
virkum dogum eftir ad upplysingar voru tilkynntar 16gbaerum yfirvéldum skv. 1. mgr.

Ef sameiginleg 4kvordun liggur ekki fyrir eftir samrad skv. 1. mgr. innan timafrests skv.
4. mgr. skal Fjarmalaeftirlitio taka akvoroun um ad beita einni eda fleiri adgeroum skv.
107. gr. c eda 107. gr. e gagnvart méourfélaginu. Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna modurfélag-
inu og 16gbeerum yfirvoldum i samstarfshopi eftirlitsadila um akvordunina.

Fjarmalaeftirlitid skal fresta akvorounum skv. 1. og 5. mgr. ef eitthvert 16gbert yfirvald 1
samstarfshopi eftirlitsadila hefur visad akvordun pess til Evropsku bankaeftirlitsstofnunar-
innar eda Eftirlitsstofnunar EFTA i samraemi vio 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr.
16g um evropskt eftirlitskerfi & fjirmalamarkadi, fyrir lok timabils samrads skv. 1. mgr. eda
timafrests skv. 4. mgr., og bida akvordunar sem Eftirlitsstofnun EFTA kann ad taka. Akvordun
Fjarmalaeftirlitsins skal vera i samreemi vid nidurstodu Eftirlitsstofnunar EFTA.

h. (107. gr. h.)

Timanleg inngrip gagnvart dotturfélagi modurfélags i efsta prepi samstedu a Evropska

efnahagssveedinu.

Ef Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit meo einu eda fleiri dotturfélogum, sem eru lanastofnanir
e0a verobréfafyrirtaki med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a, skal pad radfeera sig vio eftir-
litsadila & samstedugrunni og tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni ef skilyrdi skv.
107. gr. c eda 107. gr. e fyrir adgerdum gagnvart dotturfélagi eru uppfyllt, 4dur en akvoroun
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um beitingu adgerdanna er tekin. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um adgerdir skal sidan til-
kynnt eftirlitsadilum 4 samstaedugrunni og videigandi 16gbarum yfirvéldum i samstarfshopi
eftirlitsadila.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a0 taka akvordun um beitingu adgerda skv. 107. gr. ¢ eda
107. gr. e gagnvart dotturfélagi sem lytur eftirliti pess skv. 1. mgr. ef ekki nast sameiginleg
akvordun med eftirlitsadila & samstedugrunni og, ef vid 4, 6drum 16gbarum yfirvéldum innan
timafrests skv. 4. mgr. 107. gr. g. Skal Fjarmalaeftirlitid tilkynna dotturfélaginu um akvoro-
unina. Fjarmalaeftirlitid skal fresta pvi ad hrinda akvorduninni i framkvemd ef l16gbart yfir-
vald hefur visad akvorduninni til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar
EFTA i samremi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlits-
kerfi & fjarmalamarkadi, og bida peirrar akvorounar sem Eftirlitsstofnun EFTA kann ad taka.
Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal vera i samraemi vid nidurstodu Eftirlitsstofnunar EFTA.

1. (107. gr. 1.)
Birting upplysinga um varfeerniskrofur.
Fjarmalaeftirlitid skal reglubundid birta 4 vef sinum:

1. Log, stjornvaldsfyrirmaeli og leidbeiningar sem varda varfaerniskrofur.

2. Upplysingar um hvernig valkostir og svigrum i varfaernisreglum Evropska efnahags-
svaedisins er nytt.

3. Almenn vidmid og adferdafraedi sem pad styOst vid vegna konnunar- og matsferlis, p.m.t.
vidomid um hvernig gaett s¢ medalhofs.

4. Tolfredi um framkvaemd varfernisreglna, par 4 medal um fjolda og tegund stjornsyslu-
viourlaga og annarra eftirlitsurreeda vegna brota.

Fjarmalaeftirlitid skal i tengslum vid 5. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 birta & vef
sinum:

1. Almenn vidmid og adferdafraedi sem pad styOst vio til ad hafa eftirlit med pvi ad farid sé
a0 405.—409. gr. reglugerdarinnar.

2. Arlega samantekt 4 eftirliti og radstofunum vegna brota gegn 405.—409. gr. reglugerdar-
innar.

Ef Fjarmalaeftirlitid veitir modurfélagi undanpagu skv. 3. mgr. 7. gr. eda 1. mgr. 9. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal pad birta & vef sinum:

1. Vidmidanir sem pad stydst vid til ad dkvarda ad ekki séu fyrir hendi eda fyrirsédar neinar
verulegar homlur, lagalegar eda adrar, & skjotri yfirfaerslu eiginfjargrunns eda endur-
greidslu skulda.

2. Fjolda modurfélaga sem njota undanpagu og fjolda peirra sem eiga dotturfélog 1 rikjum
utan Evropska efnahagssvaedisins.

3. Samantekt um:

a. heildarfjarhaed eiginfjargrunns 4 samstedugrunni hja modurfélagi sem nytur undan-
bagu sem er 4 hendi dotturfélaga i rikjum utan Evropska efnahagssvadisins,

b. hlutfall heildareiginfjargrunns 4 samstaedugrunni hja modurfélagi sem nytur undan-
bagu sem er 4 hendi dotturfélaga i rikjum utan Evropska efnahagssvadisins,

c. hlutfall heildareiginfjargrunns sem er krafist skv. 92. gr. reglugerdarinnar 4 sam-
stedugrunni hja modurfélagi sem nytur undanpagu sem er 4 hendi détturfélaga i
rikjum utan Evrépska efnahagssvedisins.
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j-(107. gr.j.)
bagnarskylda. )
Fjarmalaeftirlitid er bundid pagnarskyldu samkvemt 16gum um Sedlabanka Islands vid

framkvaemd laga pessara. Fjarmalaeftirlitio ma adeins nyta upplysingar sem hadar eru pagnar-
skyldu og aflad er vid framkvaemd laga pessara til ad fullnegja eftirlitsskyldum sinum, par 4
medal vid akvordun vidurlaga, og i ddomsmalum vardandi athafnir eftirlitsins.

114. gr.
108. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:
Rokstudningur.
Fjarmalaeftirlitio skal rokstydja skriflega dkvardanir um beitingu eftirlitsheimilda eda

vidurlaga samkvaemt 16gum pessum.

115. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 109. gr. laganna:
1. mgr. ordast svo:

Akvadi VIL, IX. og IX. kafla A skulu gilda um samstaedu par sem modurfélagid er
fjarmalafyrirtaeki, blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi eda eignarhaldsfélag
fjarmalasvidi. Modurfélagid ber abyrgd a framkvemd pessa akvadis innan samstaeo-
unnar. Akvadi 52. gr. og 52. gr. a um hafisskilyrdi stjornar og framkvemdastjora og
onnur storf stjornarmanna og akvadi C-hluta VII. kafla um starfskjor gilda einnig um
eignarhaldsfélog 4 fjairmalasvidi.

b. 2. o0g 3. mgr. falla brott.
. Tilvisunin ,,0g 2.“ 1 7. mgr. fellur brott.
. Istad 8. 0g 9. mgr. koma prjar nyjar malsgreinar, svohlj6édandi:

Fjarmalaeftirlitid getur undanpegid fjarmalafyrirteeki skyldu til ad fara eftir krofum
samkvamt l6gum pessum & einingargrunni hafi pad veitt undanpagu skv. 7. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013.

Akvaedi VII. og IX. kafla gilda ekki 4 samsteedugrunni um dotturfélag sem fellur ekki
undir gildissvid laga pessara og er med stadfestu i riki utan Evropska efnahagssveaedisins
ef modurstofnun pess 4 Evropska efnahagssveedinu getur synt Fjarmalaeftirlitinu fram a
ad pad veeri andstaett l6gum pess rikis.

Akvadi C-hluta VII. kafla gilda ekki 4 samsteedugrunni um détturfélog 4 Evropska
efnahagssvaedinu sem falla undir adra sértacka 10ggjof um starfskjor eda dotturfélog utan
Evropska efnahagssvaedisins sem myndu gera pad ef pau veru med stadfestu & Evropska
efnahagssvaedinu. Undanpaga 1. malsl. & po ekki vid um starfsmenn détturfélags sem
fellur ekki undir gildissvio laga pessara og er eignastyringarfélag eda veitir pjonustu skv.
b-, c-, d-, f- eda g-1id 15. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr.
115/2021, ef peir gegna starfsskyldum sem hafa marktaek ahrif 4 dhaettusnid eda starfsemi
fjarmalafyrirtaekja sem tilheyra samstaedunni.

e. Fyrirs6gn greinarinnar ordast svo: Varfeerniskréfur a samstedugrunni.



56

116. gr.
A eftir 109. gr. laganna koma 14 nyjar greinar, 109. gr. a — 109. gr. n, sem ordast svo,
asamt fyrirsdgnum, og breytist nimer annarra greina samkvamt pvi:

a. (109. gr. a.)
Lagaskil.

begar krofur 4 grundvelli laga pessara og laga um vidbétareftirlit med fjarmalasamsteypum
um starfsemi blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi eru samberilegar er Fjarmala-
eftirlitinu, sé pad eftirlitsadili & samstedugrunni, heimilt ad hofdu samradi vio 16gbaer yfir-
vold, sbr. C-hluta pessa kafla, ad akveda ad um eftirlit med félaginu fari i einstokum atridum,
e0a a0 Ollu leyti, eftir I6gum um vidbdtareftirlit med fjarmalasamsteypum.

begar krofur 4 grundvelli laga pessara og laga um vatryggingastarfsemi um starfsemi
blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi eru samberilegar er Fjarmalaeftirlitinu, sé pad
eftirlitsadili & samsteedugrunni, heimilt, ad h6fou samradi vio samstadueftirlitsadila a vatrygg-
ingamarkadi ef hann er annar en Fjarmalaeftirlitio, ad akveda ad um eftirlit med félaginu fari
i einstokum atridum, eda ad 6llu leyti, eftir Idgum pessum eda 16gum um vatryggingastarfsemi
eftir pvi hvort starfsemi 4 fjarmala- eda vatryggingasvidi telst mikilvaegari i skilningi 4. gr.
laga um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017.

Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og Evropsku vatrygg-
inga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni um akvardanir skv. 1. og 2. mgr.

b. (109. gr. b.)
Eftirlitsadili a samstedugrunni.
Fjarmalaeftirlitid fer med eftirlit & samsteedugrunni med samstadu sem lanastofnun til-
heyrir ef modurfélag hennar er:
a. moédurlanastofhun i adildarriki eda modurlanastofnun & Evropska efnahagssvadinu sem
Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit me0 4 einingargrunni eda
b. modurverdbréfafyrirteeki 1 adildarriki, modurverobréfafyrirtaeki & Evropska efnahags-
svaedinu, modureignarhaldsfélag 4 fjarmalasvioi 1 adildarriki, blandad médureignar-
haldsfélag i fjarmalastarfsemi i adildarriki, modureignarhaldsfélag a fjarmalasvioi a
Evropska efnahagssveedinu eda blandad mooureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi a
Evrépska efnahagssvaedinu hafi Fjarmalaeftirlitid eftirlit & einingargrunni med einni eda
fleiri lanastofnunum sem eru dotturfélog pess og samtala nidurstédutalna efnahagsreikn-
inga peirra er herri en lanastofnana sem eru dotturfélog pess sem annad yfirvald hefur
eftirlit med 4 einingargrunni.
Fjarmalaeftirlitid fer meo eftirlit 4 samsteedugrunni med samstaedu sem engin lanastofiun
tilheyrir ef modurfélag hennar er:
a. modurverdbréfafyrirteeki 1 adildarriki eda modurverdbréfafyrirtaeki & Evropska efnahags-
svaedinu sem Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med 4 einingargrunni eda
b. modureignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi i adildarriki, blandad moédureignarhaldsfélag i
fjarmalastarfsemi 1 adildarriki, modureignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi & Evropska efna-
hagssvedinu eda blandad modureignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi 4 Evropska efna-
hagssvaedinu hafi Fjarmalaeftirlitio eftirlit 4 einingargrunni med einu eda fleiri verobréfa-
fyrirtekjum sem eru dotturfélog pess og samtala nidurstodutalna efnahagsreikninga
peirra er heerri en verdbréfafyrirteekja sem eru dotturfélog pess sem annad yfirvald hefur
eftirlit med a einingargrunni.
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B-lidur 1. mgr. og b-lidur 2. mgr. gilda einnig pegar krofur gilda 4 samstaedugrunni skv. 3.
eda 6. mgr. 18. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Fjarmalaeftirlitid getur, med samkomulagi vid vidkomandi 16gbaer yfirvold, akvedid ad
annad logbert yfirvald fari med eftirlit & samstedugrunni med samstaeou en leidir af 1. og
2. mgr. ef pad endurspeglar betur hlutfallslegt mikilveegi starfsemi fjarmalafyrirtaekja innan
samsteedunnar i vidkomandi adildarrikjum eda tryggir betur samfellu i eftirliti. Vidkomandi
modurstofnun & Evropska efnahagssvedinu, moodureignarhaldsfélagi a4 fjarmalasvidi a
Evropska efnahagssvadinu, blondudu moédureignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi i Evropu-
sambandinu eda fjarmalafyrirteeki med hastu nidurstooutdlu efnahagsreiknings skal adur
veittur andmelaréttur. Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna Eftirlitsstofnun EFTA og
Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um slika akvoroun.

c. (109. gr. c.)

Samhcefing eftirlits med samstedu.

Fari Fjarmalaeftirlitid med eftirlit & samstadugrunni skal pad:

1. Samhafa 6flun og midlun upplysinga, badi vid aframhaldandi rekstrarhefi og neydar-
adsteour.

2. Skipuleggja og samhafa, i samradi vio vidkomandi 16gber yfirvold, eftirlit vio afram-
haldandi rekstrarhafi, p.m.t. eftirlit samkvamt pessum kafla.

3. Undirbua, skipuleggja og samhaefa, i samradi vio viokomandi 16gbeer yfirvold og sedla-
banka ef porf krefur, eftirlit vid neydaradstedur, p.m.t. vegna 6hagstaeedrar prounar hja
vidkomandi fjarmélafyrirteekjum eda fjarmalamoérkudum almennt, 1 gegnum samskipta-
leidir vegna neydarastands sem pegar eru fyrir hendi ef unnt er.

Fari Fjarmalaeftirlitid med eftirlit & samstaedugrunni og getur ekki fullnagt skyldum sinum
skv. 1. mgr. vegna 6samvinnupydni annars yfirvalds getur pad leitad adstodar Evropsku
bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA, eftir pvi sem vid 4, til samramis vid
19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.
Sama gildir ef annad 16gbeert yfirvald fer med eftirlit 4 samsteedugrunni og Fjarmalaeftirlitio
telur pad ekki sinna verkefnum sinum skv. 1. mgr.

d. (109. gr. d.)
Sameiginlegar dkvardanir.
Fari Fjarmalaeftirlitid meo eftirlit 4 samsteedugrunni meod samstaedu par sem modurfélagio
er moédurstofnun & Evropska efnahagssvedinu, modureignarhaldsfélag 4 fjarmalasvidi a
Evropska efnahagssvedinu eda blandad modureignarhaldsfélag 1 fjarmalastarfsemi og annad
l6gbaert yfirvald meo eftirlit & einingargrunni meo fjarmalafyrirtaeki sem er détturfélag i sam-
steedunni, eda fari Fjarmalaeftirlitio meod eftirlitid 4 einingargrunni og annad 16gbeert yfirvald
med eftirlitid 4 samstedugrunni, skal Fjarmalaeftirlitid gera allt sem 1 valdi pess stendur til ad
na fram sameiginlegri akvoroun med vidkomandi 16gbaeru yfirvaldi, innan fjogurra manada
fra pvi a0 eftirlitsadilinn & samstaedugrunni leggur fram greiningu 4 adhattu samstedunnar,
um:
1. Fyrirmali um ad samstedan eda fjarmalafyrirtaeki sem tilheyrir henni skuli hafa heerri
eiginfjargrunn, sbr. 1. t6lul. 3. mgr. 107. gr. a.
2. Raostafanir vegna lausafjarstyringar, p.m.t. sérstakar krofur um laust fé, sbr. 10. tolul. 3.
mgr. 107. gr. a.
3. Tilkynningu um eiginfjaralag skv. 107. gr. b.
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Fari Fjarmalaeftirlitid med eftirlit & samstedugrunni er pvi skylt ad hafa samrad vid
Evropsku bankaeftirlitsstofnunina adur en pad tekur akvordun samkvamt pessari grein fari
annad 16gbeert yfirvald sem fer med eftirlit 4 einingargrunni med fjarmalafyrirtaeki i samstaed-
unni fram 4 pad innan frests skv. 1. mgr. Ef annad 16gbaert yfirvald er eftirlitsadili 4 samstaedu-
grunni getur Fjarmalaeftirlitid innan frests skv. 1. mgr. farid fram 4 ad pad leiti samrads vio
Evropsku bankaeftirlitsstofnunina.

Naist ekki sameiginleg akvoroun innan frests skv. 1. mgr. getur Fjarmalaeftirlitio tekid
einhlida akvoroun um krofur & samstaedu- eda einingargrunni, eftir pvi sem vid 4, en skal po
avallt taka tillit til mats annarra logbeerra yfirvalda 4 ahaettu samstedunnar og dotturfélaga
hennar og annarra vidhorfa og fyrirvara sem pau hafa lyst innan frests skv. 1. mgr. Hafi Fjar-
malaeftirlitid eda annad l6gbert yfirvald visad malinu til Evropsku bankaeftirlitsstofnunar-
innar eda Eftirlitsstofnunar EFTA i samraemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr.
16g um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, innan frests skv. 1. mgr. skal Fjarmalaeftir-
litio fresta akvoroun sinni og bida akvorounar sem Eftirlitsstofnun EFTA kann a0 taka.
Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal vera i samraemi vid nidurstodu Eftirlitsstofnunar EFTA.
Fjarmalaeftirlitid skal ekki visa malinu til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlits-
stofnunar EFTA ef frestur skv. 1. mgr. er lidinn eda sameiginleg akvordun liggur fyrir.

Akvardanir samkvamt pessari grein skulu vera skriflegar og rokstuddar, medal annars med
tilliti til dheettumats, vidhorfa og fyrirvara sem onnur vidkomandi 16gbaer yfirvold hafa lyst
innan frests skv. 1. mgr. Hafi verid haft samrad vido Evropsku bankaeftirlitsstofnunina skal
greina fra pvi hvernig tekio hafi verio tillit til radlegginga hennar og 611 markverd fravik fra
peim utskyrd. Fari Fjarmalaeftirlitid med eftirlit 4 samsteedugrunni skal pad senda dkvardan-
irnar til vidkomandi 16gbaerra yfirvalda og modurstofnunar 4 Evropska efnahagssvaedinu.

Fjarmalaeftirlitid skal vidurkenna akvardanir annarra logbaerra yfirvalda samkvemt
pessari grein ad pvi er vardar samstedu eda fjarmalafyrirteeki sem pau hafa eftirlit med.

Akvardanir samkvaemt pessari grein skulu uppfaerdar arlega. baer skulu einnig uppfaerdar
sendi 16gbeert yfirvald détturfélags méoourstofnunar & Evropska efnahagssveedinu, moour-
eignarhaldsfélags & fjarmalasvidi & Evropska efnahagssvaedinu eda blandads modureignar-
haldsfélags 1 fjarmalastarfsemi 4 Evropska efnahagssvaedinu skriflega og rokstudda 6sk pess
efnis til eftirlitsadilans 4 samsteedugrunni og er pa unnt ad gera paod i tvihlida samstarfi peirra
yfirvalda.

e. (109. gr.e.)

Upplysingagjof um samstedu.

Fari Fjarmalaeftirlitid med eftirlit 4 samsteedugrunni skal pad veita 60rum hlutadeigandi
l6gbarum yfirvoldum og Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni upplysingar um nain tengsl
samstaeou skv. 3. mgr. 7. gr., stjérnarheetti skv. 1. mgr. 50. gr. og krofur & samstadugrunni
skv. 1. malsl. 1. mgr. 109. gr., einkum um lagalega og skipulagslega uppbyggingu samstao-
unnar og stjérnarhetti hennar.

f. (109. gr. f))

Upplysingagjof vio neydaradstedur.

Fari Fjarmalaeftirlitio meo eftirlit 4 samstadugrunni skal pad gera 60rum l6gbaerum yfir-
voldum sem hafa eftirlit med samstaedu eda einingum innan hennar, Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni, Evropska kerfisaheetturadinu, Eftirlitsstofnun EFTA og vidokomandi sedla-
bonkum og rikiseiningum sem bera abyrgd a 16ggjof um fjarmalafyrirteeki, fjarmalastofnanir
og vatryggingafélog i adildarrikjum og skodunarmdénnum sem starfa fyrir peirra hond viovart
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eins fljott og vid verdur komid um neyodarastand, p.m.t. adsteedur skv. 18. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi, eda 6hagsteeda
proun a morkudum sem getur teflt i tvisynu lausafjarstodu og stodugleika fjarmalakerfisins i
aoildarriki par sem einingar innan samstaedu hafa fengio starfsleyfi eda starfreekja mikilvaeg
utibu og veita allar upplysingar sem pessir adilar purfa til ad leysa verk sin af hendi, 1 gegnum
samskiptaleidir sem pegar eru fyrir hendi ef unnt er. Sama gildir, eftir pvi sem vid &, starfraeki
islenskt fjarmalafyrirtaeki mikilveegt itiba i 60ru adildarriki.

g.(109. gr. g.)

Upplysingadflun fra 60rum yfirvoldum.

Fari Fjarmalaeftirlitid meo eftirlit 4 einingargrunni med fjarmalafyrirteeki sem er dottur-
félag modurstofnunar & Evropska efnahagssvadinu skal pad, pegar pad parfnast upplysinga
um adferdir og adferdafraedi samkvamt [6gum pessum sem atla ma ad hafi pegar verid veittar
logbaeru yfirvaldi sem hefur eftirlit 4 samsteedugrunni med samstedunni, leitast vio a0 afla
upplysinganna fra pvi yfirvaldi.

Fari Fjarmalaeftirlitid med eftirlit & samsteedugrunni skal pad, pegar pad parfnast upplys-
inga sem @tla ma ad hafi pegar verid veittar 60ru 16gbzru yfirvaldi sem hefur eftirlit 4 ein-
ingargrunni med einingu innan samstadu, leitast vio ad afla upplysinganna fra pvi yfirvaldi.

h. (109. gr. h.)

Upplysingaoflun fra modurfélagi.

Fjarmalaeftirlitid skal, ad osk logbers yfirvalds erlends fjarmalafyrirteekis sem fer med
eftirlit & samstaedugrunni, afla upplysinga fra innlendu modurfélagi samstaedunnar sem
erlenda logbaera yfirvaldio parf til ad sinna samstaedueftirlitinu. Fari Fjarmalaeftirlitid meo
eftirlit & samstedugrunni getur pad farid fram 4 ad logbeaert yfirvald erlends modurfélags
samsteedunnar afli upplysinga frd modurfélaginu sem Fjarmalaeftirlitio parf til ad sinna
samsteedueftirlitinu.

Fjarmalaeftirlitid getur farid fram 4 ad erlent modurfélag innlends fjarmalafyrirtekis sem
fellur ekki undir eftirlit & samsteedugrunni skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 veiti
pvi upplysingar sem kunna ad audvelda eftirlit pess med fjarmalafyrirtaekinu. Innlent modur-
félag fjarmalafyrirtakis 1 60ru adildarriki sem fellur ekki undir eftirlit & samsteedugrunni skv.
19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 skal verda vid 6sk 1ogbers yfirvalds fjarmalafyrirtek-
isins um upplysingar sem kunna ad audvelda eftirlit pess med fjarmalafyrirteekinu.

1. (109. gr. 1.)

Upplysingaoflun fra dotturfélagi.

Fari Fjarmalaeftirlitid med eftirlit & samstaedugrunni med fjarmalafyrirtaeki, eignarhalds-
félagi 4 fjarmalasvidi eda blondudu eignarhaldsfélagi 1 fjarmalastarfsemi getur Fjarmalaeftir-
litid krafio dotturfélag pess um upplysingar sem pad parf vegna eftirlitsins pott dotturfélagio
heyri ekki undir samstaedueftirlitid.

3-(109. gr. j.)
Samstarfshopur eftirlitsadila.
Fari Fjarmalaeftirlitio med eftirlit & samstaedugrunni skal pad koma a fot samstarfshopi
logbeerra yfirvalda sem hafa eftirlit med einingum innan samstadunnar til ad greida fyrir sam-
vinnu yfirvaldanna og samstarfi vid yfirvold i rikjum utan Evrépska efnahagssvadisins. Fjar-
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malaeftirlitio skal bjéoa l6gbaerum yfirvéldum sem bera abyrgo a eftirliti med eignarhalds-
félagi a fjarmalasvidi, blondudu eignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi, dotturfélogum modur-
stofnunar &4 Evropska efnahagssvaedinu, médureignarhaldsfélagi & fjarmalasvioi & Evropska
efnahagssvaedinu eda blondudu modureignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi & Evropska efna-
hagssvedinu, 16gbaerum yfirvoldum i adildarrikjum par sem samstada starfrekir mikilveg
utibu, sedlabonkum par sem vid a og eftirlitsadilum i rikjum utan Evrépska efnahagssvedisins
sem eru, ad mati allra vidkomandi 16gbaerra yfirvalda, haodir fullnaegjandi pagnarskyldu seeti i
samstarfshopi. Fjarmalaeftirlitio skal i samraodi vid onnur 16gbeer yfirvold i starfshépnum setja
skrifleg vidmid um vinnutilhgun hans.

Samstarfshopur eftirlitsadila skal vera vettvangur fyrir:

1. Skipti viokomandi yfirvalda & upplysingum innbyrdis og vid Evropsku bankaeftirlits-
stofnunina til samremis vid 21. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

2. Skiptingu verka milli viokomandi yfirvalda.

Ger0 eftirlitsaaetlunar, sbr. 82. gr.

4. Samhefingu eftirlits eininga innan samstedu, medal annars til ad tryggja samreemda
beitingu varferniskrafna og til ad fordast dparfa tvitekningu eftirlitskrafna, p.m.t. um
upplysingagjof, og vid neydaradstedur.

Fari Fjarmalaeftirlitio med eftirlit 4 samsteedugrunni styrir pad fundum samstarfshops og
bodar til hans pau yfirvold sem hann vardar. bad skal tilkynna 61lum medlimum samstarfshops
fyrir fram um fundi med dagskra. bPad skal svo fljott sem audid er upplysa pa um akvardanir
sem teknar eru 4 fundum og til hvada adgerda er gripio.

Fari Fjarmalaeftirlitio med eftirlit & samstaedugrunni skal pad upplysa Evropsku banka-
eftirlitsstofnunina um starf samstarfshops eftirlitsadila.

Fjarmalaeftirlitid getur leitad adstodar Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlits-
stofnunar EFTA, eftir pvi sem vid 4, vegna agreinings vid annad 1ogbaert yfirvald um starf
samstarfshops eftirlitsadila til samraemis vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g
um evropskt eftirlitskerfi 4 fjirmalamarkadi.

w

k. (109. gr. k.)
bridjarikissamsteda.

Fjarmalaeftirlitid skal, ef vid 4, meta hvort fjarmalafyrirtaeki sem er dotturfélag fjarmala-
fyrirtaekis, eignarhaldsfélags 4 fjarmalasvioi eda blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarf-
semi i riki utan Evropska efnahagssvadisins og heyrir ekki undir samstedueftirlit 16gbeers
yfirvalds & Evropska efnahagssvedinu heyri undir samstadueftirlit eftirlitsadila i riki utan
Evropska efnahagssvadisins sem er jafngilt samstaedueftirliti samkvaemt 16gum pessum. Slikt
mat skal fara fram ad beioni méodurfélagsins, einhvers af eftirlitsskyldu adilunum sem fengio
hafa starfsleyfi innan Evropska efnahagssveedisins eda ad frumkveedi Fjarmaélaeftirlitsins. Vid
mati0 skal Fjarmalaeftirlitid taka mid af leidbeiningum fra evropsku bankanefndinni og hafa
samrad vid Evropsku bankaeftirlitsstofnunina.

Telji Fjarmalaeftirlitid ad jafngilt samstedueftirlit eftirlitsadila i riki utan Evrépska efna-
hagssveedisins sé ekki fyrir hendi skal pad, i samrddi vid énnur vidkomandi 16gbaer yfirvold,
haga eftirliti med fjarmalafyrirteekinu pannig a0 markmidum eftirlits & samstadugrunni sé nao.
Fjarmalaeftirlitid getur i pvi skyni krafist pess ad komid verdi a fot eignarhaldsfélagi 4
fjarmalasvidi eda blondudu eignarhaldsfélagi 1 fjarmalastarfsemi 4 Evropska efnahagssveedinu
sem falli undir samstedueftirlit med fjarmalafyrirteekinu. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna
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00rum viokomandi 16gbaerum yfirvoldum, Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og Eftirlits-
stofnun EFTA um réadstafanir skv. 4. og 5. malsl.

Fjarmalaeftirlitid skal starfa naid med 16gbarum yfirvoldum i 60rum adildarrikjum sem
hafa eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum eda utibium sem tilheyra sému pridjarikissamstedu og
fjarmalafyrirtaeki eda tiba hér 4 landi 1 pvi skyni ad tryggja ad 611 starfsemi samstedunnar a
Evropska efnahagssveedinu sati heildstedu eftirliti, koma i veg fyrir ad krofur til samsteedna
séu sniogengnar og til ad koma i veg fyrir skadleg ahrif 4 fjarmalastodugleika & Evropska
efnahagssvaedinu.

1. (109. gr. 1)
Konnun og mat og beiting eftirlitsheimilda a samstedugrunni.
Fjarmalaeftirlitid skal annast kdnnun og mat og beita eftirlitsheimildum samkvaemt 16gum
pessum 4 samstedugrunni ef pad a vid skv. 1. balki 1. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

m. (109. gr. m.)
Upplysingaskipti innan samsteodu.
bratt fyrir pagnarskyldu skv. 58. gr. mega fjarmalafyrirteeki og adrir 16gadilar sem heyra
undir sama eftirlit & samstaedugrunni skiptast a4 upplysingum sem peir purfa til ad fullnegja
eftirlitskr6fum samkvemt 16gum pessum eda hlidstedum krofum i 60rum adildarrikjum.

n. (109. gr. n.)
Listi yfir eignarhaldsfélog sem Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit meo.
Fjarmalaeftirlitid skal senda 16gbserum yfirvoldum annarra adildarrikja, Evropsku banka-
eftirlitsstofnuninni og Eftirlitsstofnun EFTA lista yfir eignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi og
blondud eignarhaldsfélog 1 fjarmalastarfsemi skv. 11. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 sem
pad hefur eftirlit med 4 samstedugrunni.

117. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 109. gr. a laganna, er verdur 109. gr. o:
a. | stad ordanna , Modurfélags” og ,,pad“ i 1. og 2. tlul. 1. mgr. kemur: Modurstofnunar;
og: hun.
b. Istad tilvisananna ,,109. gr. b“ 0g,,109. gr. b—109. gr. £ 3. mgr. kemur: 109. gr. p; og:
109. gr.p—109. gr. t.

118. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 109. gr. b laganna, er verdur 109. gr. p:
a. | stad tilvisunarinnar ,,109. gr. d* i 2. mgr. kemur: 109. gr. r.
b. I stad ordsins ,reglugerdarinnar i 1. malsl. 5. mgr. kemur: reglugerdar (ESB) nr.
1093/2010.

119. gr.
{ stad tilvisunarinnar ,,109. gr. b* 1 1. malsl. 1. mgr. 109. gr. ¢ laganna, er verdur 109. gr.
g, kemur: 109. gr. p.

120. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,109. gr. a“ tvivegis i 1. mgr. 109. gr. d laganna, er verdur 109. gr. r,
kemur: 109. gr. o.
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121. gr.
f stad tilvisananna ,,109. gr. a“ og 109. gr. d* hvarvetna i 109. gr. e laganna, er verdur 109.
gr. s, kemur: 109. gr. o; og: 109. gr. 1.

122. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 109. gr. f laganna, er verdur 109. gr. t:
a. Istad tilvisunarinnar ,,109. gr. a“ i 1. malsl. kemur: 109. gr. o.
b. I stad tilvisunarinnar ,,skv. 117. gr. a* i 3. malsl. kemur: (ESB) nr. 575/2013.

123. gr.

A eftir 109. gr. flaganna, er verdur 109. gr. t, koma tveir nyir hlutar, C. Samstarfvid erlend
yfirvold, med tiu nyjum greinum, 109. gr. u — 109. gr. dd, og D. Eftirlit med notkun innri
adferda, med fjorum nyjum greinum, 109. gr. ee — 109. gr. hh, sem ordast svo, asamt fyrir-
sognum:

a. (109. gr. u.)
Samstarf innan evropska eftirlitskerfisins d fjarmalamarkadi.
Fjarmalaeftirlitio skal vid framkveemd laga pessara og stjornvaldsfyrirmala sem sett eru 4
grundvelli peirra taka tillit til samleitni 4 Evropska efnahagssvadinu ad pvi er vardar eftirlits-
teeki og eftirlitsadferdir vid beitingu laga og stjornsyslufyrirmela sem sampykkt eru sam-
kvemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB og reglugerd (ESB) nr. 575/2013. |
pvi skyni skal Fjarmalaeftirlitio:

1. Vinna ndid med 16gbaerum yfirvoldum annarra adildarrikja og Eftirlitsstofnun EFTA af
heilindum og & grundvelli trausts og fullrar gagnkvemrar virdingar, einkum til pess ad
tryggja videigandi og areidanlegt upplysingaflaedi milli peirra.

2. Vinna med og taka patt i starfsemi Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar og eftir atvikum
samstarfshopum eftirlitsadila.

3. Kappkosta ad fara eftir vidmidunarreglum, tilmelum og vidvérunum sem Evrépska
bankaeftirlitsstofnunin eda Evropska kerfisdhaetturadid gefur ut skv. 16. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1093/2010 eda 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1092/2010, sbr. 16g um evropskt
eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

4. Hafa néi0 samstarf vid Evropska kerfisaheetturadio.

b. (109. gr. v.)

Samstarf vio onnur l6gbcer yfirvold.

Hafi islenskt fjarmalafyrirtaeki med hondum starfsemi i 60ru adildarriki eda fjarmalafyrir-
teeki fra 60ru adildarriki starfsemi 4 {slandi, einkum ef pad starfraekir utibu, skal Fjarmélaeftir-
1itid eiga naid samstarf vid 16gbert yfirvald i viokomandi adildarriki um eftirlit med fyrirtek-
inu. Fjarmalaeftirlitid skal lata pvi 1 té allar upplysingar um stjornun og eignarhald fyrirtaekis-
ins sem eru liklegar til ad koma ad gagni vid eftirlitid og athugun & skilyrdum fyrir starfsleyfi,
einkum vardandi lausafjarstodu, gjaldferni, innstedutryggingar, takmarkanir 4 storum
ahattuskuldbindingum, adra peetti sem geta haft ahrif 4 kerfisdhaettu sem af fyrirteekinu stafar,
stjornunarkerfi, reikningsskil og innri eftirlitskerfi.

Hafi islenskt fjarmalafyrirteeki med hondum starfsemi i 60ru adildarriki skal Fjarmala-
eftirlitid tafarlaust upplysa 16gbeart yfirvald 1 adildarrikinu ef upp kemur lausafjarvandi hja
fyrirtaekinu eda fyrirséd er ad svo veroi og lata yfirvaldinu i t€ upplysingar um undirbuning og
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framkvaemd endurbdtadzetlunar og eftirlitsradstafanir sem gripio er til 1 pvi samhengi. Starf-
reeki islenska fjarmalafyrirteekid utibui i rikinu skal Fjarmalaeftirlitid einnig tafarlaust veita
16gbaera yfirvaldinu allar upplysingar og nidurstodur vardandi lausafjareftirlit med utibtinu
sem skipta mali fyrir vernd innsteedueigenda eda fjarfesta i pvi riki.

Telji Fjarmalaeftirlitio ad logbaert yfirvald i 60ru adildarriki par sem islenskt fjarmala-
fyrirteeki hefur med héndum starfsemi hafi ekki gert videigandi radstafanir til ad taka mid af
upplysingum fra Fjarmalaeftirlitinu getur Fjarmalaeftirlitio, ad undangenginni tilkynningu par
um til yfirvaldsins og Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, eda Eftirlitsstofnunar EFTA ef
vid &, gert videigandi radstafanir til ad koma i veg fyrir brot til ad vernda innstedueigendur,
fjarfesta og adra sem nyta pjonustu eda til ad standa vord um stodugleika fjarmalakerfisins.

Ef Fjarmalaeftirlitio er 6sammala radstofunum sem logbaert yfirvald i 60ru adildarriki
gripur til vegna starfsemi islensks fjarmalafyrirteekis par getur Fjarmalaeftirlitid leitad adstod-
ar Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA, eftir pvi sem vid 4, til
samraemis vio 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi &
fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid getur leitad adstodar Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlits-
stofnunar EFTA, eftir pvi sem vid &, til samraemis vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010,
sbr. 16g um evrépskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, hafi 6sk pess um samstarf, einkum um
upplysingaskipti, vid logbert yfirvald 1 60ru adildarriki verid hafnad eda ekki brugdist vio
henni innan heefilegs frests.

c. (109. gr. w.)
Samrad vid énnur l6gbeer yfirvold.
Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vid 6nnur 16gbeer yfirvold 4dur en pad tekur akvordun
um atridi sem hafa verulega pydingu fyrir eftirlitshlutverk peirra og varda:
a. breytingar 4 eignarhaldi, skipulagi eda stjornarhattum lanastofnana i samstedu sem
parfnast sampykkis eda leyfis Fjarmalaeftirlitsins eda
b. umtalsverd vidurlog eda sérstakar radstafanir Fjarmalaeftirlitsins, p.m.t. krafa um heerri
eiginfjargrunn skv. 1. télul. 3. mgr. 107. gr. a og takmorkun & notkun préudu meli-
aoferdarinnar vid Utreikninga a krofum vegna eiginfjargrunns skv. 2. mgr. 312. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.
Fjarmalaeftirlitid skal avallt hafa samrad vid eftirlitsadila & samstedugrunni um vidurlog
og radstafanir skv. b-1id 1. mgr.
Fjarmalaeftirlitid getur akvedio ad hafa ekki samrad vid onnur 1ogbeer yfirvold i brynum
malum eda pegar slikt samrad getur teflt virkni dkvardana i tvisynu. Fjarmalaeftirlitio skal pa
strax a0 lokinni akvordun sinni tilkynna 60rum 16gbseerum yfirvoldum um hana.

d. (109. gr. x.)

Upplysingagjof til annarra logbcerra yfirvalda.

Fjarmalaeftirlitid skal a0 6sk annarra 16gbeerra yfirvalda veita peim upplysingar sem skipta
mali fyrir framkvemd starfa peirra samkvemt tilskipun Evrépupingsins og radsins
2013/36/ESB eda reglugerd (ESB) nr. 575/2013 og veita peim ad eigin frumkvadi naud-
synlegar upplysingar. Upplysingar um eftirfarandi teljast naudsynlegar:

1. Atrioi sem geta haft veigamikil ahrif & mat & fjarhagslegu heilbrigoi fjarmalafyrirtaekis
eda fjarmalastofnunar 1 vidkomandi adildarriki.

2. Rekstrarform og stjornunarkerfi samsteedu og eininga sem tilheyra henni, par 4 medal
mikilvaegra ttibla, og 16gbaer yfirvold peirra.
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3. Adferoir vid 6flun upplysinga fra fjarmalafyrirtekjum i samstaeodu og sannprofun 4 peim
upplysingum.

4. Ohagstaeda proun hja fjarmalafyrirtakjum eda 68rum einingum i samstzedu sem gaeti haft
alvarleg ahrif 4 fjarmalafyrirtaekin.

5. Umtalsverd viourldg og sérstakar radstafanir sem Fjarmalaeftirlitio gripur til samkvemt
16gum pessum, p.m.t. krafa um heerri eiginfjargrunn skv. 1. tdlul. 3. mgr. 107. gr. a og
takmorkun & notkun préudu meliadferdarinnar skv. 2. mgr. 312. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013.

Fari Fjarmalaeftirlitid me0 eftirlit & samsteedugrunni med modurstofnun a Evropska efna-
hagssvadinu og fjarmalafyrirteekjum sem modureignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi & Evropska
efnahagssvaedinu eda blondud médureignarhaldsfélog 4 fjarmalasvidi & Evropska efnahags-
svaedinu rada yfir skal pad veita 68rum 16gbaerum yfirvoldum sem hafa eftirlit med dottur-
félogum pessara modurfélaga i té allar videigandi upplysingar. Vid akvordun a umfangi
videigandi upplysinga skal Fjarmalaeftirlitio taka tillit til mikilveegis pessara détturfélaga i
fjarmalakerfum vidokomandi adildarrikja.

Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna videigandi erlendum yfirvoldum um greidslustodvun,
naudasamninga og gjaldprot innlendra ldnastofnana sem reka tiba i 60rum rikjum a Evropska
efnahagssvaedinu.

Fjarmalaeftirlitid getur leitad adstodar Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlits-
stofnunar EFTA, eftir pvi sem vid 4, til samraemis vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010,
sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, veiti annad 16gbeert yfirvald pvi ekki
naudsynlegar upplysingar eda hafni eda verdi ekki innan hafilegs tima vid 6sk pess um
samstarf, einkum vardandi upplysingaskipti.

e. (109. gr.y.)

Stadreynsla upplysinga.

Fjarmalaeftirlitid skal ad 6sk annars l6gbars yfirvalds stadreyna upplysingar fra innlendu
fjarmalafyrirteeki, eignarhaldsfélagi 4 fjarmalasvidi, blondudu eignarhaldsfélagi i fjairmala-
starfsemi, fjarmalastofnun, félagi 1 hlidarstarfsemi, blondudu eignarhaldsfélagi eda dottur-
félagi skv. 109. gr. i eda 109. gr. bb, enda hafi Fjarmalaeftirlitid heimild til pess. Fjarmala-
eftirlitid getur leyft vidkomandi yfirvaldi ad stadreyna upplysingarnar sjalft eda falid endur-
skodanda eda 60rum sérfredingi ad gera pad. Fjarmalaeftirlitid getur farid fram 4 hid sama
vid annad logbert yfirvald vegna erlends adila skv. 1. malsl. eftir pvi sem vio 4.

f. (109. gr. z.)

Athuganir.

Fjarmalaeftirlitid getur framkvamt athugun i utibui fjarmalafyrirtackis med stadofestu i 60ru
riki innan Evropska efnahagssvaedisins og krafid pad um upplysingar, ad h6fou samradi vid
logbeert yfirvald 1 viokomandi adildarriki, ef pad getur haft pydingu fyrir fjarmalastoougleika
hér a landi. Fjarmalaeftirlitio skal upplysa yfirvaldid um nidurstodur sem geta haft pydingu
fyrir mat 4 dheettu fyrirteekisins eda fjarmalastodugleika hér 4 landi.

Logbarum yfirvoldum i riki innan Evropska efnahagssvaedisins er heimilt ad framkvaema
athugun i utibium parlendra fyrirtaekja hér 4 landi a0 undangenginni tilkynningu pess efnis til
Fjarmalaeftirlitsins.

Gerist fjarmalafyrirteeki, sem hlotid hefur starfsleyfi hér & landi og stundar starfsemi i 60ru
riki innan Evropska efnahagssvaedisins, brotlegt vid 16g pess rikis, og logbar yfirvold pess
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rikis gripa til ridstafana sambaerilegra peim sem greinir i 34. gr., skal Fjarmalaeftirlitio adstooa
parlend 16gbaer yfirvold vid samskipti peirra vid stjornendur hlutadeigandi fjarmalafyrirtaekis.

Akvzdi pessarar greinar gilda um 16gbaer svissnesk og faereysk yfirvold eftir pvi sem vid
4, enda liggi fyrir samstarfssamningur 4 milli peirra og Sedlabanka fslands.

g. (109. gr. aa.)

Upplysingagjof til eftirlitsadila og annarra adila.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita eftirtoldum adilum, hér 4 landi eda 1 6drum rikjum a
Evropska efnahagssvadinu, upplysingar sem peir purfa til ad gegna storfum sinum poétt paer
séu hadar pagnarskyldu ef um per gildir hlidstad pagnarskylda hja vidkomandi adila:

1. Stofnunum Friverslunarsamtaka Evropu og hinum evropsku eftirlitsstofnunum & fjar-
malamarkadi, sbr. 10g um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi.

2. Stjornvoldum sem hafa eftirlit med fjarmalafyrirteekjum eda 6drum adilum a fjarmala-
markadi eda eftirlit med fjarmalamorkudum, par & medal greidslukerfum.

3. Stjornvoldum eda 6drum adilum sem bera abyrgd 4 ad vidhalda stodugleika fjarmala-
kerfisins i adildarrikjum med pvi ad beita pjoohagsvartdarreglum.

4. Stjornvoldum eda 60rum adilum sem fara med endurskipulagningarradstafanir sem mida
a0 pvi a0 vernda stoougleika fjarmalakerfisins.

5. Stofnanaverndarkerfum skv. 7. mgr. 113. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 og stjorn-
vOldum sem bera abyrgd a eftirliti med peim.

6. Adilum sem fjalla um slit eda gjaldprot fjarmalafyrirteckja eda hlidstaeda medferd og
stjornvoldum sem bera dbyrgd 4 eftirliti med peim adilum.

7. Adilum sem annast 16gbodna endurskodun & reikningum fjarmalafyrirteekja, vatrygg-
ingafélaga og fjarmalastofnana og stjornvoldum sem bera abyrgd a eftirliti med peim
adilum.

8. Stjornvoldum sem hafa eftirlit med adgerdum gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydju-
verka og skrifstofum fjarmalagreininga logreglu.

9. Stjérnvoldum eda 6drum adilum sem bera dbyrgd & beitingu reglna um skipulagslegan
adskilnad innan bankasamstadu.

10. Adilum sem stjorna innstaedutryggingakerfum eda botakerfum fyrir fjarfesta.

11. Adilum sem hafa pad hlutverk samkveemt [6gum ad ljostra upp um og rannsaka brot 4
félagarétti 1 pvi skyni ad studla ad stodugu og éruggu fjarmalakerfi.

12. Sedlabonkum og 60rum stofnunum sem gegna svipudu hlutverki a svidi peningamala
pegar upplysingarnar eiga vid um framkvemd 16gbodinna verkefna peirra, p.m.t.
framkvemd peningamalastefnu og tengdra lausafjarradstafana, eftirlit med greioslu-,
greidslujofnunar- og uppgjorskerfum og ad standa vord um fjarmalakerfio.

13. Greidslujofnunarstodvum eda samberilegum stofnunum sem er heimilt samkvamt
landslogum ad annast greidslujofnunar- eda uppgjorspjonustu ef upplysingagjofin er
naudsynleg til ad tryggja snurdulausa starfsemi pessara stofnana i tengslum vid vanskil
e0a hugsanleg vanskil af halfu markadsadila.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita Alpjodagjaldeyrissjoonum og Alpjédabankanum
vegna aetlunar um mat & fjarmalageiranum, Alpjédagreidslubankanum vegna megindlegra
ahrifamata og Alpjéoafjarmalastodugleikaradinu vegna eftirlitshlutverks pess upplysingar
sem stofnanirnar purfa til ad gegna stérfum sinum pott paer séu hadar pagnarskyldu ef um paer
gildir hlidsted pagnarskylda hja vidkomandi stofnun. Veita mé upplysingarnar i samandregnu
eda opersonugreinanlegu formi ad fenginni skyrt afmarkadri beidni sem tilgreinir hvad gert
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verdi vid upplysingarnar og hvada einstaklingar fai adgang ad peim en ella ma adeins veita
upplysingarnar 4 starfsstod Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitid skal senda Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni heiti adila skv. 5.-7. og
11. tolul. 1. mgr. hér 4 landi.

Sedlabanki fslands ma semja vid eftirlitsstjornvold eda adra adila skv. 1. mgr. i rikjum utan
Evropska efnahagssvaedisins um skipti & upplysingum i pagu eftirlits, en po pvi adeins ad gett
sé pagnarskyldu 1 samrami vid akvaedi pessarar greinar.

Upplysingar sem fengnar eru fra 16gbserum yfirvéldum annarra adildarrikja samningsins
um Evropska efnahagssvadid eda vid vettvangsskodun eda adra athugun i 60ru adildarriki
samningsins ma adeins afhenda med skylausu sampykki yfirvaldanna sem athentu upplysing-
arnar eda logberra yfirvalda rikisins par sem athugunin for fram og einungis til peirra nota
sem pau hafa sampykkt.

h. (109. gr. bb.)

Samstarf vid eftirlitsadila a vatryggingamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid skal vinna naid med yfirvoldum i 68rum adildarrikjum sem hafa eftirlit
med vatryggingafélogum eda 60rum fyrirteekjum sem bjoda upp a fjarfestingarpjonustu sem
er had starfsleyfi og eru undir yfirradum innlends fjarmalafyrirtaekis, eignarhaldsfélags 4 fjar-
malasvidi, blandads eignarhaldsfélags 1 fjarmalastarfsemi eda blandads eignarhaldsfélags,
medal annars med upplysingaskiptum. Sama mali gegnir ef innlent vatryggingafélag eda
annad fyrirteeki sem byour upp 4 fjarfestingarpjonustu sem er had starfsleyfi er undir
yfirrddum fjarmalafyrirtaekis, eignarhaldsfélags 4 fjarmalasvidi, blandads eignarhaldsfélags i
fjarmalastarfsemi eda blandads eignarhaldsfélags i 6dru adildarriki.

1. (109. gr. cc.)

Samstarfvio eftirlitsstjiornvald fjarmalasamsteypu.

Fjarmalaeftirlitid skal, ef pad fer med eftirlit 4 samstedugrunni med samstedu sem
blandad eignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi styrir en annad yfirvald telst eftirlitsstjornvald
fjarmalasamsteypunnar, sbr. 25. gr. laga um vidbdtareftirlit med fjarmalasamsteypum,
nr. 61/2017, vinna naid med eftirlitsstjornvaldinu 4 grundvelli skriflegs samkomulags. Sama
mali gegnir ef Fjarmalaeftirlitio telst eftirlitsstjornvald fjarmalasamsteypunnar en annad yfir-
vald fer med eftirlitid 4 samstaedugrunni.

j- (109. gr. dd.)
Samstarf um varnir gegn peningapveetti og fiarmognun hrydjuverka.

Fjarmalaeftirlitid skal vinna ndid med skrifstofum fjarmalagreininga 16greglu og yfir-
voldum sem hafa eftirlit med pvi a0 tilkynningarskyldir adilar skv. 1. og 2. tolul. 1. mgr. 2. gr.
tilskipunar (ESB) 2015/849, sbr. 16g um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydju-
verka, fari ad peirri tilskipun og veita peim upplysingar sem skipta mali fyrir verkefni peirra
samkvamt peirri tilskipun, tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB og reglugerod
(ESB) nr. 575/2013, enda hamli pad ekki yfirstandandi ranns6kn eda medferd mals.

k. (109. gr. ee.)
Heimild til ad nota innri adferdir.
Fjarmalafyrirteekjum er heimilt, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, ad beita innri
adferdum vid mat 4 dhaettupattum i utreikningi & aheettugrunni.
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L. (109. gr. ftf))

Eftirlit med notkun innri adferda.

Fjarmalaeftirlitid skal a.m.k. arlega meta gaedi innri adferda fjarmalafyrirteekja. Fjarmala-
eftirlitid skal einkum meta hvort peaer feli 1 sér verulegt eda kerfisbundid vanmat & eiginfjarporf
og hvort 6edlilegur munur sé 4 eiginfjarkrofum samkvamt mismunandi innri adferdum. Fjar-
malaeftirlitid skal krefjast urbdta ef svo er en gata pess p6 ad paer leidi ekki til stodlunar
aoferda eda hjardhegounar eda feli i sér sleema hvata.

Fjarmalaeftirlitio skal a.m.k. pridja hvert ar meta hvort fjarmalafyrirtaki sem hefur heimild
til ad beita innri adferdum vid akvordun eiginfjarkratha fullnaegi peim krofum sem heimildinni
fylgja, medal annars med tilliti til breytinga 4 starfsemi fyrirtaekisins og notkunar adferdanna
fyrir nyjar afurdir, og hvort tekni og framkvaemd fyrirtekisins samraemist vidurkenndri
adferdafraedi.

Fullnzegi fyrirteekio ekki lengur skilyroum fyrir pvi ad beita innri adferdum vid akvordun
eiginfjarkrafna eda meeti innri adferdir fyrirtaeekisins ekki med fullneegjandi heetti dhaettu pess,
og fyrirtaekid getur ekki synt fram 4 ad ahrif pess séu 6veruleg, skal Fjarmalaeftirlitid krefjast
pess ad fyrirteekid leggi fram timasetta deetlun um urbeatur. Fjarmalaeftirlitio skal krefjast
breytinga 4 asetluninni ef pao telur 6liklegt ad hun leidi til pess ad beett verdi med fullnegjandi
haetti ur annmorkunum innan hafilegs frests. Dugi slik aaetlun ekki til skal Fjarmalaeftirlitid
gera videigandi radstafanir til ad bata Gr annmoérkunum, svo sem ad krefjast herri margfold-
unarstudla eda vidbotareiginfjar, eda afturkalla heimild fyrirtaekisins til ad beita innri adferd-
um vid akvordun eiginfjarkrafna eda takmarka hana vid pau svio par sem fullneegjandi urbot-
um verdur komid vid innan heefilegs frests.

Ef afturvirkar profanir 4 innri adferdum skv. 366. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 leida
i1j6s fjolda fravika sem gefur til kynna ad markadsahettulikon fyrirtaekisins séu ekki naegjan-
lega areidanleg skal Fjarmalaeftirlitid krefjast urbota pegar 1 stad eda afturkalla heimild fyrir-
teekisins til ad stydjast vid viokomandi likon.

m. (109. gr. gg.)

Hvatning til ad proa innri adferdir.

Fjarmalaeftirlitid skal hvetja fjarmalafyrirteeki sem eru mikilvaeg, med tilliti til steerdar,
e0lis og umfangs rekstrar og pess hversu margpaett starfsemi peirra er, til ad proa eigin hafhni,
adferdir og getu til ad meta utlana- og utgefandadhaettu og auka notkun innramatsadferda vio
utreikning a eiginfjarkrofum vegna utlanadhaettu ef dheettuskuldbindingar peirra eru verulegar
og per hafa mikinn fj6lda veigamikilla motadila.

Fjarmalaeftirlitid skal hvetja fjarmélafyrirteeki, ad pvi marki sem pad samremist sterd
peirra, edli og umfangi rekstrar og pvi hversu margpeett starfsemi peirra er, til ad proa eigin
haefni, adferdir og getu til a0 meta métadiladhaettu og auka notkun eigin likana vio utreikning
a eiginfjarkr6fum vegna moétadiladhaettu vegna skuldagerninga i veltubdk og vegna heattu a
vanskilum og breytingum & lanshefismati ef dhaettuskuldbindingar peirra vegna motadila-
ahattu eru verulegar og pau eiga mikinn fjolda verulegra stadna i skuldagerningum mismun-
andi utgefenda.

n. (109. gr. hh.)
Upplysingar um notkun innri adferda.
Fjarmalafyrirteeki sem hefur leyfi til ad nota innri adferdir vid utreikning 4 dhettuvegnum
ahattuskuldbindingum eda eiginfjarkrofum skal a.m.k. arlega tilkynna Fjarmalaeftirlitinu og
Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni um nidurstodur utreikninga a aheettuskuldbindingum eda
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stodum i vidmidunareignasdfnum, ad undanskildum tutreikningum vegna rekstrardhzattu. bao
skal jafnframt greina Fjarmalaeftirlitinu fra peirri adferdafreedi sem utreikningarnir studdust
vid.

Kjosi Fjarmalaeftirlitio ad proa sérstok eignasdfn skal pad gera pad i samradi vid Evropsku

bankaeftirlitsstofnunina og tryggja ad fjarmalafyrirtaeki greini fra nidurstodum utreikninga
adskilid fra nidurstddum utreikninga fyrir eignasdfn Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.

a.

—_
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124. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 110. gr. laganna:
4. tolul. 1. mgr. fellur brott.
Ordin ,,0og hafa adgengilegar upplysingar um urskurdar- og réttararraedi i 8. tolul. 1. mgr.
falla brott.
A eftir 8. tSlul. 1. mgr. kemur nyr tolulidur, svohljédandi: 1. mgr. 19. gr. a um ad hafa
adgengilegar upplysingar um urskurdar- og réttararradi.
14.-17. tolul. 1. mgr. falla brott.
A eftir tilvisuninni ,,32. gr.“ i 18. tolul. 1. mgr. kemur: 32. gr. a.
A eftir tilvisuninni ,,37. gr.“ i 19. t6lul. 1. mgr. kemur: 1. og 5. mgr. 37. gr. a.
A undan tilvisuninni ,,40. gr.* i 20. tolul. 1. mgr. kemur: 1. mgr.
Vio 22. tolul. 1. mgr. baetist: um adilaskipti ad virkum eignarhlut.
23. tolul. 1. mgr. ordast svo: 1. mgr. 48. gr. um tilkynningu lanastofnunar um adilaskipti
a0 virkum eignarhlut.
A eftir 23. tolul. 1. mgr. kemur nyr tolulidur, svohljédandi: 2. mgr. 48. gr. um tilkynningu
skradrar lanastofnunar um eigendur virkra eignarhluta.
A eftir 24. t6lul. 1. mgr. koma prir nyir tlulidir, svohljodandi:
27. 1. mgr. 49. gr. b um skyldu eignarhaldsfélaga til ad sekja um sampykki.
28. 49. gr. d um skilyrdi fyrir sampykki eignarhaldsfélaga.
29. 1. mgr. 50. gr. um fyrirkomulag stjérnarhatta, ferli og kerfi.
A eftir 27. tolul. 1. mgr. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: 1. mgr. 52. gr. e um
tilkynningu um brot gegn varferniskréfum eda um ad fyrirteeki sé 4 fallanda feeti.
I stad tilvisunarinnar ,,52. gr. e i 28. tolul. 1. mgr. kemur: 52. gr. f.
A eftir 33. t5lul. 1. mgr. kemur nyr tSlulidur, svohljédandi: 57. gr. a um starfskjarastefnu.
34. tolul. ordast svo: 57. gr. b um kaupauka.
A eftir 34. t5lul. kemur nyr t&lulidur, svohljodandi: 57. gr. ¢ um endurskodun starfskjara
og greidslur kaupauka.
I stad tilvisunarinnar ,,57. gr. b* i 35. tlul. 1. mgr. kemur: 57. gr. d.
I stad ordsins ,,ards* i 39. tolul. 1. mgr. kemur: hagnadar.
I stad 43.—47. tolul. 1. mgr. koma atta nyir t5lulidir, svohljodandi:
51. 77. gr.aog77. gr. b um eftirlitskerfi med dhaettu vegna starfsemi blandadra eignar-
haldsfélaga og framkvaemd dhattustyringar.
52. 78. gr. aum medhdndlun Gtlana- og motadiladheettu.
53. 78. gr. ¢ um medhdndlun sampjoppunaraheettu.
54. 78. gr. e um medhdndlun markadsaheettu.
55. 78. gr. g um medhondlun rekstraraheettu.
56. 78. gr. hum medhondlun lausafjaraheettu.
57. 1.o0g?2. mgr. 82. gr. aum ad gera endurbotadeetlun eda uppfera hana.
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58. 86. gr. m laga pessara eda 28., 52. eda 63. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 med
pvi ad inna af hendi greidslur til eigenda gerninga sem eru hluti af eiginfjargrunni
fjarmalafyrirtaekis i andstodu vid akvaedin.

51. tolul. 1. mgr. fellur brott.

I stad 56.—66. tolul. 1. mgr. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: 10. tolul. 3. mgr. 107. gr.

a um sérteka krofu um ad viohalda lausu fé.

Ordin ,,0g eftirlitskerfi med aheettu vegna starfsemi blandadra eignarhaldsfélaga® i 67.

tolul. 1. mgr. falla brott.

I stad tilvisunarinnar ,,109. gr. e* i 68. tolul. 1. mgr. kemur: 109. gr. s.

Vid 1. mgr. beatast atta nyir tolulidir, svohljodandi:

70. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og aodila, sbr. 111. gr.

71. 3., 4., 6. eda 7. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 eda 1. eda 10. tdlul. 3. mgr.
107. gr. a laga pessara med pvi ad modurstofnun, modureignarhaldsfélag a
fjarmalasvidi eda blandad modureignarhaldsfélag i fjarmalastarfsemi gripi ekki til
radstafana 4 samstedu- eda undirsamstedugrunni sem akvadin eda akvardanir a
grundvelli peirra askilja.

72. 395. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um takmarkanir 4 storum ahaettuskuldbind-
ingum.

73. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um skilyrdi fyrir pvi ad bera tldnadheettu
vegna verdbréfadrar stodu.

74. 412. gr., sbr. 460. gr., reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um krofu um lausafjarhlutfall
eda gegn krofu um lausafjarhlutfall 1 reglum skv. 3. mgr. 117. gr. b, enda sé brot
itrekad eda viovarandi.

75. 413. gr., sbr. 428. gr. b, reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um kr6fu um hlutfall
stodugrar fjarmognunar eda gegn kréfu um hlutfall stodugrar fjarmognunar 1 reglum
skv. 3. mgr. 117. gr. b.

76. 7. hluta A reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um krofur um skyrslugjof.

77. 8. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um upplysingagjof stofnana.

I stad 2. mgr. koma tvzer nyjar malsgreinar, svohljédandi:

Fjarmalaeftirlitid getur jafnframt lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem hefur stadid
a0 pvi a0 fyrirtaeki fai starfsleyfi samkveemt [6gum pessum a grundvelli rangra upplys-
inga eda 4 annan dedlilegan hatt.

Sektir geta numid fra 100 pus. kr. til 800 millj. kr. Sektir sem lagdar eru 4 16gadila
geta po verid heerri eda allt ad 10% af heildarveltu samkvaemt sidasta sampykkta arsreikn-
ingi 16gadilans eda 10% af sidasta sampykkta samstaedureikningi ef 16gadili er hluti af
samstedu.

[ stad ordanna ,,skal m.a.“ i 3. mgr. kemur: og annarra stjornsysluvidurlaga og -radstafana

vegna brota skv. 1. mgr. skal.

Ordin ,,hja 16gadilanum* 1 c-1id 3. mgr. falla brott.

E-lidur 3. mgr. ordast svo: avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann fordast med

broti.

A eftir ordinu ,,Stjornvaldssektum® i 5. mgr. kemur: og 6drum stjornsysluvidurlogum.

I stad tilvisunarinnar ,,1. og 2. mélsl. 2. mgr.“ i 6. mgr. kemur: 3. mgr.



70

125. gr.
A eftir 110. gr. laganna koma prjar nyjar greinar, 110. gr. a — 110. gr. ¢, sem ordast svo,
dsamt fyrirsdgnum:

a. (110. gr. a.)
Svipting atkveedisréttar.
Fjarmalaeftirlitio getur timabundid svipt hluthafa eda stofnfjareiganda i fjarmalafyrirteeki
atkveedisrétti 1 fyrirtaekinu brjoti hann af sér med peim hetti sem greinir i 1. eda 2. mgr.
110. gr.

b. (110. gr. b.)
Bann vid storfum hja fjarmalafyrirteeki.
Fjarmalaeftirlitid getur timabundid bannad einstaklingi sem brytur af sér med peim heetti
sem greinir i 1. eda 2. mgr. 110. gr. eda brytur gegn 16gum um adgerdir gegn peningapvaetti
og fjarmdgnun hrydjuverka ad starfa hja fjairmalafyrirteekjum.

c. (110. gr.c.)
Brottvikning stjornarmanns eda framkvemdastiora eignarhaldsfélags.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad vikja stjérnarmanni eda framkvemdastjora eignarhalds-
félags a fjarmalasvioi, blandaods eignarhaldsfélags og blandads eignarhaldsfélags i fjarmala-
starfsemi fra storfum fyrir brot gegn akveedum XIII. kafla um eftirlit eda stjérnvaldsfyrir-
malum settum 4 grundvelli kaflans.

126. gr.
Vid 111. gr. laganna beetist fyrirsdgn, svohljodandi: Sdtt.

127. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 112. gr. laganna:
a. I stad ordsins ,,stjornvaldssekta“ i 1. malsl. kemur: stjornsysluvidurlaga.
b. Vi betist fyrirsdgn, svohljodandi: Réttur til ad fella ekki a sig sok.

128. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 112. gr. a laganna:
a. I stad ordsins ,,stjornvaldssektir i 1. mgr. kemur: stjornsysluvidurlog.
b. Vid betist fyrirsdgn, svohljodandi: Frestur til ad leggja a stjornsysluviourlog.

129. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 112. gr. b laganna:
a. 3.tolul. ordast svo: 1. og 2. mgr. 19. gr. um ad starfa i samremi vid edlilega og heilbrigda
viOskiptahatti og venjur a fjarmalamarkaoi.
9. og 10. tolul. falla brott.
A eftir tilvisuninni ,,32. gr.“ i 12. tolul. kemur: 32. gr. a.
A undan tilvisuninni ,,40. gr.* i 13. tolul. kemur: 1. mgr.
A eftir 15. tolul. kemur nyr tSlulidur, svohljédandi: 1. mgr. 52. gr. e um tilkynningu um
brot gegn varfaerniskrofum eda um ad fyrirtaeki sé a fallanda faeti.
I stad 20. t5lul. koma tveir nyir t5lulidir, svohljodandi:
21. 57. gr. b um kaupauka,
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22. 57. gr. c um endurskodun starfskjara og greidslur kaupauka.

[ stad tilvisunarinnar ,,57. gr. b 1 21. tolul. kemur: 57. gr. d.

[ stad ordsins ,,ards* { 23. tolul. kemur: hagnadar.

24.,25. og 29. tolul. falla brott.

Vi0 baetast prir nyir t6lulidir, svohljédandi:

34. 405. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um skilyroi fyrir pvi ad bera utlanadhaettu
vegna verObréfadrar stoou,

35. 7. hluta A reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um kréfur um skyrslugjof,

36. 8. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 um upplysingagjof stofnana.
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130. gr.
Vid 112. gr. c laganna beetist fyrirsdgn, svohljodandi: Sakncemi o fl.

131. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 112. gr. d laganna:
a. I stad ordsins ,,stjornvaldssektum* i 1. malsl. 2. mgr. kemur: stjérnsysluvidurlogum.
b. Vi betist fyrirsdgn, svohljodandi: Keera til logreglu.

132. gr.
f stad ordanna ,,30. gr. um takmarkanir 4 storum ahzttuskuldbindingum og reglum settum
a grundvelli akveedisins“ i 112. gr. e laganna kemur: dkvaedum 4. hluta reglugerdar (ESB) nr.
575/2013 um takmarkanir 4 storum ahattuskuldbindingum.

133. gr.
[ stad tilvisananna ,,86. gr. h* og ,,86. gr. i i 112. gr. f laganna kemur: 107. gr. c; og:
107. gr. d.

134. gr.
A eftir 112. gr. f laganna koma tvar nyjar greinar, 112. gr. g og 112. gr. h, sem ordast svo,
asamt fyrirsognum:

a. (112. gr. g)

Birting akvardana um stjornsysluviourlog.

Fjarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum akvardanir um stjornsysluvidurlég vegna brota
gegn 16gum pessum, par 4 medal um hver brotin eru og pa einstaklinga og 16gadila sem eru
latnir seeta vidurlogum, an astaedulausrar tafar eftir a0 viokomandi adilar hafa verid upplystir
um akvardanirnar. Ef akvardanirnar eru bornar undir domstéla skal Fjarmalaeftirlitid jafn-
framt birta upplysingar um stédu og nidurstodu domsmalanna. Upplysingarnar skulu vera a
vefnum 1 minnst fimm &r. Personuupplysingar skulu p6 ekki vera a vefnum lengur en naudsyn-
legt getur talist i samraemi vid 16g um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga.

Fjarmalaeftirlitid skal fresta birtingu skv. 1. mgr. eda birta dkvardanir an persdnugreinan-
legra audkenna ef annad myndi valda vidkomandi einstaklingum eda 16gadilum tjoni sem veeri
ekki i edlilegu samraemi vid brotid eda stofnadi stodugleika a fjarmalamarkadi eda yfirstand-
andi rannsokn sakamals i heettu.
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b. (112. gr. h.)
Upplysingagjof til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar um stjornsysluviourlog.
Fjarmalaeftirlitid skal upplysa Evropsku bankaeftirlitsstofnunina um akvardanir um stjorn-
sysluviourlog vegna brota gegn 16gum pessum og um démsmal vegna bpeirra og nidurstéour
peirra.

135. gr.
115. gr. laganna fellur brott, &samt fyrirsdgn.

136. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 116. gr. laganna:
a. 1. mgr. ordast svo:
bratt fyrir starfsheimildir Hafhabotasjods samkvaemt hafnalogum, nr. 61/2003, og
Husnz0issjo0s og Husnzdis- og mannvirkjastofnunar samkvamt 16gum um hasnaedis-
mal, nr. 44/1998, teljast pessir adilar ekki til fjarmalafyrirteekja samkvaemt 16gum
pessum.
b. Vid 3. mgr. baetist nyr malslidur, svohljodandi: X. kafli um eiginfjarauka gildir ekki um
Byggoastofnun.

137. gr.
116. gr. a laganna fellur brott, asamt fyrirsdgn.

138. gr.

117. gr. laganna ordast svo:

Med logum pessum eru tekin upp akveedi tilskipana Evropupingsins og radsins
86/635/EBE um 4arsreikninga og samstedureikninga banka og annarra fjarmalastofnana,
2001/24/EB um endurskipulagningu og slit lanastofnana og 2013/36/ESB um adgang a0 starf-
semi lanastofnana og varfaerniseftirlit med lanastofnunum og verdbréfafyrirtaekjum. Enn
fremur 4. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2014/59/ESB sem kemur 4 ramma um
endurreisn og skilameodferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, ad pvi er vardar einfaldar
endurbdtadaetlanir, sem og 5.-9. gr. og 19.-30. gr. sému tilskipunar.

139. gr.
117. gr. a laganna ordast svo, asamt fyrirsdgn:
Reglugero radherra.

Radherra setur reglugerd til ad innleida undirgerdir sem framkveemdastjorn Evropusam-
bandsins sampykkir me0 stod i eftirtdldum akvaedum tilskipunar Evropupingsins og radsins
2013/36/ESB, me0 sidari breytingum, og utfaera akveedi laga pessara:

1. 145. gr. um framseldar gerdir.
2. 146. gr. um framkvamdargerdir.

Radherra setur reglugerd til ad innleida undirgerdir sem framkveemdastjorn Evréopusam-
bandsins sampykkir med stod 1 eftirtdldum dkvedum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013:

4. mgr. 107. gr. um adferdir vio utlanadhattu.

7. mgr. 114. gr. um ahattuskuldbindingar vegna rikja eda sedlabanka.

4. mgr. 115. gr. um dhattuskuldbindingar vegna héradsstjérna eda stadaryfirvalda.
5. mgr. 116. gr. um ahattuskuldbindingar vegna opinberra adila.

2. mgr. 117. gr. um dhattuskuldbindingar vegna fj6lpjodlegra prounarbanka.

Nk W=
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6. 2. mgr. 142. gr. um skilgreiningar.
7. 391. gr. um skilgreiningu 4 stofnun ad pvi er vardar storar aheettuskuldbindingar.
8. 1.o0g 2. mgr. 456. gr. um framseldar gerdir.
9. 457. gr. um teeknilegar breytingar og leioréttingar.
10. 459. gr. um varfaerniskrofur.
11. 461. gr. a um 6hefobundna stadaladferd ad pvi er vardar markadsahattu.
12. 3. mgr. 497. gr. um krofu vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar ahettuskuldbindingar
vegna midlegra moétadila.
13. 4. mgr. 503. gr. um krofur vegna eiginfjargrunns i tengslum vid ahaettuskuldbindingar {
formi sértryggora skuldabréfa.

140. gr.

117. gr. b laganna ordast svo, dsamt fyrirsdgn:

Reglur Sedlabanka Islands.

Sedlabanki fslands setur reglur til ad innleida undirgerdir sem framkvamdastjorn Evropu-
sambandsins sampykkir med stod i eftirtdldum akvadum tilskipunar Evrépupingsins og
radsins 2013/36/ESB, med sidari breytingum, og utfaera akveedi laga pessara:

. og 3. mgr. 8. gr. um starfsleyfi.

.mgr. 22. gr. um tilkynningu og mat 4 fyrirhugudum yfirtokum.

. 0g 6. mgr. 35. gr. um tilkynningarskyldu og vixlverkun milli 16gbzrra yfirvalda.

. 0g 6. mgr. 36. gr. um upphaf starfsemi.

og 5. mgr. 39. gr. um malsmedferd vid tilkynningu.

og 7. mgr. 50. gr. um samstarf um eftirlit.

.0g 5. mgr. 51. gr. um mikilveeg utibu.

.mgr. 77. gr. um innri adferdir vid utreikning 4 kréfum vegna eiginfjargrunns.

. og 8. mgr. 78. gr. um eftirlitsvidmidanir innri adferda vid utreikning 4 kréfum vegna
eiginfjargrunns.

10. 5. mgr. 84. gr. um vaxtadhattu sem verdur til vio vidskipti 6nnur en veltubokarvidskipti.

11. 2. mgr. 94. gr. um breytilega peetti starfskjara.

12. 5. mgr. a 98. gr. um taeknilegar viomidanir fyrir eftirlitstttekt og mat.

13. 5. mgr. 113. gr. um sameiginlegar akvardanir um varferniskrofur er varda tilteknar
stofnanir.

14. 4.o0g 5. mgr. 116. gr. um samstarfshopa eftirlitsadila.

15. 4. mgr. 120. gr. um eftirlit med blondudum eignarhaldsfélogum i fjarmalastarfsemi.

16. 18. mgr. 131. gr. um kerfislega mikilveegar stofnanir 4 alpjodavisu og adrar kerfislega
mikilvaegar stofnanir.

17. 7. mgr. 140. gr. um utreikning 4 hlutféllum sveiflujéfnunarauka.

18. 3. mgr. 143. gr. um almennar kréfur um upplysingagjof.

Sedlabanki Islands setur reglur til ad innleida undirgerdir sem framkvamdastjérn Evropu-
sambandsins sampykkir med stod i eftirtdldum akvadum reglugerdar (ESB) nr. 575/2013:

1. 4. mgr. 4. gr. um adstedur par sem skilyrdi vardandi hop tengdra vidskiptavina eru
uppfyllt.

2. 9. mgr. 18. gr. um adferoir vid gerd samstaedureikningsskila.

3. 8. mgr. 20. gr. um sameiginlegar akvardanir um varfaerniskrofur.

4. 4. mgr. 26. gr. um 1idi 1 almennu eigin fé pattar 1.

5. 2. mgr. 27. gr. um fjarmagnsgerninga gagnkveemra félaga, samvinnufélaga, sparisjoda
eda svipadra stofnana i almennu eigin fé pattar 1.
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5. mgr. 28. gr. um gerninga almenns eigin fjar pattar 1.

6. mgr. 29. gr. um fjarmagnsgerninga ttgefna af gagnkveemum félogum, samvinnufélog-
um, sparisjodum og svipudum stofnunum.

2. mgr. 32. gr. um hugtakio sdluhagnadur sem um getur i a-1id 1. mgr. 32. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013.

4. mgr. 33. gr. um nana samsvorun a milli virdis skuldabréfa og virdis eigna eins og um
getur 1 c-1i0 3. mgr. 33. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

2., 3. 0g 4. mgr. 36. gr. um fradratt fra lioum i almennu eigin fé pattar 1.

2. mgr. 41. gr. um fradratt eigna réttindatengds lifeyrissjods.

6. mgr. 49. gr. um skilyrdin fyrir beitingu utreikningsadferda sem um getur i I. vidauka,
II. hluta tilskipunar 2002/87/EB me0 tilliti til valmoguleika vid fradratt sem um getur i
1. mgr. 49. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

2. mgr. 52. gr. um vidbotareiginfjargerninga pattar 1.

7. mgr. 72. gr. b um hafa skuldbindingargerninga.

7. mgr. 73. gr. um skilyrdi pess ad visitdlur teljist uppfylla skilyrdi um breidar markads-
visitdlur ad pvi er vardar 4. mgr. 73. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

. mgr. 76. gr. um visitolueignarhluti i fjarmagnsgerningum.

.mgr. 78. gr. um leyfi eftirlitsyfirvalda fyrir leekkun eiginfjargrunns.

.mgr. 78. gr. a um leyfi fyrir leekkun heefra skuldbindingargerninga.

. mgr. 79. gr. um timabundna undanpagu fra fradreetti fra eiginfjargrunni.

. mgr. 83. gr. um vidurkennt vidbotar eigio fé pattar 1 og eiginfjarpatt 2 sem sérstakur
verObréfunaradili gefur ut.

4. mgr. 84. gr. um hlutdeildir minni hluta sem falla undir samanlagt almennt eigid fé
pattar 1.

4. mgr. 97. gr. um eiginfjargrunn byggdum 4 fostum kostnadi.

14. mgr. 105. gr. um krofur vardandi varfaerid mat.

4. mgr. 110. gr. um medferd leidréttingar 4 utlanadhattu.

4. mgr. 124. gr. um dhattuskuldbindingar tryggdar med vedi i fasteignum.

4. mgr. 132. gr. a um adferdir vid utreikning a fjarhedum aheettuveginna dheettuskuld-
bindinga sj6da um sameiginlega fjarfestingu.

1. og 3. mgr. 136. gr. um vorpun lanshafismats fra utanadkomandi lanshaefismatsfyrir-
teeki.

5. mgr. 143. gr. um heimild til ad nota innramatsadferdina.

2. mgr. 144. gr. um mat 16gberra yfirvalda 4 umsokn um notkun innramatsadferoa.

6. mgr. 148. gr. um skilyroi fyrir pvi ad taka upp innramatsadferdina i mismunandi flokk-
um ahattuskuldbindinga og rekstrareininga.

3. mgr. 150. gr. um skilyroi fyrir beitingu adferdar a0 hluta til skv. a-, b- og c-lidar 1.
mgr. 150. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

9. mgr. 153. gr. um fjarhedir dhattuveginna dhaettuskuldbindinga i tengslum vid dhaettu-
skuldbindingar vegna fyrirtaekja, stofnana og rikja og sedlabanka.

8. mgr. 164. gr. um mat 4 gildi vegna taps ad gefnum vanefndum.

3. mgr. 173. gr. um mat 4 heilleika flokkunarferlis.

6. mgr. 178. gr. um mikilveegismork lanaskuldbindinga sem komnar eru fram yfir gjald-
daga.

3. mgr. 180. gr. um krofur vegna mats 4 likum & vanefndum.

3. mgr. 181. gr. um kréfur i tengslum vid eigid mat 4 tapi a0 gefnum vanefndum.

4. mgr. 182. gr. um krofur i tengslum vid eigid mat 4 breytistudlum.
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6. mgr. 183. gr. um skilyrdi fyrir vidurkenningu skilyrtra dbyrgda.

10. mgr. 194. gr. um meginreglur vardandi vidurkenningu adferda til mildunar utlana-
dhattu.
8. mgr. 197. gr. um hafa tryggingu i tengslum vid allar adferdir.

9. mgr. 221. gr. um notkun eiginlikansadferdarinnar i tengslum vid rammasamninga um
skuldajofnun.
270. gr. um vorpun lansheefismats.

. mgr. 277. gr.
. mgr. 279. gr.
.mgr. 312. gr.
. mgr. 314. gr.
. mgr. 316. gr.
. mgr. 318. gr.

um tengingu vidskipta vid ahattuflokka.

aum deltastudul eftirlits.

um leyfi og tilkynningar vardandi préudu meeliadferdina.

um sampetta notkun mismunandi adferda.

um adferdafracdina vid ad reikna Ut videigandi meelikvarda.

um skilyroi beitingar meginreglna um kortlagningu vidskiptasvioa.
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.mgr. 325. gr. um utreikning 4 kréfum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar markads-
dhettu.

5. mgr. 325. gr. u um krofur vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar eftirsteda ahettu-
paetti.

8. mgr. 325. gr. w um bruttofjarhadir skyndilegra vanefnda.

3. mgr. 325. gr. ap um tilgreiningu 4 nyjum moérkudum og proudum hagkerfum i tengslum
vi0 ahaettuvogir fyrir hlutabréfadheettu.

8. 0g 9. mgr. 325. gr. az um notkun 6hefobundinna eigin likana.

. mgr. 325. gr. bd um seljanleikatimabil.

. mgr. 325. gr. be um mat a gerd likana fyrir aheattupaetti.

. mgr. 325. gr. bf um kréfur um afturvirkar préfanir og margfoldunarpaetti.

. mgr. 325. gr. bg um kréfur um Uthlutun 4 hagnadi og tapi.

.mgr. 325. gr. bk um utreikning 4 dhaettumati sem byggt er a alagssvidosmynd.

12. mgr. 325. gr. bp um krofur vegna eigin likans fyrir vanskiladheettu.

3. mgr. 329. gr. um valrétti og kauprétti.

3. mgr. 341. gr. um skilgreiningu 4 hugtakinu markadur skv. 2. mgr. 341. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 575/2013.
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. mgr. 344. gr.
.mgr. 352. gr.
. mgr. 354. gr.
. mgr. 358. gr.
. mgr. 363. gr.
. mgr. 382. gr. um verklagsreglur um ad undanskilja vidskipti vid 6fjarhagslega mot-

um hlutabréfavisitolur.

um utreikning a hreinni heildargjaldeyrisstoou.
um gjaldmidla med nana fylgni.

um sérstaka gerninga.

um leyfi til ad nota eigin likon.

adila med stadfestu i pridja landi fra krofum vegna eiginfjargrunns ad pvi er vardar leid-
réttingardhaettu vegna utlanaviroi.

7. mgr. 383. gr. um préudu meliadferdirnar.

8. 0g 9. mgr. 390. gr. um utreikning 4 aheettuskuldbindingarvirdi.

4. mgr. 394. gr. um vidmid fyrir audkenningu 4 skuggabankastarfsemi skv. 2. mgr.
394. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

2. 0g 3. mgr. 410. gr. um samreemd skilyrdi fyrir beitingu.

3. mgr. og 3. mgr. a 415. gr. um skyrslugjof um lausafjarstodu.

4. og 5. mgr. 419. gr. um gjaldmidla med takmarkanir 4 tilteekileika lausafjareigna.

10. mgr. 422. gr. um hlutlaegar viomidanir ad pvi er vardar utstreymi lausafjar.

3. mgr. 423. gr. um hugtakio mikilvaegi og aoferdir til ad maela vidbotarutstreymi.
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6. mgr. 425. gr. um hlutleegar vidmidanir ad pvi er vardar innstreymi lausafjar.
426. gr. um uppfaerslu framtidarlausafjarkrafna.
7. 0g 9. mgr. 430. gr. um skyrslugjof um varferniskrofur og fjarhagsupplysingar.
6. mgr. 430. gr. b um skyrslugjof ad pvi er vardar markadsahattu.
434. gr. aum samraemd snid fyrir upplysingagjof.
1. og 3. mgr. 460. gr. um laust fé.
6. mgr. 481. gr. um vidbotarsiur og fradratt.
3. mgr. 487. gr. um lidi sem eru undanskildir fra beitingu eldri reglna i lioum almenns
eigin fjar pattar 1 eda lidum vidbotar eigin fjar pattar 1 1 50rum pattum eiginfjargrunns.
5. mgr. 492. gr. um umbreytingardkvaedi vegna birtingar upplysinga um eiginfjargrunn.
3. mgr. 495. gr. um meodferd 4 fjarhedum ahettuskuldbindinga vegna hlutabréfa sam-
kveemt innramatsadferdinni.

Sedlabanka slands er heimilt ad setja reglur um laust fé og stoduga fjarmognun fjarmala-

fyrirtaekja. [ reglunum er heimilt ad kveda 4 um lagmark og medaltal lauss fjar og lagmark
stodugrar fjarmoégnunar i islenskum kronum og erlendum gjaldmidlum og i peim ma akveda
a0 mismunandi akveedi gildi um einstaka flokka fjarmalafyrirtaekja.

Sedlabanka {slands er heimilt ad kveda 4 um hvernig val- og heimildardkvaedum

samkvamt reglugerd (ESB) nr. 575/2013 er beitt med setningu reglna.

141. gr.
117. gr. c laganna fellur brott, asamt fyrirsdgn.

142. gr.
Akvaedi til bradabirgda I, I, V og VII-XIII i 16gunum falla brott.

143. gr.
Tilvisunin ,,2. og 3. mgr.” i akvaeoi til bradabirgoa 111 i I16gunum fellur brott.

II. KAFLI
Breyting 4 logum um aukatekjur rikissjoos, nr. 88/1991.
144. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 11. gr. laganna:
Tilvisunin ,,1. og 2. télul. 1. mgr.“ i 3. télul. fellur brott.

. Tilvisunin ,,3. t6lul. 1. mgr.” i 4. t6lul. fellur brott.

[ stad tilvisunarinnar ,4. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002* i 5. t5lul. kemur: 16g
nr. 17/2013.

I stad tilvisunarinnar ,,5. t5lul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002% { 6. t5lul. kemur: 16g
nr. 115/2021.

7. tolul. fellur brott.

I stad tilvisunarinnar ,,4. mgr. 4. gr. laga nr. 110/2007 og g-1id 6. télul. 1. mgr. 3. gr. laga
nr. 161/2002% 1 11. t6lul. kemur: h-1id 15. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 115/2021.

III. KAFLI
Breyting 4 l1ogum um stadgreioslu skatts a fjairmagnstekjur, nr. 94/1996.
145. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,5. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002¢ {

3. mgr. 2. gr. laganna kemur: 16g um markaoi fyrir fjarmalagerninga.
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IV. KAFLI
Breyting 4 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa,
nr. 129/1997.
146. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 8. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,,sparisjodum og verdbréfafyrirtekjum® i 1. malsl. 4. mgr. kemur: og
sparisjooum.
b. I stad ordanna ,sparisjoda og verdbréfafyrirteekja“ i 2. malsl. 4. mgr. kemur: og spari-
sjoda.
c. A eftir 4. mgr. kemur ny malsgrein, svohljédandi:

Erlendum verdbréfafyrirtaekjum, sem hafa stadfestu i 6dru riki innan Evropska efna-
hagssvadisins og starfsleyfi i 60ru riki innan Evropska efnahagssveedisins, i adildarriki
stofnsamnings Friverslunarsamtaka Evropu eda Feereyjum, er heimilt ad stunda starfsemi
skv. II. kafla pessara laga, med stofnun utibus hér a landi, sbr. 61. gr. laga nr. 115/2021,
um markadi fyrir fjdrmalagerninga, eda an stofnunar Utibus, sbr. 60. gr. sému laga.
Akvadi 60. og 61. gr. peirra laga gilda um heimildir verdbréfafyrirtzekja til ad stunda
starfsemi skv. II. kafla pessara laga eftir pvi sem vio 4.

147. gr.
f stad ordanna ,,stadist prof i verdbréfavidskiptum i samraemi vid 53. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki i 4. mgr. 34. gr. laganna kemur: verdbréfaréttindi skv. 40. gr. laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

148. gr.
2. mgr. 42. gr. laganna fellur brott.
V. KAFLI
Breyting 4 16gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.
149. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 2. gr. laganna:
a. 2. tolul. ordast svo: lanafyrirtekja.
b. 6. tolul. ordast svo: verdbréfafyrirtekja.

150. gr.
Vid 1. malsl. 3. mgr. 9. gr. laganna betist: og getur Fjarmalaeftirlitid kallad einstaklinga
til skyrslugjafar i pvi skyni.

VI. KAFLI
Breyting 4 16gum um oryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum,
nr. 90/1999.
151. gr.
{ stad tilvisunarinnar ,.skv. 4. gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki® i a-1id 2. tolul.
2. gr. laganna kemur: samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteeki eda [6gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga.
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VII. KAFLI
Breyting 4 16gum um tekjuskatt, nr. 90/2003.
152. gr.
i stad ordanna ,,fjarmalafyrirteekjum skv. 1. tolul. 1. mgr.“ i 3. malsl. 8. tolul. 1. mgr. 3. gr.
laganna kemur: vidskiptabonkum skv.

VII. KAFLI
Breyting a logum um vatryggingarsamninga, nr. 30/2004.
153. gr.
f stad tilvisananna ,,2. tolul. 1. mgr. 1. gr. a* og ,,3. tolul. 1. mgr. 1. gr. a* og ordanna
,verobréfafyrirteeki sem uppfyllir ekki skilyrdi 3. mgr. 25. gr.* 1 2. tolul. 2. gr. laganna kemur:
2. tolul. 1. mgr. 1. gr. b; 4. t6lul. 1. mgr. 1. gr. b; og: fyrirteki skv. 8. mgr. 14. gr. a.

IX. KAFLI
Breyting 4 16gum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir, nr. 46/2005.
154. gr.
i stad tilvisunarinnar ,,4. gr.“ i a-1id 3. tolul. 1. gr. laganna kemur: 1. t5lul. 1. mgr. 1. gr. b.

X. KAFLI
Breyting 4 16gum um heimild til fjarveitingar ar rikissjooi vegna sérstakra adstaeona a
fjarmalamarkadi o.fl., nr. 125/2008.
155. gr.
Tilvisunin ,,1. tolul. 1. mgr.” i lokamalslid 3. mgr. 1. gr. laganna fellur brott.

156. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,,66. gr.“ i lokamalslid 2. gr. laganna kemur: 70. gr.
XI. KAFLI
Breyting 4 16gum um umbodsmann skuldara, nr. 100/2010.
157. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 5. gr. laganna:
a. I stad ordanna ,,Adilar sem hafa leyfi til ad stunda starfsemi skv. 2. og 3. tolul. 1. mgr.
3. gr. laga® i 1. malsl. kemur: Lanastofnanir med starfsleyfi samkvaemt 16gum.
b. I stad ordanna ,starfsemi skv. 2. og 3. tolul. 1. mgr. 3. gr. peirra laga® { 2. malsl. kemur:
veitingu utldna sem fjarmoégnud eru med endurgreidanlegum fjarmunum frd almenningi
eda eignaleigu a0 meginstarfsemi.

XII. KAFLI
Breyting 4 16gum um fjarsysluskatt, nr. 165/2011.
158. gr.

[ stad ordanna ,,Vioskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirteeki, verdbréfafyrirtaeki, verobréfa-
midlanir, rekstrarfélog verdbréfasjoda, svo og onnur fjarmalafyrirteeki samkvaemt 16gum nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, rafeyrisfyrirteeki samkvaemt 16gum nr. 17/2013, um tutgafu
og meodferd rafeyris™ i 2. tolul. 2. gr. laganna kemur: Fjarmalafyrirteeki samkvaemt sam-
nefndum l6gum, nr. 161/2002, rafeyrisfyrirteeki samkvaemt 16gum nr. 17/2013, um utgafu og
medferd rafeyris, rekstraradilar sérheefora sjoda samkvemt samnefndum 16gum, nr. 45/2020,
rekstrarfélog verobréfasjoda samkvamt [6gum nr. 116/2021, um verdbréfasjodi.
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XII. KAFLI
Breyting 4 logum um greioslu kostnadar vio rekstur umbodsmanns skuldara,
nr. 166/2011.
159. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 1. gr. laganna:
a. [ stad ordanna ,,Adilar sem hafa leyfi til ad stunda starfsemi skv. 2. og 3. tolul. 1. mgr.
3. gr. laga® 1 1. malsl. kemur: Lanastofnanir meo starfsleyfi samkveemt 16gum.
b. I stad ordanna ,starfsemi skv. 2. og 3. tolul. 1. mgr. 3. gr. peirra laga® { 2. malsl. kemur:
veitingu utlana sem fjarmégnud eru med endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi
eda eignaleigu ad meginstarfsemi.

XIV. KAFLI
Breyting 4 16gum um utgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013.
160. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,5. mgr. 84. gr. laga“ i 11. gr. laganna kemur: a—e-1id 1. mgr. 26. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g.

161. gr.
{ stad ordsins ,,fjasrmalafyrirtaeki® i 2. malsl. 1. mgr. 14. gr. laganna kemur: rafeyrisfyrir-
teeki.

XV.KAFLI
Breyting 4 logum um leigu skraningarskyldra okutaekja, nr. 65/2015.
162. gr.
{ stad ordanna ,starfsemi lanafyrirtekja® i 2. mgr. 1. gr. laganna kemur: kaup- eda fjar-
mdognunarleigu.

163. gr.
{ stad ordanna ,,16ggilt lanafyrirtaki i 1. malsl. 2. mgr. 6. gr. og 6. tolul. 1. mgr. 12. gr.
laganna kemur: 16ggilta kaup- eda fjarmognunarleigu.

XVI. KAFLI
Breyting 4 logum um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016.
164. gr.
Lokamalslidir 1. mgr. og 2. mgr. 70. gr. laganna falla brott.
XVII. KAFLI
Breyting 4 16gum um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016.
165. gr.
Tilvisunin ,,1.-3. télul. 1. mgr.“ i 16. t6lul. 4. gr. laganna fellur brott.
XVIII. KAFLI
Breyting a logum um vidbétareftirlit meo fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017.
166. gr.

[ stad tilvisunarinnar ,,skv. X. kafla laga® i 14. og 15. tolul. 2. gr. laganna kemur:
samkvamt [6gum.
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167. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 17. gr. laganna:
a. I stad tilvisunarinnar ,,X. kafla laga“ i 2. malsl. 1. mgr. kemur: 15g.
b. I stad tilvisunarinnar ,skv. 84. gr. a — 84. gr. ¢ laga® i 2. mgr. kemur: samkvamt 16gum.

168. gr.
i stad tilvisunarinnar ,,84. gr. laga* i 1. malsl. 1. mgr. 18. gr. laganna kemur: 92. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g.

XIX. KAFLI
Breyting a 16gum um afleiduvioskipti, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar,
nr. 15/2018.
1609. gr.
2. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsdgn:
Logfesting.

Akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um
OTC-afleiour, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar, sem er birt i EES-vidbeti vid
Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 17 fra 16. mars 2017, bls. 412—470, skulu hafa laga-
gildi hér 4 landi med peim adlogunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 206/2016 fra 30. september 2016, sem er birt i EES-vidbaeti vio Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 13 fra 23. febraar 2017, bls. 63—71, sbr. einnig békun 1 um altaeka adlogun
vid samninginn um Evrdopska efnahagssvedio, sbr.1og um Evropska efnahagssvedio,
nr. 2/1993, par sem bokunin er 16gfest, med breytingum samkvaemt:

1. 520. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um
varferniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki og um breytingu a
reglugerd (ESB) nr. 648/2012, sem er birt i EES-viobati vid Stjornartidindi Evrépu-
sambandsins nr. 12 fra 27. febraar 2020, bls. 1-337.

2. 126. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/59/ESB frd 15. mai 2014 sem kemur
4 ramma um endurreisn og skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja og breyt-
ingu & tilskipun radsins 82/891/EBE og tilskipunum 2001/24/EB, 2002/47/EB,
2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB, 2011/35/ESB, 2012/30/ESB 0g 2013/36/ESB og
reglugerdum Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 648/2012,
sem er birt i EES-vidbaeti vid Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. 25 fra 19. april
2018, bls. 4-162.

3. 53. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um
markadi fyrir fjirmalagerninga og um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012, sem er
birt i EES-viobaeti vi0 Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls.
1-65.

4. 63. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2015/849 fr4 20. mai 2015 um rao-
stafanir gegn pvi a0 fjarmalakerfid sé notad til peningapvaettis eda til fjarmégnunar
hrydjuverka, um breytingu 4 reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012,
og um nidurfellingu 4 tilskipun Evrépupingsins og radsins 2005/60/EB og tilskipun fram-
kvaemdastjornarinnar 2006/70/EB, sem er birt i EES-viobeeti vid Stjdrnartidindi Evropu-
sambandsins nr. 50 fra 23. juli 2020, bls. 205-249.

5. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/834 fra 20. mai 2019 um breytingu 4
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 a0 pvi er vardar stodustofnunarskyldu, frestun 4 stodu-
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stofnunarskyldu, krofur um skyrslugjof, adferdir til mildunar dhattu fyrir OTC-afleiou-
samninga sem midlaegur motadili stddustofnar ekki, skraningu og eftirlit med afleiduvio-
skiptaskram og krofurnar fyrir afleiduvidskiptaskrar, sem er birt i EES-viobaeti vid
Stjornartioindi Evropusambandsins nr. 22 fra 25. mars 2021, bls. 613—634, med peim
aologunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 50/2021 fra 5.
februar 2021, sem er birt i auglysingu nr. 4/2022 i C-deild Stjornartidinda.

2. gr. reglugerdar Evropupingsins og raodsins (ESB) 2019/876 fra 20. mai 2019 um breyt-
ingu 4 reglugerd (ESB) nr. 575/2013 a0 pvi er vardar vogunarhlutfall, hlutfall stodugrar
nettofjarmognunar, krofur um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar, Gtlanadhaettu mot-
adila, markadsahettu, ahettuskuldbindingar gagnvart midleegum motadilum, aheettu-
skuldbindingar gagnvart sjodum um sameiginlega fjarfestingu, storar ahaettuskuldbind-
ingar, skyrslugjafarskyldu og birtingarkrofur og reglugerd (ESB) nr. 648/2012, sem er
birt i auglysingu nr. 4/2022 i C-deild Stjornartidinda.

170. gr.
15. gr. laganna ordast svo, asamt fyrirsogn:
Stjornvaldsfyrirmeeli.
Réaodherra er heimilt a0 setja reglugerd um nanari framkvemd reglugerdar (ESB) nr.

648/2012 um pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

1.
2.

3.

W

\© 0 N o

6. mgr. 1. gr. um undanpagur.

3. mgr. a 4. gr. um hvada vioskiptaskilmalar teljist sanngjarnir, edlilegir, &n mismununar

0g gagnseir.

4. 0g. 5. mgr. 6. gr. aum frestun 4 stéoustofnunarskyldu samkvamt reglugerd (ESB) nr.

648/2012 og frestun vidskiptaskyldu samkvemt reglugerd Evropupingsins og radsins

(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu a reglugerd

(ESB) nr. 648/2012, sbr. 3. gr. laga um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021.

7. mgr. 64. gr. um malsmedferd ad pvi er vardar eftirlitsradstafanir og beitingu sekta.

70. gr. um breytingar 4 II. vidauka um skra yfir studla i tengslum vid ipyngjandi og

mildandi peetti vegna beitingar 3. mgr. 65. gr.

3. mgr. 72. gr. um eftirlitsgjold.

1. mgr. 75. gr. um jafngildi og alpjodasamninga.

2. mgr. 76 gr. a um gagnkveman adgang ad gognum.

2. mgr. 85. gr. um framlengingu 4 priggja ara timabilinu sem fjallad um i 89. gr.
Sedlabanka fslands er heimilt ad setja reglur um nanari framkvaemd reglugerdar (ESB) nr.

648/2012 um pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

*®

Nounbkwbd =

. mgr. 4. gr. um stodustofnunarskyldu.

. 0g 4. mgr. 5. gr. um tilhdgun stéoustofnunarskyldu.

. mgr. 6. gr. um opinbera skra.

. mgr. 8. gr. um adgang ad vidskiptavettvangi.

. 0g 6. mgr. 9. gr. um skyldu um skyrslugjof.

.mgr. 10. gr. um o6fjarhagslega motadila.

14. og 15. mgr. 11. gr. um adferdir til ad draga ur ahaettu OTC-afleidusamninga sem ekki
eru stodustofnadir af midlegum motadila.

3. mgr. 16. gr. um eiginfjarkrofur.

6. mgr. 18. gr. um fagrao.

6. mgr. 25 gr. er lytur a0 jafngildi lagalegra krafna og eftirlits i prioju 16ndum.
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12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24,
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8. mgr. 25. gr. er lytur ad upplysingum sem midlaegur motadili i pridja landi skal tilgreina
i umsokn um vidurkenningu.
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gr.
gar.
gr.
gr.
gar.
gar.
gr.
gor.

. mgr. 26. gr. er lytur ad skipulagskrofum.
. 0g 5. mgr. 29. gr. um skraahald.

. mgr. 34.
.mgr. 41.
. mgr. 42.
. mgr. 44.
. mgr. 46.
.mgr. 47.
. mgr. 49.
. mgr. 50.
. mgr. 50 gr. c um skyrslugjof med upplysingum.
. 0g. 4. mgr. 56. gr. um umsokn um skraningu.

um samfellu i vidskiptum.

um krofur um tryggingar.

um vanskilasj6d.

um eftirlit med lausafjarahaettu.

um krofur um tryggingar.

um fjarfestingarsteftnu.

um endurskodun likana, alagsprofun og afturvirka préfun.
a um utreikning 4 aztludu fjarmagni.

10. mgr. 78. gr. er lytur ad verklagi vid afstemmingar &4 gognum milli afleiduvidskipta-
skraa og verklagi afleiduvidskiptaskraa vid mat & pvi hvort ad krofur um skyrslugjof séu
uppfylltar og til ad sannreyna heilleika og réttleika tilkynntra gagna.

25. 5. mgr. 81. gr. um gagnsi og tiltekileika gagna.

XX. KAFLI

Breyting 4 lo6gum um dreifingu vatrygginga, nr. 62/2019.

171. gr.

f stad tilvisananna ,.2. tlul. 1. mgr. 1. gr. a“ og ,,3. tolul. 1. mgr. 1. gr. a* og ordanna

,verobréfafyrirtaeki sem uppfyllir ekki skilyrdi 3. mgr. 25. gr.* 1 2. télul. 3. gr. laganna kemur:
2. tolul. 1. mgr. 1. gr. b; 4. tolul. 1. mgr. 1. gr. b; og: fyrirteki skv. 8. mgr. 14. gr. a.

XXI. KAFLI

Breyting 4 16gum um rekstraradila sérhaefora sjooa, nr. 45/2020.

172. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 3. gr. laganna:

a. A eftir 18. tolul. 1. mgr. kemur nyr tolulidur, svohljodandi: Kaupauki: Kaupauki
samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteki.

b. I stad tilvisunarinnar ,,36. tolul.“{ 2. mgr. kemur: 37. tolul.

173. gr.

Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 10. gr. laganna:
a. A eftir tilvisuninni ,,21. gr.“ i 4. t6lul. kemur: 21. gr. a, 21. gr. b og 21. gr. c.
b. I stad tilvisunarinnar ,,22. t6lul.“ 1 9. tolul. kemur: 23. t6lul.

174. gr.

Eftirfarandi breytingar verda 4 15. gr. laganna:

a. I stad tilvisunarinnar ,,84. gr. d laga® i 5. mgr. kemur: 97. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013, sbr. 16g.

b. I stad tilvisunarinnar ,,3. mgr. 84. gr. e laga® i 2. malsl. 8. mgr. kemur: 2. mgr. 95. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g.
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175. gr.
A eftir ordinu ,, Akvadi“ i 3. mgr. 16. gr. laganna kemur: A-hluta.

176. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,,skv. 84. gr. e laga® i 6. tSlul. 18. gr. laganna kemur: samkvamt
l6ogum.

177. gr.
i stad 21. gr. laganna koma fjérar nyjar greinar, 21. gr., 21. gr. a, 21. gr. b og 21. gr. ¢, sem
ordast svo, asamt fyrirsdgnum:

a. (21. gr)

Starfskjarastefna.

Rekstraradili skal hafa starfskjarastefnu og starfskjaraframkvemd sem skal na til
heildarstarfskjara og sem skal tryggja, ad pvi marki sem vid & ad teknu tilliti til sterdar,
skipulags, edlis og flaekjustigs i starfsemi rekstraradila, ad:

1. Starfskjor stjornarmanna og starfsmanna:

a. samraemist og studli ad traustri og skilvirkri ahaettustyringu og hvetji ekki til ahaettu-
sekni sem er ekki 1 samreemi vi0 dhaettusnid eda reglur peirra sérhafou sjoda sem
rekstraradili rekur,

b. samremist vidskiptadsetlun, markmioum, gildum og hagsmunum rekstraradila og
sérhaefora sjoda sem hann rekur og fjarfesta i peim sjodum og leidi ekki til hagsmuna-
arekstra.

2. Starfskjor stjérnarmanna og starfsmanna sem hafa eftirlit med hondum taki mid af peirra
eigin verksvidi en ekki drangri peirra rekstrareininga sem peir hafa eftirlit meo.

Stjorn rekstraradila skal reglubundid meta hvort starfskjarastefna samraemist pessari grein
og hafa eftirlit med framkvamd hennar. Ad minnsta kosti arlega skal fara fram 6had midleegt
innra mat 4 pvi hvort starfskjor samreemist starfskjarastefnu og verklagsreglum og 6drum
vidmidum sem stjorn hefur sampykkt vardandi starfskjarastefnu.

b. (21. gr. a.)
Kaupauki.
Rekstraradili skal tryggja, ad pvi marki sem vio 4 ad teknu tilliti til steer0ar, skipulags, edlis
og flaekjustigs i starfsemi rekstraradila, a0 kaupaukar til starfsmanna:

1. Taki mid af arangri viokomandi, badi fjarhagslegum og ofjarhagslegum, peirrar
rekstrareiningar sem hlutadeigandi tilheyrir eda sjods og rekstraradila i heild.

2. Taki mid af arafjolda sem samraemist liftima peirra sérhaefou sjoda sem rekstraradili
rekur til ad matio endurspegli langtimadrangur og ad greidslu kaupauka sé dreift yfir
timabil sem tekur mid af innlausnarstefnu sjodanna og fjarfestingardhattu peirra.

3. Séu ekki tryggdir 6had arangri nema 4 fyrsta ari i starfi.

4. Séu i videigandi hlutfalli vid {Ost starfskjor pannig ad unnt s¢é ad starfraeekja sveigjanlega
stefnu um greidslu kaupauka og greida eftir atvikum ekki ut neinn kaupauka og aldrei
umfram 25% af fostum starfskjorum.

5. Séu ekki greiddir i tengslum vid uppsdgn radningarsamnings nema pad endurspegli
frammistdou 1 starfi.

6. Taki mi0 af dhaettu fyrirtaekisins nli eda sidar.
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7. Samanstandi a.m.k. ad halfu leyti af hlutum eda hlutdeildarskirteinum vidkomandi sj6ds
eda jafngildum gerningum, hlutabréfatengdum eda jafngildum gerningum sem ekki eru
igildi reidufjar nema ef rekstur sérheefora sj6da er innan vid helmingur af eignaséfnum {
styringu rekstraradila. Videigandi varOveislustefna skal gilda um gerninga samkvaemt
pessum t6lulio til ad samraema hvata starfsmanna og hagsmuni rekstraradila, sérhaefou
sjédanna sem hann rekur og fjarfesta i peim sjodum.

8. Seti pvi ad vera haldio eftir ad verulegu leyti, a.m.k. a0 fjérum tiundu eda sex tiundu
hlutum ef kaupauki nemur mjog harri fjarhaeod, i timabil sem tekur mid af liftima og
innlausnarstefnu vidkomandi sj6ds og er i samraemi vid edli peirrar dhettu sem
vidkomandi sjodur tekur og er eigi skemur en prju ar nema ef liftimi vidkomandi sjods
er styttri; kaupauki sem er haldid eftir skal ekki avinnast hradar en i hlutfalli vid pann
hluta frestsins sem er lidinn.

9. Séu adeins greiddir 0t eda avinnist ef pad er sjalfbeert i 1josi fjarhagsstodu rekstraradila
og réttletanlegt med tilliti til arangurs fyrirtekisins og vidkomandi rekstrareiningar,
vidkomandi sjods og starfsmanns.

10. Avinnist ekki nema ad takmérkudu leyti eda séu ad verulegu leyti afturkallanlegir ef peir
hafa aunnist en ekki verio greiddir 0t ef afkoma rekstraradila eda vidkomandi sjods
versnar verulega.

11. Séu ekki lidur i stefnu rekstraradila um 6flun lifeyrisréttinda nema pad samraemist vio-
skiptadaetlun, markmidum, gildum og langtimahagsmunum rekstraradila og sjédanna
sem hann rekur og séu pa adeins veittir i formi gerninga skv. 7. tolul. sem rekstraradili
heldur eftir i a.m.k. fimm ar.

12. Séu ekki greiddir ut i gegnum einingar eda med adferoum sem audvelda ad farid sé 4 svig
vid 16g pessi.

Starfsmonnum er 6heimilt ad afla sér trygginga eda annarra ahettuvarna sem grafa undan
pvi markmidi kaupaukakerfis ad hagsmunir peirra og rekstraradila fari saman.

Oheimilt er ad veita stjornarménnum og starfsménnum sem starfa vid dhattustyringu, innri
endurskodun eda regluvorslu kaupauka.

Sedlabanki fslands getur sett nénari reglur um kaupaukakerfi. [ reglunum méa medal annars
kveda 4 um skilgreiningu fastra starfskjara og kaupauka, markmid kaupaukakerfis, arangurs-
og ahattumat, innra eftirlit, jafnvaegi 4 milli fastra starfskjara og kaupauka, radningar-
kaupauka, frestun, lekkun, afturkéllun eda endurkréfu kaupauka, upplysingagjof og gagnsei.

c.(21.gr.b.)

Starfslokasamningur.

Rekstraradila er 6heimilt ad gera starfslokasamning vio framkvamdastjora nema hagnadur
hafi verid af rekstri fyrirteekisins samfellt sidustu prju ar starfstima hans. Me0 starfsloka-
samningi i1 grein pessari er att vid hvers konar samninga sem gerdir eru 4 milli fram-
kvemdastjora annars vegar og rekstraradila hins vegar og kunna ad fera peim sem latur af
storfum hlunnindi eda réttindi umfram hefobundnar launagreidslur i uppsagnarfresti.

Hafi hagnadur verid af rekstri fyrirtaekisins samfellt sidustu prju ar er heimilt ad gera starfs-
lokasamninga vid pa sem tilgreindir eru i 1. mgr. Slikir samningar skulu vera i formi beinna
launagreidslna og ekki vara lengur en i 12 manudi eftir starfslok. Um starfslokasamning sem
gerour hefur verid fyrir gildistoku laga pessara en ekki komid til framkveemda gilda akvaedi
greinar pessarar.

Heimilt er i reglugerd ad kveda nanar & um skilyrdi og framkveemd starfslokasamninga.
Sérstaklega skal gera grein fyrir slikum samningum i skyringum med arsreikningi.
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d. (21. gr.c.)

Starfskjaranefnd.

Rekstraradili sem er mikilvaegur, ad teknu tilliti til steerdar sinnar eda steerdar sjéda sem
hann rekur, innra skipulags og pess hvers edlis starfsemin er, umfangs hennar og hversu flokin
hun er, skal starfraekja starfskjaranefnd. Starfskjaranefnd skal skipud pannig ad hun geti lagt
faglegt og sjalfstett mat 4 starfskjarastefnu og framkvaemd hennar og hvata til ad styra dhzttu.
Nefndin skal skipud stjornarménnum i viokomandi fyrirtaeki, a.m.k. premur adilum.

Starfskjaranefnd ber abyrgo a:

1. Undirblningi akvardana um starfskjor, p.m.t. peim sem hafa ahrif 4 ahattu og aheettu-
styringu hlutadeigandi rekstraradila eda viokomandi sj6ds og peim sem stjorn eda fram-
kvemdastjori tekur.

2. Umsjon med starfskjorum yfirmanna ahaettustyringar og regluvorslu.

178. gr.
{ stad tilvisunarinnar ,,2. mgr.“ i 4. mgr. 33. gr. laganna kemur: 3. mgr.

179. gr.
i stad ordanna ,,0g breytilegum starfskjorum® i 5. t5lul. 8. mgr. 45. gr. laganna kemur:
starfskjorum og kaupauka.

180. gr.
{ stad ordsins ,,0rdid* 1 2. mgr. 80. gr. laganna, kemur: ordin.

181. gr.
12. tolul. 1. mgr. 101. gr. laganna ordast svo: 21. gr. um starfskjarastefnu, 21. gr. a um
kaupauka og 21. gr. ¢ um starfslokasamninga.

182. gr.
12. t6lul. 2. mgr. 117. gr. laganna ordast svo: Starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og
starfslokasamninga, sbr. 21. gr., 21. gr. a og 21. gr. b.

XXII. KAFLI
Breyting 4 logum um skilamedfero lanastofnana og verobréfafyrirtaekja, nr. 70/2020.
183. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 3. gr. laganna:

a. I stad ordsins ,,Haef* i 18. tolul. kemur: Eftirgefanleg.

b. A eftir 18. t5lul. kemur nyr tolulidur, svohljoédandi: Heef skuldbinding: Eftirgefanleg
skuldbinding sem uppfyllir skilyrdi 2. mgr. 17. gr. og gerningur sem telst til eiginfjar-
pattar 2 samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteeki og uppfyllir skilyrdi b-lidar 1. mgr. 72.
gr. a reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

c. 20. tolul. ordast svo: Ldnastofnun: Fyrirteeki sem starfar vid ad taka & moti innlanum eda
60rum endurgreidanlegum fjairmunum frd almenningi og veita lan fyrir eigin reikning.
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184. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 17. gr. laganna:
a. 2. mgr. ordast svo:
Skuldbindingar skulu teljast til fjarhaeodar lagmarkskrofu eiginfjargrunns og haefra
skuldbindinga ef paer uppfylla 61l skilyrdi i eftirfarandi greinum reglugerdar (ESB) nr.
575/2013:

1. 72.gr. a.
2. 72. gr. b, ad undanskildum d-1id 2. mgr.
3. 72.gr.c.

b. 5. tdlul. 3. mgr. fellur brott.

185. gr.
21. gr. laganna fellur brott, 4samt fyrirsdgn.

186. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,20. og 21. gr.“ 1 1. malsl. 1. mgr. 22. gr. laganna kemur: og 20. gr.

187. gr.
{ stad tilvisunarinnar ,,4. mgr. 86. gr. g“ i 1. tolul. 2. mgr. 29. gr. laganna kemur: 3. mgr.
107. gr. a.

188. gr.
f stad ordsins , haefum* i 3. tolul. 2. mgr. 30. gr. laganna kemur: eftirgefanlegum.

189. gr.
[ stad ordanna ,heefar og ,.haefum“i 1. og 2. télul. 1. mgr. 55. gr. laganna kemur: eftir-
gefanlegar; og: eftirgefanlegum.

190. gr.
i stad ordsins ,,hafra® i 1. tolul. 3. mgr. 57. gr. laganna kemur: eftirgefanlegra.

191. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 58. gr. laganna:

a. I stad ordanna ,hafra skuldbindinga sem eftir standa, sem ekki eru undanpegnar eftirgjof
skv. 56. gr.“ 1 5. tolul. 1. mgr. kemur: eftirgefanlegra skuldbindinga, p.m.t. skuldagern-
inga skv. 3. tolul. 1. mgr. 85. gr. a, sem eftir standa.

b. I stad ordsins ,haefra“{ 1. malsl. 2. mgr. kemur: eftirgefanlegra.

192. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,86. gr. ki 5. mgr. 69. gr. laganna kemur: 107. gr. f.

193. gr.
f stad ordsins ,,hafra® i 3. tolul. 1. mgr. 79. gr. laganna kemur: eftirgefanlegra.
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XXII. KAFLI
Breyting 4 16gum um upplysingaskyldu utgefenda verobréfa og floggunarskyldu,
nr. 20/2021.
194. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,skv. 1-5. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
nr. 161/2002% i 24. gr. laganna kemur: samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteeki eda 16gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga.

195. gr.
A eftir ordunum ,,16gum um fjarmalafyrirtaki i 1. mgr. 28. gr. laganna kemur: eda 16gum
um markadi fyrir fjarmalagerninga.

XXIV. KAFLI
Breyting a logum um greidslupjonustu, nr. 114/2021.
196. gr.
Eftirfarandi breytingar verda 4 3. gr. laganna:

a. 3. tolul. ordast svo: Eiginfiargrunnur: Eiginfjargrunnur eins og hann er skilgreindur i
16gum um fjarmalafyrirteki, par sem a.m.k. 75% af eiginfjarpeetti 1 er i formi almenns
eigin fjar pattar 1 og eiginfjarpattur 2 er jath eda minni en pridjungur af eiginfjarpaetti 1.

b. I stad ordanna ,,sem innleidd var med reglugerd um varferniskrofur vegna starfsemi
fjarmalafyrirtaekja, nr. 233/2017¢ 1 35. tolul. kemur: sbr. 16g um fjarmalafyrirteki.

197. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,1. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002% i 3. mgr.
7. gr. laganna kemur: a—e-lid 1. mgr. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 16g um
fjarmalafyrirtaeki.

198. gr.
[ stad tilvisunarinnar ,,17. gr.“ i 3. malsl. 1. mgr. 12. gr. laganna kemur: 77. gr. a og 77. gr.
b.

XXV. KAFLI
Breyting 4 logum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.
199. gr.
[ stad hlutfallsins ,,33% i 1. mgr. og 2. malsl. 2. mgr. 12. gr. laganna kemur: 30%.

XXVI. KAFLI
Breyting 4 16gum um verdbréfasjéoi, nr. 116/2021.
200. gr.
A eftir 12. tolul. 1. mgr. 3. gr. laganna kemur nyr tolulidur, svohljédandi: Kaupauki:
Kaupauki samkvemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

201. gr.
{ stad ordsins ,,fjarméalafyrirtaeki og tilvisunarinnar ,,1. tolul. 1. mgr. 25. gr.* i 1. malsl. 4.
mgr. 4. gr. laganna kemur: markadi fyrir fjirmalagerninga; og: 15. t6lul. 1. mgr. 4. gr.
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202. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 1. mgr. 6. gr. laganna:
a. | stad tilvisunarinnar ,,17. gr.“ i f-id kemur: 17.-17. gr. c.
b. I stad tilvisunarinnar ,,15. tlul.* { h-1id kemur: 16. t5lul.

203. gr.
Eftirfarandi breytingar verda a 4. mgr. 12. gr. laganna:
a. I stad tilvisunarinnar ,,84. gr. d laga® i 1. malsl. kemur: 97. gr. reglugerdar (ESB) nr.
575/2013, sbr. 16g.
b. Vid beatist nyr malslidur, svohljédandi: Hafi rekstrarfélag vidbotarstarfsheimildir skv. 3.
mgr. 5. gr. gilda um starfsemi pess akvaeodi 2. mgr. 95. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013,
sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki.

204. gr.
A eftir ordinu ,,Akvaedi“ i 3. mgr. 13. gr. laganna kemur: A-hluta.

205. gr.
i stad tilvisunarinnar ,,skv. 84. gr. e laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002% i 5. tolul. 1.
mgr. 14. gr. laganna kemur: samkvemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

206. gr.
[ stad 17. gr. laganna koma fjorar nyjar greinar, 17. gr., 17. gr. a, 17. gr. b og 17. gr. ¢, sem
ordast svo, dsamt fyrirsdgnum:

a. (17. gr.)

Starfskjarastefna.

Rekstrarfélag skal hafa starfskjarastefnu og starfskjaraframkvamd sem skal na til heildar-
starfskjara og sem skal tryggja, ad pvi marki sem vid & ad teknu tilliti til steerdar, skipulags,
edlis og flekjustigs 1 starfsemi rekstrarfélagsins, ad:

1. Starfskjor starfsmanna:

a. samremist og studli ao traustri og skilvirkri aheettustyringu og hvetji ekki til ahaettu-
sekni sem er i 6samraemi vid dhattusnid eda reglur peirra sjoda sem rekstrarfélag
rekur eda dragi Gr moéguleikum rekstrarfélags til ad starfa med hagsmuni verdbréfa-
sjoda sem pad rekur ad leidarljosi,

b. samremist vidskiptadatlun, markmidum, gildum og hagsmunum rekstrarfélags og
verobréfasjoda sem pad rekur og fjarfesta 1 peim sjooum og leidi ekki til hagsmuna-
arekstra.

2. Starfskjor stjérnarmanna og starfsmanna sem hafa eftirlit med hondum taki mid af peirra
eigin verksvidi en ekki drangri peirra rekstrareininga sem peir hafa eftirlit meo.

Stjorn rekstrarfélags skal reglubundid meta hvort starfskjarastefna samreemist pessari grein
og hafa eftirlit med framkvamd hennar. A3 minnsta kosti arlega skal fara fram 6had midlegt
innra mat 4 pvi hvort starfskjor samreemist starfskjarastefnu og verklagsreglum og 6drum
vidomidum sem stjorn hefur sampykkt vardandi starfskjarastefnu.
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b. (17. gr. a.)

Kaupauki.
Rekstrarfélag skal tryggja, ad pvi marki sem vio & ad teknu tilliti til steerdar, skipulags,

eolis og flaekjustigs i starfsemi rekstrarfélags, ad kaupaukar til starfsmanna:

1.

W

10.

11.

12.

Taki mio af ahaettutoku og arangri viokomandi starfsmanns, baedi fjarhagslegum og 6fjar-
hagslegum, peirrar rekstrareiningar sem hann tilheyrir eda vidkomandi sjods og arangur
rekstrarfélags i heild.
Taki mio af arafjolda sem samreemist peim eignarhaldstima sem maelt er me0 vio fjarfesta
i vidkomandi verdbréfasjodi sem rekstrarfélag rekur til ad tryggja ad matid endurspegli
langtimaarangur sj6dsins og fjarfestingarahaettu og ad greidslu kaupauka sé dreift yfir
sama timabil.
Séu ekki tryggdir 6had arangri nema 4 fyrsta ari i starfi.
Séu i videigandi hlutfalli vid fost starfskjor pannig ad unnt sé ad starfraekja sveigjanlega
stefnu um greidslu kaupauka og eftir atvikum ekki greida ut neinn kaupauka og aldrei
umfram 25% af fostum starfskjorum.
Séu ekki greiddir i tengslum vid uppsdgn radningarsamnings nema pad endurspegli
frammistoou i starfi og umbuni ekki ef arangri er ekki nao.
Taki mid af aheattu fyrirtaekisins ni eda sidar.
Samanstandi a.m.k. ad halfu leyti af hlutdeildarskirteinum vidkomandi sj6ds eda jafn-
gildum gerningum, hlutabréfatengdum gerningum eda jafngildum gerningum sem ekki
eru igildi reidufjar med alika hvata og adrir gerningar samkvemt pessum tolulid, nema
ef rekstur verobréfasjoda er innan vid helmingur af eignasdfnum 1 styringu rekstrarfélags.
Videigandi varoveislustefna skal gilda um gerninga samkvamt pessum tolulio til ad sam-
reema hvata starfsmanna og hagsmuni rekstrarfélags, verobréfasjodanna sem pad rekur
og fjarfesta i peim sjodum.
S¢ ad verulegu leyti, a.m.k. ad fjérum tiundu eda sex tiundu ef kaupauki nemur mjog
harri fjarhaeo, haldio eftir i timabil sem tekur mid af peim eignarhaldstima sem melt er
med vi0 fjarfesta i vidkomandi verdbréfasjodi og er i samraemi vid edli peirrar dhaettu
sem vidkomandi sjodur tekur og er eigi skemur en prju 4r; kaupauki sem er haldio eftir
skal ekki avinnast hradar en i hlutfalli vid pann hluta frestsins sem er lidinn.
Séu adeins greiddir ut eda avinnist ef pad er sjalfbaert i [josi fjarhagsstodu rekstrarfélags
og réttletanlegt med tilliti til arangurs fyrirteekisins og vidkomandi rekstrareiningar,
viokomandi sj6ds og einstaklings.
Avinnist ekki nema ad takmorkudu leyti eda séu ad verulegu leyti afturkallanlegir ef peir
hafa dunnist en ekki verid greiddir ut ef afkoma rekstrarfélags eda viokomandi sjods
versnar verulega.
Séu ekki lidur i stefnu rekstrarfélags um 6flun lifeyrisréttinda nema pad samramist vio-
skiptadetlun, markmidum, gildum og langtimahagsmunum rekstrarfélags og sjodanna
sem pad rekur og pa adeins veittir 1 formi gerninga skv. 7. tolul. sem rekstrarfélagio held-
ur eftir { a.m.k. fimm ér.
Séu ekki greiddir ut i gegnum einingar eda med adferdum sem greida fyrir pvi ad farid
s¢é 4 svig vio 10g pessi.

Starfsmonnum er 6heimilt ad afla sér trygginga eda annarra dhattuvarna sem grafa undan

pvi markmidi kaupaukakerfis ad hagsmunir peirra og rekstrarfélags fari saman.

Oheimilt er ad veita stjornarménnum og starfsménnum sem starfa vid ahaettustyringu, innri

endurskodun eda regluvorslu kaupauka.



90

Sedlabanki {slands getur sett nanari reglur um kaupaukakerfi. [ reglunum méa medal annars
kveda & um skilgreiningu fastra starfskjara og kaupauka, markmid kaupaukakerfis, arangurs-
og ahattumat, innra eftirlit, jafnveegi 4 milli fastra starfskjara og kaupauka, radningar-
kaupauka, frestun, leekkun, afturkéllun eda endurkréfu kaupauka, upplysingagjof og gagnseei.

c.(17.gr.b.)

Starfslokasamningur.

Rekstrarfélagi er 6heimilt ad gera starfslokasamning vio framkvamdastjora nema hagn-
adur hafi verid af rekstri fyrirteekisins samfellt sidustu prju ar starfstima hans. Med starfs-
lokasamningi 1 grein pessari er att vid hvers konar samninga sem gerdir eru a milli fram-
kvemdastjora annars vegar og rekstrarfélags hins vegar og kunna ad faera peim sem laetur af
storfum hlunnindi eda réttindi umfram hefobundnar launagreidslur i uppsagnarfresti.

Hafi hagnadur verid af rekstri fyrirteekisins samfellt sidustu prjli ar er heimilt ad gera starfs-
lokasamninga vid pa sem tilgreindir eru i 1. mgr. Slikir samningar skulu vera i formi beinna
launagreidslna og ekki vara lengur en i 12 manudi eftir starfslok. Um starfslokasamning sem
gerdur hefur verid fyrir gildistoku laga pessara en ekki komid til framkvaemda gilda akvaeoi
greinar pessarar.

Heimilt er i reglugerd ad kveda nanar & um skilyroi og framkvamd starfslokasamninga.
Sérstaklega skal gera grein fyrir slikum samningum i skyringum med arsreikningi.

d.(17. gr.c.)

Starfskjaranefnd.

Rekstrarfélag sem er mikilvaegt ad teknu tilliti til steerOar sinnar eda steerdar sjoda sem pad
rekur, innra skipulags og pess hvers edlis starfsemin er, umfangs hennar og hversu flokin hun
er skal starfrekja starfskjaranefnd. Starfskjaranefnd skal skipud pannig ad hun geti lagt faglegt
og sjalfstett mat 4 starfskjarastefnu og framkvaemd hennar og hvata til ad styra aheettu.
Nefndin skal skipud stjérnarménnum i vidkomandi fyrirtaeki, a.m.k. premur adilum.

Starfskjaranefnd ber abyrgd a:

1. Undirblningi dkvardana um starfskjor, p.m.t. peim sem hafa ahrif 4 dhettu og dhettu-
styringu hlutadeigandi rekstrarfélags eda viokomandi sj60s og peim sem stjorn eda fram-
kveemdastjori tekur, meo haetti sem tekur tillit til langtimahagsmuna fjarfesta og annarra
hagsmunaadila og almannahagsmuna.

2. Umsjon med starfskjorum yfirmanna aheettustyringar og regluvorslu.

207. gr.
f stad ordanna ,,0g breytilegum starfskjorum® { 4. t5lul. 2. mgr. 54. gr. laganna kemur:
starfskjorum og kaupauka.

208. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,16. t5lul.“ i 7. tolul. 2. mgr. 64. gr. laganna kemur: 17. t5lul.

209. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,18. tlul.“ i 1. mgr. 77. gr. laganna kemur: 19. t5lul.

210. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,18. t5lul.“  h-1id 1. mgr. 80. gr. laganna kemur: 19. tolul.
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211. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,18. tolul.“ i inngangsmalslid og i inngangsmalslid 2. mgr. 87. gr.
laganna kemur: 19. tolul.

212. gr.
f stad tilvisunarinnar ,,25. tolul.“ i 4. mgr. 89. gr. laganna kemur: 26. tSlul.

213. gr.
{ stad tilvisunarinnar ,,17. gr.“ { 14. tolul. 1. mgr. 115. gr. laganna kemur: 17.-17. gr. b.

214. gr.
9. tolul. 2. mgr. 134. gr. laganna ordast svo: Starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og
starfslokasamninga, sbr. 17. gr., 17. gr.aog 17. gr. b.

XXVII. KAFLI
Gildistaka.
215. gr.
Log pessi 00last gildi 1. juli 2022, nema 140. gr. sem 60last pegar gildi og 65. gr. sem
tekur gildi 30. desember 2023 gagnvart fjarmalafyrirteekjum sem uppfylltu skilyrdi a-lidar 65.
gr. 27. juni 2019.

Greinargero.
1. Inngangur.

Frumvarpi pessu er einkum atlad a0 innleida efni Evropugerda a svidi fjarmalamarkadar.
bad var ad staerstum hluta til samid af starfshopi sem fjarmala- og efnahagsradherra skipadi i
oktdber 2020 par sem seti 4ttu fulltrai frd fjarmala- og efnahagsrdduneytinu, sem gegndi
formennsku, tveir fulltraar fra Samtékum fjarmalafyrirtaekja og tveir fulltriar fra Sedlabanka
Islands.

2. Tilefni og naudsyn lagasetningar.
2.1. Innleiding Evropugerda um lanastofnanir.

Tilskipun 2013/36/ESB um adgang ad starfsemi lanastofhana og varfaerniseftirlit med
lanastofnunum og verdbréfafyrirtaekjum (e. Capital Requirements Directive, hér eftir
CRD 1V) og reglugerd (ESB) nr. 575/2013 um varfaerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir
og verdbréfafyrirteeki (e. Capital Requirements Regulation, hér eftir CRR) (saman hér eftir
CRD IV-pakkinn) mynda, dsamt tilskipun 2014/59/ESB sem kemur 4 ramma um endurreisn
og skilamedferd lanastofnana og verobréfafyrirtakja (e. Bank Recovery and Resolution
Directive, hér eftir BRRD), hryggjarstykkid 1 16ggjof Evropusambandsins um banka og adrar
lanastofnanir. Med tilskipununum og reglugerdinni var leitast vid ad baeta Gr vankontum a
lagaumgjord lanastofnana sem alpjoodlega fjarmalakreppan leiddi i 1j6s og alpjodleg viomiod
um varferniskrofur til ldnastofnana, svonefndur Basel IlI-stadall, voru innleidd i Evrépu.
Gerdunum er &tlad ad treysta fjarmalastodugleika, einkum med auknum kréfum um magn og
gae0i eigin fjar lanastofnana til ad gera peer betur i stakk bunar til ad takast 4 vid erfidleika.
Evropusambandid hefur sampykkt nokkrar breytingar 4 gerdunum. Veigamestar breytingar
voru gerdar med tilskipun (ESB) 2019/878 (oft nefnd CRD V), reglugerd (ESB) 2019/876 (oft
nefnd CRR 1II) og tilskipun (ESB) 2019/879 (oft nefnd BRRD II).
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Sameiginlega EES-nefndin sampykkti i febraar 2018 ad taka BRRD upp 1 samninginn um
Evropska efnahagssvaedid. Nefndin sampykkti i mars 2019 ad taka CRD IV-pakkann upp i
samninginn. Akvardanirnar toku gildi 1. jantar 2020. Nefndin sampykkti i oktober 2021 ad
taka CRR II upp i samninginn og sampykkti i desember sama ar ad taka CRD V upp i
samninginn og taka dkvardanirnar gildi pegar Island, Noregur og Liechtenstein hafa aflétt
stjornskipulegum fyrirvérum vid akvardanir nefndarinnar. Radgert er ad taka BRRD II upp i
samninginn a arinu 2022.

fslensk 16g hafa verid 16gud ad CRD IV-pakkanum i 4fongum sidustu ar. Fyrsta skrefid i
pa att var stigid med 16gum nr. 57/2015. Med peim voru gerdar verulegar breytingar a akvaed-
um laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, um starfsleyfi, stofnun og starfsemi, starfs-
heimildir, storar ahaettuskuldbindingar, eignarhluti og medferd peirra, stjorn og starfsmenn,
starfskjarastefnu og kaupauka, medhondlun ahattu og eiginfjarauka. Radherra var jafnframt
heimilad ad setja reglugerd til ad innleida CRR, sem hann gerdi med reglugerd um varfzernis-
krofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtakja, nr. 233/2017. Med 16gum nr. 58/2015 var vidur-
lagadkvaedum i 16ggjof um fjarmalamarkad breytt, medal annars med hlidsjon af CRD IV.
Med 16gum nr. 96/2016 voru gerdar breytingar 4 akvedum laga um fjarmalafyrirteeki um
ordskyringar, starfsleyfi og starfsheimildir, stofnframlag, upplysingaskyldu, vogunarhlutfall,
konnunar- og matsferli, eigid fé og fleira til ad laga pau ad CRD IV-pakkanum. Med [6gum
nr. 23/2017 var dkvaedum um tilkynningar um brot 1 starfsemi fjarmalafyrirteekja beett vio 16g
um fjarmalafyrirtaeki og 16g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, 1 sama
skyni. Me0 16gum nr. 54/2018 voru gerdar breytingar 4 akvedum laga um fjarmalafyrirtaki
um eftirlit og varferniskrofur 4 samsteedugrunni, samstarf vid eftirlitsadila i 6drum rikjum &
Evropska efnahagssvaedinu og lagastod fyrir reglugerd vegna storra aheettuskuldbindinga.
Med 16gum nr. 8/2019 voru gerdar breytingar 4 akvaedum laga um fjarmalafyrirteeki um stjorn
og endurskodun. Med 16gum um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtekja, nr.
70/2020, var loks meginefni BRRD innleitt hér & landi.

Eftir standa p6 nokkur atridi i CRD IV-pakkanum og BRRD, auk pess sem eftir 4 ad
innleida breytingar 4 gerdunum, einkum med CRD V og BRRD II. Med frumvarpi pessu
stendur til a0 ljuka pvi sem 1t af stendur i innleidingu CRD IV-pakkans asamt pvi ad innleida
CRD V, CRR II og adrar reglugerdir sem breyttu CRR. Meginefni BRRD II verdur veitt gildi
sidar. P6 eru med frumvarpi pessu teknar upp faeinar breytingar samkvemt BRRD II sem
CRR I gerir rad fyrir svo ad unnt verdi ad veita CRR II 1 heild gildi hér 4 landi med sampykkt
frumvarpsins.

2.2. Innleiding Evropugerda um sjooi.

L6g um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, og 16g um verdbréfasjodi, nr. 116/2021,
innleiddu meginefni tilskipana 2011/61/ESB um rekstraradila sérhafdra sjo0a og um
breytingu 4 tilskipunum 2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdoum (EB) nr. 1060/2009 og
(ESB) nr. 1095/2010 (e. Alternative Investment Fund Managers Directive, hér eftir AIFMD),
og 2014/91/ESB um breytingu a tilskipun 2009/65/EB um samremingu a logum og
stjornsyslufyrirmeelum um verdbréfasjodi ad pvi er vardar storf vorsluadila, starfskjarastefnu
og vidurlog (e. Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities, hér eftir
UCITS V). Full innleiding 4 dkvaedum tilskipananna um kaupauka og dnnur starfskjor var po
latin bida fullrar innleidingar 4 starfskjaradkvaedum CRD IV. Rétt potti ad gera breytingarnar
samhlida til ad gaeta samraemis 4 fjarmalamarkadi hvad petta vardar, svo sem vardandi hug-
takanotkun. Me0 frumvarpi pessu er radgert ad ljika vio innleidingu starfskjaradkveaedanna.



93

2.3. Adrar breytingar.

Samkvamt 4. mgr. 8. gr. reglna um pinglega medferd EES-mala skulu lagafrumvorp til
innleidingar & EES-gerdum ad meginstefnu adeins fela i sér par breytingar sem naudsynlegar
eru til ad endurspegla paer EES-skuldbindingar sem vio eiga. Vardi frumvarp fleiri atrioi skal
i greinarger tilgreina sérstaklega hvada greinar frumvarpsins eru til innleidingar auk pess sem
rokstydja ber hvers vegna talid hafi verid naudsynlegt ad vikja fra meginreglu um hrein
innleidingarfrumvorp.

Innleiding CRD IV-pakkans kallar & verulegar breytingar 4 16gum um fjarmalafyrirteki.
Vinna vid breytingartilldgurnar hefur leitt i [jos nokkurn fj6lda annarra atrida i peim akvaedum
sem taka breytingum sem pykir tilefni til ad breyta, einkum til ad einfalda eda skyra 16gin eda
lagfaera teknilega annmarka, en einnig ad nokkru marki til ad na fram efnislegum breytingum
sem eru taldar draga ur stjornsyslubyrdi an pess ad vinna gegn markmidum laganna. Ad hluta
til taka paer mid af dbendingum sem raduneytinu barust medan & vinnu starfshopsins st6d.
Nanar er gerd grein fyrir breytingartillogunum i 3. kafla. Greint er fra abendingum til
raduneytisins i 5. kafla.

2.4. Form frumvarpsins.

Vid vinnslu frumvarpsins kom til umraodu hvort tilefni veeri til ad leggja til ny 16g um
fjarmalafyrirtaeki, 1 stad breytingalaga, 1 [j6si umfangs peirra breytinga sem lagdar eru til. Pad
sem helst potti maela gegn pvi er ad pratt fyrir umfang breytingartillagnanna felur frumvarpiod
ekki 1 sér heildarendurskodun a [6gum um fjarmalafyrirteeki heldur beinist pad fyrst og fremst
ad pvi ad ljuka innleidingu CRD IV-pakkans. Veigamiklir hlutar laganna sem full porf er 4 ad
endurskoda, svo sem XII. kafli um endurskipulagningu fjarhags, slit og samruna fjarmala-
fyrirtaekja, taka pannig litlum breytingum samkvaemt frumvarpinu. Oheppilegt potti ad leggja
pa hluta laganna pvi sem naest obreytta fyrir Alpingi til sampykktar 4n pess ad feeri hafi gefist
4 pvi a0 taka pa til endurskodunar.

Timabeert er p6 ad huga ad heildarendurskodun laganna. Fyrir dyrum stendur ad innleida
reglur Evropusambandsins um varfaerniseftirlit med verdbréfafyrirteekjum, einkum reglugerd
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/2033 og tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB)
2019/2034, sem 1 megindrattum fela i sér ad skilid er 4 milli reglna um varfaerniseftirlit meo
lanastofnunum annars vegar og verdbréfafyrirteekjum hins vegar, sem eru par tveer tegundir
fyrirteekja sem nu teljast til fjarmalafyrirtaekja. Innleidingin mun liklega fela i sér ad i stad
gildandi laga um fjarmalafyrirteeki komi tvenn ny 16g, 10g um lanastofnanir og 16g um
verobréfafyrirtaeki. Likur eru pvi 4 pvi ad gildandi 16g um fjarmalafyrirtaeki falli brott 4
nastunni.

3. Meginefni frumvarpsins.
3.1. Innleiding Evropugerda um lanastofnanir.

Frumvarpinu er fyrst og fremst atlad ad ljuka pvi sem ut af stendur i innleidingu CRD IV-
pakkans dsamt pvi a0 innleida breytingar & honum med CRD V, CRR II og 6drum gerdum
sem breyttu CRR. Eftirfarandi eru helstu efnisbreytingar 4 16gunum sem lagdar eru til 1 pvi
skyni med frumvarpinu:

1. Fjarmalaeftirlitinu verdur heimilad ad afturkalla starfsleyfi lanastofnunar sem brytur
alvarlega eda itrekad gegn 16gum um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun
hrydjuverka.

2. Fjarmalafyrirteekjum verdur gert a0 halda skra um 611 vidskipti sin og skjalfesta stefnur,
kerfi og ferla.
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Kvedio er a um aukid samstarf og upplysingaskipti 16gbarra yfirvalda i heima- og gisti-
rikjum fjarmalafyrirteekja sem starfreekja mikilvaeg ttibu i 60rum adildarrikjum. Mikil-
veegi utibua er metid med tilliti til hlutdeildar peirra i innlanum i gistirikjum, kerfislegra
ahrifa lokunar peirra og fj6lda vidskiptavina.

Fjarmalastofnunum, sem eru fyrirteeki sem hafa pad ad meginstarfsemi ad afla eignar-
hluta eda sinna tiltekinni fjarmalapjonustu en eru ekki fjairmalafyrirteeki, verdur heimilad
a0 stofna utibu og veita pjonustu sem peim er heimilt ad veita i heimariki sinu i 60rum
rikjum & Evropska efnahagssvadinu ef pau eru dotturfélog lanastofnana.
Léanastofnunum med stadfestu i riki utan Evropska efnahagssvadisins verdur oheimilt ad
bjoda fram pjonustu hér 4 landi an pess ad stofna hér utibi.

Utibaum lénastofnana med stadfestu i rikjum utan Evropska efnahagssvaedisins verdur
gert ad skila Fjarmalaeftirlitinu reglubundid upplysingum um eignir sinar, adgengi ad
lausu fé, eiginfjargrunn, innstedutryggingakerfi, ahettustyringu, stjornarhaetti, lykil-
starfsmenn, endurbotadeetlanir og annad sem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt til ad
hafa heildsteett eftirlit med starfsemi peirra.

Fyrirmeeli um urredi Fjarmalaeftirlitsins vegna brota erlendra lanastofnana verda 16gud
a0 CRD IV. Einkum er kvedid & um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leita adstodar
Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA ef 16gbeert yfirvald
fyrirtaekisins bregst ekki med fullnegjandi heetti vid brotum pess sem Fjarmalaeftirlitio
hefur tilkynnt yfirvaldinu um og tekid fram ad bradabirgdaadgerdir, sem Fjarmalaeftir-
1itio getur gripid til til ad vidhalda fjarmalastodugleika eda vernda innlanseigendur, fjar-
festa og vidskiptamenn lanastofnunar 4 fslandi, eigi adeins ad gilda 4 medan sliku ferli
er 6lokid. P4 verdur Fjarmalaeftirlitinu falid ad koma i veg fyrir ad erlend lanastofnun
sem hefur verio svipt starfsleyfi stundi vidskipti hér 4 landi.

Fjarmalaeftirlitinu verdur falid ad bregdast vid tilkynningu 16gbers yfirvalds i 60ru
adildarriki um brot islensks fjarmalafyrirtekis sem par starfar gegn dkvaedum CRD IV-
pakkans med radstofunum til ad tryggja ad fyrirtaekid fari ad akvaedunum.

Reglur um breytingar 4 virkum eignarhlut verda midadar vid 30% eignarhlut eda
atkveadisrétt frekar en 33%.

Fjarmalaeftirlitinu verdur falid ad meta hvort fjarmégnun 6flunar eda aukningar 4 virkum
eignarhlut i lanastofnun sé traust.

Fjarmalaeftirlitinu verdur heimilad ad setja 6flun eda aukningu virks eignarhlutar frest i
stad pess ad melt sé fyrir um fastan sex manada frest.

Eignist adili eda auki vio virkan eignarhlut i lanastofnun an pess ad hafa tilkynnt
Fjarmalaeftirlitinu um pad fyrir fram mun atkvadisréttur sem er umfram leyfileg mork
falla nidur frekar en atkvaedisréttur sem er umfram pad sem hann atti adur.
Fjarmalaeftirlitinu verdur heimilad ad krefjast urbota eda solu virks eignarhlutar i
lanastofnun fari eigandi hans pannig med hlutinn ad pad sé liklegt til ad skada heilbrigdan
og traustan rekstur ldnastofnunarinnar.

Eignarhaldsfélogum verdur vid tilgreindar adsteedur gert ad fa sampykki fra Fjarmala-
eftirlitinu. Sampykki er had pvi a0 til stadar sé fullneegjandi fyrirkomulag til ad tryggja
a0 farid sé ad krofum 4 samstaedugrunni, pvi ad skipulag samstaedu hindri ekki eftirlit og
pvi a0 eigendur virkra eignarhluta, stjornarmenn og framkveaemdastjori séu metnir haefir.
Tveimur eda fleiri fjarmalafyrirtaekjum a Evropska efnahagssveedinu, sem tilheyra sam-
stedu med minnst 40 milljarda evra eignir 4 Evropska efnahagssveedinu og par sem mod-
urfélagid er med stadfestu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins, verour gert ad hafa
sameiginlegt milligdbngumodurfélag meo stadfestu & Evropska efnahagssveaedinu.
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Kvedio verdur 4 um ad fjarmalafyrirtaeki skuli hafa traust fyrirkomulag stjérnarhatta,
med skyru stjornskipulagi og abyrgoarskiptingu og fullnaegjandi innri eftirlitskerfi.
Fjarmalafyrirtaeki eru undanpegin akvaedi laga um hlutafélog um rétt minni hluta hluthafa
til ad krefjast akvordunar um tutgreidslu ards til ad maeta krofu CRR um ao fjarmalafyrir-
teeki megi ekki vera skuldbundin til ad inna af hendi greidslur til eigenda gerninga sem
telja a til almenns eigin fjar pattar 1.

Fjarmalaeftirlitinu verdur heimilad ad vikja framkveemdastjora og stjornarmanni i
fjarmalafyrirtaeki fra uppfylli hann ekki haefisskilyroi. Eftirlitinu verdur falid ad kanna
hvort svo sé pegar pad hefur rokstuddan grun um peningapveetti eda fjarmdgnun hrydju-
verka i tengslum vid fjarmalafyrirteki.

Stjérnarménnum og framkvamdastjorum i kerfislega mikilvaegum fjarmalafyrirteekjum
verdur bannad ad taka ad sér storf i stjornunareiningum annarra félaga komi pad nidur a
getu peirra til ad sinna storfum fyrir fjarmalafyrirteekin med fullnagjandi haetti.
Kerfislega mikilvegum fjarmalafyrirtekjum verdur almennt skylt ad starfreekja
tilnefningarnefndir. Hlutverk peirra verdur medal annars ad tilnefna einstaklinga til
stjornarsetu fyrir hluthafafundi.

Reglur fjarmalafyrirtaekja um vidskipti vio tengda adila skulu ekki adeins na til fram-
kveemdastjora og lykilstarfsmanna heldur einnig til stjérnarmanna.

Fjarmalafyrirtekjum verdur skylt ad setja sér starfskjarastefnu sem 4 ad studla ad pvi ad
starfskjor samraemist traustri ahaettustyringu, ekki sé mismunad eftir kyni og ad starfskjor
starfsmanna sem hafa eftirlit med hondum taki mio af peirra eigin verksvidi en ekki
arangri peirra rekstrareininga sem peir hafa eftirlit med.

Sett eru itarlegri fyrirmali um kaupauka i 16g. Kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki
skulu almennt greida ad minnsta kosti helming kaupauka i formi hlutabréfa eda svipadra
gerninga og fresta greidslu verulegs hluta kaupauka i fjogur til fimm ar. Kaupauki sem
hefur dunnist en ekki verid greiddur ut skal afturkalladur ef atkomu fyrirteekis hrakar
verulega. Afram er gert rad fyrir pvi ad kaupaukar skuli vera endurkrafir ef i 1jos kemur
ad vidkomandi einstaklingur hafi tekid patt i eda borid dbyrgd 4 hattsemi sem olli fyrir-
teekinu tjoni eda brugdist starfsskyldum sinum. P4 er einnig afram gert rad fyrir pvi ad
kaupauki megi ekki vera umfram 25% af fostum starfskjorum og ad ekki megi greida
stjornarmonnum og starfsménnum sem starfa vid dhaettustyringu, innri endurskodun eda
regluvorslu kaupauka.

Fjarmalafyrirtekjum sem njota gods af sérstokum studningi hins opinbera, svo sem lani
til prautavara eda hlutafjarframlagi til a0 meeta greidsluvanda, verdur skylt ad endurskoda
starfskjor stjornenda og takmarka kaupauka pangad til fyrirteekid parfnast ekki frekari
studnings.

Kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirteekjum verdur skylt ad starfraekja starfskjaranefnd-
ir. Hlutverk peirra verdur ad undirbia dkvardanir um starfskjor og hafa umsjon med
starfskjorum yfirmanna &haettustyringar og regluvorslu.

Skylda til a0 starfraekja ahaettustyringu i 6haodri einingu verdur takmdorkud vid fjarmala-
fyrirteeki par sem pad 4 vid ad teknu tilliti til steerdar, edlis og umfangs rekstrar fyrir-
tekjanna, og pess hversu margpett starfsemi peirra er.

Allir nefndarmenn i dheettunefnd fjarmalafyrirteekis skulu vera stjornarmenn, ekki adeins
tveir peirra. Medal hlutverka ahaettunefndar verdur ad adstoda stjorn vid eftirlit med
framkvaemd framkvemdastjora og stjornenda sem svara beint til framkvemdastjora a
aheettustefnu fyrirtekisins.
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Konnunar- og matsferli Fjarmalaeftirlitsins verdur i meginatrioum takmarkao vid ahaettu
sem einstok fjarmalafyrirtaeki standa frammi fyrir frekar en ad na einnig til kerfisdheettu
sem af peim stafar.

Lokio verdur vid innleidingu akvaeda CRD IV um eiginfjarauka, sem eru krofur um ao
vidhalda eiginfjargrunni sem leggjast ofan & grunnkrofu til fjarmalafyrirtaekja um eigin-
fjarhlutfall og reiknast almennt sem hlutfall af dheettugrunni fjarmalafyrirteekis. N0 er
melt fyrir um fjora eiginfjarauka: verndunarauka, sem er fastur 2,5% eiginfjarauki,
sveiflujofnunarauka, sem nemur nu almennt allt ad 2,5%, eiginfjarauka fyrir kerfislega
mikilveeg fjarmalafyrirteeki, sem nemur nu allt ad 2%, og eiginfjarauka vegna kerfis-
ahaettu, sem nemur almennt allt ad 3%. Verndunarauki verdur obreyttur samkvamt frum-
varpinu. Hlutfall sveiflujéfnunarauka verdur ébreytt en kvedid er 4 um a hvada sjonar-
midum akvordun hlutfallsins skuli byggjast. Hlutfallid mun taka mid af sveiflutengdri
kerfisahettu en vid mat 4 henni skal 1itid til skuldasveiflu, einkum fraviks hlutfalls skulda
af vergri landsframleidslu fra langtimaleitni, ahaettu sem stafar af 6hoflegum vexti skulda
4 Islandi og annarra videigandi patta. Kvedid verdur 4 um nyjan 1%-3,5% eiginfjarauka
fyrir fjarmalafyrirteeki sem eru talin kerfislega mikilvaeg 4 alpjodavisu. Almennt hamark
eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki 4 landsvisu mun haekka ar 2% i
3%. Hlutfallid & ad radast af pvi hversu kerfislega mikilvaegt fyrirteeki er talid vera, sem
skal a.m.k. taka mid af steerd fyrirteekisins, efnahagslegu mikilvaegi, umfangi starfsemi
yfir landameeri og samtengingu pess vid fjarmalakerfid. Hlutfall eiginfjarauka vegna
kerfisahaettu, sem lagt er til ad verdi frekar nefndur kerfisdhaettuauki til einfoldunar,
verdur obreytt en skal midast vid kerfisaheettu sem ekki er maett med 60rum eiginfjar-
aukum eda CRR i stad osveiflutengdrar aheettu i fjarmalakerfinu. Heimilt verour, likt og
na, ad lata kerfisdhattuauka midast vio tiltekna flokka aheettuskuldbindinga i stad
ahettugrunns 1 heild en flokkarnir eru nu tilgreindir. Heimild fjarmalafyrirteekja sem
viohalda ekki tilskildum eiginfjaraukum til ad greida t ard, kaupa eigin bréf eda greida
kaupauka verour almennt skert eftir reiknistudlum sem radast af pvi hve mikio vantar
upp a ad pau viohaldi tilskildum eiginfjaraukum. Sama gildir ef fjarmalafyrirtaeeki vid-
halda ekki tilskildum vogunarauka, sem er krafa samkvaemt CRR um ad vidhalda eigin-
fjargrunni sem leggst ofan & grunnkrofu til fjarmalafyrirteekja um vogunarhlutfall.
Fjarmalafyrirtakjum verdur falid ad birta upplysingar um starfsemi sina i einstokum
rikjum par sem pau hafa starfsstod 1 skyringum 1 ars- eda samstaedureikningi.
Fjarmalaeftirlitinu verour heimilad ad krefjast pess ad fjarmalafyrirtaeki kjosi annan
endurskodanda fullnaegi endurskodandi ekki skyldu sinni til ad tilkynna Fjarmalaeftirlit-
inu um likleg brot fjarmalafyrirteekis og onnur tilgreind atrioi.

Fjarmalaeftirlitinu verdur heimilad ad tilkynna fjarmalafyrirtaekjum um eiginfjaralag sem
pad telur askilegt a0 pau hafi umfram pad sem peim ber skylda til samkvaemt [6gum og
krofum eftirlitsins.

Fjarmalaeftirlitinu verdur falid ad birta a vef sinum 16g, stjérnvaldsfyrirmeeli og leidbein-
ingar sem varda varferniskrofur, tolfreedi um framkvaemd varfaernisreglina o.fl.

Kve0id verdur 4 um almenna skyldu Fjarmalaeftirlitsins til ad rokstydja skriflega dkvard-
anir um beitingu eftirlitsheimilda eda vidurlaga.

Melt verdur fyrir um hveneer Fjarmalaeftirlitid fari meo eftirlit & samstaedugrunni med
samstaeOu sem starfar i fleiri en einu riki. Almennt fer Fjarmalaeftirlitid med eftirlit med
slikri samstaedu ef pad hefur eftirlit 4 einingargrunni med ldnastofnun sem er modurfélag
samstaeedunnar eda starsta lanastofnun innan samstedunnar eda ef hid sama gildir um
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verobréfafyrirtaeki innan samstadu sem engin lanastofnun tilheyrir. Fari Fjarmalaeftirlit-
10 med eftirlit & samstaedugrunni skal pad koma & fot samstarfshopi 16gbarra yfirvalda
sem hafa eftirlit med einingum innan samstedunnar, leitast vid ad samhefa eftirlit med
samstaeedunni, midla upplysingum til annarra yfirvalda og leitast vid ad taka sameiginleg-
ar akvardanir med peim um krofur um aukid eigio eda laust fé.

Fjarmalaeftirlitid mun geta krafist pess ad komid verdi & fot eignarhaldsfélagi & Evropska
efnahagssvaedinu sem falli undir samstadueftirlit med fjarmalafyrirteeki, sem er dottur-
félag fjarmalafyrirteekis eda eignarhaldsfélags i riki utan Evropska efnahagssvaoisins, ef
samstedan heyrir ekki undir fullnaegjandi samstedueftirlit eftirlitsadila i riki utan
Evropska efnahagssvedisins. Fjarmalaeftirlitinu verdur falid ad hafa naid samstarf med
16gbaerum yfirvoldum annarra adildarrikja um eftirlit meo fjarmalafyrirtaekjum eda uti-
blium sem tilheyra samsteedum med modurfélogum utan Evropska efnahagssvedisins til
ad tryggja heildstett eftirlit og koma i veg fyrir ad krofur til samstaedna séu snidgengnar.
Kvedio er 4 um skyldu Fjarmalaeftirlitsins til ad vinna med og midla upplysingum til
16gbeerra yfirvalda annarra rikja & Evropska efnahagssvadinu, einkum rikja par sem fjar-
malafyrirtzeki sem hafa starfsemi 4 Islandi hafa stadfestu eda par sem islensk fjarmala-
fyrirteeki eru med starfsemi, Eftirlitsstofnunar EFTA, Evropsku bankaeftirlitsstofnunar-
innar og Evropska kerfisahatturadsins og til ad kappkosta a0 fara eftir vidmidunarreglum
og tilmaelum frd Evropsku bankaeftirlitsstofnuninni og Evropska kerfisdhatturadinu.
Fjarmalaeftirlitid mun geta leitad adstodar Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda
Eftirlitsstofnunar EFTA vegna agreinings vid annad 16gbeert yfirvald.
Fjarmalaeftirlitinu verdur heimilad ad veita eftirlitsadilum, stofnunum Friverslunarsam-
taka Evropu, hinum evropsku eftirlitsstofnunum a fjarmalamarkadi, endurskodendum,
adilum sem styra innstaedutryggingakerfum, alpj6dlegum stofnunum og 6drum tilgreind-
um adilum upplysingar sem eru hadar pagnarskyldu sem peir purfa til ad gegna storfum
sinum gildi hlidsted pagnarskylda hja viokomandi adilum.

Fjarmalaeftirlitinu verour falio ad vinna med logreglu og 6drum yfirvéldum sem hafa
eftirlit med adgerdum gegn peningapvaetti og fjirmognun hrydjuverka.
Fjarmalafyrirtekjum verdur, likt og 4dur, heimilt med sampykki Fjarmalaeftirlitsins ad
nota eigin likon, svonefndar innri adferdir, til ad meta eiginfjarporf, en kvedio verour
nanar 4 um eftirlit pess med notkun innri adferda. Fjarmalaeftirlitid skal a.m.k. arlega
meta gaedi innri adferda fjarmalafyrirteekja, einkum hvort peer feli i sér verulegt eda
kerfisbundio vanmat 4 eiginfjarporf. Ef svo er skal Fjarmalaeftirlitio krefjast urbota og
getur afturkallad heimild til ad nota innri adferdir ef Grbaetur naegja ekki til ad baeta ur
annmorkum innan haefilegs frests. Fjarmalaeftirlitid skal hvetja mikilvaeg fjarmalafyrir-
teeki til ad proa eigin ahaettumatslikon.

Fjarmalaeftirlitinu verdur heimilad a0 leggja stjornvaldssektir 4 pann sem hefur stadid ad
pvi ad fyrirteeki fai starfsleyfi & grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt.
Stjérnvaldssektir sem lagdar eru a einstaklinga munu geta numid allt ad 800 millj. kr. i
stad 65 millj. kr.

Fjarmalaeftirlitio mun geta timabundid svipt hluthafa sem brytur af sér atkveedisrétti i
fjarmalafyrirtaeki og bannad einstaklingi sem brytur af sér ad starfa hja fjdrmalafyrirteki.
Fjarmalaeftirlitio skal almennt birta akvardanir um stjornsysluvidurlog vegna brota gegn
16gunum.

Radherra og Sedlabanka Islands verdur falid ad innleida med stjornvaldsfyrirmaelum
undirgerdir sem framkveemdastjorn Evropusambandsins sampykkir og utfaera nanar
akvaedi CRD IV-pakkans.
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Meiri hluta CRR hefur verid veitt gildi hér 4 landi meo reglugerd radherra en sum akvaedi
CRR hafa p6 verid tekin upp i 16g um fjarmélafyrirteeki. I frumvarpinu er lagt til ad CRR i
heild verdi veitt lagagildi. Af pvi leidir ad fella ma brott pau akvadi hennar sem tekin hafa
verid upp i 16g um fjarmalafyrirtaki. A pad medal annars vid um ymsar skilgreiningar og
akvaedi um hamark virkra eignarhluta, ahrif verobréfunar 4 eiginfjarkrofur vegna utlana-
ahaettu, takmarkanir 4 storum ahettuskuldbindingum, vogunarhlutfall, laust fé og stoduga fjar-
mognun, eiginfjargrunn, samsetningu hans og fradratt fra eiginfjargrunni, haeft fjarmagn vero-
bréfafyrirteekja, ahaettugrunn og krofur vegna veltubokar.

Til stendur ad veita CRR lagagildi med breytingum samkvaemt medal annars CRR II. CRR
II gerir rad fyrir pvi ad BRRD II hafi tekid gildi en sem fyrr segir verdur hun ekki innleidd {
heild hér & landi fyrr en sidar. [ frumvarpinu eru lagdar til faeinar breytingar 4 16gum um
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, sem byggjast 8 BRRD Il i pvi
skyni ad unnt verdi ad veita CRR 11 i heild gildi med sampykkt frumvarps pessa.

3.2. Innleiding Evrépugerda um sjooi.

Lagdar er til breytingar & starfskjaradkvaedum laga um rekstraradila sérhaefdra sjoda og
laga um verdbréfasjooi til ad innleida akvaedi AIFMD og UCITS V par um. Kvedid verour
med skyrari og nakvaemari hatti 4 um hvernig fara skuli meo starfskjarastefnu og heimildir til
akvordunar kaupauka til starfsmanna og stjdrnarmanna. Lagt er til ad slitid verdi a tengsl vid
akveedi laga um fjarmalafyrirteki. Nymeli er ad kvedio verdur 4 um starfraeekslu starfs-
kjaranefndar hja rekstraradilum sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

3.3. Aorar breytingar.
Eftirfarandi eru helstu breytingar samkvamt frumvarpinu sem mida ad pvi ad skyra eda
einfalda 16g um fjarmalafyrirteeki eda lagfera teeknilega annmarka:

1. Skilid verdur 4 milli dkvaeda um markmid og gildissvid laganna og eftirlit Fjarmala-
eftirlitsins.

2. I1I kafla, 11.-13. gr. og 15. gr., V. kafla og VI. kafla laganna er kvedid 4 um fjarmala-
fyrirtaeki, sem eru lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki, en i 4. mgr. 1. gr. laganna kemur
p6 fram ad dkveedin gildi i reynd adeins um ldnastofnanir. I frumvarpinu er gert rad fyrir
pvi ad pad komi fram i viokomandi akvadum til audvelda lesendum ao atta sig a efni
peirra.

3. Nokkur dkvaedi verda faerd til svo pau falli betur ad uppsetningu laganna. Akvaedi 17. gr.,
sem fjalla um voktun og styringu aheettu, faerast ur II1. kafla um stofnun og starfsemi
fjarmalafyrirteekja 1 [X. kafla um medhondlun dhaettupatta 1 starfsemi fjarmalafyrirtaekja.
Akvadi 86. gr., sem askilur ad stjorn og framkvaemdastjori tilkynni Fjarmélaeftirlitinu
um brot eda baga stoou fjarmalafyrirtaekis, faerast ar X. kafla, sem radgert er ad fjalli um
eiginfjarauka, i VII. kafla um stjorn, stjornarheetti og starfsmenn. Akvzadi 86. gr. g — 86.
gr. m, sem fjalla um valdheimildir Fjarmalaeftirlitsins, ferast tr X. kafla 1 XIII. kafla um
eftirlit. Akvaedi 116. gr. a um ad Fjarmalaeftirlitid skuli birta tiltekin eftirlitsvidmid sem
bad stydst vid feerist ur XV. kafla med ymsum akvaedum i XIII. kafla.

4. Fyrirsognum verdur baett vid greinar sem hofou enga fyrirsogn.

5. Gildandi 49. gr. b um nain tengsl og 115. gr. um undanpagu fré stimpilgjaldi, sem ekki
eru taldar hafa efnislega pydingu, munu falla brott.

6. Villur i visunum milli d&kvaeda verda leioréttar.

7. Ureltar visanir til laga og EES-gerda verda uppfaerdar.

8. Urelt akvaedi til bradabirgda verda felld brott.
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Eftirfarandi eru helstu efnislegu breytingar sem lagdar eru til sem leida ekki beint af inn-
leidingu Evropugerda en eru taldar einfalda framkvamd laganna og draga 1ir stjornsyslubyrdi
an pess ad vinna gegn markmidum laganna:

1. Lagt er til ad eignaleiga, p.e. ttleiga lausafjar og fasteigna, verdi ekki leyfisskyld sam-
kvemt 16gunum. Af 3. og 4. gr. laganna leidir nu a0 strangt til tekid er bonkum og 60rum
lanastofnunum einum heimilt ad hafa eignaleigu ad meginstarfsemi. bvi hefur po ekki
veri0 fyllilega fylgt eftir enda félli par ella undir starfsemi sem 4 engan veginn heima
undir pad vidteka regluverk sem gildir um lanastofnanir. bratt fyrir breytinguna mun
afram purfa starfsleyfi sem lanastofnun til ad stunda fjarmégnunarleigu sem fjarmognud
er med endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi.

2. Midad verdi vio skilgreiningu laga um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmégnun
hrydjuverka, nr. 140/2018, & raunverulegum eigenda, sem studst er vid i 16gum um skran-
ingu raunverulegra eigenda, nr. 82/2019, i stad pess ad hafa sérskilgreiningu i 16gum um
fjarmalafyrirtaeki.

3. Felld verdi brott akvaedi um 6hadi endurskodanda gagnvart fjarmalafyrirteekjum og
60rum adilum & fjarmalamarkadi vegna nylegrar l0ogfestingar reglugerdar (ESB)
nr. 537/2014 sem fjallar med itarlegri heetti um 6hadi endurskodenda.

4. Heimild til a0 innleida CRR & ensku, sem var &tlad a0 gilda til bradabirgda pangad til
islensk pyoding laegi fyrir, verdi felld brott.

4. Samrzemi vio stjornarskra og alpjoolegar skuldbindingar.

Atvinnufrelsi nytur verndar 1. mgr. 75. gr. stjornarskrar lydveldisins Islands, nr. 33/1944.
bessu frelsi ma po setja skordour med 16gum, enda krefjist almannahagsmunir pess og geaett sé
jafnreedis, sbr. 1. mgr. 65. gr. stjornarskrarinnar. bau inngrip i starfsemi fjarmalafyrirteekja
sem frumvarpid gerir rad fyrir munu byggjast 4 16gum, stydjast vid 16gmaet markmid um
stodugleika og heilleika fjirmalamarkada og taka jafnt til adila sem eru i samberilegri stodu.
bvi er talid a0 frumvarpio fullnaegi kréfum stjérnarskrarinnar.

fslandi ber skv. 7. gr. samningsins um Evropska efnahagssvadid ad taka upp i landsrétt
gerdir sem samsvara tilskipunum eda reglugerdum Evrépusambandsins og eru teknar upp 1
samninginn. Island er pvi skuldbundid til ad innleida CRD IV-pakkann, AIFMD og UCITS
V.

5. Samrao.

Frumvarpid vardar fyrst og fremst fjarmalafyrirteeki og pa sem eiga vidskipti vid pau
annars vegar og Sedlabanka Islands hins vegar.

Aform um lagasetningu og frummat 4 ahrifum voru unnin i samradi vid fyrrnefndan
starfshop par sem saeti attu fulltriar fra Samtokum fjarmalafyrirtaekja og Sedlabanka fslands.
Skj6lin voru send 60rum raduneytum til umsagnar i november 2020. Til samremis vid
abendingar fra forsatisraduneytinu var beett vid aformin visun i greinargerd med tilldgu til
pingsalyktunar um fjarmaladesetlun og stuttum texta um nidurstodu frummats 4 ahrifum.
Skjélin voru birt i samradsgatt stjiornvalda 4 vefnum Island.is i desember sama ar (mal nr. S-
260/2020) en engar umsagnir barust.

Drog ad frumvarpi og endanlegt mat 4 ahrifum voru unnin af fyrrnefndum starfshopi. Vio
moétun draganna voru skiptar skodanir innan starfshopsins um nytingu heimilda sidari mals-
lidar i i-undirlid g-lidar 1. mgr. og 5. mgr. 94. gr. CRD IV sem sntia ad kaupaukum. { fyrri
malslio 1 i-undirlid g-lidar 1. mgr. 94. gr. CRD IV kemur fram ad breytileg starfskjor, sem i
frumvarpinu eru kolludo kaupaukar til samremis vio gildandi 16g, skuli ekki vera umfram
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100% af fostum launum en i sidari malslid sama lidar segir ad adildarrikjum sé heimilt ad
mida vid leegra hlutfall. { frumvarpinu er midad vid 25% i stad 100%. bad samraemist pvi sem
na gildir skv. 1. mgr. 57. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. { m-1id 1. mgr. 94. gr.
CRD IV kemur fram ad halda eigi eftir hluta breytilegra starfskjara yfir tilgreint timabil. I b-
li0 3. mgr. sdomu greinar kemur po fram ad su skylda eigi ekki vid ef breytileg starfskjor
starfsmanns eru ekki umfram 50 pus. evrur eda pridjung af heildarlaunum hans. I 5. mgr. sému
greinar kemur aftur 4 moti fram ad adildarrikjum sé heimilt ad mida undanpagu skv. b-1io 3.
mgr. vid laegri fjarhaed eda hlutfall af launum me0 tilliti til starfskjaravenja i viokomandi landi
eda edlis starfa. [ frumvarpinu er undanpagan midud vid 50 pus. evrur, likt og i b-1id 3. mgr.
94. gr. CRD 1V, en heimild 5. mgr. tilskipunargreinarinnar er nytt til ad mida vid 10% af
launum an kaupauka 1 stad pridjungs af heildarlaunum. bad samramist pvi sem nu gildir skv.
2. mgr. 7. gr. reglna um kaupaukakerfi samkveemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 388/2016.
Af halfu raduneytisins var lagt upp med ad gera ekki adrar efnislegar breytingar & gildandi
kaupaukareglum en par sem innleiding CRD IV-pakkans kalladi 4. Fulltraar Samtaka
fjarmalafyrirtaekja lystu aftur 4 moti pvi sjonarmidi ad askilegt veeri ad faera hlutféllin naer
almennu hlutféllunum samkvemt CRD IV. Heimild til ad lata sterri hluta launa vera
breytilegan geroi fjarmalafyrirtaekjum kleift ad lata launakostnad taka frekar mio af afkomu
og draegi pvi ur sveiflum i aftkomu peirra.

Vid upptoku CRD IV og CRR 1 samninginn um Evropska efnahagssvadid, med akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 79/2019, var Byggdastofnun og Lanasjodi sveitarfélaga
ohf. bett vid lista yfir adila sem eru undanpegnir gildissvidi gerdanna. Undanpagunni var
@tlad ad veita svigrum til ad gera veegari krofur til stofnananna en hid umfangsmikla evropska
regluverk felur i sér meo tilliti til smadar og sérstaks hlutverks peirra. Fjarmala- og
efnahagsraduneytio atti { samradi vid stofnanirnar, samgongu- og sveitarstjornarraduneytio og
sidar innvidaraduneytid, sem fer med malefni stofnananna, og Sedlabanka Islands um pad ad
hvada marki rétt veri ad nyta petta svigrim. Ad teknu tilliti til &bendinga stofnananna voru
per undanpegnar dkveedum laga um fjarmalafyrirtaeki um endurbotadeetlanir med 16gum nr.
44/2021. Lanasjodur sveitarfélaga ohf. sottist ekki eftir frekari undanpdgum fra 16gum um
fjarmalafyrirtaeki. Byggdastofnun sottist aftur & moti eftir pvi ad verda undanpegin akvedum
um skyrsluskil vegna mats & eiginfjarporf og krofum um ad viohalda eiginfjaraukum.
Seodlabankinn lysti peirri afstodu ad eskilegra vaeri ad endurskoda med almennari haetti
varferniskrofur og eftirlit med Byggdastofnun i 60ru frumvarpi, sem unnid yroi med adkomu
samgoOngu- og sveitarstjornarraduneytisins og Byggodastofnunar, heldur en ad gera rad fyrir
frekari undanpagum i frumvarpi pessu. Ad hofou samradi vio Byggoastofnun og til samramis
vid afstédu innvidardduneytisins er pod i frumvarpinu lagt til ad Byggdastofnun verdi
undanpegin kréfum um ad viohalda eiginfjaraukum. Ekki er gert rad fyrir undanpagu i
frumvarpinu fra skyrsluskilum vegna mats a eiginfjarporf, en Byggodastofnun gerir rao fyrir
ad eiga samrad vid Fjarmalaeftirlitid um umfang skyrsluskila.

Fjarméla- og efnahagsraduneytinu barst i jantiar 2021 erindi fra Sedlabanka slands par
sem vakin var athygli & misreemi 4 milli skilgreiningar 4 raunverulegum eiganda i 16gum um
fjarmalafyrirteeki annars vegar og 16gum um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmognun
hrydjuverka, nr. 140/2018, og 16gum um skraningu raunverulegra eigenda, nr. 82/2019, hins
vegar. Slikt misrzemi vaeri 6heppilegt og kynni ad valda ruglingi vid talkun laga. I Hvitbok
um framtidarsyn fyrir fjarmalakerfio fra 2018 hefoi verid bent & petta misrami og onnur atridi
sem hefou valdid vandkvaedum vid ad framfylgja 4. mgr. 19. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki,
par sem sett er fram skilgreining 4 raunverulegum eiganda. I frumvarpinu er gert rad fyrir pvi
a0 sérskilgreining laga um fjarmalafyrirtaeki 4 raunverulegum eiganda falli brott og pess i stad
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verdi studst vio somu skilgreiningu og fram kemur i [6gum um adgerdir gegn peningapvaetti
og fjarmdgnun hrydjuverka og 16gum um skraningu raunverulegra eigenda.

Fjarmala- og efnahagsraduneytinu barst i mai 2021 erindi fra Félagi 16ggiltra endur-
skodenda par sem vakin var athygli 4 16gfestingu reglugerdar (ESB) nr. 537/2014 um sérstakar
krofur 1 tengslum vio 16gbodna endurskodun 4 einingum tengdum almannahagsmunum med
16gum um endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019. I bréfinu sagdi ad eftir 16gfestinguna
hefdi pad valdio verulegum vandkveedum i framkvaemd ad dkvaedi reglugerdarinnar vaeru ekki
i samraemi vid akveedi 1. mgr. 90. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, sem vardar 6haedi endurskod-
enda gagnvart fjarmalafyrirtaekjum. Félagio fylgdi erindinu eftir med tdlvuposti par sem fram
kom ad hid sama etti vid um 70. gr. laga um vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016, og 2. mgr.
42. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997.
Fjarmala- og efnahagsraduneytid hafdi 1 kjolfarid samrad vid atvinnuvega- og nyskdpunar-
raduneytid um mogulegt brottfall akveedanna og annarra sérakvaeda i 10ggjof a fjarmalamark-
a0i um o6ha0di endurskodenda. Var pad nidurstada raduneytanna ad akvadi laga um endur-
skodendur og endurskodun og reglugerdar (ESB) nr. 537/2014 teekju med fullnaegjandi haetti
a 6h2di endurskodenda gagnvart fjarmalafyrirteekjum, vatryggingafélogum og lifeyrissjodum
pannig ad sérakvaedi par um i 16ggjof 4 fjarmalamarkadi vaeru ordin oporf. I frumvarpinu er
pvi lagt til ad pau falli brott.

Tilldgur um breytingar 4 16gum um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtekja, nr.
70/2020, sem taka mid af BRRD II, voru unnar i samradi vid skrifstofu skilavalds Sedlabanka
fslands.

Haft var samrad vid atvinnuvega- og nyskdpunarraduneytid vegna tillogu um breytingu
16gum um leigu skraningarskyldra 6kuteekja, nr. 65/2015, domsmalaraduneytid vegna tillogu
um breytingu 4 lI6gum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir, nr. 46/2005, og félagsmala-
raduneytid vegna tillagna um breytingu 4 16gum umbodsmann skuldara, nr. 100/2010, og
16gum um greidslu kostnadar vid umbodsmann skuldara, nr. 166/2011, og gerdu raduneytin
ekki athugasemdir vio breytingarnar. Er einkum um a0 raeda afleiddar breytingar sem leioa af
00rum fyrirhugudum breytingum samkvaemt frumvarpinu.

Drogin voru birt i samradsgatt stjornvalda 4 vefnum Island.is i desember 2021 (mal nr. S-
229/2021). brjar umsagnir barust. { umsogn Samkeppniseftirlitsins var pvi fagnad ad vid mat
4 heefi stjornarmanna og framkvamdastjora skyldi tekid mio af refsiverdum brotum 4 sam-
keppnislogum. T umsogn Samtaka fjarmalafyrirtaekja var pvi fagnad ad frumvarpsdrogin veaeru
komin fram en lagt til ad skodad yroi ad taka afanga i pa att ad haekka hamark kaupauka sem
hlutfall af fostum starfskjorum. f umsogn Bankasyslu rikisins var bent 4 ad veruleg skérun
yrdi & milli hlutverka tilnefningarnefndar skv. 76. gr. frumvarpsins og valnefndar skv. 7. gr.
laga um Bankasyslu rikisins, nr. 88/2009, i tilviki Landsbankans hf. par sem valnefnd tilnefndi
alla stjérnarmenn.

Umsdgn Samkeppniseftirlitsins var ekki talin gefa tilefni til breytinga 4 frumvarpinu. Likt
og fyrr greinir var af halfu raduneytisins lagt upp med ad gera ekki adrar efnislegar breytingar
4 gildandi kaupaukareglum en paer sem innleiding CRD IV-pakkans kalladi a og pvi var
frumvarpinu ekki breytt vegna tillogu Samtaka fjarmalafyrirtekja um haekkun hamarks
kaupauka sem hlutfall af fostum starfskjorum. Med tilliti til umsagnar Bankasyslu rikisins var
nyrri malsgrein beett vio 76. gr. frumvarpsins sem felur i sér ad greinin gildir ekki ef 7. gr. laga
um Bankasyslu rikisins 4 vid um tilnefningu allra stjérnarmanna. Ekki verour pvi skylt ad
koma & ot tilnefningarnefnd fyrir Landsbankann hf. 4 medan valnefnd samkvamt 16gum um
Bankasyslu rikisins fer med tilnefningu allra stjornarmanna i bankanum.
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[ frumvarpsdrégunum sem birt voru i samradsgattinni var gert rad fyrir pvi ad takmarkanir
4 kaupaukum nzdu ekki til allra starfsmanna, likt og nu gildir, heldur adeins stjornarmanna
og starfsmanna sem hafa marktaek ahrif 4 ahaettusnid fyrirteekis. Ekki var heldur gert rad fyrir
algeru banni vio kaupaukagreioslum til stjornarmanna og starfsmanna sem starfa vio ahaettu-
styringu, innri endurskodun eda regluvorslu, likt og nu gildir, heldur ad kaupaukum til peirra
veru settar paer skordur sem tilskipunin gerir rad fyrir. Fyrir framlagningu & Alpingi var fallid
var frd peim breytingartillogum og er pvi i endanlegu frumvarpi gert rad fyrir pvi ad
takmarkanir 4 kaupaukum nai afram til allra starfsmanna og ad Oheimilt verdi ad greida
stjornarménnum og starfsménnum sem starfa vid aheaettustyringu, innri endurskodun eda
regluvorslu kaupauka.

6. Mat a ahrifum.
6.1. Inngangur.

Ahrif af sampykkt frumvarpsins eru talin minni en umfang pess gefur til kynna pvi paer
efnisreglur CRD IV-pakkans sem mest &hrif hafa 4 {slandi, svo sem um eigid fé og laust fé,
hafa pegar verid teknar upp i 16g eda stjornvaldsfyrirmeeli hér a landi, pott ymis veigaminni
atridi standi ut af. Heilt yfir er sampykkt frumvarpsins po talin til pess fallin ad treysta fjar-
malastodugleika og eftirlit Fjarmalaeftirlitsins en getur 4 moti aukid stjérnsyslubyrdi fjarmala-
fyrirteekja, rekstraradila sérhaefora sjoda og rekstrarfélaga verdbréfasjooa.

6.2. Efnahagsleg ahrif og ahrif a vidskiptavini fijarmalafyrirtekja.

Morgum breytingum samkvemt frumvarpinu er ®tlad ad treysta 6ryggi og heilleika
fjarmalamarkada og pannig studla ad efnahagslegum stéougleika og vernd vioskiptavina fjar-
malafyrirteekja. Reglum um kaupauka og 6nnur starfskjor er atlad ad vinna gegn 6aeskilegri
aheettusaekni. Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad vikja fra framkvaemdastjora eda stjérnarmanni
i fjdirmalafyrirteeki sem ekki uppfyllir heefisskilyrdi geti studlad ad pvi ad heefir einstaklingar
veljist til peirra starfa, sem tti ad styrkja starfsemi fjarmalafyrirteekja. Sama mali gegnir um
bann vid pvi ad stjornarmenn og framkvemdastjorar 1 kerfislega mikilveegum fjarmala-
fyrirtaekjum taki ad sér storf 1 stjornunareiningum annarra félaga komi pad nidur 4 getu peirra
til ad sinna storfum fyrir fjarmalafyrirtaekin med fullneegjandi heetti. Skylda til ad lata reglur
fjarmalafyrirtaekja um vidskipti vio tengda adila na til stjérnarmanna geeti studlad ao
heilbrigdum vidskiptahattum.

Sumum breytingum er &tlad ad hafa varnadarahrif til ad koma i veg fyrir brot eda annad
misferli. Heimild Fjarmalaeftirlitsins til a0 afturkalla starfsleyfi lanastofnunar sem brytur
alvarlega eda itrekad gegn 16gum um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmdégnun hrydjuverka
hvetur lanastofnanir til ad vera arvokular gagnvart heettu 4 pvi ad pjonusta peirra sé nytt i pagu
peningapveettis eda fjarmognunar hrydjuverka. Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast
urbdta eda solu virks eignarhlutar i lanastofnun fari eigandi hans pannig med hlutinn ad pad
sé liklegt til ad skada heilbrigdan og traustan rekstur lanastofnunarinnar vinnur gegn pvi ad
eigendur stoérra hluta i lanastofnunum misfari med hluti sina, 4 kostnad lanastofnana eda eig-
enda smeerri eignarhluta.

Sama mali gegnir um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad svipta hluthafa sem brytur af sér
timabundid atkvaeodisrétti 1 fjarmalafyrirtaeki. Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad banna tima-
bundid einstaklingi sem brytur af sér a0 starfa hja fjarmalafyrirteeki og til a0 leggja stjérnvalds-
sekt 4 pann sem stendur ad pvi ad fyrirteki fai starfsleyfi & grundvelli rangra upplysinga eda
4 annan 6edlilegan hatt vinnur gegn slikum brotum. Skylda Fjarmalaeftirlitsins til ad birta
almennt akvardanir um stjornsysluvidurlég vegna brota gegn 16gunum og haekkun hamarks
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stjornvaldssekta sem lagdar eru 4 einstaklinga ar 65 millj. kr. 1 800 millj. kr. eykur varnadar-
ahrif vidurlaganna. b4 getur heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast pess ad fjarmalafyrir-
teeki kjosi annan endurskodanda fullnaegi endurskodandi ekki skyldu sinni til ad tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu um likleg brot fjarmalafyrirteekis studlad ad pvi ad uppvist verdi um brot
og skylda Fjarmalaeftirlitsins til ad koma i veg fyrir ad erlend lanastofnun sem hefur verio
svipt starfsleyfi stundi vidskipti hér & landi getur varnad pvi ad erlend fyrirteeki sem eru likleg
til a0 brjota af sér starfi hér & landi.

6.3. Ahrif d fjarmdlafyrirteeki og Gnnur fyrirteki a figrmalamarkadi.

Sampykkt frumvarpsins leggur nokkrar nyjar kvadir a fjarmalafyrirtaeki. Almenn skylda
til ad hafa traust fyrirkomulag stjornarhatta, med skyru stjornskipulagi og abyrgoarskiptingu
og fullnagjandi innra eftirlitskerfi, getur kallad & breytingu & stjornarhattum einstakra fyrir-
tekja. Kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki munu purfa ad starfraekja tilnefningarnefndir.
Skylda til a0 allir nefndarmenn i dhaettunefndum fjarmalafyrirtaeckja verdi stjornarmenn, ekki
adeins tveir peirra, getur falid i sér ad sum fjarmalafyrirteeki purfi ad breyta samsetningu
nefndanna. Pa eru krofur um upplysingagjof auknar med pvi ad skylda fjarmalafyrirteeki til ad
birta upplysingar um starfsemi sina i einstokum rikjum par sem pau hafa starfsstod i skyring-
um i ars- eda samstaedureikningi.

Sampykkt frumvarpsins getur ordid til pess ad fjarmalafyrirteeki vidhaldi meira eigin f&,
einkum vegna heimildar Fjarmalaeftirlitsins til pess ad tilkynna fjarmalafyrirteekjum um eigin-
fjaralag sem pad telur askilegt ad pau hafi umfram pad sem peim ber skylda til samkvamt
16gum og krofum eftirlitsins. P6tt pau tilmeeli séu ekki bindandi eru taldar likur 4 pvi ad fjar-
malafyrirteeki muni oftar en ekki kjosa ad hlita peim. Almennt hamark eiginfjarauka fyrir
kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki & landsvisu haekkar ur 2% 1 3%. Samanlagt hlutfall pess
eiginfjarauka og kerfisdhattuauka ma po ekki verda heerra en 5%, nema med sampykki fasta-
nefndar EFTA-rikjanna. Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki 4 landsvisu
er nu 2% og kerfisahattuauki 3% og samanlagt hlutfall peirra er pvi 5%. Verdi eiginfjarauki
fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki 4 landsvisu haekkadur eftir sampykkt laganna mun
kerfisdhaettuauki sem gildir um pau pvi lekka 4 moti, nema fastanefnd EFTA-rikjanna
sampykki heerra samanlagt hlutfall. Ekki er pvi gert rad fyrir ad breytingin 4 hamarki eiginfjar-
auka fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki 4 landsvisu leidi til strangari eiginfjarkrafna
til kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirteekja en peirra sem pegar gilda. Undanpaga fré skyldu
til ad vidhalda eiginfjaraukum gaeti gert Byggoastofnun kleift ad vidhalda minna eigin fé en
ella, sem ad O0ru oObreyttu yki ahaettu stofnunarinnar. Eiginfjarhlutfall stofnunarinnar
samkvamt sidasta arsreikningi var p6 19,12%, sem er vel yfir grunnkréfum um eiginfjarhlut-
fall a0 viobattum peim eiginfjaraukum sem attu vio um Byggodastofnun an undanpagunnar.

Sumar breytingar samkvaemt frumvarpinu greida fyrir starfsemi fjarmalafyrirteekja eda
annarra adila & fjdrmalamarkaodi eda létta af peim stjérnsyslubyrdi. Fjarmalastofnunum er
heimilad ad starfa pvert 4 landameeri innan Evropska efnahagssveedisins. Smeerri fjarmala-
fyrirtaki munu ekki purfa ad starfreekja ahaettustyringu i 6hadri einingu, sem gaeti dregid ur
kostnadi peirra. Undanpaga fra dkvaedi laga um hlutaféldg um rétt minni hluta hluthafa til ad
krefjast akvordunar um utgreidslu ards leysir Gr dvissu um hvort unnt sé ad telja hluta- og
stofnfé islenskra fjarmalafyrirtaekja til eiginfjargrunns. Pad ad mida vid skilgreiningu 4 raun-
verulegum eigendum i [6gum um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka, i
stad pess ad setja fram sérstaka skilgreiningu 1 16gum um fjarmalafyrirteeki, dregur ur tvi-
verknadi fjarmalafyrirteekja og audveldar peim ad fara eftir akvadunum. Brottfall sérakvaoda
um 6hedi endurskodenda gagnvart fjarmalafyrirteekjum og 6drum adilum & fjarmalamarkadi
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felur 1 sér ad peir munu adeins purfa ad gata ad almennum oOhadisreglum i 16gum um
endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019, og reglugerd (ESB) nr. 537/2014, en ekki baedi
a0 peim og sérakvedum i 16ggjof 4 fjarmalamarkadi, sem geta stangast 4.

Sumar breytingar samkvamt frumvarpinu eru ekki taldar hafa bein ahrif & nein fyrirtaeki
hér 4 landi sem stendur, pott paer geti haft ahrif sidar ef adstedur breytast. Krafa um milli-
gongumodurfélag & Evropska efnahagssvaedinu 4 ekki vid um nein fjarmalafyrirteeki hér 4
landi. Hér starfa engin kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki 4 alpjodavisu og akvaedi um
eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki a4 alpjodavisu hafa pvi ekki bein ahrif
hér. Ekki er talid ad hér starfi nli nein eignarhaldsfélog sem purfi ad saekja um sampykki fra
Fjarmalaeftirlitinu, verdi frumvarpid sampykkt. Bann vid pvi ad lanastofnanir med stadfestu i
riki utan Evropska efnahagssvadisins bjooi fram pjonustu hér & landi an pess ad stofna hér
utibu hefur ekki bein ahrif nli par sem engar heimildir til pess hafa verid veittar. Sama gildir
um skyldu utibua lanastofnana med stadfestu utan Evropska efnahagssvadisins til ad veita
Fjarmalaeftirlitinu upplysingar par sem engin slik ttiba starfa nti hér 4 landi. Engin starfandi
lanastofnun hefur eignaleigu ad meginstarfsemi og i framkvamd hefur pess ekki verid krafist
a0 fyrirteeki sem hyggjast stunda hefdbundna leigustarfsemi med lausafé eda fasteignir fai
starfsleyfi sem lanastofnanir. Afnam lagaskyldu til ad hafa starfsleyfi sem lanastofnun til a0
stunda eignaleigu hefur pvi ekki bein ahrif 4 starfandi fyrirteeki en gaeti dregio ur lagalegri
ovissu til framtidar.

6.4. Ahrif d Fjarmalaeftirlitio.

Innleiding akveeda CRD IV-pakkans um samstaedueftirlit og samvinnu og upplysingaskipti
l6gbaerra yfirvalda og annarra eftirlitsadila er talin greioa fyrir samstarfi Fjarmalaeftirlitsins
vid onnur yfirvold, einkum yfirvold 1 60rum adildarrikjum Evropska efnahagssveadisins. Sama
gildir um samraemingu reglna um brot erlendra fyrirteekja hér & landi eda islenskra fyrirtekja
erlendis vid dkvaedi CRD IV-pakkans.

Skylda fjarmalafyrirteekja til ad halda skra um vidskipti sin og skjalfesta stefnur, kerfi og
ferla getur audveldad Fjarmalaeftirlitinu ad hafa eftirlit med pvi ad pau fari ad 16gum.

Skylda Fjarmalaeftirlitsins til ad birta 16g, stjornvaldsfyrirmali og leidbeiningar sem varda
varferniskrofur, tolfreedi um framkvaemd varfernisreglna o.fl. og ad rokstydja dkvardanir um
beitingu eftirlitsheimilda eda vidurlaga er ekki talin hafa veruleg ahrif pvi ad pad birtir pegar
slikar upplysingar og rokstydur dkvardanir um beitingu eftirlitsheimilda eda vidurlaga.

Akvadi um eftirlit med notkun fjarmalafyrirtzekja 4 innri adferdum til ad meta eiginfjar-
porfhafa ekki bein ahrif ad sinni pvi ad ekkert islenskt fjarmalafyrirteeki notar nt innri adferdir
til a0 meta eiginfjarporf en pau geta haft ahrif til framtidar fai einhver fjarmalafyrirteki
heimild til pess.

Fjarmalaeftirlitid gerir ekki rad fyrir pvi ad sampykkt frumvarpsins auki verkefni pess
verulega.

6.5. Ahrif d fjarhag rikisins.

Fjarmalaeftirlitid telur ad sampykkt frumvarpsins kalli ekki 4 sérstaka breytingu 4 eftirlits-
gjaldi til pess en eftirlitsgjaldio er endurmetio arlega med tilliti til kostnadar Fjarmalaeftirlits-
ins. Ekki er gert rad fyrir pvi ad sampykkt frumvarpsins hafi ahrif 4 fjarhag rikisins.

6. 6.’A’hrif d innleidingarhalla.
Island 4 eftir ad innleida taplega hundrad gerdir 4 svidi fjarmalamarkadar sem teknar hafa
verid upp i EES-samninginn, einkum gerdir sem varda lanastofnanir og verdbréfavidskipti.
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Auk pess a0 ljuka vid innleidingu CRD IV-pakkans sjalfs mun sampykkt frumvarpsins veita
Sedlabanka [slands heimild til ad innleida fimmtan undirgerdir sem utfzera akvaedi CRD IV-
pakkans (reglugerdir (ESB) nr. 524/2014, 527/2014, 604/2014, 620/2014, 710/2014,
1152/2014, 2016/98, 2016/99, 2016/100, 2016/861, 2016/2070, 2017/180, 2017/1486,
2018/688 og 2019/439) og hafa verid teknar upp i EES-samninginn en Sedlabankann hefur
skort lagaheimild til ad innleida. Mun pvi innleidingarhalli {slands minnka sem pvi nemur.
Frumvarpinu er einnig @tlad ad veita radherra og Sedlabankanum heimildir til a0 veita undir-
geroum sem sidar verda sampykktar a grundvelli CRD-pakkans gildi hér 4 landi og pannig
studla ad timanlegri innleidingu til framtidar.

6.7. Ahrif d jafnrétti kynjanna.

Prju akvaedi i frumvarpinu varda beint jafnrétti kynjanna. I 76. gr. frumvarpsins kemur
fram ad kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki skuli starfrekja tilnefningarnefnd sem skal
medal annars tilnefna einstaklinga til stjornarsetu fyrir hluthafafund. Vio val 4 tilnefningum
skal nefndin horfa til kynjajafnvaegis. Fjarmalafyrirteekjum ber skv. 7. mgr. 54. gr. laga um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um stjornarheetti
fyrirtaekja. [ leidbeiningum um stjornarheetti fyrirtakja sem Nasdaq, Samtok atvinnulifsins og
Vidskiptarad {slands hafa gefid ut segir ad tilgangur tilnefningarnefndar sé¢ medal annars ad
sja til pess ad 1 hopi sem er tilnefndur til stjornarsetu séu negilega margir einstaklingar af
badum kynjum. Svipud tilmali og eru i 76. gr. frumvarpsins eru pvi pegar i gildi. bad styrkir
po fyrirmeelin ad pau komi fram i 16gum en ekki adeins i leidbeiningum um stjornarhaetti.

{ a-1id 81. gr. frumvarpsins er melt fyrir um ad fjarmalafyrirtaeki skuli setja sér starfs-
kjarastefnu sem skuli medal annars tryggja ad stjornarmenn og starfsmenn fai greidd sému
laun fyrir jafngild eda jafnveromaet storf 6had kyni. Fjarmalafyrirteekjum ber pegar ad tryggja
ad greidd séu jofn laun fyrir somu eda jafnverdmeet storf 6had kyni skv. 1. mgr. 6. gr. laga um
jafna stodu og jafnan rétt kynjanna, nr. 150/2020. Setning starfskjarastefnu sem endurspeglar
pau fyrirmeeli getur p6 stutt vio pad ad farid sé eftir peim i reynd.

b-1id 82. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir pvi ad Fjarmalaeftirlitid safni upplysingum um
mun 4 launum kynjanna fra fjdrmalafyrirteekjum og noti per upplysingar til vidmidunar um
starfskjaraproun og -framkveemd og sendi per til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar.
Hagstofa fslands safnar nt pegar og birtir upplysingar um mun 4 launum kynjanna i fjarmala-
og vatryggingastarfsemi. Upplysingadflun Fjarmalaeftirlitsins vardar p6 prengra svid —adeins
lanastofnanir og verobréfafyrirtaki en ekki fjarmala- og vatryggingastarfsemi almennt — og
kann pvi a0 veita betri mynd af peim hluta fjarmala- og vatryggingageirans.

Onnur dkvadi 1 frumvarpinu fjalla ekki beint um jafnrétti kynjanna en geta p6 haft 6bein
ahrif & stoou peirra. Karlar gegna frekar en konur ahrifastooum i fyrirtakjum og hafa aod
medaltali heerri laun og eru fjarmalafyrirtaeki par engin undantekning; raunar meelist 6leid-
réttur launamunur kynjanna meiri i fjirmala- og vatryggingarstarfsemi en i nokkrum 6drum
geira hér 4 landi samkvamt upplysingum Hagstofu fslands um laun 2020, eda 31,6%. Akvadi
i frumvarpinu sem varda launakjor og folk i ahrifastooum hja fjarmalafyrirteekjum hafa pvi
meiri bein 4hrif 4 karla en konur. Ma par medal annars nefna takmarkanir & kaupauka-
greidslum og auknar heimildir til ad beita einstaklinga vidurldgum vegna brota, sem &tla ma
a0 beinist einkum ad folki i ahrifastodum. P4 ma nefna a0 lifeyrissjodir eru staerstu hluthafar
islenskra fjarmalafyrirteekja, a0 rikinu fratdldu. Karlar njota ad meoaltali meiri lifeyrisréttinda
en konur vegna launamunar kynjanna og sterri hluti af avoxtun lifeyrissjoda nytist peim pvi
beint. A0 pvi marki sem frumvarpid hefur ahrif & avoxtun lifeyrissjoda af fjarfestingum i
fjarmalafyrirteekjum getur sampykkt pess pvi haft meiri bein ahrif 4 karla en konur. bar sem
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ekki er talid ad sampykkt frumvarpsins hafi veruleg ahrif 4 viroi fjarmalafyrirtaekja er p6 ekki
talid ad pessi ahrif & stodu kynjanna verdi veruleg.

Almennt er sampykkt frumvarpsins ekki talin hafa veruleg ahrif 4 jafnrétti kynjanna en
getur p6 heldur studlad ao jafnari stéou peirra.

Um einstakar greinar frumvarpsins.
Um 1. gr.

Um a-1id. Lagt er til a0 fjallad verdi um markmid og gildissvid laganna i adskildum grein-
um. Akvaedi 1. mgr. um markmid laganna haldist pvi i 1. gr. en akvaedi 2. mgr. um gildissvid
laganna ferist i nyja 1. gr. a. Lagt er til ad efni gildandi 3. mgr., sem tilgreinir ad Fjarmala-
eftirlitio fari meo eftirlit med framkvamd laganna, komi fram i 107. gr. laganna sem fjallar
um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins. Lagt er til ad 4. mgr., sem tilgreinir ad tiltekin akvaedi gildi
ekki um verdbréfafyrirteki, falli brott pvi ad i frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad tilgreint
verdi 1 viokomandi akvedum ad pau eigi adeins vid um lanastofnanir.

Um b-lid. Lagt er til ad fyrirsogn verdi baett vid greinina til ad audvelda lestur laganna.
Flestar adrar greinar laganna hafa fyrirsdgn.

Um 2. gr.

Um 1. efnismgr. Malsgreinin, sem er um gildissvi0 laganna, byggist 4 gildandi 2. mgr. 1.
gr. en hun er faerd i nyja 1. gr. a til a0 hafa dkvaedi um markmid og gildissvid laganna i
aoskildum greinum. Lagt er til a0 fram komi a0 16gin gildi auk fjarmalafyrirtaekja um eignar-
haldsfélog & fjarmalasvidi, blondud eignarhaldsfélog 1 fjirmalastarfsemi og blondud eignar-
haldsfélog til samreemis vio 4. mgr. 2. gr. CRD IV. Upptalning akvaedisins er po ekki temandi
um pa adila sem einstok akvaeoi laganna geta gilt um.

Nyr 2. malsl. vardar stadbundin fyrirteeki og fyrirteeki med takmarkadar heimildir til verd-
bréfavidskipta sem falla undir 8. mgr. 14. gr. a laganna. Fyrirtaeki af pessum toga hafa til pessa
talist til verobréfafyrirtaekja i skilningi laganna. Skv. b- og c-1i0 2. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR
teljast pau aftur 4 moti ekki til verdbréfafyrirtzkja i skilningi CRD-pakkans. { frumvarpinu er
gert rad fyrir pvi ad stydjast vid skilgreiningu CRD-pakkans 4 verdbréfafyrirtekjum. Af pvi
leioir ad fyrirtaeki af pessum toga féllu ekki undir 16gin an sérstaks akvadis par um. Nyi mals-
lidurinn felur 1 sér a0 pau munu ad meginreglu til falla afram undir 16gin.

Til a0 geeta samremis vio CRD [V-pakkann og med hlidsjon af gildandi 3.-5. mgr. 25. gr.,
og med tilliti til medalhofssjonarmida, er po lagt til i nyjum 3. malsl. a0 fyrirtaeki skv. 2. malsl.
verdi undanpegin 18. gr. um skyldu til ad birta upplysingar um ahattu, dheettustyringu og
eiginfjarstodu, C-hluta VII. kafla um starfskjor og dkvedum CRR nema annad sé tekid fram
par, sbr. einkum fyrirmeaeli um eiginfjargrunn fyrirteekja skv. 8. mgr. 14. gr. a laganna i 95. og
97. gr. CRR. Til samreemis vid gildissvid tilskipunar 2001/24/EB, um endurskipulagningu og
slit lanastofhana, sbr. 3. mgr. 1. gr. tilskipunarinnar, er einnig lagt til ad pau verdi undanpegin
A-hluta XII. kafla um endurskipulagningu fjarhags og 104. og 105. gr. um slit. P4 gildir X.
kafli um eiginfjarauka ekki um fyrirteekin samkvaemt fyrirhugaori 1. mgr. 83. gr. e.

Evropusambandid hefur sampykkt nyjar varfernisreglur um verdbréfafyrirteki, tilskipun
(ESB) 2019/2034 og reglugerd (ESB) 2019/2033, sem til stendur ad innleida hér 4 landi 4
naestunni. Lidur i pvi verdur ad endurskoda per reglur sem gilda um fyrirtaeki sem falla undir
2. 0g 3. malsl.

Um 2. efnismgr. 1. malsl. malsgreinarinnar byggist 4 5. mgr. 2. gr. CRD IV um gildissvid.
Af honum leidir ad 16gin gilda ekki um sedlabanka, postgirostofnanir og tilgreinda adila fra
einstokum adildarrikjum sem eru taldir upp i 4.—24. télul. 5. mgr. 2. gr. CRD IV. Medal adila
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sem Dpar eru taldir upp eru Byggoastofnun og Lanasjodur sveitarfélaga ohf. Malslidurinn gildir
ekki um peer stofnanir og peer falla pvi dfram undir 16gin, par & medal CRR, sem lanastofnanir.
ber eru po undanpegnar IX. kafla A laganna um endurboétadetlun skv. 3. mgr. 116. gr.
laganna. Raogert er ad Byggoastofnun verdi auk pess undanpegin X. kafla laganna um
eiginfjarauka samkvaemt sému malsgrein.

2. malsl. malsgreinarinnar er ztlad ad innleida 6. mgr. 2. gr. CRD IV. { honum felst ad pott
postgirostofnanir og peir ymsu tilgreindu adilar i einstokum adildarrikjum sem taldir eru upp
i4.-24. t6lul. 5. mgr. 2. gr. CRD IV falli almennt utan gildissvids laganna geta peir samt nytt
heimildir laganna til ad starfa pvert 4 landameri og falla undir samstadueftirlit likt og peir
veru fjarmalastofnanir. Malslidurinn 4 ekki vid um Byggoastofnun eda Lanasjod sveitarfélaga
ohf. enda falla peer stofnanir undir almennt gildissvid laganna.

Um 3. gr.

Um a-lio. Lagt er til ad skilgreining laganna & fjarmdalafyrirteki verdi samhljoda
skilgreiningu CRD IV-pakkans & stofnunum, sbr. a-lid 1. gr. CRD 1V, og eru hugtdkin 1620
ad jofnu i frumvarpi pessu. I peim breytingum sem lagdar eru til 4 skilgreiningu hugtaksins
felst annars ad kvedid verdi 4 um lanastofnun i stad vioskiptabanka, sparisjoda og lanafyrir-
teekja. Hugtakio lanastofnun er skilgreint i CRD-pakkanum sem fyrirteeki sem starfar vid ad
taka & moti innlanum eda 60rum endurgreidanlegum fjarmunum fré almenningi og veita 1an
fyrir eigin reikning og naer pannig yfir vidskiptabanka, sparisjooi og lanafyrirtaki, en hugtokin
vidskiptabanki, sparisjodur og lanafyrirteki eru ekki skilgreind sérstaklega i CRD IV-
pakkanum. Eftir sem adur er p6 gert rad fyrir pvi ad lanastofnanir hér 4 landi fai starfsleyfi
sem vidskiptabankar, sparisjooir eda lanafyrirteeki, sbr. 4. gr. laganna. Hins vegar er lagt til ad
felld verdi brott visun i starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu i skilgreiningunni pvi ad hugtakio
fijarmalafyrirteeki 4 ekki ad vera bundid vio fyrirteeki med islenskt starfsleyfi.

Einnig er lagt til ad skilgreining & ldnastofinun verdi 16gud ad skilgreiningu CRD-pakkans,
sbr. 1. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR. I pvi felst annars vegar ad ekki verdi adeins fjallad um ad
fyrirtaeki taki & moti innldnum eda 60rum endurgreidanlegum fjarmunum frd almenningi og
veiti lan fyrir eigin reikning heldur ad pad starfi vid pad. Hins vegar verdi ekki visad til starfs-
leyfis skv. 4. gr. laganna pvi a0 hugtakio a4 ekki ad vera bundid vid fyrirteeki med islenskt
starfsleyfi.

bé er lagt til ad tekin verdi upp skilgreining CRD-pakkans 4 hugtakinu verdbréfafyrirtceki,
sbr. 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR. I CRD-pakkanum er visad til skilgreiningar tilskipunar
2014/65/ESB, svonefndrar MiFID II-tilskipunar. Han er innleidd hér a landi med 16gum um
markadi fyrir fjirmélagerninga, nr. 115/2021. bvi er lagt til ad visad verdi til skilgreiningar
peirra laga a4 verobréfafyrirteekjum. Lanastofnanir, stadbundin fyrirtaeki og fyrirteeki skv.
8. mgr. 14. gr. a eru p6 undanpegin til samraemis vid 2. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR.

Loks er i a-1id frumvarpsgreinarinnar gert rad fyrir ad haldid verdi i skilgreiningu 4 stad-
bundnum fyrirteekjum. P6 verdi melt fyrir um , fyrirteeki“ en ekki ,,verdbréfafyrirtaeki® i
skilgreiningunni pvi a0 ekki er gert rad fyrir pvi ad stadbundin fyrirteeki verdi talin til vero-
bréfafyrirtekja, sbr. pad sem fyrr segir og 4. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR.

Um b-lid. Lagt er til ad skilgreiningu & lykilstarfsmanni verdi breytt til samramis vid
skilgreiningu hugtaksins i vidmidunarreglum Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar og Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar EBA/GL/2021/06 fra 2. juli 2021, um mat &
haefi stjornarmanna, framkvemdastjéra og lykilstarfsmanna samkvemt tilskipununum
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2013/36/ESB og 2014/65/ESB'. Par er hugtakid ,key function holders® skilgreint sem
»persons who have significant influence over the direction of the institution, but who are
neither members of the management body nor the CEO*. Y firmenn innra eftirlits og fjarmala-
stjori teljast almennt til lykilstarfsmanna. Til peirra geta einnig medal annars talist peir sem
styra mikilvaegum rekstrareiningum og innri studnings- og eftirlitseiningum, tiblium og
dotturfélogum.

Um c-lid. Meiri hluti gildandi ordskyringa i 1. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki byggist 4
ordskyringum i 3. gr. CRD IV, sem aftur visa flestar i ordskyringar i 4. gr. CRR. Fyrirhuguo
16gfesting CRR gefur feeri 4 ad stydjast beint vid ordskyringar CRR, sbr. tillogu frumvarpsins
ad nyrri 2. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirtzeki. A pessum grundvelli er lagt til ad skilgrein-
ing & vatryggingafélagii4.t6lul. 1. mgr. 1. gr. a laganna falli brott pvi ad hugtakio er skilgreint
i 5. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & modurfélagi 19. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakio
er skilgreint i 15. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & dotturfélagi i 10. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna
pvi ad hugtakid er skilgreint 1 16. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, 4 samstedu i 11. tolul. 1. mgr.
1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 138. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR, a félagi i hlidar-
starfsemii13.tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 18. tlul. 1. mgr. 4.
gr. CRR, a eignarhaldsfélagi d fjarmalasvidi i 14. t6lul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakio
er skilgreint i 20. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & blondudu eignarhaldsfélagi i 15. tolul. 1. mgr.
1. gr. alaganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 22. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, 4 bléndudu eignar-
haldsfélagi i fjarmalastarfsemii16. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint
i 21. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & fiarmalastofnun i 17. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad
hugtakio er skilgreint 1 26. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & adila a fjarmdlamarkadi 1 18. t6lul.
1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 27. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & yfirradum
122. t6lul. 1. mgr. 1. gr. laganna pvi ad hugtakio er skilgreint i 37. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR, &
nanum tengslum 1 23. télul. 1. mgr. 1. gr. laganna pvi a0 hugtakid er skilgreint 1 38. tolul.
1. mgr. 4. gr. CRR, 4 hdpi tengdra vioskiptamanna 1 24. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad
hugtakio er skilgreint i 39. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR, a fiarmalagerningi i 27. t6lul. 1. mgr. 1.
gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 50. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & stofnframlagi i 28.
tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakio er skilgreint 1 51. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR, &
verobréfun 1 30. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi a0 hugtakio er skilgreint i 61. t6lul. 1. mgr.
4. gr. CRR, a4 verobréfaori stoou 131. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint
1 62. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & endurverdobréfadri stoou 1 32. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna
pvi a0 hugtakid er skilgreint i 64. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & endurverdbréfun i 33. tolul.
1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 63. tdlul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & hcefis
fiarmagni 1 34. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 71. tolul. 1. mgr.
4. gr. CRR, & stédum sem haldio er vegna veltuvidskipta i 35. télul. 1. mgr. 1. gr. a laganna
pvi a0 hugtakid er skilgreint i 85. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & veltubok 1 36. tolul. 1. mgr.
1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 86. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & dbeinum
eignarhlut 137. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 114. télul. 1. mgr.
4. gr. CRR, & krosseignarhaldi 1 38. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint
i 122. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, 4 tilbunum eignarhlut 1 39. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi
a0 hugtakid er skilgreint 1 126. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & modurfélagi i adildarriki 1 40. tolul.
1. mgr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 28. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR, a modurfélagi a

! https://www.eba.europa.eu/joint-esma-and-eba-guidelines-assessment-suitability-members-
management-body-revised.
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Evropska efnahagssveedinu 1 41. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint
29. tolul. 1.mgr. 1. gr. a CRR, & modureignarhaldsfélagi a fjarmalasvidi a Evropska
efnahagssveedinu 1 42. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 31. t6lul.
1. mgr. 4. gr. CRR, & blondudu modureignarhaldsfélagi 1 fiarmalastarfsemi @ Evropska
efnahagssveedinu 1 43. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 33. t6lul.
1. mgr. 1. gr. a laganna, & modureignarhaldsfélagi a fjarmdalasvidi [ adildarriki i 44. t6lul. 1.
mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 30. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR, & blondudu
modureignarhaldsfélagi i fjarmalastarfsemi [ adildarriki 1 45. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna
pvi ad hugtakid er skilgreint i 32. tdlul. 1. mgr. 4. gr. CRR og d eftirlitsadila ad samstedugrunni
147. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna pvi ad hugtakid er skilgreint i 41. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR.
ba er lagt til ad skilgreining & storri dheettuskuldbindingu 1 29. tolul. 1. mgr. 1. gr. a laganna
falli brott pvi ad hugtakid er skilgreint i 392. gr. CRR.

Gert er rad fyrir ad skilgreiningar 4 hugtokunum lanastofnun og verdbréfafyrirteeki verdi i
1. gr. a, likt og fyrr segir, p6tt peer sé aod finna i 1. mgr. 4. gr. CRR. Hugtokin hafa slika grund-
vallarpydingu fyrir 16gin ad tilefni pykir til ad hafa pau & aberandi stad i 1. gr. a laganna, pott
i pvi felist viss tvitekning. Gert er rad fyrir ad skilgreining 4 hugtakinu stadbundio fyrirtceki
verdi einnig afram i 1. gr. a, pott hana sé einnig ao finna i 1. mgr. 4. gr. CRR, pvi ad hun er
liour 1 skilgreiningu & verdbréfafyrirtaekjum.

Gert er rad fyrir ad efni skilgreiningar & virkum eignarhlut og samstarfi 1 21. og 25. tolul.
1. mgr. 1. gr. a feerist i 40. gr. laganna, sbr. skyringar vid fyrirhugadar breytingar 4 peirri grein.

Um d-lid. Logo er til viobot vid skilgreiningu 12. tolul. 1. mgr. greinarinnar 4 atibui til ad
innleida 38. gr. CRD IV.

Um e-lid. Lagt er til a0 fjorar nyjar ordskyringar baetist vid 1. mgr. greinarinnar. Skilgrein-
ing & innri adferd byggist 4 59. t6lul. 1. mgr. 3. gr. CRD 1V, en b6 er notast vid adra pydingu
a ,,internal assessment approach* til ad adgreina hugtakid fra pydingu ,,internal ratings based
approach®, skilgreining 4 kerfisdheettu byggist 4 10. tolul. somu malsgreinar og skilgreining a
pridjarikissamstedu byggist 4 64. tdlu. sému malsgreinar. Studst er vid hugtokin i akvaedum
sem lagt er til 1 frumvarpinu ad beetist vio 16gin.

Lagt er til a0 skilgreiningu 4 raunverulegum eiganda verdi bett vid 16gin. Fjarmalafyrir-
tekjum ber skv. 4. mgr. 19. gr. og c-1id 3. mgr. 87. gr. laganna ad birta upplysingar um raun-
verulega eigendur sina og skv. 49. gr. a laganna skal Fjarmalaeftirlitio leggjast gegn 6flun
virks eignarhlutar 1 lanastofnun ef dvist er hver verdi raunverulegur eigandi hans. Hugtakid er
skilgreint i 4. mgr. 19. gr. sem einstaklingur eda einstaklingar sem eiga beina eda 6beina hlut-
deild i félagi sem nemur 10% eda meira af hlutafé, stofnfé eda atkveedisrétti eda adra hlutdeild
sem gerir honum eda peim kleift ad hafa veruleg ahrif 4 stjérnun vidkomandi félags, en pad
er ekki skilgreint i 49. gr. a eda 87. gr. Eftir a0 pessi akvadi voru sett toku gildi 16g um
skraningu raunverulegra eigenda, nr. 82/2019, sem skylda fyrirteeki til ad afla upplysinga um
raunverulega eigendur sina, eins og pad hugtak er skilgreint i 16gum um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka, nr. 140/2018, og veita rikisskattstjora peer upplys-
ingar. bar er raunverulegur eigandi skilgreindur sem einstaklingur, einn eda fleiri, sem i raun
4 starfsemina eda styrir peim vidskiptamanni, 16gadila eda einstaklingi, 1 hvers nafni vidskipti
eda starfsemi er stundud eda framkvaemd. 1 tilviki 16gadila er medal annars att vid einstakling
e0a einstaklinga sem i raun eiga eda stjoérna 16gadila i gegnum beina eda obeina eignaradild
a0 meira en 25% hlut i 16gadilanum, rada yfir meira en 25% atkvadisréttar eda teljast & annan
hatt hafa yfirrdd yfir 16gadila; fyrirmelin eiga p6 ekki vid um ldgadila sem skrddir eru a
skipulegum markadi samkvaemt skilgreiningu laga um kauphallir. Ef ekki er mogulegt ad
finna raunverulegan eiganda 16gadila i pessum skilningi vegna svo dreifds eignarhalds ad
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engir einstaklingar eiga eda styra vidskiptamanni i skilningi laganna eoda ef vafi leikur 4 um
eignarhaldio, skuli sa einstaklingur, einn eda fleiri, sem stjornar starfsemi 16gadilans teljast
raunverulegur eigandi. Létta ma nokkrum tviverknadi af fjarmalafyrirtaekjum med pvi ad
stydjast vid somu skilgreiningu 4 raunverulegum eiganda i 16gum um fjarmalafyrirteki og er
gert 1 logum um skraningu raunverulegra eigenda og 16gum um adgerdir gegn peningapveetti
og fjarmognun hrydjuverka, an pess ad pad sé talid koma nidur & pvi markmidi laganna ad
tryggja gagnsai gagnvart almenningi um raunverulegt eignarhald fjarmalafyrirteekja. bad
getur einnig audveldad fjarmalafyrirteekjum ad afla upplysinga um raunverulega eigendur,
einkum erlenda eigendur, pvi ad skilgreining laga um adgerdir gegn peningapvetti og fjar-
mognun hrydjuverka byggist & evropskri skilgreiningu & hugtakinu. Af pessum sokum er lagt
til ad skilgreining 4. mgr. 19. gr. laga um fjarmalafyrirtaeeki 4 raunverulegum eiganda verdi
felld brott en pess i stad verdi i nyju ordskyringarakvaedi visad til skilgreiningar laga um
adgerdir gegn peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka. Lagt er til ad hugtakid verdi skil-
greint i ordskyringarakvaeoi laga um fjarmalafyrirtaeki frekar en afram 1 4. mgr. 19. gr. laganna
pannig a0 skilgreiningin nai einnig til hugtaksins i 49. gr. a og c-1id 3. mgr. 87. gr. laganna.

Um f-1id. Lagt er til ad studst verdi vid ordskyringar sem fram koma i CRR, einkum i
ordskyringarakvaedi 4. gr. reglugerdarinnar. Pad hefur pa kosti ad tryggja betur samraemi vid
CRD IV-pakkann og gefa fzri 4 ad stytta verulega ordskyringarakveedi laganna.

Lagt er til ad gildandi heimild radherra til ad setja nanari 4kveedi um skilgreiningu hugtak-
anna hopur tengdra vidskiptamanna og fjarmalagerningur i reglugerd falli brott pvi a0 gert er
rad fyrir ad studst verdi vid skilgreiningar 4 hugtokunum i 39. og 50. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR.

Um g-1id. Akvaedinu er ztlad ad innleida 3. mgr. 3. gr. CRD IV.

Um 4. gr.

Um 1. mgr. EES-reglugerdir skulu teknar sem slikar upp i landsrétt skv. a-1id 7. gr. EES-
samningsins og pvi ber Islandi ad taka CRR upp i heild. Pad hefur verid gert med reglugerd
um varfaerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja, nr. 233/2017. CRR felur pd i sér
takmarkanir 4 athafnafrelsi fyrirteekja sem verda ad stydjast vid 16g. Leitast hefur verid vid ad
fullneegja peim krofum med pvi ad logfesta meginefni takmarkana samkvemt CRR 1 16gum
um fjarmalafyrirtaeki.

[ frumvarpinu er aftur 4 moti lagt til ad CRR verdi veitt lagagildi i heild med visun til
birtingar hennar i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins, til samremis vid
1. malsl. 2. mgr. 2. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005, sbr. 2. malsl.
1. mgr. 4. gr. sdmu laga, og a0 um leid verdi felld brott niigildandi akveedi i 16gum um fjar-
malafyrirteeki sem taka upp efni einstakra dkvaeda CRR. Jafnframt er gert ra0 fyrir ad fella
brott reglugerd um varfaerniskrofur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Verdi tillagan um
l16gfestingu sampykkt mun CRR teljast hluti laga um fjarmalafyrirteeki og almennar visanir til
laganna pvi na til akveeda CRR.

St adferd hefur prja meginkosti umfram niiverandi adferd. { fyrsta lagi er pannig tryggt ad
innleiding CRR fullneegi stjornskipulegum lagaaskilnadarreglum. CRR er vidamikil og flokin
gerd og jafnvel pott reynt sé ad taka upp helstu takmarkanir samkvaemt gerdinni 1 16g er erfitt
ad tryggja ad pad dugi til. I 6dru lagi er hun einfaldari. Fjarmalafyrirtzki og vidskiptavinir
peirra purfa pa vid beitingu reglna CRR adeins ad horfa til CRR en ekki badi til CRR og
akveeda laga um fjarmalafyrirteeki og reglugerdar um varferniskrofur vegna starfsemi fjar-
malafyrirtzkja. I pridja lagi tryggir hiin betur samraemi vid CRR. EES-reglugerdir 4 almennt
a0 taka upp sem slikar i landsrétt en ekki 4 a0 umrita akveedi peirra, utan akvaeda sem sérstak-
lega er gert rad fyrir ad adildarriki tfeeri. A moti 1ogfestingu CRR kann ad vega ad sidari
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breytingar 4 gerdinni munu pa almennt kalla & lagabreytingar sem eru pyngri i vofum en
breytingar 4 reglugerd. Aftur 4 moti ma feera rok fyrir pvi ad edlilegt sé ad innleiding & gerdum
sem breyta CRR komi til kasta 16ggjafans par sem CRR, asamt CRD 1V, felur i sér grund-
vallarreglur um starfsemi fjarmalafyrirtaekja.

CRR setti svonefndum alteekum adlogunum vid upptdoku i EES-samninginn, sem eru
adlaganir sem eiga vid um allar gerdir sem eru teknar upp i samninginn samkvamt bokun 1
vid samninginn, og sértekum adlogunum samkvemt akvordun sameiginlegu EES-nefndar-
innar nr. 79/2019 sem taka sérstaklega mio af efni CRR. Adldogununum er atlad ad tryggja
samraemi vid EES-samninginn. beer fela i sér ad Eftirlitsstofnun EFTA fari med valdheimildir
i stad stofnana Evropusambandsins hvad EFTA-rikin vardar og atridi 4 bord vid ad visanir til
yfirradasvaeda og rikisborgara adildarrikja Evropusambandsins eigi vio um yfirrddasveadi og
rikisborgara adildarrikja EES-samningsins og ad visanir til laga Evropusambandsins eigi vid
um akveadi EES-samningsins. Veita 4 adlogununum gildi hér 4 landi og pvi er lagt til ad visad
verdi til bokunar 1 og akvordunar sameiginlegu EES-nefndarinnar i akveedinu um logfestingu
CRR.

Lagt er til a0 CRR verdi 16gfest med breytingum samkvemt sjo reglugerdum, sem eru
misveigamiklar.

Reglugerd (ESB) 2015/62 tilgreinir hvernig fjarmalafyrirtaeki eigi ad reikna vogunar-
hlutfall. Hun var tekin upp 1 EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 80/2019, en engar sértaekar adlaganir voru gerdar vio upptokuna sem veita parf gildi. bar
sem reglugerdin hefur ekki enn verid birt i EES-viobaeti vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins er lagt til a0 visad verdi til birtingar hennar i C-deild Stjornartidinda til samraemis
vi0 heimild 1. malsl. 2. mgr. 2. gr. laga um Stjornartidindi og Logbirtingablad.

Reglugerd (ESB) 2016/1014 framlengdi undanpagur verdbréfafyrirtaekja sem sysla med
hradvorugerninga frd dkvaeedum um storar dhettuskuldbindingar og eiginfjargrunn skv. 1. mgr.
493. og 1. mgr. 498. gr. CRR til arsloka 2020. Hun var tekin upp i EES-samninginn med
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 82/2019, en engar sértaekar adlaganir voru
gerdar vid upptokuna sem veita parf gildi.

Reglugerd (ESB) 2017/2188 felldi brott timamork a heimild 16gbaerra yfirvalda skv.
1. mgr. 496. gr. CRR til ad falla fra 10% hamarki vegna forgangseininga sem gefnar eru 1t af
fronskum Fonds Communs de Créances eda samsvarandi verobréfunarstofnunum sem meelt
er fyrir um i d- og e-lid 1. mgr. 129. gr. CRR. Hun var tekin upp i EES-samninginn med
akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 64/2020, en engar sértackar adlaganir voru gero-
ar vid upptokuna sem veita parf gildi.

Reglugerd (ESB) 2017/2395 meelti fyrir um umbreytingarferli til ad laga evropskt reglu-
verk um fjarmagnsskipan fjarmalafyrirtaekja ad nyjum alpjodlegum reikningsskilastadli vegna
fjarmalagerninga, IFRS 9, sem Alpjodareikningsskilaradid birti 2014. Stadallinn var tekinn
upp 1 Evropusambandinu med reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2016/2067, sem var
innleidd hérlendis med reglugerd nr. 1178/2017. Medal breytinga med IFRS 9 var ad rikara
tillit var tekid til aeetladra Gtlanatapa. Til ad koma i veg fyrir ad pad leekkadi skyndilega og
verulega eiginfjargrunn fjarmalafyrirteekja meelti reglugerd (ESB) 2017/2395 fyrir um fimm
ara umbreytingarferli. Medan 4 pvi stendur mega fjarmalafyrirteki telja til eiginfjargrunns
hluta varadarnidurfaersina vegna aeetlads utlanataps sem leidir af nyja stadlinum. Reglugerd
(ESB) 2017/2395 meelti einnig fyrir um priggja ara umbreytingartimabil vegna storra dheettu-
skuldbindinga gagnvart opinberum adilum i mynt heimarikis. Reglugerdin var innleidd hér a
landi med reglugerd nr. 452/2020 med peirri breytingu ad fjarmalafyrirteekjum var veittur
frestur til 15. juni 2020 i stad 1. febraar 2018 til ad tilkynna eftirlitsadila hvort pau hygdust
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nyta sér umbreytingartimabil samkvamt gerdinni. Ekki er gert rad fyrir ad taka pa breytingu
upp i 16gin, en pad hnikar p6 ekki gildi tilkynninga sem fjarmalafyrirteki sendu Fjarmalaeftir-
litinu fyrir 15. jini 2020 & grundvelli reglugerdar nr. 452/2020. Reglugerd (ESB) 2017/2395
var tekin upp i EES-samninginn med akvoérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 79/2019,
samhlioa reglugerd (ESB) nr. 575/2013.

Reglugerd (ESB) 2019/630 breytti akveedum CRR um eiginfjarkrofur vegna ahaettuskuld-
bindinga i vanskilum. Lanastofnunum og verdbréfafyrirtaekjum var gert ad draga hluta lana i
vanskilum fra eiginfjargrunni ef ekki voru til stadar varasjodir til ad maeta veentu tapi af [anun-
um. Lan t6ldust i gréfum drattum i vanskilum ef lantaki hefoi ekki efnt greidsluskyldu i 90
daga eda @tla matti af 6drum s6kum ad hann myndi ekki standa i skilum. Umfang fradrattarins
rédist af pvi hvort um tryggt eda 6tryggt lan veeri ad raeda og hve lengi pad hefoi verid i van-
skilum. Hun var tekin upp i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar
nr. 16/2020. I akvorduninni var dagsetning i gerdinni adlogud og pvi er lagt til ad visad verdi
til akvorounarinnar 1 1. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirtaeki. Par sem akvorounin hefur ekki enn
verid birt i EES-vidbeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins er lagt til ad visad verdi til
birtingar hennar i C-deild Stjornartidinda til samraemis vid heimild 1. malsl. 2. mgr. 2. gr. laga
um Stjornartidindi og Logbirtingablad.

Allverulegar breytingar voru gerdar 4 CRR med reglugerd (ESB) 2019/876, einkum til ad
skyra akvaedi sem poéttu 61jos og til ad taka mid af 60rum breytingum & evropsku regluverki
og a alpjoolegum vidomidum um starfsemi banka, svonefndum Basel-st6dlum. Medal helstu
efnislegu breytinga var ad melt var fyrir um ad vogunarhlutfall skyldi vera ad lagmarki 3%
til ad takmarka vogun banka og lagmark stédugrar fjarmognunar til ad vinna gegn pvi ad
bankar reiddu sig um of & 6stoouga skammtimafjarmégnun, krofur um storar ahaettuskuld-
bindingar voru hertar me0 pvi a0 reikna peer sem hlutfall af eiginfjarpaetti 1 eingdngu fremur
en af haefu fjarmagni sem tok einnig til eiginfjarpattar 2, skilyroi fyrir afsletti af eiginfjarkrof-
um vegna lanveitinga til litilla og medalstorra fyrirtaekja voru rymkud og veittur var afslattur
af eiginfjarkrofum vegna lanveitinga til innvidaverkefna. Reglugerdin var tekin upp i EES-
samninginn med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 301/2021. T henni voru nokkrar
adlaganir, medal annars & dagsetningum og til ad fela stofnunum Friverslunarsamtaka Evropu
heimildir i stad stofnana Evropusambandsins, og pvi er lagt til ad visad veroi til akvordunar-
innar i 1. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirtaeki. Par sem akvordunin hefur ekki enn verid birt i EES-
vidbaeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins er lagt til ad visad verdi til birtingar hennar 1
C-deild Stjornartidinda til samraemis vid heimild 1. malsl. 2. mgr. 2. gr. laga um Stjornar-
tidindi og Logbirtingablad.

Reglugerd (ESB) 2020/873 breytti CRR til ad audvelda lanastofnunum og verobréfafyrir-
teekjum ad bregdast vio heimsfaraldri korénuveiru. Hin var tekin upp i EES-samninginn med
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 301/2021.  henni voru nokkrar adlaganir likt
og fyrr greinir og pvi er lagt til ad visad verdi til dkvordunarinnar 1 1. gr. ¢ laga um fjarmala-
fyrirteeki. Par sem akvordunin hefur ekki enn verid birt 1 EES-vidbeti vid Stjornartidindi
Evropusambandsins er lagt til a0 visad verdi til birtingar hennar i C-deild Stjornartioinda til
samreemis vid heimild 1. malsl. 2. mgr. 2. gr. laga um Stjéornartidindi og Logbirtingablad.

CRR hefur einnig verid breytt med reglugerdum (ESB) 2017/2401, 2019/2160, 2019/2033
og 2021/558. Ekki er lagt til ad peim verdi veitt gildi hér 4 landi ad sinni pvi ad peer hanga
saman vid reglugerd (ESB) 2017/2402 og tilskipanir (ESB) 2019/2034 og 2019/2162 sem ekki
hafa verid innleiddar. Lagasetning 1 pvi skyni stendur p¢ til. P4 hefur CRR verid breytt med
reglugerd (ESB) 2021/424 en hun hefur ekki enn verid pydd og ekki er buid ad taka hana upp
i EES-samninginn. Ekki er pvi lagt til ad hun verdi 16gfest ad sinni.



113

Um 2. mgr. Visad er til reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 vida i fyrirhuguoum lagatexta
samkvamt frumvarpinu. Malsgreininni er etlad ad arétta ad att er vio CRR me0 peim adlogun-
um og breytingum sem tilgreindar eru i 1. mgr.

Um 3. mgr. Tekid er fram til ad skerpa & verkaskiptingu ad fjarmalaeftirlit Sedlabankans
fari meod pau verkefni sem falin eru 16gberu yfirvaldi i CRR en skilavald bankans med pau
verkefni sem falin eru skilastjornvoldum.

Um 5. gr.
f frumvarpinu er lagt il ad vid L. kafla batist grein um I6gfestingu CRR. bvi er lagt til ad
fyrirsdgn I. kafla verdi ,,Almenn akvadi“ i stad nuverandi visunar i gildissvid, markmid og
ordskyringar.

Um 6. gr.

Um a—c-1io. 11. kafli laga um fjarmalafyrirteeki, sem fjallar um starfsleyfi, gildir ekki lengur
um verdbréfafyrirtaeki heldur er nu fjallad um starfsleyfi peirra i nyjum 16gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til ad kvedid verdi & um starfs-
leyfi lanastofnana frekar en starfsleyfi fjarmalafyrirteekja i kaflanum.

Um d-1id. C-lidur 2. mgr. 2. gr. laga um fjarmalafyrirteeki innleidir c-1id 1. mgr. og c-1id 2.
mgr. 16. gr. CRD IV. bar er fjallad um ,,control®, sem er skilgreint 1 37. tolul. 1. mgr. 4. gr.
CRR. bar er hugtakio pytt sem ,,yfirrad“. Til samramis vid pad er lagt til ad notad verdi ordid
,,yfirrad i stad ordanna ,,radandi stodu“ i c-1id 2. mgr. 2. gr. laganna.

Um e-lio. Lagt er til ad visad verdi til 42. gr. a 1 stad 42. gr. 1 3. mgr. 2. gr. til samremis
vid fyrirhugada skiptingu 42. gr. laganna i tvaer greinar. Tilvisunin 4 vid um pann hluta
gildandi 42. gr. sem radgert er ad verdi i 42. gr. a.

Um 7. gr.

Lagt er til ad 1. mgr. 3. gr. laganna ver0i stytt verulega og par verdi adeins tilgreint ad
vidtaka innldna og annarra endurgreidanlegra fjairmuna fra almenningi sé starfsleyfisskyld til
samramis vid 1. mgr. 9. gr. CRD IV. Akvaedid nar yfir fyrirmali gildandi 1. tolul. mals-
greinarinnar.

i 2. tolul. malsgreinarinnar segir ni ad veiting Gtlana sem fjarmoégnud er med endurgreidan-
legum fjarmunum frd almenningi sé starfsleyfisskyld. Fyrirmealin leida i reynd pegar af
1. t6lul., par sem fyrirteeki geta ekki 16glega veitt utlan sem eru fjarmégnud med endurgreidan-
legum fjarmunum fra almenningi ef peim er 6heimilt ad taka vio endurgreidanlegum fjarmun-
um frd almenningi. Pratt fyrir brottfall t6lulidarins geta ldnastofnanir veitt utlan sem fjar-
mognud eru med endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi 4 grundvelli 2. tolul. 1. mgr.
20. gr. laganna. Brottfallid er pvi i reynd adeins einfoldun 4 malsgreininni en ekki efnisleg
breyting.

I 3. tolul. malsgreinarinnar segir nu ad eignaleiga sé starfsleyfisskyld samkvaemt 16gunum
pegar fyrirtaeki hafi hana a0 meginstarfsemi sinni. Med eignaleigu sé att vid leigustarfsemi
med lausafé eda fasteignir par sem leigusali selji leigutaka hid leigda gegn umsémdu leigu-
gjaldi i tiltekinn ldgmarksleigutima. Af dkvaedinu og 4. gr. laganna leidir ad strangt til tekid er
lanastofnunum einum heimilt ad hafa eignaleigu ad meginstarfsemi. Samkvemt hljédan 3.
tolul. 1. mgr. 3. gr. er efni akveadisins p6 mjog vidteekt og neer til venjulegrar leigustarfsemi
med laust fé eda fasteignir sem 4 engan veginn heima undir pad vidtaeka regluverk sem gildir
um lanastofnanir.
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[ aliti atvinnuveganefndar um frumvarp til laga um leigu skraningarskyldra Skutakja a
144. 16ggjafarpingi (421. mal) kom fram ad bilaleigur stundudu starfsemi sem liktist starfsemi
fyrirteekja sem stunda eignaleigu sem veeri starfsleyfisskyld samkvaemt 16gum um fjarmala-
fyrirtaeki. A sidarnefndum fyrirtakjum hvildu ymsar kvadir sem leiddu til pess ad misrikar
krofur vaeru gerdar til fyrirtaekja sem stundudu starfsemi af svipudum toga. Nefndinni hefdi
verid bent a pad af halfu atvinnuvega- og nyskdpunarraduneytisins ad framtidarsyn Fjarmala-
eftirlitsins veeri s ad fyrirteki sem stundudu eignaleigu mundu ekki purfa starfsleyfi
eftirlitsins. Beindi nefndin pvi til fjarmala- og efnahagsraduneytisins ad huga ad breytingum
a 16gum i pvi skyni ad draga Gr pessu misraemi.

{ bréfi Fjarmalaeftirlitsins til fjsrmala- og efnahagsraduneytisins fra 14. desember 2015 var
pvi lyst ad ymis eignaleigustarfsemi félli illa ad skilgreiningu & lanastofnunum. ba veeri i
morgum tilvikum 61jost hvort fella ztti leigustarfsemi undir 16g um fjarmalafyrirtaki. Oskadi
eftirlitid eftir pvi a0 tekid yrdi til endurskodunar hvort rétt veeri ad fella starfsemi eignaleigu-
fyrirtaekja skv. 3. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirteeki undir starfsleyfi lanastofnana.

Med tilliti til pessa, og i 1josi pess ad fyrithugad var ad leggja til breytingar a 3. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki, potti vio gerd frumvarps pessa rétt ad taka 3. tdlul. 1. mgr. samhlida til
endurskodunar. Til skodunar kom ad prengja efni tolulidarins pannig ad venjuleg leigu-
starfsemi, sem 4 litt skylt vio hefobundna starfsemi lanastofnana, félli utan akvadisins en ad
akvadid nedi po afram til fjarmognunarleigu. Hagraent inntak fjirmognunarleigu svipar mjog
til pess a0 veita lan til kaupa a eign med vedi i eigninni, pott s& munur sé a ad i tilviki fjar-
mognunarleigu er beinn eignaréttur hja fjarmégnunaradilanum en ekki i tilviki vedlans. ba var
po talid edlilegt ad takmarka skylduna vid fjarmdégnunarleigu sem veeri fjarmognud med
endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi, til samraemis vid pad sem gildir um utlan skv.
2. t6lul. malsgreinarinnar. Af pvi leidir aftur & moti ad takmorkunin leidir i reynd pegar af
fyrirmeelum 1. tolul. malsgreinarinnar, par sem fyrirteki geta ekki 16glega stundad fjarmogn-
unarleigu sem er fjarmognud med endurgreidanlegum fjairmunum fra almenningi ef peim er
oheimilt ad taka vio endurgreidanlegum fjarmunum frd almenningi. bvi er frekar lagt til a0
tolulidurinn falli brott. Pratt fyrir brottfall tolulidarins geta lanastofnanir bodid upp 4 fjar-
mognunarleigu sem fjarmégnud er med endurgreidanlegum fjarmunum frd almenningi 4
grundvelli 3. t6lul. 1. mgr. 20. gr. laganna. Af brottfallinu leidir p6 ad onnur leigustarfsemi
verdur ekki starfsleyfisskyld samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteeki. Eftir sem aour verdur
htn p6 had almennum lagadkvadum 4 svidi samninga- og krofuréttar og neytendaverndar og
eftir atvikum sérldgum sem vio eiga um tilteknar tegundir leigustarfsemi.

i 6. t5lul. 1. mgr. 3. gr. laganna segir nu ad fjarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi
samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjairméalagerninga sé starfsleyfisskyld samkvemt 16gun-
um. Fjarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi er nu starfsleyfisskyld skv. 1. mgr. 5. gr.
laga um markaoi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, en lanastofnanir geta p6 stundad fjar-
festingarpjonustu og fjarfestingarstarfsemi 4 grundvelli 4. mgr. 20. gr. laga um fjarmalafyrir-
teki an starfsleyfis samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga. Af dkvaedunum
leidir ad Oparft er ad tilgreina i 3. gr. laga um fjarmalafyrirteeki ad fjarfestingarpjonusta og
fjarfestingarstarfsemi sé starfsleyfisskyld. bvi er lagt til ad 6. tolul. 1. mgr. greinarinnar falli
brott.

2. mgr. 3. gr. laganna segir na ad um adrar starfsheimildir fjarmalafyrirtaekja fari skv. IV.
kafla. Kaflinn gildir eftir setningu laga um markadi fyrir fjarmalagerninga ekki lengur um
fjarmalafyrirtaeki. bvi er lagt til ad adeins verdi kvedid 4 um starfsleyfi lanastofnana en ekki
starfsleyfi fjarmalafyrirteekja i malsgreininni. Lagt er til a0 ordunum ,,eftir pvi sem nanar
greinir i starfsleyfi peirra® verdi baett vid malsgreinina til ad skerpa a pvi ad fjarmalafyrirtaeki
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hafi ekki sjalfkrafa allar starfsheimildir skv. IV. kafla heldur radist pad af starfsleyfi peirra
hvada heimildir pau hafi.

Lagt er til ad 3.-5. mgr. greinarinnar falli brott. Akvadin byggjast 4 2. gr. tilskipunar
Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB um markadi fyrir fjarmalagerninga, sem er innleidd
med 2. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga. Af fyrirhuguodu brottfalli 6. télul. 1. mgr.
3. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki leidir ad oparft verdur ad hafa hlidstaed fyrirmeeli i 16gum um
fjarmalagerninga.

Um 8. gr.

Lagt er til ad 4. gr. laganna verdi einfoldud verulega og par komi adeins fram ad lana-
stofnun geti fengio starfsleyfi sem vidskiptabanki, sparisjoour eda lanafyrirteki.

Til samremis vid fyrithugadar breytingar a 3. gr. laganna samkvamt frumvarpinu er lagt
til a0 visanir til 3. gr. i 4. gr. falli brott.

Lagt er til a0 fyrirmali 2. malsl. 1. t6lul. og 3. malsl. 2. télul. 1. mgr. 4. gr., um ad vidskipta-
bankar og sparisjodir skuli taka vid innlanum og veita utlan, feerist i 20. gr. laganna um starfs-
heimildir lanastofnana. Lagt er til ad akvaedi 2. malsl. 2. tdlul. 1. mgr. 4. gr., um sparisjod
»sem starfar 4 afmorkudu, stadbundnu starfssveedi®, falli brott. Um skyringar visast til athuga-
semda vi0 fyrirhugadar breytingar 4 2. mgr. 14. gr.

Fyrirmeeli 2. malsl. 3. tolul. 1. mgr. 4. gr., um ad lanafyrirteekjum beri ad hafa leyfi til ad
taka vid endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi og veita titlan, leida af skilgreiningu a
lanastofnun, auk pess sem tekio er fram i 3. mgr. 20. gr. laganna ad pau megi ekki taka vio
innldnum. Lagt er til a0 dkvadi 3. malsl. 3. tolul. 1. mgr. 4. gr., um heimild lanafyrirtaekis til
a0 kalla sig fjarfestingarbanka, falli brott. Takmorkun 12. gr. laganna a pvi hverjir megi kalla
sig fjarfestingarbanka gildir p6 afram.

Lagt er til a0 5. tolul. 1. mgr., um starfsleyfi verobréfafyrirteekja, falli brott. II. kafli laga
um fjarmalafyrirteeki gildir ekki lengur um starfsleyfi verdbréfafyrirtaekja heldur er nu fjallad
um pau i 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021.

Lagt er til ad 2. mgr. 4. gr., par sem segir ad fjarmalafyrirteeki sem hafi tilgreindar starfs-
heimildir teljist lanastofnun, falli brott. I frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad byggja 4 skil-
greiningu 1. télul. 1. mgr. 4. gr. CRR 4 lanastofnun, sbr. fyrirhugada 1. t6lul. 1. mgr. 1. gr. b i
16gunum.

Loks er lagt til ad fyrirmeli 3. mgr. 4. gr., um heimild til ad eiga 1 vidskiptum med fjar-
malagerninga utan veltubdkar, faerist i 5. mgr. 20. gr.

Um 9. gr.

Um a-1id. 1 6. t5lul. 5. gr. kemur nu fram ad umsékn um starfsleyfi skuli fylgja upplysingar
um ,,stofnendur, hluthafa eda stofnfjareigendur, sbr. VI. kafla®. T6lulidurinn innleidir fyrri
hluta 1. undirgr. 1. mgr. 14. gr. CRD IV, par sem fram kemur ad upplysa skuli um hluthafa
eda félagsadila ,,sem rada beint eda obeint yfir virkum eignarhlutum®. bvi til samreemis er lagt
til a0 6. tolul. 5. gr. verdi afmarkadur vid adila sem fara med virkan eignarhlut.

Til samraemis vid sidari hluta 1. undirgr. 1. mgr. 14. gr. CRD IV er lagt til ad fram komi
a0 fari enginn med virkan eignarhlut skuli upplysa um 20 sterstu hluthafa eda stofnfjareigend-
ur.

Um b-lid. Lagt er til ad beett verdi vio nyjum 9. tolul., um ad umsokn um starfsleyfi skuli
fylgja upplysingar um samstedu sem fyrirtaeki tilheyrir, til ad innleida fyrirmeeli pess efnis
sem var beatt vid 10. gr. CRD IV med CRD V.
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Um c-1id. Lagt er til ad visun til 23. t6lul. 1. mgr. 1. gr. a, par sem ndin tengsl eru skilgreind,
falli brott. I frumvarpinu er gert rad fyrir ad sa tolulidur falli brott og ad studst verdi vid skil-
greiningu CRR 4 nanum tengslum.

Um 10. gr.

Um a-lid. 1 2. malsl. 2. mgr. 6. gr. segir nt ad ekki sé heimilt ad veita starfsleyfi sem taki
eingongu til vidbotarpjonustu skv. 25. gr. laganna. Greinin er i II. kafla laganna, sem gildir nu
adeins um lanastofnanir vegna breytinga a gildissvidsakvedi laganna med nyjum 16gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. Lanastofnanir eru samkvamt skilgreiningu
fyrirteeki sem starfa vid ad taka 4 moti innlanum eda 60rum endurgreidanlegum fjarmunum
fra almenningi og veita lan fyrir eigin reikning og starfsleyfi peirra getur pvi aldrei takmarkast
vid vidbotarpjonustu. Akvaedid er pvi ordid oparft. Auk pess visar pad i akvaedi i 25. gr. lag-
anna sem féll brott med 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga. Pa byggdist pad a tilskip-
unarakvaeoi 1 3. malsl. 1. mgr. 6. gr. tilskipunar 2004/39/EB sem vardadi verdbréfafyrirtaeki
og endurspeglast nt1 i 3. malsl. 1. mgr. 6. gr. tilskipunar 2014/65/ESB sem er innleidd med
3. malsl. 1. mgr. 6. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga. Med tilliti til pessa er lagt til
a0 akveedio falli brott.

Um b- og c-lid. 11. kafli laga um fjarmalafyrirteeki, sem fjallar um starfsleyfi, gildir ekki
lengur um verdbréfafyrirteeki heldur er nti fjallad um starfsleyfi peirra 1 nyjum 16gum um
markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til a0 kvedid verdi 4 um
starfsleyfi lanastofnana frekar en starfsleyfi fjarmalafyrirtaekja i kaflanum.

Um d-lio. Malsgreininni er &tlad ad innleida 1. mgr. 20. gr. CRD IV.

Um 11. gr.

Um a-1id. 1 1. mgr. 7. gr. kemur nti fram ad fullnaegi umsokn ekki skilyrdum laganna ad
mati Fjarmalaeftirlitsins skuli pad synja um starfsleyfi. Lagt er til ad ,,eda umsakjandi“ verdi
baett vi0 til ad arétta a0 ekki naegi ad umsokn sem slik sé fullnegjandi heldur purfi umsaekjandi
ad uppfylla skilyrdi laganna.

Lagt er til ad ,eftirlitskerfi med aheettu og heefi stjérnarmanna, framkvaemdastjora og
eigenda virkra eignarhluta verdi batt vio 1. mgr. i deemaskyni til ad innleida 2. mgr. 10. gr.,
2. undirgr. 1. mgr. 13. gr. og 2. mgr. 14. gr. CRD IV. Ekki & a0 veita starfsleyfi nema Fjar-
malaeftirlitio telji ad eftirlitskerfi med dhaettu, sem radgert er ad fjallad verdi um i 1. mgr. 50.
gr. laganna, geri fyrirtaekinu kleift ad hafa trausta og skilvirka ahettustyringu. Raogert er a0
fjallad verdi um haefiskrofur til stjornarmanna og framkveemdastjora i 2. mgr. 52. gr. laganna.
ba etti Fjarmalaeftirlitid, ad teknu tilliti til naudsynjar pess ad tryggja trausta og varfaerna
stjornun lanastofnana, ad synja um starfsleyfi ef pad telur astaeou til ad efast um heefi eigenda
virkra eignarhluta, en radgert er a0 fjallad verdi um pad i 42. gr. a laganna.

Um b-lid. Lagt er til ad visun til skilgreiningar & ndnum tengslum i 23. tolul. 1. mgr. 1. gr.
a falli brott. Gert er rad fyrir ad sa tolulidur falli brott og ad i hans stad verdi studst vid
skilgreiningu CRR 4 nanum tengslum.

Viobotum vid 2. malsl. 3. mgr. 7. gr. er &tlad ad tryggja samreemi vid 2. undirgr. 3. mgr.
14. gr. CRD IV.

Um 12. gr.
II. kafli laga um fjarmalafyrirteeki, sem fjallar um starfsleyfi, gildir ekki lengur um verd-
bréfafyrirteeki heldur er nt fjallad um starfsleyfi peirra i nyjum 16gum um markadi fyrir
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fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samreemis er lagt til ad kvedid verdi 4 um starfsleyfi
lanastofnana frekar en starfsleyfi fjarmalafyrirtaekja 1 kaflanum.

Um 13. gr.

Um a-, f~, i- og j-lio. 11. kafli laga um fjarmalafyrirteeki, sem fjallar um starfsleyfi, gildir
ekki lengur um verdbréfafyrirteeki heldur er nu fjallad um starfsleyfi peirra i nyjum 16gum um
markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til a0 kvedid verdi 4 um
starfsleyfi lanastofnana frekar en starfsleyfi fjarmalafyrirtaekja i kaflanum.

Um b-lid. Breytingum 4 2. tolul. 1. mgr. er @tlad ad tryggja samraemi vid d-1id 18. gr. CRD
V.

Um c-lid. 1 frumvarpinu er gert rad fyrir ad pau fyrirmeaeli { 42. gr. sem visad er til i 4. tolul.
1. mgr. 9. gr. feerist i 42. gr. a. Lagt er til ad tilvisuninni verdi breytt pvi til samraemis.

Um d-lio. Logd er til breyting 4 5. tolul. 1. mgr. 9. gr., um ahrif nainna tengsla, til ad
samraeema télulidinn 3. mgr. 7. gr., med fyrirhugudum breytingum samkvamt frumvarpinu.

Um e-lid. Lagt er til ad visun i 6. tdlul. 1. mgr. til 86. gr. h — 86. gr. j verdi breytt til
samremis vid fyrirhugada ferslu peirra dkvaeda 1 107. gr. ¢ — 107. gr. e.

Um g-lio. Lagdar eru til breytingar 4 tilvisunum i 10. t6lul. 1. mgr. til samramis vid
fyrirhugadar breytingar 4 akvaedoum um eiginfjarauka.

Um h-lid. Nyjum 11. tolul. 1. mgr. er &tlad ad innleida c-1id 2. mgr. 67. gr., sbr. o-lid 1.
mgr. 67. gr., CRD.

Um 14. gr.

Um a-lio. Lagoar eru til faeinar breytingar a akveedi 1. mgr. 10. gr. um tilkynningu um
afturkollun starfsleyfis. Lagt er til ad skyrlega komi fram a0 Fjarmalaeftirlitid beri abyrgo a
a0 senda tilkynningarnar. Lagt er til ad fyrirmaeli um rokstudning 1 1. malsl. 1. mgr. falli brott
pvi ad i frumvarpinu er gert rad fyrir almennu akvaedi 1 108. gr. laganna um ad Fjarmalaeftir-
litio skuli rokstydja akvardanir um beitingu eftirlitsheimilda, sem ner utan um akvardanir um
afturkollun starfsleyfa. Nyjum fyrirmeelum um tilkynningu til Evrépsku bankaeftirlitsstofn-
unarinnar er &tlad ad innleida 5. mgr. 20. gr. CRD IV. Lagt er til ad melt verdi fyrir um 16gbaer
yfirvold frekar en l16gbaera eftirlitsadila til ad gaeta samraemis i pydingu 4 ,,competent
authority i 16gunum. P4 er lagt til ad fram komi ad tilkynning til 16gbeerra yfirvalda i gisti-
rikjum skuli send ,,an tafar* til samraemis vid fyrirmeeli pess efnis 1 45. gr. CRD IV.

Um b- og c-lid. 11. kafli laga um fjarmalafyrirtaeki, sem fjallar um starfsleyfi, gildir ekki
lengur um verdbréfafyrirtaeki heldur er nu fjallad um starfsleyfi peirra i nyjum 16gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samreemis er lagt til ad kvedid verdi 4 um
starfsleyfi lanastofnana frekar en starfsleyfi fjarmalafyrirtaekja i kaflanum.

Um 15. gr.

Um a-, b- og e-lio. 11. kafli laga um fjarmalafyrirtaeki, sem fjallar um starfsleyfi, gildir ekki
lengur um verdbréfafyrirtaeki heldur er nu fjallad um starfsleyfi peirra i nyjum 16gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samreemis er lagt til ad kvedid verdi 4 um
starfsleyfi ldnastofnana frekar en starfsleyfi fjarmalafyrirtaekja 1 kaflanum.

Um c-lid. Lagt er til a0 fyrirmeli um rokstudning i 2. malsl. 2. mgr. falli brott pvi a0 i
frumvarpinu er gert rad fyrir almennu akvaedi i 108. gr. laganna um ad Fjarmalaeftirlitid skuli
rokstydja akvardanir um beitingu eftirlitsheimilda, sem neer utan um ékvardanir um takmark-
anir skv. 10. gr. a.
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Um d-lid. Vegna fyrirhugads brottfalls 2. malsl. 2. mgr. er lagt til ad 1 neesta malslid, um
tilkynningu um efni akvrdunar, verdi visad til 1. mgr. greinarinnar til ad skyra ad att er vio
akvordun um takmorkun a starfsemi skv. 1. mgr. en ekki akvordun um urbatur skv. 1. malsl.
2. mgr.

Lagt er til ad fall ordsins ,,rokstudningur* i 3. malsl. 2. mgr. veroi leidrétt, par sem senda
a rokstudning til erlenda yfirvaldsins en ekki adeins tilkynningu um rokstudning.

Loks er lagt til ad kvedid verdi & um 16gbaert yfirvald frekar en 16gberan eftirlitsaoila til
a0 geeta samraemis 1 pydingu 4 ,,competent authority* 1 16gunum.

Um 16. gr.

II. kafli laga um fjarmalafyrirtaeki, sem fjallar um starfsleyfi, gildir ekki lengur um
verdbréfafyrirteeki heldur er nu fjallad um starfsleyfi peirra i nyjum logum um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samreemis er lagt til ad kvedid verdi & um starfsleyfi
lanastofnana frekar en starfsleyfi fjarmalafyrirteekja i kaflanum.

Um 17. gr.

Samkvemt breytingum a 16gum um fjarmalafyrirtaeki med nyjum l6gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021, gildir 11. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, sem fjallar um busetu-
skilyroi stofnenda, ekki um verdbréfafyrirtaeki. Til samraemis vid pad er lagt til ad adeins verdi
kve0id 4 um stofnendur lanastofnana en ekki stofnendur fjarmalafyrirtaekja i greininni.

Um 18. gr.

Samkvemt breytingum a 16gum um fjarmalafyrirtaeki med nyjum l6gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021, gildir 12. gr. laga um fjarmalafyrirteeki, sem fjallar um heiti
fyrirtekis, ekki um verdbréfafyrirtaeki. Til samraemis vid pad er lagt til ad adeins verdi kvedid
4 um heiti lanastofnana en ekki heiti fjarmalafyrirteekja 1 greininni og ad felld verdi brott visun
til heitisins ,,verobréfafyrirtaeki®.

Lagt er til ad heitunum ,,lanastofnun® og ,,lanafyrirteki* verdi baett vid upptalningu heita i
1. mgr. greinarinnar sem lanastofnunum einum er heimilt ad nota. Ekki er talid edlilegt ad
onnur fyrirtaeki en lanastofnanir og lanafyrirtaeki geti kynnt sig med peim heitum.

Um 19. gr.

Samkvemt breytingum a 16gum um fjarmalafyrirtaeki med nyjum l6gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021, gildir 13. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, sem fjallar um
rekstrarform fyrirtekis, ekki um verdbréfafyrirtaeki. Til samraemis vid pad er lagt til ad adeins
verdi kvedid 4 um rekstrarform lanastofnana en ekki rekstrarform fjarmalafyrirteekja i grein-
inni.

Um 20. gr.

Um a-lid. Akvaedi 2. malsl. 1. mgr. 14. gr., sem fjallar um samsetningu stofnframlags l4na-
stofnana, innleidir 2. mgr. 12. gr. CRD IV sem visar til a—e-lidar 1. mgr. 26. gr. CRR. Vegna
fyrirhugadrar 16gfestingar CRR er unnt ad visa beint til peirra lida i stad pess ad umrita pa i
16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Um b-lid. Fjallad er um sparisjooi ,,sem starfa a stadbundnum, afmérkudum starfssvaeoum-
i premur akvaedum laganna. Pad er 1 fyrsta lagi gert 1 2. malsl. 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. par sem
fram kemur a0 slikur sparisjoour geti fengid starfsleyfi skv. 1., 2. og 5. t6lul. 1. mgr. 3. gr.,
pad er leyfi til ad taka vid innlanum og 60rum endurgreidanlegum fjarmunum fra almenningi
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og veita utlan sem fjarmégnud eru med endurgreidanlegum fjarmunum frd almenningi.
Akvaedi 5. t5lul. 1. mgr. 3. gr. er nu fallid brott en par var fjallad um utgafu og umsyslu
rafeyris. I 60ru lagi er fjallad um slika sparisjodi i 2. mgr. 14. gr. par sem fram kemur ad
sparisjoour ,,sem starfar 4 afmorkudu, stadbundnu starfssvaoi og hefur starfsleyfi skv. 1. og
2. tolul. 1. mgr. 3. gr. og starfsheimildir skv. 1.—6., 10., 13. og 14. télul. 1. mgr. 20. gr.”, sem
eru i megindrattum adrar starfsheimildir lanastofnana en peer sem varda verdbréfavioskipti og
utgafu rafeyris, purfi ekki ad hafa jafnviroi 5 millj. evra stofnframlag, likt og 4 almennt vid
um lanastofnanir skv. 1. mgr. 14. gr., heldur adeins jafnvirdi 1 millj. evra. Med ,,afmoérkudu,
stadbundnu starfssvedi sé att vid ad sparisjodur hafi ekki heimild til ad stunda starfsemi skv.
B-hluta V. kafla laganna, pad er starfsemi erlendis. I pridja lagi segir svo i 2. mgr. 20. gr. ad
starfsemi sparisjooda ,,sem starfa 4 stadbundnum, afmoérkudum starfssvaedum skv. 3. mgr. 14.
gr., sem atti ad visa til 2. mgr. 14. gr., geti tekid til 1., 2., 4.-6., 10., 13. og 14. t6lul. 1. mgr.
20. gr., sem eru somu starfsheimildir og eru nefndar 1 2. mgr. 14. gr. utan fjarmdégnunarleigu,
sem getid er i 3. tolul. 1. mgr. 20. gr.

Talid er unnt ad einfalda fyrirmelin verulega, og lagfeera misreemi milli dkvaedanna, med
pvi ad sameina pau i einu akvaedi i 2. mgr. 14. gr. bar verdi tilgreint ad sparisjooum sem ekki
hafa starfsheimildir skv. 7.-9., 11. og 12. t6lul. 1. mgr. 20. gr., sem eru i megindrattum
starfsheimildir sem varda verobréfavidskipti, og veita ekki pjonustu erlendis beri ekki ad hafa
stofnframlag sem nemi jafnvirdi 5 millj. evra heldur adeins jafnvirdi 1 millj. evra. Auk pess
a0 sameina akvaeoin felast i tillogunni ferns konar adrar breytingar.

[ fyrsta lagi er gert rad fyrir pvi ad akvadid geti nad til sparisjoéds sem heimilt er ad stunda
fjarmognunarleigu, til samraemis vid gildandi 2. mgr. 14. gr. en 6likt gildandi 2. mgr. 20. gr.,
enda svipar fjarmognunarleigu til hefobundinnar utlanastarfsemi sem sparisjéoum ber ad
sinna. Einnig er gert rad fyrir pvi ad akvaedio geti nao til sparisjods sem heimilt er ad gefa 1t
rafeyri, til samremis vid pad sem atti ad gilda skv. 2. malsl. 2. t6lul. 1. mgr. 4. gr. en 6likt pvi
sem kemur nti fram 1 2. mgr. 14. gr. og 2. mgr. 20. gr. Akvaedi 15. tolul. 1. mgr. 20. gr. um
Gtgafu rafeyris var baett vid 16gin med 16gum nr. 57/2015. | greinargerd med frumvarpi pvi
sem vard ad peim 16gum kemur fram ad fyrirhugad hafi verid ad utgéfa rafeyris gaeti talist til
starfsheimilda sparisjoda. Visun 2. mgr. 20. gr. laganna til 1. mgr. sému greinar var p6 ekki
uppfaerd pannig ao par er enn ekki visag til 15. tolul.

f 60ru lagi er gert rad fyrir pvi ad visad verdi til starfsheimilda skv. 1. mgr. 20. gr. med
neikvedum frekar en jakvaedum hetti, pannig ad fram komi a0 til ad 2. mgr. 14. gr. eigi vid
megi sparisjodur ekki hafa starfsheimild skv. 7.-9., 11. og 12. télul. 1. mgr. 20. gr., fremur en
a0 reeda um ad hann hafi starfsheimild skv. 1.-6., 10., 13. og 14. t6lul. malsgreinarinnar. Gildi
2. mgr. 14. gr. 4 ekki ad vera had pvi ad sparisjodur hafi starfsheimildir samkvaemt 6llum peim
télulidum, heldur adeins pvi ad hann hafi ekki starfsheimild skv. 7.-9., 11. og 12. t6lul. mals-
greinarinnar.

i pridja lagi er lagt til ad ekki verdi melt fyrir um ad sparisjodur hafi ekki heimild til ad
stunda starfsemi skv. B-hluta V. kafla heldur ad hann veiti ekki pjonustu erlendis. [ B-hluta
V. kafla er ekki gert rdd fyrir sérstakri heimild til ad starfa erlendis, heldur adeins ad
fjarmalafyrirtaeki tilkynni Fjarmalaeftirlitinu um slikt. Vid afmoérkun & pvi hvad telst til
pjonustu erlendis samkvamt malsgreininni ma p6 afram taka mid af B-hluta V. kafla.

Loks er i fjoroa lagi lagt til ad ekki verdi kvedid 4 um sparisjod sem starfar 4 afmorkudu,
stadbundnu starfssveedi. Malsgreinin er ekki bundin vid pad ad sparisjodur starfi adeins i
tilteknum landshluta og lysingin pykir pvi 6ndkvem. St breyting hnikar pvi po ekki ad
sparisjédum sem falla undir malsgreinina ber, likt og 6drum sparisjodum, ad afmarka sam-
félagslegt hlutverk sitt vio tiltekid landsvae0i skv. 1. mgr. 61. gr. laganna.



120

Um c-lid. Til stofnframlags samkveaemt greininni getur talist fleira en hlutafé eda stofnfé i
hefdbundnum skilningi. Pvi er lagt til ad kvedid verdi 4 um stofnframlag i stad hlutafjar eda
stofnfjar i 3. og 4. mgr. greinarinnar.

Um d-lio. Lagt er til a0 felld verdi brott visun i 5. mgr. 14. gr. til 84. gr., 84. gr. a — 84. gr.
fog 85. gr. pvi 1 frumvarpinu er gert rad fyrir ad akvaedin sem visad er til falli brott. Gert er
rad fyrir pvi ad studst verdi vid skilgreiningu CRD-pakkans 4 eiginfjargrunni, sbr. fyrithugada
2. mgr. 1. gr. b 1 16gunum. Eiginfjargrunnur er skilgreindur i 118. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR
sem samtala eiginfjarpatta 1 og 2.

Um e-lid. Fjarhaedir 1 14. gr. byggjast 4 fjarhedum 1 12. gr. CRD IV. Skv. 146. gr. CRD
getur framkvamdastjorn Evropusambandsins sampykkt undirgerdir til ad breyta fjarhaedum i
12. gr. tilskipunarinnar til ad taka mid af proun i efnahags- og peningamalum. Lagt er til ad
radherra verdi heimilad ad breyta med reglugerd fjarhedum i 14. gr. laganna til samramis vid
undirgerdir sem framkvaemdastjornin kann ad sampykkja 4 pessum grundvelli.

Um 21. gr.

Um a-lio. Akvaedi 2. malsl. 1. mgr. 14. gr. a, sem fjallar um samsetningu stofnframlags
verobréfafyrirtaekja og stadbundinna fyrirteekja, innleidir 1. mgr. 28. gr. CRD IV sem visar til
a—e-lidar 1. mgr. 26. gr. CRR. Vegna fyrirhugadrar l6gfestingar CRR er unnt a0 visa beint til
peirra lida 1 stad pess ad umrita pa 1 16gum um fjarmalafyrirteki.

Um b-1id. Greinin fjallar um stofnframlag verobréfafyrirteekja, en hlutafé er adeins einn af
nokkrum lidum sem telja ma til stofnframlags skv. 1. mgr. greinarinnar. bvi er lagt til ad
kvedid verdi 4 um stofnframlag i stad hlutafjar 1 greininni.

Um c-lid. Lagt er til ad naverandi 2. mgr. 25. gr. laganna faerist i 4. mgr. 14. gr. a til sam-
reemis vid upprodun IV. balks CRD IV, sbr. 2. mgr. 29. gr. tilskipunarinnar. Akvaedid felur i
sér ad verdbréfafyrirteki skv. 3. mgr. 14. gr. a laganna megi, pratt fyrir ad hafa ekki starfs-
heimild til ad stunda vidskipti fyrir eigin reikning, sbr. c-1id 15. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um
markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021, vardveita fjarmalagerninga fyrir eigin reikning
vid tilteknar afmarkadar adsteedur. Lagt er til ad heimild samkvamt malsgreininni verdi had
sampykki Fjarmalaeftirlitsins til ad gaeta samremis vid 2. mgr. 29. gr. tilskipunarinnar. Lagt
er til a0 tilvisun i 3. télul. malsgreinarinnar verdi breytt til samraemis vid c-1id 2. mgr. 29. gr.
CRD 1V og fyrirhugaoda l6gfestingu CRR.

Um d-lio. Nyrri 6. mgr. er &tlad ad innleida 4. mgr. 29. gr. CRD IV. Hun felur i sér ad
verdobréfafyrirtaeki eru ekki utilokud fra pvi ad falla undir akvaedi 3. og 5. mgr., um ad purfa
adeins jafnvirdi 125 pus. eda 50 pus. evra stofnframlag i stad 730 pus. evra stofnframlags, af
peirri asteedu einni ad peim sé heimilt ad fjarfesta 1 fjarmalagerningum utan veltubokar 1 pvi
skyni a0 avaxta eigio fé sitt.

Um e-lid. Nyjum 8. og 9. mgr., sem varda stofnframlag fyrirteekja med takmarkadar
heimildir til verdbréfavidskipta, er &tlad ad innleida 31. gr. CRD IV.

Um f-lid. Lagt er til a0 tilvisun til annarra malsgreina verdi uppfaerd til samramis vid adrar
breytingar sem lagoar eru til 4 greininni.

Um g-lio. Fjarhdir 1 14. gr. a byggjast 4 fjarhaedum 1 IV. balki CRD IV um stofnframlag
verdbréfafyrirteekja. Skv. 146. gr. CRD getur framkvaemdastjorn Evrépusambandsins
sampykkt undirgerdir til ad breyta fjarhaedum i balkinum til ad taka mid af préun i efnahags-
og peningamalum. Lagt er til ad radherra verdi heimilad a0 breyta me0 reglugerd fjarhaedum
i 14. gr. a laganna til samremis vid undirgerdir sem framkvaemdastjornin kann ad sampykkja
a pessum grundvelli.
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Um h-lid. Lagt er til ad kvedid verdi 4 um verdbréfafyrirtaeki og skyld fyrirtaeki frekar en
verdbréfafyrirtaeki og stadbundin fyrirteki i fyrirsdgn 14. gr. a til ad taka mid af fyrirhugudum
akveedum i 8. og 9. mgr. greinarinnar um stofnframlag fyrirtekja sem eru med takmarkadar
heimildir til verobréfavidskipta en teljast ekki til verobréfafyrirtaekja.

Um 22. gr.

Samkvemt breytingum a 16gum um fjarmalafyrirtaeki med nyjum l6gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021, gildir 15. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, sem fjallar um skyldu
til ad hafa hofudstodvar 4 fslandi, ekki um verdbréfafyrirtaeki. Til samraemis vid pad er lagt til
ad adeins verdi kvedid 4 um hofudstoovar lanastofnana en ekki hofudstoovar fjarmala-
fyrirteekja i greininni.

Um 23. gr.

Lagt er til a0 17. gr. laganna, sem fjallar um eftirlitskerfi med ahaettu og ahettustyringu,
feerist r II1. kafla laganna, um stofnun og starfsemi fjarmalafyrirtaekja, i nyjar 77. gr. a og
77. gr. b i upphafi IX. kafla, sem vardar medhondlun ahettupatta i starfsemi fjarmalafyrir-
tekja.

Um 24. gr.
Lagt er til a0 fyrirmali um rokstudning i 3. malsl. 2. mgr. 17. gr. b falli brott pvi ad i
frumvarpinu er gert rad fyrir almennu akvaedi i 108. gr. laganna um ad Fjarmalaeftirlitid skuli
rokstydja dkvardanir um beitingu eftirlitsheimilda sem naer utan um ékvardanir skv. 17. gr. b.

Um 25. gr.
Nyrri 17. gr. ¢ um skrdningu vidskipta og skjalfestingu ferla er &tlad ad innleida 6. mgr.
4. gr., 9. mgr. 141. gr. og 9. mgr. 141. gr. b CRD IV.

Um 26. gr.

Um a-1id. 11. malsl. 18. gr. segir ad fjarmalafyrirtaeki skuli upplysa opinberlega um ahzttu,
ahattustyringu og eiginfjarstodu sina. Lagt er til a0 lausafjarstada verodi einnig nefnd s6kum
mikilvaegis hennar og ad visad verdi ad 60ru leyti til 8. hluta CRR, sem fjallar ndnar um
upplysingagjof fjarmalafyrirteekja. Efnislega er onaudsynlegt ad arétta skyldu til a0 fara eftir
8. hluta CRR i 18. gr. laganna verdi tillaga um I6gfestingu CRR sampykkt. Lagt er til ad peirrar
skyldu verdi samt sem adur getiod i 1. malsl. greinarinnar til a0 fyrirmaeli 2. malsl. greinarinnar,
um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad dkveda hve oft og hvener upplysingar skuli birtar, nai
til allra atrida i 8. hluta CRR til samraemis vid fyrirmeeli pess efnis i a-1id 1. mgr. 106. gr. CRD
Iv.

Um b-lid. T 4. mals. 18. gr. kemur fram ad upplysingaskylda fjarmélafyrirteekja skuli
afmorkud nanar med reglugerd sem radherra setur til ad innleida CRR. Fyrirhugud 16gfesting
CRR gerir malslidinn 6parfan. bvi er lagt til ad hann falli brott.

Um 27. gr.
Lagt er til a0 skilgreining a raunverulegum eiganda i 4. malsl. 19. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki falli brott en a0 1 hennar stad verdi studst vio nyja skilgreiningu i ordskyringargrein
laganna. Um skyringar visast til athugasemda vid e-1id 3. gr. frumvarpsins.
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Um 28. gr.

Um a-lid. Akveedi 1. mgr. 20. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki byggjast 4 1. vidauka vid CRD
IV. 1 2. tolul. vidaukans eru medal annars nefndir ,,ldnssamningar sem varda fasteignir“. Talid
er a0 ,,fasteignalana® endurspegli pad betur en ,,langtimavedlana“.

Um b-lio. 1 6. tlul. 1. vidauka vid CRD IV er kvedid 4 um ,»skuldbindingar. Talid er ad
,»lansloford* endurspegli pad betur en ,,tryggingar®.

Um c-1id. 1 inngangsmalslid 7. tolul. 1. vidauka vid CRD IV er fjallad um vidskipti ,,fyrir
reikning vidskiptavina“. Til samraemis vio pad er lagt til ad ,reikning verdi batt vio
inngangsmalslid 7. tolul. 1. mgr. lagagreinarinnar.

Um d-lid. T c-1id 7. tolul. 1. vidauka vid CRD IV er fjallad um ,,stadlada framvirka
samninga“. Til samreemis vio pad er lagt til a0 ,,stadlada™ verdi batt framan vid ,,framvirka
samninga“ i c-1id 7. t6lul. 1. mgr. lagagreinarinnar.

f c-1id 7. tolul. 1. vidauka vid CRD IV er fjallad um valrétti. Til samramis vid pad er lagt
til a0 kvedid verdi a um ,,valrétti“ frekar en ,,skiptirétt™ i c-1id 7. télul. 1. mgr. lagagreinarinnar.

Um e-lid. 1 8. tolul. 1. vidauka vid CRD 1V er fjallad um , pjonustustarfsemi* sem tengist
verdbréfautbodum. Til samreemis vid pad er lagt til ad kvedid verdi &4 um ,,pjonustustarfsemi
frekar en ,,pjonustuvidskipta® i 8. tolul. 1. mgr. lagagreinarinnar. Sem daemi um slika pjonustu
ma nefna adstod vid toku verdbréfa til vidskipta & skipulegum markadi.

Um f-1id. 1 9. tolul. 1. vidauka vid CRD IV er fjallad um radgjof um ,,fjarmagnsskipan®.
Til samremis vi0 pad er lagt til a0 kvedid verdi 4 um ,fjarmagnsskipan“ frekar en
,uppbyggingu hofudstols™ i 9. télul. 1. mgr. lagagreinarinnar.

Um g-1io. Lagt er til ad gildandi akveedi 1 2. mgr. 20. gr., sem vardar sparisjodi ,,sem starfa
a stadbundnum, afmorkudum starfssvaeoum®, falli brott. Um skyringar visast til athugasemda
vi0 fyrirhugadar breytingar 4 2. mgr. 14. gr. laganna.

i 8. gr. frumvarpsins er gert rad fyrir pvi ad 4. gr. laganna, um tegundir starfsleyfa, verdi
einfoldud verulega. Medal annars er gert rad fyrir pvi ad fyrirmeeli 2. malsl. 1. télul. og 3.
malsl. 2. tdlul. 1. mgr. greinarinnar, um ad vidskiptabankar og sparisjodir skuli taka vid
innlanum og veita wtlan, ferist i 20. gr. Lagt er til ad fyrirmalin komi fram i 2. mgr. 20. gr. I
frumvarpsakvadinu er visad til 1. og 2. télul. 1. mgr. greinarinnar um mottdku innlana og
annarra endurgreidanlegra fjarmuna fra almenningi og utlanastarfsemi. I visun til 2. tolul. felst
ekki ad vidskiptabonkum og sparisjodum beri ad stunda allar per tegundir utlanastarfsemi
sem nefndar eru i deemaskyni undir t6lulidnum, heldur adeins ad peim beri ad bjoda upp a
utlan.

Um i-1id. Med 16gum nr. 57/2015 var nyjum 15. t6lul. um utgafu rafeyris baett vid 1. mgr.
20. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. [ greinargerd med frumvarpi pvi sem vard ad 16gum
nr. 57/2015 kemur fram ad fyrirhugad hafi verio a0 utgafa rafeyris geeti talist til starfsheimilda
lanafyrirtaekja. Visun 3. mgr. greinarinnar, um starfsheimildir lanafyrirteekja, var p6 ekki
uppferd pannig ad par er enn adeins visad til 1.—14. to6lul. 1. mgr. Lagt er til ad pad verodi
lagfeert med pvi ad visa til 1.—15. t6lul. 1. mgr. Med pvi moti verdur skyrt ad starfsheimildir
lanafyrirtaekja geti nad til utgafu rafeyris.

Um j-lio. Lagdar eru til prenns konar breytingar 4 4. mgr. greinarinnar, um heimild l4na-
stofnana til ad stunda verdbréfavidskipti. I fyrsta lagi er lagt til ad villa i visun til 14. gr.
laganna veroi leidrétt. ba er lagt til ad kveoid verdi 4 um ad sparisjoour hafi stofnframlag
samkvamt malsgreininni frekar en ad hann uppfylli skilyrdi samkvemt henni. bad er talid
gagnsarra ordalag og samraemist ordalagi dkveda par sem fjallad er um verdbréfafyrirtaeki
med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a. [ 60ru lagi er lagt til ad i stad pess ad segja ad
viokomandi lanastofnanir hafi heimildir samkvamt malsgreininni segi ad paer geti haft slikar



123

heimildir. Starfsleyfi lanastofnana afmarkar starfsheimildir peirra. I pridja lagi er lagt til ad
ekki verdi visad til vidskipta med verdbréf skv. 25. gr. heldur fjarfestingarpjonustu og
fjarfestingarstarfsemi og vidbotarpjonustu samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga. Med peim 16gum voru meginfyrirmeeli 25. gr. um vioskipti med verdbréf felld brott
og er nu fjallad um pau i I16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Um k-lid. 1 8. gr. frumvarpsins er lagt til ad 3. mgr. 4. gr., um heimild til ad eiga i vid-
skiptum med fjarmalagerninga utan veltubdkar, falli brott. Fyrirmelin hafa adeins efnislega
pydingu fyrir lanastofnanir sem hafa ekki almenna heimild til ad eiga i vidskiptum med
fjarmalagerninga fyrir eigin reikning. Lagt er til ad fyrirmeaeli um heimild slikra lanastofnana
til ad fjarfesta i fjarmalagerningum utan veltubodkar i pvi skyni ad avaxta eigid fé sitt verdi
baett vid 20. gr.

Um [-1id. 1 framvarpinu er lagt til ad studst verdi vid skilgreiningu 1. tolul. 1. mgr. 4. gr.
CRR 4 lanastofnun, sem neaer yfir vidskiptabanka, sparisjodi og lanafyrirtaeki. Til samraemis
vid pad er lagt til a0 visad verdi til lanastofnana frekar en vidskiptabanka, sparisj6oi og lana-
fyrirteekja i I1ogunum nema i akvaedum sem fjalla sérstaklega um tiltekna tegund lanastofnunar.

Um 29. gr.

[ frumvarpinu er lagt til ad studst verdi vid skilgreiningu 1. t5lul. 1. mgr. 4. gr. CRR 4
lanastofnun, sem ner yfir vidskiptabanka, sparisjodi og lanafyrirteki. Til samremis vid pad
er lagt til a0 visad verdi til lanastofnana frekar en vidskiptabanka, sparisjoda og lanafyrirteekja
i 16gunum nema i akvaedum sem fjalla sérstaklega um tiltekna tegund lanastofnunar.

Um 30. gr.

[ frumvarpinu er lagt til ad studst verdi vid skilgreiningu 1. t5lul. 1. mgr. 4. gr. CRR 4
lanastofnun, sem neer yfir vidskiptabanka, sparisjodi og lanafyrirteeki. Til samremis vid pad
er lagt til ad visad verdi til lanastofnana frekar en vidskiptabanka, sparisjodi og lanafyrirtekja
i 1dgunum nema i akvaedum sem fjalla sérstaklega um tiltekna tegund lanastofnunar.

Um 31. gr.

Lagt er til a0 villa i visun til 14. gr. verdi leidrétt. Pa er lagt til a0 kvedid verdi & um ad
sparisjoour hafi stofnframlag samkvaemt malsgreininni frekar en ad hann uppfylli skilyroi
samkvaemt henni. Pad er talid gagnsaerra ordalag og samraemist ordalagi akvada par sem
fjallad er um verdbréfafyrirtaeki med stofnframlag skv. 2. mgr. 14. gr. a.

Um 32. gr.

[ frumvarpinu er lagt til ad studst verdi vid skilgreiningu 1. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR a
lanastofnun, sem ner yfir vioskiptabanka, sparisjodi og lanafyrirteeki. Til samreemis vid pad
er lagt til ad visad verdi til lanastofnana frekar en vidskiptabanka, sparisjodi og lanafyrirtekja
i 16gunum nema i dkvaedum sem fjalla sérstaklega um tiltekna tegund lanastofnunar.

Um 33. gr.

{ B-hluta IV. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, um starfsheimildir annarra fjarmalafyrir-
teekja en lanastofnana, standa nu adeins eftir 2.—5. og 7. mgr. 25. gr. um starfsheimildir verd-
bréfafyrirtaekja.

Lagt er til ad 2. mgr. greinarinnar ferist i 4. mgr. 14. gr. a til samraemis vid upprodun 1V.
balks CRD IV, sbr. 2. mgr. 29. gr. tilskipunarinnar.
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3.-5. mgr. greinarinnar varda fyrirteeki sem stunda verdbréfavioskipti og hafa til pessa
talist til verdbréfafyrirtaekja i skilningi laga um fjarmalafyrirtaeki en falla ekki undir skilgrein-
ingu CRD-pakkans & verdbréfafyrirteekjum, sbr. b- og c-1id 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR. Til ad
gaeta samraemis vid CRD-pakkann voru fyrirteekin pvi undanpegin tilgreindum greinum
laganna sem byggjast 4 CRD-pakkanum, svo sem um laust f&, storar ahaettuskuldbindingar og
eiginfjarauka. I frumvarpinu er aftur 4 moti gert rad fyrir pvi ad stydjast vid skilgreiningu
CRD-pakkans 4 verdbréfafyrirtaekjum, sbr. fyrirhugada 3. tolul. 1. mgr. 1. gr. b laganna. Af
pvi leidir a0 fyrirtaeki af pessum toga munu ekki lengur teljast til verobréfafyrirtakja og falla
pvi ekki undir dkvaedi laga um fjarmélafyrirtaeki nema annad sé tekid fram. Akvaedi 3.-5. mgr.
25. gr. verda pvi oporf. bvi er lagt til ad pau falli brott. Aftur & méti er i frumvarpinu gert rad
fyrir pvi ad i gildissviosakvadii 1. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki komi fram ao hluti laganna
gildi afram um fyrirtaeki af pessum toga. Um skyringar visast til athugasemda vid fyrirhugada
gildissvidsgrein.

[ 7. mgr. 25. gr. er akvaedi um abyrgdartryggingu verdbréfafyrirtaekja sem bera takmark-
adar starfsskyldur. Til samraemis vid 31. gr. CRD IV er gert rad fyrir a0 fjallad verdi um skyldu
slikra fyrirtaekja til ad hafa tiltekid stofnframlag, starfsabyrgodartryggingu eda bléndu stofn-
framlags og starfsabyrgoartryggingar i nyjum 8. og 9. mgr. i 14. gr. a laganna sem gegna sama
hlutverki og 7. mgr. 25. gr. bvi er lagt til ad malsgreinin falli brott.

Um 34. gr.

1.—4. mgr. 28. gr. laga um fjarmalafyrirteeki umrita 89.-91. gr. CRR og 6. mgr. lagagreinar-
innar utfaerir malsgreinarnar nanar. Vegna fyrithugadrar 1ogfestingar CRR er unnt ad stydjast
beint vio akvaedi CRR um eignarhluti fjarmalafyrirtaekja i 60rum fyrirtaekjum i stad pess ad
umrita pau og pvi lagt til ad 1.—4. og 6. mgr. lagagreinarinnar falli brott.

5. mgr. greinarinnar kvedur 4 um ad fjarmalafyrirteeki skuli gefa Fjarmalaeftirlitinu sundur-
lidad yfirlit yfir eignarhluti { 60rum fyrirtaekjum sem pau hafa eignast eda tekid ad vedi. Mals-
greinin er talin 6naudsynleg pvi ad fjarmalafyrirtaeeki skila pegar skyrslum med sams konar
upplysingum vegna eftirlits med 21. og 22. gr. laganna, sbr. 16g um opinbert eftirlit med
fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. bvi er lagt til ad hun falli brott.

Um 35. gr.
Lagt er til a0 tilvisanir i 1. mgr. 28. gr. a verdi uppfaerdar til samreemis vid adrar breytingar
sem lagdar eru til med frumvarpinu.

Um 36. gr.
Lagt er til visun til 30. gr. verdi uppfeerd til samraemis vio fyrirhugad brottfall greinarinnar
og logfestingu CRR og a0 fall ordsins ,,stjornarmanna“ verdi leiorétt.

Um 37. gr.

29. gr. b laganna er umritun 4 hluta 5. kafla II. balks 3. hluta og 405. gr. CRR, 29. gr. ¢
laganna er umritun 4 409. gr. CRR, 29. gr. d laganna umritar hluta 5. kafla II. balks 3. hluta
og 5. hluta CRR, einkum 405., 407. og 409. gr., og 30. gr. laganna er ad mestu umritun a
39. t6lul. 1. mgr. 4. gr. og 4. hluta CRR, einkum 388. og 394.-396. gr. Vegna fyrirhugadrar
logfestingar CRR er unnt ad stydjast beint vid pau akvadi CRR og pvi lagt til ad laga-
greinarnar falli brott. AJ visu endurspeglast 5. mgr. 30. gr. laganna, um a0 leiki vafi 4 pvi
hverjir teljast til hops tengdra vidskiptamanna sé fjarmalafyrirtaki skylt ad tengja adila saman
nema vidkomandi fjarmalafyrirteeki geti synt fram & hid gagnstaeda, ekki med beinum heetti i
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CRR. I 39. t6lul. 1. mgr. 4. gr. CRR kemur p6 fram ad adilar teljist tengdir ef annar hefur
yfirrad yfir hinum ,,nema synt sé¢ fram a“ ad peir myndi ekki eina ahattu sem er talid maeta
sama markmidi.

29. gr. e innleiddi 9. mgr. 122. gr. a tilskipunar 2006/48/EB, um stofnun og rekstur
lanastofnana, sem var felld brott med CRD IV. Akvzdi méalsgreinarinnar endurspeglast ni i
1. mgr. 144. gr. CRD IV, sem er gert rad fyrir ad verdi innleidd med 2. mgr. nyrrar 107. gr. i.
bvi er lagt til ad 29. gr. e falli brott.

Lokamalslid 1. mgr. 30. gr. a laganna er &tlad ad gera Sedlabanka fslands kleift ad innleida
reglugerd (ESB) 2015/62 sem gert er rad fyrir ad 16gfesta skv. 4. gr. frumvarpsins. bvi er lagt
til a0 malslidurinn falli brott. Ad 6dru leyti er 30. gr. a laganna umritun & hluta 92. gr. og 7.
hluta og 7. hluta a CRR, einkum 429. gr. Vegna fyrirhugadrar 16gfestingar CRR er unnt ad
stydjast beint vid pau akveedi CRR og pvi lagt til ad lagagreinin falli brott.

Um 38. gr.

f frumvarpinu er lagt til ad 30. gr. laganna um takmarkanir 4 storum ahaettuskuldbindingum
falli brott og ad i stad hennar verdi studst beint vid akveedi CRR um storar ahattuskuldbind-
ingar. bvi er lagt til ad visun til storra ahattuskuldbindinga i fyrirségn C-hluta I'V. kafla falli
brott. Lagt er til ad i stadinn verdi visad til lanveitinga, sem er annad helsta efni undirkaflans.

Um 39. gr.

31. gr. um utibu gildir ekki lengur um verdbréfafyrirteeki heldur er nua fjallad um starfsemi
peirra 4 milli landa { nyjum l6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til
samraemis er lagt til a0 kvedio verdi 4 um lanastofnanir frekar en fjarmalafyrirtaeki i greininni.

Lagt er til a0 fram komi ad heimilt sé ad stofnsetja titibii 40ur en tveir manudir eru lionir
fra tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins med sampykki Fjarmalaeftirlitsins til samremis vid 2.
mgr. 36. gr. CRD IV.

Lagt er til ad Fjarmalaeftirlitinu verdi falid ad upplysa erlenda lanastofnun sem hyggst
stofnsetja Uitibu hér 4 landi um skilyrdi sem starfsemin er had og sett hafa verid 1 pagu almanna-
hagsmuna, ef porf krefur, til samraemis vid 1. mgr. 36. gr. CRD IV.

Um 40. gr.
Nyrri 31. gr. a er tlad ad innleida 51. gr. CRD IV hvad utiba erlendra fjarmalafyrirtaekja
hér & landi varoar. I tilskipunarakvadinu er kvedid 4 um samstarf [0gbaerra yfirvalda i heima-
og gistirikjum lanastofnana sem starfraekja mikilvaeg utibu i 60rum adildarrikjum.

Um 41. gr.

32. gr. um pjénustu an stofnunar atibas gildir ekki lengur um verdbréfafyrirteeki heldur er
nu fjallad um starfsemi peirra & milli landa i nyjum 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga,
nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til ad kvedid verdi 4 um ldnastofnanir frekar en fjarmala-
fyrirtaeki i greininni.

Um 42. gr.
Nyrri 32. gr. a er @tlad ad innleida 34. gr. CRD IV hvad starfsemi erlendra fjarmalastofn-
ana og dotturfélaga peirra a Islandi vardar.
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Um 43. gr.

Um a-lid. 33. gr. um starfsemi fyrirteekja utan EES hér a landi gildir ekki lengur um
verdbréfafyrirteeki heldur er nu fjallad um starfsemi peirra 4 milli landa i nyjum 16gum um
markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til a0 kvedid verdi 4 um
lanastofnanir frekar en fjarmalafyrirtaeki i greininni.

Um b-lid. 1 33. gr. segir nii ad Fjarmélaeftirlitid geti heimilad fjarmalafyrirtaeki med
stadfestu 1 riki utan Evropska efnahagssvadisins ad opna ttibl hér 4 landi eda veita pjonustu
hér 4 landi an stofnunar utibais. 1 23. adfaraordi CRD IV segir ad utibti lanastofnana med
starfsleyfi i pridju rikjum eigi ekki ad njota frelsis til ad veita pjonustu i 6drum adildarrikjum
en peim par sem pau hafa stadfestu. Af peim sokum er lagt til ad i 1. mgr. 33. gr. laga um
fjarmalafyrirtaeki segi adeins ad lanastofnanir med stadfestu utan Evropska efnahagssvaedisins
geti opnad utibu hér 4 landi med leyfi Fjarmalaeftirlitsins, en ekki ad pau geti veitt pjonustu
an stofnunar utibas. bad samramist pvi fyrirkomulagi sem gildir um verdbréfafyrirteeki med
stadfestu utan Evropska efnahagssvadisins skv. IV. kafla 2. pattar nyrra laga um markadi fyrir
fjarméalagerninga. Breytingin utilokar po ekki ad vidskiptavinir hér a landi saki pjonustu til
lanastofnana utan Evropska efnahagssvadisins sem hafa ekki 0tiba hér & landi; hun felur
aoeins i sér ad pau geta ekki bo0id fram pjonustu sina hér 4 landi an pess ad stofna hér utibu.

Um c-lid. Nyrri 2. mgr. er &tlad ad innleida 1. mgr. a 47. gr. CRD IV. Nyrri 3. mgr. er
&tlad ad innleida 1. undirgr. 2. mgr. 47. gr. CRD IV.

Um 44. gr.

Um greinina i heild. 34. gr. um Grredi vegna starfsemi erlenda fyrirtekja gildir ekki lengur
um verobréfafyrirtaeeki heldur er nu fjallad um starfsemi peirra & milli landa i nyjum 16gum um
markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til a0 kvedid verdi 4 um
lanastofnanir frekar en fjarmalafyrirteeki { greininni.

Lagdar eru til nokkrar adrar breytingar 4 greininni til ad laga hana ad 4. kafla V. balks (40.—
46. gr.) CRD IV.

Um 1. efnismgr. Nyju akveedi um skyrsluskil 1 1. malsl. 1. mgr. er &tlad ad innleida 40. gr.
CRD IV. Lagt er til ad gildandi 4. mgr. 34. gr. laganna feerist i 2. malsl. 1. mgr. til samraemis
vid upprodun 4. kafla V. balks CRD 1V.

Um 2. efnismgr. Malsgreinin byggist a gildandi 5. mgr. greinarinnar en lagt er til ad
akveae0id verdi 1 2. mgr. til samreemis vid upprodun 4. kafla V. balks CRD IV. Lagdar eru til
faeinar breytingar til a0 geeta samreemis vid 41. gr. CRD IV. Einkum er lagt til a0 tekid verdi
fram a0 ef 16gbeert yfirvald heimarikis gripur ekki til fullneegjandi radstafana geti Fjarmala-
eftirlitio leitad adstodar Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar eda Eftirlitsstofnunar EFTA,
eftir pvi sem vid 4, til samraemis vid 2. mgr. 41. gr. CRD IV. Fjarmalaeftirlitid mun po eftir
sem adur geta gripid til bradabirgdaradstafana 4 medan bedid er nidurstdou og bannad erlendri
lanastofnun a0 starfa hér 4 landi ef hun brytur groflega eda itrekad af sér, sbr. 3. og 4. efnismgr.
frumvarpsgreinarinnar.

Um 3. efnismgr. Lagt er til ad gildandi 2. mgr. greinarinnar feerist i 1. malsl. 3. mgr. til
samraemis vid upprodun 4. kafla V. balks CRD IV. Til samremis vid 43. gr. tilskipunarinnar
er lagt til ad bradabirgdaradstafanir samkvamt malsgreininni eigi adeins vid medan ferli skv.
2. efnismgr. frumvarpsgreinarinnar er ekki lokid. Nyjum 2.—4. malsl. i malsgreininni er atlad
a0 innleida 2. og 3. malsl. 2. mgr. og 3.—5. mgr. 43. gr.

Um 4. efnismgr. Lagt er til ad gildandi 1. mgr. greinarinnar feerist i 1. malsl. 4. mgr. til
samraemis vid upprodun 4. kafla V. balks CRD IV. Almennt etti Fjarmalaeftirlitid a0 fylgja
ferli skv. 2. og 3. efnismgr. frumvarpsgreinarinnar i tilefni af brotum erlendrar lanastofnunar.
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Bann vi0 starfsemi & adeins vid pegar um er ad raeda grof eda itrekud brot og vaegari trraedi
samkvemt 16gunum duga ekki til.

Um 5. efnismgr. Nyrri 5. mgr. er @tlad a0 innleida 2. malsl. 45. gr. CRD 1V.

Um 6. efnismgr. Lagt er til a0 gildandi 3. mgr. greinarinnar faerist i lokamalsgrein sem eigi
vid um alla greinina, enda 4 malsmedferd samkvamt greininni i heild ad samramast akvaedum
EES-samningsins en ekki adeins medferd mala skv. 1. og 2. mgr.

Um 45. gr.

45. gr. um reglugerd um starfsemi yfir landameeri gildir ekki lengur um verdbréfafyrirtaeki
heldur er nu fjallad um starfsemi peirra & milli landa i nyjum 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021. bvi til samramis er lagt til ad kvedio verdi 4 um lanastofnanir frekar
en fjarmalafyrirteki i greininni.

Verdi par breytingar sem lagdar eru til med frumvarpinu ad 16gum verdur ekki porf 4 ad
setja reglugerd um 61l pau atridi sem i 35. gr. laganna greinir. bvi er lagt til ad radherra veroi
heimilt en ekki skylt ad setja reglugerd um pau.

Um 46. gr.

Um a-, d- og f~lio. 36. gr. um tilkynningu um stofnun utibus gildir ekki lengur um vero-
bréfafyrirteeki heldur er nu fjallad um starfsemi peirra & milli landa  nyjum 16gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samramis er lagt til ad kvedid verdi 4 um lana-
stofnanir frekar en fjarmalafyrirteeki i greininni.

Um b-1id. Fram kemur tvivegis 1 2. mgr. 36. gr. ad veittar skuli upplysingar um fyrirhugada
starfsemi utibus. Lagt er til ad onnur visunin til pess falli brott.

Um c-lid. Til samreemis vid 1. undirgr. 3. mgr. 35. gr. CRD IV er lagt til a0 Fjarmalaeftir-
litid skuli senda upplysingar sem fylgdu tilkynningu um fyrirhugada stofnun utibus til
logberra yfirvalda gistirikis nema Fjarmalaeftirlitid hafi réttmeta 4stedu til ad @tla ad
stjornun eda fjarhagsstada hlutadeigandi lanastofnunar sé ekki neegilega traust, sbr. 4. mgr.
36. gr. laganna, i stad pess ad Fjarmalaeftirlitio sendi stadfestingu a ad fyrirhugud starfsemi
sé¢ 1 samraemi vid starfsleyfi fyrirtaekisins likt og na segir 1 3. mgr. 36. gr. laganna.

Til samreemis vio 2. undirgr. 3. mgr. 35. gr. CRD IV er lagt til ad Fjarmalaeftirlitio skuli
upplysa um fjarhaed og samsetningu eiginfjargrunns og eiginfjarkrofur skv. 92. gr. CRR, i stad
eigin fjar, gjaldfeerni, tryggingar innléna og bétakerfis sem verndar vidskiptavini Gtibusins likt
og nu segir 1 3. mgr. 36. gr. laganna.

Um e-lid. Nyjum 3. malsl. i 4. mgr. er &tlad ad innleida 37. gr. CRD IV.

Um g- og h-1id. 1 5. mgr. segir nt ad fjarmalafyrirtzeki skuli tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um
breytingar & adur veittum upplysingum. Fjarmalaeftirlitio skuli svo tilkynna 16gbeerum yfir-
voldum gistirikis um breytingarnar. { 3. mgr. 36. gr. CRD IV er aftur 4 moti gert rad fyrir pvi
ad lanastofnun sjalf tilkynni 16gbaerum yfirvoldum i bedi heima- og gistiriki um breytingar &
adur veittum upplysingum. Lagt er til ad 5. mgr. 36. gr. laganna verdi breytt pvi til samraemis.
Einnig er lagt til a0 fram komi a0 tilkynning lanastofnunar skuli vera skrifleg til samraemis
vid sama tilskipunardkvaedi.

Um 47. gr.
Nyrri 36. gr. a er &tlad ad innleida 51. gr. CRD IV hvad utibu islenskra fjarmalafyrirteekja
erlendis varoar. I tilskipunardkvedinu er kvedid 4 um samstarf l6gbzarra yfirvalda 1 heima- og
gistirikjum lanastofnana sem starfraeekja mikilveeg ttibt i 60rum adildarrikjum.
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Vid akvordun skv. 3. mgr. frumvarpsgreinarinnar 4 peim yfirvéldum sem booud eru 4 fund
samstarfshops skal Fjarmalaeftirlitid taka mid af pydingu peirrar eftirlitsstarfsemi sem til
umfjéllunar verdur fyrir vidkomandi yfirvold, einkum med tilliti til mogulegra ahrifa a fjar-
malastodugleika i vidkomandi riki, sbr. 2. undirgr. 3. mgr. 51. gr. CRD IV. | dagskra sam-
kvemt somu malsgrein skal fjallad um skipulag fundar, meginumraduefni og pa starfsemi
sem tekin verdur til athugunar, sbr. 1. malsl. 3. undirgr. 3. mgr. 51. gr. CRD IV.

Um 48. gr.

37. gr. um tilkynningu um pjonustu an stofnunar utibus gildir ekki lengur um verdbréfa-
fyrirteeki heldur er na fjallad um starfsemi peirra 4 milli landa i nyjum 16gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samramis er lagt til a0 kvedid verdi & um lanastofnanir
frekar en fjarmalafyrirtaeki i greininni.

Lagt er til ad ,.eftirlitsadila® i 2. mgr. greinarinnar verdi breytt i ,,yfirvalda® til ad geta
samraemis i pydingu laganna 4 ,,competent authority*.

Um 49. gr.
Nyrri 37. gr. a er &tlad ad innleida 2. undirgr. 1. mgr. og 2. og 3. mgr. 34. gr. CRD IV hvad
starfsemi innlendra fjarmalastofnana og dotturfélaga peirra i 60rum EES-rikjum vardar.

Um 50. gr.

38. gr. um starfsemi utan EES gildir ekki lengur um verdbréfafyrirtaeki heldur er ni fjallad
um starfsemi peirra 4 milli landa i nyjum 16gum um markadi fyrir fjdrmalagerninga,
nr. 115/2021. bvi til samreemis er lagt til ad kvedid verdi 4 um lanastofnanir frekar en fjarmala-
fyrirtaeki i greininni.

Um 51. gr.

Um a-lio. 39. gr. um kaup a hlutum i erlendu fjarmalafyrirteeki gildir ekki lengur um kaup
verdbréfafyrirteekja heldur er nu fjallad um starfsemi peirra 4 milli landa i nyjum 16gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samremis er lagt til ad kvedid verdi 4 um
lanastofnanir frekar en fjarmalafyrirtaeki i greininni.

Um b-lio. Lagt er til ad fyrirmali um rokstudning i 3. malsl. 39. gr. falli brott pvi ad i
frumvarpinu er gert rad fyrir almennu akveedi i 108. gr. laganna um ad Fjarmalaeftirlitid skuli
rokstydja akvardanir um beitingu eftirlitsheimilda sem neer utan um akvardanir um bonn skv.
39. gr. b.

Um 52. gr.
Nyrri 39. gr. a um radstafanir vegna brota islensks fyrirtaekis erlendis er &tlad a0 innleida
2. undirgr. 1. mgr. 41. gr. CRD IV.

Um 53. gr.

Um 1. efnismgr. V1. kafli laga um fjarmalafyrirtaeki, sem fjallar um virka eignarhluti, gildir
ekki lengur um verdbréfafyrirteeki heldur er nt fjallad um virka eignarhluti 1 peim 1 nyjum
16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga, nr. 115/2021. bvi til samreemis er lagt til ad kvedio
verdi a um virka eignarhluti i lanastofnunum frekar en i fjarmalafyrirtaekjum i kaflanum.

Lagt er til ad ,,auka svo vid eignarhlut sinn“ 1 2. malsl. 1. mgr. 40. gr. verdi breytt i ,,auka
svo vid virkan eignarhlut sinn a0 hlutafé, stofnfé eda atkvaedisréttur hans“ til ad skyra ad



129

malslidurinn 4 ekki adeins vid pegar adili hyggst auka vid eignarhlut sinn heldur einnig pegar
atkvaedisréttur hans mun nd morkunum i malslidnum pott eignarhlutur breytist ekki.

f 2. malsl. 1. mgr. greinarinnar er fjallad um 20%, 33% og 50% hlutdeild. Skv. 1. mgr.
22. gr. CRD IV 4 ekki ad mida vid 33% hlutdeild heldur 30% hlutdeild nema adildarriki hafi
nytt heimild 3. mgr. 9. gr. tilskipunar 2004/109/EB til a0 mida vid pridjungshlut i stad 30%.
St heimild er ekki nytt i floggunarakveedi 12. gr. laga um upplysingaskyldu utgefenda verd-
bréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021, sem innleiddi 9. gr. tilskipunar 2004/109/EB, heldur
er par midad vid 30%. bvi er lagt til a0 midad verdi vid 30% i stad 33% i 2. malsl. 1. mgr. 40.
gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.

Um 2. efnismgr. Samkvaemt gildandi 2. mgr. 40. gr. geta kaup & virkum eignarhlut ekki
komid til framkvemda fyrr en frestur Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja mat 4 heefi adila er lidinn
eda Fjarmalaeftirlitio hefur tilkynnt viokomandi ad hann sé heefur. Pad er p6 ekki alveg rétt
lysing. Eins og radid verdur af 46. gr. laganna geta kaup eigi ad sidur komid til framkvamda,
en atkveedisréttur sem viokomandi hlutum fylgir fellur pa nidur og adilanum er skylt ad selja
pa innan timamarka sem Fjarmalaeftirlitio setur. bvi er lagt til ad gildandi 2. mgr. 40. gr. falli
brott.

1. malsl. 2. mgr. greinarinnar, eins og lagt er til ad hun verdi samkvamt frumvarpinu,
samsvarar skilgreiningu 36. télul. 1. mgr. 4. mgr. CRR & virkum eignarhlut. Su skilgreining
gildir raunar hvort ed er samkvamt tillogu ad 2. mgr. 1. gr. b laganna, par sem gert er rad fyrir
pvi ad studst verdi vio skilgreiningar CRR, en lagt er til ad hiin verdi tekin upp hér samhengis-
ins vegna. Akvaeedum 2. og 3. malsl. malsgreinarinnar er ztlad ad innleida 2. og 3. undirgr. 1.
mgr. 14. gr. og 27. gr. CRD IV.

Um 3. efnismgr. Lagt til ad efni skilgreiningar 4 samstarfi verdi feert ur ordskyringagrein
laganna i 3. mgr. 40. gr. ,,Samstarf* er adeins notad i pessum skilningi i 40. gr. laganna en
ordid er notad 1 6drum og almennari skilningi 1 65. gr., 86. gr. 1 og 107.-109. gr. laganna. Lagt
er til ad ,,m.a.“ 1 1. mals. skilgreiningarinnar falli brott til samraemis vid framsetningu 2. mgr.
100. gr. laga um yfirtokur, nr. 108/2007.

Um 54. gr.

Um a-lio. Lagt er til a0 tilgreint verdi ad tilkynning skuli vera skrifleg til samraemis vio 1.
malsl. 1. mgr. 22. gr. CRD V.

Um b—d-lio. VI. kafli laga um fjarmalafyrirtaeki gildir ekki lengur um verdbréfafyrirtaeki
heldur er na fjallad um virka eignarhluti i peim 1 nyjum 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til ad kvedid verdi 4 um virka eignarhluti i
lanastofnunum frekar en 1 fjarmalafyrirtaekjum 1 kaflanum.

Um e-1id. Breytingum & 12. t6lul. 1. mgr. er aetlad ad skyra efni télulidarins og fella ordalag
hans betur ad inngangsmalslid malsgreinarinnar en ekki fela i sér efnislega breytingu.

Um f- og g-lid. 1 3. malsl. 2. mgr. greinarinnar segir nu ad upplysingar skuli studdar
gbgnum eftir pvi sem vid 4. Stadsetning fyrirmelanna gefur til kynna ad pau eigi adeins vid
um upplysingagjof skv. 2. mgr. en ekki skv. 1. mgr. Ordalagio ,,eftir pvi sem vid 4 i setning-
unni er einnig heldur 61j6st. Med tilliti til pessa er lagt til ad malslidurinn falli brott en pess 1
stad verdi meelt fyrir um pad i nyrri 3. mgr. ad Fjarmalaeftirlitid geti krafist pess ad upplysingar
samkvamt greininni skuli studdar gognum.
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Um 55. gr.

Um greinina i heild. Lagt til ad niiverandi 1. mgr. 42. gr., sem er niu malslidir, veroi skipt
i prjar malsgreinar og 2. og 3. mgr. greinarinnar feerdar i nyja 42. gr. a til ad gera akvadin
aogengilegri.

Um 1. efnismgr. Malsgreinin samsvarar 1. og 2. malsl. gildandi 1. mgr. 42. gr. Lagt er til
ad fram komi ad stadfesting & mottdku tilkynningar skuli vera skrifleg til samraemis vid
fyrirmeeli pess efnis i 1. undirgr. 2. mgr. 22. gr. CRD IV. Nyjum 2. malsl. i 1. mgr. frumvarps-
greinarinnar, um moéttoku vidbotarupplysinga, er @tlad ad innleida ordin ,.eda frekari
upplysinga skv. 3. mgr.“ i 1. undirgr. 2. mgr. 22. gr. CRD IV.

Um 2. efnismgr. Malsgreinin samsvarar 3. og 4. malsl. gildandi 1. mgr. 42. gr. Lagt er til
a0 fram komi a0 krafa Fjarmalaeftirlitsins um frekari upplysingar skuli vera skrifleg til
samreemis vid fyrirmaeli pess efnis i 2. malsl. 1. undirgr. 3. mgr. 22. gr. CRD IV.

Um 3. efnismgr. Malsgreinin samsvarar 5.—9. malsl. gildandi 1. mgr. 42. gr. Viobot ordanna
,»meod upplysingum skv. 41. gr.“ 1 3. mgr. frumvarpsgreinarinnar er &tlad ad innleida fyrirmeeli
2. undirgr. 2. mgr. 22. gr. tilskipunarinnar um ad matsfrestur hefjist vid stadfestingu 4 mottoku
tilkynningar og ,,peirra skjala sem adildarrikio fer fram a ad fylgi tilkynningunni. Lagt er til
a0 efni lokamalslidar gildandi 1. mgr. 42. gr., um prjatiu virkra daga frest, feerist framar, i
sama malslid og fjallar um tuttugu virkra daga frest, til ad skyra ad naestu fyrirmeeli par 4 eftir
i akvaedinu, um ad Fjarmalaeftirlitid geti 6skad eftir frekari upplysingum en slik beidni lengi
po ekki timafrestina, eigi ekki adeins vio um tuttugu daga frestinn heldur einnig prjatiu daga
frestinn.

Um 4. efnismgr. Samhengisins vegna er lagt til ad gildandi 2. malsl. 2. mgr. 43. gr., um ad
liggi nidurstada ekki fyrir innan matstimabils skuli lita svo 4 ad Fjarmalaeftirlitio hafi ekki
athugasemdir vid fyriretlanir, feerist i 4. mgr. 42. gr.

Um 56. gr.

Um a-lid (42. gr. a) 1 heild. V1. kafli laga um fjarmalafyrirtaeki gildir ekki lengur um
verdbréfafyrirteeki heldur er nu fjallad um virka eignarhluti { peim 1 nyjum 16gum um markadi
fyrir fjarmélagerninga, nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til ad kvedid verdi 4 um virka
eignarhluti i lanastofnunum frekar en i fjarmalafyrirteekjum i kaflanum.

Um 1. mgr. a-lidar. Malsgreinin samsvarar gildandi 2. mgr. 42. gr.

Vidbot ordanna ,,0g liklegra dhrifa hans 4 lanastofnunina og hvort fjarmognun fyrirhugads
virks eignarhlutar sé traust® er &tlad ad innleida samsvarandi fyrirmeeli 1 inngangsmalslio 1.
mgr. 23. gr. CRD IV.

Breytingum 4 2. tdlul. 1. mgr. greinarinnar er ®tlad ad gaeta samreemis vid b-1id 1. mgr.
23. gr. CRD IV.

Breytingum & 4. t6lul. 1. mgr. greinarinnar er atlad ad geeta samreemis vid d-1id 1. mgr.
23. gr. CRD 1V, ad teknu tilliti til dkvaedis 8. mgr. 22. gr. tilskipunarinnar um ad ekki megi
gera strangari krofur fyrir sampykki yfirvalda en par sem settar eru fram i tilskipuninni.

Um 2. mgr. a-lidar. Malsgreinin samsvarar gildandi 3. mgr. 42. gr.

Lagt er til a0 ,,rekstrarfélag verdbréfasjoos* baetist vid malsgreinina pvi a0 pau teljast ekki
lengur til fjarmalafyrirtaekja samkvaemt nyjum 16gum um verdbréfasjodi, nr. 116/2021, og pvi
parf nu ad geta peirra sérstaklega til a0 geeta samraemis vid 24. gr. CRD IV.

Lagt er til a0 fyrirvari i malsgreininni um ad ,,félagio sem pessi adili hyggst 6dlast virkan
eignarhlut 1 yroi dotturfélag hans eda lyti yfirrddum hans i kjolfar 6flunar pessara eignarhluta“
falli brott pvi ad hlidstedur fyrirvari er ekki i CRD IV.
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Lagt er til a0 kveoid verdi 4 um ,,logber yfirvold™ frekar en ,,eftirlitsstjornvold 1 mals-
greininni til ad gaeta samremis i pydingu laganna 4 ,,competent authorities*.

Lagt er til ad visun til 3. mgr. 2. gr. i malsgreininni falli brott. { 3. mgr. 2. gr. kemur fram,
til samraemis vid 3. mgr. 16. gr. CRD 1V, ad samrdd Fjarmalaeftirlitsins vid 16gbeer yfirvold i
00rum adildarrikjum vid mat & umsokn um starfsleyfi lanastofnunar skuli medal annars taka
til upplysinga um heefi hluthafa og stjornenda. Ekki er talid tilefni til ad visa til peirra
fyrirmeela 1 2. mgr. 42. gr. a laganna, enda ekki ad finna hlidsteeda millivisun i CRD IV.

Nyjum 2. malsl. i malsgreininni er aetlad ad innleida 1. malsl. 2. mgr. 24. gr. CRD 1V.

Um b-1id (42. gr. b). Nyrri 42. gr. b, um mat & haefi fyrirhugads eiganda virks eignarhlutar
i lanastofnun samhlida umsokn eignarhaldsfélags um sampykki, er atlad ad innleida 2.
undirgr. 2. mgr. 21. gr.a CRD IV.

Um 57. gr.
Um a-1id. Vidbot ordanna ,,0g innan matstimabils skv. 3. mgr. 42. gr.” er atlad a0 innleida
ordin ,,0g innan matstimabilsins“ i 5. mgr. 22. gr. CRD IV.
Um b-1id. Malslionum er @tlad ad innleida 2. malsl. 2. mgr. 24. gr. CRD IV.

Um 58. gr.

[ 44. gr. kemur nt fram ad hafi ekki verid radist i fjarfestingu innan sex manada fra
nidurstodu Fjarmalaeftirlitsins skuli senda nyja tilkynningu. I 7. mgr. 22. gr. CRD IV er aftur
a moti ekki gert rad fyrir fostum fresti heldur pvi ad 16gbeer yfirvold geti sett fjarfestingu frest.
Lagt er til a0 44. gr. verdi breytt pvi til samramis.

Um 59. gr.

Um a-lio. Lagt er til ad geeti adili pess ekki ad senda Fjarmalaeftirlitinu tilkynningu falli
nidur atkvaedisréttur sem fylgir hlutum sem eru umfram leyfileg mork, fremur en peim sem
eru umfram pad sem hann atti adur. Tillagan tekur mio af pvi a0 markmio akveedisins er ekki
a0 hegna adila fyrir a0 geeta pess ekki ad senda tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins (sem er aftur
4 méti markmid vidurlagaheimilda vegna sama atridis 1 XIV. kafla laganna) heldur ad koma i
veg fyrir a0 adili sem Fjarmalaeftirlitio hefur ekki metid haefan 60list pau ahrif 4 lanastofnun
sem fylgja (auknum) virkum eignarhlut, auk pess sem hiin samraemist betur pvi fyrirkomulagi
sem CRD IV gerir rad fyrir, sbr. athugasemdir vid 60. gr. frumvarpsins. Sama gildir um skyldu
til a0 selja hluti umfram leyfileg mork skv. 6. malsl. greinarinnar.

Um b-lid. V1. kafli laga um fjarmalafyrirteeki gildir ekki lengur um verobréfafyrirtaki
heldur er nt fjallad um virka eignarhluti i peim i nyjum l6gum um markadi fyrir fjarmalagern-
inga, nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til ad kvedid verdi 4 um virka eignarhluti i lana-
stofnunum frekar en i fjarmalafyrirteekjum i kaflanum.

Um c-lid. Vidbot ordanna ,,og upplysingar skv. 41. gr.“ er &tlad ad arétta ad ekki naegi ad
tilkynning berist innan fjogurra vikna heldur verda tilskildar upplysingar einnig ad berast
innan pess tima, en ella getur Fjarmalaeftirlitid krafist s6lu viokomandi hluta.

Um 60. gr.

Um a-, c- og d-lid. Lagt er til ad atkvaedisréttur sem fylgir hlut umfram leyfileg mork falli
nidur frekar en atkvaedisréttur umfram lagmark pess hlutar sem telst virkur eignarhlutur. bad
samremist 3. undirgr. 2. mgr. 26. gr. tilskipunarinnar par sem fram kemur ad ef virks
eignarhlutar er aflad pratt fyrir andstoou 16gbaers yfirvalds skuli ,,corresponding voting rights*
ekki gilda. bvi til samramis, og me0 tilliti til pess ad markmid akvedisins er ekki ad hegna
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aoila sem telst ekki heefur til ad auka vid virkan eignarhlut heldur ad koma i veg fyrir ad hann
fari med pau ahrif 4 lanastofnun sem fylgja auknum hlut, er lagt til ad skylda til ad selja hlut
taki adeins til pess hlutar sem er umfram leyfileg mork en ekki alls hluta sem er umfram pad
sem viokomandi atti adur. Af pessum breytingum leidir ad lokamalslidur greinarinnar, um ad
aoili 60list fyrri atkvaedisrétt ad sélu lokinni, verdur oparfur. Breytingarnar hnika pvi ekki ao
Fjarmalaeftirlitid getur &4 grundvelli 2. mgr. 49. gr. laganna fellt nidur atkvaedisrétt og krafist
sOlu eignarhlutar sem er umfram lagmark pess hlutar sem telst virkur eignarhlutur ef adili er
ohafur til ad fara med virkan eignarhlut.

Um b-lid. Lagt er til ad fram komi i nyjum 2. malsl. ad Fjarmalaeftirlitid tilkynni
vidkomandi lanastofnun um brottfall atkvaedisréttar til samremis vid fyrirkomulagid sem a
vid skv. 45. gr. laganna pegar adili sem ekki hefur sent Fjarmalaeftirlitinu tilkynningu eignast
eda eykur vid virkan eignarhlut.

Um 61. gr.

Um a-lid. Lagt er til ad fram komi ad tilkynning skuli vera skrifleg til samremis vid
fyrirmeeli pess efnis 1 1. malsl. 25. gr. CRD IV.

Um b- og c-lid. Lagt er til a0 visun til atkvaedisréttar verdi baett vio pvi ad fyrirmelin eiga
einnig ad eiga vio pegar atkvedisréttur fer nidur fyrir viodkomandi mork pott eignarhlutur
breytist ekki.

Um d-1id. 1 2. malsl. greinarinnar er fjallad um 33% hlutdeild. Skv. 25. gr. CRD IV 4 ekki
a0 mida vid 33% hlutdeild heldur 30% hlutdeild nema adildarriki hafi nytt heimild 3. mgr. 9.
gr. tilskipunar 2004/109/EB til ad mida vid pridjungshlut i stad 30%. St heimild er ekki nytt
i floggunarakveedi 12. gr. laga um upplysingaskyldu tutgefenda verdbréfa og floggunarskyldu,
nr. 20/2021, sem innleiddi 9. gr. tilskipunar 2004/109/EB, heldur er par midad vid 30%. bvi
er lagt til a0 midad verdi vid 30% 1 stad 33% 1 2. malsl. 47. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki.

Um e-lio. VI. kafli laga um fjarmalafyrirteeki gildir ekki lengur um verobréfafyrirtaeki
heldur er nu fjallad um virka eignarhluti i peim 1 nyjum 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021. bvi til samremis er lagt til ad kvedid verdi & um virka eignarhluti
lanastofnunum frekar en 1 fjarmalafyrirtaekjum 1 kaflanum.

Um 62. gr.

Um a-lio. Lagt er til ad beett verdi vid visun i atkvaedisrétt pvi ad fyrirmeli malsgreinar-
innar eiga ad eiga vid pegar atkvaedisréttur fer yfir eda undir vidkomandi mork pott eignar-
hlutur breytist ekki.

Um b—f-lid. V1. kafli laga um fjarmalafyrirteeki gildir ekki lengur um verdbréfafyrirteki
heldur er na fjallad um virka eignarhluti i peim 1 nyjum 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021. bvi til samraemis er lagt til ad kvedid verdi 4 um virka eignarhluti i
lanastofnunum frekar en 1 fjarmalafyrirtaekjum 1 kaflanum.

Ordunum ,,sem tekin hefur verid til vidskipta & skipulegum markadi“ er beett vid til
samraemis vid 2. undirgr. 1. mgr. 26. gr. CRD IV.

Um 63. gr.

Um a-lid. V1. kafli laga um fjarmalafyrirteeki gildir ekki lengur um verobréfafyrirtaki
heldur er na fjallad um virka eignarhluti i peim 1 nyjum 16gum um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, nr. 115/2021. bvi til samreemis er lagt til ad kvedid verdi & um virka eignarhluti
lanastofnunum frekar en i fjarmalafyrirteekjum i kaflanum.
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Um b-lid. Vidbot ordanna ,,eda fer pannig med hlut sinn ad pad sé liklegt til ad skada
heilbrigdan og traustan rekstur lanastofnunar® er &tlad ad innleida 1. malsl. 1. undirgr. 2. mgr.
26. gr. CRD IV.

Lagt er til a0 fjallad verdi um hvernig fario skuli med atkvaedisrétt og solu hlutar i 2. mgr.
49. gr. i stad pess a0 visa til 46. gr. pvi a0 vidmid sem eiga vid eru ekki alveg pau somu. Visun
til 2 mgr. 42. gr. er talin 6porf og pvi lagt til ad hun falli brott.

Um 64. gr.

Um brottfall gildandi 49. gr. b. 1 49 gr. b segir nii ad akvadi 40.—49. gr., sem fjalla um
virka eignarhluti i lanastofnunum, gildi um nain tengsl eftir pvi sem vid geti att. Ekki megi
mynda nain tengsl nema synt sé ad pau hindri ekki eftirlit meo starfsemi félagsins.

begar greinin var sett voru nain tengsl skilgreind i 1. tolul. 1. gr. a laganna sem bein eigna-
tengsl eda bein yfirrad yfir allt ad 20% af hlutafé eda stofnfé eda atkveedaveegi fyrirtaekis eda
yfirrad eda samstarf. Samstarf var skilgreint i 5. télul. sému greinar sem samkomulag um ad
na virkum eignarhlut i félagi, likt og i 25. t6lul. 1. mgr. sdmu greinar nu. Nain tengsl eru nu
skilgreind med svipudum heetti i 23. t6lul. 1. mgr. sému greinar, en p6 hefur veriod felld brott
visun til samstarfs og bett vio visun til varanlegra tengsla vid sama pridja adila i gegnum
yfirradatengsl.

Visun 1. malsl. 49. gr. b til 40.-49. gr. hefur ekki sjalfsteeda pydingu pegar nain tengsl eru
til komin vegna yfirrada eda 20% hlutdeildar pvi ad pa veeri virkur eignarhlutur til stadar og
40.—49. gr. laganna attu pegar vio af peim sokum. Ekki maetti, 4 grundvelli 2. malsl. 49. gr. b,
setja slikri 6flun strangari skilyrdi en fram koma 1 6drum dkvaedum VI. kafla laganna, enda
bannar 8. mgr. 22. gr. CRD IV ad 6flun virks eignarhlutar séu sett strangari skilyrdi en fram
koma 1 tilskipuninni. Ekki verdur heldur séd hvernig 49. gr. b geti haft sjalfstaeda pydingu
gagnvart samstarfi, enda lytur samstarf samkvemt skilgreiningu ad fyrirhugadri 6flun virks
eignarhlutar.

Samkvemt ordanna hljéoan gaeti 49. gr. b att vid pegar til nainna tengsla stofnast vegna
tengsla vid sama pridja adila i gegnum yfirrddatengsl. Pannig meetti samkvaemt ordanna
hljodan skilja dkvadid svo ad ef eignarhaldsfélag, sem atti fyrir rddandi hlut 1 lanastofnun,
hygoist eignast radandi hlut i annars konar félagi en lanastofnun pyrfti pad ad fylgja reglum
um 6flun virks eignarhlutar i lanastofnun. Su talkun veeri p6 svo ankannaleg ad ordin ,,eftir
pvi sem vid getur att* i niigildandi 1. malsl. 49. gr. b virdast Gtiloka hana.

Visun 49. gr. b til 40.49. gr. virdist samkveaemt pessu ekki hafa efnislega pydingu. Med
tilliti til pess, og pess ad fjallad er um pad hvernig tekio skuli & pvi ef ndin tengsl hindra eftirlit
med ladnastofnun i 3. mgr. 7. gr. og 5. tolul. 1. mgr. 9. gr. laganna, er lagt til ad dkveadid falli
brott.

Um a-lio (49. gr. b). 1. mgr. nyrrar 49. gr. b um skyldu eignarhaldsfélaga til ad saekja um
sampykki er &tlad ad innleida 1. mgr. 21. gr. a CRD IV. 2. mgr. nyju greinarinnar er &tlad ad
innleida 4. mgr. 21. gr. a CRD IV. Undanpaga fra sampykki skv. 2. mgr. nyju greinarinnar
gildir adeins svo lengi sem skilyrdi malsgreinarinnar eru uppfyllt, sbr. 7. mgr. 21. gr. a CRD
IV. Undanpéga skv. 2. mgr. nyju greinarinnar felur ekki sjalfkrafa i sér félag sé undanpegid
eftirliti & samstaedugrunni, sbr. 2. undirgr. 4. mgr. 21. gr. a CRD IV.

Um b-lid (49. gr. ¢). Nyrri 49. gr. ¢ um umsokn eignarhaldsfélaga um sampykki er atlad
a0 innleida 1. undirgr. 2. mgr. 21. gr. a CRD IV.

Um c-1lio (49. gr. d). Nyrri 49. gr. d um skilyroi fyrir sampykki eignarhaldsfélaga er &tlad
a0 innleida 3. mgr. 21. gr. a CRD IV.
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Um d-lio (49. gr. e). 1. mgr. nyrrar 49. gr. e um samrad eftirlitsadila er tlad a0 innleida
1. undirgr. 8. mgr. og 1. malsl. 9. mgr. 21. gr. a CRD IV. 1. og 2. malsl. malsgreinarinnar eiga
edli mals samkvemt adeins vid ef Fjarmalaeftirlitid er ekki sjalft eftirlitsadilinn a
samstaedugrunni og logbera yfirvaldid. Jafnframt & 3. malsl. malsgreinarinnar edli mals
samkvamt adeins vid ef ad eftirlitsstjornvald fjarmalasamsteypu er ekki sama stjornvald og
eftirlitsadilinn 4 samsteedugrunni og 16gbaera yfirvaldid. 2. mgr. nyju greinarinnar er &tlad ad
innleida 3. undirgr. 8. mgr. og 2. malsl. 9. mgr. 21. gr. a CRD IV.

Um e-lid (49. gr. f). Nyrri 49. gr. f um afgreioslu umsoknar eignarhaldsfélags er etlad ad
innleida 2. undirgr. 8. mgr. og 10. mgr. 21. gr. a CRD IV.

Um f-1id (49. gr. g). 1. mgr. nyrrar 49. gr. g um radstafanir vegna eignarhaldsfélags er atlad
a0 innleida 5. mgr. 21. gr. a CRD IV. 2. mgr. nyju greinarinnar er &tlad ad innleida fyrri
undirgr. 6. mgr. 21. gr. a tilskipunarinnar. 3. mgr. nyju greinarinnar er etlad ad innleida sidari
undirgr. 6. mgr. 21. gr. a tilskipunarinnar.

Um 65. gr.

Um a-lid (49. gr. h). 1. mgr. nyrrar 49. gr. h, um skyldu til ad hafa milligéngumodurfélag
4 Evropska efnahagssvaedinu, er &tlad ad innleida 1. mgr. og a—c-1id 2. undirgr. 7. mgr. 21. gr.
b CRD IV. 2. mgr. nyju greinarinnar er atlad ad innleida 4. og 5. mgr. og d-1id 2. undirgr. 7.
mgr. 21. gr. b CRD IV.

Um b-1io (49. gr. i). Nyrri 49. gr. i, um leyfi til ad hafa tvé milligbngumodurfélog 4
Evropska efnahagssvadinu frekar en eitt, er atlad ad innleida 2. mgr. 21. gr. b CRD IV.

Um c-lid (49. gr. j). Nyrri 49. gr. j, um form milligdngumdodurfélags & Evropska efnahags-
svaedinu, er &tlad ad innleida 3. mgr. 21. gr. b CRD IV.

Um d-lid (49. gr. k). Nyrri 49. gr. k, um upplysingagjof til Evropsku bankaeftirlitsstofn-
unarinnar, er &tlad ad innleida 6. mgr. 21. gr. b CRD IV.

Um 66. gr.

[ frumvarpinu er lagt til ad vid VI. kafla laganna, um eignarhluti og medferd peirra, batist
tveir nyir hlutar um sampykki eignarhaldsfélaga og milligdngumodurfélog & Evropska efna-
hagssvedinu. Til adgreiningar frd peim er lagt til ad gildandi akveedi kaflans i 40.—49. gr. a
verdi i nyjum A-hluta um virka eignarhluti i ldnastofnunum.

Um 67. gr.

Um a-lio. Nyrri 1. mgr. 1 50. gr. laganna er &tlad ad innleida 1. undirgr. 1. mgr. 74. gr.
CRD IV. Fyrirkomulag stjornarhatta, ferli og kerfi samkvaemt malsgreininni skulu taka mid
af viomiounarreglum sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefur ut 4 grundvelli 3. mgr.
74. gr. tilskipunarinnar, sbr. vidmidunarreglur EBA/GL/2021/05 fra 2. jali 20212, Nyrri
2. mgr. 1 50. gr. er ®tlad ad innleida 1. malsl. 2. mgr. somu tilskipunargreinar.

Um b-1id. 1 2. mgr. 101. gr. laga um hlutafélog, nr. 2/1995, kemur fram ad hluthafar sem
eigi minnst tiunda hluta hlutafjar geti krafist pess ad adalfundur taki akvérdun um ttgreidslu
ards. Evropska bankaeftirlitsstofnunin hefur lyst pvi gagnvart islenskum stjérnvoldum aod
beiting akvaedisins gagnvart fjarmalafyrirteekjum feli 1 sér ad ekki sé unnt ad telja hluta- eda
stofnfé peirra til almenns eigin fjar pattar 1 pvi hiin stangist 4 vid v-1i0 h-lidar 1. mgr. 28. gr.
CRR. Par er pad sett sem skilyrdi fyrir pvi a0 telja gerninga til almenns eigin fjar pattar 1 ad

2 https://www.eba.europa.eu/guidelines-internal-governance-second-revision.
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fjarmalafyrirtaeki veroi ekki skuldbundid til ad inna af hendi greioslur til eigenda gerninganna.
Af pessum sokum er talid naudsynlegt ad undanskilja fjarmalafyrirtaeki 2. mgr. 101. gr. laga
um hlutafélog. Eftir atvikum getur undanpagan att vio um samstaedu fjarmalafyrirtaekis, sbr.
fyrirhugaoa 3. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirteki.

Um 68. gr.
Til ad audvelda lestur VII. kafla laganna, sem fjallar um stjornarhztti, er lagt til ad honum
verdi skipt 1 fjora hluta. I fyrsta hlutanum verdi akveedi almenns efnis.

Um 69. gr.
Logo er til breyting 4 framsetningu 1. mgr. 51. gr. laganna til ad taka mio af pvi ad til
fjarmalafyrirteekja teljast nu adeins lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki. Ekki er um efnislega
breytingu ad reda.

Um 70. gr.

Um a- og b-lid. Lagt er til a0 almennum haefisskilyrdum til stjornarmanna og framkvamda-
stjora, sem ni1 koma fram i 2. mgr. og 1. og 2. malsl. 3. mgr. 52. gr., verdi radad i fjora tolulioi
undir 2. mgr. Til samraemis vio 1. mgr. 91. gr. og 121. gr. CRD IV né dkvaedin ekki adeins til
fjarmalafyrirteekja heldur einnig til eignarhaldsfélaga 4 fjarmalasvidi og blandadra eignar-
haldsfélaga i fjarmalastarfsemi og tekio er fram ad pad sé 4 abyrgd fyrirtaekjanna ad tryggja
a0 haefisskilyrounum sé avallt fullnaegt.

I 3. tolul. malsgreinarinnar er skilyrdi um ad stjornarmadur og framkvamdastjori hafi gott
ordspor og hafi ekki i tengslum vid atvinnurekstur hlotido dom a sidustu tiu arum fyrir refsi-
verdan verknad samkvemt tilgreindum 16gum. Vid mat a skilyrdinu parf Fjarmalaeftirlitio,
auk pess a0 kanna sakaskra, medal annars ad kanna gagnasafn um vidurldg vegna brota gegn
CRD IV-pakkanum sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin vidheldur, sbr. 2. og 3. mgr. 69. gr.
CRD IV.

[ 4. t6lul. malsgreinarinnar er pess krafist ad stjornarmenn og framkvaemdastjorar bi yfir
fullneegjandi pekkingu, haefni og reynslu til ad sinna skyldum sinum i stad pess ad askilja
aoeins ad peir hafi yfir ad rada reynslu og pekkingu eda hafi lokid nami sem nytist i starfi og
a0 peir hafi pekkingu 4 peirri starfsemi sem vidkomandi fjarmalafyrirtaeki stundar. Breytta
framsetningin samramist framsetningu 1. undirgr. 1. mgr. 91. gr. CRD IV. Vid mat & pvi hvort
stjornarmadur og framkvamdastjori i eignarhaldsfélagi 4 fjarmalasvidi eda blondudu eignar-
haldsfélagi i fjarmalastarfsemi bui yfir fullneegjandi pekkingu, haefni og reynslu til ad sinna
skyldum sinum skal tekid mid af sértaeku hlutverki peirra félaga, sbr. 121. gr. CRD IV.

Skilyroi fyrirhugadrar 2. mgr. 52. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki eru ad 6dru leyti efnislega
obreytt fra gildandi akveedum 2. mgr. og 1. og 2. malsl. 3. mgr. 52. gr.

Vid mat 4 heefi stjornarmanna og framkvaemdastjora skal tekid mid af vidmidunarreglum
um stjérnarhatti sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefur ut 4 grundvelli 12. mgr. 91. gr.
CRD 1V, sbr. vidmidunarreglur EBA/GL/2021/06 fra 2. jali 20213.

Um c-lid. Lagt er til ad 4. mgr. 52. gr. laganna, um samsetningu stjornar, verdi einnig latin
na til framkvaemdastjora, til samreemis vid 7. mgr. 91. gr. CRD IV. Nyjum 2. og 3. malsl. er
atlad ad innleida 10. og 11. mgr. 91. gr. CRD V.

3 https://www.eba.europa.eu/joint-esma-and-eba-guidelines-assessment-suitability-members-
management-body-revised.
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Um d-lid. Lagt er til a0 fyrirmeeli 2. malsl. 5. mgr., um a0 stjérnarmenn megi ekki jafnframt
vera starfsmenn fjarmalafyrirtaekis, verdi 1 52. gr. a. Um skyringar visast til athugasemda vid
fyrirhugada vidbot vid 52. gr. a.

Um e-lid. Lagt er til ad 6. mgr. 52. gr. laganna, um pjalfun stjérnarmanna, verdi einnig
latin na til framkvamdastjora til samreemis vid 9. mgr. 91. gr. CRD IV.

Um f~1id. Lagdar eru til vidbaetur vid 8. mgr. 52. gr. til ad innleida 2. undirgr. 1. mgr. 91. gr.
CRD IV.

Um 71. gr.

2. malsl. 5. mgr. 52. gr. kemur nd fram ad stjornarmenn fjarmalafyrirtakis megi ekki vera
starfsmenn pess. Fyrirmalin er ad rekja til laga nr. 75/2010, um breytingu 4 16gum um
fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. Pau voru pa sett fram asamt 6drum fyrirmalum um Snnur
storf stjornarmanna i einni malsgrein i 52. gr. Med 16gum nr. 57/2015, um breytingu 4 sdmu
16gum, voru akvaedi um Oonnur storf stjornarmanna faerd i nyja 52. gr. a en fyrirmali um ao
stjornarmenn mattu ekki vera starfsmenn fjarmalafyrirteekis urdu eftir i malsgreininni i 52.
gr., sem fjalladi eftir breytingarnar ad 60ru leyti um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad setja
reglur um heefismat. Lagt er til ad fyrirmeeli 2. malsl. 5. mgr. 52. gr. feerist i 52. gr. a med
00rum fyrirmaelum sem takmarka 6nnur storf stjérnarmanna.

Um 72. gr.
Lagt er til ad fyrirsogn veroi baett vid greinina til a0 audvelda lestur laganna. Flestar adrar
greinar laganna hafa fyrirsdgn.

Um 73. gr.
Lagt er til ad fyrirsogn verdi batt vid greinina til ad audvelda lestur laganna. Flestar adrar
greinar laganna hafa fyrirsdgn.

Um 74. gr.

Lagt er til a0 akvaeodi 86. gr., sem fjallar um skyldu stjéornar og framkvaemdastjora til ad
tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um brot gegn varfaerniskréfum og um ad fyrirteki sé 4 fallanda
feeti, feerist ar X. kafla laganna, sem mun med breytingum samkveemt frumvarpinu adeins
fjalla um eiginfjarauka, i VIL. kafla um stjorn, stjornarhztti og starfsmenn. Akvadid sjalft er
obreytt utan breytinga 4 millivisunum til ad taka mio af 60rum fyrirhugudum breytingum
samkvamt frumvarpinu.

Um 75. gr.

Um a- og d-lid. Til einfoldunar er lagt til ad visad veroi til framkvemdastjora i 1. mgr.
greinarinnar i stad 2. malsl. 4. mgr. Til samraemis vid 1. malsl. 3. mgr. 91. gr. CRD IV og pa
hugsun sem liggur ad baki greininni er lagt til ad su meginregla komi fram i 1. mgr. ad
stjornarmadur og framkveemdastjori i kerfislega mikilvaegu fjarmalafyrirtaeki megi ekki taka
a0 sér storf 1 stjornunareiningum annarra félaga komi pad nidur 4 getu hans til ad sinna storfum
fyrir fjarmalafyrirteekid med fullnaegjandi heetti, jafnvel pott heildarfjoldi stjornunarstada sé
innan peirra marka sem sett eru i a- og b-1id malsgreinarinnar.

Um b-lid. Breytingum & 2. mgr. er ®tlad ad tryggja samremi vid 4. mgr. 91. gr. CRD IV
auk pess sem framsetningin er einfoldud litillega. Samkvemt gildandi akveedi telst sem demi
framkvaemdastjorastada hja einu félagi i samstaedu og stjornarseta i 60ru félagi i sému sam-
steedu strangt til tekio til tveggja stjornunarstada, en tti adeins ad teljast ein stjornunarstada.
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Um c-lio. Lagt er til ad ordin ,,a grundvelli laga vegna sérstakra adsteedna i starfsemi
umradds fjarmalafyrirtaekis® falli brott par sem samsvarandi takmdrkun er ekki i CRD 1V,
sbr. 2. malsl. 3. mgr. 91. gr. tilskipunarinnar.

Um e-lid. Breytingunum er &tlad a0 tryggja samrami vio 2. malsl. 6. mgr. 91. gr. CRD IV.

Um 76. gr.

Nyrri 53. gr. um tilnefningarnefnd er ad mestu leyti &tlad a0 innleida 2. mgr. 88. gr. og 10.
mgr. 91. gr. CRD IV.

Fyrirmeli um ad hluthafafundur skuli skipa tilnefningarnefnd eda dkveda hvernig hin
skuli skipud byggjast ekki 4 CRD IV en samramast leidbeiningum um stjornarhzetti fyrirteekja
sem Nasdaq, Samtdk atvinnulifsins og Vidskiptarad {slands hafa gefid ut. Skv. 7. mgr. 54. gr.
laga um fjarmalafyrirtaeki ber fjarmalafyrirteekjum ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um
stjornarheetti fyrirtekja.

Samkvemt 7. gr. laga um Bankasyslu rikisins, nr. 88/2009, skal valnefnd sem Bankasysla
rikisins skipar tilnefna adila fyrir hond rikisins sem rétt hafa til setu fyrir hond rikisins i
bankaradum eda stjornum fyrirteekja 4 forredi stofnunarinnar. Ef allir stjornarmenn eru
tilnefndir & pessum grundvelli hefur tilnefningarnefnd litlu frekara hlutverki ad gegna vid
tilnefningu stjérnarmanna, sem er annars meginhlutverk tilnefningarnefnda. bvi er lagt til ad
53. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki um tilnefningarnefnd gildi ekki ef 7. gr. laga um Bankasyslu
rikisins 4 vid um tilnefningu allra stjérnarmanna. Heimildin er ekki talin stangast 4 vid 2. mgr.
88. gr. CRD IV pvi skv. 5. undirgrein peirrar malsgreinar gildir malsgreinin ekki pegar stjorn
hefur samkvaemt landslogum ekki hlutverki ad gegna vid tilnefningu neinna stjérnarmanna.

Um 77. gr.

Um a-lid. Breytingunum a 4. malsl. 1. mgr. greinarinnar er @tlad ad tryggja samremi vid
3. undirgr. 1. mgr. 88. gr. CRD IV.

Um b-lio. Til samreemis vid 1. malsl. 8. mgr. 91. gr. CRD 1V er lagt til ad visunum til
framkvaemdastjora og stjornenda sem svara beint til framkvaemdastjora verdi baett vid 2. mgr.
54. gr. laganna. bad ad sitja 1 stjorn eda vera starfsmadur i tengdum félogum utilokar ekki
sjalfkrafa ad stjornarmadur og framkveemdastjori geti talist ,,sjalfsteedur i hugsun® i skilningi
2. mgr. 54. gr. laganna, sbr. 2. malsl. sdmu tilskipunarmalsgreinar.

Um c-lid. Lag0ar eru til breytingar 4 2. malsl. 3. mgr. greinarinnar til samreemis vid d-1id
2. undirgr. 1. mgr. 88. gr. CRD IV.

Um d-1id. Lagdar eru til breytingar 4 6. mgr. greinarinnar til samraemis vio c-1id 2. undirgr.
1. mgr. 88. gr. CRD IV.

Um e-lid. Vidbotum vid 7. mgr. greinarinnar er tlad ad innleida 96. gr. CRD IV.

Um 78. gr.
Lagt er til ad visun til dkvaeda 17. gr. verdi breytt til samremis vid fyrithugada ferslu
peirrai77. gr. a og 77. gr. b samkvamt frumvarpinu.

Um 79. gr.
Breytingum 4 57. gr. laganna er &tlad a0 tryggja samraemi vio 4. og 5. undirgr. 1. mgr. 88.
gr. CRD IV.
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Um 80. gr.
Til ad audvelda lestur VII. kafla laganna, sem fjallar um stjornarhztti, er lagt til ad honum
verdi skipt i fjora hluta. I 60rum hlutanum verdi dkvaedi um samsetningu, haefisskilyrdi og
storf stjornar og framkveaemdastjora.

Um 81. gr.

Um a-lid (57. gr. a). Nyrri 57. gr. a um starfskjarastefnu er tlad ad innleioa 2. undirgr.
1. mgr. 74. gr. og 2. mgr. 92. gr. CRD IV. Starfsmenn ,,sem hafa eftirlit med hondum® i
skilningi 3. t6lul. 2. mgr. nyju greinarinnar eru einkum starfsmenn &hettustyringar, innri
endurskodunar og regluvérslu. ,,Ohad midlagt innra mat* i skilningi 2. malsl. 4. mgr. nyju
greinarinnar vaeri almennt 4 herdum sému eininga. Starfskjarastefna fjarmalafyrirtaekja skal
taka mid af vidmidunarreglum um kynhlutlausar og traustar starfskjarastefnur sem Evropska
bankaeftirlitsstofnunin gefur ut a grundvelli 2. undirgr. 3. mgr. 74. gr. og 2. mgr. 75. gr. CRD
IV, sbr. vidmidunarreglur EBA/GL/2021/04 fra 2. juli 2021%. I 79. gr. a laga um hlutafélog,
nr. 2/1995, eru frekari akvaedi um starfskjarastefnu fjarmalafyrirtekja sem ber skylda til ad
kjosa sér endurskodanda.

Um b-1id (57. gr. b). Nyrri 57. gr. b um kaupauka er @tlad ad innleida 1. og 3. mgr. 94. gr.
CRD IV. Akvadi 5. tolul. 1. mgr. nyju greinarinnar 4 vid hvort sem kaupauki byggist 4 samn-
ingi sem var gerdur fyrir eda eftir gildistoku dkvaedisins, sbr. 3. mgr. 162. CRD IV. Hlutabréf
skv. 10. tolul. 1. mgr. nyju greinarinnar vaeru almennt hlutabréf i pvi fjarmalafyrirteeki sem
greiddi kaupaukann, eda hlidstedir gerningar, enda tilgangur fyrirmealanna ad samsama hags-
muni fyrirteekisins og pess sem hlytur kaupauka. Vardveislustefna samkvemt sama tolulio &
a0 tryggja a0 gerningum sé haldio eftir nogu lengi til ad hagsmunir starfsmanna samramist
langtimahagsmunum fyrirtaekisins. Akvaedi 1. tolul. 2. mgr. nyju greinarinnar gildir 4
einingargrunni en ekki 4 samstedugrunni sem felur i sér ad adeins 4 ad taka mid af eignum
vidkomandi fyrirteekis en ekki annarra fyrirtaekja innan somu samstedu. Sidari hluti 2. tolul.
2. mgr. nyju greinarinnar byggist 4 heimild 5. mgr. 94. gr. CRD 1V og er @tlad ad fela i sér
hlidsteda reglu og gildir na skv. 2. mgr. 7. gr. reglna um kaupaukakerfi samkvemt 16gum um
fjarmalafyrirteki, nr. 388/2016. Vido framkvaemd nyju greinarinnar, par 4 medal akvordun
vaxta skv. 3. mgr. greinarinnar, skal tekid mio af viomidunarreglum sem Evropska bankaeftir-
litsstofnunin gefur at 4 grundvelli 2. undirgr. iii-lidar g-lidar 1. mgr. og 7. mgr. 94. gr.
tilskipunarinnar, sbr. vidmidunarreglur EBA/GL/2021/04 fra 2. juli 2021°.

Um c-lid (57. gr. ¢). Nyrri 57. gr. ¢ er &tlad ad innleida 93. gr. CRD IV. Medal pess sem
getur talist sérstakur studningur hins opinbera i skilningi akvadisins er lan til prautavara skv.
2. mgr. 19. gr. laga um Sedlabanka Islands, nr. 92/2019, og hlutafjarframlag fra hinu opinbera
sem er atlad ad meta greidsluvanda fjarmalafyrirtaekis. Hefobundid hlutafjarframlag til fjar-
malafyrirteekis 1 eigu hins opinbera telst p6 ekki til sérstaks studnings hins opinbera i skilningi
greinarinnar.

4 https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/remuneration/guidelines-on-sound-
remuneration-policies-second-revision.
3 https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/remuneration/guidelines-on-sound-
remuneration-policies-second-revision.
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Um 82. gr.

Um a-1id (57. gr. e). Nyrri 57. gr. e um starfskjaranefnd er atlad ad innleida f-1id 2. mgr.
92. gr. og 95. gr. CRD IV. Greinin takmarkast vi0 kerfislega mikilveg fjarmalafyrirtaeki.
Onnur fjarmalafyrirtzeki sem starfrakja starfskjaranefndir purfa pvi ekki ad fylgja akvaedum
greinarinnar um skipan og hlutverk starfskjaranefndar. Pau @ttu p6 a0 taka mid af tilmaelum
um starfskjaranefndir i vidmidunarreglum sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefur ut, sbr.
3. tolul. fyrirhugadrar 109. gr. u i 16gunum, og eftir atvikum tilmeelum um starfskjaranefndir
i vidurkenndum leidbeiningum um stjornarheetti fyrirtaekja, sbr. 7. mgr. 54. gr. laganna.

Um b-lid (57. gr. f). Nyrri 57. gr. f um upplysingar um starfskjor sem Fjarmalaeftirlitid
skal satha og midla til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar er etlad ad innleida 75. gr. CRD
IV. Vid sofnun upplysinga um einstaklinga sem fa jafnvirdi 1 millj. evra eda meira i laun a4
hverju reikningsari og starfsskyldur peirra skv. 2. tdlul. 1. mgr. nyju greinarinnar skal
Fjarmalaeftirlitid taka mid af vidmidunarreglum um upplysingaséfnunina sem Evrdopska
bankaeftirlitsstofnunin gefur t 4 grundvelli 3. mgr. 75. gr. CRD IV, sbr. vidomidunarreglur
EBA/GL/2014/07 fra 16. juli 2014%. Med ,.kaupauka“ i 2. télul. 1. mgr. nyju greinarinnar er
badi att vid ,.kaupauka“ og ,,avinning til langs tima“ i skilningi 1. malsl. 3. mgr. tilskipunar-
greinarinnar.

Um 83. gr.
Til ad audvelda lestur VII. kafla laganna, sem fjallar um stjornarhztti, er lagt til ad honum
verdi skipt 1 fjora hluta. I pridja hlutanum verdi akvaeoi um starfskjor.

Um 84. gr.

i 59. gr. laga um fjarmalafyrirtzeki er ni heimild til ad midla upplysingum til médurfélags
fjarmalafyrirtaekis pratt fyrir pagnarskyldudkvaedi 58. gr. ad tilgreindum skilyrdum uppfyllt-
um. [ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad tekid verdi 4 upplysingaskiptum innan samstaedu i
nyrri 109. gr. m i I16gunum sem er &tlad ad innleida 1. mgr. 124. gr. CRD IV. Af peim s6kum
er lagt til ad 59. gr. laganna falli brott.

Um 85. gr.

i 3. mgr. 60. gr. b kemur nt fram ad brjoti fjarmalafyrirtaeki gegn skyldu sinni til ad vernda
starfsmann sem 1 g6dri tra hefur upplyst um brot gegn misrétti sem rekja ma til tilkynningar
hans skuli pad greida honum skadabeetur samkvemt almennum reglum. Petta taki beaedi til
beins fjartjons og miska.

[ skadabotarétti er greint 4 milli beins tjons, sem er tjon 4 hlut eda likamstjon, og dbeins
tjons, sem er tjon sem leidir af beinu tjoni, svo sem tekjutap sem leidir af beinu tjoni. Af visun
2. malsl. 3. mgr. 60. gr. b i beint fjartjon maetti gagnalykta svo ad starfsmadur gaeti ekki fengio
skadabeetur vegna obeins fjartjons, sem vaeri 6edlileg takmorkun & botarétti hans samkvaemt
malsgreininni. bvi er lagt til ad ordid ,,beins* falli brott.

Um 86. gr.
Til ad audvelda lestur VII. kafla laganna, sem fjallar um stjornarhztti, er lagt til ad honum
verdi skipt i fjora hluta. I fjoroa hlutanum verdi akvadi um pagnarskyldu.

6 https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/remuneration/guidelines-on-the-data-
collection-exercise-regarding-high-earners.
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Um 87. gr.

f 2. mgr. 61. gr. kemur nu fram ad adeins fjarmalafyrirteeki sem hafi starfsleyfi sem
sparisjoour sé heimilt ad nota ordid ,,sparisjodur i firma sinu eda til skyringar a starfsemi
sinni. Fyrirmeeli sama efnis eru i 1. mgr. 12. gr. laganna. bvi er lagt til ad 2. mgr. 61. gr. falli
brott.

Um 88. gr.

Lagt er til ad 17. gr. laganna um eftirlitskerfi med ahaettu faerist ur 1. kafla laganna um
stofnun og starfsemi i nyjar 77. gr. a og 77. gr. b i upphafi IX. kafla um medhondlun ahaettu-
patta i starfsemi fjarmalafyrirtaekis.

Um a-lio (77. gr. a). Lagt er til ad fyrirmali um skjalfestingu ferla sem eru ni i 1. og
8. mgr. 17. gr., sem lagt er til ad feerist i 1. og 4. mgr. 77. gr. a, falli brott pvi ad gert er rad
fyrir almennu akvaedi um skjalfestingu ferla i nyrri 17. gr. ¢ 1 frumvarpinu sem neer yfir vid-
komandi tilvik.

Lagt er til ad ordin ,,medal annars vid alagssvidsmyndir, par & medal paer sem alagsprof
skv. 2. mgr. leida i 1j6s* beatist vid 1. mgr. niiverandi 17. gr., sem lagt er til ad feerist i 1. mgr.
77. gr. a, til samraemis vio 1. mgr. 104. gr. b CRD IV.

Nyju akveedi 1 5. mgr. 77. gr. a er &tlad ad innleida 2. og 4. mgr. 108. gr. CRD IV.

Nyju dkveedi 1 6. mgr. 77. gr. a er ®tlad ad 2. undirgr. 1. mgr. 108. gr. CRD IV. Veita ma
undanpagu samkvamt malsgreininni fra greininni i heild eda einstokum kr6fum hennar.

Um b-1id (77. gr. b). 1 4. mgr. 17. gr., sem lagt er til ad ferist i 1. mgr. nyrrar 78. gr. b,
segir ni ad dhattustyring fjarmalafyrirteekis skuli fara fram i einingu sem er 6had 60rum
starfseiningum pess. I 1. undirgr. 5. mgr. 76. gr. CRD 1V segir ad adildarriki skuli tryggja ad
ahattustyring sé starfraekt i 6haori starfseiningu ,,i samreemi vio kréfuna um medalhof, sem
melt er fyrir um i 2. mgr. 7. gr. tilskipunar framkvamdastjornarinnar 2006/73/EB*. I peirri
malsgrein kemur fram ad adildarriki eigi ad krefjast pess ad verdbréfafyrirteeki starfreki
aheattustyringu i einingu sem er 6had 60rum starfseiningum ef ,,pad er videigandi og heefilegt
med tilliti til edlis og umfangs vidskipta og hve flokin pau eru og edlis og umfangs fjarfest-
ingapjonustu og -starfsemi‘. Med tilliti til pessa er lagt til ad skylda skv. 1. mgr. 77. gr. b til
a0 starfraekja dheettustyringu 1 6hadri starfseiningu verdi had pvi ad pad eigi viod ad teknu tilliti
til steerdar, edlis og umfangs rekstrar fyrirtaekisins og pess hversu margpatt starfsemi pess er.

Breytingum 4 pvi dkveedi sem nu er i 7. mgr. 17. gr., en lagt er til ad feerist i 4. mgr. nyrrar
78. gr. b, er xtlad ad innleida samsvarandi fyrirmeeli i 1. malsl. 4. undirgr. 5. mgr. 76. gr. CRD
Iv.

Lagt er til ad heimild til ad setja reglur um fjarmalasamsteypur 1 pvi akveedi sem nu er i
9. mgr. 17. gr., en lagt er til ad feerist i 5. mgr. 77. gr. b, falli brott. Heimildina er a0 rekja til
laga nr. 130/2004, um breytingu & 16gum um fjarmalastarfsemi og [6gum um vatrygginga-
starfsemi. Henni var @tlad ad gera Fjarmalaeftirlitinu kleift ad setja reglur um aheaettupeetti i
starfsemi fjarmalasamsteypa til samraemis vid 9. gr. tilskipunar 2002/87/EB. Pagd tilskipunar-
akveedi er nu innleitt med 23. gr. laga um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr.
61/2017. Reglusetningarheimildin er pvi talin 6p6rf na.

Um 8&9. gr.

Um a-lid. Lagt er til a0 allir medlimir i aheettunefnd skuli vera stjérnarmenn til samraemis
vid 1. malsl. 1. undirgr. 3. mgr. 76. gr. CRD IV. Af pvi leidir ad fella ma brott dkvaedi um ad
starfsmenn megi ekki sitja i nefndinni pvi starfsmenn mega ekki vera stjornarmenn skv.
2. malsl. 5. mgr. 52. gr. laganna.
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Lagt er til ad ,,starfsreynslu“ veroi breytt i ,,hefni* og ,,méta“ i ,,skilja a0 fullu og hafa
eftirlit med* til ad geeta samraemis vid 2. malsl. 1. undirgr. 3. mgr. 76. gr. CRD 1V.

Vidbot ordanna ,,0g adstoda stjornina vid eftirlit med framkvemd framkvemdastjora og
stjornenda sem svara beint til framkveemdastjora a dhaettustefnu fyrirtaekisins® er @tlad ao
innleida samsvarandi fyrirmeeli i 2. undirgr. 3. mgr. 76. gr. CRD IV.

Um b-lio. Vioboétinni vid 2. mgr. 78. gr. er &tlad ad innleida samsvarandi fyrirmeeli i
1. undirgr. 4. mgr. 76. gr. CRD IV.

Um c-lio. Viobotinni vio 3. mgr. 78. gr. er @tlad ad innleida samsvarandi fyrirmeeli i
2. undirgr. 4. mgr. 76. gr. CRD IV.

Um d-lio. Lagdar eru til breytingar 4 4. mgr. 78. gr. til ad geeta samreemis vid 4. undirgr.
3. mgr. 76. gr. CRD IV.

Um 90. gr.
Lagoar eru til breytingar 4 2. mgr. 78. gr. a laganna til ad gata samraemis vio b-1id 79. gr.
CRD V.

Um 91. gr.
Lagt er til a0 fyrirmali um skjalfestingu stefnu og ferla i 78. gr. b, 78. gr. ¢ og 78. gr. d
laganna falli brott pvi ad gert er 140 fyrir almennu dkvadi um skjalfestingu ferla i nyrri 17. gr.
¢ i frumvarpinu sem neer yfir vidkomandi tilvik.

Um 92. gr.

Um a-lid. Lagt er til ad fyrirmali um skjalfestingu stefnu og ferla i 1. mgr. 78. gr. e falli
brott pvi ad gert er rad fyrir almennu akveedi um skjalfestingu ferla i nyrri 17. gr. ¢ i frum-
varpinu sem ner yfir viokomandi tilvik.

Um b-lid. Nyrri 4. mgr. 1 78. gr. e er @tlad a0 innleida 2. undirgr. 3. mgr. 83. gr. CRD IV.
Nyrri 5. mgr. er &tlad ad innleida 3. undirgr. sému tilskipunarmalsgreinar.

Um 93. gr.

Breytingum a 78. gr. f um vaxtadhaettu vegna vidskipta utan veltubokar er aetlad ad innleida
breytingar 4 84. gr. CRD IV med CRD V. Vi styringu a ahattunni skal tekid mio af
vidmidunarreglum um dhettuna sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefur ut & grundvelli
6. mgr. 84. gr. CRD IV, sbr. vidmidunarreglur EBA/GL/2018/02 fra 18. juli 2018,

Um 94. gr.

Um a-lid. Lagt er til ad fyrirmeli um skjalfestingu stefnu og ferla i 1. mgr. 78. gr. g falli
brott pvi ad gert er rad fyrir almennu akvadi um skjalfestingu ferla 1 nyrri 17. gr. ¢ i
frumvarpinu sem neer yfir vidkomandi tilvik.

Um b-1io. Lagt er til ad ,,ahaettulikana® { malsgreininni verdi stytt i ,,likana“ pvi akvaedio &
einnig ad na til annars konar likana en aheettulikana, sbr. 1. malsl. 1. mgr. 85. gr. CRD IV.
Rekstrardhaetta vegna likana er mogulegt tap fjarmalafyrirtaekis vegna dkvardana sem kunna
einkum ad vera teknar 4 grundvelli nidurstadna innri likana, vegna skekkna i préun,

7 https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review/guidelines-on-technical-
aspects-of-the-management-of-interest-rate-risk-arising-from-non-trading-activities-under-the-
supervisory-review-process.
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framkvaemd eda beitingu slikra likana, sbr. 11. tolul. 1. mgr. 3. gr. CRD IV. Lagt er til ad
»utvistunar® verdi baett vid 1. mgr. 78. gr. g laganna til samremis vid hlidsteda vidbot vid 1.
mgr. 85. gr. CRD IV med CRD V.

Um 95. gr.

Um a-lid. Lagt er til ad fyrirmeli um skjalfestingu stefnu og ferla i malsgreininni falli brott
pvi ad gert er rad fyrir almennu akvaedi um skjalfestingu ferla i nyrri 17. gr. ¢ i frumvarpinu
sem naer yfir vidkomandi tilvik.

Um b-lid. Lagt er til ad ,,16gadila* i 5. mgr. verdi breytt i ,,adila“ til ad gaeta samreemis vid
6. mgr. 86. gr. CRD IV.

Um c-lid. Breytingum a 6. mgr. er adallega aetlad ad geeta samreemis vio 7. mgr. 86. gr.
CRD IV. Lagt er til ad kveoid verdi a4 um ,lausafjarforda“ i stad ,,varaforda lauss fjar til
samraemis vid pa hugtakanotkun sem hefur tidkast i eftirlitsframkvamd.

Um d-lid. Breytingum a 7. mgr. er &tlad ad gaeta samremis vio 8. mgr. 86. gr. CRD IV.
Lagt er til ad kvedid verdi & um umsysluadila i stad utgefanda til samraemis vid pydingu a
»sponsor i 14. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR.

Um 96. gr.
Lagt er til ad fyrirmali um skjalfestingu stefnu og ferla i 78. gr. i og 79. gr. falli brott pvi
a0 gert er rad fyrir almennu akveedi um skjalfestingu ferla i nyrri 17. gr. ¢ i frumvarpinu sem
neaer yfir vidkomandi tilvik.

Um 97. gr.

Um a-lid. Gert er ra0 fyrir ad 3. mgr. 17. gr. feerist i 3. mgr. 77. gr. a. Lagt er til ad visun
til malsgreinarinnar i 2. mgr. 80. gr. verdi breytt pvi til samremis.

Um b-lio. Lagt er til ad b-lidur 3. mgr. falli brott til samraemis vid brottfall b-lidar 1. mgr.
97. gr. CRD IV med CRD V.

Um c-lio. Lagt er til a0 ,,framkveemd lausafjarstyringar verdi breytt i ,,laust fé* til ad geeta
samraemis vid 3. mgr. 97. gr. CRD IV.

Um d-1io. Nyrri 6. mgr. 80. gr. um heimild til ad snida kénnun og mat ad fjarmalafyrir-
teekjum med svipad ahattusnid er tlad ad innleida 4. mgr. a 97. gr. CRD IV. Ef Fjarmala-
eftirlitid nytir heimildina skal pad taka mid af vidmidunarreglum sem Evropska bankaeftirlits-
stofnunin gefur Ut 4 grundvelli 2. undirgr. sému tilskipunarmalsgreinar, auk pess a0 taka mid
af vidmidunarreglum um kénnun og mat skv. 3. mgr. 107. gr. tilskipunarinnar, sbr. vidmid-
unarreglur EBA/GL/2014/13 fra 19. desember 2014 med breytingum samkvaemt viomidunar-
reglum EBA/GL/2018/03 fra 19. juli 20188.

Um e-1id. Vidboétinni vid gildandi 6. mgr., sem verdur 7. mgr. samkvamt frumvarpinu, er
&tlad ad innleida 3. mgr. 53. gr. CRD. Alagspréf samkvamt malsgreininni purfa ad taka mid
af vidmidunarreglum um alagspréf sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefur at 4 grundvelli
2. mgr. 100. gr. CRD IV.

8 https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/supervisory-review-and-evaluation-srep-and-
pillar-2/guidelines-for-common-procedures-and-methodologies-for-the-supervisory-review-and-
evaluation-process-srep-and-supervisory-stress-testing.
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Um f-lid. Nyrri 8. mgr. 80. gr. er @tlad ad innleida 1. mgr. 107. gr. CRD IV. Nyrri 9. mgr.
er tlad ad innleida 5. mgr. 97. gr. CRD IV. Nyrri 10. mgr. er ®tlad ad innleida 6. mgr. 97. gr.
CRD IV.

Um 98. gr.

Um a—f-lid. Lag0ar eru til breytingar 4 1. mgr. 81. gr. um taeknileg vidmid vegna kdnnunar-
og matsferlis Fjarmalaeftirlitsins til a0 geeta samraeemis vio 1. mgr. 98. gr. CRD IV, me0 breyt-
ingum samkvaemt CRD V. Einnig er lagt til ad ,,vidlagadaetlun™ verdi breytt i ,,viobragos-
azetlun® til samraemis vid pad hvernig hugtakid ,,contigency plan“ er innleitt i 2. mgr. 78. gr.
g og 9.mgr. 78. gr. h laga um fjarmalafyrirteeki. P4 er lagt til ad kvedid verdi & um
»lausafjarforda“ i stad ,,varaforda lauss fjar til samreemis vid pa hugtakanotkun sem hefur
tidokast 1 eftirlitsframkveemd. Koénnunar- og matsferli samkvaemt malsgreininni kann ad taka
til umhverfis-, félags- og stjornunarahattu til samreemis vid vidmidunarreglur sem Evropska
bankaeftirlitsstofnunin gefur Ut 4 grundvelli 8. mgr. 98. gr. CRD IV.

Um g-lid. Lagt er til ad visun til akvaedis 86. gr. g laganna, sem gert er rad fyrir ad faerist i
107. gr. a, verdi breytt pvi til samremis.

Um h-lio. Logo er til vidbot vio 4. mgr. til ad geeta samraemis vid 4. mgr. 98. gr. CRD IV.

Um i-lid. Lagt er til ad ,,fastvaxtadhattu™ i 5. mgr. verdi breytt i ,,vaxtadhaettu® til a0 gaeta
samraemis vid 1. undirgr. 5. mgr. 98. gr. CRD IV.

Um j-lid. Nyjum 2. og 3. malsl. i 5. mgr. er &tlad ad innleida 2.—4. undirgr. 5. mgr. 98. gr.
CRD IV. Vid mat a ahrifum vaxtabreytinga a hagraent virdi eigin fjar skal tekid mio af reglum
skv. j-1id 1. mgr. 117. gr. b laganna. Fjallad er um afallasvidsmyndir eftirlitsadila i undir-
geroum sem framkvamdastjorn Evropusambandsins sampykkir med stod i 5. mgr. a 98. gr.
CRD IV og gert er rad fyrir ad Sedlabanki Islands innleidi hér 4 landi med reglum, sbr.
fyrirhugadan I-1id 1. mgr. 117. gr. b 1 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Um k-lio. Logo er til viobot vid 6. mgr. til ad geta samramis vid 6. mgr. 98. gr. CRD IV.

Um [- og m-1id. Lagodar eru til breytingar 4 7. mgr. til ad geeta samraemis vid 7. mgr. 98. gr.
CRD IV.

Um 99. gr.

Um a-lid. Breytingin er 16g0 til pvi eftirlitsasetlun 4 ad greina fra pvi til hvada radstafana
standi til ad gripa, ekki til hvada radstafana hafi pegar verid gripio.

Um b-1id. Lagt er til ad visun til 80. gr. verdi uppfaerd til samraemis vid breytingar sem
lagdar eru til & peirri grein.

Um c-lio. Lagt er til a0 b-1idur 2. mgr. greinarinnar falli brott til samramis vid brottfall b-
lidar 2. mgr. 99. gr. CRD IV med CRD V.

Um d-1id. Lagt er til a0 gildandi 4. mgr. 82. gr. laganna falli brott. Malsgreininni var &tlad
a0 endurspegla 4. mgr. 99. gr. CRD 1V, par sem fram kemur ad sampykkt heimarikisyfirvalds
a eftirlitsdeetlun fyrir fjarmalafyrirteeki komi ekki 1 veg fyrir ad gistirikisyfirvald radist i
vettvangsathugun 1 utibai fyrirtekisins 1 gistirikinu. Ekki er talin porf & ad innleida
tilskipunarfyrirmelin sérstaklega, enda kemur sampykkt erlends yfirvalds & eftirlitsaaetlun
fyrir parlent fjarmalafyrirtaeki ekki i veg fyrir vettvangsathugun Fjarmalaeftirlitsins 1 utibti
fyrirtaekisins hér 4 landi nema annad komi fram i 16gum; talid er naegjanlegt ad tryggt sé ad
innlend 16g stangist ekki 4 vio tilskipunarfyrirmeelin. bvi er lagt til ad malsgreinin falli brott.

Nyju dkveedi 1 4. mgr. er &tlad ad innleida lokamalslid 3. mgr. 52. gr. CRD IV.
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Um 100. gr.
Lagt er til ad visun til akveedis 86. gr. h, sem gert er rad fyrir ad ferist i 107. gr. ¢, verdi
breytt pvi til samraemis.

Um 101. gr.
Um a-lid. Lagt er til ad visun 1 109. gr. a, sem gert er rad fyrir ad verdi 109. gr. o, verdi
breytt pvi til samramis.
Um b-lid. Lagt er til a0 visun til reglugerdar (ESB) nr. 1093/2010 verdi lagfaero.

Um 102. gr.

Um greinina i heild. Lagt er til a0 gildandi 83.—85. gr. falli i meginatridum brott. Greinarnar
endurspegla ad mestu akvaedi CRR. Verdi CRR logfest, likt og lagt er til i 4. gr. frumvarpsins,
verda greinarnar pvi ad mestu leyti 6porf endurtekning.

i stad gildandi 1.-3. mgr. 83. gr. laganna um laust fé og stoduga fjarmdégnun verdur unnt
a0 stydjast beint vid 412.—414. gr. CRR. Lagt er til ad gildandi 4. mgr. um reglur Sedlabanka
fslands um laust fé og stoduga fjarmognun fjarmélafyrirtaekja faerist i 3. mgr. 117. gr. b um
reglusetningarheimildir Sedlabankans.

i stad gildandi 1.-5. og 7. mgr. 84. gr. laganna verdur unnt ad stydjast beint vid 26., 73.,
77., 81.-89., 92., 479. og 480. gr. CRR. Lagt er til ad 6. mgr. greinarinnar um reglur Sedla-
bankans um utreikning & eiginfjargrunni og dhaettugrunni fyrir fjarmalasamsteypur falli brott
pvi ad na hafa verid sett 16g sem fjalla um eiginfjarkrofur til fjarmalasamsteypa, p.e. 16g um
vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017.

i stad gildandi 84. gr. a laganna verdur unnt ad stydjast beint vid 26. og 28. gr. CRR.

i stad gildandi 84. gr. b laganna verdur unnt ad stydjast beint vid 51. og 52. gr. CRR.

I stad gildandi 84. gr. ¢ laganna verdur unnt ad stydjast beint vid 62. og 63. gr. CRR.

[ stad gildandi 84. gr. d laganna verdur unnt ad stydjast beint vid 97. gr. CRR.

i stad gildandi 1.—4. mgr. 84. gr. e laganna verdur unnt ad stydjast beint vid 92., 95. og
96. gr. CRR. Lagt er til ad 1. malsl. 5. mgr. 84. gr. e um heimild til ad nota innri adferdir faerist
i nyja 109. gr. ee um heimild til ad nota innri adferdir. Fyrithugud 16gfesting CRR gerir 2.
malsl. 5. mgr. og 6. mgr. 6parfa. Lagt er til ad 3. malsl. 5. mgr. falli brott pvi ad fyrirhugud
2. mgr. 117. gr. b mun veita hlidsteeda heimild.

[ stad gildandi 84. gr. f laganna verdur unnt ad stydjast beint vid 102.-106. gr. CRR.

i stad gildandi 85. gr. laganna verdur loks unnt ad stydjast beint vid 26., 33., 36., 49., 56.,
66., 79. 0g 470. gr. CRR.

Lagt er til ad 86. gr. um skyldu stjornar og framkvaemdastjora til ad tilkynna Fjarmala-
eftirlitinu um brot og um ad fyrirteeki sé 4 fallandi feeti feerist 1 stjérnarhattakafla laganna.

Gert er rad fyrir a0 meginefni akvada 86. gr. a — 86. gr. f um eiginfjarauka verdi afram i
kaflanum en ad aukid verdi verulega vid efnid til ad endurspegla fyrirmeeli i CRD IV sem ekki
hafa verid tekin upp i 16gin og ny fyrirmeli um eiginfjarauka i CRD V.

Lagt er til ad 86. gr. g — 86. gr. m um eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins feerist i eftirlits-
kafla laganna.

Um a-lio (83. gr.). 83. gr. um samanlagda kréfu um eiginfjdrauka byggist & gildandi
1. malsl. 1. mgr. og 2. og 3. malsl. 3. mgr. 86. gr. a en akvaedunum er breytt til samramis vid
adrar fyrirhugadar breytingar samkvamt frumvarpinu. Akvadin byggjast ekki beint 4 CRD
IV en hafa verid talin til leidbeiningar vid beitingu reglna um eiginfjarauka. Med eiginfjarauka
fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki er att vid eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg
fjarmalafyrirtaeki 4 alpjodavisu eda a landsvisu, eftir pvi sem vio a.
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Um b-1id (83. gr. a). 83. gr. a um samsetningu eiginfjarauka byggist 4 gildandi 2. malsl. 1.
mgr. 86. gr. a en millivisun i akvaedinu er breytt til samraemis vid fyrirhugada 16gfestingu
CRR. Greininni er @tlad ad innleida hluta 1. mgr. 129. gr., 1. mgr. 130. gr., 4., og 5. mgr. og
5.mgr.a 131. gr. og 1. og 4. mgr. 133. gr. CRD IV.

Um c-1id (83. gr. b.) 83. gr. b um bann vi0 tvitalningu byggist 4 gildandi 2. mgr. 86. gr. a
en talsvert er aukid vid akva0id. Greininni er etlad ad innleida b-1id 4. undirgr. 4. mgr.
104. gr. a, 2. og 3. undirgr. 128. gr., hluta 1. mgr. 129. gr., hluta 4. mgr. og 1. undirgr. 15. mgr.
131. gr. og 141. gr. a CRD IV. Aréttad skal ad af fyrirmealum 1. mgr. greinarinnar, um ad ekki
megi nyta eigid fé sem er vidhaldid til uppfylla kréfu um eiginfjarauka til ad maeta atridum
skv. 1.-3. t6lul., leidir jafnframt ad ekki megi nyta eigid fé sem er vidhaldid til ad meta
atridum skv. 1.-3. tolul. til ad uppfylla kr6fu um eiginfjarauka.

Um d-lio (83. gr. ¢). 1. mgr. nyrrar 83. gr. ¢ um samverkan eiginfjarauka er &tlad ad
innleida 14. mgr. 131. gr. CRD IV. Akvadid gildir 4 samstaedugrunni um samstadu. 2. mgr.
83. gr. ¢ er @tlad a0 innleida 2. undirgr. 15. mgr. sému tilskipunargreinar. Med eiginfjarauka
fyrir kerfislega mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki 1 2. mgr. er att vid eiginfjarauka fyrir kerfislega
mikilvaegt fjarmalafyrirtaeki 4 alpjodavisu eda 4 landsvisu, eftir pvi sem vid a.

Um e-lio (83. gr. d). 1. malsl. nyrrar 83. gr. d um samstaedugrunn er &tlad ad innleida hluta
4. mgr. 131. gr. CRD IV. 2. malsl. 83. gr. d er &tlad ad innleida hluta 1. mgr. 129. gr., hluta
1. mgr. 130. gr., hluta 5. mgr. og 5. mgr. a 131. gr. og hluta 4. mgr. 133. gr. CRD IV. Vid
motun akvada i reglum Sedlabanka Islands um hvort eiginfjaraukum skuli vidhaldid &
samstaeou-, undirsamstedu- eda einingargrunni verdur horft til fyrirmala um beitingu reglna
4 samstaedugrunni i II. balki 1. hluta reglugerdar (ESB) nr. 575/2013.

Um f-lio (83. gr. e). 1. mgr. nyrrar 83. gr. e um undanpagu fyrir verobréfafyrirteki er etlad
a0 innleida 5. undirgr. 128. gr. CRD IV. 2. mgr. 83. gr. e er &tlad ad innleida 2. og 4. mgr.
129. gr. og 2. og 4. mgr. 130. gr. tilskipunarinnar.

Um g-lio (84. gr.). 84. gr. um skyldu til ad vidhalda verndunarauka er samhljoda gildandi
1. malsl. 1. mgr. 86. gr. e. Greininni er &tlad ad innleida 1. tolul. 1. undirgr. 128. gr. og hluta
1. mgr. 129. gr. CRD IV.

Um h-lio (84. gr. a). 84. gr. e um hlutfall verndunarauka byggist 4 gildandi 2. malsl. 1.
mgr. 86. gr. e. Greininni er a&tlad ad innleida hluta 1. mgr. 129. gr. CRD IV.

Um i-lid (85. gr.). 85. gr. um skyldu til ad vidhalda sveiflujofnunarauka byggist a gildandi
1. malsl. 1. mgr. 86. gr. d. Greininni er &tlad ad innleida 2. tolul. 1. undirgr. 128. gr., hluta 1.
mgr. 130. gr. og 1. mgr. 136. gr. CRD IV.

Um j-lio (85. gr. a). 1. mgr. nyrrar 85. gr. a um hlutfall sveiflujofnunarauka er atlad ad
innleida hluta 1. mgr. 130. gr., hluta 1. mgr. 137. gr., hluta 1. undirgr. 1. mgr. 140. gr. og b-
1id 2. mgr. og a-1id 3. mgr. 140. gr. CRD IV. 2. mgr. 85. gr. a er &tlad ad innleida 2. undirgr.
1. mgr. og 4. mgr. 140. gr. tilskipunarinnar. 3. mgr. 85. gr. a er @tlad ad innleida 4. mgr.
136. gr. og a-1id 2. mgr. 140. gr. tilskipunarinnar. 4. mgr. 85. gr. a er &tlad ad innleida hluta
2. 0g 3. mgr. 136. gr. tilskipunarinnar. 5. mgr. 85. gr. a er &tlad ad innleida hluta 2. og 3. mgr.
136. gr. tilskipunarinnar.

Um k-lio (85. gr. b). 1. mgr. nyrrar 85. gr. b um vidurkenningu & sveiflujofnunarauka i
00ru riki sem er haerri en 2,5% er @tlad ad innleida hluta 1. mgr. 137. gr. og c-1id 2. mgr. og
b-1id 3. mgr. 140. gr. CRD IV. 2. mgr. 85. gr. b er etlad ad innleida 2. mgr. 137. gr. tilskipunar-
innar.

Um [-lio (85. gr. ¢). 1. mgr. nyrrar 85. gr. ¢ um hlutfall sveiflujéfnunarauka vegna rikja
utan Evropska efnahagssvedisins er atlad ad innleida 2. og 3. mgr. 139. gr. og hluta 1. undirgr.
1. mgr. 140. gr. CRD IV. 2. mgr. 85. gr. c er @tlad ad innleida 5. mgr. 139. gr. tilskipunarinnar.
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Evropska kerfisahaetturaoid getur skv. 138. gr. CRD IV gefio ut tilmali um videigandi
hlutfall sveiflujofnunarauka vegna ahattuskuldbindinga i rikjum utan Evropska efnahags-
svadisins. 85. gr. ¢ laganna 4 vid hvort sem kerfisdhatturadid hefur gefid ut slik tilmeeli edur
ei, sbr. 1. mgr. 139. gr. tilskipunarinnar.

Um m-lio (85. gr. d). 1. mgr. nyrrar 85. gr. d um gildistoku breytinga a hlutfalli sveiflu-
jofnunarauka er etlad ad innleida hluta 5. mgr. 136. gr. og 4. mgr. 139. gr. CRD IV. Fyrir-
melin eiga medal annars vid pegar hlutfall sveiflujofnunarauka vegna ahettuskuldbindinga i
rikjum utan Evropska efnahagssveadisins er haekkad. 2. mgr. 85. gr. d er &tlad ad innleida b-
1id 1. undirgr. og 2. undirgr. 6. mgr. 140. gr. tilskipunarinnar. 3. mgr. 85. gr. d er &tlad ad
innleida d-1id 1. undirgr. 6. mgr. 140. gr. tilskipunarinnar.

Um n-lid (85. gr. ). 1. mgr. nyrrar 85. gr. e um birtingu upplysinga um sveiflujéfnunarauka
er etlad ad innleida a—d-1id 1. undirgr. 7. mgr. 136. gr. CRD IV. Med endurskodun a sveiflu-
jofnunarauka er att vid endurskodun skv. 5. mgr. 85. gr. a um hlutfall sveiflujéfnunarauka. 2.
mgr. 85. gr. e er &tlad ad innleida e- og f-1id sdmu undirgreinar og hluta 5. mgr. sému greinar.
3. mgr. 85. gr. e er ®tlad ad innleida 6. mgr. og g-1id 1. undirgr. 7. mgr. 136. gr. tilskip-
unarinnar. Fyrirmeali 3. mgr. eiga vid pegar hlutfall sveiflujofnunarauka er lekkad, hvort sem
pao er leekkad nidur i null edur ei, sbr. 6. mgr. 136. gr. tilskipunarinnar. Y firvold adildarrikja
eiga ad leitast vio ad samrema timasetningu birtingar upplysinga um sveiflujéfnunarauka, sbr.
2. undirgr. 7. mgr. 136. gr. tilskipunarinnar.

Um 0-1id (85. gr. f). Nyrri 85. gr. f um tilkynningu til Evropska kerfisahaetturadsins um
breytingar 4 hlutfalli sveiflujofnunarauka er atlad ad innleida 1. malsl. 3. undirgr. 7. mgr.
136. gr. CRD IV.

Um p-lio (86. gr.). Nyrri 86. gr. um skyldu til ad viohalda eiginfjarauka fyrir kerfislega
mikilvaeg fjarmalafyrirtaki 4 alpjéoavisu er &tlad ad innleida 3. t6lul. 1. undirgr. 128. gr. og
hluta 4. mgr. 131. gr. CRD IV.

Um g-lio (86. gr. a). Nyrri 86. gr. a um hlutfall eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg
fjarmalafyrirtaki 4 alpjodavisu er ztlad ad innleida hluta 4. og 9. mgr. 131. gr. CRD IV. Utfaert
verdur i reglum Sedlabanka Islands hvernig hlutfall eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg
fjarmalafyrirtaeki 4 alpjodavisu fari eftir flokkun fyrirteekja skv. 3. mgr. 86. gr. b, innan pess
ramma sem 86. gr. a markar.

Um r-lio (86. gr. b). 1. mgr. nyrrar 86. gr. b um afmoérkun a kerfislega mikilvegum
fjarmalafyrirteekjum 4 alpjodavisu er @tlad ad innleida hluta 1. undirgr. og 2. undirgr. 1. mgr.
131. gr. CRD IV. 2. mgr. 86. gr. b er ®tlad ad innleida 1. og 2. undirgr. 2. mgr. sému
tilskipunargreinar. 3. mgr. 86. gr. b er &tlad ad innleida 3. undirgr. 2. mgr. og hluta 9. og
10. mgr. somu tilskipunargreinar. 4. mgr. 86. gr. b er @tlad ad innleida hluta 12. mgr. sému
tilskipunargreinar. 5. mgr. 86. gr. b er @tlad ad innleida hluta 2. undirgr. sému tilskipunar-
malsgreinar.

Um s-1id (86. gr. ¢). Nyrri 86. gr. ¢ um skyldu til ad viohalda eiginfjarauka fyrir kerfislega
mikilveeg fjarmalafyrirteeki 4 landsvisu er ®tlad ad innleida 4. tolul. 1. undirgr. 128. gr. og
hluta 5. mgr. 131. gr. CRD IV.

Um t-lio (86. gr. d). 1. mgr. nyrrar 86. gr. d um hlutfall eiginfjarauka fyrir kerfislega
mikilveeg fjarmalafyrirteeki 4 landsvisu er @tlad ad innleida hluta 5. mgr., hluta 5. mgr. a og
b-1id0 8. mgr. 131. gr. CRD IV. Samkvemt malsgreininni 4 eiginfjarauki fyrir kerfislega mikil-
vaegt fjarmalafyrirteeki 4 landsvisu almennt ad vera 4 bilinu 0 til 3%, en hann ma pd pegar
sérstakt tilefni er til vera haerri en 3% med sampykki fastanefndar EFTA-rikjanna. 2. mgr.
86. gr. d er atlad ad innleida hluta 5. mgr. og a-1id 6. mgr. sdému tilskipunargreinar. Hlutfall
eiginfjaraukans getur verid misjafnt fyrir fjarmalafyrirteeki eftir pvi hve kerfislega mikilvaeg
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pau eru talin skv. 86. gr. e. 3. mgr. er &tlad ad innleida inngangsmalslid og a-1id 8. mgr. sému
tilskipunargreinar. 4. mgr. er &tlad ad innleida b-lid 6. mgr. sému tilskipunargreinar.

Um u-lio (86. gr. e.). 1. mgr. nyrrar 86. gr. ¢ um afmdrkun 4 kerfislega mikilveegum
fjarmalafyrirtaekjum & landsvisu er &tlad a0 innleida hluta 1. undirgr. og 3. undirgr. 1. mgr.
131. gr. CRD IV. Fyrirmeli malsgreinarinnar um ad afmdrkunin skuli taka mio af pvi hvort
fyrirteeki eda samstaeda sé pess edlis ad starfsemi hennar geti haft ahrif 4 fjarmalastoougleika
byggjast po ekki beint & tilskipuninni. bau taka mid af gildandi fyrirmaelum i d-1io 13. gr. laga
um Sedlabanka Islands, nr. 92/2019, par sem fram kemur ad medal verkefna fjarmalastodug-
leikanefndar sé¢ ad akveda hvada aodilar skuli teljast kerfislega mikilvaegir og pess edlis ad
starfsemi peirra geti haft ahrif 4 fjarmalastoougleika. 2. mgr. 86. gr. e er @tlad ad innleida 1.
undirgr. 3. mgr. 131. gr. tilskipunarinnar. 3. mgr. 86. gr. e er &tlad ad innleida hluta 12. mgr.
somu tilskipunargreinar. 4. mgr. 86. gr. e er einnig atlad ad innleida hluta sému tilskipunar-
malsgreinar. Framkvaemd nyju greinarinnar 4 ad taka mid af vidmidunarreglum vardandi
afmorkun 4 kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirteekjum 4 landsvisu sem Evropska banka-
eftirlitsstofnunin gefur ut & grundvelli 2. undirgr. 3. mgr. 131. gr. tilskipunarinnar, sbr. vidmid-
unarreglur EBA/GL/2014/10 fra 16. desember 2014°.

Um v-lio (86. gr. f). Nyrri 86. gr. f um tilkynningu til Evropska kerfisahaetturadsins um
setningu eda endurskodun eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki 4 lands-
visu er &tlad ad innleida 7. mgr. 131. gr. CRD IV. Mat 4 liklegum ahrifum & innri markadinn
skv. b-1id 2. malsl. 86. gr. f byggist 4 upplysingum sem eru Sedlabankanum adgengilegar, sbr.
b-1id 7. mgr. 131. gr. CRD IV.

Um w-1id (86. gr. g). 1. mgr. nyrrar 86. gr. g um skyldu til ad vidhalda kerfisdhaettuauka er
atlad ad innleida 5. tolul. 1. undirgr. 128. gr. og hluta 1. og 3. mgr. 133. gr. CRD IV. 2. mgr.
86. gr. g er &tlad ad innleida hluta 1., 3. og 7. mgr. sému tilskipunargreinar. Flokkun fjarmala-
fyrirteekja skv. 2. mgr. 86. gr. g, sbr. einnig fyrirhugada 3. mgr. 86. gr. h, takmarkast ekki vid
pad hvers konar starfsleyfi fjarmalafyrirtaeki hefur heldur getur einnig byggst 4 annars konar
mun a fjarmalafyrirteekjum sem er malefnalegt ad hafi ahrif vio akvordun kerfisahaettuauka.

Um x-1i0 (86. gr. h). 1. mgr. nyrrar 86. gr. h um hlutfall kerfisdhaettuauka er etlad ad
innleida hluta 7. mgr., hluta 5. undirgr. 9. mgr. og 1. undirgr. 12. mgr. 133. gr. CRD IV. Unnt
er ad akveoda almennt hlutfall kerfisahattuauka af heildarahaettugrunni fjarmalafyrirtakis eda
akveda hlutfallid fyrir einstaka flokka ahaettuskuldbindinga, sem eru tilgreindir i 86. gr. i. I
hvoru tilviki sem er verdur hlutfallid ad samreemast fyrirmaelum 1. mgr. 86. gr. h. Ef dkvedid
er mismunandi hlutfall kerfisdhattuauka fyrir einstaka flokka ahaettuskuldbindinga verdur
hlutfallid fyrir hvern flokk pvi ad samremast 1. mgr. 86. gr. h. bvi pyrfti til demis sampykki
radherra skv. 1. mgr. 86. gr. h fyrir pvi ad mela fyrir um haerra hlutfall kerfisdhattuauka en
3% fyrir einstakan flokk dhattuskuldbindinga, pott vegio medaltal kerfisaheettuauka fyrir allar
adhzttuskuldbindingar fjarmélafyrirtaekja kunni ad vera lzegra en 3%. Askilnadur malsgreinar-
innar um sampykki rddherra og fastanefndar EFTA-rikjanna 4 adeins vi0 pegar hlutfall kerfis-
aheettuauka er haeekkad. Hafi pannig til deemis verid aflad sampykkis radherra fyrir 4% hlutfalli
pyrfti ekki ad afla sampykkis hans & ny ef lekka atti hlutfallio i 3,5%, pott hlutfallid veeri
pannig afram haerra en 3%. Ekki parf ad afla sampykkis fastanefndar EFTA-rikjanna fyrir
hlutfalli fra 3% til 5%, en leita pyrfti alits hennar til samraemis vid 3. mgr. 86. gr. k. 2. mgr.

® https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/own-funds/guidelines-on-criteria-to-to-assess-
other-systemically-important-institutions-o-siis-.
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86. gr. h er &tlad ad innleida hluta 1. mgr., hluta 7. mgr. og a- og c-1id 8. mgr. 133. gr. tilskip-
unarinnar. 3. mgr. 86. gr. h er &tlad ad innleida hluta 7. mgr. og 15. mgr. sdmu tilskipunar-
greinar. 4. mgr. 86. gr. h er &tlad ad innleida b-1id 8. mgr. sému tilskipunargreinar.

Um y-lio (86. gr. i). Nyrri 86. gr. 1 um flokka ahattuskuldbindinga er atlad ad innleida
hluta 3. mgr., 5. mgr. og hluta 7. mgr. 133. gr. CRD IV. Ordi0 ,,atvinnuhtisnaedi* i b-1id
2. tolul. greinarinnar merkir hid sama og ,,vidskiptahisnedi“ i islenskri pydingu CRR.
Afmorkun undirtegunda ahaettuskuldbindinga skv. 6. tolul. greinarinnar skal taka mio af
vidomidunarreglum par um sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefur ut 4 grundvelli 6. mgr.
133. gr. tilskipunarinnar, sbr. vidmidunarreglur EBA/GL/2020/13 fra 30. september 2020'°.

Um z-lio (86. gr. j). 1. mgr. nyrrar 86. gr. j um vidurkenningu 4 kerfisahattuauka i 6dru
aoildarriki er &tlad ad innleida 1. og 3. mgr. 134. gr. CRD IV. 2. mgr. 86. gr. j er tlad ad
innleida 4. mgr. somu tilskipunargreinar. 3. mgr. 86. gr. j er &tlad ad innleida hluta 2. mgr.
somu tilskipunargreinar. 4. mgr. 86. gr. j er &tlad ad innleida 5. mgr. somu tilskipunargreinar.

Um aa-lio (86. gr. k). 1. mgr. nyrrar 86. gr. k um tilkynningu til Evropska kerfisahaettu-
radsins og annarra yfirvalda um fyrirhugada setningu eda endurskodun kerfisahattuauka er
®tlad ad innleida 1. malsl. 1. undirgr. og 4. undirgr. 9. mgr. og 10. mgr. 133. gr. CRD IV. Mat
4 liklegum ahrifum 4 innri markadinn skv. 4. télul. malsgreinarinnar byggist 4 upplysingum
sem eru Sedlabankanum adgengilegar, sbr. d-1i0 4. undirgr. 9. mgr. 133. gr. CRD IV. 2. mgr.
86. gr. k er ®tlad ad innleida 1. malsl. 3. undirgr. 9. mgr. somu tilskipunargreinar. 3. mgr.
86. gr. k er @tlad a0 innleida hluta 5. undirgr. 9. mgr. og 1. malsl. 1. undirgr. og 2. undirgr.
11. mgr. somu tilskipunargreinar. 4. mgr. 86. gr. k er &tlad a0 innleida 2. undirgr. 9. mgr. og
3. 0g 5. undirgr. 11. mgr. somu tilskipunargreinar.

Um bb-1id (86. gr. [). 1. mgr. nyrrar 86. gr. 1 um birtingu upplysinga um kerfisahattuauka
er &tlad ad innleida 1. undirgr. 13. mgr. 133. gr. CRD IV. Med endurskodun a kerfisahaettu-
auka i malsgreininni er 4tt vid endurskodun skv. 4. mgr. 86. gr. h um hlutfall kerfisdhaettuauka.
2. mgr. 86. gr. | er &tlad ad innleida 2. undirgr. somu tilskipunarmalsgreinar.

Um cc-lid (86. gr. m). 1. mgr. nyrrar 86. gr. m um takmarkanir 4 uthlutun er @tlad ad
innleida 1. og 10. mgr. 141. gr. CRD IV. 2. mgr. 86. gr. m er tlad ad innleida 2. undirgr.
2. mgr. somu tilskipunargreinar. Til kaupauka 1 skilningi 2. tolul. malsgreinarinnar telst medal
annars valkveedur lifeyrir, sbr. b-1id 2. undirgr. 2. mgr. 141. gr. tilskipunarinnar. 3. mgr. 86.
gr. m er &tlad a0 innleida 5. mgr. 129. gr., 5. mgr. 130. gr., 14. mgr. 133. gr. og 3. mgr. 141.
gr. tilskipunarinnar. 4. mgr. 86. gr. m er &tlad ad innleida 7. mgr. 141. gr. tilskipunarinnar. Til
ogjaldfeernimeoferdar i1 skilningi malsgreinarinnar telst medal annars endurskipulagning
fjarhags og slit fjarmalafyrirtaekis skv. XII. kafla laga um fjarmalafyrirteeki.

Um dd-lio (86. gr. n). 1. mgr. nyrrar 86. gr. n um hamarksuthlutunarfjarhaeo er atlad ad
innleida 1. undirgr. 2. mgr. 141. gr. CRD IV. 2. mgr. 86. gr. n er @tlad ad innleida 4. mgr.
somu tilskipunargreinar. 3. mgr. 86. gr. n er &tlad ad innleida 5. mgr. somu tilskipunargreinar.
Til skatta skv. c-lid malsgreinarinnar geta talist tekjuskattur, sérstakur fjarsysluskattur og eftir
atvikum adrir peir skattar sem eru reiknadir af hagnaoi fjarmalafyrirtaekja. 4. mgr. 86. gr. n er
&tlad ad innleida 6. mgr. somu tilskipunargreinar.

Um ee-lid (86. gr. o). Nyrri 86. gr. o um tilkynningarskyldu og gagnaskil er &tlad ad inn-
leida 8. mgr. 141. gr. CRD IV.

10 https://www.eba.europa.eu/eba-publishes-final-guidelines-appropriate-subsets-sectoral-
exposures-application-systemic-risk.
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Um ff-lio (86. gr. p). 1. mgr. nyrrar 86. gr. p um takmarkanir 4 athlutun er stlad a0 innleida
1. og 10. mgr. 141. gr. b CRD IV. 2. mgr. 86. gr. p er &tlad ad innleida 2. undirgr. 2. mgr.
somu tilskipunargreinar. Til kaupauka i skilningi 2. télul. 2. mgr. telst medal annars valkveedur
lifeyrir, sbr. b-1id 2. undirgr. 2. mgr. somu tilskipunargreinar. 3. mgr. 86. gr. p er &tlad aod
innleida 3. mgr. somu tilskipunargreinar. 4. mgr. 86. gr. p er &tlad ad innleida 7. mgr. sdému
tilskipunargreinar. Til 6gjaldfeernimedferdar i skilningi malsgreinarinnar telst medal annars
endurskipulagning fjarhags og slit fjarmalafyrirtaeekis skv. XII. kafla laga um fjarmalafyrir-
teeki.

Um gg-lio (86. gr. q). 1. mgr. nyrrar 86. gr. ¢ um hamarksuthlutunarfjarhaed vegna
vogunarauka er atlad a0 innleida 1. undirgr. 2. mgr. 141. gr. b CRD IV. 2. mgr. 86. gr. q er
&tlad ao innleida 4. mgr. somu tilskipunargreinar. 3. mgr. 86. gr. q er &tlad ad innleida 5. mgr.
somu tilskipunargreinar. 4. mgr. 86. gr. q er &tlad ad innleida 6. mgr. sdomu tilskipunargreinar.
Studull samkvaemt malsgreininni reedst af hlutfalli 1) eiginfjarpattar 1 sem fjarmalafyrirtaeki
vidheldur og er ekki nyttur til a0 maeta tilgreindum krofum af 2) kréfu um vogunarauka.

Um hh-lio (86. gr. r). Nyrri 86. gr. r um tilkynningarskyldu og gagnaskil er @tlad ad
innleida 8. mgr. 141. gr. b CRD IV.

Um ii-1id (86. gr. s). 86. gr. s um aztlun um verndun eigin fjar byggist 4 gildandi 86. gr. f
laganna, en lagdar eru til nokkrar breytingar til samraemis vid CRD IV, einkum med pvi ad
baeta vid visun til kréfu um vogunarauka. 1. og 3. mgr. 86. gr. s er &tlad ad innleida 1. mgr.
142. gr. CRD IV. Akv6rdun um veitingu vidbotarfrests skv. 2. malsl. 3. mgr. 86. gr. s skal
taka mid af stoou viokomandi fyrirtekis, par 4 medal pvi hversu umfangsmikil og flokin starf-
semi hennar er, sbr. 2. undirgr. tilskipunarmalsgreinarinnar. 2. mgr. 86. gr. s er ®tlad ad
innleida 2. mgr. 142. gr. tilskipunarinnar. 4. mgr. 86. gr. s er &tlad ad innleida 3. mgr. sému
tilskipunargreinar. 5. mgr. 86. gr. s er atlad a0 innleida 4. mgr. sému tilskipunargreinar.

Um 103. gr.
Lagt er til a0 felld verdi brott visun til skilgreiningar 4 raunverulegum eiganda i 4. mgr.
19. gr. og pess 1 stad studst vid nyja skilgreiningu 1 51. télul. 1. mgr. 1. gr. b. Um skyringar
visast til athugasemda vio e-1i0 3. gr. frumvarpsins.

Um 104. gr.
Nyrri 87. gr. aum birtingu upplysinga um starfsemi i einstokum rikjum er etlad ad innleida
1. mgr. og hluta 4. mgr. 89. gr. CRD V.

Um 105. gr.

Lagt er til a0 felld verdi brott fyrirmali um ad endurskodandi eda endurskodunarfyrirteki
fjarmalafyrirtaekis megi ekki gegna 60rum storfum fyrir fyrirtaekid. Nu hafa tekid gildi ny 16g
um endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019. I V. kafla laganna eru dkvadi um 6hzdi
endurskodanda. Par kemur fram ad endurskodendur og endurskodunarfyrirteeki skuli vera
6hao vidskiptavinum sinum vid vinnu endurskodunarverkefna, badi i reynd og asynd. bad er
svo utfeert nanar i kaflanum. Login 16gfestu einnig reglugerd (ESB) nr. 537/2014 sem fjallar
um endurskodun fyrir einingar sem tengjast almannahagsmunum, par 4 medal lanastofnanir. I
5. gr. reglugerdarinnar kemur fram st meginregla, sem er ttfaerd nanar i greininni, ad endur-
skodendur og endurskodunarfyrirteeki megi ekki annast énnur storf en endurskodun fyrir
einingar tengdar almannahagsmunum sem pau annast endurskodun 4. Med tilliti til pessara
reglna pykir ekki lengur porf & sérakvaeoum um 6hadi endurskodenda i 16gum um fjarmala-
fyrirtaeki.
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Um 106. gr.
Lagt er til ad felld verdi brott fyrirmeeli 1 91. gr. laganna sem er @tlad ad tryggja ohaedi
endurskodanda gagnvart fjarmalafyrirtaeki. Um skyringar visast til athugasemda vio 105. gr.
frumvarpsins.

Um 107. gr.

Um a-lid. Logo er til breyting & ordalagi til ad endurspegla ordin ,,0g getur” i inngangs-
malslio 1. mgr. 63. gr. CRD IV. Ordin endurspeglast pegar i ,,kunna ad* og ,,leitt geta til*“ i b-
og c-1id 2. mgr. 92. gr. laganna.

Um b-1id. Malsgreininni er @tlad ad innleida 3. undirgr. 1. mgr. 63. gr. CRD IV.

Um 108. gr.

f 4. mgr. 98. gr. laga um fjarmalafyrirtzeki kemur na fram, med gagnalyktun, ad A-hluti
XII. kafla laganna um endurskipulagningu fjarhags gildi ekki um verdbréfafyrirteeki sem falla
undir 3.-5. mgr. 25. gr. laganna. I frumvarpinu er gert r4d fyrir pvi ad fjallad verdi um gildis-
svid laganna, par & medal A-hluta XII. kafla, gagnvart slikum fyrirtekjum i 2. og 3. malsl. 1.
mgr. 1. gr. a. bvi er lagt til ad 4. mgr. 98. gr. falli brott.

Um 109. gr.

Lagt er til a0 visa0 verdi til 52. gr. e i stad 86. gr. 1 2. og 5. mgr. 101. gr. til samreemis vid
fyrirhugada faerslu akvaeoa 86. gr. i 52. gr. e. Einnig er lagt til ad visad veroi til CRR 1 stad
84. gr. 1 2. mgr. 101. gr. til samraemis vid fyrirhugada 16gfestingu CRR og brottfall gildandi
akveeoa 84. gr.

i lokamalslid 4. mgr. 101. gr. kemur medal annars fram ad peir menn sem eigi sati i
slitastjorn skuli uppfylla hefisskilyrdi 2. mgr. 52. gr. bar eru nu hefisskilyrdi vardandi
l6graedi, ordspor, gjaldprotaskipti og refsidoma. 1 frumvarpinu er gert r4d fyrir pvi ad vid 2.
mgr. 52. gr. batist haefisskilyrdi um fullnaegjandi pekkingu, hafni og reynslu til ad sinna
skyldum vidkomandi. Ekki er p6 lagt til ad visun lokamalslidar 4. mgr. 101. gr. til 2. mgr. 52.
gr. verdi breytt sokum pessa par sem ekki pykir dedlilegt ad askilja ad slitastjornarmenn hafi
fullnaegjandi pekkingu, haefni og reynslu til ad sinna skyldum sinum.

Um 110. gr.

i 1. mgr. 104. gr. og 1. og 3. mgr. 105. gr. laganna kemur nt fram, med gagnalyktun, ad
tilgreind akvaedi gildi ekki um verdbréfafyrirtaki sem falla undir 3.—-5. mgr. 25. gr. laganna. |
frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad fjallad verdi um gildissvid laganna, par 4 medal 104. og
105. gr., gagnvart slikum fyrirteekjum 1 2. og 3. mals. 1. mgr. 1. gr. a. bvi er lagt til a0
visanirnar falli brott.

Um 111. gr.

i 7. mgr. 106. gr. laganna kemur na fram ad vid samruna tveggja eda fleiri fjarmala-
fyrirteekja skuli eigid fé, sem verdur til vid samruna, ekki vera leegra en samanlagt eigid fé
hlutadeigandi fyrirteekja 4 peim tima sem samruni atti sér stad, enda hafi lagmarki skv. 14. gr.
ekki verid nad. begar akvadio var sett var fjallad um stofnframlag badi lanastofnana og
verobréfafyrirtaekja 1 14. gr. laganna. N1 er aftur 4 moéti adeins fjallad um stofnframlag lana-
stofnana i 14. gr., en fjallad er um stofnframlag verobréfafyrirteekja i 14. gr. a. bvi er lagt til
a0 visun til 14. gr. a verdi baett vid 7. mgr. 106. gr.
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Um 112. gr.

Um a-lio. Lagt er til ad fyrirmeeli 3. mgr. 1. gr., um ad Fjarmalaeftirlitid hafi eftirlit med
framkveemd laganna, komi fram i 107. gr. sem fjallar um eftirlit Fjarmalaeftirlitsins.

Um b-lid. I 1. malsl. 1. mgr. 107. gr. kemur nd fram ad Fjarmalaeftirlitid hafi eftirlit med
starfsemi fjarmalafyrirteekja og fjarmalastofnana sem fellur undir akvedi laganna, svo og
starfsemi innlendra fjarmalafyrirtaekja erlendis, nema annad leidi af 16gum eda alpjodasamn-
ingum sem Island er adili ad. Lagt er til ad tekid verdi fram ad eftirlitid nai einnig til starfsemi
innlendra fjarmalastofnana erlendis. I frumvarpinu er gert rad fyrir dkveedum um starfsemi
innlendra fjarmalastofnana erlendis i nyrri 37. gr. a.

Um c- og e-lid. Lagt er til ad kve0id verdi a4 um hlutdeildarfélog i stad hlutdeildarfyrirtaekja
par sem notad er ordid ,,hlutdeildarfélag® i skilgreiningu a hugtakinu i 19. t6lul. 1. mgr. 1. gr.
a laganna (sem i frumvarpinu er gert rad fyrir a0 ferist i 1. gr. b).

Um d-lid. Lagt er til ad kvedid verdi 4 um 16gber yfirvold frekar en eftirlitsadila i 2. mgr.
greinarinnar til ad geeta samraemis i pydingu 4 ,,competent authority i 1dgunum. b4 er lagt til
ad visad verdi til nys C-hluta i XIII. kafla i stad 108. gr. til samraemis vid fyrithugadar breyt-
ingar 4 akvaedum um samstarf Fjarmalaeftirlitsins vid erlend yfirvold.

Um f-lid. Breytingum a 5. mgr. er &tlad a0 innleida 2. malsl. 2. mgr. 123. gr. CRD IV.

Um g-1id. Heimild 9. mgr. greinarinnar fyrir Fjarmalaeftirlitio til ad veita litlum og medal-
storum fjarmalafyrirtekjum undanpagur fra tilgreindri upplysingagjof og gagnaskilum var
xtlad ad tryggja framkvaemd 433. gr. b CRR. Par sem i frumvarpinu er radogert ad logfesta
CRR, par 4 medal 433. gr. b, verdur heimildin 6porf.

Um h-lid. Breytt fyrirsogn pykir lysa efni greinarinnar betur og greina hana betur fra 66rum
akveeoum, einkum akvadum B-hluta XIII. kafla um eftirlit & samstaedugrundvelli.

Um 113. gr.

Um a-lio (107. gr. a). Lagt er til ad gildandi dkvaedi 86. gr. g, sem fjallar um ymsar
valdheimildir vegna eftirlits Fjarmalaeftirlitsins, feerist r X. kafla laganna, sem mun med
breytingum samkvaemt frumvarpinu adeins fjalla um eiginfjarauka, i XIII. kafla um eftirlit.

Gildandi akvadi 1. og 8. mgr. greinarinnar, sem fjalla um urbotakréfur og kréfur um aukid
laust fé, eru obreytt samkvamt frumvarpinu.

Lagt er til a0 i stao ,,geti“ 1 2. mgr. komi ,,muni* til ad geeta samraemis vid b-1i0 1. mgr.
102. gr. CRD IV. Akvadid eigi pannig einnig vid pott fyrirséd brot stafi af dsetningi frekar en
pvi a0 fyrirtaeki geti ekki fylgt krofum.

Lagt er til ad gildandi 3. mgr. falli brott par sem hun byggist 4 103. gr. CRD IV sem var
felld brott med CRD V. I frumvarpinu er po lagt til ad akvaedi svipads efnis verdi i 6. mgr. 80.
gr. laganna til ad innleida 4. mgr. a 97. gr. CRD IV.

Lagoar eru til nokkrar breytingar a gildandi 4. mgr., sem er radgert ad verdi 3. mgr., sem
er tlad ad tryggja samraemi vid 1. mgr. 104. gr. CRD 1V, auk pess sem millivisunum er breytt
til samreemis vid fyrirhugadar breytingar 4 dkvaedum sem visad er til. Vid dkvordun um
beitingu eftirlitsheimilda, par 4 medal krofu um aukin gagnaskil skv. 11. tolul.
malsgreinarinnar, ber Fjarmalaeftirlitinu ad taka mid af medalhofsreglu stjornsysluréttar, sbr.
12. gr. stjornsyslulaga, nr. 37/1993. Af pvi leidir medal annars ad Fjarmalaeftirlitio etti
almennt ekki a0 kalla eftir auknum gagnaskilum ef pad getur nalgast paer upplysingar sem pad
parf i gognum sem pad byr pegar yfir, sbr. 2. mgr. 104. gr. CRD IV.

Lagoar eru til breytingar 4 gildandi 5. mgr., sem er radgert ad verdi 4. mgr., sem er &tlad
a0 tryggja samraemi vid 104. gr. a CRD IV.
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Lagt er til a0 gildandi 6. mgr. falli brott par sem hun byggist 4 3. mgr. 104. gr. CRD IV
sem var felld brott med CRD V.

Lagt er til ad gildandi d-lidur 8. mgr. falli brott par sem hann byggist 4 d-1id 1. undirgr.
105. gr. CRD IV sem var felldur brott med CRD V.

Nyrri malsgrein um tilkynningu til skilavalds, sem er i 5. mgr. frumvarpsgreinarinnar, er
@tlad a0 innleida 104. gr. c CRD IV.

Nyrri malsgrein um herri eiginfjargrunn vegna o6hoflegrar vogunar, sem er i 7. mgr.
frumvarpsgreinarinnar, er &tlad ad innleida 2. undirgr. 4. mgr. 104. gr. a CRD IV.

Nyrri malsgrein um herra hlutfall eiginfjarpattar 1 eda almenns eigin fjar pattar 1, sem er
i 8. mgr. frumvarpsgreinarinnar, er &tlad ad innleida 3. undirgr. 4. mgr. 104. gr. a CRD IV.

Lagt er til ad 1 gildandi 8. mgr., sem radgert er ad verdi i 9. mgr., verdi visao til 10. tolul.
3. mgr. til ad skyra ad akvaedid utferir tolulidinn, sem fjallar um sérstakar krofur Fjarmala-
eftirlitsins um ad vidhalda lausu fé.

Nyrri malsgrein um tilkynningu til Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar, sem er i loka-
malsgrein frumvarpsgreinarinnar, er &tlad ad innleida 4. undirgr. 3. mgr. 86. gr. CRD IV.

Um b-1id (107. gr. b). Nyrri 107. gr. b um eiginfjaralag er etlad ad innleida c-1id 4. undirgr.
og c-lid 5. undirgr. 4. mgr. 104. gr. a og 3.—5. mgr. 104. gr. b CRD IV.

Um c- (107. gr. c) til h-1io (107. gr. h). Lagt er til ad gildandi akvedi 86. gr. h — 86. gr. m,
sem fjalla um heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad gripa inn i starfsemi fjarmalafyrirtekja,
feerist ur X. kafla laganna, sem mun med breytingum samkveaemt frumvarpinu adeins fjalla um
eiginfjarauka, { XIII. kafla um eftirlit. Akvadin sjalf eru ad mestu obreytt utan breytinga 4
millivisunum til ad taka mid af breytingum 4 60rum akvaedum samkvaemt frumvarpinu. Ordin
»sem Fjarmalaeftirlitid akvedur i 3. mgr. 86. gr. h, sem gert er rad fyrir ad veroi i 107. gr. c,
eru talin 6porf og pvi lagt til ad pau falli brott. Lagt er til ad fyrirmali um rokstudning sem nu
eru i 2. malsl. 4. mgr. gildandi 86. gr. 1 falli brott pvi ad 1 frumvarpinu er gert rad fyrir almennu
akvaedi 1 108. gr. laganna um ad Fjarmalaeftirlitid skuli rokstydja dkvardanir um beitingu
eftirlitsheimilda sem naer utan um akvardanir samkvamt gildandi 86. gr. 1.

Um i-lio (107. gr. i). 1. mgr. nyrrar 107. gr. 1 um birtingu upplysinga um varferniskrofur
er &tlad ad innleida 2. undirgr. 4. mgr. 97. gr. og 1. og 2. mgr. 143. CRD IV. 2. mgr. 107. gr.
i er @tlad a0 innleida 1. mgr. 144. gr. tilskipunarinnar. Vid birtingu upplysinga, einkum um
stjornsysluvidurlog og onnur eftirlitsurraedi vegna brota skv. 4. télul. 1. mgr. og 2. t6lul. 2.
mgr. 107. gr. i, verdur ad taka mid af reglum um pagnarskyldu og upplysingaskipti sem vid
eiga, sbr. d-1id 1. mgr. 143. gr. og b-1id 1. mgr. 144. gr. tilskipunarinnar. 3. mgr. 107. gr. i er
atlad ad innleida 2. og 3. mgr. sému 144. gr. tilskipunarinnar.

Um j-lio (107. gr. j). Nyrri 107. gr. j um pagnarskyldu er &tlad ad innleida 54. gr. og 2.
mgr. 125. gr. CRD IV.

Um 114. gr.

Um brottfall gildandi 108. gr. Lagt er til ad akvaeodi 1.-3. mgr. gildandi 108. gr. ferist 1
nyja 109. gr. z um athuganir. Lagt er til ad 4. mgr. um upplysingagjof Fjarmalaeftirlitsins um
greidslustddvun, naudasamninga og gjaldprot faerist 1 3. mgr. nyrrar 109. gr. x um upplysinga-
skipti 10gberra yfirvalda. Lagt er til ad 5. og 6. mgr. um mikilveeg utibu falli brott med tilliti
til fyrirhugadra akvada um mikilveeg utibu i 31. gr. a og 36. gr. a. Lagt er til ad gildandi 7.
mgr. 108. gr., um samstarf vid eftirlit med samstaodu, falli brott med tilliti til fyrirhugaora
akvaeda um eftirlit 4 samstedugrundvelli og samstarf vid erlend yfirvold 1 B- og C-hluta XIII.
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kafla. Lagt er til a0 8. mgr. um samstarf vid Eftirlitsstofnun EFTA og Evropsku bankaeftirlits-
stofnunina falli brott med tilliti til fyrirhugadrar 109. gr. u par sem fjallad er um samstarf vid
stofhanirnar.

Um nyja 108. gr. Nyrri 108. gr. um rokstudning er einkum atlad ao innleida 3. mgr. 64. gr.
CRD 1V, en einnig 1. undirgr. 4. mgr. 35. gr., 42. gr. og 5. mgr. 104. gr. a tilskipunarinnar.
Hun felur i sér undantekningu fra meginreglu stjornsyslulaga, nr. 37/1993, um ad akvardanir
a fyrsta stjornsyslustigi purfi adeins ad rokstydja 6ski adili mals eftir pvi, en ad 6dru leyti gilda
akvaedi V. kafla stjornsyslulaga um rokstudninginn. I rokstudningi fyrir krofu um heerri eigin-
fjargrunn skv. 1. tolul. 3. mgr. 107. gr. a skal greint fra mati skv. 4. mgr. somu greinar sem
liggur krofunni til grundvallar. Ef krafan byggist &4 pvi ad fyrirteekid hafi ekki komiod 4 eda
itrekad ekki vidhaldid eiginfjargrunni sem meeti tilkynningu Fjarmalaeftirlitsins um eigin-
fjaralag skv. 107. gr. b, sbr. 5. tolul. 4. mgr. 107. gr. a, skal fjallad um pad af hverju tilkynning
um eiginfjaralag er ekki lengur talin fullnsegjandi, sbr. 5. mgr. 104. gr. a CRD IV.

Nyja greinin ner utan um fyrirmaeli um rokstudning i gildandi 1. mgr. 10. gr., 2. mgr.
10. gr. a, 2. mgr. 17. gr. b, 1. mgr. 39. gr. og 4. mgr. 86. gr. | laganna og er pvi lagt til ad pau
falli brott.

Um 115. gr.

Um a-lio. Lagt er til ad visunum til VII. kafla um stjorn, stjornarhetti og starfsmenn og IX.
kafla um medhondlun ahaettupatta i starfsemi fjarmalafyrirteekis verdi beett vio 1. malsl. 1.
mgr. 109. gr. til samraemis vid 2. mgr. 109. gr. CRD IV. Aftur 4 méti er lagt til ad visanir til
C-hluta IV. kafla, sem nu er um eignarhluti i fyrirteekjum og stérar dhaettur en radgert er ad
verdi um eignarhluti i fyrirtakjum og lanveitingar, X. kafla, sem er nti um laust fé og eigio fé
en er radgert ad verdi um eiginfjarauka, og CRR falli brott. C-hluti IV. kafla, X. kafli og CRR
hafa sjalf a0 geyma akvadi um ad hvada marki pau gildi & samstedugrunni, sem gerir visun
1. mgr. 109. gr. til peirra 6porf, en ad auki fara pau akvaedi ekki alveg saman vid fyrirmeeli 1.
mgr. 109. gr. Lagt er til ad visad ver0i til blandads eignarhaldsfélags i fjarmalastarfsemi,
fremur en blandads eignarhaldsfélags, 1 1. malsl. 1. mgr. 109. gr. til samreemis vid 1. mgr. 119.
gr. CRD IV.

Lagt er til a0 ,,innan samstedunnar® verdi batt vio 2. malsl. 1. mgr. 109. gr. til samraemis
vid 2. mgr. 109. gr. CRD IV.

Lagt er til ad visun til dkveda um starfskjor i 3. malsl. 1. mgr. 109. gr. verdi breytt til
samraemis vi0 fyrirhugadar breytingar 4 peim akvaedum. Lagt er til ad visun malslidarins til
84. gr., 84. gr. a — 84. gr. f og 85. gr. um eigid fé falli brott pvi ad i frumvarpinu er gert rad
fyrir ad paer greinar falli brott og ad i stad peirra verdi studst beint vid vidkomandi dkvaedi
CRR. CRR hefur sjalf a0 geyma dkvadi um ad hvada marki hun gildi 4 samstedugrunni.

4. malsl. 1. mgr. 109. gr. segir nti ad akvaedi 30. gr. og 84.-86. gr. skuli gilda um fjarmala-
samsteypur. Fyrirmelin er ad rekja til 15. gr. laga um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirteki
og l6gum um vatryggingastarfsemi, nr. 130/2004. Pau byggdust & 6. og 7. gr. tilskipunar
2002/87/EB, um vidbdtareftirlit med lanastofnunum, vatryggingafélogum og verdbréfafyrir-
tekjum sem eru hluti af fjdrmalasamsteypu. ber tilskipunargreinar hafa nt verid innleiddar
med dkvaedum IV. kafla laga um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017. bvi
er lagt til a0 4. malsl. 1. mgr. 109. gr. falli brott.

Lagt er til a0 fyrirmaeli 5. malsl. 1. mgr. 109. gr., sem vardar lagaskil gagnvart 16gum um
vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, feerist i nyja 109. gr. a um lagaskil.

Lagt er til a0 6. malsl. 1. mgr. 109. gr. falli brott pvi ad akvaedi sama efnis er i 8. mgr. 17.
gr. laganna (sem gert er rad fyrir a0 feerist i 4. mgr. 77. gr. a).
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Um b-lid. 1 2. mgr. 109. gr. er dkvaedi um medhondlun hlutdeildar i hlutdeildarfélagi.
Akvdid er ad rekja til 2. mgr. 104. gr. laga nr. 161/2002. bvi var @tlad ad innleida 2. mgr.
54. gr. tilskipunar 2000/12/EB um stofnun og rekstur lanastofnana. Samsvarandi akvaedi er nu
a0 finna i 4. mgr. 18. gr. CRR. Me0 frumvarpinu er gert rad fyrir ad 1ogfesta CRR. bvi verour
unnt ao stydjast beint vido 4. mgr. 18. gr. CRR og 2. mgr. 109. gr. laganna verdur pvi 6porf.
bvi er lagt til ad hun falli brott.

i 3. mgr. 109. gr. kemur nt fram ad Fjarmalaeftirlitid hafi eftirlit med ad fjarmalasamsteyp-
ur fari ad 16gunum og ad Sedlabanki {slands setji reglur um skilgreiningu 4 fjarmalasamsteyp-
um og eftirlit med peim. Nu hafa verid sett 16g um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum,
sem hafa ad geyma akvadi um akvordun eftirlitsstjornvalds fjarmalasamsteypu og sem
radherra getur tfert nanar meo reglugerd. 3. mgr. 109. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki er pvi
talin 6porf nu. Pvi er lagt til ad hun falli brott.

Um c-lio. Lagt er til ad visun til 2. mgr. 109. gr. falli brott vegna fyrirhugads brottfalls
malsgreinarinnar.

Um d-lid. Lagt er til ad gildandi 8. mgr. 109. gr., um heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad vikja
stjornarmanni eda framkvaemdastjora fra storfum fyrir brot, feerist i nyja 110. gr. ¢ i XIV. kafla
um vidurlog fyrir brot.

Gildandi 9. mgr. 109. gr. heimilar Sedlabankanum ad setja reglur um eftirlit meo fjarmala-
fyrirtekjum 4 samstedugrunni. Heimildin hefur ekki verid nytt og er talin 6porf. bvi er lagt
til ad hin falli brott.

Nyrri 8. mgr. er &tlad ad innleida sidari hluta 1. mgr. 109. gr. CRD IV.

Nyrri 9. mgr. er &tlad ad innleida 3. mgr. 109. gr. CRD IV.

Nyrri 10. mgr. er &tlad ad innleida 4. og 5. mgr. 109. gr. CRD IV.

Um e-lid. Lagt er til a0 heimild 1 9. mgr. 109. gr. fyrir Sedlabankann til a0 setja reglur um
eftirlit med fjarmalafyrirteekjum 4 samstedugrunni falli brott. bvi til samreemis er lagt til ad
visun til ndnari reglna um eftirlit & samstedugrunni i fyrirsdgn 109. gr. falli brott.

Um 116. gr.

Um a-1id (109. gr. a). 109. gr. a um lagaskil gagnvart 66rum 16gum er @tlad ad innleida
120. gr. CRD IV. Akvzdi 1. mgr. greinarinnar er samhljoda gildandi 5. malsl. 1. mgr. 109. gr.
laganna, utan breytingar 4 millivisun til a0 taka mid af 6drum breytingum samkvemt
frumvarpinu, en lagt er til ad dkvadid ferist i 109. gr. a dsamt 60rum dkvaedum sem er &tlad
a0 innleida 120. gr. tilskipunarinnar. Vid mat a pvi hvort kréfur séu sambeerilegar 1 skilningi
1. 0g 2. mgr. nyju greinarinnar atti Fjarmalaeftirlitio sérstaklega ad horfa til pess hvort aheettu-
midad eftirlit sé sambeerilegt, sbr. 1. og 2. mgr. 120. gr. tilskipunarinnar. Framkvaemd nyju
greinarinnar 4 ad taka mid af vidmidunarreglum sem Evropska bankaeftirlitsstofnunin gefur
ut asamt Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnuninni og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni & grundvelli 4. mgr. 120. gr. tilskipunarinnar, sbr. vidmidunar-
reglur JC/GL/2014/01 fr4 22. desember 20141,

Um b-1id (109. gr. b). Nyrri 109. gr. b um akvoroun a eftirlitsadila 4 samstedugrunni er
&tlad ad innleida 111. gr. CRD IV.

' https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/financial-conglomerates/guidelines-on-the-
convergence-of-supervisory-practices-relating-to-the-consistency-of-supervisory-coordination-
arrangements-for-financial-conglomerate.



155

Um c-1id (109. gr. ¢). Nyrri 109. gr. ¢ um samhafingu eftirlits med samstaodu er tlad ad
innleida 112. gr. CRD IV. Undirbuningur, skipulagning og samhafing skv. 3. tolul. 1. mgr.
109. gr. c tekur til sérstakra radstafana skv. b-1id 1. mgr. 109. gr. w og 5. tdlul. 2. malsl. 1.
mgr. 109. gr. x, undirbinings sameiginlegs mats, framkvemdar viobragdsaztlana og
upplysingagjafar til almennings, sbr. 3. mgr. 112. gr. CRD IV.

Um d-lio (109. gr. d). Nyrri 109. gr. d um sameiginlegar akvardanir er &tlad ad innleida
113. gr. CRD IV. Fjogurra manada timabilid sem melt er fyrir um i 1. mgr. 109. gr. d telst
timamork sattameoferdar samkvamt reglugerd (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um evropskt
eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, sbr. 3. malsl. 1. undirgr. og 3. malsl. 2. undirgr. 3. mgr.
113. gr. CRD IV. Fjarmalaeftirlitid getur ad eigin frumkvaedi haft samrad vid Evropsku banka-
eftirlitsstofnunina adur en pad tekur akvoroun samkvaemt greininni pott pvi sé pad ekki skylt
skv. 1. malsl. 2. mgr. greinarinnar, sbr. 3. malsl. 3. undirgr. 2. mgr. 113. gr. CRD 1V.

Um e-1id (109. gr. e). Nyrri 109. gr. e um upplysingagjof um samstaedu er atlad ad innleida
3. mgr. 20. gr. CRD IV.

Um f-lio (109. gr. f). 1. malsl. nyrrar 109. gr. f um upplysingagjof vid neydaradstedur er
®tlad ad innleida 4. mgr. 58. gr., 3. undirgr. 1. mgr. 59. gr. og 1. mgr. 114. gr. CRD IV.
2. malsl. 109. gr. fer ®tlad ad innleida 2. undirgr. 2. mgr. 51. gr. tilskipunarinnar.

Um g-lio (109. gr. g). 1. mgr. nyrrar 109. gr. g um upplysingadflun fra 60rum yfirvéldum
er ®tlad ad innleida 3. mgr. 117. gr. CRD IV. 2. mgr. 109. gr. g er ®tlad ad innleida 2. mgr.
114. gr. tilskipunarinnar.

Um h-1io (109. gr. h). 1. mgr. nyrrar 109. gr. h um upplysingadflun fra méourfélagi er &tlad
ad innleida 2. undirgr. 2. mgr. 124. gr. CRD IV. 2. mgr. 109. gr. h er @tlad ad innleida 2. mgr.
119. gr. tilskipunarinnar.

Um i-lio (109. gr. i). Nyrri 109. gr. i um upplysingadflun fra dotturfélagi er atlad ad
innleida 1. malsl. 3. mgr. 119. gr. CRD IV.

Um j-lio (109. gr. j). 1. malsl. 1. mgr. nyrrar 109. gr. j um samstarfshop eftirlitsadila er
&tlad ad innleida 1. undirgr. 1. mgr. 116. gr. CRD IV. 2. malsl. malsgreinarinnar er atlad ad
innleida 1. mgr. a og 6. mgr. sdmu tilskipunargreinar. batttaka eftirlitsadila i rikjum utan
Evropska efnahagssvadisins 1 samstarfshopi samkvaemt malslionum 4 medal annars vid um
eftirlitsadila dotturfélaga modurstofnana 4 Evropska efnahagssvaedinu, médureignarhalds-
félaga 4 fjarmalasvidi 4 Evropska efnahagssvaedinu eda blandadra modureignarhaldsfélaga i
fjarmalastarfsemi 4 Evropska efnahagssvadinu sem eru med hofudstddvar 1 rikjum utan
Evropska efnahagssvae0isins, sbr. 1. mgr. a 116. gr. tilskipunarinnar. 3. malsl. 1. mgr. 109. gr.
j er &tlad ad innleida 1. og 3. mgr. 115. gr. og 3. mgr. 116. gr. tilskipunarinnar. 2. mgr. 109.
gr. j er &tlad ad innleida 3. undirgr. 1. mgr. 116. gr. tilskipunarinnar. 3. mgr. 109. gr. j er &tlad
a0 innleida 7. mgr. sdmu tilskipunargreinar. Vid akvordun skv. 1. malsl. 3. mgr. 109. gr. j &
peim yfirvoldum sem bodud eru &4 fund samstarfshops skal Fjarmalaeftirlitio taka mid af
pydingu peirrar eftirlitsstarfsemi sem til umfjollunar verdur fyrir viokomandi yfirvold, einkum
med tilliti til mogulegra ahrifa & fjarmalastodugleika 1 vidkomandi riki, sbr. 8. mgr. 116. gr.
tilskipunarinnar. 4. mgr. 109. gr. j er &tlad a0 innleida 1. undirgr. 9. mgr. 116. gr. tilskipunar-
innar. 5. mgr. 109. gr. j er @tlad ad innleida 2. undirgr. somu tilskipunarmalsgreinar.

Um k-1id (109. gr. k). 1. og 2. mgr. nyrrar 109. gr. k um pridjarikissamstaedur er @tlad ad
innleida 127. gr. CRD IV. Evropska bankanefndin skv. 3. malsl. 1. mgr. er radgefandi hopur
sem skipadur er fulltrum rikja & Evropska efnahagssveaedinu og starfar 4 grundvelli akvoro-
unar framkvaemdastjornarinnar 2004/10/EB fra 5. ndvember 2003 um ad koma & f6t evropskri
bankanefnd, sem var tekin upp i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu EES-
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nefndarinnar nr. 81/2008 fra 4. jali 2008. 3. mgr. 109. gr. k er @tlad ad innleida 2. mgr. a 47.
gr. tilskipunarinnar.

Um [-io (109. gr. [). Nyrri 109. gr. 1 um koénnun og mat og beitingu eftirlitsheimilda 4
samstaedugrunni er &tlad ad innleida 1. mgr. 110. gr. CRD IV.

Um m-1io (109. gr. m). Nyrri 109. gr. m um upplysingaskipti innan samstedu er &tlad ad
innleida 1. mgr. 124. gr. CRD IV.

Um n-1id (109. gr. n). Nyrri 109. gr. n um lista yfir eignarhaldsfélog sem Fjarmalaeftirlitid
hefur eftirlit med er &tlad ad innleida 3. mgr. 125. gr. CRD IV.

Um 117. gr.

Um a-lid. Lagt er til ad kve0id verdi & um mddurstofnun i adildarriki og modurstofnun &
Evropska efnahagssveedinu i stad modurfélags til samraeemis vid pydingar hugtakanna i CRD-
pakkanum, sbr. 28. og 29. tolul. 1. mgr. 4. gr. CRR.

Um b-lio. Lagt er til ad visunum til 109. gr. b — 109. gr. f verdi breytt til samraemis vid
fyrirhugadar breytingar a stadsetningu peirra akvaeda.

Um 118. gr.
Um a-1id. Lagt er til a0 visun til 109. gr. d verdi breytt til samreemis vid fyrirhugada breyt-
ingu 4 stadsetningu pess akvaedis.
Um b-1id. 1 5. mgr. greinarinnar er na visad til ,,reglugerdarinnar an pess ad fram komi
vid hvada reglugero sé att. Lagt er til a0 fram komi a0 att er vid reglugerd (ESB) nr. 1093/2010.

Um 119. gr.
Lagt er til a0 visun til 109. gr. b verdi breytt til samremis vid fyrirhugada breytingu 4
stadsetningu pess akvaedis.

Um 120. gr.
Lagt er til ad visunum til 109. gr. a verdi breytt til samraemis vid fyrithugada breytingu 4
stadsetningu pess dkvadis.

Um 121. gr.
Lagt er til ad visunum til 109. gr. a og 109. gr. d verdi breytt til samraemis vid fyrirhugada
breytingu 4 stadsetningu peirra akvada.

Um 122. gr.
Um a-1id. Lagt er til a0 visun til 109. gr. a verdi breytt til samraemis vid fyrirhugada breyt-
ingu 4 stadsetningu pess akvaeois.
Um b-lid. Med frumvarpinu er gert rad fyrir pvi a0 CRR verdi 16gfest i stad pess ad innleida
hana med reglugerd skv. 117. gr. a. Lagt er til ad visun til CRR verdi breytt til samraemis vid
pad.

Um 123. gr.

Um a-1io (109. gr. u). Nyrri 109. gr. u um samstarf innan evropska eftirlitskerfisins a fjar-
malamarkaoi er etlad ad innleida 6. gr., 3. undirgr. 5. mgr. 101. gr., 1. malsl. 2. mgr. 116. gr.,
2. undirgr. 1. mgr. 117. gr. og b-1id 2. mgr. og b-1id 3. mgr. 136. gr. CRD IV. Fyrirmeli 1.
télul. 109. gr. u um ad Fjarmalaeftirlitid skuli vinna naid med 16gbseerum yfirvoldum annarra
aoildarrikja & meoal annars vid um onnur 16gber yfirvold i samstarfshopi eftirlitsadila sem



157

Fjarmalaeftirlitid 4 seeti 1, sbr. 1. malsl. 2. mgr. 116. gr. CRD IV. Skv. 3. t6lul. 109. gr. u ber
Fjarmalaeftirlitinu medal annars ad kappkosta ad fara eftir vidmidunarreglum fra Evropsku
bankaeftirlitsstofnuninni. Fjarmalafyrirtaekjum ber einnig ad leitast eftir fremsta megni vid ad
fara eftir vidmidunarreglum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar skv. 3. mgr. 16. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 1093/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi. Stofnuninni
er falid eda heimilad ad setja viomidunarreglur um tilgreind efni i 5. mgr. 8. gr., 3. mgr. 74.
gr., 2. og 3. mgr. 75. gr., 6. mgr. 78. gr., 6. mgr. 84. gr., 12. mgr. 91. gr., 1. og 7. mgr. 94. gr.,
4. mgr. a 97. gr., 8 mgr. 98. gr., 2. mgr. 100. gr., 5. mgr. 101. gr., 3. mgr. 107. gr., 6. mgr.
117. gr., 4. mgr. 120. gr., 3. mgr. 131. gr. og 6. mgr. 133. gr. tilskipunarinnar.

Um b-1id (109. gr. v). 1. mgr. nyrrar 109. gr. v um samstarf vid 6nnur 16gbeer yfirvold er
&tlad ad innleida 1. mgr. 50. gr. CRD IV. 2. mgr. 109. gr. v er &tlad ad innleida 2. og 3. mgr.
somu tilskipunargreinar. Upplysingagjof Fjarmalaeftirlitsins skv. 2. malsl. malsgreinarinnar
skal taka mid af 6. hluta CRR og akvaeedum sem innleida 3. kafla VII. balks CRD IV, sbr. 2.
mgr. 50. gr. tilskipunarinnar. 3. mgr. 109. gr. v er &tlad a0 innleida hluta 1. undirgr. 4. mgr.
somu tilskipunargreinar. 4. mgr. 109. gr. v er &tlad ad innleida 1. malsl. 2. undirgr. sému
tilskipunarmalsgreinar. 5. mgr. 109. gr. v er @tlad ad innleida 1. malsl. 5. mgr. 50. gr. tilskip-
unarinnar.

Um c-1io (109. gr. w). Nyrri 109. gr. w um samrad vid onnur 16gbeer yfirvold er etlad ad
innleida 4. mgr. 117. gr. CRD IV.

Um d-lio (109. gr. x). 1. mgr. nyrrar 109. gr. x um upplysingagjof til annarra 16gbaerra
yfirvalda er atlad ad innleioa 1. malsl. 4. mgr. 50. gr., 2. og 3. malsl. 1. undirgr. og 4. og 6.
undirgr. 1. mgr. 117. gr. og 1. undirgr. 2. mgr. og 3. mgr. 124. gr. CRD IV. 2. mgr. er «tlad
a0 innleida 5. undirgr. 1. mgr. 117. gr. tilskipunarinnar. 3. mgr. er samhlj60a gildandi 4. mgr.
108. gr. laganna. 4. mgr. er @tlad a0 innleida 1. undirgr. 2. mgr. 117. gr. tilskipunarinnar.

Um e-lio (109. gr. y). Nyrri 109. gr. y um stadreynslu upplysinga er einkum &tlad ad inn-
leida 118. gr. CRD IV en einnig 2. mgr. 52. gr., 3. malsl. 2. mgr. 119. gr. og 3. malsl. 2. mgr.
122. gr. tilskipunarinnar. Fjarmalaeftirlitid getur eftir atvikum stadreynt upplysingar med
vettvangsskodun, sbr. sidastnefnt akvedi CRD IV.

Um f-lio (109. gr. z). 1. mgr. 109. gr. z um athuganir er &tlad ad innleida 1.-3. malsl. 3.
mgr. 52. gr. og 4. mgr. 99. gr. CRD IV. 2.-4. mgr. 109. gr. z byggjast & 1.-3. mgr. gildandi
108. gr. i 16gunum. 2. mgr. 109. gr. z innleidir 1. mgr. 52. gr. tilskipunarinnar, en 3. og 4. mgr.
svara ekki beint til dkveda 1 tilskipuninni. Lagt er til ad kvedid verdi 4 um 16gber yfirvold
frekar en eftirlitsadila til a0 geeta samraemis i pydingu 4 ,,competent authority i [6gunum.

Um g-lio (109. gr. aa). 1. mgr. nyrrar 109. gr. aa um upplysingagjof til eftirlitsadila og
annarra adila er @tlad ad innleida 2. mgr. 53. gr., 56. gr., 1. mgr., a- og b-1id 2. mgr., 1. undirgr.
og a- og b-1i0 2. undirgr. 3. mgr. 57. gr., 1. undirgr. 1. mgr. og 3. mgr. 58. gr., 1. mgr. 61. gr.
og 2. malsl. 2. mgr. 116. gr. CRD IV. Medal stofnana Friverslunarsamtaka Evropu (EFTA),
sbr. 1. t6lul. frumvarpsmalsgreinarinnar, eru Eftirlitsstofnun EFTA og fastanefnd EFTA-rikj-
anna. Hinar evropsku eftirlitsstofnanir 4 fjarmalamarkadi, sbr. sama tolulid, eru Evropska
bankaeftirlitsstofnunin, Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodacttirlitsstofnunin, Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin og Evropska kerfisdhatturddid, sbr. 10g um evropskt
eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi, nr. 24/2017. 2. tolul. frumvarpsmalsgreinarinnar 4 medal
annars vid um upplysingaskipti i samstarfshopum eftirlitsadila, sbr. 109. gr. j laganna, sbr. og
2. malsl. 2. mgr. 116. gr. tilskipunarinnar. Stjérnvéld sem fara med endurskipulagningarrad-
stafanir skv. 4. tdlul. mélsgreinarinnar veeru almennt skilastjornvold, sbr. 16g um skilamedferd
lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020. Greidslujofnunarstod skv. 13. tolul. mals-
greinarinnar er adili sem vinnur ur fyrirmalum fra adilum ad st6dinni og annast greidslujofnun
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peirra & milli, sbr. 8. tolul. 2. gr. laga um 6ryggi fyrirmala i greidslukerfum og verdbréfa-
uppgjorskerfum, nr. 90/1999. 2. mgr. 109. gr. aa er ®tlad ad innleida 1.-3. mgr. 58. gr. a
tilskipunarinnar. 3. mgr. 109. gr. aa er &tlad ad innleida 5. mgr. 57. gr. tilskipunarinnar. 4. mgr.
109. gr. aa er atlad a0 innleida 1. undirgr. 55. gr. tilskipunarinnar. 5. mgr. 109. gr. aa er &tlad
a0 innleida 2. undirgr. 55. gr., c-1id 2. mgr. og c-1id 2. undirgr. 3. mgr. 57. gr., 60. gr. og 2. mgr.
61. gr. tilskipunarinnar.

Um h-lio (109. gr. bb). Nyrri 109. gr. bb um samstarf vio eftirlitsadila 4 vatrygginga-
markadi er atlad a0 innleida 2. malsl. 2. mgr. 122. gr. og 1. undirgr. 1. mgr. 125. gr. CRD IV.

Um i-1id (109. gr. cc). Nyrri 109. gr. cc um samstarf vid eftirlitsstjornvald fjarmalasam-
steypu er @tlad ad innleida 2. undirgr. 1. mgr. 125. gr. CRD IV.

Um j-lid (109. gr. dd). Nyrri 109. gr. dd um samstarf vid varnir gegn peningapvetti og
fjarmdgnun hrydjuverka er &tlad ad innleida 1. undirgr. 5. mgr. 117. gr. CRD IV. Samstarf og
upplysingaskipti samkvemt nyju greininni skulu taka mid af viomidunarreglum sem Evropska
bankaeftirlitsstofnunin gefur ut & grundvelli 6. mgr. 117. gr. tilskipunarinnar, sbr. vidmidunar-
reglur JC/2019/81 fra 16. desember 20192,

Um k-1io (109. gr. ee). 109. gr. ee um heimild til ad nota innri adferdir er samhljoda gild-
andi 1. malsl. 5. mgr. 84. gr. e. Lagt er til ad akva0io ferist i upphaf nys D-hluta i XIII. kafla
um eftirlit med notkun innri adferda samhengisins vegna.

Um I-1io (109. gr. ff). 1. mgr. nyrrar 109. gr. ff um eftirlit med notkun innri adferda er atlad
a0 innleida 1. undirgr. 3. mgr. og 4. og 5. mgr. 78. gr. CRD IV. 2. mgr. 109. gr. ff er &tlad ad
innleida 1. og 2. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 101. gr. tilskipunarinnar. 3. mgr. 109. gr. ff er etlad
ad innleida 3. malsl. 1. mgr. og 4. mgr. somu tilskipunargreinar. Fjallad er um margféldunar-
studla i skilningi frumvarpsmalsgreinarinnar i 366. gr. CRR. 4. mgr. 109. gr. ff er atlad ad
innleida 3. mgr. 101. gr. CRD IV. Fravik { skilningi frumvarpsmalsgreinarinnar er eins dags
breyting 4 verdgildi eignasafns sem fer fram ur viokomandi eins dags vagildistolu samkvemt
likani fjarmalafyrirtaekis, sbr. 2. malsl. 3. mgr. 366. gr. CRR. Innri adferdir og eftirlit med
peim parf ad taka mio af vidmidunarreglum um innri adferdir sem Evropska banka-
eftirlitsstofnunin gefur ut 4 grundvelli 6. mgr. 78. gr. og 5. mgr. 101. gr. CRD IV.

Um m-1io (109. gr. gg). 1. mgr. nyrrar 109. gr. gg um hvatningu til ad préa innri adferdir
er @tlad ad innleida 1. malsl. 1. mgr. 77. gr. CRD IV. 2. mgr. 109. gr. gg er &tlad ad innleida
1. undirgr. 3. mgr. somu tilskipunargreinar.

Um n-lio (109. gr. hh). 1. mgr. nyrrar 109. gr. hh um upplysingar um notkun innri adferda
er tlad ad innleida 1. mgr. 78. gr. CRD IV. 2. mgr. er &tlad ad innleida 2. malsl. 2. mgr. sému
tilskipunargreinar.

Um 124. gr.

Um a-lid. I framvarpinu er lagt til ad akvadi 17. gr. sem fjalla um ahaettustyringu feerist i
77. gr. b. Lagt er til ad visun til &kvaedanna i 1. mgr. 110. gr. verdi breytt pvi til samraemis.

Um b- og c-lid. 1 8. tolul. 1. mgr. 110. gr. er visad til 19. gr. um skyldu til ad hafa ad
adgengilegar upplysingar um urskurdar- og réttartirraedi. Skyldan kemur ekki fram i 19. gr.
heldur 19. gr. a. Lagt er til ad tilvisunin verdi lagferd.

Um d-lid. 1 14.-17. tolul. 1. mgr. 110. gr. er visad til 29. gr. b, 29. gr. ¢, 30. gr. og 30. gr. a.
{ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad peer greinar falli brott en { stad peirra verdi studst beint

12 https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/anti-money-laundering-and-e-money/jc-
guidelines-on-cooperation-and-information-exchange-for-aml/cft-supervision-purposes.
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vid pau dkvaedi CRR sem pau byggjast 4. Pvi er lagt til ad 14.—17. tolul. 1. mgr. 110. gr.
laganna falli brott en & moti gert rad fyrir pvi ad visad verdi til vidkomandi akvaeeda CRR, sbr.
fyrithugada 72., 73., 76. og 77. tolul. { malsgreininni.

Um e-lid. 1 18. tolul. 1. mgr. 110. gr. er visad til dkveeda A-hluta VI. kafla um starfsemi
erlendra fyrirtaekja hér 4 landi. { frumvarpinu er gert rad fyrir nyrri 32. gr. a um starfsemi
erlendra fjarmalastofnana hér 4 landi i A-hluta VI. kafla. Lagt er til ad visun til hennar verid
baett vid 18. tolul. 1. mgr. 110. gr.

Um f-1id. 1 19. tolul. 1. mgr. 110. gr. er visad til dkvaeda B-hluta VI. kafla um starfsemi
innlendra fyrirtaekja erlendis. I frumvarpinu er gert r4d fyrir nyrri 37. gr. a um starfsemi
innlendra fjarmalastofnana erlendis i B-hluta VI. kafla. Lagt er til ad visun til hennar verid
baett vid 19. tolul. 1. mgr. 110. gr.

Um g-lid. Logd er til breyting & visun til 40. gr. til ad taka mid af fyrithugudum vioboétum
vid pa grein.

Um h-lid. 1 22. t5lul. er na visad til 47. gr. um tilkynningu eiganda. Lagt er til ad ,,um
adilaskipti ad virkum eignarhlut” verdi beett vid til ad efni tdlulidarins verdi gleggra.

Um i- og j-lid. Log0 er til breyting a visun 23. tolul. til 48. gr., baedi til ad hun verdi gleggri
og til a0 taka mio af pvi ad greinin naer nu adeins til lanastofnana en ekki verobréfafyrirtekja.
Lagt er til ad visad ver0i til 2. mgr. 48. gr. i 60rum t6lulid pvi ad hin naer med breytingum
samkvamt frumvarpinu adeins til skradra lanastofnana, 6likt 1. mgr. sem neer til lanastofnana
6haod skraningu.

Um k-lio. Lagt er til ad visad verdi til nyrra 49. gr. b og 49. gr. d, sem varda sampykki
eignarhaldsfélaga, og 1. mgr. 50. gr., sem vardar stjornarhzatti, til samreemis vid fyrirmeali e-
lidar 1. mgr. 66. gr., b-lidar 2. undirgr. 6. mgr. 21. gr. a og d-lidar 1. mgr. 67. gr. CRD IV um
a0 brot gegn akvaedunum skuli varda stjornsysluvidurlogum.

Um [-lio. Lagt er til ad visun til dkvedis 1. mgr. 86. gr. um tilkynningu um brot gegn
varferniskrofum eda um ad fyrirteeki sé 4 fallanda feti verdi breytt til samraemis vid fyrir-
hugada ferslu pess 1 1. mgr. 52. gr. e.

Um m-lid. Lagt er til ad visun til dkvaedis 1. mgr. 52. gr. e um takmarkanir 4 60rum stérfum
stjornarmanns eda framkvemdastjora veroi breytt til samraemis vid fyrirhugada ferslu pess 1
1. mgr. 52. gr. f.

Um n—p-lio. Lagt er til ad visad vero0i til nyrra 57. gr. a um starfskjarastefiu, 57. gr. b um
kaupauka og 57. gr. ¢ um fjarmalafyrirteeki sem njota g6ds af sérstokum studningi hins
opinbera i stad gildandi 57. gr. a um kaupaukakerfi.

Um q-lid. Lagt er til ad visun til akveedis 57. gr. b um starfslokasamninga verdi breytt til
samraemis vi0 fyrirhugada feerslu pess akveedis 1 57. gr. d.

Um r-lid. 139. t5lul. 1. mgr. 110. gr. er na visad til 63. gr. um radstofun ,,ards“. [ 63. gr. er
kve0did 4 um radstofun ,,hagnadar”. bott arour geti merkt pad sama og hagnadur er ordid pod
oftar notad 1 félagaloggjof til ad lysa greidslum til eigenda. bvi pykir gleggra ad nota sama
ordalag 1 110. gr. og er gert i 63. gr.

Um s-1id. Gildandi 43.—45. t6lul. 1. mgr. 110. gr. visa til malsgreina i 83. og 84. gr. laganna
sem gert er rad fyrir ad falli brott 1 frumvarpinu en ad i stad peirra verdi studst beint vid pau
akvaedi CRR sem per byggjast 4. bvi er lagt til ad gildandi t6lulidir falli brott. Gildandi
43. tolul. visar til skyldu fjarmalafyrirteekja til ad veita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar um
laust & og stoduga fjarmognun. Gert er rad fyrir pvi ad visad verdi til 7. hluta A CRR um
krofur um skyrslugjof 1 nyjum 76. télul. 1 1. mgr. 110. gr. laganna. Gildandi 44. og 45. t6lul.
visa til akvaeda sem askilja sampykki Fjarmalaeftirlitsins fyrir pvi ad telja tiltekna gerninga til
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eiginfjargrunnsgerninga eoda til ad gripa til tilgreindra radstafana vardandi eiginfjargrunns-
gerninga. { skyringum vid tolulidina kom fram ad peir byggdust 4 n-1id 1. mgr. 67. gr. CRD
IV. Sa staflidur askilur ad 6heimilar greidslur til eigenda eiginfjargrunnsgerninga vardi stjorn-
sysluvidurldgum. 1 frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad hann verdi innleiddur med nyjum 58.
tolul. i 1. mgr. 110. gr. par sem fram komi ad pad vardi stjornvaldssektum ad brjota gegn 86.
gr. m laganna eda 28., 52. eda 63. gr. CRR med pvi ad inna af hendi greidslur til eigenda
gerninga sem eru hluti af eiginfjargrunni fjarmalafyrirteekis i andstoou vid akvaedin. Staflidur-
inn askilur aftur 4 moti ekki ad pad varoi vidurlogum ao telja tiltekna gerninga til eiginfjar-
grunnsgerninga an sampykkis 16gbars yfirvalds. Ekki er pvi gert rad fyrir t6lulid i 1. mgr.
110. gr. sem samsvarar gildandi 44. t6lul. pess efnis.

Lagt er til a0 gildandi 46. tolul. falli brott pvi ad hann visar til akveedis sem var fellt brott
med 16gum nr. 96/2016.

Gildandi 47. tolul. visar til akvaedis 1 1. mgr. 86. gr. sem gert er rad fyrir pvi ad ferist i
1. mgr. 52. gr. e. bvi er lagt til a0 gildandi 47. t6lul. falli brott en a0 i stadinn verdi visad til
1. mgr. 52. gr. e i nyjum 33. t6lul.

f nyjum 51. tolul. er visad til 77. gr. a um framkvamd &hzettustyringar. Tilvisunin kemur i
stad gildandi 4. t6lul. sem visar til akvaeda 17. gr. um framkvamd ahattustyringar sem gert er
14d fyrir pvi ad ferist i 77. gr. a. [ nyju tolulidnum er einnig visad til 77. gr. b um eftirlitskerfi
med dhattu vegna starfsemi blandadra eignarhaldsfélaga, sem kemur 1 stad visunar gildandi
67. tolul. til akvaeoda 109. gr. um eftirlitskerfi med aheettu vegna starfsemi blandadra eignar-
haldsfélaga.

Nyir 52.-57. tolul. eru samhljoda gildandi 57.—61. og 65. tolul. Lagt er til ad dkveedin ferist
framar til ad koma & réttri toluréd i 1. mgr. 110. gr.

Nyjum 58. tolul. er atlad ad innleida n-lidol. mgr. 67. gr. CRD IV.

Um t-1i0. 51. tolul. 1. mgr. 110. gr. visar til 91. gr. um haefi endurskodanda sem lagt er til
ad falli brott med frumvarpinu. bvi er lagt til ad t6lulidurinn falli brott.

Um u-lid. Lagt er til a0 gildandi 56.—61. og 65. tolul. 1. mgr. 110. gr. faerist i 52.-57. og
70. t6lul. til ad koma 4 réttri t6luréd 1 1. mgr. 110. gr.

Gildandi 62.—64 t6lul. visa til malsgreina i 30. og 84. gr. laganna sem gert er 140 fyrir ad
falli brott i frumvarpinu en i stad peirra verdi studst beint vido pau akvaedi CRR sem pau
byggjast 4. bvi er lagt til ad gildandi 62.—64. tolul. falli brott en & moéti gert rad fyrir pvi ad
visad verdi til viokomandi dkvaeda CRR, sbr. fyrithugadan 76. télul. 1 1. mgr. 110. gr.

Nyjum 67. télul., sem visar til 10. tolul. 3. mgr. 107. gr. a, er ®tlad ad innleida hluta 2.
undirgr. 105. gr. CRD 1V.

Um v-lio. Lagt er til ad visun gildandi 67. tolul. 1. mgr. 110. gr. til akveda 109. gr. um
eftirlitskerfi med ahaettu vegna starfsemi blandaora eignarhaldsfélaga falli brott. bess i stad er
i nyjum 51. tolul. gert rad fyrir pvi ad visad verdi til akvaeda 77. gr. um eftirlitskerfi med
dhzttu vegna starfsemi blandadra eignarhaldsfélaga. I frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad
vidkomandi fyrirmeeli 1 109. gr. falli brott pvi ad pau voru pegar til stadar 1 akvaeodi i 17. gr.
sem gert er rad fyrir a0 feeristi 77. gr. a.

Um w-lio. Lagt er til ad visun til dkvaedis 109. gr. e um dkvordun um fjarstudning verdi
breytt til samraemis vid fyrirhugada faerslu pess akvaedis 1 109. gr. s.

Um x-lid. Nyr 70. t6lul. i 1. mgr. 110. gr. er samhljoda gildandi 56. t6lul. Lagt er til ad
akvee0i0 feerist 1 70. tolul. til a0 koma 4 réttri t6lurdo i malsgreininni.

Nyjum 71. tolul., sem visar til 3., 4., 6. og 7. hluta CRR og 1. og 10. t5lul. 3. mgr. 107. gr.
a laganna, er etlad ad innleida g-1id 1. mgr. 67. gr. CRD IV.
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Nyjum 72. tolul., sem visar til 395. gr. CRR, er @tlad a0 innleida k-1i0 1. mgr. 67. gr. CRD
V.

Nyjum 73. tolul., sem visar til 405. gr. CRR, er @tlad a0 innleida I-1id 1. mgr. 67. gr. CRD
Iv.

Nyjum 74. tolul., sem visar til 412. gr. CRR, er @&tlad ad innleida j-1id 1. mgr. 67. gr. og
hluta 2. undirgr. 105. gr. CRD IV. Lagt er til ad heimildin nai einnig til brota gegn akvaedum
um lausafjarhlutfall i reglum sem Sedlabanki {slands setur 4 grundvelli 3. mgr. 117. gr. b
laganna.

Nyjum 75. tolul., sem visar til 413. CRR, er @tlad ad innleida hluta 2. undirgr. 105. gr.
CRD IV. Lagt er til ad heimildin nai einnig til brota gegn akvaeedum um hlutfall stddugrar
fjarmognunar i reglum sem Sedlabanki Islands setur 4 grundvelli 3. mgr. 117. gr. b laganna.

Nyjum 76. tolul., sem visar til 7. hluta A CRR, er @tlad ad innleida e—i-1id 1. mgr. 67. gr.
CRD IV.

Nyjum 77. tolul, sem visar til 8. hluta CRR, er &tlad a0 innleida m-1id 1. mgr. 67. gr. CRD
V.

Um y-lio. Nyrri 2. mgr. 110. gr. um adild ad pvi ad fyrirteki fai starfsleyfi samkvamt
l6gunum a grundvelli rangra upplysinga eda 4 annan 6edlilegan hatt er &tlad ad innleida a-lid
1. mgr. 67. gr. CRD IV.

Samkvemt gildandi 1. malsl. 2. mgr. 110. gr. geta stjérnvaldssektir sem lagdar eru a
einstaklinga numio allt ad 65 millj. kr. Skv. d-1id 2. mgr. 66. gr. og f-1i0 2. mgr. 67. gr. CRD
IV eiga stjérnvaldssektir einstaklinga ad geta numid allt ad jafnvirdi 5 millj. evra 17. juli 2013,
sem voru 794,5 millj. kr. midad vid midgengi Sedlabanka Islands pann dag. Pvi er lagt til ad
stjornvaldssektarhamarkid gagnvart einstaklingum verdi 800 millj. kr. likt og pegar gildir
gagnvart 16gadilum. Lagt er til ad ordin ,,0g brot er framid til hagsbéta fyrir annan 16gadila i
samstedunni eda annar 16gadili 1 samsteedunni hefur notid hagnadar af brotinu® i 2. malsl.
malsgreinarinnar, par sem fjallad er um heimild til ad mida fjarhaeo stjornvaldssektar vid 10%
af veltu samkveemt samstedureikningi, falli brott pvi ad sambaerilega takmorkun er ekki ad
finna 1 &kveedum um sama efni 1 2. undirgr. 2. mgr. 66. gr. og 2. undirgr. 2. mgr. 67. gr. CRD.

Um z-1i0. Lagt er til ad ordunum ,,0g annarra stjornsysluvidurlaga og -rddstafana vegna
brota skv. 1. mgr.” verdi beett vid gildandi 3. mgr. greinarinnar til ad innleida fyrirmaeli pess
efnis 1 inngangsmalslid 70. gr. CRD IV. Lagt er til ad skammstéfunin ,,m.a.” falli brott pvi ad
akvordun stjornsysluvidurlaga 4 vart ad taka tillit til annars en allra atvika sem mali skipta.

Vio mat 4 alvarleika brota gegn dkvaeoum um laust fé og stoduga fjarmégnun, sbr.
fyrirhugada 67., 74. og 75. tolul. 1. mgr. 110. gr. laganna, og par med umfangi stjornsyslu-
vidurlaga og annarra stjornsysluradstafana vegna brotanna, etti ad taka mio af pvi hve mikio
vanti upp 4 ad fyrirteeki meeti peim krofum sem gerdar eru, sbr. 2. undirgr. 105. gr. CRD IV.

Um aa-lid. Lagt er til ad ordin ,,hja 16gadilanum® falli brott til ad geeta samreemis vid b-1id
70. gr. CRD V.

Um bb-1id. Lagt er til ad e-lidur 3. mgr. greinarinnar takmarkist vid &vinning eda tap hins
brotlega til samreemis vid d-1id 70. gr. CRD IV.

Um cc-lid. Lagt er til ad ordunum ,,0g 60rum stjornsysluvidurlogum® verdi beett vio gild-
andi 5. mgr. til ad skyra ad pau nai til fyrirhugadra stjornsysluvidurlaga i 110. gr. a — 110.
gr. c.

Um dd-lid. Lagt er til a0 visun til 2. mgr. verdi breytt i 3. mgr. vegna viobotar nys akvaedis
i2. mgr. Lagt er til ad ,,1. og 2. malsl.“ falli brott pvi ad malsgreinin er adeins tveir malslidir.
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Um 125. gr.

Um a-1id (110. gr. a). Nyrri 110. gr. a um sviptingu atkvadisréttar er etlad ad innleida f-
1id 2. mgr. 66. gr. CRD IV.

Um b-lio (110. gr. b). Nyrri 110. gr. b um bann vi0 storfum hja fjarmalafyrirteki er etlad
a0 innleida d-1id 2. mgr. 67. gr. CRD IV.

Um c-1lid (110. gr. c¢). 110. gr. ¢ um brottvikningu stjérnarmanns eda framkvamdastjora
eignarhaldsfélags vegna brota er efnislega samhljoéda gildandi 8. mgr. 109. gr. Lagt er til ad
htn feerist i XIV. kaflanna sem fjallar um vidurlég vid brotum.

Um 126. gr.
Lagt er til ad fyrirsogn verodi baett vid greinina til a0 audvelda lestur laganna. Flestar adrar
greinar laganna hafa fyrirsdgn.

Um 127. gr.
Um a-lio. Lagt er til ad melt verdi fyrir um stjornsysluvidurldg i stad stjornvaldssekta
pannig ad akvedid nai einnig til vidurlaga skv. 110. gr. a—110. gr. c.
Um b-lio. Lagt er til ad fyrirsogn verdi beett vio 112. gr. til ad audvelda lestur laganna.
Flestar adrar greinar laganna hafa fyrirsdgn.

Um 128. gr.
Um a-lid. Lagt er til ad kve0id verdi a um stjornsysluvidurlog i stad stjornvaldssekta pannig
a0 akvedid nai einnig til vidurlaga skv. 110. gr. a— 110. gr. c.
Um b-lid. Lagt er til a0 fyrirsdgn ver0i baett vid 112. gr. a til ad audvelda lestur laganna.
Flestar adrar greinar laganna hafa fyrirsdgn.

Um 129. gr.

Um a-lid. 1 3. t5lul. 1. mgr. 112. gr. b kemur fram ad brot gegn ,,2. mgr. 19. gr. um ad fara
ad reglum Sedlabanka Islands* vardi refsingu. { 8. tolul. 1. mgr. 110. gr. laganna segir aftur 4
moti ad brot gegn ,,1. og 2. mgr. 19. gr. um ad starfa { samreemi vid edlilega og heilbrigda
vidskiptahatti og venjur & fjarmalamarkadi vardi stjornvaldssektum. Skv. 1. mgr. 19. gr.
laganna skulu fjarmalafyrirtaeki starfa i samreemi vio edlilega og heilbrigda vidskiptahetti og
venjur 4 fjsrmalamarkadi. Sedlabanka Islands er i 2. mgr. greinarinnar falid ad setja reglur um
hvao teljist edlilegir og heilbrigdir vidskiptaheettir fjarmalafyrirtaekja. Reglurnar fela pvi
aoeins i sér utfeerslu 4 grunnvidmidi 1. mgr. greinarinnar. Framsetning 8. télul. 1. mgr. 110. gr.
laganna pykir pvi edlilegri en framsetning 3. tolul. 1. mgr. 112. gr. b. bvi er lagt til ad sidar-
nefndum t6lulio verdi breytt til samraemis vio fyrrnefndan tolulid.

Um b-1id. 1 9. og 10. tolul. 1. mgr. 112. gr. b er visad til 29. gr. b og 29. gr. ¢ laganna. |
frumvarpinu er gert rad fyrir ad peer greinar falli brott en ad i stad peirra verdi studst beint vid
pau akvaedi CRR sem pau byggjast 4. Til samreemis vid pad er lagt til ad visanir 112. gr. b til
29. gr. b og 29. gr. c falli brott en ad i stad peirra verdi visad til vidkomandi akvaeda CRR, sbr.
fyrirhugada 34.-36. tolul. 1. mgr. 112. gr. b.

Um c-1id. 112. t5lul. 1. mgr. 112. gr. b er visad til dkvaeda A-hluta VI. kafla um starfsemi
erlendra fyrirtaekja hér 4 landi. { frumvarpinu er gert rad fyrir nyrri 32. gr. a um starfsemi
erlendra fjarmalastofnana hér 4 landi i A-hluta VI. kafla. Lagt er til ad visun til hennar verio
baett vid 12. tolul. 1. mgr. 112. gr. b.

Um d-lio. Logo er til breyting 4 visun til 40. gr. til a0 taka mio af fyrirhugudum vidbotum
vid pa grein.
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Um e-lid. Lagt er til ad visun til akvaeois 1. mgr. 86. gr. um tilkynningu um brot gegn
varferniskréfum eda um ad fyrirteeki sé 4 fallanda feeti verdi breytt til samraemis vid fyrir-
hugada faerslu pess i 1. mgr. 52. gr. e. bvi er lagt til ad gildandi 25. t6lul. falli brott en ad bett
verdi vio nyjum 16. télul. sem visi til 1. mgr. 52. gr. e.

Um f-1id. 1 frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad gildandi 57. gr. a um kaupaukakerfi falli
brott en ad sett verdi ny 57. gr. b um kaupauka. bvi er lagt til ad visad verdi til 57. gr. b i stad
57. gr.ai20. tolul. 1. mgr. 112. gr. b, sem radgert er ad verdi 21. tolul.

[ frumvarpinu er einnig gert rad fyrir nyrri 57. gr. ¢ sem éaskilur ad fjarmélafyrirtaeki sem
notid hefur gods af sérstokum studningi hins opinbera endurskodi starfskjor stjornenda og
takmarki greidslu kaupauka til peirra par til fyrirtaekid parf ekki frekari studning hins opinbera.
Lagt er til a0 alvarleg brot gegn greininni vardi refsingu, likt og brot gegn 57. gr. b um
kaupauka.

Um g-lio. Lagt er til ad visun til akvaedis 57. gr. b um starfslokasamninga verdi breytt til
samraemis vid fyrirhugada faerslu pess 1 57. gr. d.

Um h-lid. 1 23. tolul. 1. mgr. 112. gr. b er nu visad til 63. gr. um radstofun ,ards“. [ 63. gr.
er kvedid 4 um radstofun ,,hagnadar”. bott ardur geti merkt pad sama og hagnadur er ordid po
oftar notad i félagaloggjof til ad lysa greidslum til eigenda. bvi pykir gleggra ad nota sama
ordalag i 112. gr. b og er gerti 63. gr.

Um i-lid. 1 24. tolul. 1. mgr. 112. gr. b er visad til 3. mgr. 83. gr. um skyldu fjarméla-
fyrirtaekis til ad veita Fjarmélaeftirlitinu upplysingar um laust fé og stoduga fjarmognun.
frumvarpinu er gert rad fyrir ad sidarnefnda akveaedio falli brott en ad i stad pess verdi studst
beint vid pau akvaedi CRR sem pad byggist 4. bvi er lagt til ad gildandi t6lulidur falli brott.
Gert er rad fyrir pvi ad visad verdi til 7. hluta A CRR um kréfur um skyrslugjof i nyjum 35.
tolul. i 1. mgr. 112. gr. b laganna.

Lagt er til ad visun til dkvedis 1. mgr. 86. gr. um tilkynningu um brot gegn varfernis-
krofum eda um ad fyrirteeki sé 4 fallanda faeti verdi uppfaerd til samremis vid fyrirhugada
feerslu pess akveedis 1 1. mgr. 52. gr. e. bvi er lagt til ad gildandi 25. t6lul. falli brott en ad beett
verdi vid nyjum 16. télul. sem visi til 1. mgr. 52. gr. e.

Um j-lio. 29. tolul. 1. mgr. greinarinnar visar til 91. gr. um heefi endurskodanda sem lagt
er til a0 falli brott med frumvarpinu. Pvi er lagt til a0 télulidurinn falli jafnframt brott.

Um k-lid. Nyjum 33.-35. tolul. 1. mgr. greinarinnar, sem visa til 405. gr. og 7. hluta A og
8. hluta CRR, er ®tlad ad koma i stad gildandi 9., 10. og 24. télul. 1. mgr. 112. gr. b.

Um 130. gr.
Lagt er til a0 fyrirsogn veroi beett vio 112. gr. c til ad audvelda lestur laganna. Flestar adrar
greinar laganna hafa fyrirsogn.

Um 131. gr.
Um a-lio. Lagt er til ad kvedid verdi 4 um stjérnsysluvidurlog 1 stad stjornvaldssekta pannig
a0 akveedi0 nai einnig til vidurlaga skv. 110. gr.a—110. gr. ¢
Um b-lio. Lagt er til ad fyrirsogn verdi baett vio 112. gr. d til ad audvelda lestur laganna.
Flestar adrar greinar laganna hafa fyrirsogn.

Um 132. gr.
[ frumvarpinu er gert r4d fyrir pvi ad gildandi 30. gr. laganna, um takmarkanir & stérum
ahattuskuldbindingum, falli brott en ad i stad hennar verdi studst beint vid akvaeoi 4. hluta
CRR um takmarkanir & storum ahattuskuldbindingum. Til samraemis vid pad er lagt til ad i



164

112. gr. e verdi ekki visad til 30. gr. og reglna sem eru settar 4 grundvelli hennar heldur 4.
hluta CRR.

Um 133. gr.
Lagt er til ad visunum til akvaeda 86. gr. h og 86. gr. i, sem gert er rad fyrir ad ferist i 107.
gr. c og 107. gr. d, verdi breytt pvi til samramis.

Um 134. gr.

Um a-lid (112. gr. g). 1. malsl. 1. mgr. nyrrar 112. gr. g um birtingu dkvardana um stjorn-
sysluvidurlog er ®tlad ad innleida a-1id 2. mgr. 66. gr., a-1id 2. mgr. 67. gr. og 1. undirgr.
1. mgr. 68. gr. CRD IV. 2. malsl. 1. mgr. 112. gr. g er ®tlad ad innleida 2. undirgr. 1. mgr.
68. gr. tilskipunarinnar. 3. og 4. malsl. 1. mgr. 112. gr. g er &tlad ad innleida 3. mgr. 68. gr.
tilskipunarinnar. 2. mgr. 112. gr. g er ®tlad ad innleida 2. mgr. 68. gr. tilskipunarinnar. Skyld
fyrirmeeli eru pegar i 9. gr. a laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, par
sem fram kemur ad Fjarmalaeftirlitinu sé almennt heimilt ad birta opinberlega nidurstddur i
malum og athugunum er byggjast a 16gum.

Um b-1io (112. gr. h). Nyrri 112. gr. h um upplysingagjof til Evropsku bankaeftirlitsstofn-
unarinnar um stjornsysluviourlog er tlad ad innleida 1. malsl. 1. mgr. 69. gr. CRD IV.

Um 135. gr.

[ 115. gr. segir na ad innlansskilriki, 4visanir og hvers konar skuldbindingar sem gefnar
eru ut 1 nafni fjarmalafyrirteekja, skuldbindingar sem veita peim handvedsrétt, arOmidar af
skuldabréfum peirra og framsol skuli undanpegin stimpilgjaldi. Slik skjol seeta ekki lengur
stimpilgjaldi samkveemt [6gum um stimpilgjald, nr. 138/2013. Undanpagan i 115. gr. er pvi
ordin 0porf og lagt til ad hun falli brott.

Um 136. gr.

Um a-lio. Lagt er til ad visun til hafnalaga i 1. mgr. 116. gr. verdi uppferd. Hafnalog nr.
61/2003 hafa nu tekio vio af hafhaldgum nr. 23/1994. Lagt er til ad visun til Ferdamalasjoos
falli brott pvi ad hann hefur verid lagdur niour.

Um b-lio. Lagt er til ad Byggoastofnun verdi undanpegin dkvaedoum X. kafla laga um
fjarmalafyrirteeki um eiginfjdrauka. Um skyringar visast til umfjéllunar um samrad i 5. kafla.

Um 137. gr.

Lagt er til ad efni gildandi 116. gr. a, par sem segir ad Fjarmalaeftirlitid skuli birta opin-
berlega pau almennu viomid og adferdafraedi sem pad stydst vid vegna konnunar- og mats-
ferlis, komi fram i 3. tolul. 1. mgr. nyrrar 107. gr. i, sem tilgreinir upplysingar um
varferniskrofur sem Fjarmalaeftirlitio skal birta. bvi er lagt til ad 116. gr. a falli brott.

Um 138. gr.

Lagt er til ad felldar verdi brott visanir til tilskipana 2000/12/EB, 93/6/EBE, 2004/39/EB,
2001/107/EB (sem er visad til sem tilskipunar ,,107/2001/EB* 1 akvadinu), 95/26/EB,
2000/28/EB, 2000/46/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB, 2007/44/EB, 2009/111/EB og
2010/76/ESB sem eru fallnar ur gildi. Einnig er lagt til a0 felld verdi brott visun til tilskipunar
2002/87/EB sem er ekki lengur innleidd med reglum 4 grundvelli laga um fjarmalafyrirtaeki
heldur med 16gum um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017. b4 er lagt til ad
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baett verdi vid visun til CRD IV pvi ad radgert er ad ljuka vid innleidingu hennar med frum-
varpi pessu.

Um 139. gr.

Um greinina { heild. 1 framvarpinu er gert rad fyrir pvi ad veita CRR lagagildi hér 4 landi.
Verdi pad sampykkt verour niiverandi heimild radherra til ad innleida CRR med reglugerd i
117. gr. a laganna 6porf. bvi er lagt til ad hun falli brott.

Lagt er til a0 i stad heimildar til ad innleida CRR verdi radherra heimilad ad innleida med
reglugerd undirgerdir sem framkvemdastjorn Evropusambandsins sampykkir med stod i CRD
IV og CRR sem utfera einstok fyrirmeeli peirra og byggjast ekki a teeknistddlum fra evropsku
eftirlitsstofnununum 4 fjarmalamarkadi. I slikri reglugerd matti medal annars maela fyrir um
atridi sem utfera parf i landsrétti samkvemt vidkomandi undirgerdum. Gert er rad fyrir pvi
ad Sedlabanki [slands innleidi undirgerdir sem byggjast 4 teeknistodlum fra evropsku eftirlits-
stofnununum 4 fjarmalamarkadi, sbr. fyrirhugadar breytingar 4 117. gr. b laganna. Einnig er
gert 1ad fyrir pvi ad Sedlabankinn innleidi undirgerdir um laust fé sem framkveemdastjornin
sampykkir & grundvelli 1. og 3. mgr. 460. gr. CRR, pott paer byggist ekki a teeknistodlum, pvi
a0 tiokast hefur ad Seodlabankinn setji reglur um laust f¢€.

Um 1. efnismgr. Lagt er til a0 radherra verdi heimilad ad innleida med reglugerd undir-
gerdir sem framkvemdastjorn Evropusambandsins sampykkir med stod 1 145. gr. CRD IV um
framseldar gerdir og 146. gr. um framkvaemdargerdir. I fyrrmefndri grein er framkvamda-
stjorninni heimilad ad sampykkja framseldar gerdir um nanari utfaerslu skilgreininga i 3. og
128. gr. tilskipunarinnar, verdlagsuppfarslu fjarheda i akveedum um stofnframlag verdbréfa-
fyrirteekja og skyldra fyrirtaekja, sbr. fyrirhugada 14. mgr. 14. gr. a i 16gunum, heimildir lana-
og fjarmalastofnana til a0 starfa yfir landameeri, upplysingaskipti 16gberra yfirvalda,
medhondlun dhattupatta og konnunar- og matsferli, skil fjarmalafyrirteekja sem eru kerfislega
mikilveeg 4 alpjodavisu & riki-fyrir-riki skyrslum og mat & hefi fyrirhugadra eigenda virkra
eignarhluta i lanastofnunum. I sidarnefndri grein er framkvemdastjorninni heimilad ad
sampykkja framkvaemdargerd til ad uppfera fjarhadir 1 dkvedum um stofnframlag fjarmala-
fyrirtekja, sbr. fyrirhugadar 7. mgr. 14. gr. og 14. mgr. 14. gr. a i 16gunum.

Um 2. efnismgr. Lagt er til a0 radherra verdi heimilad ad innleida med reglugerd undir-
gerdir sem framkveemdastjorn Evrépusambandsins sampykkir med stod i nokkrum akveedum
CRR.

Um 140. gr.

Um greinina i heild. Lagt er til ad Sedlabanka Islands verdi heimilad ad innleida med
reglum undirgerdir sem framkvaemdastjorn Evropusambandsins sampykkir med stod i CRD
IV og CRR sem byggjast 4 teeknistoolum fra evropsku eftirlitsstofnununum 4 fjarmalamarkadi.
Tidkast hefur ad Sedlabanki Islands innleidi undirgerdir sem byggjast 4 teeknistodlum fra
evropsku eftirlitsstofnununum pvi ad hann 4 dheyrnaradild ad peim og tekur patt i starfi vinnu-
hépa 4 peirra vegum sem fast vid motun teknistadla. Einnig er gert rad fyrir pvi a0 Sedla-
bankinn innleidi undirgerdir um laust fé sem framkvamdastjornin sampykkir 4 grundvelli 1.
og 3. mgr. 460. gr. CRR, pott paer byggist ekki 4 taeknistodlum, pvi ad tidkast hefur ad Sedla-
bankinn setji reglur um laust fé. I reglum Sedlabankans ma maela fyrir um atridi sem utfaera
parfi landsrétti samkvamt viokomandi undirgeroum. Reglur sem Sedlabankinn hefur sett med
stod 1 gildandi d&kvaedum halda gildi sinu, enda verdi enn stod fyrir peim i breyttum dkvaedum.

Um 1. efnismgr. Lagt er til ad Sedlabankanum verdi heimilad ad innleida med reglum
undirgerdir sem framkvaemdastjorn Evropusambandsins sampykkir med stod i nokkrum
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akveoum CRD IV. Undirgerdirnar varda krofur vid veitingu starfsleyfis, sbr. 2. og 3. mgr.
8. gr. tilskipunarinnar og II. kafla laganna, samrad yfirvalda vid mat & fyrirhugadri 6flun eda
aukningu & virkum eignarhlut i lanastofnun, sbr. 9. mgr. 22. gr. tilskipunarinnar og 2. mgr.
42. gr. a laganna, upplysingagjof vegna starfsemi lanastofnunar i 60ru adildarriki, sbr. 5. og
6. mgr. 35. gr., 5. og 6. mgr. 36. gr. og 4. og 5. mgr. 39. gr. tilskipunarinnar og V. kafla laganna,
upplysingaskipti milli 16gberra yfirvalda, sbr. 6. og 7. mgr. 50. gr. tilskipunarinnar og C-hluta
XIII. kafla laganna, samstarfshop eftirlitsadila, sbr. 4. og 5. mgr. 51. gr. og 4. og 5. mgr.
116. gr. tilskipunarinnar og 2. mgr. 36. gr. a og 109. gr. j laganna, innri adferdir vid utreikning
a eiginfjarkrofum, sbr. 4. mgr. 77. gr. og 7. og 8. mgr. 78. gr. tilskipunarinnar og D-hluta XIII.
kafla laganna, mat & ahaettu af vaxtabreytingum, sbr. 5. mgr. 84. gr. og 5. mgr. a 98. gr. tilskip-
unarinnar og 78. gr. f og 81. gr. laganna, gerninga sem eru nyttir vid greidslu kaupauka, sbr.
2. mgr. 94. gr. tilskipunarinnar og 10. tSlul. 1. mgr. 57. gr. b laganna, sameiginlegar akvardanir
eftirlitsadila, sbr. 5. mgr. 113. gr. tilskipunarinnar og 109. gr. d laganna, eftirlit med blondud-
um eignarhaldsfélogum i fjarmalastarfsemi, sbr. 4. mgr. 120. gr. tilskipunarinnar og 109. gr.
a laganna, mat & pvi hvort fjarmalafyrirteeki eda samstedur séu kerfislega mikilvegar 4
alpjodavisu, sbr. 18. mgr. 131. gr. tilskipunarinnar og 86. gr. b laganna, stadsetningu utlana-
ahattuskuldbindinga, sbr. 7. mgr. 140. gr. tilskipunarinnar og 85. gr. a laganna, og upplysingar
sem logbeer yfirvold skulu birta, sbr. 3. mgr. 143. gr. tilskipunarinnar og 107. gr. i laganna.

Um 2. efnismgr. Lagt er til ad Sedlabankanum verdi heimilad ad innleida med reglum
undirgerdir sem framkveemdastjorn Evropusambandsins sampykkir meo stod i nokkrum fjolda
akvada CRR.

Um 3. efnismgr. Mélsgreinin er efnislega samhljoda gildandi 4. mgr. 83. gr., utan pess ad
lagt er til a0 Sedlabankanum verdi heimilt en ekki skylt ad setja reglur samkveemt malsgrein-
inni. Lagt er til ad heimildin ferist { 117. gr. b um heimildir Sedlabankans til ad setja reglur
pvi ad 1 frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad 1 83. gr. verdi fjallad um eiginfjarauka en ekki
laust fé.

Um 4. efnismgr. I CRR er 16gbarum yfirvéldum veitt svigram vardandi beitingu ymissa
varferniskrafna samkvaemt reglugerdinni. Kvedid er 4 um svigrimid i svonefndum val- og
heimildardkvedum. Logberum yfirvoldum er einnig gert ad birta yfirlit um beitingu peirra
samkvaemt framkvaemdarreglugerd (ESB) 2019/912. Val- og heimildardkveedi hafa pegar
verid nytt hér a landi, medal annars vid beitingu varfarnisreglna um storar dhaettuskuld-
bindingar, sbr. 30. gr. gildandi laga um fjarmalafyrirteki og reglugerd um varferniskrofur
vegna starfsemi fjarmélafyrirtakja, nr. 233/2017. [ malsgreininni er lagt til ad Sedlabankanum
verdi heimilt, en ekki skylt, ad setja reglur um beitingu umraeddra val- og heimildarakvaoa
samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 575/2013. Pannig getur Sedlabankinn einnig, eftir atvikum,
beitt peim vid eftirlitsframkveemd i stad pess ad setja stjornvaldsfyrirmaeli.

Um 141. gr.

[ 117. gr. ¢ segir ad Sedlabanki {slands skuli setja reglur um utreikning 4 vogunarhlutfalli
sem skuli byggjast 4 reglugerd (ESB) 2015/62 um ttreikning 4 vogunarhlutfalli. T reglunum
skuli kvedid 4 um hvada val- og heimildardkvaedum reglugerdarinnar skuli beitt hér 4 landi.
Sedlabankinn veitti reglugerdinni gildi hér 4 landi med reglum um utreikning & vogunar-
hlutfalli fjarmalafyrirtakja, nr. 959/2017.

f 4. gr. frumvarpsins er lagt til ad CRR verdi veitt lagagildi hér a landi med breytingum
samkvaemt reglugerd (ESB) 2015/62. Verdi pad sampykkt verdur innleiding reglugerdar
(ESB) 2015/62 med reglum 6porf. I reglugerdinni eru ekki val- eda heimildarikveaedi sem
aoildarriki purfa a0 utfaera. Med tilliti til pessa er lagt til ad 117. gr. ¢ laganna falli brott.
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Um 142. gr.

Akvzdi til bradabirgda I 1 16gum um fjarmalafyrirtaeki heimilar radherra ad visa til enskrar
utgafu CRR vid setningu reglugerdar til ad innleida hana. Heimildin var veitt med 16gum nr.
57/2015 pegar islensk pyding CRR 14 ekki fyrir og fyrirséd var ad nokkur bid yrdi eftir pvi.
Nu hefur CRR verid pydd yfir a islensku og i 4. gr. frumvarpsins er lagt til ad islenskri utgafu
hennar verdi veitt lagagildi hér 4 landi. Pvi er bradabirgdadkvaedid ekki lengur talid naudsyn-
legt og lagt er til a0 pad falli brott.

[ akvaedi til bradabirgda II segir ad radherra sé¢ heimilt ad visa til birtingar 4 taeknilegum
framkvaemdarstadli Evropska bankaeftirlitsins um samraemdar gagnseisskyldur eftirlitsstofn-
ana i Stjornartidindum Evrépusambandsins 4 ensku. I frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad
stadallinn, likt og adrar undirgerdir sem byggjast 4 teknistodlum fra Evropsku bankaeftirlits-
stofnuninni, verdi innleiddur af Sedlabanka Islands, sbr. fyrirhugadan 81. tolul. 2. mgr.
117. gr. b. Sedlabankanum er samkvemt akvaedi til bradabirgda III heimilt ad visa til birtingar
4 teknistodlum 1 Stjornartidindum Evrépusambandsins & ensku. bvi er talid akveedi til
bradabirgda 11 verdi oparft og lagt er til ad pad falli brott.

Engin fyrirteeki falla lengur undir akveedi til bradabirgda V, VII og XI og pvi er lagt til ad
pau falli brott.

Lagt er til a0 akveedi til bradabirgda VIII, IX og XIII falli brott pvi ad pau hafa ekki lengur
gildi.

Lagt er til ad akvaeoi til bradabirgoa XII falli brott pvi ad nu er fjallad um starfsleyfi vero-
bréfafyrirteekja i 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021.

Um 143. gr.
Logo er til breyting 4 visun akvaedis til bradabirgoa I1I til 117. gr. b til samraemis vid fyrir-
hugadar breytingar 4 peirri grein samkvaemt frumvarpinu.

Um 144. gr.

Um a- og b-1id. Lag0ar eru til breytingar 4 visunum 3. og 4. tolul. 11. gr. laga um aukatekjur
rikissjods, nr. 88/1991, til 1, 2. og 3. tolul. 4. gr. laga um fjarmalafyrirteki til samraemis vid
fyrirhugadar breytingar 4 sidarnefndri grein.

Um c-lid. 1 5. tolul. 11. gr. laga um aukatekjur rikissjods er visad til starfsleyfis rafeyris-
fyrirteekja skv. 4. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Nu er ekki lengur fjallad um
starfsleyfi rafeyrisfyrirteekja i 16gum um fjarmalafyrirtaeki heldur i 16gum um utgafu og meo-
ferd rafeyris, nr. 17/2013. bvi er lagt til ad visad verdi til peirra laga i stad laga um fjarmala-
fyrirteeki 1 5. tolul. 11. gr. laga um aukatekjur rikissjods.

Um d-lid. 1 6. t5lul. 11. gr. laga um aukatekjur rikissjods er visad til starfsleyfis verdbréfa-
fyrirtaekja skv. 5. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Nu er ekki lengur fjallad um
starfsleyfi verobréfafyrirteekja 1 1dgum um fjarmalafyrirteeki heldur 1 16gum um markadi fyrir
fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi er lagt til ad visad verdi til peirra laga i stad laga um
fjarmalafyrirtaeki 1 6. tolul. 11. gr. laga um aukatekjur rikissjods.

Um e-1id. 1 7. tolul. 11. gr. laga um aukatekjur rikissjods er visad til starfsleyfis verdbréfa-
midlana skv. 6. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Verobréfamidlanir eru ekki
lengur sérstakur flokkur fjarmalafyrirteekja. bvi er lagt til ad 7. tolul. 11. gr. laga um aukatekjur
rikissjods falli brott.

Um f-Iio. 1 11. tolul. 11. gr. laga um aukatekjur rikissjods er visad til leyfis til ad reka
markadstorg fjarmalagerninga skv. 4. mgr. 4. gr. laga um kauphallir, nr. 110/2007, og g-1id
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6. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirtacki. Lég um kauphallir eru nu brott fallin. I frum-
varpinu er gert rad fyrir pvi ad g-lidur 6. tdlul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirteeki falli
brott pvi ad akveedi um rekstur markadstorgs fjarmalagerninga eru nf i l6gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga. Med tilliti til pessa er lagt til ad visad verdi til laga um markadi fyrir
fjarmalagerninga i 11. télul. 11. gr. laga um aukatekjur rikissj60s i stad laga um kauphallir og
laga um fjarmalafyrirtaeki.

Um 145. gr.

i 3. mgr. 2. gr. laga um stadgreidslu skatts 4 fjarmagnstekjur, nr. 94/1996, kemur fram ad
medal adila sem eru undanpegnir skyldu skv. 1. mgr. greinarinnar séu verdbréfafyrirtaeki og
visao til 5. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaki. Nt er ekki lengur fjallad um starfs-
leyfi verdbréfafyrirtaekja i 16gum um fjarmalafyrirteeki heldur i 16gum um markadi fyrir fjar-
malagerninga. bvi er lagt til ad visad verdi til peirra laga i stad laga um fjarmalafyrirtekja i
3. mgr. 2. gr. laga um stadgreioslu skatts a fjarmagnstekjur.

Um 146. gr.

[ 4. mgr. 8. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
nr. 129/1997, er fjallad um erlenda vioskiptabanka, sparisjodi og verobréfafyrirtaeki sem er
heimilt ad stunda starfsemi hér 4 landi samkvaemt dkvedum laga um fjarmalafyrirteeki. Nu er
fjallad um heimildir erlendra verobréfafyrirtakja til ad starfa hér a landi i [6gum um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi er lagt til ad visad verdi til peirra hvao erlend verd-
bréfafyrirteeki vardar 1 8. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sjoda.

Um 147. gr.

{ 4. mgr. 34. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
nr. 129/1997, segir a0 lifeyrissjodur skuli hafa i sinni pjonustu starfsmann sem hafi stadist
prof i verdbréfavidskiptum i samraemi vid 53. gr. laga um fjarmélafyrirtaeki. Akvadi 53. gr.
laga um fjarmalafyrirteeki var fellt brott med 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr.
115/2021, og er nu akveaedi um verdbréfaréttindi i 40. gr. peirra laga. Lagt er til ad 4. mgr.
34. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda verdi breytt pvi til
samraemis.

Um 148. gr.

Lagt er til a0 felld verdi brott fyrirmaeli um ad endurskodandi lifeyrissjods megi ekki sitja
i stjorn hans, vera starfsmadur hans eda starfa i pagu hans ad 60ru en endurskooun. Nu hafa
tekid gildi ny 16g um endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019. I V. kafla laganna eru
akvaedi um ohedi endurskodanda. bPar kemur fram ad endurskodendur og endurskodunar-
fyrirteeki skuli vera 6had vidskiptavinum sinum vid vinnu endurskodunarverkefna, badi i
reynd og asynd. Pad er svo utfert nanar i kaflanum. Login 16gfestu einnig reglugerd (ESB)
nr. 537/2014 sem fjallar um endurskodun fyrir einingar sem tengjast almannahagsmunum, par
4 medal lifeyrissjodi. I 5. gr. reglugerdarinnar kemur fram s meginregla, sem er ttfard nanar
i greininni, ad endurskodendur og endurskodunarfyrirteeki megi ekki annast onnur storf en
endurskodun fyrir einingar tengdar almannahagsmunum sem pau annast endurskodun 4. Med
tilliti til pessara reglna pykir ekki lengur porf & sérakveedum um 6hedi endurskodenda i [6gum
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjooa.
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Um 149. gr.

i 1. mgr. 2. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998, kemur ni fram
a0 eftirlit samkvemt 16gunum taki medal annars til starfsemi lanastofnana annarra en
vidskiptabanka og sparisjoda og fyrirtekja i verobréfapjonustu. Lanastofnanir adrar en vio-
skiptabankar og sparisjooir eru nil nefndar lanafyrirtaeki. Pegar 16gin voru sett var ,,fyrirtaeki i
verdbréfapjonustu notad sem sambheiti yfir verdbréfafyrirteeki og verdbréfamidlanir. Verd-
bréfamidlanir eru ekki lengur sérstakur flokkur fjarmalafyrirteekja. Med tilliti til pessa er lagt
til ad meelt verdi fyrir um lanafyrirteeki i stad lanastofnana annarra en vidskiptabanka og spari-
sj6da og um verdbréfafyrirtaeki i stad fyrirtaekja i verdbréfapjonustu i 2. og 6. tolul. 1. mgr. 2.
gr. laganna.

Um 150. gr.
Lagt er til ad ordunum ,,0g getur Fjarmalaeftirlitid kallad einstakling til skyrslugjafar i pvi
skyni“ verdi baett vid 1. malsl. 3. mgr. 9. gr. laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi,
nr. 87/1998, til ad innleida iii- og iv-1id b-lidar 3. mgr. 65. gr. CRD IV.

Um 151. gr.

f a-1id 2. tolul. 2. gr. laga um 6ryggi fyrirmela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerf-
um, nr. 90/1999, kemur fram ad til stofnana i skilningi laganna teljist medal annars fjarmala-
fyrirtaeki sem hlotio hafa starfsleyfi skv. 4. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Verdbréfafyrirtaeki
fa nu starfsleyfi a grundvelli laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021. bvi er lagt
til ad visad verdi til peirra auk laga um fjarmalafyrirteeki 1 stad pess ad visa adeins til 4. gr.
sidarnefndu laganna.

begar akvaeoi a-lidar 2. tolul. 2. gr. laga um Oryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verd-
bréfauppgjorskerfum var sett nadi 4. gr. laga um fjarmalafyrirteeki til vidskiptabanka, spari-
sjoda, lanafyrirteekja, rafeyrisfyrirteekja, verdbréfafyrirtekja, verobréfamidlana og rekstrar-
félaga verdbréfasjoda. N nar hugtakio aftur 4 moéti adeins til lanastofnana, p.e. vidskipta-
banka, sparisj6da og lanafyrirtekja, og verdbréfafyrirteekja. Verobréfamidlanir eru ekki lengur
sérstakur flokkur fjarmalafyrirteekja og um rafeyrisfyrirteeki og rekstrarfélog verdbréfasjooa
er nt fjallad i 6drum 16gum en 16gum um fjarmalafyrirtaeki. I a-1id 2. tolul. 2. gr. laga um
oryggi fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum var innleiddur b-lidur 2. gr.
tilskipunar 98/26/EB um endanlegt uppgjor 1 greidslukerfum og uppgjoérskerfum fyrir verd-
bréf. | tilskipunarakvaedinu er fjallad um lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki en ekki rafeyris-
fyrirtaeki eda rekstrarfélog verobréfasjooa. bvi er ekki lagt til ad visunum til laga um rafeyris-
fyrirteeki eda rekstrarfélog verobréfasjoda verdi baett vio a-lid 2. tolul. 2. gr. laga um oOryggi
fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum pott stafliourinn hafi upphaflega nao
til peirra.

Um 152. gr.
Lagt er til a0 visun i 3. malsl. 8. t6lul. 1. mgr. 3. gr. laga um tekjuskatt, nr. 90/2003, til
1. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirteeki verdi breytt til samraemis vid fyrirhugadar
breytingar 4 sidarnefndri grein.

Um 153. gr.
Lagt er til ad visunum til 1. gr. a laga um fjarmalafyrirteki 1 2. télul. 2. gr. laga um vatrygg-
ingarsamninga, nr. 30/2004, verdi breytt til samreemis vid fyrirhugadar breytingar a fyrr-
nefndri grein. Einnig er lagt til ad visun i sama t6lulid til verdbréfafyrirtaekja sem uppfylla
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ekki skilyroi 3. mgr. 25. gr. laga um fjarmalafyrirteeki verdi breytt til samraemis vid fyrir-
hugadar breytingar 4 akvaedum laga um fjarmalafyrirtaeki um slik fyrirteki.

Um 154. gr.
Lagt er til a0 visun i a-lid 3. tolul. 1. gr. laga um fjarhagslegar tryggingarradstafanir,
nr. 46/2005, til laga um fjarmalafyrirtaeki verdi breytt til samreemis vid fyrithugadar breytingar
a 1. og II. kafla peirra laga.

Um 155. gr.
Lagt er til ad visun til 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki i 3. mgr. 1. gr. laga um heimild til
fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstaedna a fjarmalamarkadi o.fl., nr. 125/2008,
verdi breytt til samreemis vid fyrirhugadar breytingar & fyrrefndri grein.

Um 156. gr.

f 2. gr. laga um heimild til fjarveitingar ur rikissjodi vegna sérstakra adstzdna a fjarmala-
markadi o.fl., nr. 125/2008, er radherra fyrir hond rikissjods heimilad ad leggja sparisjodi til
fé i skiptum fyrir stofnfjarbréf eda hlutabréf vid sérstakar adstaedur. { lokamalslid greinarinnar
er heimild til a0 vikja fra 66. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki um bodun fundar stofnfjareigenda
og forgangsrétt peirra til aukningar stofnfjar eda hlutafjar. begar 16g um heimild til fjarveit-
ingar Ur rikissjodi vegna sérstakra adstadna a fjarmalamarkadi o.fl. voru sett var akveedi um
aukningu stofnfjar i 66. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. VIII. kafli laganna, um sparisj6di, hefur
sidan tekid nokkrum breytingum og er nu fjallad um akvordun fundar stofnfjareigenda um
aukningu stofnfjar i 70. gr. laganna, en um annad efni i 66. gr. bvi er lagt til ad visad verdi til
70. gr. laga um fjarmalafyrirteeki frekar en 66. gr. i 2. gr. laga um heimild til fjarveitingar ar
rikissjodi vegna sérstakra adstedna 4 fjarmalamarkadi o.fl.

Um 157. gr.

1. mgr. 5. gr. laga um umbodsmann skuldara, nr. 100/2010, er kvedid 4 um adila sem
hafa leyfi til ad stunda starfsleyfi skv. 2. og 3. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirteki,
nr. 161/2002, og fyrirtaeki sem stunda eda hafa stundad starfsemi samkvamt sému télulidum.
[ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad tolulidirnir falli brott. bvi er lagt til ad efni peirra verdi
tekid upp i 1. mgr. 5. gr. laga um umbodsmann skuldara 1 stad pess ad visa til tdlulidanna.

Um 158. gr.

f 2. tolul. 2. gr. laga um fjarsysluskatt, nr. 165/2011, kemur fram ad vidskiptabankar,
sparisjooir, lanafyrirtaeki, verdbréfafyrirteeki, verdbréfamiolanir, rekstrarfélog verdbréfasjoda,
svo og onnur fjarmalafyrirtaeki samkvemt 16gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, séu
medal skattskyldra adila samkvemt 16gunum. Til fjarmalafyrirteekja teljast ni adeins annars
vegar lanastofnanir, sem geta verid vidskiptabankar, sparisjodir eda lanafyrirteeki, og hins
vegar verobréfafyrirteki. Verdbréfamiolanir teljast ekki lengur sérstakur flokkur fjarmala-
fyrirtaekja. Rekstrarfélog verdbréfasjoda teljast ekki lengur til fjarmalafyrirteekja heldur falla
pau undir 16g um verdbréfasjooi, nr. 116/2021. Lagt er til ad 2. tlul. 2. gr. laga um fjarsyslu-
skatt verdi breytt meo tilliti til pessa. Pa er lagt til ad visun til rekstraradila sérheefora sjéoa
verdi batt vid tolulidinn. beir falla efnislega pegar undir télulidinn vegna visunar hans til
10. tolul. 3. mgr. 2. gr. laga um virdisaukaskatt, nr. 50/1988, en talid er skyrara ad peirra sé
getid i upptalningunni likt og rekstrarfélaga verdbréfasjooa.
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Um 159. gr.
f 1. mgr. 1. gr. laga um greidslu kostnadar vid rekstur umbodsmanns skuldara,
nr. 166/2011, er kvedid 4 um adila sem hafa leyfi til ad stunda starfsemi skv. 2. og 3. tolul. 1.
mgr. 3. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, og fyrirteeki sem stunda eda hafa stundad
starfsemi samkvemt somu tolulidum. { frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad tolulidirnir falli
brott. bvi er lagt til ad efni peirra veroi tekid upp i 1. mgr. 1. gr. laga um greidslu kostnadar
vid rekstur umbodsmanns skuldara i stad pess ad visa til tolulidanna.

Um 160. gr.

f11. gr. laga um utgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013, kemur fram ad stofnfé rafeyris-
fyrirtaekis skuli samsett ur peim pattum sem taldir séu upp i 5. mgr. 84. gr. laga um fjarmala-
fyrirtaeki. Nu er fjallad um annad efni i 5. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, en pegar 16g
um utgafu og meodferd rafeyris voru sett var i malsgreininni fjallad um eiginfjarpatt A, sem nu
er nefnt almennt eigid fé pattar 1. Akvaedi 11. gr. laga um ttgafu og medferd rafeyris var atlad
ad innleida akvadi 4. gr. tilskipunar 2009/110/EB, um stofnun og rekstur rafeyrisfyrirtaekja
og varferniseftirlit med peim, sem fjallar um stofnfé rafeyrisfyrirtzekija. { tilskipunargreininni
var visao til a- og b-lidar 57. gr. tilskipunar 2006/48/EB um stofnun og rekstur lanastofnana.
Tilskipun 2006/48/EB hefur verid felld nidur en akvadi a- og b-lida 57. gr. hennar endur-
speglast nu 1 a—e-lid 1. mgr. 26. gr. CRR, sem gert er rad fyrir a0 verdi 16gfest 1 frumvarpinu.
Meo tilliti til pessa er lagt til ad visad verdi til a—e-lidar 1. mgr. 26. gr. CRR 1 stad 6. mgr. 84.
gr. laga um fjarmalafyrirteeki i 11. gr. laga um utgafu og meodferd rafeyris.

Um 161. gr.
2. malsl. 1. mgr. 14. gr. laga um utgafu og medferd rafeyris, nr. 17/2013, er fyrir mistok
kve0id 4 um ad fjarmalafyrirteeki verdi talid dotturfyrirtaeki, en par @tti ad standa ad rafeyris-
fyrirtaeki veroi talio dotturfyrirteeki. Lagt er til ad pad veroi leiorétt.

Um 162. gr.

2. mgr. 1. gr. laga um leigu skraningarskyldra 6kutzkja, nr. 65/2015, kemur fram ad 16gin
taki ekki il ,,starfsemi lanafyrirteekja®. I frumvarpi til laganna (421. mél 4 144. 16ggjafarpingi)
var aftur 4 moti fjallad um ,,starfsemi kaupleigu- eda fjarmognunarfyrirteekja“. I greinargerd
med frumvarpinu kom fram ad att veeri vid starfsemi sem felist 1 pvi ad adili yrdi eigandi
okutaekis ad loknum kaupleigutima eda fjarmognunartima. Tilvitnudum ordum var breytt i
medforum pingsins til samraemis vid breytingartillogu atvinnuveganefndar med visan til pess
a0 pad samraemdist [6gum um fjarmalafyrirteeki ad reeda um ,,lanafyrirteki®.

[ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad eignaleiga verdi ekki lengur tilgreind sem leyfisskyld
starfsemi i 3. gr. laga um fjarmalafyrirteeki. Verdi fallist & breytinguna mun ekki purfa starfs-
leyfi sem lanastofnun til a0 stunda kaupleigu og adeins mun purfa starfsleyfi sem lanastofnun
til a0 stunda fjarmdégnunarleigu ef nyta 4 innldn eda adra endurgreidanlega fjarmuni fra
almenningi til ad fjarmagna hana. Meo tilliti til pess er lagt til ad ekki verdi kvedid 4 um
starfsemi lanafyrirteekja 1 2. mgr. 1. gr. laga um leigu skraningarskyldra dkutaekja heldur kaup-
eda fjarmdgnunarleigu, sem samramist fyrithugudu efni malsgreinarinnar samkvamt frum-
varpi pvi sem vard ad peim 16gum.
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Um 163. gr.
Lagt er til ad kvedid verdi 4 um kaup- eda fjarmognunarleigur i 1. malsl. 2. mgr. 6. gr. og
6. tolul. 1. mgr. 12. gr. laga um leigu skraningarskyldra okutakja, nr. 65/2015, i stad
lanafyrirteekja. Um skyringar visast til athugasemda viod 162. gr.

Um 164. gr.

Lagt er til ad felld verodi brott fyrirmeli 1 5. malsl. 1. mgr. og 2. mgr. 70. gr. laga um
vatryggingastarfsemi, nr. 100/2016, um ad endurskodandi eda endurskodunarfyrirteki
vatryggingafélags megi ekki gegna 6drum storfum fyrir fyrirteekid eda vera skuldugur pvi. Nu
hafa tekid gildi ny 16g um endurskodendur og endurskodun, nr. 94/2019. I V. kafla peirra laga
eru akvaodi um 6hx0oi endurskodanda. bar kemur fram ad endurskodendur og endurskodunar-
fyrirteeki skuli vera 6had vidskiptavinum sinum vid vinnu endurskodunarverkefna, badi i
reynd og asynd. Pad er svo utfert nanar i kaflanum. Med 16gfestingu laganna var innleidd
reglugerd (ESB) nr. 537/2014 sem fjallar um endurskodun fyrir einingar sem tengjast
almannahagsmunum, par 4 medal vatryggingafélog. 1 5. gr. reglugerdarinnar kemur fram s
meginregla, sem er utfeerd nanar i greininni, ad endurskodendur og endurskodunarfyrirteki
megi ekki annast onnur storf en endurskodun fyrir einingar tengdar almannahagsmunum sem
pau annast endurskodun a. Med tilliti til pessara reglna pykir ekki lengur porf & sérakvaedum
um 6hadi endurskodenda 1 16gum um vétryggingastarfsemi.

Um 165. gr.
Lagt er til ad visun 1 1.-3. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, sem
er ad finna i 16. t6lul. 4. gr. laga um fasteignalan til neytenda, nr. 118/2016, veroi breytt til
samraemis vid fyrirhugadar breytingar a fyrrnefndri grein.

Um 166. gr.

i 14. og 15. tolul. 2. gr. laga um vidboétareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017, er
visad til eiginfjargrunns og -krafna fjarmalafyrirteekja skv. X. kafla laga um fjarmalafyrirteki.
{ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad studst verdi beint vid akvadi CRR um eiginfjargrunn og
-krofur, sem veroi veitt lagagildi, en i X. kafla laganna verdi akvaodi um eiginfjarauka. Til
samraemis vio pad er lagt til a0 visad verdi til eiginfjargrunns og -krafna samkveemt [6gum um
fjarmalafyrirtaeki 1 heild, par 4 medal CRR, en ekki adeins X. kafla.

Um 167. gr.

1. 0og 2. mgr. 17. gr. laga um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017, er
visad til eiginfjargrunns skv. X. kafla og 84. gr. a — 84. gr. ¢ laga um fjarmalafyrirtaeki. I
frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad studst verdi beint vio akvaedi CRR um eiginfjargrunn, sem
verdi veitt lagagildi, en ad 1 X. kafla laganna verdi dkvadi um eiginfjdrauka og gildandi
84. gr. a— 84. gr. c falli brott. Til samraemis vi0 pad er lagt til ad visad verdi til eiginfjargrunns
samkvamt 16gum um fjarmalafyrirteeki 1 heild, par 4 medal CRR, en ekki adeins X. kafla og
84. gr.a—84. gr. c.

Um 168. gr.

f 1. malsl. 1. mgr. 18. gr. laga um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum, nr. 61/2017,
er visad til lagmarkseiginfjarkratna fjarmalafyrirteekja skv. 84. gr. laga um fjarmalafyrirteki.
Nu er fjallad um lagmarkshlutfoll einstakra patta eiginfjargrunns af dhaettugrunni i 1. mgr.
84. gr. laga um fjarmalafyrirtzeki. I frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad i stad gildandi akvaeda
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84. gr. par um verdi studst beint vid akveedi 92. gr. CRR um sama efni, sbr. 4. gr. frumvarpsins.
bvi er lagt til a0 visad verdi til 92. gr. CRR 1 stad 84. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki i 1. malsl.
1. mgr. 18. gr. laga um vidbotareftirlit med fjarmalasamsteypum.

Um 169. gr.

Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleidur, midlaega mot-
aoila og afleiouvidskiptaskrar var veitt lagagildi hér 4 landi med 2. gr. laga um afleiduvio-
skipti, miolaega métadila og afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018.

Logo er til breytt uppsetning 4 greininni til ad gera hana skiljanlegri pannig ad fyrst komi
fram modurgerdin og svo séu taldar upp i t6lulidum per breytingar sem hafa verid gerdar a
henni og eftir atvikum visad i breytingarakvzadi vidkomandi Evropugerdar. { 1. tolul. er visad
til 520. gr. CRR og i 6. t6lul. er visad i 2. gr. CRR 11, sem lagt er til ad verdi teknar upp i heild
sinni { islenskan rétt med frumvarpi pessu, sbr. 4. gr. frumvarpsins. { 2. tolul. er visad til
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/59/ESB sem kemur 4 ramma um endurreisn og
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja sem innleidd var i islenskan rétt med 16gum
um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtzekja, nr. 70/2020. { 3. tolul. er visad til reglu-
gerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga, en
henni var veitt lagagildi hér a landi med 3. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, nr.
115/2021. 1 4. t6lul. er visun til tilskipunar (ESB) 2015/849 um radstafanir gegn pvi ad fjar-
malakerfid sé notad til peningapvaettis eda til fjarmognunar hrydjuverka, sem innleidd var i
islenskan rétt med 16gum um adgerdir gegn peningapvatti og fjarmégnun hrydjuverka, nr.
140/2018. 1 5. tolul. er visad til reglugerdar (ESB) 2019/834 um breytingu 4 reglugerd (ESB)
nr. 648/2012 ad pvi er vardar stooustofnunarskyldu, frestun a stodustofnunarskyldu, krofur
um skyrslugjof, adferdir til mildunar dhaettu fyrir OTC-afleidusamninga sem midlegur mot-
adili stodustofnar ekki, skraningu og eftirlit med afleiduvidskiptaskram og krofurnar fyrir
afleiduvidskiptaskrar sem veitt var lagagildi med breytingalogum nr. 56/2021. 1 5. og 6. télul.
er visad til akvardana sameiginlegu EES-nefndarinnar sem ekki hafa enn verio birtar i EES-
vidbeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins. bvi er lagt til ad visad verdi til birtingar peirra
i C-deild Stjérnartidinda til samraemis vid heimild 1. malsl. 2. mgr. 2. gr. laga um Stj6rnar-
tidindi og Logbirtingablad, nr. 15/2005.

Vert er ad nefna a0 adrar minni hattar breytingar en hér 4 undan eru taldar upp hafa verio
gerda a efni reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, svo sem vardandi undanpagur fra gildissvidi skv.
1. gr. og timafrestum skv. 89. gr., en peer breytingar voru teknar upp i islenskan rétt meod
reglugerd radherra meo stod i 18. og 19. tolul. 15. gr. laganna, sbr. reglugerd nr. 381/2019 um
gildistoku reglugerda Evrépusambandsins um afleiduvidskipti, midleega moétadila og afleidu-
vidskiptaskrar, med sidari breytingum.

Um 170. gr.

{ 15. gr. laga um afleiduvidskipti, midlaega motadila og afleiduvidskiptaskrar, nr. 15/2018,
er radherra heimilad ad setja reglugerd um nanari framkvemd ymissa atrida i 16gunum i pvi
skyni ad innleida undirgerdir sem utfera efni reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 um OTC-afleid-
ur, midleega motadila og afleiduvidskiptaskrar. Lagt er til ad greininni verdi breytt pannig ad
radherra setji adeins reglugerd til ad innleida undirgerdir sem byggjast ekki & taknist6dlum
en Sedlabanki {slands setji reglur til ad innleida undirgerdir sem byggjast 4 taeknistodlum. bad
samraemist nyrri 16ggjof 4 svidi verdbréfamarkadsréttar, sbr. einkum 145. gr. laga um markadi
fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, og 19. gr. laga um adgerdir gegn markadssvikum,
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nr. 60/2021. Midag er vid akveaedi reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 med breytingum samkvaemt
reglugeroum (ESB) nr. 575/2013 og 2019/834.

Um 171. gr.

Lagt er til a0 visunum til 1. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki i 2. tolul. 3. gr. laga um dreifingu
vatrygginga, nr. 62/2019, verdi breytt til samraemis vid fyrirhugadar breytingar a fyrrnefndri
grein. Einnig er lagt til ad visun i sama t6lulio til verobréfafyrirteekja sem uppfylla ekki
skilyrdi 3. mgr. 25. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki verdi breytt til samraemis vid fyrirhugadar
breytingar 4 akvaedum laga um fjarmalafyrirteeki um slik fyrirtaeki.

Um XXI. kafla.

Lagt er til ad akveedi laga um rekstraradila sérhefora sjoda, nr. 45/2020, um starfskjara-
stefnu, kaupaukakerfi og starfslokasamninga, verdi breytt til innleidingar 4 hlutadeigandi
akvaeoum AIFMD. AIFMD var tekin upp i EES-samninginn med akvordun sameiginlegu
EES-nefndarinnar nr. 202/2016 30. september 2016 og var hun innleidd med 16gum um
rekstraradila sérhaefdra sjoda, nr. 45/2020. Nanar tiltekid er i tilskipuninni kvedid & um gerd
og framkveemd starfskjarastefnu vegna stjornenda og starfsmanna sem hafa marktaek ahrif i
storfum sinum 4 aheettusnid rekstraradila eda sjods, p.m.t. starfsmanna sem bera abyrgd a
aheettutoku, starfsmanna eftirlitseininga, framkvaemdastjora og annarra starfsmanna sem hafa
samberileg laun og framkvamdastjori og starfsmenn sem bera abyrgd 4 ahattutoku. Einnig
er kvediod & um starfskjaranefndir, starfskjor sem eru had frammistdou og starfslokagreioslur.
Med breytingunum lykur innleidingu AIFMD 1 islenskan rétt. Reglur AIFMD um starfskjor
eru svo nanar Utfaerdar i viomidunarreglum Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar, Guidelines on sound remuneration policies under the AIFMD, me0 sidari breytingum.

AIFMD kvedur 4 um lagmarkssamraemingu. Heimilt er ad setja strangari reglur en kvedid
er 4 um i tilskipuninni en ekki ma ganga skemur. I frumvarpinu eru ekki lagdar til breytingar
sem vikja fra akvaeoum tilskipunarinnar nema ad pvi leyti ad lagt er til ad peer sérislensku
reglur um hdmark kaupauka sem pegar eru i gildi verdi Obreyttar afram i gildi, p.e. ad takmarka
kaupauka vid 25% af fostum starfskjorum ad hamarki, sem og ad gildissvid akvaedanna er
afram midao vid alla starfsmenn rekstraradila og a0 6heimilt verdi ad greida stjornarménnum
og starfsménnum sem starfa vid ahaettustyringu, innri endurskodun eda regluvorslu kaupauka.
ba verdur afram 1 gildi akvadi um starfslokasamninga sem er 1 ntigildandi 16gum um fjarmala-
fyrirtaeki. Slikar takmarkanir gilda samkvamt nugildandi 16gum um rekstraradila sérhafora
sjoda.

A0 meginstefnu til fela breytingarnar sem lagdar eru til 1 sér ad kvedid verdi skyrar og
nakvamar 4 um i 16gum hvernig fara skuli meo starfskjarastefnu og heimildir til akvérounar
kaupauka til starfsmanna pegar um rekstraradila sérhafora sjoda er ad raeeda. Lagt er til ad
slitid verdi 4 tengslin vid dkveedi laga um fjarmalafyrirtaeki vardandi kaupaukakerfi og starfs-
lokasamninga. P4 er nymeli ad kvedid verdi 4 um starfraekslu starfskjaranefndar hja rekstrar-
aodilum sjoda um sameiginlega fjarfestingu. Einnig eru lagodar til nokkrar smavegilegar breyt-
ingar 4 gildandi 16gum um rekstraradila sérhefora sjoda sem leida af pessum breytingum a
akvaedum um starfskjor og er lagt til ad ein ordskyring beetist einnig vid 16gin 1 tengslum vid
pessar breytingar og tilfaerslur a4 akveedum laga um fjarmalafyrirteki.

Um 172. gr.
Lagt er til ad vid 3. gr. laga um rekstraradila sérhafdra sjoda, nr. 45/2020, verdi beett skil-
greiningu 4 kaupauka vegna breytinga 4 akvaeoum laganna um starfskjor og kaupauka. Visad
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er til peirrar skilgreiningar sem fyrirhugad er ad verdi i 8. tolul. 1. mgr. 1. gr. b laga um
fjarmalafyrirteeki. Breyting 4 visun i 2. mgr. greinarinnar leidir af fyrrnefndri breytingu.

Um 173. gr.
Lagt er til a0 visun i 4. tolul. 1. mgr. 10. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda,
nr. 45/2020, til akveedis um starfskjarastefnu og framkvamd hennar breytist til samreemis vid
tilldgur til breytinga i frumvarpi pessu. Breyting & visun 1 9. tolul. leidir af breytingu 1 175. gr.

Um 174. gr.
f frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad tilvisun 15. gr. laga um rekstraradila sérhzefora sjoda,
nr. 45/2020, til gildandi 84. gr. d og 84. gr. e laga um fjarmalafyrirteeki breytist og ad i stad
peirra verdi studst beint vid pau akvadi CRR sem pau byggjast 4.

Um 175. gr.
{ frumvarpinu er lagt til ad tveir hlutar betist vid VI. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki. Lagt
er til ad visun til kaflans i 3. mgr. 16. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020,
verdi breytt pannig ad hiin visi adeins til peirra akvaeda hans sem varda virka eignarhluti.

Um 176. gr.
[ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad tilvisun i 6. tolul. 18. gr. laga um rekstraradila
sérhaefora sjoda, nr. 45/202, til gildandi 84. gr. e laga um fjarmalafyrirtaeki breytist og ad i
stad hennar verdi studst beint vid pau dkvaedi CRR sem hin byggist 4.

Um 177. gr.

Um a-lio. Nyrri 21. gr. 1 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, er etlad ad
innleida 1. mgr. 13. gr. AIFMD og hluta af vidauka II vid AIFMD og kvedur 4 um starfskjara-
stefiu og framkvamd hennar. Um starfskjarastefnu rekstraradila gilda akvaeoi laga um hluta-
félog enda sé ekki 4 annan veg meelt i logunum eda reglum settum 4 grundvelli peirra. Med
visan til heildarstarfskjara er att vid fasta og breytilega peetti starfskjara og valkvaedan lifeyri,
sbr. inngangstexta 1. mgr. vidauka II vid AIFMD. Almennir starfsmenn ahaettustyringar, innri
endurskodunar og regluvorslu teljast til starfsmanna sem hafa eftirlit med hondum. Mat skv.
2. malsl. 2. mgr. greinarinnar skal almennt vera i hondum innri endurskodunar, regluvorslu
og/eda aheattustyringar rekstraradila.

Um b-lio. Nyrri 21. gr. a i 16gum um rekstraradila sérhafora sjoda er &tlad ad innleida
hluta af vidauka II vid0 AIFMD og kvedur 4 um heimildir rekstraradila sérhaefora sjoda til ad
greida kaupauka. Tryggdir kaupaukar skv. 3. t6lul. 1. mgr. greinarinnar eru einungis heimilir
i tengslum vid radningu og takmarkast pa vid fyrsta ar radningar. Med fostum starfskjorum
skv. 4. t6lul. 1. mgr. greinarinnar er att vid allar greidslur til starfsmanns 4 arsgrundvelli sem
falla ekki undir hugtakid kaupauki. I akvaedinu er kvedid 4 um 6breytt hamark kaupauka fra
pvi sem kvedid er 4 um i 16gum um fjarmalafyrirtaeki og gildir um rekstraradila sérheefora
sj60a samkvemt gildandi 16gum. Ef rekstur sérhaefora sjoda er innan vid helmingur af eigna-
s6fnum 1 styringu rekstraradila gildir ekki reglan um ad hlutir og hlutdeildarskirteini purfi ad
nema helmingi af kaupauka, sbr. 7. tolul. 1. mgr. akvedisins. Hér 4 landi er ekki nytt
heimildarakvaedi 2. malsl. 2. mgr. m-lidar vidauka II vid AIFMD til a0 setja takmarkanir a
tegundir fjarmalagerninga og banna tiltekna fjarmalagerninga. I AIFMD er gert rad fyrir pvi
a0 frestunartimabil, sbr. n-1id 1. mgr. 1. t6lul. vidaukans, skuli ad lagmarki vera prja til fimm
ar. Rétt pykir ad hafa framsetningu hér til samraemis vid pad sem lagt er til a0 muni gilda um
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rekstrarfélog verobréfasjoda og er pvi lagt hér til a0 lagmarksfrestunartimi verdi prji ar nema
ef liftimi vidkomandi sjods er styttri. Deemi um ahzattuvarnir i skilningi 2. mgr. greinarinnar
eru afleidusamningar.

Um c-1id. 1 57. gr. b gildandi laga um fjarmalafyrirtzeki er kvedid 4 um starfslokasamninga.
Lagt er til ad pad verdi tekid upp i 16g um rekstraradila sérhafdra sj6da i nyrri 21. gr. b.
Gildissvid nugildandi akvaedis er bundid vid framkvamdastjora og lykilstarfmenn en akvadio
sem hér er lagt til tekur adeins til framkvaemdastjora. Hugtakid lykilstarfsmadur er ekki ad
finna 1 16gum um rekstraradila sérhaefora sjoda med sama haetti og 4 vio um fjarmalafyrirteki.

Um d-1id. Nyrri 21. gr. ¢ i 1dgum um rekstraradila sérhaefora sjoda er etlad ad innleida f-
1id 1. mgr. og 3. mgr. vidauka II vid AIFMD og kvedur 4 um megintilgang og skipan starfs-
kjaranefndar. Viomiounarreglur Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um starfs-
kjarastefnu samkvemt AIFMD, ESMA/2013/232 fra 3. juli 2013, eins og peim var breytt med
vidmidunarreglum ESMA/2016/579 fra 14. oktober 2016, veita leidsdgn um i hvada tilvik-
um er skylt a0 setja upp starfskjaranefnd.

Um 178. gr.
Vid breytingar a 33. gr. laga um rekstraradila sérhafora sjoda, nr. 45/2020, med 16gum um
verdbréfasjooi, nr. 116/2021, forst fyrir ad uppfzera tilvisun i lokamalsgrein greinarinnar. Lagt
er til ad pad verdi lagfeert.

Um 179. gr.
Lagt er til ad ordalagi i 5. tolul. 8. mgr. 45. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjoda,
nr. 45/2020, verdi breytt til samraemis vid hugtakanotkun i frumvarpi pessu.

Um 180. gr.
Vid breytingu 4 2. mgr. 80. gr. laga um rekstraradila sérhafora sjoda, nr. 45/2020, med
16gum um verdbréfasjooi, nr. 116/2021, forst fyrir ad breyta tolu ordsins ,,0rdid0* til samramis
vid adrar breytingar 4 malsgreininni. Lagt er til ad pad verdi lagfeert.

Um 181. gr.
Lagt er til ad tilvisun i 12. t6lul. 2. mgr. 117. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sj6da, nr.
45/2020, verdi breytt til samraemis vid fyrirhugadar breytingar 4 starfskjaradkvaedum laganna.

Um 182. gr.
Lagt er til ad tilvisun 1 12. tolul. 1. mgr. 101. gr. laga um rekstraradila sérhaefora sjooa,
nr. 45/2020, verdi breytt til samramis vid fyrirhugadar breytingar & starfskjaradkvadum
laganna.

Um XXII. kafla.

Lo6g um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, innleiddu megin-
efni BRRD. BRRD hefur nu tekid talsverdum breytingum med BRRD 11, en ekki er gert rad
fyrir pvi ad BRRD II verdi tekin upp i EES-samninginn og leidd i 16g hér 4 landi fyrr en sidla
ars 2022. I CRR 11 er aftur 4 moti gert rad fyrir pvi ad BRRD II hafi tekid gildi. Med frumvarpi

13 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-579 _aifmd_remuneration_guidelines_0.pdf.
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pessu eru pvi lagoar til faeinar breytingar a4 16gum um skilameoferd lanastofnana og vero-
bréfafyrirteekja sem byggjast 8 BRRD II sem eru taldar forsenda pess ad unnt sé ad 16gfesta
CRR 11 i heild.

Um 183. gr.
Um a-lid. Staflidurinn byggist & 1. undirmgr. d-lidar 1. lidar 1. gr. BRRD I1.
Um b-lio. Staflidurinn byggist 4 2. undirmgr. d-lidar 1. lidar 1. gr. BRRD II.
Um c-lid. Lagt er til a0 skilgreiningu & lanastofnun 1 20. tolul. 1. mgr. 3. gr. laga um skila-
medferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, verdi breytt til samraemis vid fyrir-
hugadar breytingar 4 skilgreiningu hugtaksins i 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Um 184. gr.

Um a-1id. Staflidurinn byggist 4 1. mgr. fyrithugadrar 45. gr. b i BRRD skv. 17. 1id 1. gr.
BRRD II.

Um b-lid. Lagt er til ad 5. tolul. 3. mgr. 17. gr. laga um skilamedferd lanastofnana og
verdbréfafyrirteekja, nr. 70/2020, falli brott til samraemis vid brottfall e-lidar 6. mgr. 45. gr.
BRRD, sem tolulionum var atlad ad innleida, skv. 1. mgr. fyrithugaorar 45. gr. ¢ skv. 17. 1id
1. gr. BRRDII.

Um 185. gr.
Lagt er til ad 21. gr. laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtekja, nr.
70/2020, falli brott til samraemis vid brottfall 13. og 14. mgr. 45. gr. BRRD, sem 21. gr.
laganna var atlad a0 innleida, skv. 17. 1i0 1. gr. BRRD II.

Um 186. gr.
Logd er til breyting & millivisun til samraemis vid fyrithugad brottfall 21. gr. laga um
skilameoferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020.

Um 187. gr.
Lagt er til a0 visun 1. tolul. 2. mgr. 29. gr. laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfa-
fyrirtaekja, nr. 70/2020, til 4. mgr. 86. gr. g laga um fjarmalafyrirteeki verdi breytt til samramis
vid fyrirhugada ferslu akvaedis sidarnefndu malsgreinarinnar i 3. mgr. 107. gr. a.

Um 188. gr.
Greinin byggist 4 ii-1id b-lidar 13. lidar 1. gr. BRRD II.

Um 189. gr.
Greinin byggist 4 18. 1id 1. gr. BRRD 1II.

Um 190. gr.
Greinin byggist 4 d-1i0 15. lidar 1. gr. BRRD II.

Um 191. gr.
Um a-lid. Staflidurinn byggist 4 a-1id 20. lidar 1. gr. BRRD II.
Um b-lio. Staflidurinn byggist 4 b-1i0 20. lidar 1. gr. BRRD II.
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Um 192. gr.
Lagt er til ad visun 5. mgr. 69. gr. laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrir-
teekja, nr. 70/2020, til 86. gr. k laga um fjarmalafyrirtaeki verdi breytt til samraemis vid fyrir-
hugada ferslu akvaeoda sidarnefndu greinarinnar i 107. gr. f.

) Um 193. gr.
Akvedio byggist 4 b-1i0 14. lidar 1. gr. BRRD II.

Um 194. gr.

i 24. gr. laga um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021,
er visao til fjarmalafyrirtaekja med starfsleyfi skv. 1.-5. tolul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmala-
fyrirteeki. Lanastofnanir fa enn starfsleyfi samkvemt 16gum um fjarmalafyrirteeki en verd-
bréfafyrirteeki fa nu starfsleyfi samkvaemt 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga. Lagt er
til a0 visuninni verdi breytt til samraemis vid pad.

Um 195. gr.

[ 1. mgr. 28. gr. laga um upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og fldggunarskyldu,
nr. 20/2021, er visad til fjarmalafyrirtaekja med leyfi til verobréfavidskipta samkvaemt 16gum
um fjarmalafyrirtaeki. NU er fjallad um leyfi verobréfafyrirtakja til verdbréfavidskipta i logum
um markadi fyrir fjarmalagerninga. bvi er lagt til ad visad verdi til peirra auk laga um fjarmala-
fyrirtaeki, sem adur fj6lludu um slikt leyfi, i greininni.

Um 196. gr.

Um a-lid. 1 frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad gildandi 84. gr. og 84. gr. a laga um
fjarmalafyrirtaeki falli brott og ad 1 stad peirra verdi studst beint vid pau dkveedi CRR sem pau
byggjast a. bvi til samraemis er lagt til ad visanir til greinanna i 3. télul. 3. gr. laga um greidslu-
pjonustu, nr. 114/2021, verdi felldar brott en i stad peirra visad almennt til akvaeda laga um
fjarmalafyrirtaeki, par 4 medal CRR, um eiginfjargrunn og peetti hans.

Um b-lio. Med frumvarpinu er lagt til ad CRR verdi 16gfest og radgert er ad fella i kjolfarid
ur gildi reglugerd nr. 233/2017. bvi er lagt til ad i kjolfar visunar til CRR 1 35. tolul. 3. gr. laga
um greidslupjonustu verdi visad til laga um fjarmalafyrirtaeki i stad reglugerdar nr. 233/2017.

Um 197. gr.

3. mgr. 7. gr. laga um greidslupjonustu, nr. 114/2021, segir ad stofnframlag greidslustofn-
ana skuli samsett Gr peim lidum sem taldir eru upp i 1. mgr. 84. gr. laga um fjarmalafyrirteki.
Fyrrnefnd grein innleiddi 7. gr. tilskipunar (ESB) 2015/2366, um greidslupjonustu 4 innri
markadnum. { peirri grein er visad til a—e-lidar 1. mgr. 26. gr. CRR. Sokum fyrirhugadrar
logfestingar CRR verdur unnt ad visa beint til peirra dkveaeda 1 3. mgr. 7. gr. laga um greidslu-
pjonustu.

Um 198. gr.
Lagt er til ad visun 1. mgr. 12. gr. laga um greidslupjonustu, nr. 114/2021, til 17. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki veroi breytt til samreemis vid fyrirhugada fzerslu akvada sidarnefndu
greinarinnar i 77. gr. a og 77. gr. b laga um fjarmalafyrirteeki.
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Um 199. gr.

f1.0g2. mgr. 12. gr. laga um markadi fyrir fjsrméalagerninga, nr. 115/2021, er kvedid &
um 33% hlutfall atkvaedisréttar eda hlutafjar. Greinin innleiddi 1. mgr. 11. gr. tilskipunar
2014/65/ESB, um markadi fyrir fjarmalagerninga. Samkvamt peirri malsgrein 4 ekki ad mida
vid 33% hlutfall heldur 30% hlutfall nema adildarriki hafi nytt heimild 3. mgr. 9. gr.
tilskipunar 2004/109/EB, um samhafingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar um
utgefendur verdbréfa sem eru skrad 4 skipulegan markag, til ad mida vid pridjungshlut i stad
30%. Su heimild er ekki nytt i floggunarakveaedi 12. gr. laga um upplysingaskyldu utgefenda
verdbréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021, sem innleiddi 9. gr. tilskipunar 2004/109/EB,
heldur er par midad vid 30%. bvi er lagt til a0 midad verdi vid 30% i stad 33% 1 1. og 2. mgr.
12. gr. laga um markadi fyrir fjsrmalagerninga.

Um XXVI. kafla.

Med frumvarpi pessu er lagt til a0 dkvaeedum laga um verdbréfasjoodi, nr. 116/2021, um
starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og starfslokasamninga, verdi breytt til innleidingar & hlutad-
eigandi akvedum UCITS V. UCITS V var tekin upp i EES-samninginn med akvordun
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 fra 9. febraar 2018 og var hun innleidd med
16gum um verdbréfasjodi, nr. 116/2021. UCITS V breytir tilskipun Evropupingsins og radsins
2009/65/EB um verdbréfasjodi (hér eftir UCITS IV eda UCITS-tilskipunin), sem er einnig
innleidd med 16gum um verdbréfasjooi, nr. 116/2021, sem komu i stad eldri laga, nr. 128/2011.
Nanar tiltekio er i tilskipuninni kvedid & um gerd og framkvamd starfskjarastefnu vegna
stjornenda og starfsmanna sem hafa marktaek ahrif i storfum sinum 4 dhattusnio rekstrarfélags
eda sjods, p.m.t. starfsmanna sem bera abyrgd 4 ahattutdku, starfsmanna eftirlitseininga,
framkvaemdastjora og annarra starfsmanna sem hafa sambarileg laun og framkvaemdastjori
og starfsmenn sem bera dbyrgd 4 aheettutoku. Einnig er kvedid & um starfskjaranefndir,
starfskjor sem eru had frammistddu og starfslokagreidslur. Med fyrirhugudum breytingum
lykur innleidingu UCITS V i islenskan rétt. Reglur UCITS-tilskipunarinnar um starfskjor eru
svo nanar utferdar i vidmidunarreglum Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar,
Guidelines on sound remuneration policies under the UCITS directive, me0 sidari breytingum.

UCITS-tilskipunin kvedur 4 um lagmarkssamraemingu. Heimilt er a0 setja strangari reglur
en kvedid er 4 um i tilskipuninni en ekki ma ganga skemur. I frumvarpinu eru ekki lagdar til
breytingar sem vikja frd dkvedum tilskipunarinnar nema ad pvi leyti ad lagt er til ad paer
sérislensku reglur um hamark kaupauka sem pegar eru i gildi verdi obreyttar afram i gildi, p.e.
a0 takmarka kaupauka vid 25% af fostum starfskjorum ad hamarki, sem og ad gildissvid
akvaedanna er afram midad vid alla starfsmenn rekstrarfélags og ad dheimilt verdi ad greida
stjornarménnum og starfsménnum sem starfa vid aheattustyringu, innri endurskodun eda
regluvorslu kaupauka. Pa verdur afram i gildi akvedi um starfslokasamninga sem er i
nugildandi 16gum um fjarmalafyrirteeki. Slikar takmarkanir gilda samkvaemt gildandi [6gum
um verdbréfasj6oi og hafa gilt um rekstrarfélog verobréfasjoda fra pvi ad reglurnar voru settar
i 16g um fjarmalafyrirteki.

A0 meginstefnu til fela breytingarnar sem lagdar eru til 1 sér ad kvedid er meo skyrari og
nakvemari heetti 4 um 1 1dgum hvernig fara skuli med starfskjarastefnu og heimildir til 4kvord-
unar kaupauka til starfsmanna pegar um rekstrarfélog verobréfasjoda er ad raeoa. Lagt er til ad
slitio verdi a tengslin vid akvadi laga um fjarmalafyrirteeki vardandi kaupaukakerfi og
starfslokasamninga. P4 er nymeli ad kvedid er 4 um starfrekslu starfskjaranefndar hja
rekstraradilum sjo0a um sameiginlega fjarfestingu. Einnig eru lagoar til nokkrar smavagilegar
breytingar 4 gildandi 16gum um verobréfasjodi sem leida af pessum breytingum 4 akvadum
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um starfskjor og er lagt til ad ein ordskyring baetist vid 16gin einnig i tengslum vid pessar
breytingar og tilferslur 4 akvaedum ur 16gum um fjarmalafyrirtaeki.

Um 200. gr.
Lagt er til a0 vid 3. gr. laga um verdbréfasjooi, nr. 116/2021, verdi bett skilgreiningu &
kaupauka vegna breytinga a akvaedum laganna um starfskjor og kaupauka. Visad er til peirrar
skilgreiningar sem radgert er ad verdi i 8. tolul. 1. mgr. 1. gr. b laga um fjarmalafyrirtaki.

Um 201. gr.

f 4. mgr. 4. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021, er ni visad til starfsleyfis og
starfsheimilda verobréfafyrirtakja samkvemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki. Nu er fjallad um
starfsleyfi og starfsheimildir verdbréfafyrirtaekja i [6gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.
bvi er lagt til ad visad verdi til peirra i 4. mgr. 4. gr. laga um verdbréfasjodi i stad akvada laga
um fjarmalafyrirtaeki.

Um 202. gr.
Lagt er til ad visun i f-1id 1. mgr. 6. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021, til akvaois
um starfskjarastefnu og framkvamd hennar breytist til samraemis vid tillogur til breytinga i
frumvarpi pessu. Breyting 4 visun i 15. t6lul. leidir af breytingu i 205. gr. frumvarpsins.

Um 203. gr.

{ frumvarpinu er gert rad fyrir pvi ad gildandi 84. gr. d laga um fjarmalafyrirtaeki falli brott
og a0 i stad hennar verdi studst beint vid pau akvaedi CRR sem hun byggist 4. Lagt er til ad
visun til akvadisins i 4. mgr. 12. gr. laga um verdbréfasjoodi, nr. 116/2021, verdi breytt pvi til
samramis.

ba er lagt til a0 vid malsgreinina batist nyr malslidur um utreikning aheettugrunns til
samraemis vid pad sem adur gilti samkveemt eldri 16gum um verdbréfasjodi, nr. 128/2011,
pegar rekstrarfélog verdbréfasjoda toldust til fjarmalafyrirteekja. Malslidurinn er innleiding &
hluta af 4. mgr. 6. gr. UCITS, par sem visad er til dkveeda tilskipunar 2004/39/EB, svonefndrar
MIiFID I-tilskipunar. St tilskipun var felld ur gildi meo tilskipun 2014/65/ESB, eda MiFID II.
Vardandi samlestur akveeda MiFID I og MiFID II pa visast til 2. malsl. 94. gr. MiFID II par
sem segir ad visanir til MiFID I skuli skilja sem visanir til ymist MiFID II eda MiFIR, sbr.
samanburdartdflu sem er i vidauka I'V vido MiFID II. Umraedd akvaedi eru innleidd i [6gum um
markadi fyrir fjarmalagerninga, nr. 115/2021, og 16gum um fjarmalafyrirtaki.

Um 204. gr.
[ frumvarpinu er lagt til ad tveir hlutar baetist vid VI. kafla laga um fjarmélafyrirtaki. Lagt
er til a0 visun til kaflans i 3. mgr. 13. gr. laga um verdbréfasjooi, nr. 116/2021, verdi breytt
pannig ad hun visi adeins til peirra dkveeda hans sem varda virka eignarhluti.

Um 205. gr.

{ frumvarpinu er gert r4d fyrir pvi ad gildandi 84. gr. e laga um fjarmalafyrirtaeki falli brott
og a0 i stad hennar verdi studst beint vid pau akvaedi CRR sem hin byggist 4. Lagt er til ad
visun til akveedisins 1 5. tolul. 14. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021, verdi breytt pvi til
samramis.
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Um 206. gr.

Um a-lid. Nyrri 17. gr. i 1ogum um verdbréfasjooi, nr. 116/2021, er xtlad ad innleida
14. gr. a og hluta af 14. gr. b UCITS, sbr. 2. 1id 1. gr. UCITS V, og kvedur &4 um starfs-
kjarastefnu og framkvaemd hennar. Um starfskjarastefnu rekstrarfélaga gilda akveedi laga um
hlutafélog enda sé ekki &4 annan veg meelt i [6gunum eda reglum settum & grundvelli peirra.
Med visan til heildarstarfskjara er att vid fasta og breytilega patti starfskjara og valkvadan
lifeyri, sbr. 2. mgr. 14. gr. a UCITS. Almennir starfsmenn ahattustyringar, innri
endurskodunar og regluvorslu teljast til starfsmanna sem hafa eftirlit med hondum. Mat skv.
2. malsl. 2. mgr. greinarinnar skal almennt vera i hondum innri endurskodunar, regluvérsiu
og/eda ahattustyringar rekstrarfélags.

Um b-lio. Nyrri 17. gr. a i 16gum um verdbréfasjodi er &tlad ad innleida hluta af 14. gr. b
UCITS, sbr. 2. 1id 1. gr. UCITS V, og kvedur & um heimildir rekstrarfélaga verdbréfasjooa til
ad greida kaupauka. Tryggdir kaupaukar skv. 3. tolul. 1. mgr. greinarinnar eru einungis
heimilir i tengslum vid raoningu og takmarkast pa vid fyrsta ar radningar. Meo fostum
starfskjorum skv. 4. tolul. 1. mgr. greinarinnar er att vio allar greidslur til starfsmanns a
arsgrundvelli sem falla ekki undir hugtakid kaupauki. { akveedinu er kvedid 4 um oObreytt
hamark kaupauka fra pvi sem kvedid er 4 um i 16gum um fjarmalafyrirtaeki og gildir um
rekstrarfélog verobréfasjoda samkvaemt gildandi 16gum. Ef rekstur verdbréfasjoda er innan
vid helmingur af eignasdfnum i styringu rekstrarfélags gildir ekki reglan um ad hlutdeildar-
skirteini purfi ad nema helmingi af kaupauka, sbr. 7. tolul. 1. mgr. greinarinnar. fsland nytir
ekki heimildarakvaedi 2. malsl. 2. mgr. m-lidar 14. gr. b UCITS til ad setja takmarkanir a
tegundir fjadrmalagerninga og banna tiltekna fjarmalagerninga. Deemi um &hattuvarnir i
skilningi 2. mgr. greinarinnar eru afleidusamningar.

Um c-1id. 1 57. gr. b gildandi laga um fjarmalafyrirtzeki er kvedid 4 um starfslokasamninga.
Lagt er til a0 pad verdi tekid upp 116g um verdbréfasjodi i nyrri 17. gr. b. Gildissvid nagildandi
akveaedis er bundid vid framkvaemdastjora og lykilstarfmenn en dkvaedid sem hér er lagt til
tekur adeins til framkveemdastjora. Hugtakio lykilstarfsmadur er ekki ad finna i 16gum um
verdbréfasjodi med sama hetti og 4 vid um fjarmalafyrirteki.

Um d-lid. Nyrri 17. gr. ¢ 1 16gum um verdbréfasjodi er etlad ad innleida f-1id 1. mgr. og
4. mgr. 14. gr. b UCITS, sbr. 1id 2 i 1. gr. UCITS V, og kvedur 4 um megintilgang og skipan
starfskjaranefndar. Vidmidunarreglur Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um
starfskjarastefnu samkveemt UCITS, ESMA/2016/575 fra 14. oktober 2016'4, veita leidsogn
um i hvada tilvikum er skylt ad setja upp starfskjaranefnd.

Um 207. gr.
Lagt er til ad ordalagi i 4. tolul. 2. mgr. 54. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021, verdi
breytt til samraemis vid hugtakanotkun i frumvarpi pessu.

Um 208.-212. gr.
Breytingarnar leidir af breytingu i 205. gr. frumvarpsins.

Um 213. gr.
Lagt er til a0 tilvisun i 14. t6lul. 1. mgr. 115. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021,
verdi breytt til samraemis vid fyrirhugadar breytingar a starfskjaradkvaoum laganna.

14 https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2016-575_ucits_remuneration_guidelines.pdf.
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Um 214. gr.
Lagt er til ad tilvisun i 9. tolul. 2. mgr. 134. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021, verdi
breytt til samraemis vid fyrirhugadar breytingar a starfskjaradkvedum laganna.

Um 215. gr.

Til hagraedis pykir i framkvemd ad breytingar 4 16ggjof um fjarmalafyrirteeki, einkum
akveeoum um eiginfjarauka, taki gildi i upphafi arsfjérounga. bvi er lagt til ad 16gin taki gildi
1. jali 2022. b6 er lagt til ad 140. gr., um reglusetningarheimildir Sedlabanka Islands, taki
pegar gildi svo bankinn geti birt reglur til innleidingar & undirgerdum sem hann hefur skort
lagaheimild til ad innleida. Ekki er p6 gert rad fyrir pvi ad peer reglur taki almennt gildi fyrr
en 1. juli 2022, samhlioa gildistoku laganna.

Lagt er til ad akvadi 65. gr., sem mela fyrir um nyjan C-hluta VI. kafla laga um fjarmala-
fyrirteeki, um skyldu til ad hafa milligéngumodurfélag a Evropska efnahagssvaedinu, taki ekki
gildi gagnvart fjarmalafyrirtaekjum sem uppfylltu 27. juni 2019 skilyrdi a-lidar 65. gr. fyrr en
30. desember 2023, til samraemis vid 8. mgr. 21. gr. b CRD IV.

Fylgiskjal I.

Samanburdur a akvedum frumvarpsins og gildandi laga.

www.althingi.is/altext/pdf/152/fylgiskjol/s0761-f I.pdf

Fylgiskjal I1.

Innleiding tilskipunar 2013/36/ESB um adgang ao starfsemi lanastofnana og varfaernis-
eftirlit med linastofnunum og fjarfestingarfyrirtaekjum i islensk 1og.

www.althingi.is/altext/pdf/152/fylgiskjol/s0761-f I1.pdf



