153. loggjafarping 2022-2023.
Pingskjal 550 — 137. mal.

Frumvarp til laga
um evropska langtimafjarfestingarsjé6oi.
(Eftir 2. umradu, 21. ndvember.)

1. gr.
Markmio.
Markmi0 laga pessara er ad kveda 4 um skilyrdi pess a0 heimilt sé ad stofna, reka og
markadssetja sérhafoa sj6di sem evropska langtimafjarfestingarsj6di eda ELTIF.

2. gr.
Légfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/760 fra 29. april 2015 um
evropska langtimafjarfestingarsjodi, sem er birt i EES-vidbati vid Stjornartidindi Evropu-
sambandsins nr. 37 fra 27. mai 2021, bls. 1-24, skulu hafa lagagildi hér 4 landi med peim
a0logunum sem leidir af akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 19/2020 fra 7. febraar
2020, sem birt var med auglysingu nr. 3/2022 i C-deild Stjornartidinda, dags. 16. mars 2022,
sbr. einnig bokun 1 um alteeka adlogun vid samninginn um Evropska efnahagssvedid, sbr.
16g um Evropska efnahagssvaedid, par sem bokunin er 16gfest.

begar visad er til laga pessara i 16gunum er att vio 16gin og reglugerd ESB samkveaemt
pessari grein.

Med visun til tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB 1 16gum pessum er att
vid akvadi laga um rekstraradila sérhafora sjoda.

Me0 visun til fagfjarfestis samkveemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB
i 2. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vio fagfjarfesti samkvemt l6gum um
markadi fyrir fjarmélagerninga.

Med visun til verdbréfafyrirtaekis samkveemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/
65/ESB ib-1id 7. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid verdbréfafyrirteeki sam-
kvaemt 16gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Med visun til vatryggingafélags samkvamt tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/
138/EB i c-1id 7. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid vatryggingafélag sam-
kvaemt 16gum um vatryggingastarfsemi.

Me0 visun til rekstrarfélags samkvamt tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB
i f-1i0 7. t6lul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid rekstrarfélag samkvamt [6gum
um verdbréfasjooi.

Meo visun til fjarmalagernings samkvemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/
65/ESB 1 16. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vio fjarmalagerning samkvaemt
l6gum um markadi fyrir fjairmalagerninga.
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Med visun til skipulegs markadar samkvaemt tilskipun Evréopupingsins og radsins 2014/
65/ESB i 18. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid skipulegan markad sam-
kvaemt 16gum um markadi fyrir fjirmalagerninga.

Med visun til markadstorgs fjarmalagerninga samkvamt tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2014/65/ESB 1 19. tolul. 2. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid markadstorg
fjarmalagerninga samkveemt 10gum um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Me0 visun til eigna skv. 1. mgr. 50. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB
ib-1i0 1. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid eignir skv. 64. gr. laga um verd-
bréfasjooi, nr. 116/2021.

Me0 visun til samstaedureikningsskila samkvamt tilskipun Evropupingsins og radsins
2013/34/ESB i 7. mgr. 13. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid samstedureikningsskil
samkvaemt 16gum um arsreikninga.

Med visun til sampjoppunarmarka skv. 2. mgr. 56. gr. tilskipunar Evropupingsins og
radsins 2009/65/EB 1 2. mgr. 15. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid takmarkanir a
eignasafni skv. 72. gr. laga um verdbréfasjooi, nr. 116/2021.

Med visun til lokads sjods um sameiginlega fjarfestingu samkvamt tilskipun Evrépu-
pingsins og radsins 2003/71/EB i b-1id 3. mgr. 23. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid
lokadan sj6d um sameiginlega fjarfestingu i skilningi laga um lysingu verobréfa sem bodin
eru i almennu utbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi.

Med visun til adila skv. 2. mgr. 23. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB
i 1. mgr. 29. gr. reglugerdar (ESB) 2015/760 er att vid adila skv. 44. gr. laga um vero-
bréfasjooi, nr. 116/2021.

3. gr.
Eftirlit og upplysingagjof.

Fjarmalaeftirlitio og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit samkvamt 16gum pessum i sam-
reemi vid samninginn um Evropska efnahagssvae0io, sbr. 10g um Evropska efnahagssvedid,
og samning milli EFTA-rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.

Unm eftirlitid og um upplysingagjof innlendra adila, baedi til Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar og stofnana innan Evropska efnahagssvadisins, gilda akvaedi laga
pessara, akvaeoi reglugerdar (ESB) 2015/760 um evrépska langtimafjarfestingarsjodi, laga
um evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi og laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarf-
semi. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad beita akveedum laga pessara vid framkvamd eftirlits
og vegna samvinnu vio Eftirlitsstofnun EFTA og Evrépsku verobréfamarkadseftirlitsstofnun-
ina samkvamt 16gum pessum.

Sedlabanki [slands er [ogbzrt yfirvald hér 4 landi i skilningi reglugerdar (ESB) 2015/760.

4. gr.
Eftirlitsheimildir.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirfarandi rd0stafana til pess ad tryggja ad farid
sé ad 1ogum pessum:
1. Krefjast adgangs ad, afhendingar 4 eda afrits af 6llum gégnum 4 pvi formi sem pad telur
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.
2. Krefja rekstraradila sj6da samkvamt [6gum pessum um allar upplysingar an tafar 4 pvi
formi sem pad telur naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.
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3. Krefjaeinstaklinga og 16gadila um allar upplysingar sem tengjast starfsemi rekstraradila
sj60a samkvamt 16gum pessum.

4. Framkvema vettvangsathuganir og vettvangsrannsoknir med fyrirframtilkynningu eda
an tilkynningar.

Fjarmalaeftirlitid skal banna rekstraradila evropsks langtimafjarfestingarsjods ad nota
heitid ELTIF eda evropskur langtimafjarfestingarsjoour vegna sjo0s med stadfestu hér a landi
fari hann ekki ad 16gum pessum.

Fjarmalaeftirlitid skal banna markadssetningu, sbr. 4. mgr. 56. gr. laga um rekstraradila
sérhaefora sjoda, nr. 45/2020, sbr. 6. mgr. 31. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins
(ESB) 2015/760, ef rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods uppfyllir ekki skilyroi
laga pessara eda laga um rekstraradila sérhaefdra sjo0a eda stjornvaldsfyrirmaela sem sett eru
med stod 1 peim.

Fjarmalaeftirlitid skal einungis framsenda tilkynningu skv. 57. gr. laga um rekstraradila
sérhaefora sj6da, nr. 45/2020, sbr. 7. mgr. 31. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins
(ESB) 2015/760, ef rekstraradili evropsks langtimafjarfestingarsjods uppfyllir skilyroi laga
pessara og laga um rekstraradila sérhaefora sj6da og stjornvaldsfyrirmela sem sett eru med
stod i peim.

5. gr.
 Adfararheefi dkvardana Eftirlitsstofnunar EFTA og doma EFTA-domstolsins.
Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvaemt 16gum pessum eru adfararhafar, sem og
démar og urskurdir EFTA-domstolsins.

6. gr.
Urbétakrafa vegna brots.
Komi i 1j6s ad akvedum laga pessara eda stjornvaldsfyrirmaela settra med stod i peim sé
ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitio krefjast pess a0 ur sé beett innan hafilegs frests.

7. gr.
Stjornvaldssektir.

Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hvern pann 16gadila eda einstakling sem
brytur gegn eftirtdldum dkvedum reglugerdar Evroépupingsins og radsins (ESB) 2015/760
eda stjornvaldsfyrirmalum settum & grundvelli peirra:

1. 1. mgr. 4. gr. um notkun & heitinu ELTIF eda evrépskur langtimafjarfestingarsjodur i
tengslum vid sj60 um sameiginlega fjarfestingu an pess ad hafa fengio stadfestingu sem
slikur samkvaemt 16gum pessum.

1. mgr. 5. gr. med pvi ad 6dlast stadfestingu sjods med pvi ad veita rangar upplysingar.
2. mgr. 5. gr. um notkun heitisins ELTIF an pess a0 rekstraradili hafi verid sampykktur.
2. mgr. 5. gr. med pvi ad fa rekstraradila sampykktan & grundvelli rangra upplysinga.
9. gr., sbr. 10.—11. gr., um fjarfestingarheimildir.

12. gr. um hagsmunaarekstra.

13. gr., sbr. 14. og 17. gr., um hamork fjarfestingar.

15. gr. um takmarkanir 4 eignasafni.

16. gr. um lan.

23.-25. gr. vegna itrekadra brota & reglum um upplysingagjof til fjarfesta.

26. gr. um aodstoou fyrir almenna fjarfesta.

mO0 XN R WD
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12. 27. gr. um innra matsferli vegna markadssetningar til almennra fjarfesta.
13. 28. gr. um sértakar krofur vegna sélu til almennra fjarfesta.

14. 5. mgr. 29. gr. um heimildir vorsluadila til hagnytingar 4 eignum i vorslu.
15. 30. gr. um vidbotarkrofur vegna markadssetningar til almennra fjarfesta.
16. 31. gr. um markadssetningu a evropskum langtimafjarfestingarsjodum.

Sektir sem lagdar eru a einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til 800 millj. kr. Sektir
sem lagoar eru 4 16gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr., en geta p6 verid heerri
edaalltad 10% afheildarveltu samkvemt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans eda 10%
af sidasta sampykkta samstaedureikningi ef 16gadili er hluti af samstadu.

bratt fyrir 2. mgr. er heimilt ad dkvaroda einstaklingi eda 16gadila sem brytur gegn 16gum
pessum eda stjornvaldsfyrirmelum settum & grundvelli peirra stjornvaldssekt allt ad tvofaldri
peirri fjarhed sem nemur fjdrhagslegum avinningi af broti.

Akvardanir um stjornvaldssektir eru adfararhafar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum
kostnadi vio innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvoroun
Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og ttreikn-
ing drattarvaxta fer eftir logum um vexti og verdtryggingu.

8. gr.
Sakncemi.
Stjornsysluvidurlogum verdur beitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af asetningi eda
galeysi.

9. gr.
Akvéroun stiornsysluviurlaga og annarra rddstafana.

Vi akvordun stjornsysluvidurlaga, par & medal fjarhaedar stjérnvaldssekta, og annarra
radstafana vegna brots skal teki tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi, eftir
pvi sem vio a:

a. alvarleika brots og hvad pad hefur stadid lengi yfir,

b. abyrgoar hins brotlega,

c. fjarhagsstoou hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af arsveltu 16gadila eda arstekjum

einstaklings,

d. avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann fordar med broti, pess tjons sem
brotid veldur pridja adila og, ef vid 4, hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa, ad pvi
marki sem unnt er ad akvarda paod,
samstarfsvilja hins brotlega,
fyrri brota hins brotlega og hvort um itrekad brot er ad reda, og
g. radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotid til ad koma i veg fyrir ad brotid verdi

endurtekio.

- 0

10. gr.
Satt.

Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara eda dkvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad Ijuka malinu med satt med sampykki mals-
adila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsividurlog liggja vio. Satt er bindandi
fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskrift sinni.

Sedlabanki Islands setur reglur um framkvaemd 1. mgr.
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11. gr.
Reéttur grunads manns.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med alagningu stjornvaldssekta eda keeru
til 16greglu hefur s sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um 16gbrot rétt til ad
neita ad svara spurningum eda athenda gdgn eda muni nema hagt sé ad utiloka ad pad geti
haft pydingu fyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal leidbeina hinum grunada
um pennan rétt.

12. gr.
Frestur til ad beita stjornsysluviourlogum.
Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja 4 stjornsysluviourlog samkvemt 16gum pessum
fellur nidur pegar fimm 4r eru lidin fr4 pvi ad hattsemi lauk.
Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid tilkynnir adila um upphaf rannsoknar
4 meintu broti. Rof frests hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadio hafa ad broti.

13. gr.
Refsing vid broti.
Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 60rum lI6gum, ad brjota gegn eftirfarandi akvaedum reglugerdar (ESB) 2015/760:

1. 1.mgr. 5. gr. um starfsemi 4n stadfestingar sjo0s.

2. 2. mgr. 5. gr. um starfsemi an pess ad rekstraradili hafi fengid sampykki til ad reka
evropskan langtimafjarfestingarsjo0.

3. 2. mgr. 5. gr. um starfsemi par sem rekstraradili hefur fengio sampykki til ad reka
evropskan langtimafjarfestingarsjod & grundvelli rangra upplysinga.

4. 9. gr., sbr. 10.—11. gr., um fjarfestingarheimildir.

5. 30. gr. um viobodtarkréfur vegna markadssetningar til almennra fjarfesta.

Brot gegn 16gum pessum varda refsingu 6had pvi hvort pau eru framin af asetningi eda
galeysi.

Heimilt er ad gera upptekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn dkvaedum laga pessara sem varda sektum eda fangelsi.

Tilraun til brots eda hlutdeild i broti samkvemt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.

Gera ma 16gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglum settum & grundvelli peirra
6had pvi hvort sok verdi sonnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann I6gadilans, starfsmann hans eda
annan adila sem starfar 4 hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur 16gadilans, starfsmadur hans eda
annar 4 hans vegum med saknemum hatti brotid gegn [6gum pessum eda reglum settum a
grundvelli peirra i starfsemi 16gadilans ma gera honum refsingu, auk pess ad gera 16gadil-
anum sekt.

14. gr.
Keera til logreglu.
Brot gegn 16gum pessum seta adeins rannsokn 16greglu a0 undangenginni keeru Fjar-
malaeftirlitsins.
Vardi meint brot & 16gum pessum badi stjornsysluvidurlogum og refsingu metur Fjar-
malaeftirlitid hvort mal skuli keert til 16greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja pvi.
Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu a0 visa pvi til 16greglu. Brot telst meiri hattar
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ef pad lytur ad verulegum fjarhaeedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega vitaverdum
heetti eda vid adstaedur sem auka mjog 4 saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio
4 hvaoa stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rannsoknar 16g-
reglu. Geeta skal samreemis vid Urlausn samberilegra mala.

Med karu Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot stydst
vid. Akvadi IV.—VII. kafla stjérnsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordun Fjarmala-
eftirlitsins um a0 kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og dkaeruvaldi 1 té upplysingar og gdgn sem
pad hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt a0 taka patt i adgerdum Idgreglu sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Logreglu og dkaeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar og gdgn sem
hefur verid aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsokn peirra brota sem tilgreind eru
i2. mgr.

Telji dkeerandi ad ekki séu efni til malsh6founar vegna meintrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malid til Fjarmala-
eftirlitsins til medferdar og akvordunar.

15. gr.
Stjornvaldsfyrirmeeli.
Sedlabanki fslands setur reglur um néanari framkvemd reglugerdar (ESB) 2015/760 um
pau atridi sem koma fram i:
1. 3.mgr. 9. gr. um vidmid um peer adstaedur par sem fjarmalaafleidur pjona eingéngu peim
tilgangi ad vera vorn gegn dhattu sem er innbyggd i fjarfestingar sjo0s.
2. 7.mgr. 18. gr. um vio hvada adstedur liftimi evropsks langtimafjarfestingarsjoos telst
naegjanlega langur til ad na yfir lifsferil hverrar einstakrar eignar sjodsins.
3. 3. mgr. 21. gr. um paer vidmidanir sem nota skal vid mat 4 markadi fyrir mogulega
kaupendur og verOmat & peim eignum sem 4 ad losa um.
4. 2. mgr. 26. gr. um tegundir og einkenni &4 adstoou fyrir fjarfesta, teknilega innvidi og
verkefni hennar a0 pvi er vardar almenna fjarfesta.
Sedlabanki Islands setur reglur um lok mala vegna brota gegn 16gum pessum med satt, sbr.
10. gr.

16. gr.
Gildistaka.
Log pessi 00last gildi 1. febraar 2023.
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