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O Adur en akvordun er tekin um synjun skv. 2. mgr. skal

1993 nr. 10 5. mars leitad umsagnar [Fjarmalaeftirlitsing].
Log um verdbréfasjodi VL. 8411998, 4. gr.
. kafli. Gildissvid. W 5. gr. Synjun radherra a leyfi skv. 4. gr. skal rokstudd

6_skriflega og send umsaekjanda, ad jafnadi eigi sidar en
premur manudum eftir ad fullbdin umsokn barst radherra.
IAkv<‘jr(‘t§un radherra skal pé avallt liggja fyrir innan sex man-

m 1. gr. Log pessi taka til fyrirteekja, hér eftir nefnd ver
bréfasjédir, sem hafa eingéngu ad markmidi

1. [ad veita viotoku fé fra almenningi til sameiginlegra
fiarfestingar i framseljanlegum verdbréfum og 8drum eign-"""

. 2 o 6. gr. Radherra skal birta i Logbirtingabladi tilkynningu
;Jrr;n? kijnzn?g.egr%r? fgj]érltrjfré(i\t/iilgaart;fzg]uud(r}zl]f ingar samkveemt fyrum starfsley_fj vgrébréf_e}sjéas. [ tilkynningunni skal koma
2. gefa Gt hiutdeildarskirteini il eirra sem fa félagirau f TaM nafn sjodsins, stjornarmanna og endurskodenda auk
til avéxtunar og innleysa pau ad kréfu eigenda af eignum fg_afns rek_stra_ltfelags og vor sl_gfynrtael'(ls sloés:ms._ph_ieﬂzn
lagsins. 6_16 takg vid fJarmun_um_tll avoxtunar i verdbréfasjéoi fyrr en
| 1711999, 1. gt tilkynning hefur verid birt.
Il. kafli. Starfsleyfi verabréfasj6aa og skraning m| _I-_|efji verébréfa;jc')éur ekki st'arfs_er_‘ni innan télf manada fra
l. 2 gr. Starfsemi samkvaemt l6gum pessum ve.réur einunv?ltmgu starfsleyfis fellur pag dr gild.
e %7 gr. [Fjarmalaeftirlitis]” skal halda sérstaka skra yfir

is stundud af verdbréfasjodum sem uppfylla skilyrdi lagg em o . . o
bessara og fengid hafa starfsleyfi vidskiptar&sherra. verdbréfasjodi sem hlotid hafa starfsleyfi. | skranni skulu

A . . - koma fram néfn stjornarmanna verdbréfasjods og hverjir séu

O Skilyri fyrlrst_allrfslgyﬂ etu "sem her segir: endurskodendur hans. [Jafnframt skulu koma fram helstu

L Verébrequpéunnrl se Ioglega stofn_a_f'j’ur, sbr. 9 ar. upplysingar um rekstrarfélag og vorslufyrirteeki verobréf

2. Hann hafi yfir ad rada minnst 50 milljonum krona e84 55ins og hvort sjéaurinn hafi heimild til markadssetring
minnst 10 milljsnum kréna sem skiptist & a.m.k. 50 adila, 4 Eyrgpska efnahagssveedinu eda markadssetningar hér &
pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10.000 kronurl’gndi skv. 27. gr)
og hljcdianafm. S O [Fjarmalaeftirlitinu’ er heimilt a8 kveda nanar & um paer

3. Sambykktir sj68sins fullnzegi akveedi 1. mgr. 8. gr. upplysingar sem veittar skulu skv. 1. mgr. Breytingar & adur

4. Vorslufyrirteeki og rekstrarfélag fullnaegi skilyrdum V'tilkynntum atridum skulu pegar tilkynntar [Fjarmalaelitir
kafla. inul.Y
inu].
5. Endurskodun sé framkveemd af 16ggiltum endurskod- 1) 84/1998, 4. g) L. 17/1999, 3. .
anda eda endurskodunarstofu. . Il kafli. Sampykktir verdbréfasjoda.
O Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. Henni skul 8. gr. | sambykktum verdbréfasjoas skulu m.a. koma fram
fylgja sampykktir verdbréfasjods og adrar peer upplysingar,. . =~ o

. . < . . . eftirfarandi atrioi:
sem radherra dkvedur. Adur en leyfi er veitt skal leitad um- 1, Nafn verabréfasiods, heimili og varnarping.

sagnar [Fjarmalaeftirlitsing]. i . e . . .
O [ starfsleyfi skal koma fram hvort verdbréfasjodur hafi k'2. Na;n vorslugynrtaekls sj03sins og akvaedi um hvernig
heimild til markadssetningar & Evrépska efnahagssvaeaiﬁu'pt ver '””_“,pa N . . . .
eda markadssetningar hér & landi skv. 27. gr. Verabréfasjod 3. Hvort sjédurinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deild-
sem eingdngu er heimilt ad markadssetja hér & landi skv. M- ) o
ar., skulu S&kja um n)’/tt Starfsleyﬁ bl’eyti peir Sambykktum 4. Akveedi um bodun adalfundar 0og maéalefni sem bar skal

og hyggist markadssetja sig innan Evropska efnahagssvai@liad um, par @ medal hvort og med hvada hzetti sampykkt-

isins. Sama gildir um sj63i sem heimild hafa til markaasdm Veroi breytt.

setningar & Evropska efnahagssvaedinu en breyta sampykkt_—5- Hverjir eigi rétt til setu & adalfundi og atkveedisréttur
um sinum til ad nyta sér heimildir 27. ¢?.] peirra.

D\ 84/1998, 4. g2 L. 17/1999, 2. gr. 6. Stjorn verdbréfasjods og rekstrarfélag hans, sbr. 12. gr
m 3. gr. Verdbréfasjodum med fullgilt starfsleyfi er einum 7. Hver hafi rétt til ad skuldbinda verdbréfasjodinn og
heimilt ad stunda starfsemi skv. 1. gr. Onnur starfsemi &ver fari med atkvaedisrétt sem fylgir verébréfum i hans eigu
peim 6heimil. 8. Fjarfestingarstefna verdbréfasjodsins.
O Verdbréfasjédum er einum heimilt og rétt eftir pvi sem vid 9. Hvernig reikna skuli Gt raunvirdi hvers hlutar i sj6dn-
verdur komid ad nota ordid ,verobréfasjoour”, eitt sér eddM.
samtengt 68rum ordum, { heiti sinu eda til nanari skyringar dl0. Hvernig hattad skuli innlausn hlutdeildarskirteina.
starfsemi sinni. 11. Hvernig radstafa skuli ardi eda 66rum hagnadi af verd-
O Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum samkvaemt [6guhréfum sjédsins.
pessum i fyrirteeki sem l6gin taka ekki til. 12. Endurskodun og reikningsér sjodsins.
m 4. gr. Uppfylli verdbréfasjodur ekki skilyrdi laga pessara 13. Akveedi um samruna sjodsins vid adra verdbréfasjodi
til ad 6dlast starfsleyfi skal umsokn synjad. eda samruna deilda sama sjéds.
O Radherra getur synjad um leyfi til reksturs verdbréfasjodsl4. Hvernig sj6di verdi slitio.
hafi stjornarmenn sj6dsins eda framkvaemdastjorar rekstrar Breytingar & sampykktum verdbréfasjods odlast ekki

félags eda vorslufyrirtaekis gildi fyrr en ad fenginni stadfestingu [Fjarmélaeftirlits].V
1. verid deemdir fyrir refsiverdan verknad sem eetla mé éreytingar skulu stadfestar séu peer i samraemi vid 109,
skapi heettu a ad viokomandi misnoti adstddu sina, enda séu peer ad 6dru leyti i samraemi vid hagsmuni eig-

2. synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad aetla ad peémda hlutdeildarskirteina og engar adrar fullgildar asteed
muni ekki sinna starfi sinu a forsvaranlegan hatt. meeli gegn stadfestingu. Breytingar 6dlast gildi eigi siéar
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premur manudum eftir stadfestingu nema [Fjarméalaeftirlisettar eru i reglugerd. Honum er 6heimilt ad sitja i stjorn at
i8]V dkvedi annad. Tilkynning um breytingar skal birt i Log-vinnufyrirtaekja an sampykkis Fjarmalaeftirlitsing.]
birtingabladi. L. 9912000, 12. gr.

O Verdbréfasjodur skal tilkynna eigendum hiutdeildarskir® 14. gr. Umsja og vardveisla verdbréfa verdbréfasjods skal

teina um hverja breytingu & sampykktum sj6dsins og jaflin vorslufyrirtaeki sem hlotid hefur vidurkenningu [Fja
framt auglysa hana opinberlega. malaeftirlitsinsP eda logbzerra yfirvalda i hlutadeigandi riki.

| 8411998, 4. gr. Fjarmunum verdbréfasjéds skal haldid adgreindum fra fjar-
munum vorslufyrirteekis. Vorslufyrirtaeki skal

N . 1. sjaum ad sala, Utgafa, endurkaup, innlausn og 6gilding
u9.gr [V?rébrefaSJoaur verdur eingdngu stofnadur sereildarskirteina verdbréfasjéds fari samkvaemt loggm
hlutafélag } sampykktum sjédsins,

O Heimilt er ad verdbréfasjodur starfi i adgreindum deild- 2 sj4 um ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé reikn
um. Ber pa hver deild abyrgd & sinum skuldbindingum. P& { samraemi vié 16g og sampykktir sj6dsins,

be_ra d_elldlr sj0dsins Oskipta abyrgd a sameiginlegum kostn 3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags verdbréfasjods
adi peirra. nema pau séu i andstédu vid 16g og sampykktir hans,

VL. 2111996, 1. gt 4. sja um ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé
m 10. gr. Adalfundur fer med eedsta vald i malefnum verdendurgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra timanagrk
bréfasjéds. Stjorn sjédsins fer med malefni hans milli adal 5. sja um ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i sam-
funda. raemi vid 16g og sampykktir sjodsins.

O Adalfund skal halda samkveemt dkvaedum sampykktal Vidurkenningu sem vorslufyrirteeki geta hlotid

Adalfund skal boda med minnst tiu daga fyrirvara og skal 1. verdbréfafyrirtaeki,

dagskré fylgja fundarbodi. 2. vidskiptabankar og sparisjodir,

m 11. gr. Stjérn verdbréfasjods skal kjorin & adalfundi sam- 3. adrar lanastofnanir sem starfa samkveemt I6gum sem
kvaemt akvaedum sampykkta og skal vera skipud premuf peer gilda,

moénnum hid feesta. Stjornin hefur almennt eftirlit med ad 4. UtibG hlidsteedra stofnana sem starfa hér a landi.
starfsemi sjodsins sé i samraemi vid akveedi laga pessdra[Vorslufyrirteeki ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og
reglur settar samkvaemt peim og sampykktir sjodsins, parcgendum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir kudna a
medal ad naegilegt eftirlit sé med bokhaldi og radstofunaigrverda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsman
sjodsins. vorslufyrirtaekis vid framkvaemd verkefna pess skv. 1. igr.]

O [Stiérnarmenn skulu vera bisettir hér & landi. beir skulu * L 841998, 4. gi?)L. 2111996, 5.9r. _ )
vera lograda, hafa oflekkad mannord, vera fiar sins raB 15. gr. Verobréfasjodi er oheimilt ad skipta um rekstrarfe-
andi og mega ekki a sidustu fimm arum hafa i tengslulﬁ%eaa vorslufyrirtaeki an sampykkis [Fjarmalaeftirkitsj.?

vi® atvinnurekstur hloti® dém fyrir refsiverdan verknadrsa L. 84/1998, 4. gr.

kveemt almennum hegningarldgum eda [6gum um hlutaféloy!- kafli. Hlutdeildarskirteini.

einkahlutaféldg, bokhald, arsreikninga, gjaldprot edimop B 16. gr. [Gefa skal ut verdbréf i formi hlutdeildarskirteina
ber gjéld. Rikisborgarar peirra rikja, sem eru adilar adrsamtil peirra sem fa verdbréfasjodi fiarmuni til avoxtunar cgké
ingnum um Evropska efnahagssveedid, eru undanpegnir ieditir pvi.]¥ Hlutdeildarskirteini skulu skrad & nafn. Allir, sem
setuskilyrdinu, enda séu vidkomandi rikisborgarar birsett €iga hlutdeild ad verdbrefasjodi eda sergreindri deildshan
EES-riki. Ra48herra er heimilt ad veita peim sem busettir egiga sama reétt til tekna og eigna sj6dsins eda vidkomandi

IV. kafli. Stjérn og skipulag verdbréfasjoda.

i 6drum rikjum sému undanpagti.] deildar i hlutfalli vid eign sina og eru skirteinin stadfegta
O Stjérnarmenn mega ekki jafnframt eiga seeti i stjorHlkalli til verdbréfaeignar sjodsins. _
vorslufyrirtaekis eda rekstrarfélags skv. V. kafla. O [Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda eru undanpegin

oy )
D1 21/1096, 2. gr. Stlgmllgjoldum.]1
L. 21/1996, 6. gr.

V. kafli. Rekstrarféldg og vorslufyrirteeki. m 17. gr. | hlutdeildarskirteini skal m.a. getid eftirtalinna at-
W 12. gr. Rekstur verdbréfasjods skal falinn sérstoku rekstfiga:

arfélagi sem hlotid hefur vidurkenningu [Fjarmalaeftsti 1 Nafns versbréfasjods, fiarvorslufyrirtaekis og rekstra

ins].? [Rekstrarfélag verdur eingdngu stofnad sem hlutafélqg|agsl

eda einkahlutafélag og skal hafa adsetur hér a I&ht#idd 2. Nafns og kennitélu upphaflegs eiganda skirteinis og

skal vera 6hagd i storfum sinum og einungis hafa med hondamers pess.

um daglegan rekstur verdbrefasjoda eda annarra fyrirteekjag, Hvernig hlutdeildarskirteini verai innleyst og hvada

um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfu reglur gildi um ardgreidslur.

sem ekki falla undir akveedi laga pessara. Rekstrarfélag mas - Nafns og kennitolu framsalshafa hafi skirteini gengid

ekki jafnframt vera vorslufyrirteeki skv. 14. gr. kaupum og sdlum an innlausnar pess.

O Rekstrarfélagi er 6heimilt ad eignast hluti med atkveedisy Hiutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af

rétti i peim meeli ad pad geri felaginu Kleift ad hafa verulegtjorn verdbréfasjoss eda peim sem hin hefur gefid umbod

ahrif & stjornun Gtgefanda verdbréfa. til pess. Nafnritunin ma vera prentud eda sett fram & annan
D\ 84/1998, 4. gr?) L. 21/1996, 3. gr. sambeerilegan hétt.

m 13. gr. [Daglegur stjérnandi rekstrarfélags skal uppfyllam 18. gr. Rekstrarfélag verdbréfasjods skal halda skra yfir

sému skilyrdi og framkveemdastjori fyrirtaekis i verdbréfaéll hlutdeildarskirteini i sjodnum. [ skranni skal eftiréandi

pjonustu samkveemt I6gum um verdbréfavidskipti og hafa.a. koma fram:

stadist prof i verobréfamidlun samkveemt profkréfum sem 1. Nafn og kennitala eiganda.
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2. Numer skirteinis og séludagur pess. O Heildarfjarfesting skv. 2. og 3. mgr. ma aldrei fara fram ar
3. Nafnverd skirteinis. 10% af eignum verdbréfasjods.
4. Heildarfjoldi atistandandi skirteina. O Verdbréfasjodum er 6heimilt ad fjarfesta i edalmalmum

O Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til stk  eda heimildarskirteinum fyrir peim.

arfélags verdbréfasj6ds. Slikar tilkynningar, asamt Gdruc [Verdbréfasjodi er 6heimilt ad selja verdbréf sem ekki eru
upplysingum sem berast vardandi eignarhald & skirteinufgigu hans a peim tima sem sala peirra fer fr&m.]

skulu feerdar inn & skrana og heimildar tilkkynningar getid. Y L. 21/1996, 7. g L. 84/1998, 4. gr.

O Kjési eigendur hlutdeildarskirteina fulltrda i stjorn @er m 21. gr. Verdbréfasjodi eda einstakri deild innan hans er
bréfasjéds samkvaemt sampykktum sjédsins skal gerd nafiddeeimilt ad fjarfesta meira en 10% af eignum sinum i vero-
skra par sem fram komi n6fn peirra sem eiga atkvaedisrétt bggfum atgefnum af sama utgefanda, sbr. p6 22. og 23. gr.
atkveedafjoldi. Eigendum hlutdeildarskirteina er heimdtfa Fjarfesti sjodurinn eda einstdk deild hans meira en 5% i-verd
afrit af pessari skra eigi sidar en premur vikum fyrir adatfu bréfum Gtgefnum af sama Utgefanda skal samtala slikra fjar-

sjodsins. festinga ekki fara yfir 40% af eignum sjodsins.
m 19. gr. Hlutdeildarskirteini verdbréfasjods verda einungisl bratt fyrir dkveedi 1. mgr. er verdbréfasj6di eda einstakri
seld gegn stadgreidslu kaupverds. deild hans heimilt ad fjarfesta allt ad 35% af eignum sinum {

O Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda samverdbréfum sem eitt eda fleiri riki innan Evropska efnahags-
kvaemt nanari 4kveedum sampykkta verdbréfasjodsins. bésgeedisins eda sveitarfélog peirra, alpjédlegar stofnaam
verdbréfasjédi heimilt samkvaemt dkveedum sampykkta a@itt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan Evr-
fresta innlausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vereean 6pska efnahagssveaedisins gefa Ut eda dbyrgjast.

og taka til allra hlutdeildarskirteina og verdur einungéstb 0O bratt fyrir akveedi 1. mgr. getur [Fjarmalaeftirlittdheim-
maeli sérstakar asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hilgd verdbréfasjodi ad fiarfesta allt ad 25% af eignum sin-
deildarskirteina krefjist. Frestun & innlausn skal pedjar tum i skuldabréfum Gtgefnum af sama Utgefanda, enda sé um
kynnt [FjarmalaeftirlitinuP og eftirlitsadilum annarra rikja ad reeda lanastofnun innan Evrépska efnahagssvaedisins sem
innan Evropska efnahagssvaedisins par sem hlutdeildarskftur I6gbundnu eftirliti. Fjarfesti verdbréfasjodur maien
teini verdbréfasjodsins hafa verid sett & markad. Jafriframo af eignum sinum i slikum skuldabréfum méa samanlagt
skal frestun auglyst opinberlega. verdmeeti peirra fjarfestinga ekki nema meira en 80% af eign-
O [Fjarmalaeftirlitis]) getur krafist pess ad innlausn hlut-um sj6dsins.

deildarskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigeesklir- O Ekki skal tekid tillit til verdbréfa skv. 2. og 3. mgr. peg-
teinanna eda almennings pess. ar fundin er samtala fjarfestinga samkveemt sidari malslié 1
O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasj6ds eamgr.

markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum pratt fyrir akveedi 1.—3. mgr. mega samanlagdar fiarfest-
sjédsins vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innngar verdbréfasjods i verdbréfum Gtgefnum af sama Gtgef-
lansstofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjornunarkostnaginda aldrei nema meira en 35% af eignum sjodsins.
innheimtukostnadi og afélinum eda reiknudum opinberum Y L. 841998, 4. gr.

gjoldum. m 22. gr. [Fjarmalaeftirlitis]” getur heimilad verdbréfasjodi

O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjodsalsk eda einstakri deild hans ad fjarfesta allt ad 100% af eignum
reiknad daglega og auglyst opinberlega eigi sjaldnar &mum i framseljanlegum verdbréfum skv. 2. mgr. 21. gii telj
tvisvar i manudi. [Fjarmalaeftirlitid] getur akvedid ad opin- [Fjarmalaettirlitis]” pad samrymanlegt hagsmunum eigenda
ber auglysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar eBa8a hlutdeildarskirteina.

pykir til. O Fjarfestingar verdbréfasjods eda einstakrar deildar hans

O Radherra getur i regluge?&ett nanari reglur um Gtreikn- skv. 1. mgr. skulu dreifast & ad minnsta kosti sex mismun-

ing a innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina. andi verdbréfaflokka og mé fjarfesting i einum og sama verd-
Y1 8411998, 4. gr?) R. 362/1993, sbr. 294/1994. bréfaflokki ekki nema haerri fjarhaed en sem svarar til 30% af

VII. kafli. Fjarfestingarstefna verobréfasjoda. eignum verdbréfasjods eda einstakrar deildar hans.

m 20. gr. [Verdbréfasjodi eda einstokum deildum hans en [Fjarmalaeftirlitid getur sett nanari reglur um fiarfest-

eingdngu heimilt ad fjarfesta med eftirfarandi haetti: ingu samkvaemt pessu akvaedi.

1. i framseljanlegum verdbréfum sem skrad hafa verid & L. 841998, 4. .
skipulegum verdbréfamarkadi samkveemt skilgreiningu lagm 23. gr. [Verdbréfasjodi eda einstokum deildum hans er
um verdbréfavidskipti. 6heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum annarradrer

2. [ nyatgefnum, framseljanlegum verdbréfum, enda séréfasjoda en peirra sem uppfylla skilyrdi laga pessai- Fj
skilmalum vegna Gtgafu peirra skuldbinding um ad sétt verdésting verdbréfasjods i 68rum verdbréfasjodum ma po6 ekki
um skraningu verdbréfanna & skipulegum verdbréfamarké@ara yfir 5% af eignum hans eda einstakra deilda h&ns.]
skv. 1. tolul. Skraning verobréfa samkveemt pessu akvaddi bréatt fyrir &kveedi 1. mgr. er verdbréfasjodi oheimilt ad
skal fara fram eigi sidar en einu ari fra Gtgafu peirfa.] fiarfesta i hlutdeildarskirteinum annarra verdbréfaajéém
O brétt fyrir &kveedi 1. mgr. er verdbréfasjédi eda deild innhafa sému stjorn eda rekstrarfélag eda eru ad 6dru leyti na-
an hans heimilt ad fjarfesta sem svarar allt ad 10% af eignuengd verdbréfasjodnum. [Fjarmalaeftirlitidgetur pé heim-
sinum i 8drum verdbréfum en par getur. ilad slika fjarfestingu samkveemt reglum sem pad setur.
O [FjarmélaettirlitinuP er heimilt ad setja reglur sem heim-0O0 Rekstrarfélagi er éheimilt ad leggja & gjold eda kostn-
ila verdbréfasjooum ad fjarfesta allt ad 10% af eignum simd vegna vidskipta med hlutdeildarskirteini verdbréfasjo
um i skuldaskjolum sem talin eru jafngilda framseljanlegurpeim tilvikum pegar hluti eigna sjodsins er fjarfestur italu
verdbréfum, eru audseljanleg og med verdgildi sem akvardeildarskirteinum i 68rum verdbréfasjédi sem rekinn er af
ma hveneer sem er. sama rekstrarfélagi eda 6oru félagi sem rekstrarfélagio er
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tengt vegna sameiginlegrar stjérnar eda yfirrada eda vegrianlanum innlansstofnunar sem er voérslufyrirteeki sjodsi

verulegrar beinnar eda 6beinnar eignarhlutdeildar. sbr. 2. mgr. 14. gr.
D . 21/1996, 8. gr?) L. 84/1998, 4. gr. O Verdbréfasjodi skv. 1. mgr., eda einstékum deildum hans,
W 24. gr. Verdbréfasjéour m4 ekki eignast meira en er heimilt ad eiga vidskipti med stadlada fjarmalalega fram
1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutairka samninga og valréttarsamninga sem skradir eru & skipu
félagi, legum verdbréfamarkadi innan Evropska efnahagssveedisins
2. 10% af skuldaskjolum einstakra Utgefenda framselja®€ markadurinn stadsettur utan Evropska efnahagssvaedisin
legra verdbréfa, skal hann vera vidurkenndur med peim haetti sem Fjarmala-
3. 10% hlutdeildarskirteina i einstokum verabréfasjoaur@ftirlitio metur gildan. Fjarmalaeftirlitinu er heimiltéasetja
sem uppfylla skilyrai laga pessara. reglur par sem kvedid er & um heimild verdbréfasj6ds skv. 1.

mgr., eda einstakra deilda hans, til ad gera eda eiga vidskip

med fjarmélalega framvirka samninga og valréttarsamninga

1. riki innan Evropska efnahagssvaedisins eda sveitar =m ekki eru skraélr a sIgpuIegum verabrefamar_kaéL | beim
skal m.a. kvedid nanar & um hvers konar samninga um get-

150 bes’s. gefa it eae} abyrgjast, - it eYE verid ad raeda og hvada skilyréi samningsadilar purfa ad
2. riki utan Evropska efnahagssveedisins gefa Ut eoa - ; )
abyrgjast uppfylla. Verdbréfasjodi er avallt skylt ad eiga haefileggr o

S . . o X neegjanlega verdmeetar eignir & moti hugsanlegu hamarkstapi

3. alpjoégstofnamr,_ sem eitt eéqflelrl riki Evropska efnaéf samningi sem gerdur er samkveemt pessari malsgrein allan
hagssvaedisins eru adilar ad, gefa ut. bann tima sem hann er { gildi
1) ; .

L 8411998, * a . e 2 , ) O Akveedi laga pessara eiga ad 60ru leyti vid um verdbréfa-

m 25. gr. Fari fjarfesting verdbréfasjods fram ar Ieyfllegums-é6i samkveemt pessari greih.]

morkum samkveemt |[6gum pessum skulu pegar gerdar raé 5

stafanir til irbéta og skal I6gmaeltu hamarki jafnan nad mna.

sex manada. [FjarmalaeftirlitiBlgetur pé6 i einstokum tilvik-

O [FjarmalaeftirlitinuP er heimilt ad setja reglur um ad 1.
mgr. taki ekki til framseljanlegra verdbréfa sem

D L. 17/1999, 4. gr.

[28. gr]¥ [Verdbréfasjodi er 6heimilt ad taka énnur lan en

um meelt fyrir um lengri frest enda sé pad augljéslega i b4 skammtl’malén til ad standq straum af innlausn hlutdeildar-
9 glosieg Uirteina. Slik 1an mega ekki nema meira en sem svarar 10%

el%enda hlutdeildarskirteina. af eignum sjodsins eda einstakra deilda innan hans.]
L. 84/1998, 4. gr. 2

ik A ” . S =
m 26. g Weréprefasloa| er oheimilt ad fjarfesta  fasteign O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd
um eda lausafé!] fir aBra.
O bratt fyrir &kvaedi 1. mgr. er verdbréfasjodum heimilt érﬁy 1) 2
- 2 ; ) L. 17/1999, 4. gr?) L. 21/1996, 10. gr.
takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu 1 A -
- ; . . [29. gr]” Um vioskipti eigenda, stjérnenda og starfs-
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveem i, . . . .
S : R . PR : manna verdbréfasjods, vorslufyrirteekis og rekstrarfglago
og eigi sidar en innan atjan manada fra yfirtbku eignanna., . 2 .
Heimilt er p6 ad draga solu lengur sé pad augljéslega i péog maka peirra, skal geeta eftirtalinna atrica:
g 9 giosiey Y 1. AJ vidskiptin séu sérstaklega skrad.

hagsmuna sjodsins. Slikan dratt & sélu eigna skal tilkynna > | : > = ; o
[Fiarmalaeftirlitinu sem getur pa krafist solu peirra innan 2- A9 stiomir fyrirteekjanna fai kerfisbundnar upplysingar
videigandi frests. um vidskiptin og stadfesti pau.

D 21/1996, 9. g?) L. 84/1998, 4. gr. O Fyrirteekin skulu setja sér verklagsreglur um vidskipti.skv
mgr. og skulu paer stadfestar af [Fjarmalaeftirlitidu].

B [27. gr. Heimilt er ad stofna verdbréfasjod sem eing('jng&' X
) L. 17/1999, 4. gr? L. 84/1998, 4. gr.

verdi markadssettur her a landi. ,
O Verdbréfasjodi skv. 1. mgr., eda einstokum deildum han¥!ll. kafli. Arsreikningur og endurskodun.

er heimilt ad fiarfesta allt ad 35% af eignum sinum i ver3® [30. gr]" Stjérnir verdbréfasjods og rekstrarfélags hans
bréfum Gtgefnum af sama Utgefanda, enda kvedi fjarfestingkulu semja arsreikning fyrir hvert reikningsar i samreeidi v
arstefna sj6dsins eda viskomandi deildar hans & um ad eiga&veedi laga og sampykkta. Arsreikningur skal hafa ad geyma
samsetning hans skuli endurspegla akvedna verdbrétiuisitrekstrarreikning, efnahagsreikning og skyringar. Enmfre
samkvaemt nanari reglum sem Fjarmalaeftirlitid setur. ~ ur skal semja arsskyrslu. Arsreikningur og arsskyrsla raynd
O Verdbréfasjodi skv. 1. mgr., eda einstokum deildum hangina heild. Reikningsar verdbrefasjods er almanaksarid.

er heimilt ad avaxta allar eignir sinar i verdbréfasjodum sed Arsreikningur og arsskyrsla skulu undirritud af stjorn-
uppfylla skilyrdi laga pessara, p6 ekki nema 35% i einstokim verdbréfasjods og rekstrarfélags. Hafi einhverjir sgor

um verdbréfasjodum. Sé pessi heimild nytt skulu a.m.k. 90gsanna motbarur fram ad feera gegn arsreikningi skulu peir
af eignum sj6dsins avoxtud i verdbréfasjodum og dreifastudirrita med fyrirvara og gera skal grein fyrir pvi i ars-
a.m.k. fimm verdbréfasjodi. Verdbréfasjodur getur b6 eklgkyrsiu hvers edlis fyrirvarinn er.

fiarfest i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda semf§gra O Framsetning arsreiknings skal vera med skyrum heetti og i
meira en 10% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum ansamraemi vid akveedi laga pessara og regina settra samkveemt
arra verobréfasjoda. peim.

O Verdbréfasjodi skv. 1. mgr., eda einstékum deildum hangl Arsreikningur skal gefa glégga mynd af eignum, skuld-
er heimilt ad avaxta allar eignir sinar i innlanum innlaafst  um, fjarhagsstodu og rekstrarafkomu verdbréfasjods.

ana, p6 ekki nema 35% i innlanum einstakra innlansstofnarma. | arsskyrslu skal koma fram yfirlit yfir starfsemi hlutad-
Sé pessi heimild nytt skulu a.m.k. 90% af eignum sjodsiregandi verdbréfasjods & arinu, svo og upplysingar umiatrid
avoxtud i innlanum og dreifast a a.m.k. fimm innlansstofnarsem mikilvaeg eru vid mat & fjarhagslegri stdou sjédsins og
ir. Innlansstofnanir innan sému samstaedu teljast ein mwl4 afkomu hans & reikningsarinu en koma ekki fram annars stad-
stofnun i pessu tilliti. Oheimilt er verdbréfasjodi ad figsta  ar i arsreikningnum.
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O [Fjarmalaeftirlitinuf’ er heimilt ad setja nanari regfir 16gum er einnig skylt ad lata Sedlabanka islands i té peer

um gerd arsreiknings. upplysingar sem hann parf 4 ad halda vegna hagskyrslugero-
D1, 17/1999, 4. g L. 84/1998, 4. grd Rgl. 695/2001. ar, sbr. akvaedi laga um Sedlabanka Islands [og akvaedi um

m [31. gr]? Arsreikningur verdbréfasjods skal endurskodsamstarfssamning Sedlabanka Islands og Fjarmalasttirlit

adur af l6ggiltum endurskodanda eda endurskodunarstofus, sbr. I6g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsefi].

Endurskodandi méa ekki sitja i stjorn verdbréfasjods eda® L. 17/1999, 4. g2 L. 8411998, 4. gr.

rekstrarfélags, vera starfsmadur pessara adila eda starfx_ kafli. Eftirlit.

pagu peirra ad 68ru en endurskodun. ‘m [34. gr]? [FjarmalaeftirlitisP hefur eftirlit med ad starf-
O Skylt er ad veita endurskodanda adgang ad ollum eigem; verabréfasjoda, rekstrarfélaga og vorslufyrirtaedga
um, bokum, fylgiskjolum og 68rum gognum verdbréfasjods. samraemi vid 16g pessi, reglugerdir og reglur settar sam-
Jafnframt skulu stjérn og starfsmenn veita endurskodan@g@zemt pbeim. Skal [Fjarmalaeftirliti]eiga adgang ad ollum
allar umbednar upplysingar sem unnt er ad lata i té. gégnum og upplysingum hja peim adilum, sem l6gin taka
O Akveedi 2. mgr. tekur einnig til upplysinga og gagna hjgj|, sem pad telur naudsynleg vegna eftirlitsins. Um eftél
rekstrarfélagi og vorslufyrirteeki sem naudsynleg eru eegmyilda, eftir pvi sem vid getur att, [6g um [opinbert eftirlited
engurskoéunar hja verdbréfasjodi. fiarmalastarfsemif) svo og 16g um verdbréfavidskipti.

L. 17/1999, 4. g _ _ o O Telji [Fjarmalaeftirlitis]? ad starfsemi verdbréfasjoss,
m [32. gr]? Endurskodandi skal arita arsreikning og greinggrsiufyrirtaekis eda rekstrarfélags brioti gegn akveedagal
_fré nidurstédum er_ldu_rskoéuna_rinngr. Hann skal gefa yﬂ”yﬁessara, reglugerda og reglna settra samkvaemt peim eda sé
ingu um ad arsreikningur hafi verid endurskodadur og &g aru leyti 6edlileg, dheilbrigd eda dtraust getur padtvei

hann hafi verid saminn i samreemi vid akveedi laga, regiR@skomandi haefilegan frest til Grb6ta nema brot séu alvarleg
og sampykkta. Hann skal lata i 1jos alit & arsreikningnum 0g v 171909, 4. ) 1. 8411998, 4. .
greina fra nidurstddum ad 6dru leyti. X Kafl .
. G S . kafli. Afturkollun leyfa.
O Telji endurskodandi ad i arsreikningi komi ekki fram paer A

1) 4 i .
upplysingar sem par eiga ad koma fram skal hann geta p?:sréfaijgg]s Skylt er rAdherra ad afturkalla starfsleyfi verd

i &ritun sinni og veita vidbotarupplysingar ef pess er kostu . i ) . D .

Ef arsskyrsla hefur ekki ad geyma peer upplysingar sem be{rllf lljp?fy”' leyfishafi ekki lengur skilyrdi til ad ddlast
aod veita, eda er ekki i samraemi vid arsreikning, skulu engars er ", . Y. .. . . .
urskodendur vekja athygli & pvi f aritun sinni. A3 68ru leyti 2. sé _bu leyfishafa tekid til gjaldprotaskipta eda starfsemi
getur endurskodandi greint fra peim atridum i aritun sinrhalr;S slitd.

sem hann telur edlilegt ad fram komi i arsreikningi. L 17/193?’4' I e } iy

O [Verdi endurskodendur varir vid slika agalla i rekstri vers™® _[36' g,f;] Hafi vgré_brgf@sloélr, rekstrarfélag eda vorsiu-
bréfasjéds ad reikningar verdi ekki aritadir eda athug@lsemfy”rt_aekl : sta,rfseml sinni ftrekad eda med alvarlegum hzett

ir vio pa gerdar, agalla & innra eftirliti eda dnnur atridirse Brotid gegn akvaeéum laga pessara,_ reg'“a eda r?glugeré_a
veikt geta fjarhagsstédu sjodsins til aframhaldandi naisst s,ettr_a sarpkv_aemt peim ,eéa starfserr_l_l pelrra_ er a,6 °.6T” leyti
svo og ef endurskodandi hefur asteedu til ad zetla ad log 8 62I)|Ieg, b eéa)otraust 0g krofum _[FJarmalgbfm
reglugerdir e3a reglur sem gilda um sj6inn hafi veria brotd>)* SKV: 2. mgr. 33. g’ hefur ekki veri sinnt er radherra

ar, skal endurskodandi pegar gera stjérn sjodsins og [Fj _|m'|IP ad aftu_r,kallrfl star_fs_le)_/fl v)e rabréfasjodsins adgken
malaeftirlitinu? vidvart. betta 4 einnig vid um sambaerileg!™ tilogum [Fjarmalaeftirlitsins: _

atridi sem endurskodandi verdbréfasjéds feer vitneskjugm & Standi yfir opinber rannsékn vegna meints brots verd-
varda fyrirteeki { nanum tengslum vid sj6dinn. Akveedi pesd2€fasjods a akveedum laga pessara er radherra heimilt ad
arar greinar briéta ekki i baga vid pagnarskyldu endursko8Vipta sjodinn starfsleyfi um stundarsakir. Skal pa raaherr
enda samkveemt &kvaedum annarra 1dga.] skipa hlutadeigandi umsjonaradila til bradabirgda sena ger

O Akveedi 3. mgr. taka til endurskodenda rekstrarfélags oy@! radstafanir sem mida ad pvi ad tryggja hag vidskipta-
mann

vorslufyrirteekis eftir pvi sem vid getur att. 2 a. 2 I
D | 1711999, 4. g L. 8411998, 4. grd) L. 21/1996, 11. g L. 17/1999, 4. g2 L. 84/1998, 4. gr3) NG 34. gr., sbr. |. 17/1994, 4. gr.

m [33.gr]" Endurskodadur arsreikningur verdbréfasjed® [37- gr]” Afturkollun & starfsleyfi verdbréfasjods skal
&samt arsskyrslu skal sendur [Fjarmalaeftirlithignan tiu  okstudd og tilkynnt hlutadeigandi skriflega. Jafnframéisk
daga fra undirritun en { sidasta lagi premur manudum effirta tilkynningu um afturkéllun i Logbirtingabladi og aug

ir lok reikningsars. Reikningnum skal fylgja skyrsla loggi '¥YS& hana i fisimiglum. _ _
endurskodanda par sem m.a. komi fram hvernig Gtreikningi Afturkalli rAdherra starfsleyfi verdbréfasjods endanlega
verdbréfaeign sj6dsins er hattad. Meginnidurstodur éasre Skal hann skipa skilanefnd priggja manna sem sér um slit
inga skal birta opinberlega og i samreemdu formi sem [Fjé{afjéénum eda flutning a starfsemi hans til annars verdbréfa-
malaeftirlitid]? akvedur. Slikar meginnidurstédur skulu veraslol?s-

adgengilegar almenningi og liggja frammi i starfsst6d verd — L-17/1999,4.gr

bréfasjods og rekstrarfélags. XI. kafli. Ymis akveedi.

O Arsfiordungslegt efnahagsyfirlit i pvi formi sem [Fjar-m [38. gr]¥ Hyggist verdbréfasjodur markadssetja hlut-
malaeftirlitis]? akvedur skal einnig sent pvi og pad liggjadeildarskirteini sin eda stofna Gtiba i riki innan Evrépska
frammi a starfsstdd verdbréfasjdds og rekstrarfélags. efnahagssveedisins skal pad tilkynnt [Fjarmalaeftinifihog

O Auk arsreiknings verdbréfasjods samkveemt framamftirlitsadila i pvi landi par sem markadssetning eda stofn
greindu skal einnig senda [Fjarmalaeftirlitidugndurskod- atibus er fyrirhugud.

ada arsreikninga vorslufyrirteekis og rekstrarfélags sigi 0O Leyfitil starfsemi, er 16g pessi taka til, sem veitt hefurver
ar en premur manudum eftir lok reikningsars. Pessum fi& af l6gbaerum yfirvoldum i 6dru riki innan Evrépska efna-
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hagssvaedisins, gildir einnig hér & landi. Um starfsemraliki starfi sinu og leynt skal fara samkvaemt [6gum eda edli méls

leyfishafa fer samkveemt nanari regléimem radherra setur. nema domari Grskurdi ad skylt sé ad veita upplysingar fyr-

O Um gildi leyfa til starfsemi, sem l6g pessi taka til, semir démi eda logreglu eda skylda sé til ad veita upplysingar

veitt eru af [6gbaerum yfirvéldum rikja utan Evropska efnadégum samkveemt. Pagnarskyldan helst pott latio sé af starfi.

hagssvaedisins, svo og um starfsemi slikra leyfishafa hér & L.17/1999, 5. gr.

landi, fer eftir reglum sem radherra setur. W [42. gr]Y Kostnadur vid birtingar tilkynninga samkvaemt
VL. 1711999, 4. g?) L. 84/1998, 4. gr¥) Rg. 369/1993. Ibgum pessum skal greiddur af viskomandi verdbréfasjodi.

m [[39. gr]? Rekstrarfélag skal gefa Gt Gtbodslysingu fyrir D 17/1909, 5. g

hvern verdbréfasjod sem pad annast rekstur a samkveemt I§0f43. gr. Verdbréfasjodur getur hofdad mal i eigin nafni

um pessum. | ttbodslysingu skulu koma fram naudsynleggjiir hond einstakra eigenda hlutdeildarskirteina till digig-
upplysingar til ad vidskiptavinum sé kleift ad meta kosdirff ar 4 skirteinum3

festinga i hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoos. D 17/1999, 6. gr.
O Nanar skal kvedid & um (tbodslysingar verdbréfasjoo [44. gr]? Vidskiptaradherra fer med framkveemd laga
skv. 1. mgr. i reglurfl sem [Fjarmalaeftirlitio} setur.f pessara. Honum er heimilt ad kveda nanar & um framkvaemd

D 17/1999, 4. gr2) Rgl. 686/20013) L. 84/1998, 4. gr) L. 21/1996, 12. gr. peirra med reglugerd.
n [40.’gr. _I, auglysingum og annarri kynnln_gatstarfsemll D 171999, 6. gr? Rg. 369/1993.
verdbréfasjéda skal pess geett ad fram komi réttar og N1 Kkafli visurlog

kveemar upplysingar um starfsemi verdbréfasjédsins. Dess[45. ar]® Brot gegn légum pessum varda sekium eda

skal geett ad skyrt komi fram hvort sjédurinn hafi heimil ngelsi allt ad einu &ri nema pyngri refsing liggi vid broti
til markadssetningar & Evropska efnahagssveedinu eda mankd 'a pyng ng 1igg1 vio brot
samkveemt almennum hegningarlégum. Sé brot framid i pagu

adssetningar skv. 27. gr. o - ; ! e
. . e . . . I6gadila er heimilt ad beita stjérnendur I6gadilans framan
O Fjarfesti verdbréfasjodur i framvirkum samningum og > A 4 - o
reindum vidurlégum og einnig er heimilt ad gera I6gadil-

valréttarsamningum skv. 27. gr. skal getid um pad sérstak- e 2
. . . . . anum sekt og sviptingu starfsréttinda.

lega i auglysingum og annarri kynningarstarfsemi. Jafmfra O U til hiutdeild 1 brot Kveemt 16
skal koma fram vidvorun til fijarfesta um ad fjarfesting ksli fm ! raukn 9 ; l,Jk el 5 : rolum samh &em oglum pess-
um sj0di sé ahaettuséri] un}) er samkvaemt dkvaedum almennra hegningarlaga.

L 1711999, 5. gr. L. 17/1999, 6. gr.
m [41.gr]” Stjérnendur og starfsmenn verdbréfasjodaXlll. kafli. Gildistaka.
rekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja eru bundnir pagnadiky ™ [46. gr]V Log pessi 6dlast gildi 1. jali 1993. ...
um oll vidskipti sem peir hafa milligdngu um og allt pad 1)’L- 171999, 6. gr.
er vardar hagi vidskiptamanna og peir 6dlast vitneskju um Akveedi til bradabirgda. . ..



