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O Rekstrarféldg skulu setja fjarfestingarstefnu fyrir $j60

2003 nr. 30 20. mars samkveemt pessari grein og skal hin vera fijarfestum ad-
L6g um verdbréfasjodi og fjarfestingar- gengileg. Um upplysingagjof fer ad 6dru leyti eftir samning
Sj 65i rekstrarfélags og fjarfestis.

Toéku gildi 1. juli 2003. EES-samningurinniX. vidauki tilskipun 85/611/EBE. 0 Akvaedi 23.—25._gr. u_m hlutdeildarskirteini gilda um sj65i
Breytt med. 108/2006 (t6ku gildi 1. nov. 2006 skv. augl. C 1/2006) o§5/2007 Samkvaemt pessari grein.

(t6ku gildi 3. april 2007)’- _ II. kafli. Verdbréfasjodir.
| kafli. Almenn akvaedi. A. Stadfesting og afturkéllun stadfestingar.
m 1. gr. Gildissvid. B 5. gr. Veitandi stadfestingar.

O L8g pessi gilda um verdbreéfasjodi og fiarfestingarsjodi. o Fjarmalaeftirlitid veitir verdbréfasjodum stadfestingu
O Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir hafa pad eingongeimilt er ad hefja starfsemi pegar stadfesting er fengin fr
ad markmidi ad veita viotdku fé fra almenningi til sameigingjarmalaeftirlitinu. Oheimilt er ad starfreekja verdbigjtd
legrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 63rum eignum 4, stadfestingar Fjarmalaeftirlitsins.

gl:undv_elli aheettudreifingar samkveemt fyrir fram kunngeréty Gneimilt er ad breyta verdbréfasjodum samkvaemt [6gum
fiarfestingarstefnu. o o 5 pessum i sj68i sem l6gin taka ekki til.

O Vidtaka fjar fra almenningi til sameiginlegrar fiarfest- £j4rmajaeftiriitia veitir verdbréfasjédum pvi adeinsdta

ingar i fijarmalagermingum og 6drum eignum & grundvelliggiing, as rekstrarfélog og vorslufyrirtaeki peirra upffy
aheettudreifingar samkvaemt fyrir fram kunngerdri fJarfeSE’kinrai laga um fiarmalafyrirtzeki.

ingarstefnu er einungis heimil verdbréfasjodum og fjarfes
ingarsjooum.

W 2. gr. Ordskyringar.

O [ 16gum pessum merkir:

m 6. gr. Umsdkn um stadfestingu.

O Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verdbréfasjoos
skal vera skrifleg og henni skulu fylgja reglur sjédsins skv.

o iy . . 12. gr., Utbodslysing og utdrattur ar utbodslysingu skv. Il
1. Verdbrefasjaur.sjodur med starfsleyfi a EerpSkakaﬂa H laga pessara, upplysingar um stjérnendur verdbréfa-

efnahagssvaedinu, stofnadur og rekinn af rekstrarfélagi, s 63 5 ideigandi i Fiarmal :
aférl
gefur Gt hlutdeildarskirteini sem eru innleysanleg ad lkrbfzjlfvesaﬁg agrarvioeigandl tpplysingar sem Fjarmaiaior
eigenda af eignum sjédsins. N .
. ; PR - .. W 7.gr. Veiting stadfestingar.

2.' Fjarfestlngar_SJOBUI’,.SJOESl'JI’ me3 starfsleyfi an h_e|m|Id- 0, Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu stadfestingar
ar til markadssetningar & Evropska efnahagssvaedinu og gsq(f . . . L
ur Gt hlutdeildarskirteini eda hiutabréf al tilkynnt umsaekjanda skriflega svo flj6tt sem unnt er og
3. Rekstrarfélag: rekstrarféla vérébréfas'c')és sam_eigi sidar en einum manudi eftir ad fullbdin umsoékn barst.

: . g- Texs! 1ag J00S, ... Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna umsaekjanda um pad pegar
kveemt l16gum um fjarmalafyrirteeki, sem rekur ver(‘:&brefal-Jms(,)kn telst fullnaegjandi
si0di og fj@rf_estingarsjcj)é_i skv. II_.’og i kafla laga pessa O Fjarmalaeftirlitid skal b.irta tilkynningar um stadfesgin
0g adra sj0di um sameiginlega fjarfestingu. verdbréfasioaa i Logbirtingabladi

4. Vorslufyrirteeki: fjarmalafyrirtaeki, samkveemt 16gum m8arS Jn'un umgstaéfegtin U ‘
um fjarmalafyrirteeki, sem uppfyllir skilyrdi Il. kafla C lag O Iéu?lﬁae)g;i ]umsc')kn okki ski?yréum laga bessara ad mati

essara.

P 5. Fjarmalagerningur: fiarmalageringur ~ samkvaemt Fiarmalaeftirlitsins skal pad synja um stadfestingu.
skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. O Synjun Fjarmalaeftirlitsins a umsékn skal rékstudd og

6. Hiutdeildarskirteini: fiarmalageringur sem er stad-Skal hun filkynnt umseekjanda innan eins manadar fra mét-
festing & tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild i sjoai umfOku fullbdinnar umsoknar. -
sameiginlega fijarfestingu, eda einstakri deild hans,aipy ¥ 9- . Afturkdllun stadfestingar.
bréfaeignar sj6dsins. Eigendur hlutdeildarskirteinasgma O Fiarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu  vers-
rétt til tekna og eigna sj6dsins, eda vidkomandi deilddytih  bréfasjods:

falli vid hlutdeild sina. 1. hafi rekstrarfélag brotid med alvarlegum heetti eda it-
7. Fagfiarfestir: fagfjarfestir samkvaemt skilgreiningu rekad gegn logum pessum, reglum, sampykktum eda reglu-

laga um verdbréfavidskipti. gerdum settum samkveemt peim,

m 3. gr. Heimildir til ad hefja starfsemi og skra yfir sjodi. 2. hafi rekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi verd-

O Fjarmalaettirlitid veitir verdbréfasj6dum stadfestingy.  bréfasjods innan tolf manada fra pvi ad hin var veitt, henni
Il. kafla og fiarfestingarsjédum stadfestingu eda stayfsle Otvireett afsalad eda starfsemi sjods heett i meira en sex man-
skv. IlI. kafla. Fjarmalaeftirliti® Grskurdar um hvort steemi Ui samfellt,

fellur undir 16g pessi. 3. hafi sjodurinn ekki yfir ad rdda minnst 50 milljéonum
O Fjarmalaeftirlitid skal halda skré yfir verdbréfasj6si ogkrona premur manudum eftir veitingu stadfestingarinnar ed
fiarfestingarsjodi par sem fram koma allar helstu upplgam minnst 10 milljonum krona sem skiptast & ad minnsta kosti
um vidkomandi sj6di. Breytingar & adur skradum upplysingp0 adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pdsund
um skulu tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram. krér)um.

W 4. gr. Adrir sj6dir um sameiginlega fijarfestingu. O Adur en til afturkéllunar kemur skv. 1.-2. t6lul. 1. mgr.
O Rekstrarfélogum er heimilt ad stofna sj6di um sameigskal veittur hzefilegur frestur til rbota sé pess kostur.

inlega fjarfestingu sem ekki veita vidtoku fé fra almenn# 10. gr. Tilkynning um afturkéliun.

ingi (fagfjarfestasjodi) og gefa Ut hlutdeildarskirteieda O Afturkdllun a stadfestingu verdbréfasjoéds skal tilkynnt
hlutabréf. Rekstrarfélog skulu tilkynna Fjarmalaeftinu  stjorn rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Fjarmalditi

um stofnun sj6da samkveemt pessari grein. Sjodir samkvagtskal birta tilkynninguna i Logbirtingabladi og auglysa i
pessari grein luta ekki eftirliti samkvaemt pessum I6gum.  fjéimidlum. Starfraeki rekstrarfélag utibl verdbréfagéEda
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pjonustustarfsemi i 6dru riki skal tilkynning send l6gbearu
eftirlitsadilum i pvi riki.

B. Stofnun og starfsemi. Bokhalds- og l6gfreedipjonustu.
| 11. gr. Heiti. bjonustu vid vidskiptavini.

1. Fjarfestingum i samreemi vid fjarfestingarstefnu.
2.
a.
b.
O Verdbrefasjodum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda c. Mati & verdmeeti verdbréfa og annarra eigna.
d.
e.
f.
g.
h.
i.

Umsyslu.

til ndnari skyringar & starfsemi sinni ordid ,verdbréfasjé'. Innra eftirliti.

m 12. gr. Reglur. Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina.
O Rekstrarfélag skal setja verdbréfasj6di reglur. Eftafati Utreikningi innlausnarviris.

atridi skulu ad minnsta kosti koma par fram: Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina.
1. Heiti sj6dsins. o ; _ _ Uppgijori vidskipta.
2. Hvort sjédurinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deild- Vérslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti.
um?; Fiarfesti fna sioasi 3. Markadssetningu.
4' Hjar (testlng_grslte n_atsnlj(_ smz . skvaedi h m 18. gr. Utvistun verkefna rekstrarfélags.
. k tver;e vors uflyrlr aet 'ij.o SINS 0g akveeol um hverr, Rekstrarfélagi er heimilt ad fela 6érum adilum verkefni
'955 'pp yker |umkvct)rs lfj,f?/r" K. pau sem kvedid er & um i 17. gr. ad fengnu sampykki Fjar-
- poknun rekstrarielags. gt . malaeftirlitsins. Rekstrarfélagi er p6 aldrei heimilt adigta
. 6. He,'r.mld .t” markaé?ssetnlngar sjodsins _a_lsland| 9 311 verkefni skv. 17. gr. Verkefni skv. 1. télul. 17. gr. erlék
06r7umUrt| le:mhlln rtlgnEvroE,s It<a efnahfagslsvaeélsms. heimilt ad fela vorslufyrirteeki eda 60ru félagi fari hagsmu
- vtgala hiutaendarskirteina og inniausn pelrra._ ir pess ekki saman vid hagsmuni rekstrarfélags og eigenda
8. Hvernig radstafa skuli ardi eda 60rum hagnadi af ver Tutdeildarskirteina
bréfum SJoé_sms._ L o O Nu felur rekstrarfélag 6dru fyrirteeki hluta af verkefnum
9. Hvernig reikna skuli Gt innlausnarvirdi hvers hlutar. inum skv. 17. gr. og hefur bad engin ahrif & abyrga rekstrar-
10. Hvernig stadid skuli ad samruna sjodsins vid adra ver %lags gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina
bréfasjodi e_éa samruna de_|lda sama $j63s. O [ reglugerd skal setja nanari reglur um Gtvistun verkefna
11. Hvernig sj6di eda deild er slitid. rekstrarfélaga
O Breytingar & reglum verdbréfasjods ddlast ekki gildi fyrr Rg 792/2003'
en ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Bregth m 19 -gr Gééir vidskiptahzattir og venjur

Gdlast gildi eigi sidar en premur manudum efir staéfestlngD Rekstrarfélag skal starfraekja verdbréfasjod i samraemi vid

nema Fjarmalaeftirlitio akvedi annad. Fjarmalaeftidiskal g6da vidskiptahzetti og venjur med traverdugleika markadar

tilkynna um breytingu i Légbirtingabladinu. ] o ) —_ NS,
Dkxll?ekstrarfélaé sgl’<al tilk%/nna geigendum hiutdeildarskirn> 99 hagsmuRii eigenda hlutdeildarskirteina ad leideirljo

teina verdbréfasjods um hverja breytingu a reglum sj(’)asin%' Vorslufyrirtagg.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra hess. 20. g_r., Starfsemi vc'?rslufy'r’irtae,kis. . e s
akvaesi. O Umsja og vardveisla fijarmalagerninga verdbréfasjods

m 13. gr. Deildaskipting. skal falin vorslufyrirteeki sem hlotid hefur vidurkenningu

arméalaeftirlitsins. Fjarmunum verdbréfasjoéds skaldil

O Heimilt er ad verdbréfasjodur sé starfraekturiaégreinduﬁg ; fra i3 Sralufvrirtsekis. Vorslufveski
deildum. Hver sjodsdeild skal hafa adgreindan fjélrhagrilnnzfl gr_elndum ra flarmunum vorslufyrirtzekis. Vorslufyerki

rekstrarfélags. Ber pa hver deild abyrgd & sinum skuldbingka! _ . _ .
ingum. b6 bera deildir sj68sins 6skipta abyrgsd & sameigin- 1+ Y992 ad sala, Utgafa, endurkaup, innlausn og 6gild-
legum kostnadi peirra. ing thtdelldarsklrt_elna \_/eré_brefaSJoés fari samkvaemgtita

m 14. gr. Sj6dsmyndun. og reglum hlutadeigandi adila,

O Eignir myndast i verdbréfasjéai med samningi rekstrarfé- 2- tryggjaad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sémei
lags vid vidskiptavin sem felur pvi ad avaxta fiarmuni sing0 | samreemi vid 16g og reglur hlutadeigandi adila, o
i tilteknum verdbréfasj6di innan sinna vébanda. Sjoaurinn 3- framfylgja fyrirmeelum rekstrarfélags nema pau séu i
myndast med afhendingu peninga vidskiptavinar gegn hii@dstodu vid 16g og sampykktir hiutadeigandi adila,
deildarskirteinum og samanstendur sidan af peim eignum4: tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé
sem verda til vid radstofun pessara peninga til sameigiateg €ndurgjald fyrir beer innt af hendi innan edlilegra timanzark
fjarfestingar. 5. tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i sam-
m 15. gr. Adskilnadur reksturs og vérslu og 6haedi. reemi vid 16g og reglur sjodsins.

O Rekstrarfélag ma ekki jafnframt vera vorslufyrirtzeki® 21. gr. Vidurkenndir adilar.

Stjérnarmadur i rekstrarfélagi ma ekki vera i stjérn vérsiud Vidskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirteeki, verdbiigfa
fyrirtaekis. irteeki og Utibu hlidsteedra erlendra fyrirtaekja sem staéia h
O Rekstrarfélog og vérslufyrirteeki skulu vera 6had i storfa landi geta hlotid vidurkenningu sem vorslufyrirtaeki.

um sinum og atid hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskii- Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirteeki an sampykkis
teina ad leidarljosi. Fijarmalaeftirlitsins.

m 16. gr. Malshoféunarréttur. m 22. gr. Abyrga.

O Rekstrarfélag getur hoféad mal i eigin nafni fyrir honda Vorslufyrirteeki ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og-eig
einstakra eigenda hlutdeildarskirteina til 6gildingarkérs endum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir kunna ad
teinum. verda fyrir og rekja ma til &setnings eda galeysis starfsman
m 17. gr. Rekstur verdbréfasjoda. vorslufyrirteekis vio framkveemd verkefna pess skv. 20. gr.

O Rekstur verdbréfasjdda felst medal annars i eftirfarandi Vorslufyrirteeki er heimilt ad fela 6dru fyrirtaeki, sem heeft
verkefnum: er til ad hljota vidurkenningu skv. 21. gr. eda hefur stayl
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sem fjarmalafyrirtaeki og lytur sambeerilegu eftirliti og-fé pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjisest
16g skv. 21. gr., vardveislu verdbréfa verdbréfasjods adehl un a innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. daf
eda Ollu leyti. NU felur vorslufyrirtaeki 60ru fyrirteeki vér  framt skal frestun auglyst opinberlega.

veislu verdbréfa verdbréfasjods og hefur pad engin ahrif@ Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeil
abyrgd vorslufyrirteekis gagnvart rekstrarfélagi og eiem  arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigendatskir

hlutdeildarskirteina skv. 1. mgr. anna eda almennings pess.
D. HIutdei[darskirteini. O Eftirlitsadilum annarra rikja innan Evropska efnahags-
W 23. gr. Utgéfa hlutdeildarskirteina. sveedisins, par sem hlutdeildarskirteini verdbréfasjééfs h

O Rekstrarfélag gefur Gt skilriki fyrir eignarréttindum adverid sett & markad, skal tilkynnt um frestun innlausna sam-
verdbréfasjodi i formi hlutdeildarskirteinis, sbr. p6 Zym  kveemt akveedum pessarar greinar.

O Allir, sem eiga hlutdeild ad verdbréfasj6di eda einstakm 28. gr. Utreikningur innlausnarvirgis.

deild hans, eiga sama rétt til tekna og eigna sjédsins, edalnnlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda er
viskomandi deildar, i hlutfalli vid hlutdeild sina og erumarkadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum
hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til verobie@ignar sjédsins vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innlans-

sjodsins. stofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi; inn
O Rekstrarfélagi er ekki skylt ad gefa Ut hlutdeildarskirtei heimtukostnadi og afollnum eda reiknudum opinberum
nema eigendur peirra 6ski eftir pvi. gj6ldum, deilt nidur & heildarfidlda Utgefinna og Ginnlegst

O Séu hlutdeildarskirteini gefin Gt sem rafbréf i verdbréfahlutdeildarskirteina.
midstdd gilda um Gtgéfuna l6g um rafreena eignarskraningi Radherra getur i regluget@ett nanari reglur um utreikn-

verdbréfa. ing & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfésjdog

O Hlutdeildarskirteini skulu skrad & nafn eda & safnreikpingnat & markadsvirdi eigna.

sbr. 16g um verdbréfavidskipti. Y Rg. 792/2003.

O Hlutdeildarskirteini eru undanpegin stimpilgjoldum. B 29. gr. Auglysing innlausnarvirdis.

m 24. gr. Upplysingar i hlutdeildarskirteini. O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjodaalsk

O | hiutdeildarskirteini skulu ad minnsta kosti eftirtalit-a reiknad daglega og auglyst opinberlega eigi sjaldnar en

ridi koma fram, sbr. p6 4. og 5. mgr. 23. gr.: tvisvar i manudi. Fjarmalaeftirlitio getur akvedid ad opin
1. Nafn verdbréfasj6ds, vorslufyrirteekis og rekstrarféEeL.aU_ﬁlJWSing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar etada

lags. ykir til.

2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.  F Fjarfestirj,garkleimildi!'. o
3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvasa® 30. gr. Fjarmalagerningar og innlan.

reglur gildi um ardgreidslur. O Fjarfestingarheimildir samkveemt pessum kafla taka til
4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengigerobréfasjods eda, se hann deildaskiptur skv. 13. geirtil
kaupum og solum an innlausnar pess. stakra deilda hans. Verdbréfasjodi er eingdéngu heimilt ad

O Hiutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad apinda fé sitti:

stjorn rekstrarfélags. Nafnritunin ma vera prentud eda set 1. Verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem skrad
fram & annan sambazerilegan hatt. hafa verid, eda vidskipti eiga sér stad med, a skipulegum

m 25. gr. Skra yfir hlutdeildarskirteini. verdbréfamarkadi samkveemt skilgreiningu laga um verd-

O Rekstrarfélag skal halda skra yfir eigendur hiutdeildaf2r€favioskipti. Med peningamarkadsskjlum er i logum
skirteina i sjodnum. | skranni skulu ad minnsta kosti efit  PESSUM att vid greidsluhzef skj6l sem verslad er med & pen-
atrisi koma fram: ingamarkadi og atio er haegt ad meta til verds.
1. Nafn og kennitala eiganda. 2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna
2 Saludaqur skirteinis atgafu peirra skuldbinding um ad sétt verdi um skraningu
3' Nafnve?é skirteinis ’ verdbréfanna a skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. tolul.
4' Heildarfioldi utistaﬁdandi sKirteina Skraning verdbréfa samkvaemt pessu akvaedi skal fara fram

. . - . . . eigi sidar en einu ari fra atgafu peirra.
O Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til st

. ; . X . 53 L 3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda. Einnig er heim-
arfélags. Sllkar_tlll_q/nnlngar, fisamtq rum upplysmgumm_se”t ao fjarfesta i skirteinum annarra sj6da um sameiginlega
berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu feerdar in

. o ) . . , r’fjﬁrfestingu syni verdbréfasjodir fram a med fullnaegjandi
skrana og helmlld'ar tilkynningar getid, sbr. p6 4. mgr. 23. gt 45 mati Fjarmalaeftirlitsins ad sjédirnir bli vid sam
W 26. gr. Stadgreidsla. beerilegt eftirlit og verdbréfasjodir, samstarf Fjarmétiae

O Hiutdeildarskirteini verdbréfasjoda verda einungis selgisins og I6gbaerra yfirvalda heimarikis sjédsins sé tryggt
gegn stadgreidslu kaupverds. Akvaedi petta kemur ekki i vegey fullnaegjandi heetti, vernd eigenda skirteina sé tryggd

fyrir dreifingu jofnunarbréfa. med sambaerilegum haetti og i verdbréfasjédum og gefin sé
E. Innlausn. ut arsskyrsla og arshlutauppgjér ad minnsta kosti & sex man-
m 27. gr. Innlausnarskylda. ada fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i verdbréfasjodum og 68

O Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda samam sjédum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, sam-
kveemt nanari akvaedum reglna verdbréfasjodsins. kvaemt reglum sinum, meira en 10% eigna sinna i hlutdeild-

O bréatt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt samkveemarskirteinum verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteina e
akvaedum reglna sjodsins ad fresta innlausn hlutdeildarsKilutabréfum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu.
teina. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeilda 4. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki
skirteina og verdur einungis beitt maeli sérstakar astaeddr minnan Evropska efnahagssveedisins. b6 er verdbréfasjoodi
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heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirtaekja med stadum af sama utgefanda, eda binda meira en 20% af eignum
festu utan Evrépska efnahagssveedisins syni hann fransidum i innlanum sama fijarmalafyrirtaekis.
med fullneegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad-fia o Versbréfasjodi er ekki heimilt ad eiga vidskipti med af-
malafyrirteekin bui vid sambezerilegar reglur um aheettu agisur utan skipulegra verdbréfamarkada vié sama adila par
eftirlit og gilda innan Evropska efnahagssvaedisins. Innlésem motadiladheetta af samningnum nemur meira en 5%
samkveemt pessum tolulid verda ad vera endurgreidanlegaieignum sjddsins. betta hlutfall haekkar i 10% ef métas-
krofu innlénseiganda med ad hamarki télf manada blndltimm er fjérmé|afyr|rt$k| innan Evr(’)pska efnahagssvm&sin

5. Afleidum sem skradar eru a skipulegum verdbréfesa fiarmalafyrirtaeki med stadfestu utan Evrépska efrehag
markadi samkveemt skilgreiningu laga um verdbréfavidsvaedisins sem Iytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid medilt.
skipti. Vidmid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir pjarfesti versbréfasjosur meira en 5% i verdbréfum Gt-
samkveemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, 9eNgefnym af sama Gtgefanda skal samtala slikra fiarfestinga
erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbrefasjodnugyi tara yfir 40% af eignum sj6dsins. Vid Gtreikning samtolu
er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt akvaedum regina sj03sing| ekki litia til innlana hja fiarmalafyrirtaeki eda afleia

6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vidmidem geraar eru utan skipulegra verdbréfamarkada pegar mét-

afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkveemt pesggiji or fiarmalafyrirtaeki sem Iytur eftirliti sem Fjarmeft-
ari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendraldiaidla yjitis metur gilt.

?66‘ gjaldmiélfalr sem ver6bréfas_j{)6n_um er heimi!t ad fjéﬂfes, pratt fyrir akvaedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting i vio-
! _samkvaemt akvae_éum reg_lna sjosins. Gagng@l_ar verépr s%i'ptum vid sama adila, i verdbréfum, peningamarkadsskjol
sjoda i slikum afleiduvioskiptum skulu lGta eftirliti semaly : '

. . . oo . , innla i i ipulegr ro-
malaeftirlitio metur gilt. Veromeeti slikra samninga skata um, innlanum og afleidusamningum utan skipulegra verd

unnt a3 reikna daglega. Tryggt skal ad haegt sé ad selja SIH(raéfamarkaéa, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjédsins.
samninga samdaegurs & raunvirdi hverju sinni. O brétt fyrir akveedi 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad

7. Peningamarkadsskiolum sem vidskipti eru med utdinda alltad 35% af eignum sinum i verdbréfum og peninga-
skipulegra verdbréfamarkada. markadsskjolum sem eitt eda fleiri riki innan Evrépska efna-
m 31. gr. Adrar eignir. hagssvaedisins eda sveitarféldg peirra, alpjodlegar atafn
- Dr;éltt .fyrir ékvaeéi. 30. gr. er verdbréfasi6ai heimilt age™ eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan
binda sem svarar allt ad 10% af eignum sinum i 6drum vergYropska efahagssvaedisins gefa Ut eda abyrgjast. EKki ska
bréfum og peningamarkadsskjolum en par getur tekio tillit til verobréfa samkveemt pessari malsgrein prega
O Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga reidufé eda auéseljattugnd'n ghsamiala fjarfestinga skv. 3. mgr.

legar eignir til skamms tima. Slikar eignir mega po6 ekki versd Takmarkanir samkveemt pessari grein ma ekki leggja sam-
hluti af fiarfestingarstefnu sjoésins. an. bvi er verdbréfasj6di 6heimilt ad binda meira en 35% af

m 32. gr. Yfirtaka eigna og edalmalmar. eignum sinum i verdbréfum, peningamarkadsskjélum, inn-
O Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eigd@num eda afleidum sama utgefanda. Adilar sem teljast til
ir til ad tryggja fullnustu kréfu. Eignirnar skulu seldarfjp ~ SOmMU samstae_au s_kulu teljast einn adili vid Utreikning sam-
skj6tt og pad er talid hagkvaemt og eigi sidar en innan atjyemt pessari grein.

manada fra yfirtéku eignanna. Heimilt er p6 ad draga som 36. gr. Visitdlusjoair.

lengur sé pad augliéslega i pagu hagsmuna sjodsins. Slik-Verdbréfasjosi er heimilt ad fjarfesta allt ad 20% i hluta-
an dratt & sélu skal tilkynna Fjarméalaeftirlitinu sem getér bréfum eda skuldabréfum sama Gtgefanda ef markmid fjar-

krafist s6lu peirra innan videigandi frests. festingarstefnu samkvaemt reglum sjédsins er ad likja eftir
O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad fjarfesta i edalmalmum edgitekinni hlutabréfa- eda skuldabréfavisitolu. Visitalskal
heimildarskirteinum fyrir peim. hafa fullnaegjandi ahzettudreifingu, birt opinberlega og-end
m 33. gr. Eftirlit med ahaettu. urspegla viokomandi markad med fullnaegjandi heetti.

O Rekstrarfelog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem geiy Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35%
ir peim kleift ad vakta, meta og styra aheettu einstakra eigd veegi eins Gtgefanda i visitdlunni er meira en 20%. Fjar-
og eignasafns verdbréfasjoda a hverjum tima. festing yfir 20% er adeins leyfd i einum ttgefanda.

[ 2;3/4. g{) ,il‘fflei_&s,té\_/iéslfiptlil.t it a5 eiga hefil _ m 37. gr. Traust verdbréf.
0 Verdbrefasjodi er avallt skylt ad eiga heefilegar og n&egjan- . 1. iritis getur heimilad verdbréfasjosi a bind
lega verdmeetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleiou o : . . . .
Til grundvallar sliku mati skal taka mid af veromeeti undir-a”t ab 100% af eignum sinum [ verdbréfum og per_1|r_1g_jamark-
LS o . A gésskjb’lum skv. 5. mgr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirlitid dpa
liggjandi eigna, motadilaaheettu, ytri adsteedum & fjarmal ; . . P
morkudum og tima til ad loka afleidu. samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina.

O Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti med afleiduf”_Fiarfestingar verdbrefasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast &
svo fremi sem undirliggjandi eignir séu undir peim morkunf@ Minnsta kosti sex mismunandi verdbréfatitgafur og ma
sem um getur { 35. gr. Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta mefarfesting i einni og sému verdbrefadtgafu ekki nema heerri
fullneegjandi heetti virdi afleidna utan skipulegra verdhréf fiarhed en sem svarar til 30% af eignum verdbrefasjods.
markada. m 38. gr. Fjarfestingar i verdbréfasjédum og 6drum sjodum
O Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu regludeg Um sameiginlega fjarfestingu.

grein fyrir afleiduvidskiptum sinum i pvi formi sem Fjar-o0 Verdbréfasj6di er heimilt ad fjarfesta i 68rum verdbréfa-
malaeftirlitio akvedur. sjodum og sjodum um sameiginlega fjarfestingu (sjédasjéo-
m 35. gr. Hamark fjarfestingar i einum utgefanda. ir). P6 skal verdbréfasjodur ekki binda meira en 20% af eign-
O Verdbréfasj6odi er 6heimilt ad binda meira en 10% af eignam sinum i einstaka verdbréfasjodi eda sj6édi um sameigin-
um sinum i verdbréfum og peningamarkadsskjolum utgeftega fjarfestingu.
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O Heildarfjarfesting verdbréfasjods i 60rum sjodum efdgum pessum og reglum settum samkvaemt peim eda mark-
verdbréfasjodum ma ekki fara yfir 30% af eignum verdadssetningin stridir ad 6dru leyti gegn akvaedum laga. Fjar-

bréfasjéds. malaeftirlitid skal rokstydja synjun skriflega til verolimé

m 39. gr. Takmarkanir a eignasafni. sjodsins adur en frestur skv. 1. mgr. rennur Ut.

O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en: O Fjarméalaeftirlitid gengur Gr skugga um eftirlit med verd-
1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutiréfasjodnum i heimarikinu, starfsheimildir pess og starf

félagi. semi.

2. 10% af skuldaskjélum einstakra Gtgefenda verdbréfagy Breytingar & adur tilkynntum atridum samkvaemt pessari
3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og anmrein skulu pegar tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu.
arra sj0da um sameiginlega fjarfestingu. D\ 108/2006, 87. gr.
4. 10% af peningamarkadsskjolum einstakra Gtgefendam 44. gr. Heimild til ad banna starfsemi erlendra verdbréfa-
m 40. gr. Lan og abyrgair. sjoda.
O Verdbréfasjodi er oheimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a8 banna erlendum vers-
fyrir adra, sbr. p6 heimildir skv. 30. gr. bréfasj6di ad markadssetja skirteini sin hér & landi hafi hlu
O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad taka dnnur 1an en skamnygaeigandi verdbréfasjédur brotid gréflega eda itrekad gegn
timalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskigte Akvzedum laga pessara eda reglum settum samkvaemt peim
Slik lan mega ekki nema meira en svarar 10% af eignugsa gegn akvaedum annarra laga um fjarmalafyrirtaeki, enda
sj6dsins eda einstakra deilda innan hans. hafi ekki tekist ad binda enda & framangreind brot samkvaemt
m 41. gr. Skortsala. tilmeelum eda vidurldgum pessara laga.
O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad selja fiarmalagerninga seng 45, gr. Markadssetning islenskra verdbréfasjoda utan is-
ekki eru i eigu hans & peim tima sem sala peirra fer fram. |gnds.
W 42. gr. Radstafanir fil urbota. o O Hyggist verdbréfasj6dur markadssetja hlutdeildarskirte
O Fari fiarfesting verdbrefasjods fram ur leyfilegum mérksin ytan fslands skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu dtre
um samkveemt I6gum pessum skulu pegar gerdar radstafapifasila f pvi landi par sem markadssetning er fyrirhugus.
til Grbota og skal I6gmeeltu hamarki i sidasta lagi nad inngg Upplysingagjéf.
sex manada. Fjarmalaeftirlitid getur po i einstokum tiluik

W 46. gr. Arsreikni arshlut
meelt fyrir um lengri frest enda sé pad augljoslega i pagu ei gr. /ASTEIKnINgUr 9g arsnirauppgjor

enda hlutdeildarskirteina. % | ar_srelknlngl og arshlutauppgjo,rum_ ’rekstrarf,elags__skulu
sérgreindar upplysingar um verdbréfasjod eda sérhveilih de

G. Markagssetning utan heimalands. hans. [ reglugerd skal setja nanari reglur um sérgreindar
u 43.gr ,Markaassetmng ver_ét_)refas'Joéa m_eé sta{ﬁfesrﬁ’ppl)’/singar um verdbréfasjodi i arsreikningum og arshluta
innan Evropska efnahagssveedisins hér & landi.

O Erlendur verdbréfasjodur med stadfestu og staéfestinQUppgjorum' ba skulu rekstrarfélog senda Fjarmalaeitiit

00dru riki innan Evropska efnahagssvaedisins getur marka Hsfjoréungslegt efnahagsyfirlit verdbréfasjoda i pvinfor

. L ) A%Em Fjarmalaeftirlitia akvedur.
kirteini sin hér & landi tveimur manudum eftir ad Fjar-
sett skirteini sin hér & landi tveimur manudum eftir ad Fja 1 RGN, o7/2004.

malaeftirlitid hefur fengid tilkynningu um fyrirhugadasst- . L —_ o, , .
semi fra verdbréfasjédnum. [Hid sama gildir um starfsen] ar.gr Utb'oaslysmg o9 u'tdr'attur ur'uj[boéslys[ngu,. L,
svissneskra og faereyskra verdbréfasjoda, enda séu S{ﬁjgeksﬁrarfela_g skal gefa u_t'utboéslysmgu og utdratt ar at-
kréfur gerdar til peirra og til verdbréfasjoda med stadfes o’s!ysmgulfy.rlr verdhrefasjod. 3

i riki innan Evrépska efnahagssveedisins og gerdur hafi vefis | (tbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplys-
samstarfssamningur & milli Fjarmalaeftirlitsins og logteee N92" til ad fiarfestum sé Kleift ad meta kosti fjarfestinga
svissneskra eda feereyskra yfirvaldaTilkynningu skulu viokomandi verdbréfasjddi. | tdraetti Gr Utbodslysingualsk
fylgja eftirfarandi gogn: draga fram meginatridi Gtbodslysingar.

1. Yfirlysing lgbaerra eftirlitsadila i heimariki verdbasf O Rekstrarfélag skal senda Fjarmalaeftirlitinu ttbodslys-
sj0dsins um ad hann hafi stadfestingu i pvi riki og uppfylff’94 °9 Gtdratt ar ut_boéslys[ngu | kjf)lfar breyt|rlga a pg,m.l
ad 60ru leyti settar krofur i tilskipunum Evrépubandalagsi & Nanar skal kvedid a um (tbodslysingar og utdreetti Or (t-
um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanieg  P03slysingum vegna verdbréfasjéda i reglugénedal ann-
verdbréfum. ars um hvada upplysingar skuli birta i Gtbodslysingum og Gt-

2. Reglur verdbréfasjodsins. drzli)ttum ar peim.

3. Utbodslysing og utdrattur Gr Gtbodslysingu. Utbods-  Ral 792/2003. o B o
lysing skal hafa ad geyma upplysingar skv. 6. tlul. pessar® 48. gr. Nanari upplysingar i Gtbodslysingu.

malsgreinar. O [ atbodslysingu verdbréfasjods skal & itarlegan hatt lysa
4. Endurskodadur arsreikningur naestlidins ars, sé hafirfestingarstefnu sjodsins og, ef vid a, einstakra celildns
fyrirliggjandi, og sidari halfsarsuppgjor. og tilgreina paer tegundir fjarfestinga sem honum eru heimil

5. Lysing & framkveemd fyrirhugadrar starfsemi edar samkveemt reglum sjédsins.
markadssetningar hlutdeildarskirteina verdbréfasp@si O [ Gtbodslysingu skal tilgreina hvort sj6di, eda einstakri
6. Upplysingar um fyrirhugadar radstafanir verdbréfadeild hans, er heimilt ad fjarfesta i afleidum, og sé slikirhei
sj6dsins til ad tryggja rétt eigenda skirteina til Gtgr&ids ilt, hvort notkun peirra takmarkist vid taekni til ad lagmark
hagnadar, innlausnar hlutdeildarskirteina og peirra wgpl aheettu og fastsetja hagnad vegna verdsveifina.
inga sem sjodnum er skylt ad midla. O NG er verdbréfasjodi, eda einstakri deild hans, heimilt
O Fjarmalaeftirlitio getur hafnad pvi ad verdbréfasjoour.sk samkvaemt reglum sjédsins ad fjarfesta i afleidum og skal pa
1. mgr. hefji markadssetningu hér & landi ef hann uppfyllir Gtbodslysingu lysa & itarlegan hatt hugsanlegum &hrifum
ekki pau skilyrdi sem gerd eru til verdbréfasjoda samkveembtkunar afleidna & aheettu fjarfestinga i sjodnum.
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O Fjarfesti verdbréfasj6dur, eda einstok deild hans, i 68M. kafli. Fjarfestingarsjodir.

um fjarméalagerningum en verdbréfum eda peningamarkads- Fjarfestingarsjodir sem gefa Gt hlutdeildarskirteihiit-
skjolum skv. 30. gr., eda bindi fé sitt i innlanum, eda sjoddeildarskirteinasjodir).

er samkvaemt fjarfestingarstefnu zetlad ad likja eftirkifiai  m 52. gr. Tilvisanir 1 1. kafla.

verdbréfavisitdlu, eda gengi sjods er liklegt til pess adifsv 0O Sé fjarfestingarsjodur stofnadur og rekinn af rekstrarfé-
ast mikid vegna fjarfestingarstefnu eda tegunda fjarfigsti- lagi gefur rekstrarfélag Gt skilriki fyrir eignarréttindui fjar-
teekifeera sem sjodurinn fjarfestir i, skal vakin sérstolglih festingarsjoai i formi hlutdeildarskirteinis. Um fjartasgar-

4 pvi & dberandi hétt i Gtbodslysingu og auglysingum og alkjodi samkvaemt pessum kafla gilda akveesi Il. kafla A-D og
kynningarstarfsemi um sjédinn og fjarfestingarstefnushan H.

O Ef bokfeert virdi eigna verdbréfasjods, eda einstakrap Fjarfestingarsjodum er einum heimilt ad nota i heiti sinu
deildar hans, er liklegt til ad sveiflast mikid vegna samset@da til nanari skyringar & starfsemi sinni ordid ,fjarfesgar-
ingar verdbréfasamvals hans eda adferda sem beitt er gjgour".

stjérnun verdbréfasamvals skal vakin sérstok athygli & p# 53. gr. Innlausn.

& dberandi hatt i Gtbodslysingu og 68rum kynningarritum. O Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjoda samkvaemt pessu
O Fjarfesti verdbréfasjodur verulegan hluta eigna sinnak@fla eruinnlausnarskyld. Um innlausn fiarfestingarsifeda
68rum verdbréfasjodum og 68rum sj6dum um sameigi§dmkvaemt reglum sj6ds. Rekstrarfélagi er skylt ad vekja sér
lega fjarfestingu skal i Gtbodslysingu hans tilgreina hésa staka athygli vu’i_sklptavmar a peim reglum sem gilda um inn-
stjornunarkostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur ogrhirf@usnarskyldu sjods.

sjodirnir skulu bera. | arsskyrslu verdbréfasjodsins skal O Pratt fyrir 1. mgr. er fiarfestingarsjodum heimilt sam-
greina hamarkshlutfall stjornunarkostnadar sem anngarvekveemt akveedum regina sj0dsins ad fresta innlausn hlut-
verdbréfasjodurinn sjalfur og hins vegar hinir sj6airsem deildarskirteina. Frestun skal vera almenn og taka tihallr
hann fjarfestir i, bera. hlutdeildarskirteina og verdur einungis beitt maeli séswsta
asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina

O Rekstrarfélagi It ad afhenda, 6ski eigandi hlutdeil
ekstrarfélagi er skylt ad afhenda, oski eigandi hiutdei refjist. Frestun a innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmélee

arskirteinis i verdbréfasjédi eftir pvi, upplysingar um-ad . Jafnf Kal f v inberl
ferdafraedi sjodsins vid aheettustyringu eigna sjédsins mg%nu_.' HI ram_t;_ alfrestun aug yst opinberiega. .
tilit il Ahzettu og vaentrar avéxtunar | fiarfestingum & O Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad innlausn hlutdeil
ins undangengin missiri arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigendatskir

. , anna eda almennings pess.
u 4,9' gr. Adgengi ad upplysingum. O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina fjarfestingai®goer
O Utdrattur ar Gtbodslysingu skal bodinn fjarfesti endurp,arkadsvirsi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum
gjaldslaust adur en vidskiptum med hlutdeildarskirteini &;sas vig innlausn, svo sem skuldum hans vid innlansstofn-
lokid. Utbodslysing auk arsskyrslu og halfsarsuppgjoml skanir, ggreiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimt
vera fjarfesti i verdbréfasjodi adgengileg endurgjaldsta  osinasi og afélinum eda reiknudum opinberum gjéldum,
O Arsreikningur og halfsarsuppgjor skulu vera almenningieilt nidur & heildarfiolda ttgefinna og innleystra hliildie
adgengileg med peim heetti sem kvedio er & um i Utbodslysrskirteina.
ingu og Utdreetti Ur Utbodslysingu og Fjarmalaeftirlitidrsa m 54. gr. Fjarfestingarheimildir.

pykkir. O Akvaedi II. kafla F um fjarfestingarheimildir verdbréfa-
O Reglur verdbréfasjods skulu vera adgengilegar fiarfestusipda gilda um fjarfestingar fjarfestingarsjédoa med &dtir

i sjodnum. andi undantekningum:

m 50. gr. Péknun. 1. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta i hlutdeild

O Rekstrarféldg skulu kunngera fjarfestum |'veri")bréfasjc')éﬁrsk',m?inu_n,1 annarra sjéé_a um §’ame,igin_le_ga fjérfeﬂstirngu €
fyrir fram hvada poknun pau muni askilja sér fyrir pjénusuyerébrefaspéa og fjarfestingarsjoda an tillits til 3.uidI30.

sina. Breytingar & poknun skal tilkynna eigendum hlutdeild" P6 ma heiI’darfjfélrfesting _fj,élrfes'_[ingars_j,c')és i ﬁérF‘ﬁ’ﬁSi i
arskirteina med heefilegum fyrirvara. um en verdbréfasjédum og fjarfestingarsjodum ekki fara yfir

N i : . Iy
O Ef verdbréfasjodur fiarfestir i hiutdeildarskirteinumran 202/" agjg:?é‘;mgggﬁfgmaerfﬁgfn”t 28 fjérfesta f 6skrddum
arra vergbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fj%'rébréfum og peningamarkadsskjolum an tillits til 1. mgr.
festingu, sem stjornad er beint eda med umbodi af sa ' '
rekstrarfélagi, eda 6oru félagi sem rekstrarfélagid t&ngi

egnum sameiginlegan rekstur eda stjérnendur, eda med m?" Akvaedi 35. gr. gilda ekki um fiarfestingarsjodi sam-
9eg sameiginiegan rekstur ¢ J S Waemt pessum kafla. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad binda
talsverdri beinni eda 6beinni eignarhlutdeild, er rek$éa

o . . . . . i
laginu ekki heimilt a taka poknun fyrir Askrift eda innlaus 2t 20 20% af eignum sinum i verdbréfum og peningamark

e . P adsskjolum Gtgefnum af sama UGtgefanda. P6 er heimilt ad
fyrir fjarfestingu i sjodunum.

; ) binda allt ad 35% af eignum sj0ds i skradum verdbréfum i
m 51. gr. Kynningarstarfsemi. kauphéll og peningamarkadsskjdlum utgefnum af sama Ut-
O | auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verdbréfagefanda enda sé fijarfesting yfir 20% adeins i einum utgef-
sj6da skal pess geett ad fram komi réttar og nakveemar upinda.

lysingar um starfsemi pessara adila. bess skal geett ad skyr, Akvaedi 2. mgr. 38. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi.
komi fram hvort sjodur se verdbréfasjodur eda fjarfestinga 5. Akvaedi 2. mgr. 40. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi.
sjoaur. Fjarfestingarsjédum er heimilt ad taka ad lani allt ad 25% af
O [ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi skal visaderdmaeti eigna sjods.

i Utbodslysingu eda Gtdratt Gr Gtbodslysingu og hvar megi 6. Akvaedi 41. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjédi. Metid
néalgast pau gogn. hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fjarfestingar-
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sjodur & ekki i férum sinum skal ekki nema meiru en 20% af 4. sé starfsleyfid ekki nytt innan télf manada fra pvi ad
endurmetnu innra virdi sjodsins. Skortsala a dskradum-verdad var veitt, pvi Otviraett afsalad eda starfsemi heett ianeir
bréfum er 6heimil. en sex manudi samfellt,

m 55. gr. Tilkynning um aheettu. 5. fullnaegi hluthafar, stjornarmenn og stjérnendur ekki
O Rekstrarfélagi ber ad greina fiarfestum fra peirri ahaetfigefisskilyrdum pessa kafla,

sem felst { fjarfestingu i sjo8i 4dur en vidskipti eiga sé@dst 6. hafi sjodurinn ekki yfir ad rada minnst 50 milljon-
B. Fjarfestingarsjoair sem gefa Gt hiutabréf (hlutabrgégs UM krona premur manudum eftir veitingu starfsleyfisins eda
ir). minnst 10 milljénum kréna sem skiptast & ad minnsta kosti
m 56. gr. Veitandi starfsleyfis. 50 adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pusund
krénum og hljédi & nafn.

Adur en til afturkéllunar kemur skv. 1.-5. télul. 1. mgr.
skal veittur haefilegur frestur til Urbota sé pess kostur.

m 61. gr. Tilkynning um afturkdllun.

O Fjarmalaeftirlitio veitir hlutabréfasjooum starfsleyfi.
Heimilt er ad hefja starfsemi pegar starfsleyfi er fengid fr
Fjarmalaeftirlitinu. Oheimilt er ad starfreekja hlutatagjodi

an starfsleyfis Fjarmalaeftirlitsins. . g X y )
m 57. gr. Ums6kn um starfsleyfi O Afturkollun & starfsleyfi hlutabréfasjods skal tilkynnt
= s ’ . . tjorn sjodsins og rokstudd skriflega. Fjarmalaeftirlisidl
O Umsokn hlutabréfasjods skal vera skrifleg og henni skuEJIrta tilkynninguna i Logbirtingabladi og auglysa i fjoi
fylgja:
1. Upplysingar um stofnun hlutafélags og stadfesting
fijarhaed innborgads hlutafjar.

2. Sampykktir félags.

ym.
i 62. gr. Starfsemi.

O Hlutabréfasjédum er einungis heimilt ad hafa med hénd-
um rekstur fjarfestingarsjoods.

3. Utbodslysing. O Hlutabréfasjodur skal rekinn i samreemi vid goda vié-
4. Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. komi frargiptahaetti og venjur med triverdugleika markadarins og
hvernig fyrirhugadri starfsemi verdur sinnt. hagsmuni hluthafa a8 leidarljési.
5. Upplysingar um vorslufyrirteeki, ef vid &. O Hlutabréfasjodum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda
6. Upplysingar um stjérnarmenn og framkvaemdastjori nanari skyringar & starfsemi sinni ordié ,fjarfesting@o-
og endurskodanda. ur“, sbr. pé 2. mgr. 52. gr.
7. Stadfesting & ad framkveemdastjori hafi lokid profi O Hlutabréf hlutabréfasjoda verda einungis seld gegn stad-
verdbréfavidskiptum. greidslu kaupverds. Akveedi petta skal ekki koma i veg fyrir

8. Upplysingar um stofnendur, hluthafa eda stofnfjareigitgafu jéfnunarbréfa.
endur sem hafa yfir ad rada virkum eignarhlut samkvaerimt Akveedi 47.—49. gr. um (tbodslysingar og Utdreetti Gr Gt-
I[6gum um fjarmalafyrirtaeki i fyrirhugudum fjarfestingar-bodslysingum gilda um hlutabréfasjoai, eftir pvi sem vid-ge
sjodi og hlut hvers peirra um sig. ur att.

9. Upplysingar um nain tengsl fyrirhugads hlutafélags vi§ | sampykktum hlutabréfasjods skulu ad minnsta kosti eft-
einstaklinga eda 16gadila i skilningi laga um fjarmalafyri irtalin atridi koma fram til vidbotar vid akveedi laga um hut

teeki. félog: - _ o
10. Adrar videigandi upplysingar sem Fjarmalaeftiriitis 1. Fiarfestingarstefna sjodsins.
akvedur. 2. Akvaedi um innlausn, ef vid a.
m 58. gr. Veiting starfsleyfis. 3. Hvernig radstafa skuli ardi eda 6drum hagnadi af verd-

bréfum sjédsins.

O Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu starfsleyfis
) d YIS0 Hiutabréfasioai er skylt ad vekja sérstaka athygli via-

skal tilkkynnt umsaekjanda skriflega svo flj6tt sem unnt er og . ; S - )

eigi sidar en einum manudi eftir ad fullbtin umsékn barstriPtavinar a peim reglum sem gilda um innlausnarskyldu
Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umseekjanda um pad pegaﬁ’wsms' L L ) ) .
umsokn telst fullnaegjandi. H 63. gr. T_|IV|s.an_|r i 16g um fjarmalafyrirteeki og 16g um
O Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynni tarfsleyfi Verobrefavioskipti. o
hlut;?)rrrgfgggagIill_d;bfrlting;razlalali(ynnmgar R sigysieym O Stjérn hlutabréfasjéds skal skipud eigi feerri en premur
m 59, gr. Synjun starfsleyfis ' moénnum. Um stjérn fjarfestingarsjéds og pagnarskyldu fer

; . S skv. VII. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, eftir pvi sem vid &
O Fullnzegi umsékn ekki skilyrdum JegilifiRggara a0 matl ym eignarhluti og medferd peirra fer skv. VI. kafla laga

Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja um starfsleyfi. um fiarmalafyrirtaeki
O Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn skal rokstudd 0@ Framkyzemdastjori hlutabréfasjods skal hafa lokid profi i

skal han tilkynnt umszekjanda innan eins manadar fra MQfa,apratavisskiptum i samraemi vis VII. kafla laga um fjar-
toku fullbdinnar umsoéknar. malafyrirtaeki.

m 60. gr. Afturkollun starfsleyfis. O Um arsreikninga og endurskodun hlutabréfasjoda fer skv.
O Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi hlut@fa- x| kafla laga um fiarmalafyrirtaeki.
sjods: O Akveedi V.—IX. kafla laga um verdbréfavidskipti gilda um
1. hafi starfsleyfid verid fengid a grundvelli falsadra yfirhlutabréfasjodi.
lysinga eda a annan oedlilegan hatt, m 64. gr. Tilvisanir i 16g um hlutafélog.
2. séu skilyrai til veitingar starfsleyfis ekki lengur upp-o Lég um hlutafélég gilda um hlutabréfasjédi, sbr. pé 62.
fyllt, gr. b6 skulu allir hlutir eetid hafa jafnan rétt i sjoédnum.

3. sé brotid med alvarlegum heetti eda itrekad gegn |6gumn 65. gr. Fjarfestingarheimildir og tilkynning um &haettu.
pessum, reglum, sampykktum eda reglugerdum settum sam-Um fjarfestingarheimildir hlutabréfasjoda fer skv. 54. gr
kveemt peim, og um tilkynningu um &haettu skv. 55. gr.
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IV. kafli. Eftirlit og reglugerd. 12. 46.-51. gr. um upplysingagjof verdbréfasjéda,

W 66. gr. Eftirlit. 13. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 5. gr., um breytingu
O Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med ad starfsemi verd-a fjarfestingarsjédum i sj6di sem log pessi taka ekki til,
bréfasj6da, fjarfestingarsjdda, rekstrarfélaga og wdysi- 14. 2. mélsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 15. gr., um 6haedi
teekja sé i samreemi vid 16g pessi og reglugerdir settar sarekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja fjarfestingarsjodstarf-
kvaemt peim. Skal Fjarmalaeftirlitid eiga adgang ad 6lluram sinum og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlut-
gdgnum og upplysingum hja peim adilum sem I6gin taka tdeildarskirteina ad leidarljési,

og pad telur naudsynleg vegna eftirlitsins. Um eftirlitittlg, 15. 2. mélsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um Utvistun
eftir pvi sem vid getur att, [I6g um opinbert eftirlit med fjar verkefna rekstrarfélags fjarfestingarsjods,

malastarfsemi. 16. 2. mélsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 20. gr., um starfsemi
O Telji Fjarmélaeftirlitid ad starfsemi adila skv. 1. mgr.vorslufyrirtaekis fjarfestingarsjoda,

brioti gegn akveedum laga pessara, reglugerda og reglng7z. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 46.-51. gr. og 5. mgr. 62.
settra samkveemt peim, eda sé ad 6dru leyti 6edlileg, 6hejk. um upplysingagjof fjarfestingarsjoda,

brigd eda Otraust getur pad veitt viskomandi heefilegan frest8. 2. mgr. 52. gr. og 3. mgr. 62. gr. um einkarétt fijarfest-
til irbota nema brot séu alvarleg. ingarsjoda til ad nota til nanari skyringar a starfsemi sinn
O Telji Fjarmélaeftirlitio ad starfsemi samkveemt l6gumorais fjarfestingarsjédur,

pessum sé stundud an tilskilinna leyfa getur pad krafist@agn19. 54. og 65. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingar
og upplysinga hja viokomandi adilum eda hja eftirlitsskyldsjoda,

um adilum sem naudsynleg eru til ad ganga Ur skugga un20. 55. og 65. gr. um tilkynningu um &haettu,

hvort svo sé. Getur pad krafist pess ad slikri starfsemi s@1. 1. mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjodum sé einungis
heett pegar i stad. Jafnframt er pvi heimilt ad birta opinbefieimilt ad hafa med héndum rekstur fijarfestingarsjods,

lega nofn adila sem taldir eru bjoda pjénustu an tilskilinnaz2. 7. mgr. 62. gr. um skyldu hlutabréfasjéds til ad vekja
leyfa. athygli & reglum um innlausnarskyldu sjédsins,

m 67. gr. Reglugerd. 23. 1. mgr. 63. gr., sbr. 58. gr. laga um fijarmalafyrirtaeki,
O Log pessi heyra undir vidskiptaradherra og skal hangm pagnarskyldu,

kveda nanar & um framkveemd peirra med regludefd. 24, 2. mgr. 63. gr., sbr. 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48.
reglugerd er medal annars heimilt ad kveda a um fjarfestingr. Jaga um fiarmalafyrirtaeki, um virka eignarhluti,
arheimildir verdbréfasjoda og fiarfestingarsjoda, godd v 25 3. mgr. 63. gr. um ad framkveemdastjori hlutabréfa-
skiptaheetti, Utvistun verkefna rekstrarfélaga, innlamsindi,  sjoas skuli hafa lokid profi i verdbréfavidskiptum,
markadssetningu utan heimalands, heimildir til marka@sse 25 satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 69. gr.

ingar annarra sj6da en verdbréfasjéda utan heimalands @04 getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjornvaldssektir & hver
upplysingagjof verdbréfasjoda og fjarfestingarsjodadlu- pann sem brytur gréflega eda itrekad gegn 19. gr. um géda
gerdinni er einnig heimilt ad kveda & um notkun aﬂeiéusam@iaskiptahaetti eda 2. mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjodur
inga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda og adferdiadil skl rekinn i samreemi vid géda vidskiptahaeti.

m%ta ahrif peirra a aheettu eignasafns sjédanna. O Sektir sem lagdar eru a einstaklinga geta numid fra 10
Rg. 792/2003. bus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem lagdar eru & logadilaaet

V. kafli. Vidurlog. numid fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vid akvordun sekta

m 68. gr. [Stjornvaldssektir. skal m.a. tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad hefuadid

O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir a hvemnm  |engi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort um ftrek

sem brytur gegn: ad brot er ad reeda. Akvardanir um stjornvaldssektir skulu

1. 3. mgr. 1. gr. og 3. malsl. 1. mgr. 5. gr. um ad leyfisteknar af stjérn Fjarmalaeftirlitsins og eru peer adfardainzse
skyld starfsemi skuli ekki stundud an stadfestingar eddssta Sektir renna i rikissj6d ad fradregnum kostnadi vid innleim

leyfis, una. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra
2. 1. mgr. 4. gr. um stofnun fagfjarfestasjoda og tilkkynnakvérdun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvextijar-

ingu um stofnun sjédanna til Fjarmalaeftirlitsins, haed sektarinnar. Um akvordun og Gtreikning drattarvaxta fe
3. 2. mgr. 5. gr. um bann vid pvi ad breyta verdbréfasjoéttir lIsgum um vexti og verdtryggingu.

um i sj6di sem l6g pessi taka ekki til, O Stjérnvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort l6gbrot eru
4. 11. gr. um einkareétt verdbréfasjoda til ad nota til nanafiamin af asetningi eda galeysi.]

skyringar a starfsemi sinni ordid verdbréfasjodur, D\ 5512007, 14. gr.

5. 15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og Ghaed 69. gr. [Hafi adili gerst brotlegur vid dkvaedi laga pessara
rekstrarfélaga og vorslufyrirteekja verdbréfasjoda oddiky eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peinr&gr-
peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteida analaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med séatt med sam-
leidarljosi, pykki malsadila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot

6. 1. mgr. 18. gr. um Gtvistun verkefna rekstrarfélagsem refsividurldg liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsad
verdbréfasjoos, ila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med

7. 20. gr. um starfsemi vorslufyrirteekis verdbréfasjoda, undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitid setur nanari reglium

8. 29. gr. um auglysingu innlausnarvirdis, framkvaemd akvaedising)]

9. 30.—42. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, Y Rgl. 124520072 L. 55/2007, 15. gr.

10. 1. mgr. 43. gr. um markadssetningu verdbréfasjod 70. gr. [| mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur
med stadfestu innan Evrépska efnahagssvaedisins hér a landd alagningu stjérnvaldssekta eda keeru til l16greglu hefur

11. 45. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjodadur, sem rokstuddur grunur leikur a ad hafi gerst sekur
utan Islands, um logbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda
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gdgn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pyd-Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt I6gum
ingu fyrir akvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skaid- pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-
beina hinum grunada um pennan réit.] arlogum.P

D 55/2007, 16. gr. D | 55/2007, 17. gr.
m [70. gr. a. Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & ™ [70. gr. d. Brot gegn 16gum bessum seeta adeins opinberri
stjornvaldssektir samkvaemt Igum pessum fellur nidur pegiNNSOkn ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsinggh |
fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk. reglu.
O Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid til-= Vardi meint brot & 16gum pessum bzedi stjornvaldssektum

kynnir adila um upphaf rannséknar & meintu broti. Rof fresd réfsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keeit t
hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad bidti.] '09reglu eda pvilokid med stjérvaldsakvordun hja stofnun
| 5512007, 17. o inni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaetftirlitinu adsai

. . peim til I6greglu. Brot telst meiri hattar ef pad lytur ad ver
m [70. gr. b. Sektir eda fangelsi . . , . legum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklega
O Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggfayersum heetti eda vid adsteedur sem auka mjog & saknaemi
pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 68rum 16gum, adyosing, Jafnframt getur Fiarmalaeftirlitia 4 hvadaistign-
brj6ta gegn akveedum: séknar sem er visad mali vegna brota a ldgum pessum til op-

1. 3. mgr. 1. gr. og 3. malsl. 1. mgr. 5. gr. um ad leyfismperrar rannsoknar. Gaeta skal samraemis vid trlausn sam-
skyld starfsemi skuli ekki stundud an stadfestingar ed#ssta peerilegra mala.

leyfis, O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra
2. 2.mgr. 5. gr. um bann vid pvi ad breyta verdbréfasjogagna sem grunur um brot er studdur vid. Akveedi IV.-VIL.
um i sj6di sem log pessi taka ekki til, kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvérdun Fjarmalaeftir

3. 15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og 6haedisins um ad keera mal til I6greglu.
rekstrarfélaga og vorslufyrirteekja verdbréfasjoda oddiky O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata légreglu og akeaeru-
peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteida aaldi i t¢ upplysingar og gogn sem stofnunin hefur aflad og

leidarljosi, tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmafaeft
4. 1. mgr. 18. gr. um UGtvistun verkefna rekstrarfélagilitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem ard
verdbréfasjods, rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.

5. 20. gr. um starfsemi vorslufyrirteekis verdbréfasjoda, & LOgreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlit
6. 30.-42. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasj6aa, U ' t€ Upplysingar og gogn sem hun hefur aflad og tengjast

7. 1. mgr. 43. gr. um markadssetningu verdbréfasjo eim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt

med stadfestu innan Evrépska efnahagssvaedisins hér & laf) jtaka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-rann

Vsi 5f verabréfasios d6kn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.
8. 46.-51. gr. um upplysingagjof verdbrefasjooa, O Telji &keerandi ad ekki séu efni til malshéfdunar vegna

9. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2.mgr. 5. gr., um breytinggstiagrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjor
a fjarfestingarsjodum i sj6di sem I6gin taka ekki til, sysluvidurlégum getur hann sent eda endursent malié tit Fja
10. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 15. gr., um 6hae@ialaeftirlitsins til medferdar og akvordunat.]
rekstrarfélaga og vorslufyrirteekja fjarfestingarsjodstarf- D\ 5512007, 17. gr.
um sinum og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlufy_ kafli. Gildistaka o.fl.

deildarskirteina ad leidarljosi, m 71. gr. Log pessi 6dlast gildi 1. juli 2003. . ..
11. 2.malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um Utvistum 72. gr. Med [dgum pessum eru tekin upp akvaedi tilskip-
verkefna rekstrarfélags fijarfestingarsjods, unar Evrépupingsins og radsins nr. 85/611/EBE um sameig-
12. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 20. gr., um starfseninlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum, me&sio
vorslufyrirteekis fjarfestingarsjooa, breytingum.
13. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 46.-51. gr. og 5. mgr. 6AAkvaedi til bradabirgda.
gr. um upplysingagjof fjarfestingarsjoda, m |. Starfandi verdbréfasjodir teljast hafa stadfestingu-Fjar
14. 54. og 65. gr. um fjarfestingarheimildir fjérfestingarmé.laeftil’litsins vio gildistoku pessara laga. Verdbrifas
sj6da, skal slitid innan sex manada fra gildistoku laganna. Rekstr
arfélag verdbréfasjods skal senda Fjarmalaeftirlitingiue

15. 55. og 65. gr. um tilkynningu um &heettu, 8 8sins skv. 12 . " K
16. 1. mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjéoum sé einung"lséo SIS SV, 2. gr. Ihan Sama timamarks.

heimilt ad hafa med hondum rekstur fjarfestingarsjoos, W |l. Verdbrefasjodir sem hafa starfsleyfi skv. 27. gr. laga

b | farmalafvri knr. 10/1993 vid gildistdku laga pessara skulu dska eftid-sta
17. 1. mgr. 63. gr., sbr. 58. gr. laga um fjarmalafyrirtee |festingu samkvaemt I6gum pessum eigi sidar en premur man-
um pagnarskyldu,

udum fra gildistdku peirra.

18. 2.mgr. 63. gr., sbr. 1. mgr. 40. gr., 47.gr. 0g 1. mgr. 48 ||| Hlutabréfasjodir og adrir sjodir sem veita vidtoku fé
gr.llaga um fjarmalafyrirteeki, um virka eignarhluti ] fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar og heyralin

L. 5512007, 17. gr. 16g pessi skulu 6ska eftir stadfestingu eda seekja um starfs-

W [70. gr. c. Brot gegn l6gum pessum er varda sektum edayfi samkvaemt I6gum pessum eigi sidar en vid Gtgafu nys
fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru framin af aseininglutafjar i félaginu. Akveedi 1. malsl. & p6 ekki vid ef sjodur
eda galeysi. inn er adeins markadssettur til fagfjarfesta.
O Heimilt er ad gera upptaekan med démi beinan eda 6bein- Sjodir skv. 1. mgr. sem Gska eftir stadfestingu eda seekja
an hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akvaedum laga pessi starfsleyfi sem fjarfestingarsjodir samkvaemt [6gumpess
ara er varda sektum eda fangelsi. um skulu fa frest til 1. jali 2004 til ad uppfylla akveedi 54. gr



