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um stofnun sj6da samkvaemt pessari grein. Sj0dir samkvaemt
2003 nr.30 20. mars pessari grein lGta ekki eftirliti samkveemt pessum l6gum.
L6g um Verébréfasjééi 0og fjérfestingar- O Rekstrarféldég skulu setja fjarfestingarstefnu fyrir $j60
Sjéai samkvaemt pessari grein og skal hin vera fjarfestum ad-
Toéku gildi 1. jali 2003. EES-samningurinniX. vidauki tilskipun 85/611/EBE. genglleg' Um upplysmgagjof fer @9 6dru Ieytl eftir samning

Breytt medl. 108/2006 (t6ku gildi 1. név. 2006 skv. augl. C 1/2006), &z007  'ekstrarfélags og fiarfestis.
(toku gildi 3. april 2007), 1. 88/2008 (téku gildi 1. jan. 2B@ema brbakv. Vilsem [ Akvaedi 23.—25. gr. um hlutdeildarskirteini gilda um sj6di
t6k gildi 21. jani 2008), 1. 96/2008 (tku gildi 24. jani 2008g 1. 98/2009 (t6ku  gamkyeemt pessari grein.
gildi 1. okt. 2009 nema 69. og 70. gr. sem taka gildi 1. jan.(J01 i , o a.
II. kafli. Verobréfasjoair.

A. Stadfesting og afturkéllun stadfestingar.

m 5. gr. Veitandi stadfestingar.

O Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjooum stadfestingu
Heimilt er a3 hefja starfsemi pegar stadfesting er fengin fr

. kafli. Almenn akvaedi.

m 1. gr. Gildissvié.

O L&g pessi gilda um verdbréfasjodi og fijarfestingarsjodi.
O Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir hafa pad eingéng
ad markmidi ad veita viotoku fé fr4 almenningi til sameiginFjérméIaeftirIitinu. Oheimilt er a8 starfrackja verdbigitd
legrar fjarfestingar i fiarmalagerningum og 6drum eignum gh stadfestingar Fjarmalaeftirlitsins.

gr’undv_elli ahzettudreifingar samkvaemt fyrir fram kunngiera\'j Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum samkvaemt l6gum
fiarfestingarstefnu. o - pessum i sj6di sem 16gin taka ekki til.

O Vidtaka fjar fra almenningi til sameiginlegrar fjarfest- Fjarmalaeftirlitid veitir verobréfasjodum pvi adeinsdta

ipgar i fjér_mélagerningum og t')_f'jrum eignum a g_ru.rldvel estingu ad rekstrarfélég og vorslufyrirtaeki peirra ugpfy
aheettudreifingar samkvaemt fyrir fram kunngerdri fjarfesg-k”yrfji laga um fjarmalafyrirteeki

ingarstefnu er einungis heimil verdbréfasjodum og fidrfes g 6. gr. Umsokn um stadfestingu.

ingarsjodum. O Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verdbréfasjods
u Zgr Ordskyringar. ) skal vera skrifleg og henni skulu fylgja reglur sjédsins skv.
0O T16gum pessum merkir: o ) 12. gr., Gtbodslysing og Utdrattur Gr Gtbodslysingu sky. 1I

1. Verdbrefasjodur:sjodur med starfsleyfi a Evropskayafia H laga pessara, upplysingar um stjérnendur verdbréfa-
efnahagssvaeél_nu, stofne}é_ur og rekln_n af rekstrarfélagi, S 5j63s og adrar videigandi upplysingar sem Fjarmalagfarli
gefur Gt hlutdeildarskirteini sem eru innleysanleg ad Wréfs,esur.
eigenda af eignum _s;éésm_s,. . ®m7.gr. Veiting stadfestingar.

2. Fjarfestingarsjodur:sj6dur med starfsleyfi an heimild- o Akyéréun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu stadfestingar
ar til markadssetningar & Evropska efnahagssvaedinu 0g ggfy tilkynnt umsaekjanda skriflega svo fljétt sem unnt er og
ur Gt hlutdeildarskirteini eda hlutabréf. eigi sidar en einum manudi eftir ad fullbtin umsokn barst.

3. Rekstrarfélag: rekstrarfélag verdbréfasjods, samjarmalaettirlitid skal tilkynna umsaekjanda um pad pegar
kveemt I6gum um fjarmélafyrirteeki, sem rekur verdbréfagmsskn telst fullnegjandi.
sj0di og fjarfestingarsj0di skv. Il. og lll. kafla laga pessa o Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynningar um stadfesgin
og adra sj6di um sameiginlega fjarfestingu. verdbréfasjéda i Logbirtingabladi.

4. Vorslufyrirteeki: fjarmalafyrirteeki, samkveemt l6gum g g gr. Synjun um stadfestingu.
um fjarmalafyrirteeki, sem uppfyllir skilyrdi Il. kafla C 1@y o Fullnaegi umsokn ekki skilyrdum laga pessara ad mati

bessar_a’. ) ) o _ Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja um stadfestingu.
S. Fjarmalagerningur: fjarmalagerningur - samkvemtg Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn skal rékstudd og
skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. skal hun tilkynnt umsaekjanda innan eins manadar fra mot-

6. Hlutdeildarskirteini: fjarmalagerningur sem er stad-tskuy fullbdinnar umsoknar.
festing 4 tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild i sj6di umm 9. gr. Afturkéllun stadfestingar.
sameiginlega fjarfestingu, eda einstakri deild hans,&iv o Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu verd-
bréfaeignar sjodsins. Eigendur hlutdeildarskirteinas@ma préfasjoss:
rétttil tekna og eigna sjodsins, eda vidkomandi deilddutrth 1. hafi rekstrarfélag brotid med alvarlegum heetti eda it-

falli vi6 hlutdeild sina. rekad gegn logum pessum, reglum, sampykktum eda reglu-
7. Fagfjarfestir: fagfjarfestir samkveemt skilgreiningu gerdum settum samkveemt peim,
laga um verdbréfavidskipti. 2. hafi rekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi verd-

m 3. gr. Heimildir til ad hefja starfsemi og skra yfir sjodi.  bréfasjods innan t6lf manada fra pvi ad han var veitt, henni
O Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjédum stadfestingkv.  oGtviraett afsalad eda starfsemi sj6ds heett i meira en sex man-
1. kafla og fjarfestingarsjodum stadfestingu eda stayfsle udi samfellt,

skv. llI. kafla. Fjarmalaeftirlitid drskurdar um hvort stsemi 3. hafi sjédurinn ekki yfir ad rada minnst 50 milljbnum
fellur undir 16g pessi. kréna premur manudum eftir veitingu stadfestingarinnar ed
O Fjarmalaeftirlitid skal halda skra yfir verdbréfasjodi ogminnst 10 milljonum kréna sem skiptast & ad minnsta kosti
fjarfestingarsjooi par sem fram koma allar helstu upplgain 50 adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pasund
um vidkomandi sjodi. Breytingar a adur skradum upplysing<ronum.

um skulu tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram. O Adur en til afturkéllunar kemur skv. 1.—2. télul. 1. mgr.
W 4. gr. Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu. skal veittur haefilegur frestur til arbéta sé pess kostur.

O Rekstrarféldogum er heimilt ad stofna sj6di um sameigm 10. gr. Tilkynning um afturkdllun.

inlega fjarfestingu sem ekki veita vidtoku fé frd almenng Afturkdllun a stadfestingu verdbréfasjoéds skal tilkynnt
ingi (fagfjiarfestasjodi) og gefa Ut hlutdeildarskirteieda stjorn rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Fjarmaldtti
hlutabréf. Rekstrarfélog skulu tilkynna Fjarmalaeftinii id skal birta tilkynninguna i Loégbirtingabladi og auglysa i
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fiolmidlum. Starfraeki rekstrarfélag Gtiba verdbréfagdéda m 17. gr. Rekstur verdbréfasjoda.
pjénustustarfsemi i 6dru riki skal tilkynning send l6gbesru O Rekstur verdbréfasj6da felst medal annars i eftirfarandi

eftirlitsadilum i pvi riki. verkefnum:
B. Stofnun og starfsemi. 1. Fjarfestingum i samreemi vid fjarfestingarstefnu.
m 11. gr. Heiti. 2. Umsyslu.

O Verdbréfasj6dum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda & Bokhalds- og I6gfraedipjonustu.
til nanari skyringar & starfsemi sinni ordid ,verdbréfasjé'. . Pjonustu vid vidskiptavini.
m 12. gr. Reglur. . Mati & verdmeeti verdbréfa og annarra eigna.

O Rekstrarfélag skal setja verdbréfasjodi reglur. Eftafadi - Innra eftirliti. — _ y
atridi skulu a8 minnsta kosti koma par fram: . Vidhaldi skrar yfir eigendur hlutdeildarskirteina.
1. Heiti sjodsins Utreikningi innlausnarvirgis.

2. Hvort sjédurinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deild- °* Utgaf_u" g .'“”"?‘”S” NQielldaggirteina.
. Uppgjori vidskipta.
um. Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti
3. Fjarfestingarstefna sjodsins. ’

P . s . . . Markadssetningu.
4. Hvert sé vorslufyrirteeki sjodsins og dkveedi um hverni 18. gr. Utvistun verkefna rekstrarfélags
ig skipt verdi um vorslufyrirteeki. s .

O Rekstrarfélagi er heimilt ad fela 6drum adilum verkefni

W—TQ 0D Q0T

5. Poknun rekstrarfélags. . bau sem kvedid er 4 um i 17. gr. ad fengnu sampykki Fjar-

6. Heimild til markadssetningar sj6dsins & Islandi og hajaeftirlitsins. Rekstrarfélagi er p6 aldrei heimilt adigta
0drum rikjum innan Evrépska efnahagssveedisins. oll verkefni skv. 17. gr. Verkefni skv. 1. télul. 17. gr. erlék

7. Utgafa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra. heimilt ad fela vérslufyrirtaeki eda 68ru félagi fari hagsmu

8. Hvernig radstafa skuli ardi eda 66rum hagnadi af verdr pess ekki saman vid hagsmuni rekstrarfélags og eigenda
bréfum sjodsins. hlutdeildarskirteina.

9. Hvernig reikna skuli Gt innlausnarvirdi hvers hlutar. O Nu felur rekstrarfélag 6dru fyrirteeki hluta af verkefnum
10. Hvernig stadid skuli ad samruna sjodsins viéd adra verginum skv. 17. gr. og hefur pad engin ahrif & abyrgd rekstrar-

bréfasjodi eda samruna deilda sama sjods. féla}gs gagnvart eigendum hlutdeildarskirteina.

11. Hvernig sj6di eda deild er slitid. O I reglugerd skal setja nanari reglur um Gtvistun verkefna
O Breytingar & reglum verdbréfasjods odlast ekki gildi fyrfelfstrarfélaga.
en ad fenginni stadfestingu Fjarmélaeftirlitsins. Bregin ROSGRE003-

o 19. gr. GAAir vidskiptahaettir og venjur.

O Rekstrarfélag skal starfreekja verdbréfasjod i samraemi vio
gbda vidskiptaheetti og venjur med triverdugleika markadar
jns og hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidsirljo

Odlast gildi eigi sidar en premur manudum eftir stadfestin
nema Fjarmalaeftirlitio akvedi annad. Fjarmalaeftidiskal
tilkynna um breytingu i Légbirtingabladinu.

O Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarski kS A )
teina verabréfasjods um hverja breytingu & reglum sjodsirts: Vorsiufyrirteeki.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra hess. 20. g_r., Starfsemi vc'?rslufy'r’irtae,kis. . e .
akvaedi. O Umsja og vardveisla fjarmalagerninga verdbréfasjods

m 13. gr. Deildaskipting. skal falin vorslufyrirteeki sem hlotid hefur vidurkenningu

O Heimilt er ad verdbréfasjodur sé starfraekturiaégreinduF armalaeftirlitsins. Fjarmunum verdbréfasjods skaldil

deildum. Hver sj6dsdeild skal hafa adgreindan fjarhagr'nnné”\kglr_emdum fra fiarmunum vorslufyrirteekis. Vorsiufyeski

rekstrarfélags. Ber pa hver deild abyrgd a sinum skuldbind- 1. tryggja ad sala, Gitgafa, endurkaup, innlausn og 6gild-

ingum. Po be“?‘ d?"d'r sjodsins oskipta abyrgd & Same'g'f}fg hlutdeildarskirteina verdbréfasjéds fari samkveergtita
legum kostnadi peirra.

63 d og reglum hlutadeigandi adila,
u lA_" g_r. Sio smyr'l un. o L _ 2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina s&mnei
O Eignir myndast i verdbréfasjodi med samningi rekstrarféss ; samrzemi vid log 0g reglur hlutadeigandi adila,

lags vid vidskiptavin sem felur pvi ad avaxta fjarmuni sina 5 framfylgja fyrirmzelum rekstrarfélags nema pau séu i
i titeknum verdbréfasjodi innan sinna vébanda. Sjoduring, ystaau vis l6g og sampykktir hlutadeigandi adila,
myndast med afhendingu peninga vidskiptavinar gegn hlut- 4 - v o4ia a5 f vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé
deildarskirteinum og samanstendur sidan af peim €ignWRqgjald fyrir peer innt af hendi innan edlilegra timanaark
sem ve_raa til vid radstdfun pessara peninga til sameigiateg 5. tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i sam-
fiarfestingar. reemi vid 16g og reglur sjodsins.

m 15. gr. Adskilnadur reksturs og vérslu og 6haedi. m 21. gr. Vidurkenndir adilar.

O Rekstrarfélag ma ekki jafnframt vera vorslufyrirteekig vigskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirtaeki, verdbfgfa
Stjérnarmadur i rekstrarfélagi ma ekki vera i stjorn vorslurtzeki og tiba hlidsteedra erlendra fyrirtaekja sem staéia h
fyrirteekis. & landi geta hlotid vidurkenningu sem vérslufyrirtzeki.

O Rekstrarféldg og vorslufyrirtaeki skulu vera 6had i storfy Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirtaeki an sampykkis
um sinum og &tid hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskifjarmalaeftirlitsins.

teina ad leidarljosi. m 22. gr. Abyrgd.

m 16. gr. Malshoféunarréttur. O Vorslufyrirteeki ber 4byrgd gagnvart rekstrarfélagi og-eig
O Rekstrarfélag getur hofdad mél i eigin nafni fyrir hondendum hlutdeildarskirteina vegna tjéns sem peir kunna ad
einstakra eigenda hlutdeildarskirteina til dgildingarkér-s verda fyrir og rekja ma til asetnings eda géaleysis starfsraan
teinum. vorslufyrirteekis vid framkveemd verkefna pess skv. 20. gr.
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O Vorslufyrirtaeki er heimilt ad fela 60ru fyrirtaeki, sem haefpvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina krefjisest
er til ad hljota vidurkenningu skv. 21. gr. eda hefur stayél un a innlausn skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu. daf
sem fjarmalafyrirtaeki og lytur sambeerilegu eftirliti og- fé framt skal frestun auglyst opinberlega.

16g skv. 21. gr., vardveislu verdbréfa verdbréfasjoos adehl o Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad innlausn hiutdeil
eda 0llu leyti. NG felur vorslufyrirteeki 6dru fyrirteeki V@ arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigendatekir
veislu verdbréfa verdbréfasjods og hefur pad engin ahrifghna eda almennings pess.

abyrgd vorslufyrirteekis gagnvart rekstrarfélagi og eem o Efiirlitsadilum annarra rikja innan Evrépska efnahags-

hlutdeildarskirteina skv. 1. mgr. svaedisins, par sem hlutdeildarskirteini verdbréfasjcéfa h
D. HIutdel[dar,sklrtelnl. ) o verid sett & markad, skal tilkynnt um frestun innlausna sam-
m 23. gr. Utgéfa hlutdeildarskirteina. kvaemt akvaedum pessarar greinar.

O Rekstrarfélag gefur Gt skilriki fyrir eignarréttindum adg »g gr. Utreikningur innlausnarvirdis.

verdbréfasjodi i formi hlutdeildarskirteinis, sbr. p6 3gm o . o e s
O Allir, sem eiga hlutdeild a8 verabréfasjoai eda cinstakfi Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda er

] - s : AP arkadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum
deild hans, eiga sama rétt til tekna og eigna sjédsins, e . s N
. 2 P L . . Sj0dsins vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innlans-
vidkomandi deildar, i hlutfalli vid hlutdeild sina og eru

hiutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til veratiegignar Soinani, ogreiddum umsysiu- og stjornunarkostnadi; inn
5j6dsins. heimtukostnadi og afodllnum eda reiknudum opinberum

O Rekstrarfélagi er ekki skylt a3 gefa Gt hlutdeildarskitei 90/dum. deilt nidur & heildarfjdlda Gtgefinna og Ginnlagst
. A hlutdeildarskirteina.
nema eigendur peirra oski eftir pvi.

0 Séu hlutdeildarskirteini gefin Gt sem rafbréf i verabrefd® Radherra getur i regluge?@ett nanari reglur um dtreikn-

midstod gilda um Gtgafuna 16g um rafreena eignarskranindi® a innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfésjdog

mat a markadsvirdi eigna.

verdbréfa. 5
O Hiutdeildarskirteini skulu skrad & nafn eda & safnreikning ~ R 792/2003.
sbr. 16g um verdbréfavidskipti. W 29. gr. Auglysing innlausnarvirdis.
O Hlutdeildarskirteini eru undanpegin stimpilgjoldum. O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjédaalsk
W 24. gr. Upplysingar i hlutdeildarskirteini. reiknad daglega og auglyst opinberlega eigi sjaldnar en
O [ hlutdeildarskirteini skulu ad minnsta kosti eftirtali-a tvisvar i manudi. Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad opin
ridi koma fram, sbr. p6 4. og 5. mgr. 23. gr.: ber auglysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar eEéda

1. Nafn verdbréfasjods, vorslufyrirteekis og rekstrarfépykir til.
lags. F. Fjarfestingarheimildir.

2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis. m 30. gr. Fjarmalagerningar og innlan.
3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada, fjarfestingarheimildir samkveemt pessum kafla taka til

reglur gildi um ardgreidslur. o verdbréfasj6ds eda, sé hann deildaskiptur skv. 13. geintil
4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengigiakra deilda hans. Verdbréfasjédi er eingéngu heimilt ad
kaupum og s6lum an innlausnar pess. binda fé sitt i:

O Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af
stjorn rekstrarfélags. Nafnritunin ma vera prentud eda sely
fram & annan sambeerilegan hatt.
m 25. gr. Skra yfir hlutdeildarskirteini.
O Rekstrarfélag skal halda skra yfir eigendur hlutdeildal
skirteina i sjédnum. [ skranni skulu ad minnsta kosti eftint
atridi koma fram:

1. Nafn og kennitala eiganda.

1. [Verdbréfum og peningamarkadsskjolum sem uppfylla
irtalin skilyroi:

a. hafa verid skrdd eda tekin til vioskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi samkvaemt skilgreiningu laga um kaup-
Rallir,

b. ganga kaupum og s6lum & 68rum markadi innan Evr-
Opska efnahagssveedisins sem er opinn almenningi, starfar
2. Soludagur skirteinis. reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med

3. Nafnvers skirteinis. peim haetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan, og/eda

4. Heildarfioldi Gtistandandi skirteina. c. hafa verid skrdd eda tekin til vidskipta & skipuleg-
O Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til sk UM verdbréfamarkadi i riki utan Evrpska efnahagssveedis-
arfélags. Slikar tilkynningar, asamt 68rum upplysingum seinS €82 ganga kaupum og solum & 68rum markadi i riki ut-
berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu feerdar inr8 Evropska efnahagssveedisins sem er opinn almenningi,
skrana og heimildar tilkynningar getid, sbr. p6 4. mgr. 23. gStarfar reglulega, Iytur opinberu eftirliti og er vidurkedur
m 26. gr. Stadgreidsla. med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.
O Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda verda einungis selfleéd peningamarkadsskjolum er i 16gum pessum att vid
gegn stadgreidslu kaupverds. Akvaedi petta kemur ekki i vEgeidsluhaef skjol sem verslad er med a peningamarkadi og

fyrir dreifingu jofnunarbréfa. aetid er heegt ad meta til verdd.]

E. Innlausn. 2. Nyuatgefnum verdbréfum, enda sé i skiimalum vegna
m 27. gr. Innlausnarskylda. utgéfu peirra skuldbinding um ad soétt verdi um skraningu
O Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad kréfu eigenda samverdbréfanna a skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. télul.
kveemt nanari akveedum reglina verdbréfasjodsins. Skraning verdbréfa samkvaemt pessu akvaedi skal fara fram

O bréatt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt samkvaemgigi sidar en einu ari fra Gtgafu peirra.

akvaedum reglna sjodsins ad fresta innlausn hlutdeildarski 3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda. Einnig er heim-

teina. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildailt ad fjarfesta i skirteinum annarra sj6da um sameiginlega
skirteina og verdur einungis beitt maeli sérstakar astaeddr nfjarfestingu syni verdbréfasjodir fram & med fullnaegjandi
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haetti a0 mati Fjarmalaeftirlitsins ad sjédirnir bui vid samTil grundvallar sliku mati skal taka mid af veromeeti undir-
beerilegt eftirlit og verdbréfasjodir, samstarf Fjarmdtize liggjandi eigna, métadiladhaettu, ytri adsteedum a fjarmala
litsins og logbeerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé trygghdrkudum og tima til ad loka afleidu.
med fullnaegjandi heetti, vernd eigenda skirteina sé tryggd Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur
med sambeerilegum heetti og i verdbréfasjodum og gefin $go fremi sem undirliggjandi eignir séu undir peim markum
at arsskyrsla og arshlutauppgjér ad minnsta kosti & sex m&gem um getur i 35. gr. Eftirlitskerfi skv. 33. gr. skal meta med
ada fresti. Oheimilt er ad fjarfesta i verdbréfasj6dum og 6fullnsegjandi heetti virdi afleidna utan skipulegra verdaréf
um sjodum um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, sammarkada.
kveemt reglum sinum, meira en 10% eigna sinna i hlutdeilgh verabréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu regluteg
arskirteinum verdbréfasj6da eda hlutdeildarskirteinuda egrein fyrir afleiduvidskiptum sinum { pvi formi sem Fjar-
hlutabréfum annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu. malaetftirlitid akvedur.

4, Innlépum fijarmalafyrirteekja sem ha}fa staéfestu,i ril,g' 35. gr. Hamark fjarfestingar i einum dtgefanda.
innan Evropska efnahagssveedisins. PO er verdbréfasiodiyie apréfasjoai er heimilt ad binda meira en 10% af eign-
heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirtekja med staéum sfnum 7 verdbréfum og peningamarkadsskjélum Gtgefn-

festu utan Evropska efnahagssveedisins syni hann fram, @ ot sama Gtgefanda, eda binda meira en 20% af eignum
med fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad-fia 5;num 7 innlanum sama fiarmalafyrirtaekis.

malafyrirteekin bui vio sambzerilegar reglur um aheetiu og \/o s atasioai er ekki heimilt ad eiga vidskipti med af-
eftirlit og gilda innan Evrépska efnahagssveedisins. Imnl

oy ) Qeipur utan skipulegra verdbréfamarkada vido sama adila par
samkveemt pessum t6lulid verda ad vera endurgreidanleg motadiladhaetta af samningnum nemur meira en 5%

krofu innlanseiganda med ad hamarki télf manada binditl’mg,f eignum sj63sins. betta hlutfall haekkar i 10% ef métad-

5'k Aaf_lei6un|1( Sem skﬁéar_ eru élskipulegum \ézré?ré.f i er fijarmalafyrirteeki innan Evropska efnahagssveedisin
mkgr aol sarm Vafelmt S |g|:e||n|ngu a?? fum. verh re TV_' 2da fjarmalafyrirtaeki med stadfestu utan Evropska efrsthag
skipti. Viémid afleidna skulu vera fiarfestingarheimildirg, o 5ising sem Iytur eftirliti sem Fiarmalaeftirlitia medilt

samkvaem_t pes_sari grein,_ verébréfavisitblur, vgxtir,_,gen% Fjarfesti verobréfasjodur meira en 5% i verdbréfum ut-
erlendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verébrefaSjoénumefnum af sama Utgefanda skal samtala slikra fjarfestinga
er heimilt ad fjarfesta i samkvaemt dkvaedum reglna sjodsi

6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vismid ki fara.yf_|r_40./9 af e,|gnum,51_o,65|r)s. \ﬁf_) utre_|kn|ng samtolu
afleidna skulu vera fiarfestingarheimildir samkvaemt bess[(al ekki litid til innlana hja fijarmalafyrirtaeki eda afleia

i arein l:aubr'f 'J't"l ; gt'r nai erlendraldaid| em gerdar eru utan skipulegra verdbréfamarkada pegar mot-
ari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendraldfaidla 5y o fiarmalafyrirtaeki sem Itur eftirliti sem Fjarmft-
eda gjaldmidlar sem verdbréfasjdonum er heimilt ad fj;i::\fesi litis metur gilt
i samkvaemt dkvaedum reglna sjédsins. Gagnaéilarverébré{a-b it _g,k- 511 002 s heildarfiarfesting i via
sj6da i slikum afleiduvidskiptum skulu lGta eftirliti semély 0 Prattfyrir akveedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting i vio-

malaetftirlitio metur gilt. Veromaeti slikra samninga skat& Skiptum via sargil adila, f vergbréfum, peningamarkadsskjol

: < . , innlanum og afleidusamningum utan skipulegra verd-
unnt ad reikna daglega. Tryggt skal ad haegt sé ad selja sl i . . . s
samninga samdaegurs & raunvirdi hverju sinni. E{%famarkaéa, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjédsins.

7. Peningamarkadsskjélum sem vidskipti eru med utdn) bratt fyrir akveedi ,1‘ mgr.,er vgrébréfa§j06i heimilt_ ad
skipulegra verdbréfamarkada. binda allt a<_3 35% af eignum sinum |’v¢_r6brefum 0g peninga-

D | 96/2008, 7. g markadsskjolum sem eitt eda fleiri riki innan Evrépska efna-
m 31. gr. Adrar eignir. hagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, alpjédlegar atatn

O Pratt fyrir akvaedi 30. gr. er verdbréfasjédi heimilt a®em eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda riki utan

binda sem svarar allt a8 10% af eignum sinum i 53rum ver6YroPSka efnahagssvaedisins gefa ut eda abyrgjast. ERki ska

bréfum og peningamarkadsskjélum en par getur. tekid tillit til verdbréfa samkveemt pessari malsgrein frega
O Verdbréfasi6si er heimilt ad eiga reidufé eda audseljafindin €r samtala fiarfestinga skv. 3. mgr.

legar eignir til skamms tima. Slikar eignir mega p6 ekki versl Takmarkanir samkveemt pessari grein ma ekki leggja sam-
hluti af fjarfestingarstefnu sjoésins. an. bvi er verdbréfasj6di 6heimilt ad binda meira en 35% af

m 32. gr. Yfirtaka eigna og edalmalmar. eignum sinum i verdbréfum, peningamarkadsskjélum, inn-
O Verdbréfasj6di er heimilt 4n takmarkana ad yfirtaka eig@num eda afleidum sama Gtgefanda. Adilar sem teljast til
ir til a8 tryggja fullnustu kréfu. Eignirnar skulu seldafjp  SOMU samsteedu skulu teljast einn adili vid Gtreikning sam-
skjott og pad er talid hagkvaemt og eigi sidar en innan atj&y&Mt bes’sgr.l.grq,n..

manada fra yfirtoku eignanna. Heimilt er p6 ad draga soM 36. gr. Visitolusjodir.

lengur sé pad augliéslega i pagu hagsmuna sjédsins. SHik-Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta allt ad 20% i hluta-
an dratt & s6lu skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu sem gdtér bréfum eda skuldabréfum sama Utgefanda ef markmid fjar-

krafist sélu peirra innan videigandi frests. festingarstefnu samkveemt reglum sj6dsins er ad likja eftir
O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad fjarfesta | edalmalmum edltekinni hlutabréfa- eda skuldabréfavisitSlu. Visialskal
heimildarskirteinum fyrir peim. hafa fullnaegjandi dhaettudreifingu, birt opinberlega og-end
m 33. gr. Eftirlit med ahaettu. urspegla viokomandi markad med fullnaegjandi heetti.

O Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem gef=) Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr.  35%
ir peim kleift ad vakta, meta og styra aheettu einstakra eig veegi eins (tgefanda i visitolunni er meira en 20%. Fjar-
og eignasafns verdbréfasjoda & hverjum tima. festing yfir 20% er adeins leyfd i einum Gtgefanda.

m 34. gr. Afleiduvidskipti. m 37. gr. Traust verdbréf.

O Verobréfasjodi er avallt skylt ad eiga heefilegar og neegjamt Fjarmalaeftirlitio getur heimilad verdbréfasjédi ad bind
lega verdmeetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidallt ad 100% af eignum sinum i verébréfum og peningamark-
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adsskjoélum skv. 5. mgr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirlitidda 3. Utbodslysing og utdrattur Gr Gtbodslysingu. Utbods-
samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. lysing skal hafa ad geyma upplysingar skv. 6. tolul. pessara
O Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifastraélsgreinar.

ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfaltgafur og ma4. Endurskodadur arsreikningur neestlidins ars, sé hann
fjarfesting 1 einni og sému verdbréfautgafu ekki nema heerfiyrirliggjandi, og sidari halfsarsuppgijor.

fijarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods. 5. Lysing a framkveemd fyrirhugadrar starfsemi eda
m 38. gr. Fjarfestingar i verdbréfasjodum og 68rum sjodunmarkadssetningar hlutdeildarskirteina verdbréfasiidsi

um sameiginlega fjarfestingu. 6. Upplysingar um fyrirhugadar radstafanir verdbréfa-
O Verdbréfasjodi er heimilt ad fijarfesta | 68rum verdbréfasjodsins til ad tryggja rétt eigenda skirteina til Gtgré&ids
sj6dum og sjédum um sameiginlega fijarfestingu (sjodasjobagnadar, innlausnar hlutdeildarskirteina og peirra ygppl

ir). b0 skal verdbréfasjodur ekki binda meira en 20% af eigiRga sem sjédnum er skylt ad midla.

um sinum i einstaka verdbréfasjodi eda sjodi um sameigif- Fjarmalaeftirlitid getur hafnad pvi ad verdbréfasjoduwr.sk
lega fjarfestingu. 1. mgr. hefji markadssetningu hér & landi ef hann uppfyllir
O Heildarfjarfesting verdbréfasjods i 68rum sjédum egKkki pau skilyrdi sem gerd eru til verdbréfasjoda samkveemt
verdbréfasiodum ma ekki fara yfir 30% af eignum verddgum pessum og reglum settum samkveemt peim eda mark-

bréfasjods. adssetningin stridir ad 6dru leyti gegn akvaedum laga. Fjar-
m 39. gr. Takmarkanir & eignasafni. malaeftirlitid skal rokstydja synjun skriflega til verotimé
O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en: sj6dsins adur en frestur skv. 1. mgr. rennur Gt.

1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hlutdl Fiarmalaeftirlitid gengur ur skugga um eftirlit med verd-
félagi. bréfasjédnum i heimarikinu, starfsheimildir pess og starf

2. 10% af skuldaskjslum einstakra Gtgefenda verabréfaSemi- . _ _ )
3. 25% af hiutdeildarskirteinum verdbréfasjods og anr? Breytingar a adur tilkynntum atridum samkvaemt pessari
arra sj6da um sameiginlega fiarfestingu. grein skulu pegar tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu.

. . , Y. 108/2008, 87. gr.
o )
4. 10% z’af penllngamgrkaésskjolum einstakra utgefenda.. 44. gr. Heimild til ad banna starfsemi erlendra verdbréfa-
m 40. gr. Lan og abyrgair.
O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyr

jooa.
fyrir adra, sbr. b6 heimildir skv. 30. gr % Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna erlendum vero-

i R , bréfasj0di ad markadssetja skirteini sin hér a landi hafi hlu

o Velréb_refaSJoal er gheimilt aé_j teka Gnnur Iar_1 en Sk,amn}:iéeigandi verdbréfasjodur brotio gréflega eda itrekad gegn
timalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarsiigte akveedum laga pessara eda reglum settum samkvaemt peim
S.llk Ign mega_ekkl nema meira en svarar 10% af eignugy, gegn akveedum annarra laga um fjarmalafyrirtaeki, enda
sj6dsins eda einstakra deilda innan hans. hafi ekki tekist ad binda enda & framangreind brot samkvaemt
m 41. gr. Skortsala. tilmaelum eda vidurlogum pessara laga.

O Verdbreéfasjodi er Oheimilt ad selja fiarmalagerninga sefg 45 gr. Markadssetning fslenskra verdbréfasjéda utan fs-
ekki eru i eigu hans & peim tima sem sala peirra fer fram. |544s.

W 42. gr. Radstafanir til irbota. O Hyggist verdbréfasjédur markadssetja hlutdeildarskirte

O Fari fjarfesting verdbrefasjods fram ur leyfilegum mérksin utan islands skal pad tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu djre

um samkvaemt I6gum pessum skulu pegar gerdar radstafapiasila i pvi landi par sem markadssetning er fyrirhugus.

til Grbota og skal Iogmeeltu hamarki i sidasta lagi nad inngg. ypplysingag;jof.

sex manada. Fjarmélaeftirlitid getur po i einstokum tilvik g 46 gr. Arsreikningur og arshlutauppgjor.

meelt fyrir um lengri frest enda sé pad augljoslega i pagu eigr j grsreikningi og arshlutauppgjérum rekstrarfélags skulu

enda hlutdeildarskirteina. sérgreindar upplysingar um verdbréfasjod eda sérhveith de
G. Markadssetning utan heimalands. hans. I reglugerd skal setja nanari reglur um sérgreindar
W 43. gr. Markadssetning verdbréfasjoda med stadfestypplysingar um verdbréfasjosdi i arsreikningum og arshluta
innan Evropska efnahagssveedisins hér a landi. uppgjorum. ba skulu rekstrarfélég senda Fjarmalaeitidit

O Erlendur verdbréfasjodur med stadfestu og stadfesting@rsfjoroungslegt efnahagsyfirlit verdbréfasjoda i pvinfor
6dru riki innan Evropska efnahagssveedisins getur markadgm Fjarmalaeftirlitid akvedur.
sett skirteini sin hér & landi tveimur manudum eftir ad Fjar- Y rg. 792/2003. Rgl. 97/2004.
malaeftirlitid hefur fengid tilkynningu um fyrirhugadazst- m 47. gr. Utbodslysing og atdrattur ar Gtbodslysingu.
semi fra verdbréfasjéonum. [Hid sama gildir um starfsemi Rekstrarfélag skal gefa Gt tbodslysingu og Gtdratt Gr Gt-
svissneskra og feereyskra verdbréfasjoda, enda séu sdsm@slysingu fyrir verdbréfasjod.
krofur gerdar til peirra og til verdbrefasjoda med stadfest | Gtbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplys-
i riki innan Evropska efnahagssveedisins og gerdur hafi veiifyar til ad fiarfestum sé kleift ad meta kosti fjarfestinga
samstarfssamningur & milli Fjarmalaettirlitsins og logizee viskomandi verdbréfasjodi. | Gtdreetti Gr Gtbodslysingalsk
svissneskra eda feereyskra yfirvaldaTilkynningu skulu draga fram meginatridi Gtbodslysingar.
fylgja eftirfarandi gogn: O Rekstrarfélag skal senda Fjarmalaeftirlitinu Gtbodslys-
1. Yfirlysing logbeerra eftirlitsadila i heimariki verdbeef ingu og utdrétt Gr Gtbodslysingu i kjdlfar breytinga & peim.
sj6dsins um ad hann hafi stadfestingu i pvi riki og uppfyliii Nanar skal kvedid & um Gtbodslysingar og Gtdraetti ar Gt-
ad 0dru leyti settar krofur i tilskipunum Evrépubandalagsi bodslysingum vegna verdbréfasjoda i reglugéndedal ann-
um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljaniey  ars um hvada upplysingar skuli birta i Gtbodslysingum og Gt-
verdbréfum. drattum ar peim.
2. Reglur verdbréfasjédsins. 1 Rgl. 792/2003.
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W 48. gr. Nanari upplysingar i Utbodslysingu. laginu ekki heimilt ad taka péknun fyrir &skrift eda innlaus

O [ atbodslysingu verdbréfasjods skal & itarlegan hatt lysgrir fjarfestingu i sjodunum.

fjarfestingarstefnu sjodsins og, ef vid &, einstakra defildns m 51. gr. Kynningarstarfsemi.

og tilgreina peer tegundir fjarfestinga sem honum eru heimity | auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verdbréfa-

ar samkvaemt reglum sjodsins. sj6da skal pess geett ad fram komi réttar og ndkveemar upp-

O | Gtbodslysingu skal tilgreina hvort sjodi, eda einstakriysingar um starfsemi pessara adila. bess skal geett ad skyrt

deild hans, er heimilt ad fjarfesta { afleidum, og sé slikirhei komi fram hvort sjédur sé verdbréfasjodur eda fjarfestinga

ilt, hvort notkun peirra takmarkist vid taekni til ad lagmark sjédur.

ahzettu og fastsetja hagnad vegna verdsveifina. O [ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi skal visad

O NU er verdbréfasjodi, eda einstakri deild hans, heimiltatbodslysingu eda Gtdrétt Gr Gtbodslysingu og hvar megi

samkveemt reglum sjodsins ad fjarfesta i afleidum og skal péigast pau gégn.

i utbodslysingu lysa a itarlegan hatt hugsanlegum ahrifufy i Fjarfestingarsjoair.

notkg'nar gflelana 6} ahgettu fJarfestlhga.! sloa_num. .. A. Fjarfestingarsjodir sem gefa ut hlutdeildarskirteihiyt-

O Fjarfesti verdbréfasjodur, eda einstok deild hans, i 6 cildarskirteinasjoair)

um fjarmalagerningum en verdbréfum eda peningamarka%-52 r Tilvisanir i ”' kafla

skjolum skv. 30. gr., eda bindi fé sitt i innlanum, eda sjéoL . gr . . . .
- . o oo 0 Sé fjarfestingarsjodur stofnadur og rekinn af rekstrarfé-

er samkvaemt fjarfestingarstefnu eetlad ad likja eftirkitiai ) . L O, PR,

o i S . h lagi gefur rekstrarfélag at skilriki fyrir eignarréttindui fjar-
verdbréfavisitélu, eda gengi sjods er liklegt til pess a#fsv . e B . y = .
. . ' > . festingarsjodi i formi hlutdeildarskirteinis. Um fjartemar-

ast mikid vegna fjarfestingarstefnu eda tegunda fjarfigsti- 5631 samkvaemt pessum kafla gilda akveedi Il kafla A—D o

teekifaera sem sjodurinn fjarfestir i, skal vakin sérstolyglih ) 9 ' 9

a pvi & dberandi hatt i itbodslysingu og auglysingum og allri” __, . . . - PN

kynningarstarfsemi um sj63inn og fiarfestingarstefnushan O Fjarfestingarsjooum er einum heimilt ad nota i heiti sinu

O Ef bokfeert virdi eigna verdbréfasjods, eda einstakraﬁ'_a%m..n anari skyringar & starfsemi sinni ordid ,fjarfesar-
deildar hans, er liklegt til ad sveiflast mikid vegna samset?0%U"
ingar verdbréfasamvals hans eda adferda sem beitt er #553. r. Innlausn.

stjornun verdbréfasamvals skal vakin sérstok athygli & pid Hlutdeildarskirteini fiarfestingarsjoda samkveemt pessu

& aberandi hatt { Gtbodslysingu og 68rum kynningarritum. Kafla eruinnlausnarskyld. Um innlausn fjarfestingarsijtega
O Fjarfesti verdbréfasj6dur verulegan hluta eigna sinnaSfmkveemtreglum sj6ds. Rekstrarfélagi er skylt ad vekja sér
68rum verdbréfasjodum og 68rum sjodum um sameigiﬁ_takaathygllV|6_s’k|ptavmarape|m reglum sem gilda um inn-
lega fiarfestingu skal i Gitbodslysingu hans tilgreina héma  lausnarskyldu Sj60s. o - o
stjornunarkostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur ogrhinf? Pratt ,fyrlr 1. mgr. er fla_rfeSt_lngaFSJoéum h_elmllt sam-
sjoaimir skulu bera. | arsskyrslu verabréfasjodsins shal Kv@mt akveedum reglna sjodsins ad fresta innlausn hlut-
greina hamarkshlutfall stjirunarkostnadar sem annagarvedeildarskirteina. Frestun skal vera almenn og taka tiballr
verdbréfasjodurinn sjalfur og hins vegar hinir sjodirsiem hlutdeildarskirteina og verdur einungis beitt maeli séwata
hann fiarfestir i, bera. asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteina
O Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda, 6ski eigandi hlutdeildfiist. Frestun & innlausn skal pegar tilkynnt Fjarméilae
arskirteinis i verdbréfasjodi eftir pvi, upplysingar um- adlitinu. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega.

ferdafraedi sj6dsins vid ahaettustyringu eigna sj6dsins med Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeil
tilliti til &haettu og veentrar avoxtunar i fjarfestingum &g arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigendatekir

ins undangengin missiri. anna eda almennings pess.

m 49. gr. Adgengi ad upplysingum. O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina fiarfestinga&oer

O Utdrattur Gr Gtbodslysingu skal bodinn fiarfesti endurmarkadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum
gjaldslaust adur en vidskiptum med hlutdeildarskirteini ej08s Vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innlansstofn-
lokid. Utbodslysing auk arsskyrslu og halfsarsuppgjoral skanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimt
vera fjarfesti i verdbréfasjodi adgengileg endurgjaldsta ~ kostnadi og afdlinum eda reiknudum opinberum gjoldum,
O Arsreikningur og halfsarsuppgjor skulu vera almenningi€ilt nidur & heildarfjolda Gtgefinna og Ginnleystra hlilde
adgengileg med peim haetti sem kvedid er 4 um i Gtbodslydiskirteina.

ingu og Utdraetti Gr Gtbodslysingu og Fjarmalaeftiriitidrsa M 54. gr. Fjarfestingarheimildir.

pykkir. 0O Akveedi II. kafla F um fjarfestingarheimildir verdbréfa-
O Reglur verdbréfasjods skulu vera adgengilegar fiarfestudipda gilda um fiarfestingar fjarfestingarsjoda med &itir

i sjodnum. andi undantekningum:

m 50. gr. P&knun. 1. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta i hlutdeild

O Rekstrarfélog skulu kunngera fjarfestum i verdbréfasjodirskirteinum annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu e
fyrir fram hvada poknun pau muni askilja sér fyrir pjonustwerdbréfasjéda og fjarfestingarsjoda an tillits til 3.ui5I30.
sina. Breytingar & poknun skal tilkynna eigendum hlutdeild)r. P6 ma heildarfjarfesting fjarfestingarsj6ds i 6drurdsj
arskirteina med haefilegum fyrirvara. um en verdbréfasjédum og fjarfestingarsjodum ekki fara yfir
O Ef verdbréfasjédur fjarfestir i hlutdeildarskirteinumnan 20% af eignum fjarfestingarsjdds.

arra verdbréfasjoda og annarra sjoda um sameiginlega fjar-2. Fjarfestingarsjédum er heimilt ad fjarfesta i 6skradum
festingu, sem stjornad er beint eda med umbodi af samerdbréfum og peningamarkadsskjélum an tillits til 1. mgr.
rekstrarfélagi, eda 6dru félagi sem rekstrarfélagid ®ngi 31. gr.

gegnum sameiginlegan rekstur eda stjornendur, eda med um3. Akvaedi 35. gr. gilda ekki um fjarfestingarsjodi sam-
talsverdri beinni eda ébeinni eignarhlutdeild, er rek$éra kvaemt pessum kafla. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad binda
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allt ad 20% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarim 60. gr. Afturkdllun starfsleyfis.

adsskjolum uatgefnum af sama Utgefanda. P6 er heimilt @ Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi hlutaifa-
binda allt ad 35% af eignum sj6ds i skrddum verdbréfumsjods:

kauphdll og peningamarkadsskjolum Gtgefnum af sama Gt-1. hafi starfsleyfid verid fengid a grundvelli falsadra yfir-
gefanda enda sé fjarfesting yfir 20% adeins i einum Utgdfisinga eda & annan 6edlilegan hatt,

anda. 2. séu skilyroi til veitingar starfsleyfis ekki lengur upp-

4. Akvaedi 2. mgr. 38. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi.fylit,

5. Akvaedi 2. mgr. 40. gr. gildir ekki um fjarfestingarsjodi. 3. sé brotid med alvarlegum heetti eda itrekad gegn l6gum
Fjarfestingarsjodum er heimilt ad taka ad lani allt ad 25% ddessum, reglum, sampykktum eda reglugerdum settum sam-
verdomeeti eigna sjo0s. kveemt peim,

6. Akvaedi 41. gr. gildir ekki um fijarfestingarsjodi. Metid 4. sé starfsleyfid ekki nytt innan t6lf manada fra pvi ad
hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fjarfestingapad var veitt, pvi 6tvireett afsalad eda starfsemi heett ianeir
sjodur & ekki i forum sinum skal ekki nema meiru en 20% a&h sex manudi samfellt,
endurmetnu innra virdi sjédsins. Skortsala & 6skradum-verd 5. fullngegi hluthafar, stjornarmenn og stjérnendur ekki
bréfum er 6heimil. heefisskilyroum pessa kafla,

m 55. gr. Tilkynning um aheettu. 6. hafi sjodurinn ekki yfir ad rdda minnst 50 milljon-
O Rekstrarfélagi ber ad greina fjarfestum fra peirri ahgettum kréna premur manudum eftir veitingu starfsleyfisins eda
sem felst i fjarfestingu i sj0di &dur en vidskipti eiga sé&dst minnst 10 milljonum kréna sem skiptast & ad minnsta kosti
B. Fjarfestingarsjodir sem gefa Ut hlutabréf (hlutabréés 50 adila pannig ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pdsund
ir). krénum og hljéai & nafn.

W 56. gr. Veitandi starfsleyfis. O Adur en til afturkéllunar kemur skv. 1.=5. télul. 1. mgr.
O Fjarmalaeftirlitio veitir hlutabréfasjooum starfsleyfi.skal veittur heefilegur frestur til Grbéta sé pess kostur.
Heimilt er ad hefja starfsemi pegar starfsleyfi er fengio fr@ 61. gr. Tilkynning um afturkéllun.

Fjarmalaeftirlitinu. Oheimilt er ad starfreekja hlutatagodi 0O Afturkollun & starfsleyfi hlutabréfasjéds skal tilkynnt

an starfsleyfis Fjarmalaeftirlitsins. stjérn sjodsins og rokstudd skriflega. Fjarmalaeftirlgidal

m 57. gr. Umsokn um starfsleyfi. birta tilkynninguna i Légbirtingabladi og auglysa i fjoléh

O Umsadkn hlutabréfasj6ds skal vera skrifleg og henni skulum.

fylgja: W 62. gr. Starfsemi.
1. Upplysingar um stofnun hlutafélags og stadfesting @ Hlutabréfasjodum er einungis heimilt ad hafa med hond-

fjarhaed innborgads hlutafjar. um rekstur fjarfestingarsjoods.
2. Sampykktir félags. O Hlutabréfasjédur skal rekinn i samraemi vid goda vio-
3. Utbodslysing. skiptaheetti og venjur med trdverdugleika markadarins og
4. Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. komi fratmagsmuni hluthafa ad leidarljosi.

hvernig fyrirhugadri starfsemi verdur sinnt. O Hlutabréfasjédum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda
5. Upplysingar um vorslufyrirtaeki, ef vid a. til ndnari skyringar a starfsemi sinni ordid ,fjarfestingpo-
6. Upplysingar um stjérnarmenn og framkvaemdastjonar”, sbr. pé 2. mgr. 52. gr.

og endurskodanda. O Hlutabréf hlutabréfasj6da verda einungis seld gegn stad-
7. Stadfesting & ad framkvaemdastjéri hafi lokid profi greidslu kaupverds. Akveedi petta skal ekki koma i veg fyrir

verdbréfavidskiptum. Gtgéafu jofnunarbréfa.

8. Upplysingar um stofnendur, hluthafa eda stofnfjareiga Akvaedi 47.—49. gr. um Gtbodslysingar og Utdraetti Ur Gt-
endur sem hafa yfir ad rada virkum eignarhlut samkvaerbbdslysingum gilda um hlutabréfasjodi, eftir pvi sem vié-ge
Ilogum um fjarmalafyrirteeki i fyrirhugudum fjarfestingar-ur att.
sjodi og hlut hvers peirra um sig. O [ sampykktum hlutabréfasj6ds skulu ad minnsta kosti eft-

9. Upplysingar um nain tengsl fyrirhugads hlutafélags vidtalin atridi koma fram til vidbotar vid dkveedi laga um hut
einstaklinga eda logadila i skilningi laga um fjarmalafyri félog:

teeki. 1. Fjérfestingarstefna sjédsins.

10. Adrar videigandi upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid 2. Akvaedi um innlausn, ef vid 4.
akvedur. 3. Hvernig radstafa skuli ardi eda 68rum hagnadi af verd-
m 58. gr. Veiting starfsleyfis. bréfum sjédsins.

O Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu starfsleyfiso Hlutabréfasjodi er skylt ad vekja sérstaka athygli vid-
skal tilkynnt umseekjanda skriflega svo flj6tt sem unnt er ogkiptavinar & peim reglum sem gilda um innlausnarskyldu
eigi sidar en einum manudi eftir ad fullbtin umsékn barskjodsins.

Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna umsaekjanda um pad pegam 63. gr. Tilvisanir i 16g um fiarmalafyrirteeki og 16g um

umsokn telst fullnaegjandi. verdbréfavidskipti.

O Fjarméalaeftirlitio skal birta tilkynningar um starfsleyfi 0 Stjérn hlutabréfasj6ds skal skipud eigi feerri en premur
hlutabréfasj6da i Logbirtingabladi. moénnum. Um stjérn fjarfestingarsjéds og pagnarskyldu fer
m 59. gr. Synjun starfsleyfis. skv. VII. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, eftir pvi sem vid &
O Fullneegi umsokn ekki skilyroum laga pessara ad mati Um eignarhluti og medferd peirra fer skv. VI. kafla laga
Fjarmalaeftirlitsins skal pad synja um starfsleyfi. um fjarmalafyrirtaeki.

O Synjun Fjarmalaeftirlitsins @ umsoékn skal rokstudd ogi Framkvaemdastjori hlutabréfasjods skal hafa lokid profi i
skal hun tilkynnt umseekjanda innan eins manadar fr& materdbréfavidskiptum i samraemi vid VII. kafla laga um fjar-
toku fullbdinnar umsoknar. malafyrirtaeki.
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O Um é&rsreikninga og endurskodun hlutabréfasjéda fer skv. 5. 15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og 6haedi

XI. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki. rekstrarfélaga og vorslufyrirtaekja verdbréfasjoda oddiky

O Akveedi V.—IX. kafla laga um verdbréfavidskipti gilda umpeirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteida a
hlutabréfasjédi. leidarljosi,

m 64. gr. Tilvisanir i 16g um hlutafélég. 6. 1. mgr. 18. gr. um Utvistun verkefna rekstrarfélags
O Log um hlutafélsg gilda um hiutabréfasjoai, sbr. po 62Verabréfasjods, _ 4 o

gr. P skulu allir hlutir zetid hafa jafnan rétt i sjodnum. 7. 20. gr. um starfsemi vorslufyrirtaekis verdbréfasjdda,

8. 29. gr. um auglysingu innlausnarvirdis,
9. 30.-42. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda,

10. 1. mgr. 43. gr. um markadssetningu verdbréfasj6ds
) o med stadfestu innan Evrépska efnahagssveaedisins hér a landi
IV. kafli. Eftirlit og reglugerd. 11. 45. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjéda
m 66. gr. Eftirlit. utan fslands,
O Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad starfsemi verd- 12. 46.-51. gr. um upplysingagjof verdbréfasj6da,
bréfasjoda, fiarfestingarsjoda, rekstrarfélaga og wiysr- 13, 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 5. gr., um breytingu
teekja sé i samreemi vid 16g pessi og reglugerdir settar sagfjarfestingarsjédum i sj6di sem 16g pessi taka ekki til,
kveemt peim. Skal Fjarmalaeftirlitid eiga adgang ad ollum14. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., shr. 2. mgr. 15. gr., um 6haedi
gognum og upplysingum hja peim adilum sem [0gin taka thekstrarfélaga og vérslufyrirtaekja fjarfestingarsjodstirf-
0g pad telur naudsynleg vegna eftirlitsins. Um eftirlitil@, um sinum og skyldu peirra til a8 hafa hagsmuni eigenda hlut-
eftir pvi sem vid getur att, 16g um opinbert eftirlit med fjar deildarskirteina ad leidarljosi,
malastarfsemi. 15. 2. maélsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um Gtvistun
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi adila skv. 1. mgr.verkefna rekstrarfélags fjarfestingarsjods,
brioti gegn akveedum laga pessara, reglugerda og reglng6. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 20. gr., um starfsemi
settra samkveemt peim, eda sé ad 6dru leyti 6edlileg, dheibrslufyrirtaekis fiarfestingarsjoda,
brigd eda Otraust getur pad veitt viskomandi heefilegan frest7. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 46.-51. gr. og 5. mgr. 62.
til irbdta nema brot séu alvarleg. gr. um upplysingagjof fiarfestingarsj6oa,
O Telji Fjarmalaeftirlitio ad starfsemi samkveemt légum 18. 2. mgr. 52. gr. og 3. mgr. 62. gr. um einkarétt fjarfest-
pessum sé stundud an tilskilinna leyfa getur pad krafistgagimgarsjo6da til ad nota til nanari skyringar & starfsemi sinn
og upplysinga hja vidkomandi adilum eda hja eftirlitsskyldoraid fjarfestingarsjodur,
um adilum sem naudsynleg eru til ad ganga Ur skugga um9. 54. og 65. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingar
hvort svo sé. Getur pad krafist pess ad slikri starfsemi sgda,
heett pegar i stad. Jafnframt er pvi heimilt ad birta opinber20. 55. og 65. gr. um tilkynningu um &heettu,
lega nofn adila sem taldir eru bjéda pjonustu an tilskilinna21. 1. mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjodum sé einungis
leyfa. heimilt ad hafa med héndum rekstur fjarfestingarsjods,
W 67. gr. Reglugerd. 22. 7. mgr. 62. gr. um skyldu hlutabréfasjods til ad vekja
O Log pessi heyra undir [efnahags- og vidskiptaradhérrapthygli a reglum um innlausnarskyldu sjodsins,
og skal hann kveda nanar & um framkvaemd peirra me&3. 1. mgr. 63. gr., shr. 58. gr. laga um fjarmalafyrirteeki,
regluger® [ reglugerd er medal annars heimilt ad kved&m pagnarskyldu,
& um fjarfestingarheimildir verdbréfasj6da og fijarfegin-  24. 2. mgr. 63. gr., shr. 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48.
sj6da, goda vidskiptaheetti, Gtvistun verkefna reksttagié, gr. laga um fjarmalafyrirteeki, um virka eignarhluti,
innlausnarvirdi, markadssetningu utan heimalands, heimi 25. 3. mgr. 63. gr. um ad framkveemdastjéri hlutabréfa-
ir til markadssetningar annarra sjoda en verdbréfasjoda 6i09s skuli hafa lokid profi i verdbréfavidskiptum,
an heimalands og upplysingagjof verdbréfasjéda og fiarfes 26. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 69. gr.
ingarsjoda. | reglugerdinni er einnig heimilt ad kveda & uril Pa getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjornvaldssektir & hver
notkun afleidusamninga verdbréfasjoda og fjarfestingéesj pann sem brytur gréflega eda itrekad gegn 19. gr. um goda
og adferdir til ad meta ahrif peirra & 4heettu eignasafns sjoddskiptaheetti eda 2. mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjédur

B 65. gr. Fjarfestingarheimildir og tilkynning um aheettu.
O Um fjarfestingarheimildir hlutabréfasjéda fer skv. 54. gr
og um tilkynningu um ahaettu skv. 55. gr.

anna. skuli rekinn i samreemi vid g6da vidskiptahaetti.
1. 98/2009, 34. g Rg. 792/2003. O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 10
V. kafli. Vidurlg. pus. kr. til 20 millj. kr. Sektir sem lagdar eru & logadilaget

numid fra 50 pus. kr. til 50 millj. kr. Vid akvoroun sekta

Lo _— A . skal m.a. tekid tillit til alvarleika brots, hvad pad heftadio

- FJarrpaIaeftlrll_tla getur lagt Sygggldssektr a figerrn lengi, samstarfsvilja hins brotlega adila og hvort um itrek

sem brytur gegn: B _ad brot er ad raeda. Akvardanir um stjérnvaldssektir skulu
1. 3. mgr. 1. gr. og 3. malsl. 1. mgr. 5. gr. um ad leyfisgenar af stiorn Fjarmalaeftirlitsins og eru peer adfardaze

skyld starfsemi skuli ekki stundud an stadfestingar eddssta. geyir renna f rikissjod ad fradregnum kostnadi vid inntieim

leyfis, una. Séu stjdrnvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra
2. 1. mgr. 4. gr. um stofnun fagfjarfestasjoda og tilkynngkysrsun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvextijar-

ingu um stofnun sj6danna til Fjarmalaeftirlitsins, haed sektarinnar. Um akvordun og Gtreikning drattarvaxta fe
3. 2.mgr. 5. gr. um bann vid pvi ad breyta verdbréfasjoditir Isgum um vexti og verdtryggingu.

um i sj6di sem l6g pessi taka ekki til, O Stjérnvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort l6gbrot eru
4. 11. gr. um einkarétt verdbréfasjéda til ad nota til nanafiamin af asetningi eda galeysi.]

skyringar a starfsemi sinni ordid verdbréfasjodur, D | 552007, 14. gr.

W 68. gr. [Stjérnvaldssektir.
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W 69. gr. [Hafi adili gerst brotlegur vid 4kvaedi laga pessaral7. 1. mgr. 63. gr., sbr. 58. gr. laga um fjarmélafyrirteeki,
eda akvardanir Fjarmalaetftirlitsins & grundvelli peir&gr- um pagnarskyldu,
mélaeftirlitinu heimilt ad ljdka malinu med satt med sam- 18. 2. mgr. 63. gr., sbr. 1. mgr. 40. gr., 47. gr. og 1. mgr. 48.
pykki mélsadila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brgt. laga um fjarmalafyrirtaeki, um virka eignarhluti.]
sem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsad Y L. 552007, 17. gr.
ila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar m@d[70. gr. c. Brot gegn I6gum pessum er varda sektum eda
undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitid setur nanari regtuum  fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetning
framkveemd akvaedising] eda géleysi.

Y Rgl. 1245/2007?) L. 55/2007, 15. gr. O Heimilt er ad gera upptaekan med démi beinan eda 6bein-
m 70. gr. [| mali sem beinist ad einstaklingi og lokid geturan hagnad sem hlotist hefur af broti gegn dkvaedum laga pess-
med alagningu stjornvaldssekta eda keeru til logreglu hefgfa er varda sektum eda fangelsi.
madur, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekdf Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt l6gum

um légbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhengassum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-
gogn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft bydrsgum.p

ingu fyrir &kvoroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skeid- L 55/2007, 17. gr.
be1|)na hinum grunada um pennan réit ] m [70. gr. d. [Brot gegn légum pessum seeta adeins rann-
L. 55/2007,16. gr. sékn légreglu ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlityths

® [70.gr.a. Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & 5 varsi meint brot 4 lgum pessum baedi stjérnvaldssektum
stjérnvaldssektir samkvaemt |6gum pessum fellur nidur Peggy refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli kasitt t
fimm ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk. I6greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofn-
O Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid til-yninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad
kynnir adila um upphaf rannséknar & meintu broti. Rof frestgisa peim til Iogreglu. Brot telst meiri hattar ef pad Iytur
hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad bidti.] 55 verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sér-

Y L. 5512007, 17. gr staklega vitaverdum heetti eda vio adstaedur sem auka mjog a
m [70. gr. b. Sektir eda fangelsi. saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirliti ade
0O Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggtigi rannséknar sem er visad mali vegna brota & I6gum pess-
pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 68rum I6gum, adim til [rannséknar légregluf. Geeta skal samraemis vid 0r-
brjéta gegn akveedum: lausn sambeerilegra mala.

1. 3. mgr. 1. gr. og 3. malsl. 1. mgr. 5. gr. um ad leyfisy Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra
skyld starfsemi skuli ekki stundud an stadfestingar eddssta gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.-VII.

leyfis, kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvérdun Fjarmalaeftir
2. 2. mgr. 5. gr. um bann vid pvi ad breyta verdbréfasjoditsins um ad kaera mal til 16greglu.
um i sjodi sem 16g pessi taka ekki til, O Fjarmalaettirlitinu er heimilt ad lata logreglu og akeeru-

3. 15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og Oheedaldi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad og
rekstrarfélaga og vorslufyrirteekja verdbréfasjoda oddiky tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeft
peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteida alitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum légreglu sem @ard

leidarljési, rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mqr.
4. 1. mgr. 18. gr. um Uatvistun verkefna rekstrarfélags Loégreglu og dkaeruvaldi er heimilt ad lata Fjarméalaeftirlit
verdbréfasjéds, inu i té upplysingar og gogn sem hun hefur aflad og tengjast

5. 20. gr. um starfsemi vorslufyrirtaekis verdbréfasjéda, peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt
6. 30.—42. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda, ad taka patt i adgeroum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-rann
7. 1. mgr. 43. gr. um markadssetningu verdbréfasjo&okn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.

med stadfestu innan Evropska efnahagssvaedisins hér & lamdiTelji Akaerandi ad ekki séu efni til malshéfdunar vegna

8. 46.-51. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda, eetladrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar 1stjor
9. 2. maélsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 5. gr., um breytinggysluvidurlégum getur hann sent eda endursent malid tit Fja
& fjarfestingarsjodum i sj6di sem l6gin taka ekki til, malaeftirlitsins til medferdar og akvordundt.]

10. 2. mélsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 2. mgr. 15. gr., um Ghaedi L. 88/2008, 234. g? L. 5512007, 17. gr.
rekstrarfélaga og vorslufyrirtaeekja fijarfestingarsjédstarf-  VI. kafli. Gildistaka o.fl.
um sinum og skyldu peirra til ad hafa hagsmuni eigenda hlu 71. gr. Lég pessi 68last gildi 1. jali 2003. ...

deildarskirteina ad leidarljosi, m 72. gr. Med I6gum pessum eru tekin upp akvaedi tilskip-
11. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um Utvistugnar Evropupingsins og radsins nr. 85/611/EBE um sameig-
verkefna rekstrarfélags fjarfestingarsjods, inlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum, me&sid
12. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., sbr. 20. gr., um starfsentireytingum.
vorslufyrirteekis fjarfestingarsjoda, Akveedi til bradabirgda.
13. 2. malsl. 1. mgr. 52. gr., shr. 46.-51. gr. og 5. mgr. 63 |. Starfandi verdbréfasjodir teljast hafa stadfestingu-Fjar
gr. um upplysingagjof fjarfestingarsjéda, malaeftirlitsins vid gildistoku pessara laga. Verdbrifés
14. 54. og 65. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarskal sliti§ innan sex manada fra gildistoku laganna. Rekstr
sj6oa, arfélag verdbréfasjods skal senda Fjarmalaeftirlitingluie
15. 55. og 65. gr. um tilkynningu um aheettu, sjodsins skv. 12. gr. innan sama timamarks.

16. 1. mgr. 62. gr. um ad hlutabréfasjooum sé einungm Il. Verdbréfasjoodir sem hafa starfsleyfi skv. 27. gr. laga
heimilt ad hafa med hondum rekstur fjarfestingarsjods,  nr. 10/1993 vid gildistdku laga pessara skulu 6ska eftid-sta
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festingu samkvaemt [bgum pessum eigi sidar en premur mamutafjar i félaginu. Akveedi 1. malsl. & b6 ekki vid ef sjédur
udum fra gildistdku peirra. inn er adeins markadssettur til fagfjarfesta.

m lll. Hlutabréfasjédir og adrir sjodir sem veita viotoku fé

fra almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar og heyralin O Sjodir skv. 1. mgr. sem 6ska eftir stadfestingu eda seekja
l6g pessi skulu 6ska eftir stadfestingu eda saekja um starfn starfsleyfi sem fjarfestingarsjodir samkveemt logum pess
leyfi samkvaemt 16gum pessum eigi sidar en vid Gtgafu ngsn skulu fa frest til 1. juli 2004 til ad uppfylla akveedi 54. gr



