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— iii. onnur verdbréf sem veita rétt til ad kaupa eda selja
2007 nr. 108 26. juni verdbréf eda leida til uppgjors i reidufé sem raedst af verd-
Log um verdbréfavidskipti bréfum, gjaldmidlum, véxtum eda avoxtunarkréfum, hravor-
Toku gildi 1. névember 2007.EES-samningurinntX. vidauki tilskipun 89/298/ um eda 6drum visitolum eda meelikvoréum.

EBE, 89/592/EBE, 2001/34/EB, 2003/6/EB, 2003/71/EB, 2028/EB og 2003/ b. Peningamarkadsskjol, p.e. peir flokkar gerninga sem
125/EB, reglugerd 2273/2003, tilskipun 2004/25/EB, 2B0/EB, 2004/72/EB 09 | i 5 cleinti ; 4 ; ;
2004/109/EBBreytt med. 88/2008 (toku gildi 1. jan. 2009 nema brbakv. VII sem V,I(’ﬁ.SkI’ptI far.a ve,nJUIeg,a fl.’a.m me.a 2 penlng.:slmarkaél, :SVO Sem
t6k gildi 21. jani 2008), I. 96/2008 (t6ku gildi 24. jani 2008 20/2009 (t6ku gildi  TiKisvixlar, innlansskirteini og vidskiptabréf ad undkift-
27. mars 2009), |. 22/2009 (toku gildi 27. mars 2009), I. 682 (toku gildi 27. jani  um greidsluskjolum.

2010), I. 141/2010 (toku gildi 29. des. 2010), I. 48/201kt@ildi 11. april 2013; c. Hlutdeildarskirteini.

EES-samningurinniX. vidauki tilskipun 2003/71/EB og 2004/109/EB), |. 28/20 , . , . .
(toku gildi 8. april 2014) og I. 58/2015 (toku gildi 17. jal025). d. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamn-

Ef i logum pessum er getid um radherra eda raduneyti 4n pesglatnasvid sé tii-  ingar, framvirkir vaxtarsamningar og adrar afleidur sem
greint sérstaklega eda til pess visad, er attfjiddnala- og efnahagsradherraeda byggjast a verdbréfum gja|dmi5|um vOxtum. avoxtunar-
fiarmala- og efnahagsraduneytisem fer med l6g pessi. > . . T y L.

) © 09 elnanags! Y . op krofu, 60rum afleidum, fjarhagslegum visitélum eda fjar-
|. kafli. Gildissvid og ordskyringar. hagslegum vidmidum sem gera ma upp efnislega eda med

| 1. gr. Gildissvid. reigufé.
O Log pessi gilda um verdbréfavidskipti. Med verdbréfavio- o Hravéruafleidur.
skiptum er att vio: f. Afleidur til yfirfeersiu lanaaheettu.

1. M6ttdku og midlun fyrirmeela fr4 vidskiptavinum um

. 0 : g. Samningar um fjarhagslegan mismun.
einn eda fleiri fjarmalagerninga.

h. Adrar afleidur sem ekki falla undir d—g-lid en hafa

2. Framkveemd fyrirmeela fyrir hond vidskiptavina. sému eiginleika og paer afleidur.

3. Vidskipti med fjarmalagerninga fyrir eigin reikning. 3. Eignastyring: Stjornun verdbréfasafns i samreemi vié

4. Eignastyringu. fiarfestingarstefnu sem er fyrirframakvedin af vidskigta.

5. Fjarfestingarradgjof. 4. Fjarfestingarradgjof: Persénulegar radleggingar til

6. Solutryggingu i tengslum vid Utgafu fjarmalagerninggigskiptavinar i tengslum vid fjarmalagerninga, hvort sem
og/eda Utbod fijarmalagerninga. er ad frumkvaedi vidskiptavinarins eda pess sem pjoénustuna

7. Umsjén med Utbodi verdbréfa an solutryggingar. veitir.

8. Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga (MTF). 5. Taka fiarmalagerninga til vidskiptaSampykki kaup-

O Einnig er med verdbréfavidskiptum att vid eftirfarandigllar 4 ad vidskipti med fjarmalagerninga hefjist & skigul
vidskipti eda starfsemi ef hin er i nanum tengslum vid starfm versdbréfamarkadi a8 uppfyllitum reglum hennar skv. 22.
semi eda vidskipti skv. 1. mgr.: gr. laga um kauphallir.

1. Vorslu og umsyslu fiarmalagerninga fyrir reikning vié- - 6, Markadstorg fijarmalagerninga (MTFMarghlida vid-
skiptavina, p.m.t. dryggisvorslu fjar og tengda pjonustto  skiptakerfi sem starfraekt er af fjarmalafyrirteeki eda kailph
sem reidufjar- og tryggingastjornun. sem leidir saman kaupendur og seljendur fjarmalagerninga,

2. Veitingu lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestigamraemi vid 6fravikjanlegar reglur pess, pannig ad til samn
pannig ad hann geti att vidskipti med fijarmalagerninga qqf.ga stofnast i samraemi vid 1V. kafla.
fiarmalafyrirteeki sem veitir lansheimildina eda lanid kem 7. Skipulegur verdbréfamarkadumarkadur med fiar-
ad vidskiptunum. malagerninga samkvaemt skilgreiningu laga um kauphallir.

3. Radgjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, 8. Kaupholl: Rekstraradili skipulegs verdbréfamarkadar
stefnumaétun og skyld mal og radgjof og pjonustu vardandamkvaemt skilgreiningu laga um kauphallir.

samruna fyrirteekja og kaup 4 peim. _ _ 9. Fagdfjarfestar: Med fagfjarfestum er att vid vidskipta-
4. Gjaldeyrisbjonustu ef umreedd vidskipti eru lidur i fjarvini sem bua yfir reynslu, pekkingu og sérfraedikunnattu til
festingarpjonustu. ad taka sjalfir akvardanir um fijarfestingar og meta ahaettuna

5. Fjarfestingarrannsoknir og fjarmalagreiningar eda angem peim fylgir. Eftirfarandi adilar teljast fagfjarfesta
ars konar almennar radleggingar er tengjast vidskiptum meda. Lgadilar, hér & landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfi
fijarmalagerninga. eda sinna logbundinni starfsemi a fjarmalamorkudum, p.m.t
6. Pbjonustu i tengslum vid solutryggingu. fijarmalafyrirteeki og fyrirteeki tengd fjarmalasvidi, vigy-
7. bjénustu sem tengist undirliggjandi pattum afleidu skingafélog, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og reks$éra
e- og h-lid 2. t6lul. 1. mgr. 2. gr., ef hin er i tengslum vidog peirra, lifeyrissjodir og rekstrarfélog peirra eftivisem

verdbréfavidskipti samkveemt pessari grein. vid &, seljendur hravoru og hravoruafleidna, stadbundnir ad

W 2. gr. Ordskyringar. ilar og adrir stofnanafjarfestar.

O [ 16gum pessum merkir: b. Stor fyrirteeki sem uppfylla a.m.k. tvo af eftirfarandi
1. Fjarmalafyrirtaeki: Fyrirtaeki samkveemt skilgreiningu skilyrdum:

laga um fjarmalafyrirtaeki. i. heildartala efnahagsreiknings er 1.847 millj. kr. eda
2. Fjarmalagerningur: heerri,

a. Verdbréf, p.e. pau framseljanlegu verdbréf sem hezegt erii. hrein arsvelta er 3.695 millj. kr. eda meiri,
ad eiga vidskipti med & fijar magnsmarkadi, ad undanskildumiii. eigid fé er 185 millj. kr. eda meira.
greidsluskjélum, svo sem: Fjarhaedir samkveemt pessum lid eru grunnfjarhaedir sem eru
i. hlutabréf i fyrirteekjum og 6nnur verdbréf sem ertbundnar gengi evru (EUR) 3. jantar 2007 (92,37).
igildi hlutabréfa i fyrirteekjum, sameignarfélogum eda.idr c. Rikisstjérnir og sveitarstjornir, sedlabankar og adjajo
I6gadilum og heimildarskirteini fyrir hlut, stofnanir, svo sem Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Sedl&ban
ii. skuldabréf eda skuld & verdbréfaformi, p.m.t. heimildEvrépu, Fjarfestingarbanki Evrépu og adrar sambeerilegar a
arskirteini vegna slikra verdbréfa, pjodastofnanir.
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d. Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pad ad adalstarfi @ Ef island er heimariki utgefanda skal hann framfylgja
fjarfesta i fjarmalagerningum, p.m.t. adilar sem fastwaé+ akveedum VII., VIII. og IX. kafla laga pessara pott verdbréf

bréfun eigna eda 6nnur fjarmdgnunarvidskipti. hans hafi adeins verid tekin til vidskipta a skipulegum vero-
e. Adilar sem sampykktir hafa verid sem fagfjarfestar Bréfamarkadi i 68ru riki & Evrépska efnahagssvaedinu en is-
grundvelli 24. gr. landi.
10. Vidurkenndur gagnadili:Adili sem fellur undir a-, b- O Ef Gtgefandi getur valid heimariki skv. 3. mgr. er 6heim-
og c-lid skilgreiningar & fagfjarfestum. ilt ad taka verdbréf hans til vioskipta & skipulegum verd-

11. Almennur fiarfestirFjarfestir sem ekki er fagfjarfestir. bréfamarkadi fyrr en hann hefur valid eitt riki & Evropska
12. Opinber fiarfestingarradgjsfGreining eda samantekt €fnahagssvaedinu sem heimariki. Akveedi 1. malsl. gildir p6
upplysinga sem felur  sér radleggingu um kaup eda sdfifki um verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi, samkveergt 16
& fijarmalagerningum eda leggur til fiarfestingarstefngdm Um um veré_brefaSJ,oa{ og fJarfestlngarSJOa, pegar um er ad
beinum eda Gbeinum heetti, sem vardar einn eda fleiri fjd@0a hlutdeildarskirteini eda Gtgefendur vegna peningama
malagerninga eda Gtgefendur peirra og aetlud er aimennif§isskiala med styttri gildistima en 12 manudi.
eda er likleg til ad verda adgengileg almenningi, svo sem Ef Utgefandi skal birta val a heimariki skv. 3. mgr. opinber-
henni er dreift til stérs héps manna. lega og med sama haetti og lyst er i 1. mgr. 62. gr.
13. Vidurkennd markadsframkveemdiramkvaemd sem L 4812013, 1 gt
edlilegt er ad gera rad fyrir ad sé viohofd & einum eda fleitl. kafli. Fjarfestavernd og vidskiptaheettir fjarmala-
fijarmalamorkudum og Fjarmalaeftirlitio hefur vidurkenntfyrirteekja.
med peim heetti sem kvedid er & um i reglugerd sem sett sigl4. gr. Gildissvid kaflans.

agrundvelli 118. gr. o _ O Akvaedi kafla pessa taka til fiarmalafyrirteekja sem hafa
14. Innmidlari: Fjarmalafyrirteeki sem skipulega, reglu-heimild til verdbréfavidskipta, sbr. p6 25. gr.
lega og kerfisbundid & i vidskiptum fyrir eigin reikningm 5. gr. Goa vidskiptavenja.

med pvi ad framkveema fyrirmeeli viskiptavina utan Vidy giarmalafyrirteeki skal starfa i samraemi vid edlilega og

skipulega verdbréfamarkadi og markadstorg flarmalagerfgijprigsa vidskiptahzetti og venjur i verdbréfavidskiptu

inga (MTF). med triverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni vid-

O Radherra skal i reglugebdsetja nanari akvaedi um skil- skiptavina ad leidarljosi.

greiningu hugtakanna fjarmalagerningur, fjarfestingésr g ¢ gr. Skipulag fiarmalafyrirteekja.

gjof og innmidlari. O Skipulagi fiarmalafyrirtaekis skal vera pannig hattad ad

D Rg. 994/2007. 4 ; s P

S o ) tryggd sé samfelld og regluleg starfsemi og pjénusta vié vid

m 3. gr. Heimariki qg_g]St'”k' a Islandi. ) _ _skiptavini. | pessu skyni skal fijarmalafyrirtaeki m.a. not&-

O Island er heimariki itgefanda med skrada skrifstofu a Igjgandi kerfi og verkferla og hafa yfir ad rada naudsynlegri

landi ef viskomandi er Gtgefandi hlutabréfa, eda SkU|dm7répekkingu.

par sem nafnverd eininga skuldabréfanna er laegri fijarhaed 8"Fjarmalafyrirteeki skal hafa 6rugga verkferla fyrir stjérn

92.400 kr., og viokomandi verdbréf hafa verid tekin til Via'un, reikningsskil, innra eftirlit og ahzettumat fyrirtaeikis.
skipta a skipulegum verdbréfamarkadi. Fjarhaedir samkveemt

pessari méalsgrein eru grunnfjarheaedir sem eru bundnar ge'[:H iFjérméIafyrirtaeki skal setja reglur og verkferla sem
evru (EUR) 3. jandar 2007 (92,37). ﬂgggja ao fyrirteekid, stjorn pess, starfsmenn og fastir um

. . o | , _ _hodsmenn fari ad légum og reglum sem um starfsemina
O Island,er heimariki utgefandg med s_kraéa skr_lfstqfu_l ”lﬂilda. Jafnframt skal fiarmalafyrirteeki setja reglur urgiai
utan Evropska efnahagssvaedisins ef viskomandi er Utgefa@fbskipti bessara adila med fjsrmalagerninga.

hlutabréfa, eda skuldabréfa par sem nafnverd einingaakul e
bréfanna er laegri fjarhaed en 92.400 kr., vidkomandi velfébr% 7. gr. Uvistun verkefna.

hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamark™ jpiarmalafyrirteeki skal tryggja ad dtvistun verkefna sem

adi og [falla undir skilgreininguna & heimariki, sbr. 12uto hata mikilvaega pydingu fyrir starfsemi pess auki ekki rekst

43. gr.) Fjarhaedir samkvaemt pessari malsgrein eru grungaahaettu fyrirteekisins. Utvistun slikra verkefna er otibéh

. . - w In hefur skadleg ahrif & innra eftirlit eda regluvérsiuarFj
E‘g‘g‘;i" sem eru bundnar gengi evru (EUR) 3. januar 2007, ¢ i e ber eftir sem aaur fulla abyrgd & Gtvistudum
O Island er heimariki Gtgefanda i 63rum tilvikum en kveai(,g/erkefnum. .

eraumil. og 2. mgr. ef adili er itgefandi verdbréfa sef 8..9r. I—’|agsr.nuna€1rekstrar. . i )

tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamasika & Fiarmalafyrirteeki skal gera allar tilteekar radstafariad
og hann velur a8 hafa island sem heimariki. Utgefanda &pma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni via-
adeins heimilt ad velja fsland sem heimariki ef hann er mé¥iPtavina pess.

skrada skrifstofu 4 islandi eda verdbréf hans hafa verititek? Fiarmalafyrirteeki skal greina hagsmunaarekstra:

til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & [slandi. €ftg 1. milli fyrirteekisins sjalfs annars vegar, p.m.t. starfs-
andi sem valid hefur island sem heimariki samkveemt pessaranna pess, einkaumbodsmanna eda adila sem luta yfirras-
malsgrein getur fyrst breytt pvi vali sinu pegar prjt ar éu | um pess, og vidskiptavina pess hins vegar og

in fr& opinberri birtingu & vali heimarikis, sbr. 7. mgr.ma 2. milli vidskiptavina fyrirteekisins innbyrdis.

adur komi til pess ad ekki séu lengur vidskipti med verdbréfi bar sem radstafanir skv. 1. mgr. veita ekki fullnaegjandi
hans a skipulegum verdbréfamarkadi. vissu fyrir pvi ad hagsmuna vidskiptavina sé naegjanlega geet
O Island er gistiriki Utgefanda ef verdbréf hans hafa verigkal fjarmalafyrirteeki upplysa vidkomandi vidskiptavimin
tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandedli og asteedur hagsmunaarekstranna adur en til vidskipta e
og Island er ekki heimariki hans skv. 1.-3. mgr. stofnad milli fjarmalafyrirteekis og vidskiptavinarins.
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m 9. gr. Skriflegur samningur, skraning og yfirlit. framseljanlegum fjirmalagerningi, enda sé pess getidri-fra

O Taki fjarmalafyrirteeki ad sér pjonustu & svidi verdbréfasalsaritun ad gerningurinn sé framseldur samkvaemt vard-
vidskipta fyrir almennan fjarfesti skal gerdur skriflegunveittu umbodi. Fjarmalafyrirteekinu ber ad vardveita umbod
samningur milli fjarmalafyrirtaekisins og vidskiptavinpess Svo lengi sem réttindi eru byggd a gerningnum sem framseld-
par sem m.a. skal kvedid & um réttindi og skyldur samningsg¥ hefur verid med pessum heetti. Skylt er ad lata kaupanda
adila. Akvaedi pessarar malsgreinar gildir ekki um fjafesgerningsins i té samrit umbodsins krefjist hann pess.
ingarradgjof. O Fjarmalafyrirtaeki sem bydur upp a vérslu framseljanlegra
O Fjarmalafyrirtzeki skal jafnframt halda sérstaka skra yfijarmalagerninga er heimilt ad vardveita framsalsaritaky.

alla samninga sem gerdir eru vid hvern vidskiptavin pess selmmgr. i sérstakri skra medan gerningurinn er i vorslu pess,
innihalda akvaedi um réttindi og skyldur i vidskiptum adilaenda séu slikar framsalséaritanir feerdar inn & bréfid pegar
Heimilt er ad rekja réttindi og skyldur me3 tilvisun til rétt  pad hverfur Gr vorslu fjarméalafyrirteekisins. Fjarmalafyr
reglna eda skjala sem eru adgengileg vidskiptamonnum. teeki sem hyggst nyta sér pessa heimild ber ad afla sér sam-
O Fjarmalafyrirtaeki skal senda vidskiptavinum sinum yfirlipykkis Fjarmalaeftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vorslugpvi

yfir pa pjénustu sem pad veitir peim. Yfirlitin skulu, par semtipplysingakerfi sem fyrirhugagd er ad nota.

vi® &, hafa ad geyma upplysingar um kostnad vid pjonustuna. Vidskiptavinur sem veitt hefur fjarmalafyrirteeki umbod

m 10. gr. Skraning pjénustu og vardveisla gagna. skv. 1. mgr. getur ekki beint kréfum ad framsalshafa med stod
O Fjarmalafyrirtaeki skal halda skrar yfir alla pjonustu serh heimildarskorti fiarmalafyrirteekisins nema umbod pebs t
pad veitir og 6ll vidskipti sem pad hefur milligpngu um aframsals hafi synilega verid 6fullnaegjandi.

svidi verdbréfavidskipta. Skrarnar skulu vera pad itater B 14. gr. Upplysingagjof til vidskiptavina.

fijarmalafyrirtaeki geti synt fram & ad pad hafi farid ad logunm Fjarmalafyrirteeki skal veita vidskiptavinum sinum og

i starfsemi sinni. 66rum sem pad bydur pjonustu sina greinargddar upplysing-
O Fjarmalafyrirteeki skal vardveita i a.m.k. fimm ar gograr um fjarmalafyrirteekid sjalft, pjonustu pess, pa fjatifag-

um 6l vidskipti med fijarmalagerninga sem pad framkvaenfrkosti sem peim standa til boda og pa aheettu sem slikum
ir, hvort sem vidskiptin eru fyrir eigin reikning fyrirteetins ~ fiarfestingum fylgir. Upplysingar sem fjarmalafyrirteekeit-

eda fyrir hond vidskiptavina. Gogn pessi skulu m.a. inrdhal ir vidskiptavinum sinum og 68rum sem pad bydur pjénustu
upplysingar sem skylt er ad afla & grundvelli laga um adgerdiina skulu vera skyrar og sanngjarnar og paer mega ekki vera

gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka. yillandi pannig ad vidskiptavinir geti tekid upplysta ffést-
m 11. gr. Sérgreining fjarmalagerninga og annarra fjar- ingarakvoroun.
muna. O Fjarmalafyrirteeki skal kunngera vidskiptavinum sinum

O Fjarmalafyrirteeki skal halda fjarmalagerningum vig:0g 68rum sem pad bydur pjonustu sina fyrir fram hvada
skiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fiarmalafyrPoknun pad muni askilja sér fyrir pjonustu sina. Breytingar
irtaekisins. Fjarmalafyrirtaeki getur adeins nytt fiarnglen- & poknun skal tilkynna vidskiptavinum med haefilegum fyrir-
inga vidskiptavinar fyrir eigin reikning med skriflegu sam-vara.

pykki hans. O Fjarmalafyrirtaeki skal hafa adgengilegar upplysingar um
O Fjarmalafyrirtaeki skal jafnframt halda 68rum fjarmununféttarirreedi vidskiptavina sinna ef agreiningur ris nvild-
vidskiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fjarmgtaf Skiptavinar og fjarmalafyrirtaekis.

irteekisins. Fjarmunir vidskiptavinar skulu vardveittirsér- O [ auglysingum og annarri kynningarstarfsemi fjarmalafyr-
stokum nafnskradum reikningi. irteekis skal pess geett ad fram komi réttar og nakvaemar upp-
O Fjarméalafyrirtaeki sem ekki teljast lanastofnanir & grundysingar um starfsemi og pjonustu fiarmalafyrirteekisirgs o
velli laga um fjarmalafyrirtaeki geta ekki nytt fiarmuni vio ad markadsefni sé adgreint fra 68rum ordsendingum.
skiptavina fyrir eigin reikning. m 15. gr. Oflun upplysinga og rasdleggingar vegna eigna-
m 12. gr. Safnskraning. styringar og fjarfestingarradgjafar.

O Fjarméalafyrirtaeki sem heimilt er ad vardveita fiarmalaD Fjarmalafyrirteeki sem veitir fjarfestingarradgjof edarsi
gerninga { eigu vidskiptavina sinna getur sétt um heimilif eignastyringu skal afla sér upplysinga um pekkingu og
Fjarmalaeftirlitsins til ad mega vardveita pa & sérstokumeynslu vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinaridi sv
reikningi (safnreikningi) og taka vid greidslum fyrir hondvidkomandi tegundar verdbréfavidskipta, fjarhagssttaéush
vidskiptavina sinna fra einstdkum Gtgefendum fjarmalager 09 markmid med fyrirhugadri fjarfestingu, pannig ad pvi sé
inga, enda hafi fijarmalafyrirtaekid gert vidskiptavini grei Kleift ad veita vidskiptavininum radleggingar um hvadadrer
fyrir réttarahrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Fjaroréfavidskipti heefi honum.

malafyrirtaeki ber ad halda skra yfir hlut hvers vidskiptarin O Afli fjarmalafyrirtaeki ekki peirra upplysinga sem meelt er
fyrir sig samkvaemt pessari grein. fyrir um i 1. mgr., eda sé pvi Okleift ad afla peirra, er pvi
O Komi til pess ad bu fijarmalafyrirtaekis sé tekid til gjald-Oheimilt ad lata vidskiptavini i té radleggingar um verdbré
protaskipta eda greidslustodvun sampykkt, fyrirtaekinu $40skipti.

slitid eda sambeerilegar radstafanir gerdar getur vidakipt O Fjarmalafyrirtaekjum er 6heimilt ad hvetja vidskiptavini
ur & grundvelli skrar skv. 1. mgr. tekié fjarmalagerningaesi sina til ad veita ekki paer upplysingar sem krafist er ad aflad
ut af safnreikningi, enda sé ekki agreiningur um eignarhaldsé samkvaemt pessari grein.

m 13. gr. Framsalsaritun. m 16. gr. Oflun upplysinga og mat vegna annarra vers-
O Fjarmalafyrirtzeki er heimilt ad framselja framseljanleg&®réfavidskipta.

fiarmalagerninga i nafni vidskiptavinar sins hafi pad feng= Fjarmalafyrirteeki sem veitir adra pjonustu & svidi vero-
i0 til pess skriflegt umbod. Framsalséritun fjarmalafgek:  bréfavidskipta en um getur i 1. mgr. 15. gr. skal 6ska eft-
is telst ekki slita framsalsrod pott umbod til pess fylgi iekkir upplysingum um pekkingu og reynslu vidskiptavinar eda
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hugsanlegs vidskiptavinar & svidi viokomandi tegundadveranna og afla sampykkis peirra fyrir peim adur en fyrirmeeli
bréfavidskipta til ad geta metid hvort pjénustan eda vagan sru framkvaemd.
videigandi fyrir vidskiptavininn. O Geri verklagsreglur skv. 2. mgr. rad fyrir ad fyrirmeeli
O Telji fiarmalafyrirteeki a grundvelli upplysinga skv. 1.verdi framkveemd utan skipulegra verdbréfamarkada eda
mgr. ad verdbréfavidskiptin séu ekki videigandi fyrir vid-markadstorga fjarmalagerninga (MTF) skulu vidskiptavini
skiptavininn skal pad rada honum fra peim og skal pvi heinupplystir um pad sérstaklega og sampykkis peirra aflad adur
ilt ad gera pad a stodludu formi. en fyrirmaelin eru framkvaemd. Sampykkis verdur hvort held-
O Veiti vidskiptavinurinn éfullkomnar upplysingar eda latiur sem er aflad & almennan hétt eda med tilliti til einstakra
hann alfarid hja lida ad veita upplysingarnar skal fijarmalaigskipta.
fyrirteekid gera honum vidvart um ad pad leidi til pess ag; Fjarmalafyrirtaeki skal fylgjast med skilvirkni vid fram-
ekki verdi unnt ad leggja mat a hvort vidskiptin seu videigkvaemd vidskiptafyrirmaela og verklagsreglna skv. 2. mgr. ti
andi fyrir hann. Heimilt er ad gera pad a st6dludu formi. a5 geta greint galla og gert endurbaetur ef tilefni er til-Sér
O Fjarmalafyrirteeki er dskylt ad gripa til peirra radstafangtaklega skal meta reglulega hvort peir markadir, sem regl-
sem greinir i 1. mgr. pegar pad veitir pjonustu sem felst agrnar gera rad fyrir ad nyttir verdi til ad framkvaema fyr-
eins i framkveemd eda moéttoku og midlun fyrirmeela og Sllirmeeli, leida til hagsteedustu nidurstodu fyrir vidskigitay
um eftirfarandi skilyrdum er fullnaegt: Fjarmalafyrirtzeki skal upplysa vidskiptavini um allar efn

a. pjonustan tengist hlutabréfum sem tekin hafa verid {legar breytingar a radstofunum og verklagsreglum skv. 2.
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & Evropska efngngr.
hagssveedinu eda & sambaerilegum markadi i 6dru riki, PeN-Fjarmalafyrirtaeki skal geta synt fram &, ad beidni vié-

ingamarkadsskjolum, skuldabrefum eda skuld samkveegliptavinar, ad fyrirmeeli hans hafi verid framkvaemd i sam-
annars konar verdbréfum ad undanskildum peim sem hafami vig verklagsreglur fyrirtaekisins skv. 2. mgr.

innbyggda afleidu, hlutdeildarskirteinum og 6drum einfold

y9I-e 8 W [18. gr. a. Skyldur vid framkveemd fyrirmaela a skipuleg-
um fjarmalagerningum,

b. bi6 itt a3 frumkvaedi visski L um verdbréfamarkadi.
+ Pionustan er veitt a5 frumkvaedi vidskiptavinarins, O Vid framkvaemd vidskipta a skipulegum verdbréfamark-

c. vié:s,kip’tavingrinn_hefur’ \{erié skilmerkilega Up.F,)ISISt,uraéi eru fijarmalafyrirteeki ekki skuldbundin til pess ad fram
um ad fjarmalafyrirtaekinu sé dskylt ad meta hvort fjarmala: Igja skyldum skv. II. kafla pegar vidskipti eru framkvaemd
gerningurinn eda pjonustan sé videigandi fyrir hann og p o

o o P . . eirra & milli. Hins vegar skulu fjarmalafyrirteeki framéja
njoti hann ekki peirrar verndar sem i sliku mati felst; pess kyldum skv. II. kafla gagnvart vidskiptavinum sinum pegar
upplysingar ma veita a stéoludu formi, framk Sk . li fvrir beirra hénd 4 ski

d. fiarmalafyrirtzekia sinnir peim skyldum sem & pvi hvilg 2" Tamkveema vidskiptafyrirmazli fyrir peirra hond & skipu

. egum verdbréfamarkad?]
skv. 8. gr. um hagsmunaarekstra. 1
.z p . . e . . . . L. 28/2014, 1. gr.
O Fjarmalafyrirtaekjum er 6heimilt ad hvetja vidskiptavini

sina til ad veita ekki paer upplysingar sem krafist er ad aflds 191 gr- ,Fram.kvaer'nd fynrmaelz,;l. . .
sé samkvaemt pessari grein. O Fjarmalafyrirtaeki skal gera radstafanir sem mida ad sann-

- i i ; . .gjarnri og skjotri framkvaemd fyrirmaela vidskiptavina, med
;ilﬁgéggu%?%?a:%ﬂgsmga begar pionusta er veitt fyrlrtiIIiti til f),/rirnjaela_anna_rrg viéskiptavifla eda v_iéskimag's-
O begar fjarmalafyrirtaeki felur 6dru fjarmalafyrirtaeki agmuna fjarmalafyrlrtaeklsms. I?essar re}astafanlr.skulqm
annast verdbréfavidskipti fyrir hond vidskiptavinar skaju 1Y11r ad fyrirmaeli sem eru ad 6dru leyti sambzerileg seu fram-
sidarnefnda heimilt ad reida sig & upplysingar fra pvi fyn}gvaemd i peirri r66 sem bau' berast_ fjarmalafyr|rtagk|nu.
nefnda um vidkomandi vidskiptavin og radleggingar serd Pegar um er ad reeda skilyrt fyrirmeeli sem ekki eru fram-
bad hefur veitt vidskiptavininum. Er fjarmalafyrirtaekirse Kva@md jafnskjott og pau berast vegna markadsadsteedna skal
felur 63ru fiarmalafyrirtaeki framkvaemd verdbréfavidskip fiarmalafyrirteekid, nema vidskiptavinur meeli fyrir um ann
abyrgt fyrir pvi ad slikar upplysingar og radleggingar s&@0, studla ad pvi ad fyrl,rmaeh_n verdi framkvaem_d eins fIJott_
fullnaegjandi og réttar. 0g mégulegt er med pvi ad birta pau samstundis & adgengi-
m 18. gr. Besta framkveemd. legan hatt. Fjarmalafyrirteeki getur fullnaegt pessari iyl

O Vid framkvaemd vidskiptafyrirmeela skal fiarmalafyrir-Me3 midlun fyrirmzelanna til skipulegs verdbréfamarkadar
teeki leita allra leida til ad tryggja bestu mogulegu nidured@ markadstorgs fjarmalagerninga (MTF). Fjarmalagttirl
stodu fyrir vidskiptavini sina med tilliti til verds, kosas- 10 9etur veitt undanpagu fra pessari grein pegar um umfangs-
ar, hrada, likinda til pess ad af vidskiptunum verdi, umfangMikil vidskipti er ad reeda.

edlis og annarra patta sem mali skipta. Meeli vidskiptavind® 20. gr. Einkaumbodsmenn.

hins vegar fyrir um &kvedna framkveemd skal fylgja fyrir-3 Fjarmalafyrirtzeki er heimilt ad fela einkaumbodsmanni
meelum hans. med skriflegum samningi ad markadssetja pjonustu pess,
O Fjarméalafyrirteeki skal gera naudsynlegar radstafanir figka vio fyrirmeelum vidskiptavina og framkveema pau, hafa
bess ad fullnsegja skyldum skv. 1. mgr., m.a. med pvi avilligongu um solu fjarmalagerninga og veita fjarfestinga
setja sér verklagsreglur um framkvaemd vidskiptafyrirmeel820gjof.

[ peim skal koma fram & hvada mérkudum fyrirteekid frame Einkaumbodsmenn geta adeins starfad fyrir eitt fjarmala-
kveemir fyrirmaeli vidskiptavina ad pvi er vardar einstakafyrirteeki. Fjarmalafyrirtaeki sem veitir pjonustu fyrir fi
tegundir fjarmalagerninga og pa peetti sem hafa ahrif & vabngu einkaumbodsmanna ber fulla og 6takmarkada abyrgd
a moérkudum. par skal gert rad fyrir framkvaemd fyrirmeela & adgerdum og vanraekslu peirra pegar peir starfa a vegum
peim mérkudum par sem ad jafnadi ma veenta bestu médaess. Einkaumbodsmdnnum er skylt ad gera vidskiptavinum
legu nidurstédu fyrir vidskiptavini. Fjarmalafyrirtaekkal grein fyrir i umbodi hvers peir starfa. Einkaumbodsmdnnum
veita vidskiptavinum videigandi upplysingar um efni reglner éheimilt ad taka vid fjarmunum fra vidskiptavinum.
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O Fjarmalafyrirtaeki skulu hafa eftirlit med starfsemi einkam 24. gr. Adilar sem geta 6skad eftir pvi ad vera fagfjarfest-
umbodsmanna til pess ad tryggja ad peir fari ad lbgum. bau

skulu studla ad heilbrigdum og edlilegum vidskiptahatturm Adilar, sem ekki teljast fagfjarfestar skv. a—d-lid 9. #6lu
peirra. Einkaumbodsmadur skal hafa stadist prof i verébréfl. mgr. 2. gr., geta 6skad eftir pvi ad fijarmalafyrirteekii far
vidskiptum. Ef einkaumbodsmadur er 18gadili skal frammed pa sem fagfjarfesta. Fjarmalafyrirteeki skal leggja @nat
kveemdastjori fyrirtaekisins hafa stadist prof i verdbré&av sérfraedikunnattu, reynslu og pekkingu vidskiptavinaogs
skiptum. hvort hdn veiti naegilega vissu fyrir pvi ad hann geti sjalf-
O Einkaumbodsmanni skal pvi adeins heimilt ad starfaur tekid akvardanir um fiarfestingar og skilji ahaettuna sem
pagu fiarmalafyrirtaekis ad hann hafi fengid til pess leyfpeim felst. Til ad farid verdi med vidskiptavin sem fagfjar-
hja Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalafyrirtaeki sem hyggstiafe festi samkveemt pessari grein skal hann uppfylla a.m.k. tvé
einkaumbodsmanni ad starfa i sina pagu skal beina ums@reftirfarandi skilyréum:

um pad til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftirlitid setnanari @ hafa att umtalsverd vidskipti & verdbréfamérkudum
reglu® um hvada skilyrdum einkaumbodsmenn skulu fullneestlidna fiora arsfjorédunga, ad medaltali a.m.k. tiuwnn
neegja. & hverjum arsfjéroungi,

O Fiarmalaeftirlitid heldur skr yfir einkaumbodsmenn sem P- verdgildi verdbréfaeignar fjarfestis skal nema meira en
birt skal opinberlega. 46,2 millj. kr., fjarhaed pessi er grunnfjarheed sem er bundin

1 gengi evru (EUR) 3. jantar 2007 (92,37),
Rgl. 572/2008. -, . . . .
. ) c. fijarfestir skal gegna eda hafa gegnt i ad minnsta kosti

m 21. gr. Flokkun vidskiptavina o.fl. eitt ar stodu & fiarmalamarkadi sem krefst sérpekkingara fj
O Fjarmalafyrirteeki skal flokka vidskiptavini sina i vidur-festingum i verabréfum.
kennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna fijarfesta [oi@ u o Til a8 vidskiptavinir skv. 1. mgr. geti 6skad eftir pvi ad
haf vidskiptasambands).Fjarmalafyrirteeki skal gera vid- teljast fagfjarfestar verda peir ad tilkynna fjarmalafiaek-
skiptavinum sinum grein fyrir til hvada flokks peir teljastny skriflega hvort peir 6ski eftir ad hafa slika stédu almtenn
upplysa pba um rétt peirra til ad 6ska eftir ad falla f annanflokega vegna einstakra vidskipta eda tegundar vidskipta. dta sk
og afleidingar pess. Fjarmalafyrirteeki skal setja sére@$d  fjarmalafyrirteeki gefa peim skyra skriflega vidvorun um pa
reglur um flokkun vidskiptavina. réttarvernd og pann bétarétt sem peir kunna ad verda af og
O Fagfjarfestar bera dbyrgd & pvi ad tilkynna fjarmalafyrirskulu vidskiptavinir i sérstoku skjali lysa pvi yfir ad peid s
teekjum um breytingar sem haft geta ahrif & flokkun peirfeunnugt um afleidingar pess ad missa slika réttarvernd.
sem fagfjarfesta. b4 ber fjarmalafyrirteekjum ad gripaifitv m 25. gr. Opinber fjarfestingarradgjof og birting tolfraedi-
eigandi adgerda verdi peim kunnugt um ad vidskiptavinurpplysinga.
uppfylli ekki lengur skilyrdi fyrir pvi ad farid verdimed lmm 0O Hver sa sem setur fram eda birtir opinbera fijarfestingar-

sem fagfjarfesti. radgjof skal geeta pess ad slikar upplysingar séu settar fram
D\ 2812014, 2. gr. af sanngirni og uppfylli skilyrdi reglna sem Fjarmaladitid
m 22. gr. Vidskipti vid vidurkennda gagnasdila. skal setja & grundvelli 26. gr. P& skal tilgreina hagsmuai ed

O Fjarmalafyrirtaekjum sem hafa leyfi til a8 framkvaema fyr_hugsanlega hagsmunaarekstra viokomandi adila vegnapeirr

. R . R S ..~ fjarmalagerninga sem upplysingarnar varda.

irmeeli vidskiptavina, eiga i vidskiptum fyrir eigin reikmg . ) . h A : ,

eda taka a méti og midla fyrirmeelum er heimilt ad eiga Oglnberlr aa"?f sem midla tolfraeéllggym'upglysm"gum,
verdbréfavidskiptum vid vidurkennda gagnadila an pess 8™ liklegar eru til ad hafa markteek ahrif a flarmalamorkus-

fullneegja peim skilyroum sem meelt er fyrirum i 9., 14. 154m skulu midla peim af sanngirni og a gagnseejan hatt.
16. 0g 18. gr. og 1. mgr. 19. gr. "7 7 77m 26. gr. Reglugerd og reglur Fjarmalaeftirlitsins.

O begar fiarmélafyrirtzeki 4 vidskipti vid visurkenndans, Reonerra skal setia reglugérdim nanari framkveemd

. . Y . essa kafla. [ henni skulu m.a. koma fram &kvaedi um:
gagnadila skal pad afla stadfestingar fra vioskiptavininu 1. G6da vidskiptavenju skv. 5. gr
pess efnis ad hann skuli teljast vidurkenndur gagnadili. .’ I e

- . . 2. Skipulag fjarmalafyrirteekja, p.m.t. regluvorslu,
Heimilt er ad afla _staéfestm_gar T“65 AL S <K e%%aettustjérnun, innri endurskodun, abyrgd yfirstjornadm
sampykki vegna einstakra vidskipta.

/ b . i . ferd a kvortunum og eigin vidskipti, skv. 6. gr.
O bratt fyrir akveedi pessarar greinar er vidurkenndum gagn- 3 (Jtyistun verkefna skv. 7. or.

adila heimilt ad krefjast pess ad fjarmalafyrirteeki fari ad 4 Hagsmunaéarekstra skv. 8. gr.

b_eim akveedum sem tilgreind eru i 1. mgr. i vidskiptum sinum ¢ Skriflega samninga, skraningu og firlit skv. 9. gr.

vid hann. 6. Skraningu pjénustu og vardveislu gagna skv. 10. gr.

W 23. gr. Aukin vernd fyrir fagfjarfesta. 7. Vardveislu fjarmalagerninga og fiar sem tilheyrir vio-
O Fagdfjarfestum er heimilt ad 6ska eftir pvi ad hafa stodu askiptavinum og notkun & fijarméalagerningum vidskiptavina
mennra fjarfesta. Adur en fjarmalafyrirtaeki veitir fagfigsti  skv. 11. gr. og skyrslur endurskodenda varéveislunnar.
pjénustu skal pad upplysa viskomandi um ad hann teljist fag- 8. Safnskraningu, m.a. um skilyrdi heimildar til ad skra
fiarfestir. Jafnframt skal fjarmalafyrirteeki®d upplysafiest- fjarmalagerninga & safnreikning skv. 1. mgr. 12. gr., andke
inn um ad hann geti 6skad eftir ad ekki verdi farid med haningu safnreiknings, par & medal upplysingar um fjélda eig-
sem fagfjarfesti. Aukin vernd verdur einungis veitt fagfia enda ad safnreikningi og um upplysingagjof til Fjarmalaeft
festum pegar gert er skriflegt samkomulag vid fijarmalafyitlitsins, svo sem um audkenni vidskiptamanna ad baki safn-
irteeki pess efnis ad ekki verdi farid med vidkomandi semeikningum?

fagfjarfesti. | samkomulaginu skal tilgreina hvort pettliy 9. Upplysingagjof til vidskiptavina skv. 14. gr.

almennt eda med tilliti til tiltekinna vidskipta, pjonustiér- 10. Oflun upplysinga og radleggingar vegna eignastyringar
malagernings eda afurdar. og fjarfestingarradgjafar skv. 15. gr.
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11. Oflun upplysinga og mat vegna annarra verdbréfavidkal fjarmalafyrirtaeki tilkynna um vidskipti med fjarmala

skipta skv. 16. gr. gerninga & 6dru formi sem Fjarmalaeftirlitio akvedtir.]
12. Bestu framkveemd skv. 18. gr. DL 2812014, 3. gr.
13. Framkveemd fyrirmaela skv. 19. gr. m 31. gr. Reglugerd.
14. Flokkun vidskiptavina skv. 21. gr. O Réadherra skal setja reglugérdim nanari framkveemd
15. Vidskipti vid vidurkennda gagnadila skv. 22. gr. pessa kafla. [ henni skulu m.a. koma fram akvaedi um:
16. Fagfjarfesta skv. 23. og 24. gr. 1. Upplysingagjof innmidlara skv. 28. gr.

O Reglur skv. 1. mgr. skulu taka mid af pvi hvort ffarméala- 2. Upplysingagjof fjarmalafyrirtaekja um vidskipti skv.

fyrirteeki & i vioskiptum vid fagfjarfesti eda almennan fjar 29. gr., p.m.t. skyldu til birtingar upplysinga og skilyrdtir

festi. undanpégu fra birtingu upplysinga.

O Fjarmalaeftirlitid skal setja regl@irum opinbera fjarfest- 3. Tilkynningarskyldu um vidskipti skv. 30. gr., p.m.t.

ingarradgjof, par & medal um ohlutdreega framsetningu radm skyldu Fjarmalaeftirlitsins til ad framsenda tilkyngin

gjafar og birtingu, tilgreiningu & peim sem setur fjarfagti  ar um vidskipti til eftirlitsadila adildarrikis par sem -

arradgjofina fram eda gerir hana opinbera og hagsmunum legki viskomandi fijarmalagernings er mestur, um paer krofur

hagsmunaarekstrum, og skilgreiningu hugtaksins greiningsem gerdar eru til tilkynninga, um innihald tilkynninga og
D Rg. 994/2007. Rg. 995/2007, sbr. 466/2014 og 844/2F14Rg. 706/ um samskipti eftirlitsadila.

2008.9 Rgl. 1013/2007. O Radherra er heimilt ad setja i reglugerd nanari akvaedi

I1l. kafli. Gagnsaei vidskipta. um:

m 27.gr Gildissvid kaflans. 1. Skyldur innmidlara til ad birta upplysingar um kaup-
O Akveedi kafla pessa taka til fiarmalafyrirteekja sem hafgg sslutilbod og dypt tilboda fyrir adra fjarmalagerninga e
heimild til verdbréfavidskipta. _ hlutabréf sem peir eru innmidlarar fyrir skv. 28. gr.

W 28. gr. Upplysingagjof innmidlara um tilbod. 2. Skyldu fiarmalafyrirtaekis til a8 birta upplysingar um

O Innmidlarar skulu birta bindandi verdtilbod fyrir pauvers, umfang og timasetningu vidskipta sem fram fara ut-
hlutabréf sem peir eru innmidlarar fyrir og tekin hafa veran skipulegra verdbréfamarkada eda markadstorga fiagrmala
i til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi enda teljisgerninga (MTF) med adra fijarmalagerninga en hlutabréf skv.
hlutabréfin seljanleg. Teljist hlutabréfin ekki seljanléglst 29 gr.

innmiélarar birta verdtilbod ef vidskiptavinur 6skar pess 3. Ad tilkynningar fiarmalafyrirtaekja & grundvelli 30. gr.

O Akveedi pessarar greinar gilda um verdtilbod upp ad stadkyli innihalda upplysingar um audkenni vidskiptavinar{ja
adri markadssteerd. Innmidlarar sem adeins eiga Vvidskipialafyrirtaekja.

sem eru sfaerrl en stb&&_lué markadssteerd skulu ekki veray aa tilkynningarskylda fjarmalafyrirteekja & grundvell
bundnir af akveedum greinar pessarar. 30. gr. nai einnig til vidskipta med fjarmalagerninga sem
m 29. gr. Upplysingagjcf fiarmalafyrirteekja um vidskipti.  tengjast fiarmalagerningum sem teknir hafa verid til vid-
O Fjarmalafyrirteeki sem a vidskipti utan skipulegra ver8skipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

bréfamarkada eda markadstorga fjarmalagerninga (MTF),%) rg 994/2007. Rg. 191/2008.

annadhvort fyrir eigin reikning eda fyrir hdnd vidskiptasi,
med hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegu o
verdbréfamarkadi skal gera opinberar upplysingar um vers, 3,2' gr- (_Elldlssv'a kaflans. o . .

umfang og timasetningu vidskipta. Upplysingarnar skasbir & Akveedi kafla pessa taka til fiarmalafyrirteekja og kaup-
eins nalaegt rauntima og mégulegt er, 4 edlilegum viéskipt_agua sem hafa heimild til ad reka markadstorg fjarmalagern
kjrum, og & pann hatt ad peer séu adgengilegar 68rum malfida (MTF).

adsadilum. m 33. gr. Skipulag markadstorgs fjarméalagerninga (MTF).

m 30. gr. Tilkynningarskylda um vidskipti. O Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga (MTF) skal vera
O Fjarmalafyrirtseki skal senda Fijarmalaeftirlitinu tilklyn Samreemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahzetti og venju
ingu um Il vidskipti sem pad framkvaemir med fjarmalal verdbréfavidskiptum, med traverdugleika fiarmalamarka
gerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & skipulegurA"inS 0g hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi.
verdbréfamarkadi. Tilkynning skal send eins fljétt og audi§ Fiarmalafyrirteeki eda kauphdll sem rekur markadstorg
er og eigi sidar en vid lok naesta vinnudags. Tilkynna skffrmalagerninga (MTF) ber abyrgd a ad rekstur [markads-
um &l slik vidskipti, hvort sem pau eiga sér stad & skipulegorgsy’ sé heilbrigdur og traustur.

IV. kafli. Markadstorg fijarmalagerninga (MTF).

um verdbréfamarkadi eda utan slikra markada. O Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl sem rekur markadstorg
O Tilkynningu um vidskipti skv. 1. mgr. er heimilt ad senddfjarmalagerninga skal:
med eftirfarandi heetti: 1. Setja gagnsaejar og sjalfvirkar reglur sem tryggja sann-
a. Fjarmalafyrirtaekid sjalft eda pridji adili fyrir hond &  gjorn og skipuleg vidskipti & markadstorginu og skulu paer
sendir tilkynningu. innihalda hlutleeg vidmid um framkvaemd fyrirmaela.
b. Tilkynning er send i gegnum tilkynningakerfi sem Fjar- 2. Setja reglur um pau skilyrdi sem fjarmalagerningar
malaeftirlitio hefur sampykkt. purfa ad uppfylla svo ad vidskipti geti fario fram med pa &

c. Skipulegur verdbréfamarkadur eda markadstorg figmarkadstorginu.
malagerninga (MTF), par sem vidskiptin foru fram, sendir 3. Tryggja ad adilar ad markadstorginu hafi adgang ad
tilkynningu. naegjanlegum opinberum upplysingum til ad geta tekid fjar-
O [Fjarmalafyrirtaeki er skylt ad tilkynna um vidskipti medfestingarakvardanir.
fjarmalagerninga skv. 1. mgr. med einkveemu audkenni 4. Setja reglur um adgengi ad markadnum og skulu paer
(kennit6lu). Sé einkveemt audkenni (kennitala) ekki tibsta fullnaegja skilyréum 34. gr.
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5. Upplysa notendur markadstorgsins um skyldur peiradilar ad markadstorginu og fjarfestar séu upplystir urm tof
hvad vardar uppgjor vidskipta sem fara fram a markadstoripa.
inu og gera radstafanir til ad tryggja ad skilvirkt uppgjédv m 38. gr. Reglugerd.
skipta geti farid fram. O Réadherra skal setja reglugérdim nanari framkveemd
O [Ef vidskipti med framseljanleg verdbref, sem hafa verigessa kafla. i henni skulu m.a. koma fram akveedi um:
tekin til vidskipta a skipulegum markadi, fara einnig frama 4 Upplysingagjof um tilbod og undanpagur fra upplys-
markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) an sampykkis mgefhgaskyldu skv. 36. gr.
anda er Gtgefandinn ekki skuldbundinn til ad annast viévar- 2. Upplysingagjéf um vidskipti og tafir 4 henni skv. 37
andi eda sérstaka fjarhagslega upplysingagjof um verdbréfi ~ B
& pvi markadstorgit] gr.
DL 28/2014, 4. gr.
m 34. gr. Adild a8 markadstorgi fiarmalagerninga (MTF). UM _ ), N _ _
O Adilar ad markadstorgi fiarmalagerninga (MTF) geta ord- 1. Skyldur fiarmalafyrirteekis eda kauphallar til ad birta

O Radherra er heimilt ad setja i reglugerd nanari akveedi

id peir sem: upplysingar um kaup- og solutilbod og dypt tilboda sem sett
1. Eru vel til pess haefir. eru fram & markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) fyrir adra
2. Hafa fullnsegjandi getu til ad eiga vidskipti. fiarmalagerninga en hlutabréf skv. 36. gr.
3. Fullnaegja, par sem vid &, krofum sem gerdar eru til 2. Skyldu fjarmalafyrirteekis eda kauphallar til ad birta
skipulags. upplysingar um verd, umfang og timasetningu vidskipta sem
4. Hafa fullnaegjandi fjarrad til ad framkveema peer adfram fara & markadstorgi fiarmalagerninga (MTF) med adra
gerdir sem peim er setlad ad framkvaema. fiarmalagerninga en hlutabréf skv. 37. gr.
m 35. gr. Vidskiptaeftirlit. 9 Rg. 994/2007.

O Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl sem rekur markadstory. kafli. Samningsbundid uppgjcr afleidna.
flarméalagerninga (MTF) skal hafa eftirlit med pvi ad adil-g 39. gr. Gildissvid kaflans.

ar ad vidskiptum sem par fara fram starfi eftir logum, reglurp, 4y 4i pessa kafla taka til skuldajafnadar og tryggingar-
og sampykktum sem um vidskipti & markadstorginu gilda ogtinda i tengslum vid afleidur.

reka videigandi eftirlitskerfi med vidskiptunum. m 40. gr. Skuldajsfnudur

O Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu ef grunur eda vitneskja Sk.rifltlagur samningur'einn eda fleiri, milli tveggja adila

er um ad brotid hafi verid gegn I6gum, reglugerdum eda 63T . : o .
um reglum sem gilda um vidskipti & markadstorgi fjérmélagm ao skyldur peirra samkveemt afleidu skuli jafnast hver &

gerninga (MTF) eda ad brotid hafi verid gréflega eda itreka{géti a“”?”i' meua skuldajofnudi, via_endurnyjuq eda vié-va_n
gegn reglum pess. efnd, greidslustddvun, naudasamninga eda gjaldprotaskip

O Veita skal yfirvdldum tafarlaust videigandi uppl)'/singalskall halda gil_dildsinu ai_ful_lu Elrétt fyrir akvaedi 91. og 100.
og adstod vegna rannsoknar eda saksoknar vegna grunsqgnllaga um gjaldprotaskipti o.fl

refsiverda hattsemi sem & sér stad & markadstorgi fiarma®-41- 9r. Tryggingarréttindi.

gerninga (MTF) eda i gegnum markadskerfi pess. O Tryggingarréttindum sem sett eru til tryggingar vidskipt-
m 36. gr. Upplysingagjof um tilbod. um med afleidur verdur ekki rift pratt fyrir akveedi 137. gr.
O Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl sem rekur markadstorigga um gjaldprotaskipti o.fl.

fiarmalagerninga (MTF) skal, vegna hlutabréfa sem tekivl. kafli. Utbod og taka verdbréfa til vidskipta.

hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkaditdi g 42. gr. Gildissvid kaflans.

opinberlega verdupplysingar um kaup- og solutilbod sem Se{ Az kafla pessa taka til almennra (itboda verdbréfa og

eru fram a markadstorginu auk upplysinga um dypt tilbodgy, verabréfa til visskipta a skipulegum verdbréfamaikad
a viokomandi verdi. Upplysingarnar skulu birtar samfellt A, Akvaedi kafla bessa eiga ekki vid um:

almennum opnunartima og vera adgengilegar almenningi al 45 iainl farfesti hafa einad
sanngjornum vidskiptakjorum. . §j60di um sameiginlega fjarfestingu sem hafa eingéngu

O Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fré birtingu kau pad markmid ad veita vidtoku fé fr4 almenningi til sameigin-

og solutilboda skv. 1. mgr. & grundvelli eiginleika vi<’f>kom-Iegrar fjarfestingar i fiarmalagerningum og 63rum eignum a

andi markadstorgs eda tegundar og steerdar tilboda grundvelli dhaettudreifingar samkveemt fyrirframkunngierdr
m 37. gr. Upplysingagjof um vidskipt ' fiarfestingarstefnu og gefa Gt hlutdeildarskirteini edatih

O Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl sem rekur markaastor%em eru |nnl'eysanleg|r ?6 krofu elge,nda af eignum ?stm,s’
2. verobréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru Gt

fiarmalagerninga (MTF) skal birta opinberlega upplysinga _ < . ]’ 3 X _
um verd, umfang og timasetningu vidskipta sem framkveend [kium & Evrépska efnahagssveedinu, sveedis- eda stadar-
eru i vidskiptakerfi pess med hiutabréf sem tekin hafa verf@irvoldum rikja a Evrépska efnahagssvaedinu, alpjédastofn
til visskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Upplysingar Unum sem eitt eéa__flelrl rlkJa_nna eiga adild ad, Sedlabanka
ar skulu birtar & sanngjorum vidskiptakjorum og eins n&=V/ToPU €da sedlabonkum rikjanna,

laegt rauntima vidskiptanna og mégulegt er. Akveedi petta 43 sedlabanka & Evropska efnahagssvaedinu,

ekki vid ef upplysingar um vidskiptin eru birt i vidskiptate =~ 4. verdbréf med skilyrdislausri og oGafturkallanlegri
skipulegs verdbréfamarkadar. abyrgo rikja & Evropska efnahagssvaedinu, sveedis- eda stad-
O Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl er heimilt ad setja sérregiryfirvéldum rikja & Evropska efnahagssveedinu,

ur um ad tefja skuli birtingu upplysinga vegna steerdar eda 5. verdbréf sem gefin eru Gt af I6gadilum sem ekki eru
tegundar vidskipta. Reglurnar skulu uppfylla skilyrdileg reknir i hagnadarskyni i peim tilgangi ad afla fjar til fram-
gerdar skv. 38. gr. og vera sampykktar fyrir fram af Fjarmalalrattar markmidoum sinum og lata ekki ad hag sjélfra 16gadil-
eftirlitinu. Fjarmalafyrirtaeki eda kaupholl skal sja tiégs ad anna,
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6. verobréf sem ekki eru hlutabréfatengd og gefin eru uerdbréfa med pvi ad breyta peim eda nyta pann rétt sem pau
samfellt eda med endurteknum heetti af lanastofnunum sveita, ad pvi tilskildu ad verdbréf af sidarnefndu tegundin

fremi sem pessi verdbréf: séu gefin Ut af Gtgefanda hinna undirliggjandi hlutabréfa ed
a. eru ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg, adila sem tilheyrir samsteedu Utgefandans.
b. fela ekki i sér rétt til askriftar eda rétt til ad 6dlastadr 8. Utbodsaeetiun: Asetiun sem mundi heimila atgéafu
tegundir verdbréfa og eru ekki tengd afleidum, verdbréfa sem ekki eru hlutabréfatengd, p.m.t. askrétarr
c. fela i sér ad réttur stofnist til endurgreidslu innborguninda i hvada formi sem er, af svipadri gerd og/eda i svipudum
ar, flokki, samfellt eda med endurteknum haetti a tilteknu Gtgafu
d. falla undir 16g um innsteedutryggingar og tryggingatimabili.
kerfi fyrir fjarfesta, 9. [Heefir fjarfestar Adilar eins og peir eru skilgreindir i

7. verdbréf bodin i Utbodi par sem heildarfjarhaed Utbod$- og 10. télul. 1. mgr. 2. gr. nema peir hafi 6skad sérstaklega
ins er [leegri en jafnvirdi 5.000.000 evra i islenskum kréneftir pvi ad hafa stédu almenns fjarfestts.]
um],Y sbr. p6 54. gr. laga pessara; heildarfjarhaed Gtbodsinis0. Lykilupplysingar Grundvallarupplysingar sem settar
skal midud vio 12 manada timabil, eru fram med stédludum haetti. Lykilupplysingar ber ad veita

8. verdbréf sem ekki eru hlutabréfatengd og eru gefin Garfestum vegna almenns Gtbods eda toku verdbréfa til vio-
samfellt eda med endurteknum heetti af lanastofnunum, eRipta & skipulegum verdbréfamarkadi. baer eiga ad gera fjar
heildarfjarhaed Utbods er [laegri en jafnvirdi 75.000.00faev festum kleift ad skilja megineinkenni og ahaettu Utgefanda,
i islenskum krénum}, midad vid 12 manada timabil, svoéabyrgdaradila og verdbréfanna sjalfra 4dur en akvordun er

fremi sem pessi verdbréf: tekin um hvada verdbréf skuli tekin til frekari athugunar.
a. eru ekki vikjanleg, breytanleg eda skiptanleg, Lykilupplysingar skulu innihalda:
b. fela ekki i sér rétt til skriftar eda rétt til ad 6dlastadr  a. stutta lysingu & megineinkennum og ahsettum sem
tegundir verdbréfa og eru ekki tengd afleidum. tengjast utgefanda og abyrgdaradila, p.m.t. eignum, skaild

O Utgefanda, tilbodsgjafa eda adila sem dskar eftir tékog fjarhagsstddu,

verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadmse b. stutta lysingu & megineinkennum og aheettu fjarfest-
fellur undir akveedi 2., 4., 7. eda 8. tolul. 2. mgr., er heimilingar i vidkomandi verdbréfum, p.m.t. peim réttindum sem

ad Gtbua lysingu i samraemi vid pennan kafla. fylgja bréfunum,

O [Fjarhaedir i pessum kafla eru reiknadar midad vid opin- c. almenna skilmala Gtbodsins, p.m.t. dztladan kostnad
bert vidmidunargengi evru (kaupgengi) eins og pad er skrégjold) sem Utgefandi eda tilbodsgjafi krefur fjarfestirm,u

hverju sinni.p d. upplysingar um téku verdbréfa til vidskipta og
YL 4812013, 2. or e. astaedur Utbodsins og notkun hagnadar.
m 43. gr. Ordskyringar. 11. Félag med leekkad markadsverdmasiélag skrad a

1. Almennt GtbodMed almennu UGtbodi verdbréfa, hvortskipulegum verdbréfamarkadi med medalmarkadsveromeeti
heldur er i upphaflegri s6lu eda sidari solu, er att vid hvermdir 100.000.000 evra a grundvelli uppgefins markadsverds
konar bod til almennings um kaup & verdbréfum, med hvaddok ars sidustu priggja almanaksara.
heetti sem er, par sem fram koma naegjanlegar upplysingdt2. Heimariki:
um skilmala Gtbods og verdbréfin sem eru bodin til kaups a. Heimariki utgefanda, ad pvi er vardar alla utgefendur
til ad fjarfesti sé kleift ad akveda ad kaupa eda lata skra sigrobréfa & Evropska efnahagssveedinu, er par sem utgefand-
fyrir kaupum & pessum verdbréfum. Undir petta falla einnigin er med skrada skrifstofu, nema annad eigi vid skv. b-lid.
verdbréf sem eru markadssett og/eda seld fyrir tilstilliimi b. Ad pvi er vardar utgéfu verdbréfa sem ekki eru hluta-
gonguadila & fjarméalamarkadi. bréfatengd, par sem nafnverd hverrar einingar bréfanna er

2. Lysing: Samheiti yfir skjal eda skjol sem gefa parf Gfafngildi 1.000 evra eda leegra, eda verdbréfin veita rédiil
vegna almenns tbods verdbréfa eda toku verdbréfa til vidignast framseljanleg verdbréf eda méttaka reidufé afipeir
skipta a skipulegum verdbréfamarkadi. astaedu ad peim hafi verid breytt eda réttur sem pau veita hafi

3. Grunnlysing:Lysing sem inniheldur allar naudsynleg-verid nyttur, ad pvi tilskildu ad utgefandi verdbréfanna sé
ar upplysingar um utgefanda og verdbréf sem bodin eru akki itgefandi undirliggjandi verdbréfa eda adili semeifin
menningi eda sem aetlunin er ad taka til vidskipta & skipuleg-samsteedu utgefanda undirliggjandi verdbréfa, er hekinar
um verdbréfamarkadi og, ad vali itgefenda, endanlega skittgefanda pad riki & Evrépska efnahagssveedinu par sem ut-
mala tilbods. gefandinn er med skrada skrifstofu eda par sem verdbréfin

4. UtgefandalysingSa hluti lysingar, pegar lysing er gef-voru eda munu verda tekin til vidskipta & skipulegum verd-
in it sem prja adskilin skjél, sem veitir upplysingar um Utbréfamarkadi eda par sem almennt Gtbod verdbréfanna fer
gefandann. fram, ad vali itgefanda, tilbodsgjafa eda pess sem Oskar eft

5. VerdbréfalysingSa hluti lysingar, pegar lysing er gef-skraningu & skipulegan verdbréfamarkad, eftir pvi sem vid &
in it sem prja adskilin skjol, sem veitir upplysingar um verd c. Heimariki, ad pvi er vardar alla atgefendur verdbréfa
bréfin sjalf. sem eru med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efnahags-

6. SamantektSa hluti lysingar sem veitir upplysingar umsvaedisins og eru ekki tilgreindir i b-lid, er pad riki & Evr-
megineinkenni og dhaettur sem tengjast Utgefanda, abyrgfska efnahagssveaedinu par sem aetlunin er ad lata fara fram
aradilanum og verdbréfunum sjalfum. Samantektin skal setimennt Utbod & verdobréfunum eda par sem fyrsta umsokn
fram i stuttu méli og med skyrum heetti. um skraningu a skipulegan verdbréfamarkad er 16gd fram.

7. Hlutabréfatengd verdbréfHlutabréf og énnur fram-  Heimariki samkvaemt pessum lid er valid af Gtgefanda, til-
seljanleg verdbréf sem eru jafngild hlutabréfum i féldgurbodsgjafa eda peim sem 6skar eftir skraningu a skipulegan
asamt hvers kyns 68rum tegundum framseljanlegra verdbrétrobréfamarkad, eftir pvi sem vidé a. Ef heimariki er ekki
sem veita rétt til ad eignast einhver hinna framangreindialid af itgefanda skal hann stadfesta valid.
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Utgefendur sem eru med skréda skrifstofu i riki utan Evr- b. pegar verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd eru gef-
Opska efnahagssveedisins og hafa pegar skrdd verdbréh at med samfelldum og endurteknum heetti af lanastofnun-
skipulegum verdbréfamarkadi skulu velja logbeert yfirvaldm,
samkveemt pessum lid. Ef island er valid sem heimariki skal i. par sem andvirdi Gtgafu verdbréfanna er samkveemt
tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu}] landslégum bundid i eignum sem veita neegjanlega tryggingu

1) 48/2013, 3. gr, sbr. og 18. gr. s.l. fram ad gjalddaga vegna skuldbindinga samkvaemt verdbreéf-

m 44. gr. Skilyrdi almenns Utbods og toku verdbréfa til vigHNuM: o
skipta. ii. par sem andvirdi bréfanna er fyrst og fremst zetlad ad

O Almennt Githod verdbréfa er had pvi ad lysing hafi veri§r€ida upp gjaldfallinn hofudstdl og vexti ef fiarmalatyri
gefin Gt i samraemi vid akvaedi laga pessara. teeki verdur égjaldfeert, sbr. pé XIl. kafla laga um fijarmala-

e ek Lo . irtaeki.
O Taka verdbréfa til vioskipta & skipulegum erébrefamarkf-yrlr
; viosKp pLiegn v Gefinn skal Gt vidauki vid grunnlysingu ef naudsynlegt

adierhag ttgafu lysingar i samreemi vid akveedi laga pess%%kir sbr. akvaedi 46. gr. Vidaukinn skal innihalda uppfeerd

" 4?' gr. Upply.sm.gar Hlysingu. L. .._..arupplysingar um Gtgefandann og verdbréfin sem bodin eru
O Lysing skal innihalda paer upplysingar sem med hlidsjoR1\enningi eda eetiunin er ad taka til vidskipta & skipulegum
af edli utgefandans og verdbréfanna eru naudsynlegar fRG 5bréfamarkasi.

festum til bess ag peir geti metid eignir og skuldir, fjarkag [Sé endanlega skilméla utbodsins hvorki ad finna i grunn-

stodu, afkomu og framtidarhorfur Utgefanda og abyrgdar ysingunni né vidauka vid hana skulu peir latnir fjarfestum

|LIJa, Tf:r? :}nsaerrglgj ?ub:gttgt?rn:r:]séer:kfzféaover?gsg:nggl gé af halfu utgefanda og peir skradir hja Fjarmalaeftirlit
hppy 9 y 99 900z, og légbeeru yfirvaldi gistirikis. Skal pad gert i hvertrsin
att. . : ., .
sem almennt Uthod fer fram, eins fljétt og unnt er, og adur

O [Auk upplysinga um Utgefandann og verdbréfin skal Iysén Utbod hefst eda verdbréfin eru tekin til vidskipta. Endan-

N9 innihalda stutta 09 greinargéda gamantekt med ly,k_HUpPegir skilmélar skulu adeins innihalda upplysingar sengjen
Iysmgum. Samantgk_tln skal vera na,kv_aem o9 audskilianl t verdbréfalysingunni og pa & ekki ad nota til ad auka vid
0g & sama tungumali og frumutgéafa lysingarinnar. Samant nniysingu.}

skal vera pannig uppsett ad innihald hennar veiti fullngeg]- 1 /4812013, 4. gr.

andi upplysingar um megineinkenni verdbréfanna pannig ad L

studlad sé ad aukinni fjarfestaverril.] . ‘:(6' g.r.f\ﬁéaulfll('\lllé Iysmg,u_. Wi ) ikil mi

O begar um er ad reeda lysingu vegna toku til vioskipta %k %ml ,ra,nlz mikilveegar ngjar upF’y_smgar,, l\{el_gaml ! mls',l.
skipulegum verdbréfamarkadi & verdbréfum sem eru ekki €oa onakveemni €r varoa upplysingar 1 lysingu, sem mall
hiutabréfatengd og sem eru i einingum sem nema a3 | eta skipt vio mat & verdbréfunum og koma fram & timabil-

. . . . Ifu fra pvi ad lysingin var stadfest, sbr. 52. gr., og par til
;nae:;gn[tle?(ct).ooo evrd] ad nafnverdi er ekki skylda ad Uthla, "\ 50 efvia 4, pegar vidskipti 4 skiptlegum verd

bréf kadi hefjast, skal Utbta vidauka vid lysi
O Fjarmalaettirlitio getur veitt undanpagu fra birtingudik- refamarkadi hefjast, skal utbua vidauka vid Iysingu pat se

. L L 2 eint er frd viokomandi atrioum. Vidaukinn skal stadfest-
inna upplysinga i lysingu samkveemt I6gum pessum ef p innan sjo virkra daga og birtur & sama hatt og uppruna-
telur:

o ] o o lega lysingin. Einnig skal, ef naudsyn krefur, gera vidauka
a. ad birting slikra upplysinga mundi strida gegn al;z samantektina og pydingu hennar og skal par tekid mid af
mannahags.munu,m, o _ vidbétarupplysingum peim sem fram koma f vidaukanum.
_ b. ad birting slikra upplysinga veeri verulega skadleg fyrify [pegar Iysing er gefin ut vegna almenns titbods verdbréfa
Utgefandann, ad pvi tilskildu ad ekki sé liklegt ad s stady |y fiarfestar, sem pegar hafa sampykkt ad kaupa eda skra
reynd ad upplysingunum sé sleppt villi um fyrir almenningi;q fyrir verabréfum adur en vidaukinn er birtur, hafa ad
ad pvi er vardar naudsynlegar stadreyndir og adsteedur til @gmarki tvo virka daga fra birtingu vidaukans til ad falla
haegt sé ad meta, a grundvelli upplysinganna, Gtgefandagd, fyrrgreindu sampykki. Réttur pessi midast vid adstaed-
_tilboésgjafa_mn eda é'byrgéaraailan'n,_ ef_einhver er, ot |\ oy 1 mgr., p.e. ad komid hafi fram nyjar upplysingar,
in sem fylgja verdbréfunum sem lysingin vardar, veigamikil mistok eda énakvaemni sem vardar upplysingar i
c. ad slikar upplysingar séu léttvaegar fyrir tiltekid Utbodysingu hafi att sér stad fyrir lok almenna Utbodsins og af-
eda toku til vidskipta & skipulegum markadi og ekki pess edlendingu verdbréfanna. Utgefandinn eda tilbodsgjafina get
is ad peer hafi ahrif & mat a fjarhagsstodu og framtidarhorfyf framlengt timabilid. Tilgreina ber lokadagsetningutaét
utgefanda, tilbodsgjafa eda abyrgdaradila, ef einhver er. | afturkollunar sampykkis i vidaukanun®.]
O Heimilt er ad birta lysingu annadhvort sem eitt skjal eda . 482013, 5. gr.

sem prju adskilin skjol. Lysing sem samanstendur af premy 47 gr. Gildistimi lysingar, grunnlysingar og ttgefanda-

Sij|um Sklptlst i: |)'/singar.
a. utgefandalysingu, O Lysing skal vera gild i 12 manudi fra [stadfestingudd
b. verdbréfalysingu, pvi er vardar almennt Gtbod eda téku til vidskipta & skipu-
c. samantekt. legum verdbréfamarkadi, ad pvi tilskildu ad vid lysinguea s

O I eftirfarandi tilvikum getur atgefandi, tilbodsgjafi edd-a beett peim vidbotarupplysingum sem krafist er skv. 46. gr.
ili sem éskar eftir toku til vidskipta a skipulegum verdtaéf O Efum er ad reeda Utbodséeetlun skal grunnlysing sem hef-
markadi Utbdid grunnlysingu: ur verid skrdd hja Fjarmalaeftirlitinu vera i gildi i allt d&@

a. pegar um er ad reeda verdbréf sem eru ekki hlutepanudi.
bréfatengd og gefin eru Gt sem hluti af Gtbodsaaetlun, p.nd. Ef um er ad raeda verdbréf sem eru ekki hlutabréfatengd,
askriftarréttindi i hvada formi sem er, sem um getur i b-lid 6. mgr. 45. gr., skal lysingin vera i gildi
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par til heett er ad gefa Ut viokomandi verdbréf samfellt edardgreidslurnar stafa fra; skjal skal liggja fyrir med uppl
med endurteknum haetti. ingum um fj6lda og edli fyrrgreindra hluta dsamt asteedum
O [Utgefandalysing af pvi tagi sem um getur i 5. mgr. 45yrir Gtbodinu og itarlegum upplysingum um ttbodid sjalft,
gr., sem adur hefur verid skrad og stadfest af Fjarmalaeftir e. verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum
litinu, skal vera gild i allt ad 12 manudi. Utgefandalysimgi bydur, Gthlutar ea mun Gthluta til ndverandi eda fyrrvelian
uppfeerd i samraemi vid 46. og 49. gr., asamt verdbréfalysingtarfsmanna og stjérnarmanna félags, ad pvi gefnu ad félag-

og samantekt, telst vera gild lysing.] id sé med hofudstdovar eda skrada starfsstéd innan Evropska
D\ 4812013, 6. gr. efnahagssveedisins; skjal skal liggja fyrir med upplysmgu
m48.gr....Y um fidlda og edli fyrrgreindra verdbréfa asamt astaedunm fyri
D\ 4812013, 7. gr. Gtbodinu og upplysingum um Gtbodid sjalft.]
W 49. gr. Lysing samsett ar premur skjolum. [E-lidur pessa tolulidar skal jafnframt gilda um fyrirtasdém

0 Utgefandi, sem hefur pegar undir héndum Gtgefandalybefur stadfestu utan Evropska efnahagssvaedisins hafi verd-
ingu sem logbeert yfirvald & Evropska efnahagssveedinu hefwgf pess verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfa-
stadfest, parf einungis ad semja verdbréfalysingu og samamarkadi eda & markadi pridja rikis. Undanpagan skal gilda
tekt pegar verdbréfin eru bodin i almennu Gtbodi eda tekin tivad markadi pridja rikis vardar ad pvi tilskildu ad fullneeg
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. | pvi tilviki $&u andi upplysingar séu fyrir hendi, p.m.t. ad skjalid sem &isa
upplysingar sem ad 6llu jofnu veeru gefnar i Gtgefandalysingr til i e-lid sé a adgengilegu tungumali, sem og ad laga- og
koma fram i verdbréfalysingunni ef verulegar breytingaa eéeftirlitsrammi markadarins og malsmedferd séu jafngildiog
nyleg préun hefur att sér stad sem kynni ad hafa ahrif & maarkadi Evropska efnahagssvaedisins. Fjarmélaeftiniaé
fiarfesta sidan sidasta uppfeersla ttgefandalysingartaés s ur hvort framangreind skilyrdi séu uppfyllt en i reglugerd e
fest, eda vidauki vid hana, sbr. 46. gr. Verdbréfalysingin cheimilt ad kveda & um vidmid um mat og akvordun & pi.]
samantektin skulu stadfestar hvor i sinu lagi. 3. Taka verdbréfa af eftirfarandi gerdum til vidskipta:

O Hafi utgefandi einungis lagt inn 6stadfesta Utgefandalys- a. hlutir sem nema minna en 10% af fjélda hluta sama
ingu skulu 81l gégnin, p.m.t. uppfeerdar upplysingar, veid h flokks sem pegar hefur verid tekinn til vidskipta & skipuleg-

stadfestingu. um verdbréfamarkadi, midad vid 12 manada timabil,
m 50. gr. Undanpaga fra gerd lysinga. b. hlutir ef peir eru gefnir Ut i stadinn fyrir adur Gtgefna
O Undanpegin dkveedum 44. gr. eru: hluti i sama flokki, sem pegar hafa verid teknir til vidskipta
1. Utbod par sem eitt eda fleiri eftirtalinna tilvika eigad sama skipulega verdbréfamarkadi, hafi atgafa hinna nyju
Vio: hluta ekki i for med sér haekkun & Gtgefnu hlutafé,
a. verdbréf eru eingdngu bodin haefum fjarfestum, c. verdbréf sem bodin eru i tengslum vid yfirtoku ad pvi

b. verdbréf eru bodin feerri en [150Rdilum, 68rum en gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst sambeerilegtrigsi
heefum fjarfestum, i hverju riki & Evropska efnahagssvaedired mati Fjarmalaeftirlitsins,
c. hver fjarfestir reidir af hendi a.m.k. [100.000 evfr]  d. verdbréf sem bodin eru, er Gthlutad eda verdur Gthlut-

til kaupa & verdbréfunum i hverju Utbodi, ad i tengslum vid samruna [og skiptingulrirtaekja ad pvi
d. verdbréfin sem gefin eru Gt eru ad nafnverdi a.m.gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst sambzerilegtrigsi
[100.000 evrur} hver eining, ad mati Fjarmalaeftirlitsins,

e. aeetlad heildarsoluverd verdbréfanna er undir [100.000e. hlutir sem bodnir eru, er Gthlutad eda verdur Gthlutad
evrum]’ og midast Gtreikningurinn & peim mérkum vié 12til ndverandi hluthafa an endurgjalds og ardgreidslur irfior
manada timabil. hluta ad pvi gefnu ad hiutirnir séu i sama flokki og peir hlutir
Ef verdbréf eru markadssett og/eda seld fyrir milligongu-fi sem ardgreidslurnar stafa af og teknir hafa verid til viptki
malafyrirtaekis og undanpaguakveedi a—e-lidar pessadaluli & sama skipulega verdbréfamarkadi; skjal skal vera fggiti
eiga ekki vid skal birta utbodslysingu. andi par sem fram koma upplysingar um fjdlda og edli fyrr-

[Ekki skal krefjast pess ad lysing sé gefin Gt vegna endugreindra hluta &samt asteedum fyrir itbodinu og upplysingum
solu verdbréfa eda endanlegra Utboda peirra i gegnum fjéim Gtbodid sjalft,
malafyrirtaeki, skv. f-lid 6. télul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 1/6 f. verdbréf sem vinnuveitandi eda félag tengt honum
2002, ef gild lysing liggur fyrir i samraemi vid 47. gr. og Ut-bydur, Gthlutar eda mun Gthluta naverandi eda fyrrverandi
gefandinn eda adili sem ber dbyrgd & ad semja slika lysingtarfsménnum eda stjérnarménnum félaganna ad pvi gefnu
sampykkir notkun hennar med skriflegu samkomulgi.]  ad verdbréfin sem bodin eru séu i sama flokki og pau verd-

2. Almenn Utbod verdbréfa af eftirfarandi gerdum: bréf sem pegar hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum

a. hlutir ef peir eru gefnir Gt i stadinn fyrir &dur Utgefnaverdbréfamarkadi; skjal skal vera fyrirliggjandi med ujspl
hluti i sama flokki hafi Gtgafa hinna nyju hluta ekki i for medngum um fiélda og edli verdbréfanna asamt asteedum fyrir
sér haekkun & atgefnu hlutafé, Utbodinu og upplysingum um pad,

b. verdbréf sem bodin eru i tengslum vié yfirtoku ad pvi g. hlutir sem gefnir eru Gt vid skiptingu & breytanlegum
gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst sambeerilegtrigisi eda skiptanlegum verdbréfum eda vegna nytingar askriftar-
ad mati Fjarmalaeftirlitsins, réttinda & 66rum verdbréfum ad pvi gefnu ad hlutirnir séu

c. verdbréf sem bodin eru, er (thlutad eda verdur Gthlutsama flokki og teknir til vidskipta & sama skipulega vero-
ad i tengslum vid samruna [og skipting\yrirteekja ad pvi bréfamarkadi og &dur Gtgefnir hlutir,
gefnu ad fyrirliggjandi sé skjal sem telst sambeerilegtrigsi h. verdbréf sem pegar hafa verid tekin til vidskipta & 60r-
ad mati Fjarmalaeftirlitsins, um skipulegum verdbréfamarkadi og uppfylla eftirfarandi

[d. Gtgreiddur ardur til nGverandi hluthafa i formi hluta arskilyrdi:
endurgjalds, ef hlutirnir eru i sama flokki og peir hlutar sem i. verdbréfin eda verdbréf i sama flokki hafa verid tek-
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in til vidskipta i ad minnsta kosti 18 manudi a viokomandi 2. utbodstimabil,
skipulegum verdbréfamarkadi, 3. tilhégun vid birtingu lysinga,

ii. pegar um er ad reeda verdbréf sem fyrst eru tekin tilvid- 4. auglysingar & Gtbodum og toku verdbréfa til vidskipta,
skipta a skipulegum verdbréfamarkadi eftir gildistokupes 5. athugun og stadfestingu lysinga af halfu Fjarmalaeftir-
ara laga skulu verdbréfin hafa verid tekin til vidskipta §tsins,
vidkomandi skipulegum verdbréfamarkadi a grundvelli stad g, samantekt og vidauka lysingar, og um inntak Gtdrattar
festrar lysingar sem birt hefur verid i samraemi vid sambeegr |ysingu,
legar reglur og eru i I6gum pessum og reglugerd, sbr. 54. gr.

ii. pegar ii. lidur a ekki vid en verdbréf hafa verid tekin
til vidskipta eftir 30. juni 1983 skal stadfest skraningaihg
hafa legio fyrir i samreemi vid pagildandi reglur,

iv. vidvarandi skyldum fyrir vidskiptum med bréfin 4 vio-

AR . . . 11. viomid vid mat og dkvordun Fjarmalaeftirlitsins um ad
komandi skipulegum verdbréfamarkadi hefur verid fullngegt .. .. . -
v. adili sem oskar eftir toku verdbréfa til vidskipta a0 012 "Tkis markadur uppfylli lagmarkskrofur sem gerdar e

skipulegum verdbréfamarkadi, samkvaemt pessari undane " markadnum,

. L . S 12. atbod verdbréfa i peim tilvikum pegar verdmeeti peirra
bagu, gerir agrip sem er adgengilegt almenningl, o4 iy '100,000-5.000.000 evra,
vi. agripid sem visad er til i v. lid er gert adgengilegt al- ; At . . ,
menningi med peim haetti sem lyst er i reglugerd um Iysingar,l3' skyldu eigenda th_tabrefa_tll ad velt’a kathoII upp_lys-
vii. agripid uppfyllir tilskilin skilyrdi um efni og innihad '“9";‘(;' svo og hvenzer veita megi undanpagur fra upplysinga-
samantektar samkvaemt l6gum pessum og akvaedum regﬁ unm, o ) e
gerdar um lysingar; i &gripinu skal enn fremur koma fram14. vidurkennda reikningsskilastadla pridju rikja,
hvar haegt er ad nalgast nyjustu Iysingu vegna verdbréfanni>: l,JPp_!ySMQaF I grunnlysmgu, t.d. vardandi undirliggj-
og fiarhagsupplysingar peer sem Gtgefandi hefur birt i sarndi Visitolur verdbrefa.

7. vidvarandi upplysingaskyldu,

8. abyrgd vegna upplysinga sem gefnar eru i lysingu,
9. tungumal sem notud eru i lysingu,

10. skilgreiningu & heimariki samkveemt pessum kafla,

reemi vid vidvarandi upplysingaskyldu. O AJ 6dru leyti er radherra heimilt ad setja akvaedi i reglu-
D\ 4812013, 8. g ger® er samreemast akvaedum tilskipunar 2003/71/EB og til-
m 51. gr. Sélutrygging. skipunar 2010/73/ESB um lysingar og undirgerdir peifta.]

O Mea s(’j|utryggingu er étt V|6 samning milli fjérma’]afyrir- 0 Rg. 836/2013, sbr. 727/2016. Rg. 837/201)3Rg. 243/20;6, shr. 169/2007,
tzekis og Gigefanda eda eiganda verdbréfa par sem fjarm %lrzéqzoos, 215/2010, 721/2013, 722/2013, 901/2013 og 833/3) L. 48/2013, 11.
fyrirteekio skuldbindur sig til pess ad kaupa, innan tilteki
timamarks og a fyrirframakvednu verdi, pann hluta verdoré
sem askrift naest ekki fyrir i almennu Utbodi.

O N tekur fjarmalafyrirteeki ad sér solutryggingu i tengs
um vid almennt Utbod og skal pa litid svo a ad pad abyrgi
einungis ad fullneegjandi &skrift faist til ad Utbodid takis
nema um annad sé sérstaklega samid.

m 52. gr. Umsjoén med almennu Uthodi og stadfestingu a ly

F/II. kafli. Reglulegar upplysingar utgefanda.

W 55. gr. Gildissvid.

|0 Akveedi kafla pessa gilda um Gtgefendur verdbréfa, sem
tgkin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamaiika
med Island sem heimariki skv. 3. gr.

0O Utgefandi verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta &
Skipulegum verdbréfamarkadi a I'slandj, med heimariki U6dr
ingum. riki & Evrépska efnahagssveedinu en Islandi, skal veita hlid

O Fjarmalafyrirteeki sem til pess hefur heimild samkveenitieedar reglulegar upplysingar og kafli pessi meelir fyrir um i
starfsleyfi sinu skal hafa umsj6n med almennu Gtbodi ver§@Mremi vid bindandi opinber fyrirmeeli heimarikis sins.
bréfa og toku til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkaai. ® 56- gr. Undanpagur.

O Fjarmalaeftirlitid skal hafa umsjon med stadfestingu & Akveedi kafla pessa gilda ekki um riki a Evropska efna-
lysingum. .. .Y hagssvaedinu, sveitarfélég eda sambeerileg sveedis- eda stad
O boknun fyrir stadfestingu & lysingum skal akvedin af Fjara-r)_’ﬂ"Vf)'d a Evréps_ka}e_fnahagssv§eainu, opinbera alpjéf-j_leg
malaeftirlitinu eda viskomandi skipulegum verdbréfamarkdila sem a.m.k. eitt riki innan Evrépska efnahagssveedisin

adi skv. 2. mgr. aodild ad, sedlabanka a Evropska efnahagssveedinu eda Sedla-
D\ 4812013, 9. gr. banka Evrépu.
m 53. gr. Heefir fjarfestar. O Akveedi kafla pessa gilda ekki um atgefanda skuldabréfa

O [Fjarmalafyrirteekjum ber ad afhenda skra yfir heefa fjaef _eingbngu skuldapréf hans .hafa verio tekin_ti! vioskipta a
festa eins og peir eru skilgreindir i 9. tlul. 43. gr. 6sigeft  Skipulegum verdbreéfamarkadi og nafnverd eininga skulda-
andi pess | tengslum vid Gtbod. Fjarmalaeftirlitid hefunenbréfanna er ad minnsta kosti jafngilt [100.000 evrd].

fremur heimild til ad 6ska eftir skrannd] [Fjarheedir i pessum kafla eru reiknadar midad vid opin-
D\ 4812013, 10. gr. bert vidmidunargengi evru (kaupgengi) eins og pad er skrad
m 54. gr. Reglugerd. hverju sinni.P

O [Radherra skal setja reglugérdim nanari framkveemd O Akveedi kafla pessa gilda ekki um verdbréfasjodi eda fjar-

pessa kafla. Hin skal m.a. hafa ad geyma nanari upplysinggstingarsjodi samkveemt I6gum um verdbréfasjodi og fjar-

um gerd, uppsetningu og innihald lysinga, p.m.t. grunnlydestingarsjodi pegar um er ad reeda hlutdeildarskirteini.

inga, vidauka, endanlegra skilmala og samantektar, sem DgAkvaedi kafla pessa gilda ekki um Gtgefendur vegna pen-

um nakveemt innihald og sérstakt snié lykilupplysinga sefingamarkadsskjala med binditima sem er skemmri en 12

skulu settar fram i samantekt. | henni skulu enn fremur kormaanudir.

fram akveedi um m.a.: O Akveedi 58. gr. gildir ekki um Gtgefanda sem var pegar
1. efni og upplysingar i lysingum, p.m.t. framsetningu skipulegum verdbréfamarkadi 31. desember 2003 og sem

peirra, og upplysingar felldar inn mea tilvisun, eingdngu gefur Gt skuldabréf sem heimariki Gtgefandans eda
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eitt af sveedis- eda stadaryfirvoldum pess rikis abyrgist sksamkveemt bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki par
yrdislaust og oafturkallanlega. sem hann er med skrada skrifstofu ef fyrirmaelin eru hlid-
O [prétt fyrir 2. mgr. pessarar greinar gilda 57., 58. og 5&teed akveedum laga um arsreikninga. Utgefanda er jafnframt
gr. ekki um Gtgefendur sem gefa eingéngu Gt skuldabréf, pheimilt ad fylgja bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki
sem nafnverd hverrar einingar er ad jafnvirdi 50.000 eviaar sem hann er med skrdda skrifstofu um éarshlutareikning
eda minna. Ef skuldabréfin eru i 6drum gjaldmidli en evréyrir fyrstu prj4 og fyrstu niu méanudi reikningsarsins, eda
skal nafnverd hverrar einingar & Gtgafudegi jafngilda B.m.samsteedureikninga vegna sdmu timabila ef vid &, ef fyrir-
50.000 evrum. Gildir petta um skuldabréf sem hafa verid tekazelin eru hlidsteed islenskum reglum um samsvarandi ars-
in til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi fyrir gibdi hlutareikninga sem gilda mundu gagnvart honum veeri Gtgef-
toku laga pessara svo framarlega sem pau eru Gtistandandaidinn med skrada skrifstofu & islandi.

VL 48/2013, 12. gr. O Ef bindandi opinber fyrirmaeli rikis par sem utgefandi
W 57. gr. Arsreikningur. er med skréda skrifstofu eru ekki hlidsteed akvaedum laga
O Utgefandi verdbréfa skal birta opinberlega arsreikningyim arsreikninga skal ttgefandi semja arsreikning, eda sam-
eda samsteedureikning ef vid &, eins fljott og audid er eftaedureikning ef vid &, arshlutareikning vegna fyrstu sex
ir lok reikningsarsins og eigi sidar en fijorum manudum frénanada reikningséarsins, eda samsteedureikning vegna fyrst
lokum pess. Utgefanda ber ad tryggja ad arsreikningur, edex manada reikningsarsins ef vid 4, og greinargerd frénstjo
samstaedureikningur ef vid &, sé adgengilegur almenningined sama haetti og hlidstaedir Gtgefendur med skrada skrif-

ad minnsta kosti fimm ar. stofu & islandi.
m 58. gr. Arshlutareikningur vegna fyrstu sex manada reikngy Arsreikningaskra metur hvort krofur samkvaemt akveed-
Ingsarsins. um rikis utan Evrépska efnahagssveedisins eru hlidstaedar

O Utgefandi hlutabréfa og/eda skuldabréfa skal birta opimkvaedum laga um arsreikninga.

berlega arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningg 2. gr. Opinber birting og abyrgs.

arsins, eda samsteedureikning vegna fyrstu sex manada reiknjigefandi skal birta almenningi 4 Evrépska efnahags-
ingsarsins ef vid &, eins fljott og audid er eftir lok pess HMay5iny upplysingar samkvaemt kafla pessum eins fljétt og
bils, p6 eigi sidar en tveimur manudum fra lokum pess. Uy 5i5 er og 4 jafnreedisgrundvelli. Samhlida opinberri-birt

gefanda ber ad tryggja ad arshlutareikningurinn, eda safy, skal Gitgefandinn senda upplysingarnar til Fjarmdilaef
steedureikningurinn ef vid &, sé adgengilegur almenningi i §sins.

minnsta kostl_flmm ar. O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem
W 59.qr Grgnarge@ fra stjorr). 3 __gerdar hafa verid opinberar & heimasidu sinni.

O Utgefandi hlutabréfa skal & fyrstu sex manuéum relkrE| Abyrgd & pvi ad upplysingar skv. 57.-59. gr. séu teknar
ingsarsins og aftur & sidari sex manudum reikningsérsiggman 0g gerdar opinberar hviliréﬂ.tgefandé '

birta opinberlega greinargerd fra stjorn utgefandansirGre 8 . ’

argerd fra stjorn skal fela i sér skyringu & mikilveegum e 63. gr. Midlaggvardveisia.

burdum og vidskiptum sem att hafa sér stad & viskomanb Utgefandi skal senda allar upplysingar sem birtar eru op-
timabili og Iysingu & &hrifum peirra & fiarhagsstodu l]tge]d_nberlega samkveemt kafla pessum samhlida til Fjarmalaeftir

anda, og détturfélaga hans ef vid &, auk almennrar Iysingaptéins' eda adila sem Fjarmalaetftirlitio tilnefnir, tilidlaegrar

fiarhagsstodu og rekstrarafkomu Gtgefanda, og déttugéslaVaroveislu, sbr. 136. gr. laga pessara.

hans ef vid &, & viskomandi timabili. m 64. gr. Tungumal.

O Greinargerdina skal birta & timabilinu fra tiu vikum eftirD Ef verdbréf Utgefanda hafa einungis verid tekin til vid-
ad vidkomandi sex manada timabil hefst pangad til sex vikkipta & skipulegum verdbréfamarkadi a Islandi skal Gtgef-
um adur en pvi lykur og skal efni hennar na yfir timabilia frandi birta upplysingar samkveemt kafla pessum a islensku eda
upphafi viskomandi sex manada timabils fram til birtingarddru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.

dags greinargerdarinnar. O Ef verdbréf utgefanda hafa verid tekin til vidskipta &

O Utgefanda, sem & grundvelli laga, regina skipulegs verskipulegum verdbréfamarkadi & islandi og i einu eda fleiri ad
bréfamarkadar eda ad eigin frumkvaedi birtir arshlutareikildarrikjum Evropska efnahagssveedisins skal Gtgefamth bi

ing vegna fyrstu priggja og fyrstu niu manada reikningsarsipplysingar samkvaemt kafla pessum a islensku, eda 6dru pvi
ins, eda samsteedureikninga vegna sému timabila ef vid dungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, og annadtiéor
samraemi vid akvaedi laga um arsreikninga, er ekki skylt afsku eda 6dru pvi tungumali sem légbeer stjornvold gisti-
birta greinargerd fra stjorn Utgefandans. rikjianna sampykkja, ad vali utgefanda.

m 60. gr. Efni arsreiknings og arshlutareiknings. O Ef verdbréf dtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &

0 Utgefendur verdbréfa med skrada skrifstofu & Islandikipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiri rikjum & Evr-
skulu semja arsreikning, eda samstaedureikning ef vid &, 6gska efnahagssvaedinu en ekki & islandi skal Gtgefandi birt
arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsingplysingar samkvaemt kafla pessum & ensku eda 6dru pvi
eda samsteedureikning vegna fyrstu sex manada reiknintgagumali sem logbeer stjornvéld gistirikjanna sampykkja,

arsins ef vid &, i samraemi vid 16g um arsreikninga. ad vali utgefanda. Ef Fjarmalaeftirlitid oskar eftir pviask
m 61. gr. Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evr-Utgefandi jafnframt birta upplysingarnar & ensku eda 6dru
Opska efnahagssvaedisins. pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitio sampykkir, ad val ut

0 Utgefanda med skrada skrifstofu i riki utan Evropskgefanda.

efnahagssvaedisins er heimilt ad semja arsreikning, eda sam Ef verdbréf tgefanda eru tekin til vidskipta & skipulegum
steedureikning ef vid 4, arshlutareikning vegna fyrstu seserdbréfamarkadi &n sampykkis ttgefanda hvila skyldur 1.—
manada reikningsarsins, eda samstaedureikning vegna fyi3t mgr. ekki a Gtgefanda heldur peim adila sem éskad hefur
sex manada reikningsarsins ef vid &, og greinargerd frenstjéeftir toku bréfanna til vidskipta &n sampykkis dtgefanda.
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m 65. gr. Reglugerd. umbod. Akveedi 1. malsl. gildir po ekki ef dtgefandi hluta-

0O Ré&dherra er heimilt ad setja nanari dkvaedi vegna kaftaéfa er med skrada skrifstofu i 6dru riki en & Islandi nema
pessa i reglugerd,par & medal um med hvada heetti arsbindandi opinber fyrirmeeli pess rikis heimili notkun um-
reikningur og arshlutareikningur skulu vera adgengiledir bods.

menningi, sbr. 57. og 58. gr., hvada krofur samkveemt akveed- Utgefandi hlutabréfa skal tryggja ad allar upplysingar sem
um rikis utan Evropska efnahagssvaedisins eru hlidstee@ijendum hluta eru naudsynlegar til ad geta neytt réttinda
akveedum laga um arsreikninga, sbr. 61. gr., og um framsinna séu adgengilegar i heimariki itgefandans og ad areid-

kvaemd opinberrar birtingar, sbr. 62. gr. anleiki upplysinganna sé tryggdur. Utgefandi hlutabréa s

b Rg. 707/2008. Rgl. 1162/2010. einkum:
VIII. kafli. Adrar skyldur dtgefanda um veitingu upp- 1. veita upplysingar um stadsetningu, tima og dagskra
lysinga. funda dsamt upplysingum um heildarfj6lda hluta og atkveed-
H 66. gr. Gildissvio. isrétt, og rétt eigenda hluta til ad taka patt i fundum,

O Akveedi kafla pessa gilda um Gtgefendur verdbréfa, semo. gera umbodseydublad adgengilegt & pappir eda med
tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamdiika rafreenum heetti fyrir hvern pann adila sem & rétt 4 ad greida
med Island sem heimariki skv. 3. gr. atkveedi & fundinum, annadhvort i tengslum vid auglysingu
O Utgefandi verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta qundarins eda samkveemt beidni eftir ad fundurinn hefur ver-
skipulegum verdbréfamarkadi a Islandi, med heimariki i63iig auglystur,

riki a Evropska efnahagssveedinu en Islandi, skal veita hlid g tilnefna fiarmalafyrirtaeki, eda fyrirteeki tengt fiartaa
steedar upplysingar og kafli pessi mzelir fyrir um i samreergj;iai sem umbodsmann sinn til ad hafa milligongu um ad
vid bindandi opinber fyrirmeeli heimarikis sins. eigendur hluta geti neytt fjarhagslegra réttinda sinnayéfit

m 67. gr. Undanpagur. andanum, og

O Akveedi kafla pessa gilda ekki um verdbréfasjodi eda fjar- 4. veita upplysingar, svo sem med dreifibréfi eda auglys-
festingarsjodi samkveemt I6gum um verdbréfasjodi og fjé[ﬁgu, um Gthlutun og greidslu ards og Gtgafu nyrra hiuta,

festingarsjodi pegar um er ad reeda hlutdeildarskirteini. .m.t. upplysingar um fyrirkomulag Gthlutunar, askrifat-
O Akveedi kafla pessa gilda ekki um Utgefendur vegna pefjxsiiunar eda breytiréttar.

ingamarkadsskjala med binditima sem er skemmri en jf?l gr. Skuldabréf

manudir.
. , O Skuldabréf merkir i pessari grein skuldavidurkenningu,
m 68. gr. Vidbotarupplysingar géa skuld samkveemt annars konar verdbréfum, ad undan-

0 Utgefandi verdbréfa skal &n tafar eftir Utgéfu njrrg Iélns ildum annars vegar verdbréfum sem jafna ma til hlutabréfa
irta opinberlega Utgaf kal Srstakl r"ﬁ ! >fum se
birta opinberlega ttgafurnar og skal geta serstaklega U €logum eda sem geta af sér rétt til ad afla hluta eda verd-

abyrgdir eda tryggingar vegna peirra. Akveedi 1. mélsl.-gilij . : ) = . .
ir p6 ekki um riki & Evropska efnahagssvaedinu, sveitarfél efa sem jafna i ti th_tabrefa, _ef belm_er umbreyit ef)a ef
ttindum samkveemt peim er beitt, og hins vegar peninga-

eda sambeerileg svaedis- eda stadaryfirvold & Evropska eflia- Kadsskis| 5 binditi K L en 12 ma
hagssvaedinu eda opinbera alpj6dlega adila par sem a.nq.?r RisSkI0/Uggineo binditima sem er skemmri en 12 man-
eitt riki innan Evropska efnahagssveaedisins & adild. uorr. . 3 . )

0 Utgefandi verdbréfa, annarra en hiutabréfa sem tekin hdfa Utgefandi skuldabréfa skal tryggja ad allir handhafar
verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, skal aﬁkuldabr_efg sem me_tln_ eru jafnglld njoti sému medferdar
tafar birta opinberlega upplysingar um allar breytingagthr varoandi sérhver réttindi er fylgja skuldabréfunum.

indum handhafa verdbréfanna annarra en hiutabréfa, paPaUtgefandi skuldabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pvi
medal breytingar & skilmalum og skilyrdum verdbréfann0 handhafar skuldabréfanna neyti réttinda sinna med pvi ad
sérstaklega paer sem stafa af breytingum & lanaskilmalum &&4a 68rum umbod. Akvaedi 1. malsl. gildir p6 ekki ef utgef-
véxtum, sem gaetu haft 6bein ahrif & réttindin. andi skuldabréfanna er med skrada skrifstofu i 68ru riki en
O Utgefandi hlutabréfa skal an tafar birta opinberlega up@- Islandi nema bindandi opinber fyrirmeeli pess rikis haimil
lysingar um allar breytingar & réttindum sem fylgja mismun20tkun umbods.

andi flokkum hlutabréfa, par & medal breytingar & réttindufd Ef utgefandi skuldabrefa akvedur ad halda fund med
sem fylgja afleiddum verdbréfum sem Gtgefandinn gefur fi@ndhéfum skuldabréfanna skal hann veita peim upplysing-

sjalfur og veita rétt til ad afla hluta i honum. ar, svo sem med auglysingu eda dreifibréfi, um stadsetningu,
O Abyrgd & pvi ad upplysingar skv. 1.—3. mgr. séu tekndfma og dagskra fundarins asamt upplysingum um hvada
saman og gerdar opinberar hvilir & Gtgefanda. kréfum handhafarnir skuli fullnaegja til ad mega taka patt
m 69. gr. Breytingar & stofnsamningi eda sampykktum. | fundinum. Enn fremur skal Gtgefandi gera umbodseydu-

0 Utgefandi verdbréfa sem hyggst gera breytingar & stoffilad adgengilegt & pappir eda med rafreenum heetti fyrir hvern
samningi sinum eda sampykktum skal senda drég ad brefnn adila sem a rett a ad greida atkveedi a fundinum annagd-
ingunum til Fjarmalaeftirlitsins og skipulegs verdbréfamh  hvort i tengslum vid auglysingu fundarins eda samkvaemt

adar par sem verdbréf hans hafa verid tekin til vidskipt@€ioni eftir ad fundurinn hefur verid auglystur.

Drogin skulu send an tafar en eigi sidar en pann dag sém Utgefandi skuldabréfa skal, svo sem med auglysingu eda
bodad er til fundar par sem greida skal atkvaedi um breytingreifibréfi, upplysa handhafa skuldabréfa um greidslu yaxta

arnar eda kynna peer. um framkvaemd hvers konar breytiréttar, skipta, askriféar e
m 70. gr. Hlutabréf. afturkdllunar & réttindum og greidslu.

O Utgefandi hlutabréfa skal tryggja jafnreedi allra eigendan Utgefandi skuldabréfa skal tilnefna fjarmalafyrirteeldae
hluta i s6mu stédu. fyrirtaeki tengt fjarmalasvioi, sem umbodsmann sinn til ad

0O Utgefandi hlutabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pvi adafa milligongu um ad handhafar skuldabréfa geti neytt fjar
eigendur hluta neyti réttinda sinna med pvi ad veita 68rutragslegra réttinda samkveemt skuldabréfunum.
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0O Akvaedi pessarar greinar taka ekki til skuldabréfa sefvi tungumali sem légbeer stjornvold heimarikis og gisjirik
gefin eru Gt af riki & Evrépska efnahagssvaedinu, sveitarféampykkja, ad vali itgefanda eda pess adila sem 6skad hef-
lagi eda sambaerilegu sveedis- eda stadaryfirvaldi & Evropskeeftir toku bréfanna til vidskipta, an sampykkis utgefand

efnahagssvaedinu. Fjarhaedir samkveemt pessari malsgrein eru reiknadar mio-
m 72. gr. Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evr-ad vid opinbert vismidunargengi (kaupgengi) eins og pad
Opska efnahagssvaedisins. er skrdd hverju sinni. Gildir petta um skuldabréf sem hafa

O Utgefanda hlutabréfa med skréda skrifstofu i riki utamerid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadiify
Evropska efnahagssveedisins er ekki skylt ad fylgja akvee@idistoku laga pessara og jafngilda a.m.k. 50.000 evrwm, s
um 70. gr. ef hann uppfyllir kréfur bindandi opinberra fyr-framarlega sem pau eru Utistandaridli.]

irmeela i pvi riki par sem hann er med skrada skrifstofu og ¥ L. 48/2013, 13. gr.

fyrirmaelin eru hlidstaed 70. gr. | 76. gr. Reglugerd.

O Utgefanda skuldabréfa med skrada skrifstofu i riki utan Rasherra er heimilt ad setja nanari akvaedi vegna kafla
Evropska efnahagssvaedisins er ekki skylt ad fylgja akveedessa i regluger,par & medal um fiarmalastofnanir sem
um 71. gr. ef hann uppfyllir kréfur bindandi opinberra fyr-hafa milligéngu um ad eigendur hluta eda handhafar skulda-
irmzela i pvi riki par sem hann er med skrada skrifstofu dgréfa geti neytt fiarhagslegra réttinda sinna i Gtgefasta,
fyrirmeelin eru hlidsteed 71. gr. 70. 0og 71. gr., um undanpaguheimildir 72. gr. og um opinbera
O Fjarmalaeftirlitid metur hvort krofur samkveemt bindandbirtingu, sbr. 73. gr.

opinberum fyrirmaelum rikis utan Evrépska efnahagssvaedis-Y rg. 707/2008. Rgl. 1162/2010.

ins eru hlidsteedar 70. og 71. gr. IX. kafli. Breyting & verulegum hlut atkveedisréttar

m 73. gr. Opinber birting. floggun).

O Utgefandi verdbréfa skal birta almenningi a Evrépski 77. gr. Gildissvid.

efnahagssvaedinu upplysingar samkvaemt kafla pessum qﬂq%kvaeéi

L . P . . . kafla pessa gilda um hluti i hlutaféldgum med
ﬂJOtt. o9 guélé eroga jafnr§e6|sgrundvel,ll._ Samhlléq OPNsyrada skrifstofu 4 islandi sem gefa Gt hlutabréf sem tekin
berri birtingu skal atgefandi senda upplysingarnar tilrFja

. e hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.
malaetftirlitsins. < : . . S
o — o . L. O Akveaedi kafla pessa gilda einnig um hluti i atgefendum
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem . : P . .
. . - . S med skrada skrifstofu i riki utan Evropska efnahagssveedis-
gerdar hafa verid opinberar & heimasidu sinni. . , A . AV
. . ins sem gefa Ut hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta
W 74. gr. Midleeg vardveisla.

. - . .. . & skipulegum verdbréfamarkadi i riki a Evrépska efnahags-
O Utgefandi verdbréfa skal senda allar upplysingar sem birt-_ . A A
) AN sveedinu [og falla undir skilgreininguna a heimariki, si&. 1
ar eru opinberlega samkvaemt kafla pessum til Fjarmalaef

l"__
s . L e —— Wiul. 43. gr.P
litsins, eda adila sem Fjarmalaetftirlitio tilnefnir, tilidlaegrar ) , . P
vardveislu, sbr. 136. g. O Ef hlutabréf i utgefanda med skrada skrifstofu i riki & Evr-

. Opska efnahagssvaedinu 60ru en Islandi hafa verid tekin til

; TEE;-\?er.r(’;rt;Jrrclé?uuTgaellfanda hafa einungis verid tekin fil Via_\/iéskiptaéskipl{le_gum ver6bréf_amarka6i é_llslanQi ska_la/ei
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandi skal utge}%\_hasta,eéar upplysn_nga_r um hI_utln_a o9 kaf_h pes_sl m_aehr’f;_/r-

o LS i, ir.um i samraemi vid bindandi opinber fyrirmaeli heimarikis
andi birta upplysingar samkveemt kafla pessum & islensku ef%a fand
60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir. u %e anda.
O Ef verobréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta a - 48/2013,’,14' o
skipulegum verdbréfamarkadi & islandi og i einu eda fleiri ad' 78' gr- Floggunarskylda. i -
ildarrikjum Evrépska efnahagssvaedisins skal Gtgefamti bi & Eigandi, sem aflar eda radstafar hlutum i Gtgefanda hluta-
upplysingar samkvaemt kafla pessum & islensku, eda 68ru E(ﬁfa sem te_kln hafa verid til vidskipta & sklpulegum yer6-
tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, og annadtéor Prefamarkadi, skal senda med sannanlegum heetti tilkynn-
ensku eda 63ru pvi tungumali sem logbeer stjormvold gistP9 il vidkomandi utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins éF6
rikjanna sampykkja, ad vali Gtgefanda. unin eda raést_ofunln leidir af_ sér a§ a_tkvaealsret_tur_hans
O Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta 4@, heekkar yfir eda leekkar nidur fyrir eitthvert eftirtatn
skipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiru gistiriki efarka: 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35, 40, 50, %g 90%. Med
ekki & islandi skal Gtgefandi birta upplysingar samkvaen’?t'g_anda er att_ vid sérhvern einstakling eda l6gadila, sem fe
kafla pessum & ensku eda 6dru pvi tungumali sem ij@lnt e6a.c3b,e|nt mea: B . Lo
beer stjornvéld gistirikjanna sampykkja, ad vali ttgefanda 1- hluti i itgefanda i eigin nafni og fyrir eigin reikning,
Ef Fjarmalaeftirlitid 6skar eftir pvi skal Gtgefandi jafaint 2. hluti i Gtgefanda i eigin nafni en fyrir hond annars ein-
birta upplysingarnar & ensku eda 68ru pvi tungumali sepkklings eda l6gadila, eda
Fjarmalaeftirlitid sampykkir, ad vali Gtgefanda. 3. heimildarskirteini, en i peim tilvikum telst handhafi
O Efverdbréf ttgefanda eru tekin til vidskipta 4 skipuleguniieimildarskirteinisins eigandi peirra hluta sem heinmibdér-
verdbréfamarkadi an sampykkis Gtgefanda hvila skyldur 1teinid stendur fyrir.
3. mgr. ekki a utgefanda heldur peim adila sem déskad heftir Ef Gtgefandi haekkar eda laekkar hlutafé sitt, fiélgar eda
eftir toku bréfanna til vidskipta an sampykkis Utgefanda. faekkar atkvaedum eda breytingar verda & skiptingu atkveedis-
O [Ef nafnverd eininga verdbréfa var a.m.k. jafngilt 100.000€ttar sem leida til pess ad atkveedisréttur eiganda naek-haek
evrum pegar pau voru tekin til vidskipta & skipulegum ver&r yfir eda leekkar nidur fyrir eitthvert peirra marka semrtali
bréfamarkadi, eda i tilviki skuldabréfa ef nafnverd eiringeru upp i 1. mgr. skal eigandinn senda tilkynningu til vio-
peirra var a.m.k. jafngilt 100.000 evrum & Utgafudegi brékomandi Gtgefanda og Fjarmalaeftirlitsins.
anna, er Utgefanda pratt fyrir akveedi 1.—4. mgr. heimilt ad Atkvaedisréttur skv. 1. mgr. skal reiknadur Gt a grundvelli
birta upplysingar samkvaemt kafla pessum a ensku eda 6atlia hluta sem atkvaedisréttur fylgir, jafnvel p6tt nytingns
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falli nidur. Einnig skal atkvaedisréttur reiknadur Gt & gilun i tengslum vid veitingu umbodsins, geymdi upplysingar um

velli allra hluta i sama flokki sem atkvaedisréttur fylgifrja hvert heildarmagn atkvaedisréttar umbodsveitanda yr&i i Gt

vel pétt nyting hans falli nidur. gefanda eftir brottfall umbodsins.

| 79. gr. Flbggunarskylda vid sérstakar adstaedur. m 83. gr. Fldggunarskylda margra.

O Fléggunarskylda skv. 78. gr. gildir einnig um adila svaq Effleiri en einn adili verda floggunarskyldir er peim heim-

fremi ad hann eigi rétt a ad afla atkveedisréttar, radstafa #t-ad senda sameiginlega tilkynningu. Sameiginleg titkyn

kvaedisrétti eda neyta atkveedisréttar sem: ing leysir engan hlutadeigandi adila undan abyrgd 4 tilkynn
1. pridji adili fer med og vidkomandi adili hefur gert sam-ingunni.

komulag vid hann sem skyldar pa til ad taka upp, med sani 84. gr. Breyting & hlutafé eda atkveedisrétti.

reemdri beitingu atkveedisréttar sins, varanlega og sameigh Ef ttgefandi haekkar eda laekkar hlutafé sitt eda fijolg-

lega stefnu um stjorn hiutadeigandi ttgefanda, _ ar eda faekkar atkvaedum skal hann, 4 sidasta vidskiptadegi
2. prigji agili fer timabundid med gegn endurgjaldi &ess manadar er breytingarnar eiga sér stad, birta opinber-
grundvelli samkomulags vié viskomandi adila, lega heildarfjslda hiuta og heildarfjslda atkvaeda.

3. fylgir hlutum sem vidkomandi agili hefur tekid ad vedig g5 gr. Efni tilkynningar.

eda fengid sem tryggingu, ad pvi tilskildu ad viskomandi Tilkynning skv. 78. og 79. gr. skal m.a. geyma upplysing-
adili radi jafnframt yfir atkvaedisréttinum og lysi pvi yfir ad 5 ym:
hazn h%gkg'St ne(i/_tag_?nfs, 5 4 dvell K | 1. atkvaedisrétt eftir breytingu,

- vidkomandi adili fer med & grundvelli samkomulags , ;0o I via dotturféls 16 Id
um lifstidarbundin réttindi hans yfir hlutunum sem atkvae6isa6i“' hz;%r:?/ﬁer?g; y\f/ilr atI?v altja%iil?égttit;likseer?vi ((3) %gunarsky ur
rettunntl fylg|’r, . C e R 3. dagsetningu pegar fléggunarskylda stofnadist, og

5. dotturiélag viskomandi adila { skilning 6. tolul. 2. gr. 4. fullt nafn eiganda hlutanna, jafnvel pott vidkomandi

laga nr. 3/2006’ um arsreikninga, fer med eda ma neytae%i ekki rétt a ad neyta atkveedisréttarins vegna adsteedna
grundvelli 1.—4. t6lul.,

6. fylgir hlutum sem vidkomandi adili vardveitir og geturSkV' 79. gr, og fullt naf pess adila sem fer med atkvadis-

neytt samkvaemt eigin akvoérdun berist ekki sérstok fyrir'maerlettmn B, c'9anda hiutanna.

fra eigendum hlutanna, B 86. gr. Frestur fléggunarskylds adila til ad tilkynna.

7. pridji adili fer med { eigin nafni en fyrir hond viskom- = Al sem verdur floggunarskyldur skv. 1. mgr. 78. gr., 79.
andi adila, gr. og 80. gr. skal senda tilkynningu til viskomandi Gtgefan

8. umbodsmadur fer med, ad pvi tilskildu ad hann gefl¥ Flarmalaeftirlitsins eins fljott og audid er og eigi sidar
neytt atkvaedisréttarins samkvaemt eigin akvordun berlgt ewaestq ylésklptadag (?ftlr ad floggunarskyldan stofnadist.
sérstok fyrirmeeli fra eigendum hlutanna. O Adili sem yeréur_floggunarskquur skv. 2. mgr. 78 gr. skal
m 80. gr. Floggunarskylda vegna fjarmalagerninga. ;e_nqla tllk_ynmr_]gu til wékqmandn utg_efan,da og FJarmaIae_ft
O Flbggunarskylda skv. 78. gr. gildir einnig um adila sem fefflitsins eins fli6tt og audid er og eigi sidar en neesta vis-
med beinum eda 6beinum haetti med fiarmalagerning skv, $iPtadag eftir ad Gtgefandi hefur birt opinberlega hetda
og d-h-lid 2. tolul. 1. mgr. 2. gr., ad pui tilskildu a3 viokem f101da hiuta og heildarfjolda atkvaeda skv. 84. gr.
andi fjarmalagerningur veiti viskomandi adila, eingongu a® 87- gr. Frestur (tgefanda til ad birta upplysingar i til-
eigin akvérdun, samkveemt formlegu samkomulagi, rétt til #§/Nningu.
afla hluta sem atkvaedisréttur fylgir og pegar hafa veridigefri? Utgefandi skal, eins flj6tt og audid er eftir mottoku til-
Gt i Gtgefanda sem fellur undir 1. eda 2. mgr. 77. gr. kynningar skv. 78., 79. eda 80. gr. og eigi sidar en klukk-
O begar réttur samkvaemt fjarmalagerningi skv. 1. mgr. &0 12 neesta vidskiptadag eftir ad tilkynningin berst honum,
nyttur til 6flunar hluta skal senda tilkynningu til viskom- birta opinberlega allar upplysingar sem er ag finna i tilkynn
andi Gtgefanda og Fjarmalaeftirlitsins ef nytingin leiéfrsér INgunni.
ad atkvaedisréttur viskomandi naer eda haekkar yfir eitthvést Utgefandi parf ekki ad pyda tilkynningu yfir a tungumal
peirra marka sem talin eru upp i 78. gr. Framangreint gildiem Fjarmalaeftirlitid sampykkir ef tilkynning skv. 78.9.7
bétt oflun fjarmalagerningsins hafi pegar veri tilkynnt.skveda 80. gr. berst & ensku.

1. mgr. m 88. gr. Undanpagur fra floggunarskyldu.

O Falli fiarmalagerningur skv. 1. mgr. (r gildi skal senda til O Pegar hluta er eingéngu aflad til verdbréfauppgjors parf
kynningu skv. 2. mgr. ekki ad senda tilkynningu skv. 78. gr. ef vidkomandi verd-
m 81. gr. Tilkynning félags i samstaedu. bréfauppgjori er lokid innan venjulegs stutts greidslaim

O Détturfélag skv. 5. télul. 79. gr. parf ekki ad senda tilkynnbils.

ingu skv. 78. og 79. gr. ef médurfélag pess eda, ef médurfé- begar adili vardveitir hluti sem vorsluadili parf ekki ad
lagi® er sjalft détturfélag, modurfélag médurfélagsinedie  senda tilkkynningu skv. 78. gr. ef viskomandi vorsluadilige
tilkynningu. adeins nytt atkvaedisréttinn sem fylgir hlutunum samkveemt
W 82. gr. Umbod & hluthafafundi. skriflegum eda rafreenum leidbeiningum.

O Ef umbodsmadur i tilviki 8. télul. 79. gr. feer eitt eda fleiri Sedlabanki & Evrépska efnahagssvaedinu eda Sedlabanki
umbod i tengslum vid einn hluthafafund er heimilt ad sendavropu parf ekki ad senda tilkynningu skv. 78. gr. eda 3.
eina tilkkynningu ad pvi tilskildu ad skyrt komi fram i til- t6lul. 79. gr. pegar viokomandi sedlabanki laetur hiuti idé e
kynningunni hvert heildarmagn atkveedisréttar umbodsvetionum eru latnir hlutir i té til ad sinna hlutverki sinu sem
enda verdur i utgefanda eftir brottfall umbodsins. yfirvald & svidi peningamaéla, ad pvi tilskildu ad slikum rao-
O Ef floggunarskylda stofnast vegna 8. télul. 79. gr. pagtéfunum sé lokid innan venjulegs, stutts greidslutinsafod
ekki ad senda adra tilkynningu ef umbodid fellur ar gildbvi ad viskomandi sedlabanki lét hlutina i té eda honum voru
ad hluthafafundinum loknum og tilkynningin, sem gerd valatnir hlutir i té og ad atkveedisréttur hlutanna sé ekkiunytt
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m 89. gr. Veltubok. fljott og audio er og eigi sidar en fyrir klukkan 12 naesta vio-
O Vid mat & floggunarskyldu skv. 78. gr. skal atkvaedisréttukiptadag eftir 6flunina eda radstofunina.

sem fylgir hlutum i veltubok fjarmalafyrirteekis, med serf W 94. gr. Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evr-
leyfi skv. 1.-6. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002, unppska efnahagssvaedisins.

fijarmalafyrirteeki, ekki reiknast med ad pvi tilskildu adul O Akveedi 84. gr. gildir ekki ef itgefandi med skrada skrif-
fall atkvaedisréttarins i veltubokinni fari ekki yfir 5% og adstofu i riki utan Evrépska efnahagssveedisins uppfyllifkro
vidkomandi fjarmalafyrirtaeki tryggi ad atkveedisrétturiaé ur samkveemt bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki par
hvorki nyttur né notadur & annan hatt beint eda ébeint til &&m hann er med skrada skrifstofu og fyrirmeelin eru hlidsteed
hlutast til um stjérn atgefanda. 84. gr.

m 90. gr. Vidskiptavaki. O Akvaedi 87. gr. gildir ekki ef itgefandi med skrada skrif-
O Floggunarskylda skv. 78. gr. gildir ekki um oflun eda raastofu i riki utan Evropska efnahagssveedisins uppfyllifkro
stofun vidskiptavaka & hlutum pratt fyrir ad atkveedisnéttr samkvaemt bindandi opinberum fyrirmeelum i pi riki par
sem fylgir hlutum nai eda fari yfir 5% fldggunarskyldumark-S€m hann er med skrada skrifstofu og fyrirmeelin eru hlidstaed
i8 ad pvi tilskildu ad vidskiptavakinn framkvaemi vidskipt-87- 9" o _ y ) _

in sem vidskiptavaki, sé fiarmalafyrirtaeki med starfslaiyfi O Akvaedi 93. gr. gildir ekki ef légadili med skrada skrif-
verdbréfavidskipta og hlutist hvorki til um stjorn viskomdi ~ Stofu i riki utan Evropska efnahagssveedisins uppfyllifkro

utgefanda né hlutist & nokkurn hatt til um ad dGtgefandinf Samkvaemt bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki par
kaupi slika hluti eda haldi verdi peirra uppi. sem hann er med skrada skrifstofu og fyrirmzelin eru hlidsteed

m 91. gr. Médurfélag rekstrarfélags. 93.gr.

O Vid framkveemd fldggunarskyldu skv. 78. og 79. gr. eP _Fjérmélaeft_irlitié metu'r .hvort krt‘)fun:samkvaemt bindand?
modurfélagi rekstrarfélags samkveemt l6gum um ver(—SbréfSp'nberur.n fyrirggilm rikis Ui@n Evropska efnahagssveedis-
sj0di og fjarfestingarsjodi ekki skylt ad leggja saman @igiInS eru hllést_aeaar 8.4'.’ 87.09°93. gr.

hlutfall atkvaedisréttar og hlutfall atkvaedisréttar vidhkandi W 95. gigOpinber birting.

verdbréfasjods eda fjarfestingarsjods rekstrarfélagsinpvi 0 Uégefandi |§k_al birta aIEenninEi f? Evrépska _efnaftlhggs-
tilskildu ad rekstrarfélagid nyti atkveedisrétt sinn 6hadam SvEdinu upplysingar samkveemt kafla pessum eins fljott og

urfélaginu eda 63ru dotturfélagi modurfélags sins. audio er og a jafnraedisgrundvelli. Samhlida opinberri-birt

0O Akvaedi 1. mgr. gildir einnig um médurfélag rekstrarfé- 9+ skal ttgefandi senda upplysingamar til Fjarmalaeft

lags erlends verdbréfasjods med stadfestu og staéfegjng“tsm.s,' . I . . ..

. - L1 Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem
Evropska efnahagssvaedinu, sbr. 43. gr. laga um verdbréfa- . . - . S

e ., . e S . . erdar hafa verid opinberar & heimasidu sinni.

sjodi og fjarfestingarsjodi. Sama gildir um modurfélag sal . .

. . . W 96. gr. Midleeg vardveisla.
beerilegs rekstrarfélags med stadfestu utan Evrépska efna-- : . .

. O Utgefandi skal senda allar upplysingar sem birtar eru

hagssveaedisins.

p . o . . - opinberlega samkvaemt kafla pessum til Fjarmalaeftirktsin
m 92. gr. Modurfélag fiarmalafyrirtekis med leyfi fil verd- o5, o1 'sem Fjarmalaeftirlitia tilnefnir, til midlaegnaara-
bréfavidskipta.

. veislu, sbr. 136. gr.
O Vid framkveemd floggunarskyldu skv. 78. og 79. gr. egg g7. gr. Tungumal.

modurfélagi fiarmalafyrirteekis, med leyfi til verdbréfévi — gt pyyapréf dtgefanda hafa einungis verid tekin til via-
skipta samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirtaeki, ekki skylt aQyinta 4 skipulegum versbréfamarkadi 4 islandi skal Gtgef-
leggja saman eigid hlutfall atkveedisréttar og hlutfal\aéd- 5 pirta upplysingar samkvaemt kafla pessum 4 islensku eda
isréttar sem fylgir hlutum sem vidkomandi fiarmalafyrikice 5., bvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.

syrir fyrir einstaka vidskiptamenn sina ad pvi tilskild@ a oy gf piygabréf utgefanda hafa verid tekin til vidskipta &

figrmalafyrirteekinu sé adeins heimilt ad nyta atkveedisrelyi, jequm versbrétamarkadi 4 islandi og i einu eda fleiri ad
sem tilheyrir slikum hlutum samkvaemt sannanlegum lei

darrikjum Evrépska efnahagssvaedisins skal utgefanth bi

beiningum vidskiptavinar eda tryggt sé ad einstaklingsmid,  \vingar samkvaemt kafla pessum 4 islensku eda 68ru pvi
ud styring verdbréfasafns fari fram 6had hvers kyns annag(j,\\mali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir og annadhvrt

piénustu, og ad flarmalafyrirteekid nyti atkveedisrettin@d  onqy, esa 66ru pvi tungumali sem logbaer stjornvold gisti-
madurfélaginu eda 6dru dotturfélagi modurfélags sins. rikjanna sampykkja, ad vali Gtgefanda.

O Akveedi 1. mgr. gildir einnig um modurfélag erlends fyr-o Ef niytabréf dtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &
irteekis sem hefur stadfestu & Evropska efnahagssveedinusRghulegum verabréfamarkadi i einu eda fleiru gistiriki en
starfsleyfi til verdbréfavidskipta & Evropska efnahagsbvesgyy 4 fslandi skal Gtgefandi birta upplysingar samkveemt
inu. Sama gildir um modurfélag fyrirteekis med stadfestiafia pessum annadhvort 4 ensku eda 6&ru pvi tungumali
i riki utan Evropska efnahagssveedisins ef fyrirteekid hefupm |5gbeer stjorvold gistirkjanna sampykkja, ad vali Gt-
leyfi til a§ stunda vgr_é_bréfa_\wasklptl i heimariki sinu og S%efanda. Ef Fjarmalaeftirlitid oskar eftir pvi skal Gtged
starfsemi er hag eftirliti i heimarikinu. jafnframt birta upplysingarnar & ensku eda 6&ru pvi tungu-
m 93. gr. Fléggunarskylda vegna eigin hluta. mali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, ad vali Gtgefanda.

O Ef Gtgefandi aflar eda radstafar eigin hlutum skal hann Ef hlutabréf Utgefanda eru tekin til vidskipta & skipuleg-
birta opinberlega hlutfall eigin hluta ef 6flunin eda radst6 um verdbréfamarkadi an sampykkis Gtgefanda hvila skyldur
unin leidir til pess ad hlutfallid neer, haekkar yfir eda leekkagkv. 1.—3. mgr. ekki & Gtgefanda heldur peim adila sem 6sk-
nidur fyrir 5% eda 10% atkveedisréttar. Hlutfallid skal meik ad hefur eftir toku hlutabréfanna til vidskipta an sampgkki
ad ut a grundvelli heildarfjélda hluta sem atkveedisrélgf  (tgefanda.

ir, jafnvel pétt nyting atkvaedisréttarins falli nidur. O Tilkynning skv. 78., 79. og 80. gr. ma vera a islensku eda
O Upplysingar skv. 1. mgr. skulu birtar opinberlega eingnsku.
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m 98. gr. Reglugerd. O Um yfirtdkutilbod sem tekur til Gtgefanda med skradar
O Radherra er heimilt ad setja nanari dkveedi vegna kafé@fudstddvar i riki utan EES sem hefur fengid flokk verd-
pessa i reglugerB,par 4 medal um efni tilkynningar vegnabréfa tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi &
fiarmalagerninga skv. 80. gr., hvers konar samkomulag telslandi og 6é8rum verdbréfamérkudum gilda eingéngu pau
formlegt samkomulag skv. 80. gr., nanar um efni tilkynningaékvaedi kaflans sem fjalla um endurgjald pegar um er ad reeda
skv. 85. gr., um hamarkslengd venjulegs stutts greidshsimskyldubundin yfirtékutilbod og pau dkveedi sem fjalla um
bils skv. 88. gr., hvada skilyrdi fyrirtaeki skv. 91. og 92. grmalsmedfers tilbodsing]

verda ad uppfylla til ad pau teljist nyta atkvaedisrétt sihd® L. 22/2009, 1. gr.

médurfélogum sinum og um framkvaemd opinberrar birtingl 100. gr. Tilbodsskylda.

ar, sbr. 95. gr. O [Hafi adili beint eda 6beint n&d yfirrddum i félagi par sem
1 Rg. 707/2008. Rgl. 1162/2010. flokkur verdbréfa hefur verid tekinn til vidskipta a skipgte

X. kafli. [Yfirtaka.]? um verdbréfamarkadi skal sa adili eigi sidar en fjorum vik-
D1 2212009, 12. gr. um eftir ad hann vissi eda matti vita um tilbodsskyldu eda

m 99. gr. Gildissvid kaflans. nidurstada um hana la fyrir gera 6drum hluthéfum félagsins

O [Med verdbréfum er i pessum kafla att vid verdbréf senffirtokutilbod, p.e. tilbod um ad kaupa hluti peirra i félag-
atkvaedisréttur fylgir, jafnvel pétt nyting atkveedisréts inu. Med yfirradum er att vid ad adili og peir sem hann er i
falli nidur, og fiarmalagerninga sem veita rétt til ad aflgae samstarfi vi:

tgefinna slikra verdbréfa. 1. hafi samanlagt eignast a.m.k. 30% atkvaedisréttar i fé-
0O Akvaedi pessa kafla gilda um yfirtoku sem tekur til atgeflaginu,

anda med skradar hofudstodvar & islandi hvers verdbréf hafa2. hafi & grundvelli samnings vid adra hluthafa rétt til ad
verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadia | rada yfir sem nemur a.m.k. 30% atkveeda i félaginu, eda
landi. 3. hafi ddlast rétt til pess ad tilnefna eda setja af meiri
O bau akvaedi kafla pessa sem fjalla um upplysingar sdiuta stjornar i félaginu’]

veittar skulu starfsménnum pess Gtgefanda sem yfirtokutll Samstarf skal vera talid & milli adila ef peir hafa gert med
bod tekur til skulu gilda gagnvart stjorn Gtgefanda med&krasér samkomulag um ad einn eda fleiri saman nai yfirradum
ar hofudstoédvar & Islandi sem hefur fengid flokk verdbréfafélagi, eda um ad koma i veg fyrir ad yfirtaka nai fram ad
tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i rikini  ganga, hvort sem samkomulagid er formlegt eda 6formlegt,
an EES, en ekki & islandi. Sama & vid gagnvart pessum Gtggf¥iflegt, munnlegt eda med 68rum haetti.

endum vardandi pau akvaedi kaflans sem tengjast félagaréttiSamstarf skal pé alltaf talid vera fyrir hendi pegar um eft-
og pau akvaedi hans sem heimila stjérn ad gripa til hvers kyitgarandi tengsl er ad reeda, nema synt sé fram & hid gagn-
adgerda sem geta komid i veg fyrir yfirtokutilbodid. Akvaedsteeda:

kafla pessa taka ekki til yfirtoku & Gtgefanda med skradar hof- 1. [Hjon, adilar i skradri sambud og born hjéna eda adila
udstodvar & islandi sem hefur eingéngu fengid verdbréhteki skradri sambid?]

til vidskipta & verdbréfamarkadi utan EES. 2. Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda Gbein yfir-
O Um yfirtokutilbod sem tekur til Utgefanda med skradarad annars adilans yfir hinum eda ef tvd eda fleiri félog eru
hofudstodvar i 68ru rikiinnan EES og sem hefur fengid flokkeint eda 6beint undir yfirradum sama adila. Taka skal tillit
verdbréfa tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarktil tengsla adila skv. 1., 3. og 4. télul.

adi & Islandi gilda eingéngu pau akveedi kaflans sem fjalla 3. Félog sem adili & med beinum eda 6beinum haetti veru-
um endurgjald pegar um er ad raeda skyldubundid yfirtokutllegan eignarhlut i, p.e. ad adili eigi med beinum eda dbeinum
bod og pau akveedi sem fjalla um malsmedferd tilbodsinkeetti a.m.k; hluta atkvaedisréttar i viskomandi félagi. Taka
Akveedi kaflans gilda ekki ef viskomandi Gtgefandi hefuskal tillit til tengsla adila skv. 1., 2. og 4. télul.

einnig fengid flokk verdbréfa tekinn til vioskipta & skipgte 4. Tengsl a milli félags og stjérnarmanna pess og félags
um verdbréfamarkadi i pvi riki par sem héfudstddvar pess framkveemdastjora pess.

eru skradar. [5. Bein eda 6bein tengsl & milli adila innan eda utan pess
O brétt fyrir akvaedi 4. mgr. gilda akvaedi kaflans ekki efélags sem i hlut &, hvort sem um er ad reeda rik hagsmuna-
utgefandi hefur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipia tengsl eda personuleg tengsl, reist & skyldleika, tengdian e
skipulegum verdbréfamarkadi i 6dru riki innan EES en pwiinattu, eda tengsl reist & fjarhagslegum hagsmunum eda
par sem héfudstéovar hans eru skradar, adur en verdbréf haasiningum, sem likleg eru til ad leida til samstddu adila um
eru tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & isad styra malefnum félagsins i samradi hvor eda hver vid ann-
landi. Ef verdbréf Gitgefanda eru samtimis tekin til vidskip an pannig ad peir radi yfir pvi]

& skipulegum verdbréfamarkadi & Islandi og i 68ru riki EES [Tilbodsskylda skv. 1. mgr. hvilir & peim adila samstarfs
en pvi par sem hofudstodvar pess eru skradar skal utgefasein eykur vié hlut sinn pannig ad morkum 1. mgr. sé naaé.
akveda reglur hvors rikisins skulu gilda um hann vardandif sa adili samstarfs sem eykur vid hlut sinn er ekki hofud-
endurgjald pegar um er ad raeda skyldubundid yfirtokutilbaa@dili samstarfsins getur Fjarmalaeftirlitid i undanteigar-

og pau akvaedi sem fjalla um méalsmedferd tilbodsins og titilfellum tekid akvoroun um ad yfirtokuskyldan faerist yfir &
kynna pad til viskomandi skipulegs verdbréfamarkadar ogofudadila samstarfsins. Fjarmalaeftirlitid getur headiad
l6gbaers yfirvalds adur en vidskipti hefjast. adrir megi einnig standa ad tilbodi einir sér eda med peim
O Akvaedi pessa kafla gilda um yfirtokutilbod sem tekur tisem er tilbodsskyldur samkveemt pessari malsgrein, enda sé
utgefanda med skradar héfudstddvar i riki utan EES sem hafn pad sott eigi sidar en tveimur vikum eftir ad sa er tilbods-
ur fengid flokk verdbréfa tekinn til vioskipta & skipulegumskyldur er vissi eda matti vita um pa skyldu eda Urlausn um
verdbréfamarkadi eingdngu a Islandi, en ekki 6drum verdibodsskyldu la fyrir. Skulu pa adilar bera dskipta abydyd
bréfamérkudum. tilbodinu og efndum pesg)]
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O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpéagu fra til-0 Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad setj
bodsskyldu skv. 1. mgr. ef sérstakar astaedur maela med [pkilyrdi fyrir pvi ad hann standi vid tilbodid.

Fjarmalaeftirlitid getur sett skilyrdi fyrir undanpaguntd. 0O [Ef tilbodsgjafi hefur nad yfirradum i félagi i kjclfar val-
vardandi frest sem vidkomandi hefur til ad selja hluti serfrjals tilbods i alla hluti allra hluthafa f viskomandi féjeber
eru umfram leyfileg mork og medferd atkvaedisréttar & pvidkomandi ekki skylda til ad gera yfirtokutilbod i samraemi
timabili. [Sétt skal um slika undanpagu i sidasta lagi tegim vid 100. gr. hafi hann fylgt akveedum 2.—4. mgr. 103. gr. um
vikum eftir ad adili vissi eda matti vita um tilbodsskyldunaskilmala i tilbodinu. Sama gildir ef tilbodsgjafi hefur east

og ekki sidar en tveimur vikum eftir ad arlausn um hana Ifneira en 9/10 hlutafjar i félagi eda reedur yfir samsvarandi
fyrir. Heimilt er ad saekja sérstaklega um frest & pvi ad selfkveedamagni i kjdlfar valfrjals tilbod$)]

hluti sem eru umfram pau mérk er greinir i 1. mgr. & medan Y L. 22/2009, 4. gr.

mal er til skodunar hja Fjarmalaeftirlitinu samkveemt peissam 102. gr. Tilkynning um tilbod.

malsgrein.P O Tilbodsgjafi skal tilkkynna vidkomandi skipulegum vero-
O Tilbodsgjafi skv. 1. mgr. skal gera tilbodsyfirlit i samreembréfamarkadi um akvordun um tilbod an tafar. Skipulegi
vid akveedi XI. kafla. verdbréfamarkadurinn skal birta tilkynninguna opinbgale

O [NU fer adili og peir sem hann er i samstarfi vi® medafnframt skal tilbod kynnt fyrir starfsménnum vidkomandi
yfirrad i félagi pegar verdbréf pess eru tekin til vidskiptdélaga.
& skipulegum verdbréfamarkadi og verdur hann pa ekki tiF [Fjarmalaeftirlitid getur krafid pann adila sem ihugar ad
bodsskyldur samkvaemt pessari grein. Petta gildir pé ekki @era yfirtokutilbod um ad gera innan tilgreinds frests op-
vidkomandi adili missir yfirradin en naer peim ad nyju.  inberlega grein fyrir fyrireetlunum sinum ef pad telur ad
O N atti eigandi hlutafjar meira en 30% atkvaedisréttar i f&roromur um yfirvofandi yfirtokutilbod hafi 6edlileg ahrif &
lagi sem hefur fjarmalagerninga tekna til vidskipta & skipl/€rémyndun verdbreéfa ltgefanda. ] _
legum verdbréfamarkadi fyrir 1. april 2009 og er hann p& NU er gert opinbert ad agili ihugi ad gera yfirtokutilbod
ekki tilbodsskyldur samkveemt pessari grein, enda auki haRf skal hann ba birta lokaakvordun um hvort hann hyggist
ekki vid hlut sinn. Sami timafrestur gildir hafi adili faris 'e99ja fram yfirtkutilbod innan sex vikna, i samreemi vio
med yfirrad i félagi a grundvelli samstarfs samkvaemt pessaffveedi 1. mgr. Ef slik akvoroun er ekki tekin innan pess
grein.P frests jafngildir pad opinberri yfirlysingu um ad adili hyigg
ekki gera yfirtokutilbod.
kaupé:' NuU lysir adili pvi yfir opinberlega ad hann hyggist ekki
era yfirtokutilbod og er honum og adilum i samstarfi vid
gann pa ekki heimilt ad leggja fram slikt tilbod i sex man-
i fra pvi yfirlysing var birt eda ad gera nokkud pad er kann
ao gera hann, eda adila sem hann er i samstarfi vid, tilbods-
| skyldan skv. 100. gr.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra tima

kum 3. mgr. og frd 4. mgr. ef sérstakar asteedur meela med
1

D 22/2009, 2. gr?) L. 65/2010, 27. g L. 141/2010, 1. gr.
W [100. gr. a. NU hyggst hluthafi, eda annar adili,
hluti i félagi eda gera adra samninga eda radstafanir séa le
mundu til skyldu hans til ad gera yfirtékutilbod samkvaem
I6gum pessum, og getur hann pa med skriflegri og rékstud
beioni til Fjarmalaeftirlitsins 6skad eftir pvi ad verda st
ur undan tilbodsskyldu i tiltekinn tima. Skilyrdi pess aiks
leyfi megi veita eru ad markmid umsaekjanda sé ad forda f-__
lagi fra alvarlegum fjarhagsvanda eda taka patt i endunskip™©"
lagningu félags vegna fjarhagsvanda pess og stjorn félags Vl)']
sé pvi sampykk. L. 22/2009, 5. gr.

O Fjarmalaettirlitio skal afgreida umsékn skv. 1. mgr. sV 103. gr. Skilmalar tlbogs.

fli6tt sem audid er og ekki sidar en tveimur vikum fra va Tilbodsgjafi skal bjoda 6llum hluthtfum sem eiga hluti i

] . :
s i . ‘oz . sama hlutaflokki sému skilmala.

l;mép,knlrllog fggolg[%serr: hug er dr_tglslt afperastkpw. " O Verd pad sem sett er fram i yfirtokutilbodi .Y.skal

grei rJ]a;ES%in': ! tl d.guemurhérl:\r;r:( hli)t/al ;ggju\r;&gkvg:;z?%fam'k' svara til haesta verds sem tilbodsgjafi eda adilar sem

. . Y A N nn er i samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti sem peir hafa
m mamérk
eaSLUZZIZS(gICiU til ad selja hiuti fyrir titteldiytimamog] eignast i viskomandi félagi sidustu sex manudi adur endilbo
. ,3.0r

S var sett fram. Tilbodsverd skal p6 ad lagmarki vera jafnhatt
m 101. gr. Valfrjals tilbod. og sidasta vidskiptaverd hluta i viskomandi félagi dagién a
O [Akveedi pessa kafla gilda einnig fyrir valfrjals tilbod. yr en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhdiga
Med valfrjalsu tilbodi er att vid tilbod sem beint er til &lr tjlbos.

hluthafa viskomandi félags an pess ad um tilbodsskyldu ¢ NG hefur tilbodsgjafi eda adili sem hann er i samstarfi vid
ad reeda skv. 1. mgr. 100. gr. | valfrjalsu tilbodi er tilbodsyreitt haerra verd en [samkvaemt yfirtokutilodda tilbods-
gjafa ekki skylt ad fylgja kvaedum 2. og 4. mgr. 103. gr. Ufimabili og skal hann pa breyta yfirtokutilbodi og bjoda pad

skilméala i yfirtokutilbodi.P verd. Ef tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i samstarfi vid
O Tilbodsgjafi sem gerir valfrjalst tilbod skal gera tilbodsy greida haerra verd eda bjoda betri kjor fyrir hluti i viskom-
irlit i samraemi vid akvaedi XI. kafla. andi félagi naestu prjad manudi eftir lok tilbodstimabils Iska

O [Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad tak greida peim hluth6fum sem tekid héfou upphaflega tilbodinu
marka tilbod sitt pannig ad pad taki einungis til hluta hutavidbétargreidslu sem samsvarar peim mismun.

fiar eda atkvaedisréttar viskomandi félags, ad pvi tilskiéd O [ yfirtokutilbodi skal tilbodsgjafi bjéda 68rum hluthdfum
tilbodid hafi ekki i for med sér ad tilbodsskylda stofnist skvi viskomandi félagi greidslu i formi reidufjar, hluta senrae
100. gr. Vid takmarkad tilbod samkveemt pessari malsgre@ikvaedisrétt eda hvoru tveggja. Ef tilbodsgjafi bydur ekki
skal gefa 6llum hluth6fum eda eigendum atkveedisréttar kastljanlega hluti sem teknir hafa verid til vidskipta & skem+

a ao afhenda verdbréf sin eda atkveedisrétt i réttu hlutfalli um verdbréfamarkadi sem greidslu skal reidufé einnig bodid
hlutafjareign sina eda atkvaedisrétt.] fram sem valkostur. Sama gildir hafi tilbodsgjafi eda adilar
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sem hann er i samstarfi vid greitt fyrir a.m.k. 5% hlutafjar féo Stjorn félags sem tilbod tekur til skal semja og gera op-
lagsins med reidufé sidustu sex manudi adur en tilbodsakylithbera sérstaka greinargerd par sem fram kemur rokstutt ali
myndadist og 4 tilbodstimabili. stjérnarinnar a tilbodinu og skilmalum pess. [Hver stjdgrna

O Ef tilbodsgjafi hyggst greida fyrir hluti med reidufé skalmadur skal einnig gera grein fyrir pvi hvort hann og adilar
lanastofnun med starfsleyfi & Evrépska efnahagssvaesip@num fjarhagslega tengdir hyggjast sampykkja tilbodfo, e
abyrgjast pa greidslu. Fjarmalaeftirlitinu er p6 heimifi a vid a.]" | greinargerdinni skal einnig fjallad um alit stjérn-
sampykkja abyrgd fra lanastofnunum utan Evrépska efnarinnar & framtidaraformum tilbodsgjafa og hvada ahrif hin
hagssvaedisins. Ef greidsla er med 6drum haetti skal tilbods!ur ad tilbodid geti haft & hagsmuni félagsins, storfrstjo
gjafi gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad haegt ver&nda og starfsmanna pess, sem og stadsetningu starfsstodva
ad standa vio tilbodid. félags. Ef stjérninni berst timanlega alit fra fulltrGunass-

O Gildistimi yfirtokutilbods skal hid skemmsta vera figrarmanna a pvi hvada ahrif tiloodid hafi a storf starfsmanna fyr-
vikur, en tiu vikur hid lengsta, [sbr. p6 2. mgr. 108. Yijar-  irteekisins ber stjorninni ad lata pad alit fylgja med greina
malaeftirlitinu er heimilt ad framlengja gildistima tilbe ef ~gerd sinni. [Sama skylda hvilir & stjorn Gtgefanda med skrad
fyrir pvi eru gildar astaedur. ar hofudstodvar a Islandi sem hefur fengid flokk verdbréfa
O Uppgjor vegna yfirtekinna hiuta skal fara fram eigi sigafekinn til vidskipta & skipulegum verdbrefamarkadi i rikni

en fimm vidskiptadogum eftir ad gildistimi tilbods rennur atan EES, en ekki a Is!and%?] _ _ o

O Fjarmalaeftirlitid getur breytt tilbodsverdi, til heekkan Ef skiptar skofianlr_ eru um tilbod innan stjornarinnar skal
eda leekkunar, ef um sérstakar kringumsteedur er ad reedaP8g koma fram i greinargerdinni. Ef stjornarmenn eiga ad-
reglunni um jafnreedi hluthafa i 1. mgr. er fylgt. [Oski til® |Id ad t||b_06| eda eru | samstarfi vid tllboésgj_afa eE?la ha_fa ad
gjafi eda tilbodshafi eftir pvi ad Fiarmalaeftirlitid endkosi  00ru leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstodu tilbods
tilbodsverd skal tilbodsgjafi eda Gtgefandi standa strafim $kal upplyst um pad i greinargerd stjornar. Stjérnarmenm se
kostnadi sem hlyst vegna verdmats skv. 1. malsl. Sé um agild eiga ad tllb_oél eda eru i samstarfi vid tllboasgj_afa e§a
reeda kostnad sem til fellur hja Fjarmalaeftirlitinu skaigr hafa ad 0dru leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurst6du
samkveemt gjaldskra sem sampykkt er af stjérn pess og gilpods skulu ekki taka patt i pvi ad semja greinargerd stjor

i Stjérnartidindum. Sé verdmat framkveemt af utanadkond- o o

andi matsadila ber tilbodsgjafa eda Gtgefanda ad greida fyF? EfStiornarmenn, eda adilar i samstarfi vid pa skv. 100. gr.,
verdmatid samkveemt reikningi matsaditajarmalaeftirlit- €'Y adilar ad tilbodi eda vanhzefir ad 6dru leyti til ad falla
inu er einnig heimilt a veita undanpagu fra akvaedum 4. djn tilb0d, og pad leidir til pess ad stjorn er ekki alyktunar-
7. mgr. ef sérstakar asteedur maela med pvi. Allar akvardalfef; skal stjomin lata 6had fiarmalafyrirteeki meta tillid

um breytingar 4 tilbodsversi og undanpagur skulu vera roRJ Skilmala pess. _ _ o
studdar og birtar opinberlega. O Greinargerd stjornar skal birta opinberlega a.m.k. einni

2212009, 6. . viku é&}ur en gilo!istirr_ﬂ tilboés rennur at. _
O Ef tilbodsgjafi gerir breytingar & tilbodi sinu skv. 107. gr.

O Stjorn félags sem tilbod tekur til skal hafa hagsmuni feskal WRiggly~ic daga fra pvi ad breytt tilood hefur eri

lagsins sjélfs ad leidarljosi i 6llum gerdum sinum og ma ekigert oplmesescmia og birta opinberlega, sbr. 114. grhai

neita hluthofum félagsins um teekifeeri til ad taka akvorauMio greinargerd sina par sem fram kemur alit stjornarinnar a
um tilbodid vidkomandi breytingum.

. - ) A D L. 2212009, 7. gr.
O Fré peim tima er akvoéréun um tilbod i hluti i félagi hefur. 105. gr. Um afturksllun tilbods.

verid gerd opinber eda stjon félags er ljost ad tilbod se’tvaerb Tilbod sem gert hefur verid opinbert skv. 114. gr. er ekki

anlegt og par til nidurstddur tilbods hafa verid gerdar epi ), Ak 2 .
berar er stjoérn viokomandi félags éheimilt ad taka élkvailfSaLh gt ad afturkalla nema sérstok ovidradanleg atvik (force

Lo 2 : . majeure) maeli med pvi.
sem haft geta abhrif & tilbodid nema ad fengnu fyrirframsam- o . -
bykki hiuthafafundar. Hér er m.a. att vid AKVardanir dne 5 Valfrjéls tilbod er pé unnt ad afturkalla ad fullnaegdu ein

e L . N verju eftirfarandi skilyrda:
1. atgafu nyrra hluta eda fjarméalagerninga i félaginu eda 1. fram kemur tilbod sem er sambaerilegt vid eda hag-

dotturfélogum bes:s, . 3 . staedara en yfirtokutilbod,
2 [kaup eda solu eigin verdbréfa eda verdbréfa i dOUUr- » gyilyrai sem tilbodia er had og tekid er fram  tilbods-
felogumy; yiirliti er ekki uppfyllt,

4, kau'p gég s6lu & e?gr'lum t_aaa odru sem haft getur um-3 - pjytafélagid sem yfirtakan beinist ad eykur hlutafé sitt,
talsverd ahrif a starfsemi félagsins eda dotturfélaga,pess 54

5. samninga sem falla ekki undir venjulega starfsemi fé- 4 aarar sérstakar astaedur maela med bvi.
lagsins, O Fjarmalaetftirlitio skal sampykkja afturkéllun tilbods.

6. umtalsverdar breytingar a starfskjorum stjornenda, & Afturkéllun tilbods skal birta opinberlega, sbr. 114. gr.
7. adrar akvardanir sem haft geta sambeerileg ahrif a stasi-106. gr. Ogilding tilbods.

W 104. gr. Skyldur stjérnar.

semi félagsins eda dotturfélaga pess. O Tilbod fellur dr gildi ef lagaleg atridi réttleeta pad edavid
O Stjérn er po heimilt ad leita annarra tilboda an sampykkisrkenning stjérnvalda sem telja verdur naudsynlega tispes
hluthafafundar. ad eigendaskipti geti ordid ad hlutunum liggur ekki fyrigpe

O Hluthafafundur skal einnig stadfesta eda sampykkja aftar gildistima tilbods lykur eda peim hefur verid hafnad égil
akvardanir sem teknar voru fyrir pann tima sem tilgreindustima tilbods.

er i 2. mgr. ef peim &kvordunum hefur ekki enn verid frame Ef tilbod fellur Ur gildi af fyrrgreindum orsékum er til-
fylgt ad hluta til eda 6llu leyti og peaer falla utan vid venjgke  bodsgjafa og adilum i samstarfi vid hann ekki heimilt ad setja
starfsemi félagsins. fram nytt tilbod eda fara yfir pau mork sem tilbodsskylda
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midast vid skv. 100. gr. naestu 12 manudi nema ad feng00. gr. eignast meira eén, [hlutafjar og atkveedisréttalr]i
sampykki Fjarmalaeftirlitsins. félagi i yfirtokutilbodi geta tilbodsgjafinn og stjorn félsigs

O [Fjarmalaeftirlitio hefur p6é heimild til ad veita undan-i sameiningu akvedid ad adrir hluthafar i félaginu skuliseet
pagu fra pessari grein i peim tilvikum sem vidurkenningnnlausn tilbodsgjafans & hlutum sinum. Sé slikt 4kveda sk
stjérnvalda berst eftir ad gildistima tilbods lykur og sékar senda nefndum hluth6fum tilkynningu med sama heetti og
asteedur meela med pvi ad tilbodié eigi ad haldast i gildi pratidir um bodun adalfundar, eftir pvi sem vid &, par sem peir

fyrir akvaedi 1. mgr.y eru hvattir til ad framselja [tilbodsgjafa og/eda adila msa
D 1. 2212009, 8. gr. starfiP? hluti sina innan fjégurra vikna. [Skilméla fyrir inn-
m 107. gr. Breytingar & tilbodi. lausn og matsgrundvéll innlausnarverds skal greina iriticy

O Tilbodsgjafi getur hvenzer sem er & tilbodstimabili geihgunni.]” Ef tilbodsgjafi fer fram & innlausn innan priggja
breytingar 4 tilbodi sinu ef breytingarnar hafa i fér med sénanada fra lokum tilbodstimabils skal verd sem bodid var
hagsteedari skilmala fyrir adra hluthafa. Ef breytingar erutilbodi teljast sanngjarnt innlausnarverd, nema akvaedi 3
gerdar & tilbodi pegar minna en tveer vikur eru eftir af tilmgr. 103. gr. eigi vid.

bodstimabili skal framlengja timabilid pannig ad pad gildi O Sé hlutur ekki framseldur samkveemt akvaedum 1. mgr.
a.m.k. tveer vikur eftir ad breytt tilbod hefur verid birt opi skal greida andvirdi hans & geymslureikning & nafn rétthafa

berlega. Fra peim tima telst hluthafinn réttur eigandi hlutar og [verd
O Hluthdfum sem sampykkt hofou fyrra tilbod skal gefinrbréf]” fyrri eiganda dgild. Setja ma nanari akvaedi hér um i
kostur & ad velja & milli tilboda. sampykktum.

O Breytingar a tilbodi skal birta opinberlega, sbr. 114. gr. O Ef tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skv.
m 108. gr. Samkeppnistilbod. 100. gr. eignast meira e, [hlutafjar og atkvaedisrétta)]

O Med samkeppnistilbodi er att vid tilbod fra pridja adilai félagi i yfirtokutilbodi getur hver einstakur af minni héut
sem gert er opinbert a gildistima annars tilbods. hluthafa krafist innlausnar hja tilbodsgjafanum. Ef hiditha

O Ef framkomid tilbod er ekki afturkallad eda pvi breytt ifer fram & innlausn innan priggja manada fra lokum tilbods-
kjolfar samkeppnistilbods skal gildistimi pess framlemgd timabils skal verd sem bodid var i tilbodi teljast sanngjarn
til samraemis vid gildistima samkeppnistilbods. innlausnarverd, nema akvaedi 3. mgr. 103. gr. eigi vid.

O Effram kemur samkeppnistilbod geta hluthafar sem sam: Kostnadur vid innlausn skal greiddur af tilbodsgjafa.
pykkt hafa skilyrt valfrjalst tilbod, sbr. 4. mgr. 101. gdreg- D, 22/2009, 10. gr.

i0 sampykki sitt til baka hvenaer sem er & tilbodstimabilifiu gg 111. gr. Urreedi ef ekki er gert tilbod.

tilbodsgjafi hefur ekki tilkynnt opinberlega adur en tilkyin 4 Ef a5ili sem er tilbodsskyldur skv. 100. gr. setur ekki fram
var um fyrirhugad samkeppnistilbod ad hann hafi fallid frgho5 innan tilbodsfrests eda innan fisgurra vikna fra pvi
ollum skilyrdum sem sett voru i tilbodinu eda ad oll skilyrdiag Fjarmalaeftirlitia hefur Grskurdad um tilbodsskyldigue
hafi verid uppfylit. _ _ samstarfs getur Fjarmalaeftirlitid fellt nidur allan asedis-

m 109. gr. Upplysingar um nidurstodur tilbods. rétt viskomandi adila i félaginu. Skulu peir hlutir pa ekki
O Tilbodsgjafi skal gera upplysingar um nidurstodur tilbodga|dir med vid Gtreikning & pvi hve miklum hiuta hiutafjar
opinberar med tilkynningu til vidkomandi skipulegs verdtarig er med atkvaedi fyrir & hluthafafundum. Fjarmalaeftir
bréfamarkadar innan priggja vidskiptadaga fra lokum tikitis tilkynnir viskomandi félagi um brottfall atkvaedistéar-
bodstimabils. [Fra upphafi tilbodstimabils og fram ad pvhs. [Sama gildir ef adili fylgir ekki skilyrdum skv. 3. mgr.
timamarki pegar upplysingar um nidurstodur tilbods ertt bir10o. gr. a eda brytur gegn 4. mgr. 102. YiFr viskomandi

ar gilda ekki reglur um birtingu fléggunartilkynninga, sbragilum ag pvi banu skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins
IX. kafla, reglur um rannsoknarskyldu og tilkynningarskyld sem er umfram leyfileg mork, sbr. 100. gr. Fjarmalaeftaliti
fruminnherja, sbr. 125. og 126. gr., eda reglur um birtinggkal setja timamaork i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera
upplysinga um vidskipti stjornenda, sbr. 127. gr., endansé Uengri en fiorar vikur. Sé hlutur ekki seldur & tilskildunmta

ad reeda vidskipti vegna sampykkis yfirtokutilbods. Undansy Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita adila dagsektunmsa
pagan gildir ekki s& um ad reeda vidskipti vid annan adilgzemt Isgum um opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi.

en pann sem lagdi fram yfirtokutilbodid. Eftir ad upplysingar; Fjarmalaetftirlitid getur einnig sett skilyrdi um nytingt-a
um nidurstddu tilbods hafa verid birtar skulu tilkynningar o aisréttar tilbodsskylds adila eda fellt nidur atkvaeits

skyldir adilar hins vegar birta tilkynningar um floggun fyr-iqi hans fyrr en meelt er fyrir um i 1. mgr. ef fyrir pvi eru
ir lok neesta vidskiptadags eftir ad nidurstodur tilbodswirdgarstakar staedur.

opinberar og fruminnherjar senda regluverdi tilkynningo u = 1 555000 11 or
vidskipti sin innan eins vidskiptadags, og skal dtgefardi o -
samdaegurs tilkynna um vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsif R(I' Kafli. Tilbodsyfirlit.

O Ef um valfrjélst tilbod er ad raeda skal koma fram i til-™ 1,12' gr..GiIdissvia kaflgns. ) o
kynningunni hvort skilyrdi sem sett voru  tilbodinu hafi ver © Akvaedi pessa kafla gilda um tilbodsyfirlit sem skylt er ad

i3 uppfyllt og, ef svo er ekki, hvort tilbodsgjafi hyggist eng Utbla Qg,birta opinberlega itengslu_m vid yfirtbkuti[boafse
sidur standa vid tilbod sitt eda afturkalla pad. [Ef tilbeastekur til utgefanda sem hefur fengid flokk verdbréfa tekinn
giafi kys a8 falla fra skilyrdum sinum skal farid med slikf!l Vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi a Islantdi].

i samraemi vid akveedi 107. gr. Einungis er haegt ad falla L. 2212009, 13. g1

fra skilyrdum innan priggja vidskiptadaga fra lokum tillsss ® 113. gr. Efni tilbodsyfirlits.

timabils.P’ O 1 tilbodsyfirliti skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandi
D 2272009, 9. gr. upplysingar:
m 110. gr. Innlausnarréttur tilbodsgjafa og hluthafa. 1. nafn, heimilisfang og kennitala [félagsitssem til-

O Ef tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vid skwodid tekur til,
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2. nafn, heimilisfang og rekstrarform ef tilbodsgjafi er féad uppfylla vardandi sampykki tilbods og uppgjor fyrir yf-
lag, svo og Yyfirlit um pa einstaklinga eda l6gadila sem veenttekna hluti, sem og vardandi skattaleg atridi tengd o
anlega munu taka patt i vidskiptunum asamt tilbodsgjafa edial.]”
eru i samstarfi vid tilbodsgjafa skv. 100. gr., O Fjarmalaettirlitio getur med samningi falid kauphéll ad

3. upplysingar um hve mikinn atkveedisrétt, ahrif eda hvannast stadfestingu & tilbodsyfirliti, sbr. 138. gr. | samghi
marga hluti tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi videssum skal koma fram hvada verkefni eru falin kaupholl
skv. 100. gr. hafa pegar 68last beint eda dbeint eda tryggt g skilyrdi vid framkveemd peirra. Poknun fyrir athugun og
med 68rum haetti, sem og upplysingar um azetladan atkvastadfestingu a tilbodsyfirliti skal akvedin af Fjarmaladitt
isrétt, ahrif eda hluti tilbodsgjafa eftir sblu, ef vio a, inu eda vidkomandi kauphdll.

4. hamarks- og lagmarkshlutfall eda magn hluta sem til- Y L. 2212009, 14. gr.
bodsgjafi setlar ad eignast ef um valfrjalst tilbod er ad raees® 114. gr. Opinber birting tilbodsyfirlits.

5. verd sem midad er vid i tilbodinu, hvernig pad vaF Birta skal auglysingu opinberlega um tilbodsyfirlit i einu
akvardad og hvenaer greidsla fer fram; einnig skal upply§9a fleiri dagbl6dum sem gefin eru 0t & Islandi eigi sidar en
um pad hvort einhver kostnadur fellur & pa hiuthafa sem saffrum dogum adur en tilbod tekur gildi, enda liggi fyrir 8ta
pykkija tilbodid, festl_ng F]arm_ellaeftlrlltsms, sbr. 2. mgr. _113. ar. _I g_ugi;g-

unni skal tekid fram hvar nélgast ma tilbodsyfirlitid. Sam-
el?liaa skal nafnskradum hluthéfum i félagi sem tilbod tekur
til sent tilbodsyfirliti® & kostnad tilbodsgjafa. Tilbodayit
skal einnig kynna fyrir starfsménnum vidkomandi félaga.
g(ll. kafli. Verdmyndun & skipulegum verdbréfamark-
aoi.

6. fjarmdgnun tilbods,

7. upplysingar um hvernig greidsla skuli fara fram og,
bodin eru fram [verdbréf}, upplysingar um pau [verdbréf]
og hvernig skiptin verda akveain,

8. upplysingar um & hvada degi hlutir skulu afhentir o
hvenger unnt er ad beita atkvaedisrétti sem peim fylgir, . . N

9. onnur skilyrdi sem tilbodid kann ad vera hag, p.m.t.. 115. gr._Glldlsswa kaflans. ) . L,
undir hvada kringumstaedum er unnt ad afturkalla pad, 0 Akveedi pessa kafla taka til eftirffarandi fjarmalagern-

10. gildistimi tilbods, inga.

. . . . 1. fjarmalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda
o V0 tiilbodsmattakanda ber ad gera til ad sambykkia, - 5'hofur veria efiir as teknir verdi til vidskipta & skipg-

m verdbréfamarkadi hér & landi, & Evropska efnahagssvaed-
12. samantekt tilbodsgjafa um framtidaraeetlanir fyrir f’u v \ ! vTop gssv

lagis t 4f tarf . h i skuli nota ,ei'nu eda a sambaerilegum erlendum mdérkudum, og
agio, |o:m. - alorm um starisemi, 0g ivernig skull notatjar = fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjar-
muni félagsins, upplysingar um &framhaldandi V'ask'p%élagerningum skv. 1. tolul

[verdbréfaP félagsins & skipulogdum ver(:SbréfamarkaéiD Akvaedi 117. gr. gilda einnig um fiarmalageringa sem
breytingar & sampykktum og veentanlega endurskipulaqr)-

. PR ' .. verslad er med & markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) hér
ingul, ef pqé a Vla einnig skal fjallad um hL,JgsanIeg ahrif yf landi og fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri
irtoku & storf stjornenda og starfsmanna félaganna ogsstar, likum fjarmalagerningum
skilyrdi peirra, sem og & stadsetningu starfsstodva féliaga )

) L . . . A Akvaedi 117. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reeda:
ef tilbodsgjali er félag og tilbodia hefur anrif & pad skal” | vidskipti e e?gin hluti igndgurkaupaéaetlun eda vid
einnig birta sambzerilega samantekt fyrir pag félag, verdjéfnun fjarmalagerninga, enda hafi vidskiptin fariérfr

}3' upplysi_ngfalr um va_antanlega samninga vid a_éra um ?éamraemi vio reglugerd sem sett skal & grundvelli 118. gr.,
nyta atkveedisrétt i félaginu, svo framarlega sem tilbafis0j 5 \isskipti rikja eda sedlabanka innan Evrépska efna-
4 adild ad slikum samningi e3a honum er kunnugt um hanﬂagssvaeéisins eda adila sem annast vioskipti fyrir peirra

14. upplysingar um hvers konar hiunnindi og greidslur frgsng, enda séu vidskiptin lidur f stefnu pessara adila i pen-
tilbodsgjafa og samstarfsadilum hans til stjornarmanna ®¥gamalum, gengismalum eda lanasyslu.

stjérnenda pess félags sem tilbod tekur til, m 116. gr. Vidskiptavaki.

15. upplysingar um pau 16g sem gilda um samninga millh Fjarmalafyrirtaeki sem hefur heimild til verdbréfavie-

tilbodsgjafa og hluthafa vegna tilbods og um légbaera dongkipta getur med samningi vid ltgefanda fiarmalagerninga

stola, skuldbundid sig til ad vera vidskiptavaki, p.e. kaupa oggsel
16. adrar upplysingar sem mali kunna ad skipta. fyrir eigin reikning eda reikning Gtgefanda tiltekna fj&dta-

O Tilbodsyfirlit skal stadfest af Fjarmalaeftirlitinu adune gerninga, i pvi skyni ad greida fyrir ad markadsverd skapist

pad er birt opinberlega skv. 114. gr. Ef umtalsverdar breys peim.

ingar verda & upplysingum i tilbodsyfirliti eftir ad pad hefo Visskiptavaki skal tilkynna um samning skv. 1. mgr. til

ur verid birt opinberlega eda ef i ljos kemur ad tilbodsffirliskipulegs verdbréfamarkadar par sem viskomandi fjarmala-

uppfyllir ekki peer kréfur sem nefndar eru i 1. mgr. getur Fjargerningar hafa verid teknir til vidskipta. Tilkynningin ak

malaeftirlitid krafist pess ad nanari upplysingar verdidger innihalda eftirfarandi upplysingar um samninginn:

opinberar innan sjo daga. 1. lagmarksfjarhaed kaup- og solutilboda,

O [Tilbodsyfirlit skal vera & islensku. Fjarmalaeftirliti@r 2. hamarksfjarheed heildarvidskipta dag hvern,

p6 heimilad ad tilbodsyfirlit sé & ensku ef sérstakar 4steedur3. hamarksmun & kaup- og sélutilbodum og

meela med pvi. 4. hvernig fjarmalafyrirteekid hyggst ad 6oru leyti full-

O Tilbodsyfirlit sem sampykkt hefur verid i einu EES-rikingegja skyldum sinum samkvaemt samningnum.

og uppfyllir skilyrai 3. mgr. skal vidurkennt sem fullgiltén- 0O Vidskiptavaki skal dag hvern setja fram kaup- eda sélu-

lendis. Fjarmalaeftirlitio getur po farid fram & ad meiripap tilbod i vioskiptakerfi skipulegs verdbréfamarkadar ador e

lysingum sé beett inn i tilbodsyfirlitid ef um er ad reeda atridinarkadurinn er opnadur. Verdi tilbodi vidskiptavaka tekid

sem eiga sérstaklega vid hérlendis um formsatridi sem pada pad fellt nidur af hans halfu skal hann setja fram nytt
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tilbod eins fljétt og mogulegt er par til hamarksfjarhaed vidinga:

skipta fyrir dag hvern hefur verid néd. 1. fjarméalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda
O Geri fjarmalafyrirteeki vidskiptavakasamning um vid-6skad hefur verid eftir ad teknir veradi til vidskipta a skipg-
skipti fyrir reikning Utgefanda skal tryggt ad Utgefanda sém verdbréfamarkadi hér & landi, & Evrépska efnahagssveed-
ekki unnt ad hafa ahrif & dkvardanir um vidskipti & grundinu eda & sambeerilegum erlendum mérkudum og fjarmala-

velli samningsins. gerninga sem verslad er med a markadstorgi fjarméalagern-

m 117. gr. Markadsmisnotkun og milliganga fijarmalafyrir- inga (MTF) hér a landi og

teekis. 2. fjarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjar-

O Markadsmisnotkun er 6heimil. Med markadsmisnotkumalagerningum skv. 1. tolul.

er att vid ad: O Akvaedi 123. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reeda vio-
1. eiga vidskipti eda gera tilbod sem: skipti med eigin hluti i endurkaupadaetlunum eda vid verd-

a. gefa eda eru likleg til ad gefa frambod, eftirspurn edéfnun fijarmalagerninga, enda hafi vidskiptin farid fram i
verd fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynfa, esamraemi vid reglugerd sem sett er & grundvelli 131. gr. Onn-
b. tryggja 6edlilegt verd eda bla til verd & einum eda fleiur akveedi kafla pessa skulu gilda eftir atvikum.
um fjarmélagerningum, nema adilinn sem atti vidskiptin edm 120. gr. Innherjaupplysingar.
gaf fyrirmaeli um pau geti synt fram & ad asteedur ad baki Med innherjaupplysingum er att vid nsegjanlega tilgreind-
peim séu l6gmeetar og ad vidskiptin eda fyrirmaelin hafi verigr upplysingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar og varda
i samraemi vid vidurkennda markadsframkveemd & vidkomeint eda dbeint Utgefendur fijarmalagerninga, fjarmalage
andi skipulegum verdbréfamarkadi, ingana sjalfa eda 6nnur atridi og eru liklegar til ad hafakmar
2. eiga vidskipti eda gera tilbod sem byggd eru a tilblrteek ahrif & markadsverd fijarmalagerninganna ef opinberar
ingi eda par sem notud eru einhver form blekkingar eda syndeeru, eins og nanar er kvedid & um i reglugerd sem sett er
armennsku, skv. 131. gr. [Upplysingar teljast opinberar pegar utgdfan
3. dreifa upplysingum, fréttum eda ordrémi sem gefa edg@rmalagerninga hefur birt almenningi & Evrépska efnahag
eru likleg til ad gefa rangar eda misvisandi upplysingar e@asedinu peer, sbr. 122. og 127. §r.] . Y
visbendingar um fjarmalagerninga, enda hafi s& sem dreifdi® L. 96/2008, 1. gr.
upplysingunum vitad eda métt vita ad upplysingarnar vorm 121. gr. Innherji.
rangar eda misvisandi. begar fjolmidlamenn midla slikum Med innherja er att vio:
upplysingum i krafti starfs sins ber ad meta upplysingamidl 1. fruminnherja, p.e. adila sem hefur ad jafnadi adgang
unina med hlidsjon af reglum um starfsgrein peirra, svo frerad innherjaupplysingum vegna adildar ad stjérn, rekstai ed
pessir adilar hljoti hvorki avinning né hagnist af midludvi eftirliti eda vegna annarra starfa & vegum Gtgefanda fjema
komandi upplysinga med beinum eda 6beinum haetti. gerninga,
O Fjarmalafyrirteeki sem heimild hefur til verdbréfavid- 2. timabundinn innherja, p.e. adila sem telst ekki frum-
skipta er 6heimilt ad hafa milligongu um verdbréfavidskiptinnherji en byr yfir innherjaupplysingum vegna eignaradild
hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptir, starfs sins, stédu eda skyldna, og
brjoti i baga vid 1. mgr. 3. annan innherja, p.e. adila sem hvorki telst fruminnherji
O Vakni grunur hja starfsmanni fjarmalafyrirtaekis um brohé timabundinn innherji en hefur fengid vitneskju um inn-
gegn akveedum 1. mgr. skal hann pegar i stad tilkynna padrjaupplysingar, enda hafi viskomandi vitad eda matt vita
til naesta yfirmanns eda regluvardar. Viskomandi fyrirtagki ehvers edlis upplysingarnar voru.
skylt ad tilkynna slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftirm 122. gr. Upplysingaskylda, frestun upplysingaskyldu og
litsins en starfsmanni er pad einnig heimilt. Upplysingdgj I6gmaet midlun innherjaupplysinga.
fiarmalafyrirteekis eda starfsmanns pess sem veitt er iigoér [Utgefanda fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til
trd samkveemt pessari malsgrein telst ekki brot & pagnajigskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda verslad er med
skyldu sem vidkomandi er bundinn af samkveemt 16gum e&amarkadstorgi fjarmalagerninga (MTF), ber ad birta almenn
med 6drum heetti. Slik upplysingagjof leggur hvorki refsiingi & Evropska efnahagssveedinu allar peer innherjaupplys-
né skadabodtaabyrgd & herdar hlutadeigandi adilum. Otieimilgar sem varda hann eins flj6tt og audid er og & jafnreed-
er ad upplysa vidskiptamann eda annan utanadkomandi addgrundvelli. [Utgefandi skal birta innherjaupplysingar &
um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid veittar upplysingarvsk heimasidu sinni i ad lagmarki eitt &P

1. malsl. O [Upplysingaskylda skv. 1. mgr. gildir jafnframt pegar Gt-
m 118. gr. Reglugerd. gefandi fjarmalagerninga, eda adili af hans halfu, laetdtfif e
O Radherra skal setja reglugér@m nanari skilgreiningar legu sambandi vid starf sitt, stodu eda hlutverk pridjaaadil
a té innherjaupplysingar. Vid paer adstaedur skal itgefamtd bi

1. markadsmisnotkun, upplysingarnar i heild skv. 1. mgr. & sama tima og peer eru

2. vidurkenndri markadsframkveemd, latnar i hendur pridja adila. Framangreint & ekki vid ef sa er

3. tilkynningum fjarmélafyrirtaekja eda starfsmannanéttekur upplysingarnar er bundinn pagnarskyldu, af laga-
peirra um grun um brot, sbr. 3. mgr. 117. gr., legum eda samningsbundnum astaedtim.]

4. undanpagum fra &kveedum um markadsmisnotkum [Samhlida opinberri birtingu skv. 1. mgr. skal Gtgefandi
vegna endurkaupaazetlana og verdjofnunar. senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarnedla-

Y Rg. 63012005, sbr. 887/2008 og 257/2015. litinu er heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa ver-
XIll. kafli. Medferd innherjaupplysinga og vidskipti  id opinberar & heimasidu sinni. Fjarmalaetftirlitid, eda ad
innherja. ili sem Fjarmalaeftirlitio tilnefnir, skal vardveita upjdingar
m 119. gr. Gildissvio kaflans. sem gerdar hafa verid opinberar i midlaegu geymslukerfi, sbr.

0O Akveaedi pessa kafla taka til eftirfarandi fjarmalagern136. gr.p
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O Utgefanda fijarméalagerninga er & eigin abyrgd heimilt aéin utanadkomandi adila um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid
fresta birtingu upplysinga skv. 1. mgr. til ad vernda l6gmaetveittar upplysingar skv. 1. malsl. pessarar malsgreinar.
hagsmuni Gtgefandans, svo framarlega sem frestunin er eki125. gr. Rannsoknarskylda fruminnherija.

likleg til ad villa um fyrir almenningi og utgefandi getur o Adur en fruminnherji & vidskipti med fjarmalagerninga
tryggt trinad um upplysingarnar eins og kvedid er a umgjigefanda, sem hann er fruminnherii i, skal hann ganga ar
reglugerd sem setja skal skv. 131. gr. [Fjarmalaeftidishal skugga um ad ekki liggi fyrir innherjaupplysingar hja Gtgef
tilkynnt um frestun & birtingu innherjaupplysinga jaiddu andanum. Sama gildir um fyrirhugud vidskipti med fjarmala-
og heimild til frestunar er nytt}] gerninga sem tengdir eru slikum fjarmalagerningum og fyr-
O Nyti atgefandi heimild til frestunar skv. [4. mgPlr hon-  irhugud vidskipti adila sem er fjarhagslega tengdur frumin
um, eda adila i umbodi hans, adeins heimilt ad lata pridfeerja.

adila innherjaupplysingarnar i té, enda sé pad gert i gdlilem 126. gr. Tilkynningarskylda fruminnherja.

sambandi vid starf, stddu eda skyldur pess sem upplysing- Fruminnherji skal a8ur en hann, eda adili fjarhagslega
arnar veitir og moéttakandi upplysinganna er bundinn triinagengdur honum, & vidskipti med fijarmalagerninga Gtgefand-
um peer, svo sem samkvaemt logum, reglugerd eda samningis, tilkynna pad adila sem tilnefndur hefur verid i samraemi

Y1 4812013, 15. gP) L. 96/2008, 2. gr. vid reglur sem utgefnar eru skv. 130. gr. (regluverdi). Frum
W 123. gr. Innherjasvik. innherji skal med sama heetti tilkynna an tafar hafi hann eda
O Innherja er éheimilt ad: adili fjarhagslega tengdur honum att vidskipti med fjaraal

1. afla eda radstafa fjarmalagerningum med beinum egarninga utgefandans. Vidkomandi utgefandi skal samdaeg-
6beinum heetti, fyrir eigin reikning eda annarra, bui hann yfurs tilkynna um vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsins.
innherjaupplysingum, O Akvaedi 1. mgr. gildir einnig um fyrirhugud vidskipti med

2. lata pridja adila innherjaupplysingar i té, nema pad $girmalagerninga sem tengdir eru fijarmalagerningum skv. 1
gert i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur pess sengr.
upplysingarnar veitir, W 127. gr. Birting upplysinga um vidskipti stjornenda.

3. radleggja pridja adila & grundvelli innherjaupplysingal [Auk tilkynninga um vidskipti innherja skv. 126. gr.
ad afla fjarmalagerninga eda radstafa peim eda hvetja ad 6brx Utgefanda pegar i stad ad birta almenningi & Evropska

leyti til vidskipta med fjarmalagerningana. efnahagssvaedinu upplysingar um vidskipti stjornendafdtge
0O Akveedi 1. mgr. naer einnig til: anda med hluti i Gtgefandanum, og adra fjarmalagerninga
1. l6gadila og adila sem taka patt i akvordun um vidskiptengda peim, eins fljétt og audid er og a jafnreedisgrund-
med fijarmalagerninga fyrir reikning lI6gadilans, velli, enda nemi markadsvirdi vioskiptanna a.m.k. 500.000
2. adila sem bua yfir innherjaupplysingum & grundvell- €32 samanlégd eignabreyting vidkomandi stjérnanda a
logmeets atferlis. hlutum i Gtgefandanum & nzestlidnum fjérum vikum nemi

O Akveedi 1. tslul. 1. mgr. & ekki vid um: a.m_.k. l.OO0.00Q k_r. Samhlic’_ﬁa o_pinb,erri b_irt_in_gu skgl titge
1. vidskipti innherja par sem fullneegt er gjaldfallinnian.d'.s.enda upply_smgarn_ar ul Fjalim_alaeftlrlltsms. Rjata-
samningsskyldu til ad afla eda rédstafa fjérmélagerningu%t'.r“t'nu. er he'm"t gé b',rta u_ppl_ys[n'gar'sem_g_e_réar hafa
sem stofnad var til adur en innherjinn komst yfir innherja\-/.erlé opl_r!bergr a he'.mas.'a“ sinni. FJarmaIa_ezftlrlltJagea’ﬁ-
upplysingarnar, ili sem Fjarmalaeftirlitio tilnefnir, skal vardveita upgingar

2. vidskipti par sem fylgt er beinum fyrirmasium via. Sem gerdar hafa verid opinberar i midleegu geymslukerfi, sbr.

)
skiptavinar um radstéfun, pontun eda midlun fjérmélagerr11-36' or}

inga eda par sem framfylgt er med venjubundnum heett Itllkynnl,ngu skv. 1..r,ngr.’skal “'gre'“a:

samningsbundinni skyldu um vidskiptavaka i samraemi vis L+ Nafn Utgefanda fiarmalagerninga,

akvaedi XII. kafla. 2. dagsetningu tilkynningar,

O Akveedi 1. mgr. & ekki vid um vidskipti rikisins, Sedla- 3. nafn fruminnherja, eda fjarhagslega tengds adila ef vid
banka islands eda adila sem annast vidskipti fyrir peirx ) o o )

hénd, enda séu vidskiptin lidur i stefnu rikisins i peninga- 4 t€ngsl fruminnherja vid ttgefanda fjarmalagerninga,
malum, gengismalum eda lanasyslu. 5. dagsetningu vidskipta og hveneer dagsins pau foru
m 124. gr. Milliganga fjarmalafyrirteekis. fram, o _

O Fjarmalafyrirteeki sem heimild hefur til verdbréfavia- ©- tegund fiarmalagernings,

skipta er Gheimilt ad hafa milligéngu um verdbréfavidskipt /- hvortum var ad reeda kaup eda solu,

hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptin 8. nafnverd og gengi i vidskiptum,

brjoti i baga vio akvaedi pessa kafla. 9. nafnverd hlutar fruminnherja annars vegar og fjarhags-
O Vakni grunur hja starfsmanni fjarmalafyrirtaekis um adeda tengdra adila hins vegar eftir vidskipti, og

vidskipti skv. 1. mgr. hafi farid fram skal hann pegar i stad10. dagsetningu lokauppgjors vidskiptanna, ef vid a.
tilkynna pad til neesta yfirmanns eda regluvardar. Vidkoni= Med stjornendum i l6gum pessum er att vid stjérnarmenn,
andi fyrirteeki er skylt ad tilkynna slikan grun pegar i stadorstjora, framkveemdastjora, eftirlitsnefndir og adrrst-

til Fjarmalaeftirlitsins, en starfsmanni er pad einnigrhei endur sem eru fruminnherjar hjé Gtgefanda og hafa umbod til
ilt. Upplysingagjof fjarmalafyrirteekis eda starfsmanresp ad taka akvardanir sem geta haft ahrif a framtidarproun og
sem veitt er i gédri trd samkvaemt pessari méalsgrein teltkomu Utgefandans. Hid sama a vid um adila fjarhagslega
ekki brot & pagnarskyldu sem vidkomandi er bundinn deéngda framangreindum stjérnendum.

samkvaemt [6gum eda med 68rum haetti. Slik upplysingagjof” L. 96/2008, 3. gr

leggur hvorki refsi- né skadabdtaabyrgd & herdar hlutadei® 128. gr. Innherjaskra.

andi adilum. Oheimilt er ad upplysa vidskiptamann eda anm Utgefandi skal senda Fjarmalaeftirlitinu, i pvi formi sem
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eftirlitio akvedur, eftirfarandi upplysingar um fruminehja ensku eda 68ru pvi tungumali sem Idgbaer stjérnvold gisti-
og timabundna innherja: rikjanna sampykkja, ad vali utgefanda.
1. heiti Gtgefanda, O Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta a
2. skipulegan verdbréfamarkad par sem fjarmalagerningkipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiri rikjum & Evr-
ar ttgefanda hafa verid teknir til vidskipta eda par sem &sk#&pska efnahagssvaedinu en ekki & islandi skal Gtgefandi birt
hefur verid eftir ad peir yrou teknir til vidskipta eda mark-upplysingar samkvaemt kafla pessum & ensku eda 68ru pvi
adstorg fijarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med vitungumali sem logbeer stjérnvold gistirikjanna sampykkija,

komandi fjarmélagerninga, ad vali utgefanda. Ef Fjarmalaeftirlitid oskar eftir pviask
3. nafn, kennitdlu og heimilisfang innherja, utgefandi jafnframt birta upplysingarnar & ensku eda 60ru
4. tengsl innherja vid Gtgefanda, pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, ad valk Ut
5. &staedu skraningar innherja, og gefanda.

6. nofn adila sem eru fijarhagslega tengdir innherja. O Ef verdbréf tgefanda eru tekin til vidskipta & skipulegum
O Fjarmalaeftirlitio skal halda skra yfir fruminnherja ogverdbréfamarkadi an sampykkis utgefanda hvila skyldur 1.—
timabundna innherja. bvi er heimilt ad kveda nanar a ug) mgr. ekki & ttgefanda heldur peim adila sem 6skad hefur
upplysingar sem veittar skulu skv. 1. mgr. Allar breytingaeftir téku bréfanna til vidskipta an sampykkis Gtgefantia.]
& upplysingum skv. 1. mgr. skulu tilkynntar Fjarmalaeiftirl Y . 9e/2008, 4. gr.
inu pegar i stad. Endurskodadan lista yfir innherja skal@engy 131. gr. Reglugers.
Fjarmalaeftirlitinu eigi sjaldnar en a sex manada fresti. 5 Ragherra skal setja reglugér&m nanari skilgreiningar
O Utgefandi skal einnig senda upplysingar skv. 1. og 2. mgj:
til skipulegs verdbréfamarkadar par sem fjarmalagerninga 1 innherjaupplysingum,
utgefanda hafa verid teknir til vidskipta eda par sem 6skad 2. innherjaupplysingum pegar um er ad raeda hravorua-
hefur verid eftir ad peir yrdu teknir til vidskipta eda madisa (j)eiaur,

torgs fiarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med vi 3. formi og efni opinberrar birtingar innherjaupplysinga,

komandi fjarmalagerninga. 418 wm h til frest inb birti
O Upplysingar um fruminnherja i innherjaskra Fjarmalaeft- ogmaetum hagsmunum Ul frestunar opinberrar birting-
r innherjaupplysinga,

irlitsins skulu gerdar opinberar med peim heetti sem Fjéf’l- X ' g . .
5. tilkynningum fjarmalafyrirtaekja eda starfsmanna

malaeftirlitio &kvedur. :
peirra um grun um brot, sbr. 2. mgr. 124. gr.,

m 129. gr. Tilkynning um réttarstédu innherja. g o ) v
O Utgefandi sem tilgreint hefur innherja til Fjarméalaeftst 6. undanpagum fra akveedum um innherjasvik vegna end-

ins skv. 128. gr. skal tilkynna vidkomandi innherja um pagkaupaazetiana og vergj6fnunar.

skriflega. Jafnframt skal ttgefandi tilkynna innherja8ega O [Radherra er heimilt ad setja nanari akveedi i reglugerd um
pegar hann hefur verid tekinn af skranni. framkvaemd opinberrar birtingar upplysinga, sbr. 120.,.122
0 Utgefandi skal greina innherja fra peim réttarreglum se®@ 127. gr.p

gilda um innherja og medferd innherjaupplysinga. D Rg. 707/2008. Rgl. 1162/2019).L. 96/2008, 5. gr.

m 130. gr. Eftirlit med medferd innherjaupplysinga og vid-® 132. gr. Reglur Fjarmalaeftirlitsins.

skiptum innherja. O Fjarmalaeftirlitid skal setja regltirum:

O Stjorn Utgefanda fjarméalagerninga sem teknir hafa ver- 1. medferd innherjaupplysinga, p.m.t. med hvada heetti
i0 til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi eda verslakomid skuli i veg fyrir ad innherjaupplysingar berist tilran

er med a markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) ber abyrgérra en peirra er parfnast peirra vegna starfa sinna,

a eftirliti med pvi ad reglum atgefnum af Fjarmalaeftirlit- 2. vidskipti innherja, p.m.t. hvernig rannséknarskyldu
inu a grundvelli 132. gr., um medferd innherjaupplysinga ouminnherja skv. 125. gr. skuli hattad,

vidskipti innherja, sé fylgt. Stjorn skal rada regluvoréaed 3. hlutverk og stodu regluvardar, sbr. 130. gr.,
staéfesta_formlega radningu hans. Med sama hz?etti skal réaoa skréningu samskipta sem fram fara & grundvelli regina
stadgengil regluvardar. Regluvordur hefur umsjon med ag,, 130 or.,

framangreindum reglum_ sé_ frarqulgt innan u,tgefandans 095 skilgreiningu fijarhagslega tengdra adila,

honum ber ad leggja fyrir stjorn atgefanda skyrslu um fram- 6. innherjalista,

kvaemd regluvorslu svo oft sem purfa pykir, po eigr sjaldnar 7. tilkynningar um vidskipti fruminnherja, stjornenda og

en arlega. fiarhagslega tengdra adila
O Stjornvold og adrir adilar sem fa reglulega innherjauppl 1) gsieg g '
Rgl. 1050/2012.

lysingar i starfsemi sinni skulu fylgja reglum Fjarmalaeft ) o
litsins um medferd innherjaupplysinga og vidskipti inrjaer XIV. kafli. Eftirlit.

eftir pvi sem vid getur att. m 133. gr. AlImennt eftirlit.

m [130. gr. a. Tungumal. O Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med framkvaeemd laga pess

O Ef verdbréf Gtgefanda hafa einungis verid tekin til vidara og regina settra samkvaemt peim. Um heimildir pess fer
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandi skal Gtge$amkveemt dkveedum kafla pessa og dkvaedum laga um opin-
andi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum & islensku dit eftirlit med fijarmalastarfsemi. Arsreikningaskrénkar

60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir. hvort upplysingar skv. VII. kafla eru samdar i samraemi vid

O Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &ideigandi reikningsskilareglur.

skipulegum verdbréfamarkadi & islandi og i einu eda fleiri ad | tengslum vid athugun tiltekins méals er Fjarmalaeftirlit-
ildarrikjum Evrépska efnahagssvaedisins skal utgefanth biinu heimilt ad krefja einstaklinga og I6gadila um allar upp-
upplysingar samkveemt kafla pessum & islensku, eda 60ru lygingar og gégn sem pad telur naudsynleg. Fjarmalagirli
tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, og annadhvéor getur kallad til skyrslugjafar einstaklinga sem pad teldab
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yfir upplysingum um tiltekio mal. Lagadkveedi um pagnarmarkadi og adilar sem peir hafa yfirrdd yfir eda rada yfir peim
skyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar olgggi fram upplysingar og skjol,

adgang ad gognum samkveemt pessari grein. 3. ad krefjast pess ad endurskodendur og stjérnendur vio-
O Sima- eda fjarskiptafyrirteeki er skylt ad veita Fjarmalakomandi Utgefanda, tilbodsgjafa eda adila sem saekir um toku
eftirlitinu adgang ad fyrirliggjandi gégnum um simtél eddil vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, sem og umsjon
fjarskipti vié tiltekinn sima eda fjarskiptateeki enda lifigrir ~ aradilar itbods eda toku til vidskipta a skipulegum veréibré
sampykki umrddamanns og eiginlegs notanda. Ef sampykkiarkadi, leggi fram upplysingar,

umradamanns og eiginlegs notanda sima eda fjarskiptateek4. ad fresta almennu Utbodi eda toku til vidskipta & skipu-
is liggur ekki fyrir er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krgdst legum verdbréfamarkasdi i samfellt tiu virka daga ad hamarki
fyrir domi adgangs ad gognum skv. 1. malsl. pessarar maisinu og sama tilvikinu ef rokstuddur grunur er um ad brotid
greinar hja sima- eda fjarskiptafyrirteeki. [Um skilyrdikshr  hafi veri® i baga vid VI. kafla,

krofu fer eftir 1. mgr. 83. gr. laga um medferd sakamala og 5. ad banna auglysingar eda fresta birtingu peirra { sam-
um medferd hennar fer eftir XV. kafla somu laga.] fellt tfu virka daga ad hamarki i einu og sama tilvikinu ef
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglum rokstuddur grunur er um ad brotid hafi verid i baga vié VI.
um almennt Utbod verdbréfa getur pad stédvad (thod og vektfla,

frest til arbdta sé pess kostur. Fjarmalaetftirlitid getint bp- 6. ad banna almennt Gtbod ef brotid hefur verid gegn
inberlega yfirlysingu um umreett mal og lagt dagsektir edgkvaedum VI. kafla,

féviti & pa sem tengjast almennu (tbodi samkveemt 16guM 7. a5 fresta eda fara fram & pad vid viskomandi skipulega
um opinbert eftirlit med fiarmalastarfsemi. markadi ad peir fresti vidskiptum um samfellt tiu virka daga
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad regl- ad hamarki i einu og sama tilvikinu ef rékstuddur grunur er
um um vidskiptavaka getur pad veitt vidskiptavaka vidvéruam ad brotid hafi verid i baga vid akvaedi VI. kafla,

eda aminningu eda birt opinberlega tilkynningu um vanefnd- 8. a3 banna vidskipti & skipulegum verdbréfamarkadi ef
ir hans. pad telur ad brotid hafi verid gegn akvaedum VI. kafla,

O Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglum 9. a8 tilkynna opinberlega ad ttgefandi hafi ekki uppfyllt
um opinbera birtingu upplysinga skv. 25. gr. og VII., VIIG 0 skyldur sinar skv. VI. kafla.

IX. kafla er pvi heimilt ad gripa til naudsynlegra radstafang pegar verabréf hafa veria tekin til vidskipta & skipulegum
til ad almenningur sé réttilega upplystur. verdbréfamarkadi er Fjarmalaeftirlitinu jafnframt hefmi

O Telji Fjarmalaeftirlitid hattsemi andsteeda akveedum laga 1. g5 krefjast pess ad utgefandi birti allar upplysingar sem
pessara getur stofnunin krafist bess ad hattseminni vetdi hggnny as hafa ahrif & mat & verdbréfum sem tekin hafa verid
pegar i stad. Fjarmalaeftirlitid getur jafnframt krafistspe i vigskipta a skipulegum verdbréfamarkadi, i pvi skyni ad
ad atvinnustarfsemi verdi stddvud timabundid i pvi skyni aPyggja vernd fiarfesta og edlilega starfsemi markadarins
koma i veg fyrir hattsemi sem talin er andsteed akveedum lagay - 55 stosva eda dska eftir pvi vid viskomandi skipulegan
pessara. Pa getur Fiarmalaeftirlitio krafist pess ad VilsKi \erghréfamarkad ad vidskiptin verdi stodvud timabundid ed
med tiltekna fjarmalagerninga verdi stéovud timabundid Stimabundid eftir atvikum, ef eftirlitid telur a8 adstaeditr

medan athugun pess a tilteknu mali stendur yfir. Fjarmalgatangans séu pannig ad vidskiptin mundu skada hagsmuni
eftirlitio getur jafnframt krafist pess ad vidskiptum mebB ti fiarfesta

tekna fjarméalagerninga verdi heett fyrir fullt og allt, htsem
vidskiptin fara fram & skipulegum verdbréfamarkadi, mark-
aodstorgi fjarmalagerninga (MTF) eda med 68rum haetti, lei%'aﬂa,

athugun pess i ljds ad vidskiptin séu i andstddu vid 16g. m 135. gr. Eftirlit med opinberri birtingu upplysinga.
O Fjarmalaeftirlitio getur krafist kyrrsetningar eigna ein-D Fjarmalaeftirlitia skal fylgjast med pvi ad Gtgefendurtbir
staklings eda logadila pegar fyrir liggur rokstuddur gnunu iysingar vegna [VIL, VIIL., IX. og XIII. kafla] timan-

um aa_héttsemi hans fgri i bég"a vig ékvqeai laga pegsarer lllj a med pad ad mark.r’niéi aa Sj;’;l til besé ad almenningur a
fr:((lalggslraogarlraen?z;?,esfltlilr(rg/ri I;g?\;%rg%fttgr [zégtf.. or. laga umEvrépska efnahagssvaedinu hafi virkan og jafnan adgang ad

pei

O Um eftirlit med framkveemd laga pessara gilda ad 66%
leyti &kveedi laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfse
par & medal peer eftirlitsheimildir og Urraedi sem fram kom
9.-11. gr. laganna.

3. ad lata fara fram athugun hja utgefanda innan légrada-
veedis sins til ad sannreyna hvort farid sé eftir akveedum VI.

m.
Fjarmalaeftirlitid skal jafnframt fylgjast med pvi ad ufge
endur verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta & skegul
4dm verabréfamarkadi 4 islandi en ekki i heimariki utgefand-
| 8812008, 234, gt ?ns, birti upplysingar vegna [\(II_., VIII_.i I?(. og XIIl. kafl@ _
o ) . . imanlega med pad ad markmidi ad sja til pess ad almenning-
W 134. gr. Eftirlit med almennu 0tbodi og lysingum. ur & Evrépska efnahagssvaedinu hafi virkan og jafnan adgang
O Um eftirlit med almennu Gtbodi og lysingum og heimildirgg peim.
til framsals fer skv. 133. gr. O Afli Fiarmalaeftirlitio upplysinga skv. 2. mgr. 133. gr. fra
O Eftirad Fjél’mélaeftll’lltl6 hefur tekid vid umsokn um Staa'endurskoaendum' utgefendum’ eigendum hluta 0g annarra
festingu & lysingu er pvi heimilt: fjarmalagerninga eda adilum sem nefndir eru i 79. og 80.
1. ad krefjast pess ad Gtgefendur, tilbodsgjafar eda adjfr., auk adila sem hafa framangreinda adila undir yfirradum
ar sem saekja um toku til vidskipta & skipulegum verdbréfainum eda framangreindir adilar hafa yfirrad yfir, i tengsl-
markadi birti vidbotarupplysingar i lysingu, ef porf er avi um vid tiltekid mal vegna [VIL., VIIL., IX. og XIIl. kafla]®
skyni ad vernda fjarfesta, er pvi heimilt ad fara fram & ad Gtgefandi birti upplysing-
2. ao krefjast pess ad utgefendur, tilbodsgjafar eda adérnar opinberlega med peim adferdum og innan pess frests
ar sem saekja um toku til vidskipta & skipulegum verdbréfaem Fjarmalaeftirlitio telur naudsynlegt. Sinni Gtgefeskki
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beidni Fjarmalaeftirlitsins getur pad birt vidkomandi lgge  adi. Yfirlysingin skal birt opinberlega. | yfirlysingunni ak
ingar ad eigin frumkveedi hafi eftirlitid adur veitt vidkonmdin  kvedid a um forsendur eftirlits sem skipulegur verdbréfa-
utgefanda teekifeeri til andmeela. markadur sinnir, framkveemd pess og verkaskipti Fjarmala-
O Ef Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evrépskaftirlitsins og hins skipulega verdbréfamarkadar. Eirsigl
efnahagssveedisins en heimariki & islandi birtir upplyaingkvedid & um fyrirkomulag upplysingamidlunar skv. 1. mgr.

i pvi riki par sem hann er med skrada skrifstofu getur Fjam 139.gr...."

malaetftirlitio farid fram & ad utgefandinn birti paer opimbe Y L. 2012009, 2. gr.

lega & Evropska efnahagssveedinu ef pad telur ad paer g#td40. gr. Reglugerd.

reynst mikilvaegar fyrir almenning par. Sinni Utgefandi ekk® Réadherra er heimilt ad setja nanari akveedi um krofur til
beidni Fjarmalaeftirlitsins getur pad birt viskomandi ijgp  midleegs geymslukerfis i reglugerd.

ingar ad eigin frumkvaedi hafi pad &dur veitt viskomandi utXV. kafli. Vidurldg.

gefanda teekifeeri til andmeela. W 141. gr. Stjérnvaldssektir.
D\ 9612008, 6. gr. O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjérnvaldssektir & hveramin
m 136. gr. Midleeg vardveisla. sem brytur gegn:
O Fjarmalaeftirlitio, eda adili sem Fjarmalaeftirlitidnigfn- 1. 1. mgr. 44. gr. um almennt Utbod verdbréfa og lysingu,

ir, skal vardveita upplysingar sem birtar eru opinberlega i 2. 45. gr. um upplysingar i lysingu,

samraemi vid akvaedi [VIL., VIIL, IX. og Xl kafla) med 3. 1. mgr. 46. gr. um vidauka vid lysingu,

rafreenum heetti i midlaegu geymslukerfi. 4. 1. mgr. 48. gr. um arlega upplysingagjof,

O Midleega geymslukerfid skal uppfylla kréfur um 6ryggi, 5. 57. gr. um opinbera birtingu arsreiknings,
areidanleika um hvadan upplysingar eru upprunnar, tima-6. 58. gr. um opinbera birtingu arshlutareiknings vegna

skraningu og audveldan adgang fyrir notendur. fyrstu sex manada reikningsarsins,
D 1. 96/2008, 6. gr. 7. 1. mgr. 59. gr. um birtingu greinargerdar fra stjorn,
m 137. gr. VarGdarradstafanir ef [sland er gistiriki. 8. 1. mgr. 62. gr. um opinbera birtingu & Evrépska efna-

O Efisland er gistiriki og Fjarmalaeftirlitid kemst a8 pvi ashagssveedinu og sendingu upplysinga til Fjarmalaefiinkts
utgefandi eda floggunarskyldur adili skv. 78., 79. eda 80. gr 9. 63. gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlitsins
hefur synt af sér hattsemi sem bryti gegn akveedum [VII.,10. 64. gr. um tungumal,

VIIL, IX. eda XIII. kafla]? laga pessara eda skyldum sam- 11. 1.-3. mgr. 68. gr. um opinbera birtingu upplysinga,
kveemt peim, veeri vidkomandi adili med heimariki & islandi, 12. 69. gr. um sendingu draga ad breytingum a stofnsamn-
skal Fjarmalaeftirlitid visa malinu til 16gbaers stjorndali ingi eda sampykktum til Fjarmalaeftirlitsins eda skipueg
heimariki Gtgefanda. Akvaedi 1. malsl. & ekki vid um frestverdbréfamarkadar,

skv. 86. eda 87. gr. | peim tilvikum skal Fjarméalaeftirlitisa ~ 13. 1. mgr. 73. gr. um opinbera birtingu upplysinga skv.
mali til [bgbaers stjornvalds i heimariki Gtgefanda ef floggV!ll. kafla og sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlitsin
unarskyldur adili skv. 78., 79. eda 80. gr. hefur ekki sentl4. 74.gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlitsin
tilkynningu ad fjorum vidskiptadégum lidnum fra stofnun 15. 75. gr. um tungumal,

floggunarskyldu eda ef tgefandi hefur ekki birt upplysinga 16. 1.0g 2. mgr. 78. gr. um floggunarskyldu,

i tilkynningu opinberlega ad premur vidskiptadégum lidnum 17. 79. gr. um fldggunarskyldu vid sérstakar adsteedur,

fra pvi ad honum barst tilkynningin. 18. 84. gr. um skyldu utgefanda til ad birta opinberlega
O Ef Gtgefandi eda floggunarskyldur adili skv. 78., 79. edepplysingar um heildarfidlda hluta og heildarfiélda atidee
80. gr. heldur &fram ad brj6ta viskomandi l6g eda reglup sidasta vidskiptadegi pess manadar er breytingarnar eiga
pratt fyrir radstafanir 16gbaers stjornvalds heimarilgseda sér stad,

vegna pess ad slikar radstafanir bera ekki &rangur, skal Fja19. 85. gr. um efni floggunartilkynninga,

mélaeftirlitid, eftir ad hafa tilkynnt pad légbeaeru yfirvald 20. 86. gr. um timafresti tilkynninga fra floggunarskyldum
heimarikis, gera allar videigandi radstafanir til ad vexfjdr- adila,

festa. 21. 1. mgr. 87. gr. um birtingu Utgefanda & upplysingum
D | 96/2008, 6. gr. SU grein hijodar svo: ,i stad ordanna ,VIMIIL. og IX.  tilkynninga,
kafla“ i 1.-3. mgr. 135. gr., 1. mgr. 136. gr. og 1. mgr. 137.lgganna kemur: VII., 22. 93. gr.um f|('jggunarsky|du vegna eigin hluta,

VIIL, IX. og XIII. kafla.” i1. mgr. 137. gr. stéd hins vegar N, VIII. edalX. kafla“, : P - z "
b.e. med samtengingunni ,eda“ en ekki ,0g“. Par sem atlunireagljéslega ad 23. 1. mgr. 95. gr. um oplnbera blmngu UtQEfanda aupp

beeta XII. kafla vid upptalninguna i 1. mgr. 137. gr. er bragin feerd inn, en po  [ysingum skv. IX. kafla og sendingu upplysinga til Fjarmala-
med samtengingunni ,.eda" i stad ,0g". eftirlitsins,

m 138. gr. Eftirlit skipulegs verdbréfamarkadar. 24. 96. gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlissin
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fela skipulegum verd- 25. 97. gr. um tungumal,

bréfamarkadi eftirlitsverkefni samkveemt I6gum pessum.26. 1. mgr. 100. gr. um tilbodsskyldu,

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita skipulegum verdfa-  27. [6. mgr. 100. gr.P 2. mgr. 101. gr. og 114. gr. um til-
markadi upplysingar er varda slik eftirlitsverkefni. Skip bodsyfirlit,

legum verdbréfamarkadi er heimilt ad afla upplysinga hja28. [1. mgr. 102. gr. um tilkynningu um tilbod og 4. mgr.
adilum vidkomandi markadar vegna eftirlitsverkefna serm02. gr. um bann vid ad gera yfirtokutilbod],

honum eru falin samkvaemt pessari malsgrein. Heimild til29. 1.—7. mgr. 103. gr. um skilmala tilbods,

gjaldtoku vegna einstakra verkefna sem Fjarmalaeftiditi  30. 104. gr. um skyldur stjérnar,

er veitt i [Bgum pessum & vid um skipulegan verdbréfamark31. 2. mgr. 106. gr. um égildingu tilbods,

ad hafi honum verid falin viskomandi verkefni. 32. 3. mgr. 107. gr. um skyldu til ad birta breytingar & til-
O Gera skal grein fyrir eftirliti skv. 1. mgr. { yfirlysingu urd bodi opinberlega,

irritadri af Fjarmalaeftirlitinu og skipulegum verdbréfiark-  33. 1. mgr. 109. gr. um upplysingar um nidurstddur tilbods,
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34. 116. gr. um tilkynningar vidskiptavaka, undirskrift sinni. Fjarmalaeftirlitid setur nanari regtuum
35. 117. gr. um markadsmisnotkun og milligongu fjarframkveemd &kvaedisins.
malafyrirtaekis, D Rgl. 728/2014.
36. 122. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysingam 143. gr. | mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur
skyldu og ldgmaeta midlun innherjaupplysinga, med alagningu stjornvaldssekta eda keeru til 16greglu hefur
37. 123. gr. um innherjasvik, madur, sem rékstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur
38. 1. mgr. 124. gr. um milligdngu fijarmalafyrirteekis, ~ um l6gbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda
39. 125. gr. um rannséknarskyldu fruminnherja, gdgn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pyd-
40. 126. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja, ingu fyrir akvéroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skeid-
41. 127. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjérn-beina hinum grunada um pennan rétt.
enda, W 144. gr. Heimild Fjarmalaetftirlitsins til ad leggja a stjorn-
42. 128. gr. um innherjaskra, valdssektir samkvaemt 16gum pessum fellur nidur pegar sjo
43. 129. gr. um tilkynningu til innherja, ar eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
44. 130. gr. um eftirlit med medferd innherjaupplysinga og1 Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid til-
vidskiptum innherja, kynnir adila um rannsokn & meintu broti. Rof frests hefur

45. satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 142. gr.  réttarahrif gagnvart 6llum sem stadi® hafa ad brotinu.
O ba getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjornvaldssektir & hver m 145. gr. Sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum.
pann sem brytur gréflega eda itrekad gegn 5.-21. og 25. @ pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur rum, liggi
um réttindi og skyldur fiarmalafyrirteekja. byngri refsing ekki vid broti samkvaemt 68rum l6gum, ad
O [Sektir sem lagdar eru a einstaklinga geta numid fra 1Q¢}j6ta gegn akvaedum:
pUs. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem lagdar eru a l6gadilaget 1. 1 mgr. 44. gr. um almennt Gtbod verdbréfa og Iysingu,
numid fra 500 pas. kr. til 800 millj. kr. en geta pd verid heerri 5 45 gr. um upplysingar f lysingu,
géa a_lll(t ':_:16 1(|)% ag_llwellda%/eltu gamfkv?gmt sidasta sl?kmbykktasl 1. mgr. 46. gr. um vidauka vid Iysingu,
arsreikningi loga |§ns eoa 10% ar si asta sampykkta sam-, 4 mgr. 48. gr. um arlega upplysingagjof,
steedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaedu og brot er .

O X . e : 1. og 2. mgr. 78. gr. um floggunarskyldu,

framid til hagsbota fyrir annan I6gadila i samstaedunni eda 79 e ldu Vi3 sérstakar adstaed
annar 6gadili i samstaedunni hefur notid hagnadar af brot- -gr.um 9ggunarsky uvi sers.a. ar aosteeour,
inu. 93. gr. um fléggunarskyldu vegna eigin hluta,
O Vid akvordun sekta samkvaemt akvaedi pessu skal m.a.8- 1. mgr. 100. gr. um tilbodsskyldu, _ o
tekid tillit til allra atvika sem méli skipta, p.m.t. eftaf- 9 [6. mgr. 100. gr} og 2. mgr. 101. gr. um tilbodsyfirlit,

© NG

andi: 10. [1. mgr. 102. gr. um tilkynningu um tilbod og 4. mgr.
a. alvarleika brots, 102. gr. um bann vid ad gera yfirtokutilbod],
b. hvad brotid hefur stadid lengi, 11. 1.-7. mgr. 103. gr. um skilmala tilbods,
c. &byrgdar hins brotlega hja I6gadilanum, 12. 104. gr. um skyldur stjornar,
d. fjarhagsstddu hins brotlega, 13. 2. mgr. 106. gr. um 6gildingu tilbods,
e. avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti, 14. 1. mgr. 109. gr. um upplysingar um nidurstédur tilbods,
f. hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, 15. 116. gr. um tilkynningar vidskiptavaka,
g. hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa brotsins, 16. 122. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysinga-
h. samstarfsvilja hins brotlega, skyldu og l6gmaeta midlun innherjaupplysinga,
i. fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad reeda. 17. 125. gr. um rannséknarskyldu fruminnherja,

O Akvardanir um stjérnvaldssektir skulu teknar af stjorn 1g 126 gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja,
Fjarmalaeftirlitsins og eru peer adfararhaefar. Sektir aenn 19. 127. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjérn-
i rikissjod ad fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Sé
stjérnvaldssektir ekki greiddar innan manadar fra akvorou
Fjarmélaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhasitar-
innar. Um a_kvoréun og ut_re|kn|ng drattarvaxta fer emHOgviéskiptum innherja.
um um vexti og verdtryggingu.

1) )
O Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot eru L 141/2010, 2.98 L 2212009, 10-0r .
; . o . . B 146. gr. Sektir eda fangelsi allt ad sex arum.
framin af 4setningi eda géleysi.

O Ef einstaklingur eda l6gadili brytur gegn lIégum pessu Da§ varf3ar sek_tur_n eéa.fangely allt ?6 Sex arum, liggi
eda reglum settum & grundvelli peirra, og fyrir liggur a yngri refsmlg ekki vig broti samkveemt 63rum logum, ad
hann hafi hlotid fjarhagslegan avinning af broti, er heiradt rita gegn akveedum: .
&kvarda hinum brotlega sektarfjarhaed sem getur, pratt fyri 1- 1. mgr. 117. gr. um markadsmisnotkun, .
1. 0g 2. malsl. 3. mgr., ordid allt ad tvfaldri peirri fiardee ~ 2- 2- Mgr. 117. gr. og 1. mgr. 124. gr. um milligdngu fjar-
sem fjarhagslegur avinningur hins brotlega nerdur.] malafyrirteekis,

D |, 141/2010, 2. g L. 2212009, 15. g L. 58/2015, 13. gr. 3. 123. gr. um innherjasvik.
m 142. gr. Hafi adili gerst brotlegur vié dkveedi laga pessar® 147. gr. Brot gegn légum pessum er varda sektum eda
eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peimr&gar-  fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru framin af aseining
malaeftirlitinu heimilt ad ljika malinu med satt med sameda galeysi.
pykki malsadila, enda sé ekki um ad raeda meiri hattar brot Heimilt er ad gera uppteekan med démi beinan eda 6bein-
sem refsividurldg liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsadan hagnad sem hlotist hefur af broti gegn dkveedum laga pess-
ila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar maéa er varda sektum eda fangelsi.

20. 128. gr. um innherjaskra,
21. 130. gr. um eftirlit med medferd innherjaupplysinga og
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O Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt I6gunkréfum vid gerd, athugun og dreifingu a Gtbodslysingu sem
pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegninigirta skal vid almennt Gtbod framseljanlegra verdbréfd, 89
arlégum. 592/EBE um samraemingu a reglum um innherjavidskipti,
O [Gera mé l6gadila sekt fyrir brot & ldgum pessum og regR001/34/EB um samraemingu & skraningarkréfum sem gero-
um settum & grundvelli peirra 6had pvi hvort sok verdi sonmar eru til verdbréfa i kauphéllum og upplysingaskyldu vegna
ud atiltekinn fyrirsvarsmann légadilans, starfsmann h&des  slikra verdbréfa, tilskipunar Evropupingsins og radsiog4
annan adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsma@®$8/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fjarmalagerninga
I6gadilans, starfsmadur hans eda annar & hans vegum mgdum breytingu a tilskipunum radsins 85/611/EBE og 93/
saknaemum heetti brotid gegn I16gum pessum eda reglum sétEBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/EB
um & grundvelli peirra i starfsemi I6gadilans mé gera honuog um nidurfellingu & tilskipun radsins 93/22/EBE, og til-
refsingu, auk pess ad gera logadilanum sékt.] skipunar Evropupingsins og radsins 2004/109/EB um sam-
Y L 5812015, 14. gr. reemingu krafna um gagnseei i tengslum vid upplysingar um
m 148. gr. [Brot gegn logum pessum seeta adeins rannsokiigefendur verdbréfa sem eru skréd a skipulegan markad og
I6greglu ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsiis.] um breytingu & tilskipun 2001/34/EB.
O Vardi meint brot a Il6gum pessum bzedi stjornvaldssektum pa taka akvaedi laga pessara upp i innlendan rétt akveedi
og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli kasitt t tjlskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB um inn-
logreglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofmerjavidskipti og markadsmisnotkun (markadssvik), tilsk
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu adunar framkvaemdastjérnarinnar 2003/124/EB um skilgrein-
visa peim til logreglu. Brot telst meiri hattar ef pad Iytuingu og birtingu & innherjaupplysingum og skilgreiningu &
ad verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sefrarkadsmisnotkun, tilskipunar 2003/125/EB um framsetn-
staklega vitaverdum heetti eda vid adsteedur sem auka mjd@gu og birtingu greininga og hvernig radleggingum um
saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid ad® fjarfestingu i verdbréfum skuli hagad, asamt akveedum um
stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a I6gum peggenzer skylt sé ad upplysa um hagsmuni og hagsmunaa-
um til [rannséknar 1dgreglu}. Geeta skal samreemis vid Ur-rekstra, tilskipunar 2004/72/EB um vidurkennda markads-
lausn sambaerilegra mala. framkvaemd, skilgreiningu & innherjaupplysingum i tengsl-
O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirraym vig hravoruafleidur, samningu innherjalista, tilkyroin
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.-Vllym visskipti stjornenda og tilkynningu um grunsamleg vid-
kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvoréun Fjarmalaeftiskipti, reglugerdar (EB) nr. 2273/2003 um undanpagur fyrir
litsins um ad keera mal til logreglu. endurkaupaézetlanir og verdjofnun fiarmalagerningditits
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata l6greglu og akeeruynar Evrépupingsins og radsins 2004/25/EB um yfirtokutil-
valdi i té upplysingar og gogn sem stofnunin hefur aflad ogog og tilskipunar radsins 2003/71/EBE [um lysingar sem
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmataefbirta skal vi almennt itbod verdbréfa eda pegar pau eru tek-

irlitinu er heimilt ad taka patt i agerdum logreglu sem @&ardin til skraningar, eins og henni var breytt med tilskipun @01
rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. 73/ESB]?

O Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlit 9| 412013, 16. gr
inu i té upplysingar og gogn sem hin hefur aflad og tengjagt 150, gr. Gildistaka.

peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt, Log pessi 63last gildi 1. névember 2007
ad taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem var(‘:&a—ranlg\kvae6i til bradabirgda ' Y

sokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. L peir asil hafa levii il rek Kad K

O Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshéféunar vegn 4 : elrla nar 532}1592 eyfit ref stur_skmarha”storgslj V-

meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt varéar stor; gr. a faganr. » Um _star_se_m!_ aupnatia og sKipu-
egra tilbodsmarkada, skulu vid gildistéku laga pessara fa

sysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malid tit Fj i il rekst Kadst farmal ) MTE
malaeftirlitsins til medferdar og akvordunar. eyl til reksturs markaostorgs fjarma ageminga ( ) sam
kveemt 16gum pessum.

D L. 8812008, 234. gr. Y
XVI. kafli. Gildistaka o.fl. mV
m 149. gr. Innleiding. L 141/20110'2)3' or
O L6g pessi eru sett til pess ad taka upp i innlendan r&tl[V'- Y]
&kveedi tilskipana radsins 89/298/EBE um samraemingu & L 141/2010,3. g L. 2212000, 17. gr.



