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10. Almenningur:beir sem ekki teljast til fagfjarfesta sam-

2011 nr. 128 27. September kvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti.
L6g um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi 11. Reidufé:Laust fé sem sj6dur getur notad fyrirvaralaust
og fagfjérfestasjééi til fjarfestinga. Pad telst ekki til innlana og er ekki hlatf

Toku gildi 1. névember 2011.EES-samningurinntX. vidauki tilskipun 2007/16/ fJarfeStmg,arSte_f[]u SJ(_)as' , i
EB. Breytt med:L. 21/2012 (toku gildi 16. mars 2012). L. 12/2013 (oku gigi ~ 12. Innlan: Fjarfesting par sem sérstaklega hefur verid

mars 2013EES-samningurinntX. vidauki tilskipun 2007/16/EB og 2009/65/EB). sgmid um binditima og vexti. Innlan eru hluti af fjérfestjng
L. 58/2015 (téku gildi 17. juli 2015). L. 91/2019 (t6ku gildi jan. 2020 nema 133. - ;2

gr. sem tok gildi 16. juili 2019). arstefnu verdbréfasjods. _ _

Ef {16gum pessum er getid um radherra eda raduneyti an pesdlenasvio sé ti-  13. MarkadssetningTilbod eda hvatning, med auglysing-
greint sérstaklega eda til pess visad, er atffiéitinéla- og efnahagsradherraeda  um eda annarri kynningu, um kaup & hlutdeildarskirteinum

flarmala- og efahagsraduneytisem fer med Ig pessi. eda hlutum i verdbréfasjodi eda 68rum sj6di um sameigin-

. kafli. Almenn akvaedi. lega fjarfestingu.

m 1. gr. Gildissvid. 14. StadfestingMed stadfestingu verdbréfasjods eda fjar-
O Log pessi gilda um starfsemi og rekstur verdbréfasjodgestingarsjods er att vid heimild Fjarmalaeftirlitsingtanda
fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda. rekstrarfélagi til ad starfreekja verdbréfa- eda fjarfegdr-

O Starfsheimildir verdbréfasjoda og fjarfestingarsjode ta sj6o.

markast vid ad veita vidtoku fé fra almenningi til sameig-{15. Samruni:Samruni par sem:

inlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 6drum seljia  a. einum eda fleiri verdbréfasjodum (samrunasj6dum),
legum eignum a grundvelli ahzettudreifingar samkveemt fyréisa einstokum deildum samrunasj6ds sé hann deildaskiptur
fram kunngerdri fjarfestingarstefnu. skv. 12. gr., er slitid an skuldaskila og allar eignir og skul

O Vidtaka fjar fra almenningi til sameiginlegrar fjarfesgir  bindingar samrunasjédsins eru yfirfeerdar til annars stdifa

i flarméalagerningum og 6drum seljanlegum eignum & grungerdbréfasjods (yfirtokusjods), eda einstakra deildacKirt

velli aheettudreifingar samkveemt fyrir fram kunngerdri fjarsjods sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., i skiptum fyriéig
festingarstefnu er einungis heimil verdbréfasjodum og fjahlutdeildarskirteina til handa eigendum hlutdeildarshita

festingarsjéooum. samrunasjodsins og, ef vid a, greidslu reidufjar sem er ekki
W 2. gr. Ordskyringar. umfram 10% verdmaetis peirra hlutdeildarskirteina,
O 1 16gum pessum merkir: b. tveimur eda fleiri verdbréfasjédum (samrunasjooum),

1. Verdbréfasjédur:Sjodur sem gefur Gt hlutdeildarskir-eda einstokum deildum samrunasjéda séu peir deildaskipt-
teini sem eru innleysanleg ad krofu eigenda peirra. Sjgduriir skv. 12. gr., er slitid an skuldaskila og allar eignir og
hefur hlotid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins og hefwih- skuldbindingar samrunasjédanna eru yfirfeerdar i verdbréfa
ild til markadssetningar & Evropska efnahagssveedinu.  sj6d (yfirtokusjod) sem peir stofna, eda til einstakra deild

2. Fjarfestingarsjodur: Sjodur sem gefur Gt hlutdeild- Yfirtokusjods sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., i skiptyrm f
arskirteini og hefur hlotid stadfestingu Fjarmalaeftsimns. ir Gtgafu hlutdeildarskirteina til handa eigendum hluldiei
Sjédurinn hefur ekki heimild til markadssetningar & Evrarskirteina samrunasjodanna og, ef vid &, greidslu reidufj

Opska efnahagssveedinu. sem er ekki umfram 10% verdmeetis hreinnar eignar peirra
3. Fagfjarfestasj6dur:Sj6dur um sameiginlega fjarfest- hlutdeildarskirteina,
ingu sem eingdngu stendur fagfjarfestum til boda. c. einn eda fleiri verdbréfasjédir (samrunasjédir), eda ein

4. Rekstrarfélag: Fjarmalafyrirtzeki sem fengid hefur Stakar deildir ver8bréfasjods sé hann deildaskiptur sRv. 1
starfsleyfi skv. 7. télul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyri 9r., halda afram starfsemi sinni en yfirfeera hreina eign sina
teeki og rekur sj68i um sameiginlega fijarfestingu skv. W.—I til annarrar deildar sama verdbrefasjods eda yfir i verdbref
kafla laga pessara. sjod (Yfirtokusjod) sem stofnadur er eda einstakra deilda ha

5. Vérslufyrirteeki: Fjarmalafyrirteeki, samkvaemt I6gum $€ hann deildaskiptur skv. 12. gr.
um fjarméalafyrirtaeki, sem uppfyllir skilyrdi Il. kafla C lag ~ 16. Innlendur samruni:Samruni verdbréfasjoda sem hafa

pessara. stadfestu og stadfestingu hér & landi og hafa ekki mark#dsse
6. Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur samkvaemthlutdeildarskirteini sin i 60ru riki innan Evropska efngsa
skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. svaedisins.

7. Peningamarkadsgerningarpeir flokkar audseljan- 17. Millilandasamruni: Samruni  verdbréfasjoda par
legra gerninga sem vidskipti fara venjulega fram med ¥M:
skammtimamarkadi (peningamarkadi), svo sem vixlar rikis @. ad minnsta kosti tveir verdbréfasjédanna eru med stas-
og sveitarfélaga, innlansskirteini og vidskiptabréf adl-un festu og stadfestingu i mismunandi adildarrikjum,
anskildum greidsluskjolum. Liftimi eda endurmatstimabil b. verdbréfasj6dir med stadfestu og stadfestingu i sama
ardsemi peirra ma ekki vera umfram 397 daga. adildarriki renna saman i nyjan verdbréfasjod med stadfest
8. Hlutdeildarskirteini: Fjarmalagerningur sem er stad-0g stadfestingu i 68ru adildarriki,
festing 4 tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild i sj6di um c. verdbréfasjodir med stadfestu og stadfestingu hér a
sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild hans tibver landi, par sem ad minnsta kosti einn verdbréfasjodanna hef-
bréfaeignar sjédsins. Eigendur hlutdeildarskirteinaeigft ur markadssett hlutdeildarskirteini sin i 6dru riki innarr-E
til tekna og eigna sj6dsins eda vidkomandi deildar i sam@ska efnahagssveedisins, renna saman.
hlutfalli og nemur hlutdeild peirra i heildarfjdlda Gtgefim  18. Fylgisjodur: Verdbréfasjédur, eda einstakar deildir
hlutdeildarskirteina. verdbréfasjods sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., senr hefu
9. Fadfjarfestir: Fagfjarfestir samkvaemt skilgreiningufengid heimild til ad fjarfesta ad minnsta kosti 85% eigna
laga um verdbréfavidskipti. sinna i hlutdeildarskirteinum hofudsj6ds eda einstakildae
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hans sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., pratt fyrir 1. m@r. 3m 7. gr. Synjun um stadfestingu.

ar. O Fullneegi umsokn ekki skilyroum laga pessara ad mati
19. Hofudsjodur: Verdbréfasjodur, eda einstakar deildirFjarmalaeftirlitsins skal pad synja um stadfestingu.

verdbréfasjods seé hann deildaskiptur skv. 12. gr., sem upp- Synjun umsodknar skal rokstudd og tilkynnt umsaekjanda

fyllir eftirfarandi skilyrai: innan tveggja manada fra méttoku fullbtinnar umsoéknar.
a. hefur ad minnsta kosti einn fylgisjod ar hopi eigendg 8. gr. Afturkéllun stasfestingar.

hlutdeildarskirteina, O Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu vers-
b. er ekki sjalfur fylgisjodur, bréfasjoss:
c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisj63s.] 1. hafi rekstrarfélag brotid med alvarlegum heetti eda it-

D 12/2013, 1. gr.
m 3. gr. Heimildir til ad hefja starfsemi. Skra yfir sjodi.
O Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjodum stadfestingl
reksturs skv. Il. kafla og fjarfestingarsjédum stadfesiingyv.
1. kafla. Fjarmalaeftirlitio trskurdar um hvort starfsefall-
ur undir 16g pessi.
O Fjarmalaettirlitio heldur skra yfir verdbréfasjoai, fjadt-
ingarsjodi og fagfjarfestasjodi par sem fram koma allastel
upplysingar um vidkomandi sjédi. [Skra yfir verdbréfasjodi
fiarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi skal birt opinlega. ]’
Breytingar a aour skradum upplysingum skulu tilkynntag
Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram.

D 12/2013, 2. gr.
II. kafli. Verdbréfasjooir.
A. Stadfesting og afturkdllun stadfestingar.
W 4. gr. Veitandi stadfestingar.

rekad gegn ldgum pessum, reglugerdum eda reglum settum
samkveemt peim eda sampykktum,

2. uppfylli hann ekki lengur skilyrdi fyrir stadfestingu ad
mati Fjarmalaeftirlitsins,

3. hafi rekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi verd-
bréfasjods innan tolf manada fra pvi ad stadfesting vat,veit
Otvireett afsalad stadfestingu eda hafi starfsemi sjod$ veri
heett { meira en sex manudi samfellt,

4. hafi sjodurinn ekki yfir ad rdda minnst 50 millj. kr.
remur manudum eftir ad markadssetning héfst eda minnst
0 millj. kr. sem skiptast & ad minnsta kosti 50 adila pannig
ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pus. kr.,

5. fari sjédurinn & einhverjum timapunkti nidur fyrir
steerdarmork 4. tolul.

O Adur en til afturkéllunar kemur skv. 2. télul. 1. mgr. skal

O Fjarmalaeftirlitio veitir verdbréfasjooum staafestinguve';tur ha_ﬁll(legu.r frestur?tl urkt.J.(l)Ita s€ pess kostur.
Verdbréfasjodir fa pvi adeins stadfestingu ad rekstragiél m oo ' ynang NG Urkofiun. L .

og vérslufyrirteeki peirra uppfylli skilyrdi laga um fjrrie O Afturkdllun a stadfestingu verdbréfasjods skal tilkynnt
fyrirtaeki. stjorn rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Fjarmaldti

O [Verdbréfasjodir geta fengid stadfestingu Fjarmalaeftif® Skal birta tilkynninguna i Logbirtingabladi og auglysa i
litsins til pess ad hefja starfsemi ef rekstrarfélog pegra  10/Midlum. Markadssetji rekstrarfélag verdbrefasjooord
med stadfestu og starfsleyfi i 63ru riki innan Evrpska efnd0ildarriki skal Fiarmalaeftirlitid tilkynna afturkdlhina 16g-
hagssvaedisins og uppfylla ad 6dru leyti reglur sem seffgerum eftirlitsadilum i viskomandi riki.

ar eru innan Evrépska efnahagssveedisins um verdbréfasjBastofnun o9 starfsemi.

um sameiginlega fiarfestingu i framseljanlegum verdbréM 10. gr. Heiti.

um. Radherra skal setja reglugBrdm framkveemd pessar- O Verdbréfasjodum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda
ar greinar, m.a. um umsokn rekstrarfélags med stadfestu Wgpanari skyringar & starfsemi sinni orgid , verdbréfagié'.
starfsleyfi { 6dru riki innan Evrépska efnahagssveedisins umh 11. gr. Reglur.

stadfestingu verdbréfasjods hér a larfdi.] O Rekstrarfélag skal setja verdbréfasjédi reglur. Eftafai
O Verdbréfasjodum er heimilt ad hefja §tarfsemi pegar staatridi skulu ad minnsta kosti koma par fram:
festing er fengin fra Fjarmalaeftirlitinu. Oheimilt er atas- 1. Heiti sjodsins.
reekja verdbréfasjod an stadfestingar Fjarmalaeftinktsi 2. Hvort sjédurinn starfi skiptur eda i adgreindum deild-
O Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum i adrar tegundifm.
51(51)53 um samzeiginlega fiarfestingu. 3. Fjarfestingarstefna sj6dsins.
Rg. 984120137 L. 1212013, 3. gr. 4. Hvert sé vorslufyrirtaeki sjodsins og akvaedi um hvern-

W 5. gr. Umsckn um stadfestingu. _ ___ig skipt verdi um vorslufyrirtaeki.

O Umsokn r_ekstrarfelags. um sta6f(_est|ngu ve_r,ébr'efaSJo S5 béknun rekstrarfélags.

skal vera skrifleg og henni skulu fylgja reglur sjédsins skv. 6. Heimild til markadssetninaar siéasins 4 islandi og i

11. gr., Gtbodslysing og [lykilupplysingatlskv. 51. gr., upp- .ox. o . . ! gar si o 9

s ysing og [lyKiupplysing o %6rum rikjum innan Evropska efnahagssveedisins.

lysingar um stjérnendur verdbréfasjods og adrar videigan g . L . .

upplysingar. [Sedlabanka slan@sjr heimilt ad setja nanari £ Utgafa_l hltftdelldarsklr.telng 9 |qnlausn pelrra._

reglur um upplysingagjof samkveemt pessari grein. 8 vafnlg_ radstafa skuli ardi eda 6drum hagnadi af verd-
D\ 1212013, 4. gr2) L. 91/2019, 124. gr. bréfum sjodsins.

m 6. gr. \eiting stadfestingar. 9. Hvernig reikna skuli Gt innlausnarvirdi hvers hlutar.

O Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu stadfestingar 10. Hvernig stadid skuli ad samruna sjodsins vid adra vers-

skal tilkynnt umsaekjanda skriflega svo fliott sem audid diefasjodi eda samruna deilda sama sjods.

og eigi sidar en tveimur manudum eftir ad fullbdin umsokn 11. Hvernig sj6di eda deild er slitid.

barst. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umszekjanda um pad O Radherra er heimilt i reglugerd ad kveda nanar a um af-

tafar, og eigi sidar en einum manudi eftir a8 umsdkn barstorkun fjarfestingarstefnu verdbréfasjoda og upplysijdia

pegar umsoékn telst fullnaegjandi. til vidskiptavina i tengslum vid fjarfestingar.

O Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningar um stadfeggin O Breytingar & reglum verdbréfasjods 6dlast gildi ad feng-

verdbréfasjéda opinberlega. inni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftiu er
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heimilt ad fresta gildistoku i allt ad prja manudi fr4 stad- e. AJ halda og uppfeera skré yfir eigendur hlutdeildarskir-
festingu ef asteeda er til. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynonm  teina.

breytingu i Légbirtingabladinu. f. Utreikningi innlausnarvirdis.

O Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarskiveei  g. Utgéafu og innlausn hlutdeildarskirteina.
verdbréfasjods um sérhverja breytingu & reglum sj6dsins.h. Uppgjéri vidskipta.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pess . Vérslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti.
akveedi og skal pad gert skriflega. 3. Aheettustyringu.

m 12. gr. Deildaskipting. 4. Markadssetningu.

O Heimilt er ad starfreekja verdbréfasjod i adgreindurg 18. gr. Utvistun verkefna rekstrarfélags.

deildum. Hver sj6dsdeild skal hafa adgreindan fjarhagnnng, Rekstrarfélagi er adeins heimilt ad fela 6drum adilum
rekstrarfélags. Ber pa hver deild abyrgd & sinum skuldbingarkefni bau sem kvedid er aum i 17. gr. ad fengnu sampykki
ingum. P6 bera deildir sj6dsins dskipta abyrgd & sameigipjarmalaeftirlitsins. Rekstrarfélagi er p6 aldrei heinaid Gt-
legum kostnadi peirra. vista 6ll verkefni skv. 17. gr. . .2 Rekstrarfélag skal tryggja

O Rekstrarfelag ber ekki abyrgd a skuldbindingum einstakigs pjonustuadili hafi haefni, getu og 6ll leyfi, sem krafist er
verdbréfasjoda eda deilda peirra og standa einvordungu eigamkveemt logum, til ad inna af hendi Gtvistud verkefni af
ir hvers §jé6s eda deildar til fullnustu skuldbindingum tsve reidanleika og fagmennsku. Verkefni skv. 1. télul. 17. gr.
peirra. Akvaedi petta vikur ekki til hlidar skadabotaabyrg@r ekki heimilt ad fela vorslufyrirtaeki eda 68ru félagi fari
rekstrarfélags. hagsmunir pess ekki saman vid hagsmuni rekstrarfélags og
W 13. gr. Sj6dsmyndun. eigenda hlutdeildarskirteina.

O Eignir myndast i verdbréfasjodi med samningi rekstrars Abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum hlutdeildarskir
félags vid vidskiptavin sem felur pvi ad avaxta fijarmunieina helst 6breytt b6 ad pad feli 68ru fyrirtaeki hluta afkver
sina i tilteknum verdbréfasjodi innan vebanda pess. Sjod@num sinum skv. 17. gr.

inn myndast med afhendingu fjarmuna vidskiptavinar gegn [Seslabanka island@jer heimilt ad setja nanari reglur um
hlutdeildarskirteinum og samanstendur sidan af peim eigiwistun verkefna rekstrarfélaga.

um sem verda til vid radstéfun pessara fjarmuna til sameig- | 1212013, 5. g2 L. 91/2019, 124. gr.

inlegrar fjarfestingar. m 19. gr. G6dir vidskiptahaettir og venijur.

W 14. gr. Heefi. O Rekstrarfélag skal starfraekja verdbréfasjod i samraemi vid
O Framkveemdastjori rekstrarfélags og sjodstjorar skulybda vidskiptaheetti og venjur med traverdugleika markadar
hafa stadist prof i verdbréfavidskiptum, sbr. 53. gr. laga Uins og hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina a leisirlj6

fiarmalafyrirtaeki. C. Vorslufyrirtaeki.
O Um heefi stjornenda og sjodstjora verdbréfasjoda fer a@ 20. gr. Starfsemi vorslufyrirtaekis.
6dru leyti eftir logum um fjarmalafyrirtaeki. O Umsja og vardveisla eigna verdbréfasjéds skal falin

O Fjarmalafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um ygrsjufyrirtaeki sem hlotid hefur vidurkenningu Fjarmétae
skipan og sidari breytingar 4 sj6dstjorum og framkveemdaitsins. Fjarmunum verabréfasjods skal haldis adgramd
stjorn og skulu tilkynningunni fylgja fullnsegjandi uppls fra fiarmunum vorslufyrirtaekis. Vorslufyrirtaeki skal:

ingar til ad heegt sé ad meta hvort skilyrdum 1. og 2. mgr. sé 1. tryggja ad sala, Utgafa, endurkaup, innlausn og 6gild-
fullnsegt. ing hlutdeildarskirteina verdbréfasjods fari samkveemtitt

m 15. gr. Adskilnadur reksturs og vorslu og 6haedi. og reglum hlutadeigandi adila,

O Rekstrarfélag ma ekki jafnframt vera vaérslufyrirteeki. 2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sémnei
Meiri hluti stjornarmanna rekstrarfélags verdbréfasjéBal a8 i samraemi vid 16g og reglur hlutadeigandi adila,

vera 6hadur médurfelagi og vorslufyrirteeki. - \ 3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau séu
0 Rekstrarfelog §kulu vera Qhaa modurfelagi og vorslufyrandstssu vid 16g og sampykkir hiutadeigandi adila,

irteeki  stérfum sinum og eetid hafa hagsmuni eigenda hlut- 4 tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé

deildgrskirteina aélleiéarljc')si,. o _ y A endurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timanaark

O Stjérnarmadur i rekstrarfélagi ma ekki vera i stjorn eda g tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i sam-
lykilstarfsmadur modurfélags eda vorslufyrirtaekis. reemi vid 16g og reglur sjodsins.

m 16. gr. Malshofounarrettur. m 21. gr. Vidurkenndir adilar.

O Rekstrarfélag getur h6fdad mal i eigin nafni fyrir honds vigskiptabankar, sparisjodir, lanafyrirtzeki, verabifgfa
einstakra eigenda hlutdeildarskirteina til dgildingarkér-s jrtzeki og utibu hlidstaedra erlendra fyrirtaekja sem staéia h

teinum. 4 landi geta hlotid vidurkenningu sem vorslufyrirtaeki.

O Rekstrarfélag ber abyrgd a rekstri verdbréfasjoda ag Oheimilt er ad skipta um vorslufyrirtaeki an sampykkis

sjodsdeilda og kemur fram fyrir peirra hond. Fjarmalaeftirlitsins.

W 17. gr. Rekstur verdbréfasjéoa. m 22. gr. Abyrga.

O Rekstur verdbréfasj6da felst m.a. i eftirfarandi verkefn Vorslufyrirtaeki ber abyrgd gagnvart rekstrarfélagi og-eig

um: endum hlutdeildarskirteina vegna tjons sem peir kunna ad
1. Fjarfestingum i samraemi vid fjarfestingarstefnu.  veraa fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsman
2. Umsysilu: vorslufyrirteekis vid framkvaemd verkefna pess skv. 20. gr.
a. Bokhalds- og logfraedipjonustu. O Vérslufyrirtaeki er heimilt ad fela 68ru fyrirtaeki, sem haeft
b. Pj6nustu vid vidskiptavini. er til ad hljota vidurkenningu skv. 21. gr. eda hefur stayél
c. Mati & verdmeeti verdbréfa og annarra eigna. sem fjarmalafyrirtaeki og lytur sambeerilegu eftirliti og- fé
d. Innra eftirliti. 16g skv. 21. gr., vardveislu verdbréfa verdbréfasjods adehl
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eda Ollu leyti. NU felur vérslufyrirteeki 6dru fyrirtaeki V@ skirteina og verdur einungis beitt meeli sérstakar asteedér m
veislu verdbréfa verdbréfasjods og hefur pad engin ahrifivi og sameiginlegir hagsmunir eigenda hlutdeildarskiste
abyrgd vorslufyrirtaekis gagnvart rekstrarfélagi og emam  krefjist. Frestun & innlausn skal ekki vara lengur en nandsy

hlutdeildarskirteina skv. 1. mgr. krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og hletitd-
D. Hlutdeildarskirteini. arskirteinish6fum og tekur gildi vid sendingu tilkynninga
m 23. gr. Utgéfa hlutdeildarskirteina. Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega.

O Rekstrarfélag gefur at skilriki fyrir eignarréttindum ado Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeil
verdbréfasj6adi i formi hlutdeildarskirteinis, sbr. p6 3gm  arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigendatskir

O Allir sem eiga hlutdeild ad verdbréfasj6di eda einstakinna eda almennings pess.

deild hans eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins, edaEr frestun & innlausn lykur skal tilkynna opnun sj6da med
vidkomandi deildar, i hlutfalli vid hlutdeild sina og erwitd  sama heetti og getur i 2. mgr. Vari frestun lengur en fjér-
deildarskirteinin stadfesting & tilkalli til eignarhletittar. ar vikur samfellt skal tilkynna opnun sjéda med bréfi til
O Rekstrarfélagi er ekki skylt ad gefa 0t hlutdeildarskittei hlutdeildarskirteinishafa eda 68rum sambeerilegum hagiti s
nema eigendur peirra Gski eftir pvi enda geti peir hvenzer seljott sem audid er.

er aflad sér Staéfestingar a hlutdeild sinni med 68rum h&ttm Eftirlitsadilum annarra n'kja innan Evrépska efnahags_
O Séu hlutdeildarskirteini gefin at sem rafbréf i verdbréfasyaeaisins, par sem hlutdeildarskirteini verdbréfasjédfa h
midst6d gilda um dtgafuna 16g um rafreena eignarskraningiérig sett 4 markad, skal tilkynnt um frestun innlausna sam-

verdbréfa. kveemt akvaedum pessarar greinar.
O Hlutdeildarskirteini skulu skrad a nafn eda a safnreikningg g gr. Utreikningur innlausnarvirais.

sbr. 16g um verdbréfavidskipti.

O Hlutdeildarskirteini eru undanpegin greidslu stimpil
gjalda.

m 24. gr. Upplysingar i hlutdeildarskirteini.

O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjods er
‘markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldum
sjodsins vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innlans-
- . 99 : o stofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi; inn

O | hlutdeildarskirteini skulu ad minnsta kosti eftirtalitr a paimtukostnasi og aféllnum eda reiknudum opinberum

ridi koma fram, sbr. po 4. 0g 5. mgr. 23. gr.: gjoldum, deilt nidur & heildarfislda Gtgefinna og innlepst

1. Nafn verdbréfasjods, vorslufyrirteekis og rekstrarfés ideildarskirteina.
lags. O Raoherra getur i reglugerd sett nanari reglur um utreikn-

2. Nafn 09 kennitgla upphaf!egs eig??‘da skirteinis, ing & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verobréfésjcog
3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada, o+ 4 markadsvirsi eigna.

reglur gildi um ardgreioslur.

4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengi
kaupum og sélum an innlausnar pess.
O Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad
stjorn rekstrarfélags. Nafnritunin ma vera prentud eda s
fram & annan sambeerilegan hatt. Kir il
m 25. gr. Skra yfir hlutdeildarskirteini. bykirtl. .
O Rekstrarfélag skal halda skra yfir eigendur hlutdeildaﬁ Fjarfest|r.1,garh,e|m|ld|.r. o
skirteina f sjo8num. | skranni skulu ad minnsta kosti efin ™ 30- 9r- Fiarmalagerningar og innlan.

g 29. gr. Auglysing innlausnarvirdis.

O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjédalsk
eiknad daglega og auglyst opinberlega eigi sjaldnar en
\{isvar i manudi. Fjarmalaeftirlitio getur akvedid ad opin
Ber auglysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar ebé&da

atridi koma fram: O Fjarfestingarheimildir samkveemt pessum kafla taka fil
1. Nafn og kennitala eiganda. verdbréfasj6os eda, sé hann deildaskiptur skv. 12. geirtil
2. Soludagur skirteinis. stakra deilda hans. Verdbréfasjodi er eingongu heimilt ad
3. Nafnverd skirteinis. binda fé sitt i eftirtdldu:
4. Heildarfioldi utistandandi skirteina. 1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkads-

O Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til stk 9erningum sem uppfylla eftirtalin skilyrai:

arfélags. Slikar tilkynningar, &samt 68rum upplysingumse . hafa verid skrad eda tekin til vidskipta a skipulegum
berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu feerdar inrvarobréfamarkadi samkveemt skilgreiningu laga um kaup-
skrana og heimildar tilkynningar getid, sbr. p6 4. mgr. 23. ghallir,

O Ef hlutdeildarskirteini er skrad & safnreikning skal vid- b. ganga kaupum og sélum a 66rum markadi innan Evr-
komandi fjarmalafyrirtzeki veita rekstrarfélagi upplygar Opska efnahagssveedisins sem er opinn almenningi, starfar
um néfn og kennitdlur raunverulegra eigenda, nafnverd skiieglulega, Iytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur med
teina og kaupdag peirra hvenzer sem rekstrarfélag 6skar peein heetti sem Fjarmalaettirlitid metur gildan, og/eda

en po eigi sjaldnar en manadarlega. c. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipuleg-
W 26. gr. Stadgreidsla. um verdbréfamarkadi i riki utan Evropska efnahagssveedis-
O Hiutdeildarskirteini verdbréfasjéda verda einungis selths eda ganga kaupum og sélum & 6drum markadi i riki ut-
gegn stadgreidslu kaupverds. an Evropska efnahagssveedisins sem er opinn almenningi,
E. Innlausn. starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkeatur

| 27. gr. Innlausnarskylda. med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

O Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad kréfu eigenda sam- 2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skiimalum vegna
kveemt reglum verdbréfasjédsins. utgafu peirra skuldbinding um ad sétt verdi um skraningu

O brétt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt samkvaemuerdbréfanna & skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. télul.
akvaedum reglna sjodsins ad fresta innlausn hlutdeildarskskraning verdbréfa samkveemt pessu &kveedi skal fara fram
teina. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeildaeigi sidar en 180 dégum fra Gtgafu peirra.
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3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda. Einnig er heime Verdbréfasjodi er oheimilt ad fjarfesta i hravorum eda
ilt ad fjarfesta i skirteinum annarra sjéda um sameiginledaimildarskirteinum fyrir peim.
fiarfestingu enda syni verdbréfasjodir fram & pad med fulm 33. gr. Eftirlit med ahaettu.
neegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir lithsa O Rekstrarfélog skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi sem ger-
beerilegu eftirliti og verdbréfasjodir, samstarf Fjarnedta- ir peim kleift ad vakta, meta og styra dhaettu einstakra eigna
litsins og logbeerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé tryggig eignasafns verdbréfasjéda & hverjum tima. [Sedlabanka
med fullnsegjandi haetti, vernd hlutdeildarskirteinishaéa islands} er heimilt ad setja nanari reglur um slikt eftirlits-
tryggd med sambaerilegum heetti og i verdbréfasjodum, eirkerfi.
um er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki, lanveiing YL 91/2019, 124. g
lantokur og skortsolu, og gefin sé Gt arsskyrsla og arshlutm-34. gr. Afleiduvidskipti.
uppgjor ad minnsta kosti & sex manada fresti. Oheimilt & Verdbréfasjodi er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjan-
ao fjarfesta i verdbréfasjooum og 66rum sjédum um sartega verdmaetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleidu.
eiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkveemt reglum sifil grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmeeti undir-
um, meira en 10% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum veréiggjandi eigna, moétadilaaheettu, ytri adsteedum a fjarmala
bréfasjéda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum anmérkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja
arra sj0da um sameiginlega fjarfestingu. vidkomandi afleidusamning.

4. Innlanum fjarmalafyrirtaekja sem hafa stadfestu i riki Verdbréfasjodi er heimilt ad eiga vidskipti med afleidur
innan Evrépska efnahagssvaedisins. b6 er verdbréfasjésp fremi sem samanlogd aheetta afleidna og undirliggjandi
heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirteekja med stageigna sé undir peim mérkum sem um getur i 35. gr. Eftir-
festu utan Evropska efnahagssvaedisins syni hann franlitakerfi skv. 33. gr. skal meta med fullnaegjandi heetti virdi
med fullneegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad-fja afleidna utan skipulegra verdbréfamarkada.
malafyrirtaekin bui vid sambaerilegar reglur um ahaettu og Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu regludeg
eftirlit og gilda innan Evrépska efnahagssveedisins. Imnlggrein fyrir afleiduvidskiptum sinum i pvi formi sem Fjar-
samkvaemt pessum t6lulid verda ad vera endurgreidanlegradlaettirlitid akvedur.
krofu innlanseiganda med ad hamarki tolf manada binditimal. Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad verd-

5. Afleidum sem skradar eru a skipulegum verdbréfdreéfasjodur viki fra fjarfestingarstefnu sinni eins og rem
markadi samkvaemt skilyrdum 1. télul. Vidmid afleidna skulgett fram i reglum sjodsins og Gtbodslysingu.
vera fiarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein, verd Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i ser af-
bréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmiola edalgja eidu skal tekid mid af pui pegar krofur samkvaemt pessari
midlar sem verdbréfasjédnum er heimilt ad fiarfesta i sangrein eru uppfylitar.
kveemt &kvaedum reglna sj6dsins. m 35. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréf-

6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vidmig™m 0g innlanum sama ttgefanda.
afleidna skulu vera fiarfestingarheimildir samkvaemt pes§l Verdbrefasjodi er oheimilt ad binda:
ari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendralgigisla 1. meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og pen-
eda gjaldmidlar sem verabréfasjodnum er heimilt ad fjasfesingamarkadsgerningum Utgefnum af sama Utgefanda, eda
i samkvaemt akvaedum regina sjodsins. Gagnadilar verdbréfa2. meira en 20% af eignum sinum f innlanum sama fjar-
sj63s i slikum afleiduvidskiptum skulu lita eftirliti senaj  Malafyrirteekis.
malaeftirlitid metur gilt. Verdmeeti slikra samninga skata 0 Moétadilaahzetta vegna afleidna utan skipulegra verdbréfa
unnt ad reikna daglega med areidanlegum haetti. Tryggt skB@rkada ma ekki vera umfram:
ad heaegt sé ad selja slika samninga samdaegurs & raunvirdk- 10% af heildareignum sj6ds pegar métadili er fiarmala-
hverju sinni. fyrirteeki innan Evropska efnahagssveedisins eda fjariyélaf

7. Peningamarkadsgerningum sem vidskipti eru med ut4ffeki utan pess sem Iytur eftirliti sem Fjarmalaeftidithet-

skipulegra verdbréfamarkada. B, . . o il
m 31. gr. Adrar eignir 2. 5% af heildareignum sjods pegar motadili er annar en

O brétt fyrir akveedi 30. gr. er verdbréfasiédi heimilt agormalafyrirtaeki skv. 1. tolul., en lytur po eftiriiti serhjar-

. . B ., - malaeftirlitio metur gilt.
binda sem svarar allt ad 10% af eignum sinum i 6skradu 9

framselianlequm verabréfum oa peningamarkadsaerninaun Fjarfesti verobréfasjodur meira en 5% i verdbréfum ut-
) 9 9p 9 9 9 gefnum af sama Utgefanda skal samtala slikra fjarfestinga

O Verdbréfasjodi er Oheimilt ad eiga meira en 10% i reidUsyyi fara yfir 40% af eignum sjédsins. Vid Gtreikning samtélu
fé eda audseljanlegum eignum & hverjum tima, nema slikt§gy| exki Iitia til innlana hja fjarmalafyrirteeki eda afleid
tithagsbota fyrir hlutdeildarskirteinishafa. Slikareigmega  gem geraar eru utan skipulegra verdbréfamarkada pegar mét-
P ekki vera hluti af fjarfestingarstefnu sjodsins. adili er fiarmalafyrirteeki sem Iytur eftirliti sem Fjarmesft-

O Verdbrefasjodur getur 6skad eftir heimild Fjarmalaeftiryitig metur gilt.

litsins til ad eiga meira en 10% i reidufé eda seljanlegumy pratt fyrir Akvaedi 1. og 2. mgr. ma heildarfjarfesting i vié-
elgnum. skiptum vid sama adila, i verobréfum, peningamarkadsgern-
m 32. gr. Yfirtaka eigna og hravorur. ingum, innlanum og afleidusamningum utan skipulegra verd-
O Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eigrbréfamarkada, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sjodsins.
ir til ad tryggja fullnustu krofu. Eignirnar skulu seldarfjp O bratt fyrir akvaedi 1. télul. 1. mgr. er verdbréfasjodi heim-
skjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan nilt ad binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum og
manada fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er hdéimi peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan Evr-
aod veita lengri frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskiipska efnahagssvaedisins eda sveitarféldg peirra, adjgjadl
teinishafa. stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar a8, ed
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riki utan Evropska efnahagssvaedisins gefa Ut eda abyrgjash annarra verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameigin-
Fjarfesting i einni og sému verdbréfautgafunni ma ekki nemaga fjarfestingu. b6 skal verdbréfasjodur ekki binda meir
heerri fijarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfan 20% af eignum sinum i hlutdeildarskirteinum einstakra
sjods. Ekki skal tekid tillit til verdbréfa samkveemt pessawverdbréfasjéda eda fjarfestingarsjoda.

malsgrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgo Heildarfjarfesting verdbréfasjods i hlutdeildarskintain

O Takmarkanir skv. 1.-5. mgr. er 6heimilt ad leggja sanfjarfestingarsjéda ma ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfa
an. Verdbréfasjo6di er pvi 6heimilt ad binda meira en 20%j6ds.

af eignum sinum i verdbréfum, peningamarkadsgerningum, Versbréfasj6di eda einstakri deild hans er 6heimilt ad fjar
innlanum eda afleidum sama Utgefanda eda 35% af vefdsta meira en 50% af eign sinni i hlutdeildarskirteinundver
bréfum og peningamarkadsgerningum sama Utgefanda, $ffasjoda og fjarfestingarsjéda innan sama rekstray$éla

5. mgr. m 40. gr. Takmarkanir & eignasafni.
O Adilar sem teljast til somu samsteedu skulu teljast einf \erabréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en:
adili vid ttreikning samkvaemt pessari grein. 1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hluta-

O Samanlogd eign sjodsins i verdbréfum dtgefnum af a6i|ié|agi,

um tengdum rekstrarfélaginu eda modurfélagi pess, sbr. 169, * 1o, af skuldaskjslum einstakra Gtgefenda verdbréfa,
um fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 20% af eigrbé aldrei umfram 25% i hverri (tgafu

gogzgsénbgé eign si63sins { verdbréfum Gtgefnum af 63 3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og ann-
um tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, skal ekklf:lrra sjoda um sameiginlega fiarfestingu,
vera meiri en 20% af eign sjédsins.

O Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin akvaedum
0g 9. mgr.

O Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adi
fer eftir lIdgum um fjarmalafyrirtaeki.

m 36. gr. Visitdlusjoair.

O bratt fyrir &kveedi 35. gr. er verdbréfasjodi heimilt adfjar, .., e >
festa allt a® 20% af eign sj6dsins { hiutabréfum eda skuld3 <falan verdbrefasjoda.

bréfum sama utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu sarg- Ve,r(’ib!’efaSjoél er onaimilt af.j taka onnur Iar_1 en Sk,amm'
t{malan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskiate

kveemt reglum sj6dsins er ad endurspegla tiltekna thtSI,k 13 KKi . 10% af ei
bréfa- eda skuldabréfavisitlu. Visitalan skal hafa fly- > ‘2" Mega EKKI néma meira en svarar o al eignum
8]_065”‘15 eda einstakra deilda innan hans.

andi aheettudreifingu, birt opinberlega og endurspegla vid-;

komandi markad me3 fullnzegjandi haetti. L. 91/2019,124. gr.

O Fjarmalaeftirlitia getur haekkad heimild skv. 1. mgr. {35048 42- 9. Skortsala. .~ o _

ef vaegi eins Gtgefanda 1 visitolunni er meira en 20%. Fjafl Verdbréfasjodi er oheimilt ad selja fiarmalageringa sem
festing yfir 20% er adeins leyfd i hlutabréfum eda skuldeEKKi eru i eigu hans & peim tima sem sala peirra fer fram.

4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgef-
%nda.
W 41. gr. Lan og &byrgoir.
Verdbréfasjodi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd
rir adra, sbr. p6 heimildir skv. 30. gr. b6 er heimilt adteei
verdbréfalan sem hluta af edlilegri ahaettustyringu. [&edl
banka Islandg] er heimilt ad setja nanari reglur um verd-

bréfum eins Gtgefanda. W 43. gr. R4dstafanir til Urbota.

m 37. gr. Peningamarkadssjoair. O Fari fjarfesting verdbréfasjéds fram ar leyfilegum mork-

O Fjarfestingarheimildir peningamarkadssjoda takmarkadfn samkvaemt l6gum pessum skal Fjarmalaeftirlitinu an taf-
af 35. gr. ar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til

O Peningamarkadssjodi er eingéngu heimilt ad fjarfestatfbdta og skal logmeeltu hamarki i sidasta lagi nad innan
peningamarkadsgerningum eins og peir eru skilgreindg- [6Priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur p6 i einstokuin ti
um pessum, afleidum tengdum pessum gerningum og innl&fum heimilad lengri frest enda sé pad augljéslega i pagu
um, sbr. 4. télul. 30. gr. eigenda hlutdeildarskirteina.

O Hamarksliftimi einstakra verdbréfa skal ekki vera lengi®- Markadssetning utan heimalands.

en 397 dagar og medalliftimi eignasafns peningamarkad8-44. gr. [Markadssetning erlendra verdbréfasjoda med
sj0ds ma ad hamarki vera 180 dagar. stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan Evropska efna-
W 38. gr. Traust verdbréf. hagssveedisins hér a landi.

O Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjosi ad bind O Erlendum verdbréfasjodi med stadfestu og stadfestingu
allt ad 100% af eignum sinum i verdbréfum og peningamark-dru riki innan Evropska efnahagssveedisins er heimilt ad
adsgerningum skv. 5. mgr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirlitidd markadssetja skirteini sin hér a landi eftir ad Fjarmaidieft
samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. i6 hefur stadfest mattoku tilkynningar um fyrirhugada star

O Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifastgemi fra légbaerum eftirlitsadila heimarikis verdbréfésjo

ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfadtgafur og nias.

fjarfesting i einni og somu verdbréfautgafu ekki nema heerri Fjarmalaeftirlitid skal stadfesta méttdku tilkynningagie
fijarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods. sidar en fimm virkum dégum eftir méttoku. Hid sama gildir
O Skyrt skulu koma fram i reglum verdbréfasjéds og Utbodsin starfsemi svissneskra og feereyskra verdbréfasjéda, end
lysingu pau riki, sveitarstjornir eda alpjodastofnaninggefa séu sému kréfur gerdar til peirra og til verdbréfasjoda med
Ut eda abyrgjast verdbréf eda peningamarkadsgerninga sgadfestu i riki innan Evropska efnahagssveedisins og gerdu

sjédurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr. hafi verid samstarfssamningur & milli [Sedlabanka islahds]
m 39. gr. Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- og logbaerra svissneskra eda faereyskra yfirvalda.
sj6da og fjarfestingarsjoda. O Tilkynningu um markadssetningu skulu fylgja eftirfarandi

O Verdbréfasjoadi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildars&in=  gogn:
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1. Yfirlysing l6gbaers eftirlitsadila i heimariki verdbréfa hér & landi. | pessu felst m.a. heimild til ad banna erlendum
sjodsins um ad hann hafi stadfestingu i pvi riki og uppfyllrerdbréfasjodi ad markadssetja skirteini sin hér & lanéi- F
ad 00ru leyti reglur sem settar eru innan Evrépska efnahagsalaeftirlitid getur endurnyjad heimild verdbréfasjaissiil
sveedisins um verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingumarkadssetningar geti sjodurinn synt fram a ad hann uppfyll

framseljanlegum verdbréfum. skilyrdi laga um starfsemi verdbréfasjoda.]

2. Reglur verdbréfasjodsins. O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad banna erlendum ..

3. Utbodslysing og lykilupplysingar. fjarfestingarsj6di ad markadssetja skirteini sin hér dilhafi

4. Endurskodadur arsreikningur naestlidins ars, sé hahhtadeigandi . . ? fiarfestingarsjédur brotid gréflega eda it-
fyrirliggjandi, og sidari halfsarsuppgjor. rekad gegn akvaedum laga pessara, reglum settum samkvaemt

O Verdbréfasjodur skal gera radstafanir til ad tryggja réfieim eda gegn dkvaedum annarra laga um fjarmalastarfsemi.
eigenda hlutdeildarskirteina til Gtgreidslu hagnadan- in Fjarmalaeftirliti® getur endurnyjad heimild sjédsinsrtirk-
lausnar hlutdeildarskirteina og peirra upplysinga ser@rsj6 adssetningar geti sjédurinn synt fram & ad hann muni upp-

um er skylt ad midla. fylla skilyrdi laga pessara.
O Verdi breytingar & adur tilkynntum atridum skal verd- Y 122013 8. gr.
bréfasjodur tilkynna breytinguna til Fjarmalaeftirlitsi m 47. gr. Undanpaga.

. Verapréfasjc')éur skal pé uppllysa Fjérmélaeftirl_itia skrif O Undanpegnir akvaedum 44. og 45. gr. eru erlendir verd-
lega fyrir fr_am um breytlngar_ a framkvae_md fy,”rh_ugaarbréfasjééir og adrir sjodir um sameiginlega fjarfestingms
ars tar_f semi eda markaéssetn[ngar hlytde|ldarsk|rtemné-v eingdngu eru bodnir eda markadssettir, &n almennrar auglys
bréfasjodsins sem fram koma i tilkynningu um markaE)ssetn]-g(,jlr eda kynningar, til fagfjarfesta samkvaemt skilgnegni
ingu. Verdbréfasjodur skal m.a. upplysa hverjir munu NNz 5a um verébréfavi’(’iskipti

ast solu hlutdeildarskirteina og hafa I6gformlega heintilld Siéai . hvaai Kad 2 hiuti eaa h
innlausnar fyrir hdnd verdbréfasjodsins og hver vaentanlegg 'IdJO "k,sf”ﬁ (_am’gc;_r;?u f.)f?fgjaft rT,ar,? SZ?UE | l.m eda hlut-
markhdpur fjarfesta verduf)] eildarskirteini sin til fagfjarfesta hér & landi skuluifyffram

U | 91/2019, 125. g2) L. 1212013, 6. . tilkynna pad til Fjarmalaeftirlitsins, asamt upplysingwm

m 45. gr. Markadssetning fjarfestingarsjoda (Non-UCITS).h_e,im"’lrﬂfi _sjc’)ésins, rekstrar_a_a?la,og hei[n llistang h"’}"‘.“m

O Adrir sjodir sem hyggjast hefja markadssetningu hlut@m’{’ur.l,Utl r,eglut_)u_n_dnu eftirlitl, asamt 63rum upplysimgu

deildarskirteina eda hluta sinna hér 4 landi skulu saekja Ui Fjarmalaeftirlitid tt.alur'nauésynlegar. L .

heimild til Fjarmalaeftirlitsins og samhlida senda Fjatena ™ 48. gr. Markadssetning islenskra verdbréefasj6da utan Is-

eftirlitinu pau gégn sem tilgreind eru i [2.—4. tolul. 3. mgrlands.

44. gr.P Auk pess skal senda eftirfarandi gogn: O [Hyggist verdbréfasjodur markadssetja hlutdeildarskir-
1. Yfirlysingu fra logbaeru yfirvaldi heimarikis sj6dsinsteini sin utan Islands skal hann tilkynna Fjarmalaeftintit

par sem fram komi ad sj6durinn og rekstrarfélag hans hafin pad.

stadfestingu eda starfsleyfi i samraemi vid 16ggjof heimarika | tilkynningu vegna fyrirhugadrar markadssetningar verd-

isins og lati eftirliti pess, p.m.t. vegna athafna pessédr@dis. bréfasj6ds skal vera lysing & framkveemd markadssetning-
2. Yfirlysingu fré logbeeru yfirvaldi heimarikis sjodsinsar hlutdeildarskirteina verdbréfasjodsins, m.a. hvenjimu

pess efnis ad pad sé reidubuid ad veita sambeerilegum danast solu hlutdeildarskirteina og hafa légformlega fidim

lenskum sjédum heimild til markadssetningar i viokomandil innlausnar fyrir hdnd verdbréfasjodsins og hver veentan

riki. Riki sem falla undir svaedi A i vidauka | i reglum nr. 530/egur markhopur fjarfesta verdur. Tilkynningu skulu fydgj

2003, um eiginfijarhlutfall fjarmalafyrirteekja, eru undeyg- eftirfarandi gdgn:

in pessum tolulid. 1. Reglur verdbréfasjédsins.

a Breytlngar a éégr tllkynntu_m atrléum §z_imkvaemt pessari 5 Utbodslysing og lykilupplysingar.

grein skulu pegar tilkynntar Fjarmalaeftirlitinu.

O Fjarmalaeftirlitio getur veitt sampykki fyrir pvi ad sjoo-

lir r?kgvr JF_}.I’lT Spr)p?ye”ft“ Orga:g%i?zfs:rtﬂnrlrslgk\li ?: rrﬁ ;?nf i_eérgm/ s Fjér’mélaeftirli'Fia skal stadfesta ad framlogd gogn skv. 2.

fullneegjandi og markadssetningin stridir ad 6dru Ieytiiekl(ngr' séu fullnzegjandi.

gegn akvaedum laga. Ef Fjarmalaeftirlitid hafnar markad$? Fjarmalaeftirlitid skal senda l6gbaerum eftirlitsadilavi p

setningu skal pad rokstydja synjun skriflega til sj6dsins.  landi par sem markadssetning er fyrirhugud gogn skv. 2. mgr.

3. Endurskodadur arsreikningur neestlidins ars, sé hann
g{rirliggjandi, og sidari halfsarsuppgjor.

DL 122013, 7. g égamt yfirlysingu um ad verdbréfasjodurinn hafi stadfesting
m 46. gr. Heimild til a8 banna starfsemi erlendra verdbréfa-a Islandi og uppfylli ad 6dru leyti reglur sem settar eru inn-
sj6da. an Evropska efnahagssvaedisins um verdbréfasjodi um sam-

O [Hafi Fjarmalaeftirlitid rokstudda asteedu til ad setla a§iginlega fjarfestingu f framseljanlegum verdbréfum. Gog
erlendur verdbréfasjodur brjoti gegn akvaedum laga pessa¥@mkveemt pessari malsgrein skulu send logbzerum eftirlits-
reglum settum samkveaemt peim eda gegn akveedum annd@$da I pvi landi par sem markadssetning er fyrirhugud eigi
laga um fjarmalastarfsemi skal Fjarmalaeftirlitid gerg-lo Sidar entiu virkum dogum eftir ad tilkynning asamt fullnzegj
baerum eftirlitsadila verdbréfasjods vidvart, enda sé um &§di gognum barst Fjarmalaeftirlitinu.

reeda brot gegn akvaedum sem Fjarmalaeftirlitinu er ekld falil Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna verdbréfasjadn
eftirlit med sem gistiriki. Telji Fjarmalaeftirlitid ad &stafan- pegar logbeer eftirlitsadili i pvi landi par sem verdbrédési

ir logbaers eftirlitsadila verdbréfasjods séu oOfullnaedjail  urinn hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini sin hefad-

ad stodva dlogmeeta hattsemi verdbréfasjodsins hefur Fjfgst mottoku tilkynningarinnar og er verdbréfasjodnum pa
malaeftirlitid heimild til ad gera naudsynlegar radstafaih  heimilt ad markadssetja sig i pvi landi.]

verndar fjarfestum og heilbrigdri starfsemi fjarmalanwdk D1 1272013, 9. gr.
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H. Upplysingagjof. m 53. gr. Adgengi ad upplysingum.

W 49. gr. Arsreikningur og arshlutauppgjér. O [Lykilupplysingar’ [skulu bodnar} fijarfesti endur-

O | arsreikningi og arshlutauppgjérum rekstrarfélags skulgjaldslaust &8ur en vidskipti med hlutdeildarskirteiniafa
sérgreindar upplysingar um verdbréfasjod eda sérhveilfh defram. Utbodslysing auk arsreiknings og halfsarsuppgjors
hans. Radherra er heimilt ad gefa Gt reglugesdm kvedur skal avallt vera fjarfesti i verdbréfasjodi adgengileg wnd
nanar & um sérgreindar upplysingar um verdbréfasjodi i axgaldslaust.

reikningum og arshlutauppgjérum rekstrarfélaga. O Arsreikningur og hélfsarsuppgjor skulu vera almenningi
Y Rgl. 1060/2015. _ _ _ adgengileg med peim haetti sem kvedid er a um i Utbodslys-
m 50. gr. Sundurlidun fjarfestinga. ingu og [lykilupplysingum} og Fjarmalaeftirlitid sampykk-

O Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal senda Fjarmalaéftirlir,
inu skyrslu um sundurlidun fjarfestinga verdbréfasjodaia bo Gildandi reglur verdbréfasj6ds, Gtbodslysing og [lykil-

formi sem Fjarmalaeftirliti akvedur. upplysingar} skulu vera [adgengilegatlalmenningi.

m 51. gr. Utbodslysing oglykilupplysingai.” DL 1212013, 4. gr.

O Rekstrarfélag skal gefa Gt Utbodslysingu og [lykilupplysm 54. gr. béknun.

ingar]” fyrir verdbréfasjod. O Rekstrarfélog skulu kunngera fjarfestum i verdbréfasjosi

oi utbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplySyrir fram hvada péknun pau muni askilja sér fyrir pjonustu
ingar til ad fjarfestum sé kleift ad meta kosti fjarfestinga sina. Breytingar & péknun skal tilkynna eigendum hiutdeild
viskomandi verdbréfasjodi. [ [lykilupplysingurijskal draga  arskirteina med haefilegum fyrirvara.

fram meginatridi Gtbodslysingar. O Ef verdbréfasjodur fiarfestir i hlutdeildarskirteinumnan

O Rekstrarfélag skal senda Fjarmalaeftirlitinu Gtbodslysyyrg verdbréfasjoda og annarra sjéda um sameiginlega fjar-

in%u og [lykilupplysingar? i kjolfar breytinga & peim. festingu, sem stjérnad er beint eda med umbodi af sama
L. 12/2013, 4. gr. o » o rekstrarfélagi, eda 6dru félagi sem rekstrarfélagié tngi

m 52. gr. Nanari upplysingar i Gtbodslysingu. gegnum sameiginlegan rekstur eda stjérnendur, eda med um-

O [ ttbodslysingu verdbréfasjods skal & itarlegan hatt ysgisverdri beinni eda 6beinni eignarhlutdeild, er rekra
fiarfestingarstefnu sj6dsins og, ef vid &, einstakra defldns  |5giny ekki heimilt ad taka poknun fyrir askrift eda innlaus
og tilgreina peer tegundir fiarfestinga sem honum eru heimilyrir fiarfestingu 7 sjodunum.

ar samkveemt reglum sjodsins. m 55. gr. Kynningarstarfsemi.

O I dtbodslysingu skal tilgreina hvort sjdi, eda einstakryy j a,gysingum og annarri kynningarstarfsemi verabréfa-
deild hans, er heimilt ad fjarfesta i afleidum og, sé slikthei sj6da skal pess geett ad fram komi réttar og nakvaemar upp-
ilt, hvort fjarfestingin takmarkist vid ad lagmarka &haaty lysingar um starfsemi pessara adila.

fg,stsetj_a hagnad vegna verdsveiflna eda hvort hdn sé Iié% i auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verabréfa-
flartestingarstefnu. ﬁjééa skulu m.a. eftirfarandi atridi koma fram:

D Nu er verdbréfasj6di, eda einstakri deild hans, heimilt .\~ o1 565 s6 verabréfasjodur eda fiarfestingarsioau
samkveaemt reglum sjodsins ad fjarfesta i afleidum og skal - .
heiti rekstrarfélags,

pé i Gtbodslysingu lysa & itarlegan héatt hugsanlegum ahrif- -t > L.
um afleidna & aheettu fiarfestinga hiutdeildarskirteirfstia 5+ UPPIysingar um ahaettu verabrefasjoss,

sj6anum. 4._ tllylsun i utboéslysmgu og [lykilupplysingatjog hvar

O Ef bokfeert virdi eigna verdbréfasiods, eda einstakrdP€di Nalgast pau gogn. , )
deildar hans, er liklegt il a8 sveiflast miki3 vegna samsetf A heimasidu rekstrarfélags .? skulu koma fram sému
ingar verdbréfasamvals hans eda adferda sem beitt er YRPIYSingar og kvedid er a um i 2. mgr. auk pess sem birta
stjornun verdbréfasamvals skal vakin sérstok athygli & p#i@! Upplysingar um tiu steerstu ttgefendur i eignasaffissjo

& aberandi hatt { ttbodslysingu og 63rum kynningarritum. INS asamt upplysingum um hiutfall fjarfestingar i hverjum
O Fjarfesti verabréfasjodur verulegan hluta eigna sinna2@ila. - -2 Upplysingar um steerstu dtgefendur sjo3sins skal
68rum verdbréfasjodum og 68rum sjédum um sameigiHpraera ad minnsta kosti & sex V|!<na_frest[. Jafnframt skulu
lega fjérfestingu skal f Gtbodslysingu hans tilgreina hdma 999N skv. 53. gr. vera adgengileg a heimasidu. _
stjornunarkostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur ogrhini) Verobrefasjodi er oheimilt ad umreikna avoxtun eins
sjodirnir skulu bera. I arsreikningi verdbréfasjodsinalgk- t|rr11ablls a annad lengra timabil.

greina hamarkshlutfall stjornunarkostnadar sem annayarve '1L.12/2013, 4. 9) 1. 12/2013, 10. gr.

verdbréfasjodurinn sjalfur og hins vegar hinir sjodinsem ® 56. gr. Tilkynning um aheettu.

hann fjarfestir i, bera. O Rekstrarfélagi ber ad greina fjarfestum fra peirri aheettu
O Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda, 6ski eigandi hlutdeilgem felst i fjarfestingu i verdbréfasj6di adur en vidskega
arskirteinis i verdbréfasjodi eftir pvi, upplysingar um- agsér stad.

ferdafraedi sjodsins vid aheettustyringu eigna sjédsins mBdSamruni verdbréfasjosg.”

tilliti til &haettu og veentrar avoxtunar i fjarfestingum &g Y L 1272013, 11. gr.

ins undangengin missiri. m [56. gr. a.
O [ Gtbodslysingu skal koma fram hvada verkefnum reksta Verdbréfasjodir sem hyggjast renna saman skulu gera
arfélagid hefur Gtvistad skv. 18. gr. sameiginlega samrunaaeetlun. Innlendir samrunar erusadein

O Nanar er unnt ad kveda & um Gtbodslysingar og [lykilupgieimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Mibihda-
lysingarf vegna verdbréfasjéda i reglugétdn.a. um hvada samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki l6gbaers
upplysingar skuli birta i Gtbodslysingum og [lykilupplygi-  eftirlitsadila samrunasjéds og skal samruni vera i samraemi
um].b vid 16g og reglur heimarikis samrunasj6ds.]

D, 12/2013, 4. gr?) Rg. 983/2013. D 12/2013, 11. gr.
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m [56. gr. b. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa. 1. Reglur fylgisj6ds og htfudsjods.

O Eftir ad Fjarmalaettirlitid hefur heimilad fyrirhugadan 2. Utbodslysingu og lykilupplysingar fylgisjods og hof-
samruna skulu verdbréfasjodir sem hyggjast renna saman@adsjoos.

henda hlutdeildarskirteinishofum samrunasjods og yfitdk 3. Samkomulag a milli fylgisjods og héfudsjods eda, ef
sj0ds nakveemar og fullnaegjandi upplysingar um fyrirhug#d &, samkomulag um innri reglur.

adan samruna. Upplysingarnar skulu gera hlutdeildarskir-4. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjads
teinishofum Kkleift ad gera sér grein fyrir ahrifum fyrirhug 5. Samning milli vorslufyrirtaekja fylgisj6ds og hofud-
ads samruna & fjarfestingu peirra og ad nyta sér réttindi sjvpds um upplysingaskipti ef fylgisjodur og hofudsjédufeha
samkvaemt dkvaedum pessa kafla. Upplysingarnar skulu vekki sama vorslufyrirtaeki.

veittar eigi sidar en 30 dogum &dur en innlausnarskyldu skv. 6. Samning milli endurskodenda fylgisjéds og h6fudsjéds

56. gr. c lykur. um upplysingaskipti ef fylgisjodur og hofudsjodur hafa ekk
O Upplysingar skal veita um eftirfarandi: sama endurskodanda.
1. Astaedur og addraganda fyrirhugads samruna. O Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna fylgisjédi hvort umséokn

2. bau ahrif sem 4litid er ad samruninn muni hafa & hlutm fjarfestingar i htfudsjédi sé sampykkt eigi sidar en 15
deildarskirteinishafa, m.a. breytingar a fjarfestinggfrau, virkum dégum eftir mottoku fullnsegjandi gagna samkvaemt
vaentan arangur, reglubundnar skyrslur og, ef vid &, vidvoripessari grein.
til fijarfesta um ad skattaleg medferd geti breyst vegna{fyrio Ef h6fudsjodur er med stadfestu og stadfestingu i 68ru ad-
hugads samruna. ildarriki innan Evrépska efnahagssveedisins skal fyl@igjo

3. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugad$eggja fram yfirlysingu logbeers eftirlitsadila hofudsjdds
samruna, rétt hlutdeildarskirteinishafa til innlausngy ef um ad hann hafi stadfestingu i pvi riki og uppfylli ad 6dru
vid 4, rétt peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum simu leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahagssvasdisi
endurgjaldslaust og innan hvada timamarka peir geti njttn verdbréfasj6di um sameiginlega fjarfestingu i franaselj

pau réttindi sin. legum verdbréfum og skilyrdi skilgreiningar h6fudsjods. ]
4. Atridi sem varda malsmedferd og asetladan gildistoku- YL 1212013, 11. gr.
dag samrunans. m [56. gr. f. Fjarfestingarheimildir fylgisjods.
5. Lykilupplysingar yfirtokusj6as] O brétt fyrir 1. mgr. 39. gr. er fylgisj6di heimilt ad fjar-
D\ 1212013, 11. gr. festa ad minnsta kosti 85% af eignum sinum i héfudsjédi ad
W [56. gr. c. Innlausnarskylda. fengnu sampykki Fjarmalaetftirlitsins.

O Hlutdeildarskirteini samrunasjéds og yfirtokusjods skuli Fylgisjodi er heimilt ad fjarfesta allt ad 15% af eignum
innleyst ad krofu eigenda samkvaemt reglum verdbréfasjoinum i reidufé eda audseljanlegum eignum i samraemi vid 2.
anna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjodurinn helgr. 31. gr. og afleidum til varna i samreemi vid 5. t6lul. 30.
eftir til a8 standa undir kostnadi vid sélu eigna og, ef vid &r.]”

skal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad 6ska eftir p YL 1212013, 11. gr.

ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hiutdeildarskfit ™ [56. gr. 9. Reglugerd.

i 68rum verdbréfasjodi med sambaerilega fjarfestingarstefT Radherra skal setja reglugérdm nénari framkveemd
sem er stj6rnad af sama rekstrarfélagi eda félagi sem rektessa kafla. I henni skulu m.a. koma fram akvaedi um:
arfélagid er tengt i gegnum sameiginlega stjornun eda beintl. samkomulag milli fylgisjods og h6fudsjods,

eda Gbeint eignarhald. 2. samkomulag um innri reglur fylgisj6ds og htfudsjods,
O Innlausnarskyldan tekur gildi pegar hlutdeildarskirgin 3. upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjgds
hafar hafa fengid fullnaegjandi upplysingar um samrunann og4. samning milli vorslufyrirteekja fylgisjods og héfud-
gildir par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vid at- Sj6ds um upplysingaskipti,

reikning & skiptihlutfalli samrunang)] 5. samning milli endurskodenda fylgisj6ds og h6fudsjods
D\ 122013, 11. gr. um upplysingaskipti,

m [56. gr. d. Reglugerad. 6. Utbodslysingu fyrir fylgisjod med vidbotarupplysing-

O Réadherra skal setja reglugérdim nanari framkvaemd um,

pessa kafla. | henni skulu m.a. koma fram akvaedi um: 7. fiarfestingarheimildir fylgisj6&s?
1. heimild til samruna, R Rg. 472/20142) L. 12/2013, 11. gr.
2. umsoékn um heimild til samruna, 1. kafli. Fjarfestingarsjodir.
3. sameiginlega samrunadeetlun samrunasjods og yM-57. gr. Tilvisanir i II. kafla.

tokusjods, O Rekstrarfélag gefur ut skilriki fyrir eignarréttindum ad
4. upplysingagjof til hlutdeildarskirteinishafa um heichi fjarfestingarsjédi i formi hlutdeildarskirteinis. Um ffast-

til samruna.p ingarsj6oi samkvaemt pessum kafla gilda akvaedi II. kafla A—
D Rq. 472/20147 L. 1212013, 11. gr. D ogH.

[J. H6fudsjodir og fylgisjodir] Y O Fjarfestingarsjéoum er einum heimilt ad nota i heiti sinu
DL 1212013, 11. gr eda til nanari skyringar & starfsemi sinni ordid ,fjarfestar-

W [56. gr. e. Umsokn fylgisjods til fjarfestingar i h6fudsjodi. sjédur*.

O Fylgisjodi er einungis heimilt ad fjarfesta i h6fudsjédi adm 58. gr. Innlausn.

fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftidiskal 0 Hlutdeildarskirteini fjarfestingarsjéda samkveemt pessu
heimila fiarfestingu fylgisjods i hofudsjodi ef fylgisjéd kafla eru innlausnarskyld. Um innlausn fjarfestingarsijteda
vorslufyrirteeki fylgisjods, endurskodandi fylgisjods bgf- samkveemt reglum sjéds. Rekstrarfélagi er skylt ad vekja sér
udsjodur uppfylla skilyrdi laga sem um pau gilda. staka athygli vidskiptavinar & peim reglum sem gilda um inn-
O Fylgisjodur skal leggja fram til Fjarmalaeftirlitsins: lausnarskyldu sj60s.
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O brétt fyrir 1. mgr. er fjarfestingarsjodum heimilt sam-af eignum sjods i innlanum sama fjarmalafyrirtaekis. Sam-
kveemt akveedum reglna sjodsins ad fresta innlausn hlatrlogd fjarfesting fjarfestingarsjods i verdbréfum, peyai-
deildarskirteina. Frestun skal vera almenn og taka tihallmarkadsgerningum, afleidum og innlanum sama utgefanda
hlutdeildarskirteina og verdur einungis beitt meeli séata ma aldrei verda haerri en 40%,

asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteinae. binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum og
krefjist. Frestun a innlausn skal ekki standa lengur en haudeningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan Evr-
syn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu [out  ¢pska efnahagssvaedisins eda sveitarfélog peirra, adiojad
deildarskirteinish6fum og tekur gildi vid sendingu tilkyn = stofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, ed
ingar].” Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega. riki utan Evropska efnahagssveedisins gefa Ut eda abyrgjast
O Erfrestun &innlausn lykur skal tilkynna opnun sjoda meBjarfesting i einni og somu verdbréfattgafunni mé ekki nema
sama heetti og getur i 2. mgr. Standi frestun lengur en fjéragerri fiarheed en sem svarar til 30% af eignum fjarfestingar-
vikur samfellt skal tilkynna opnun sjoda med bréfi til hlut-sjods.

deildarskirteinishafa eda 68rum sambaerilegum heetti. 2. Ekki er heimilt a8 leggja saman takmarkanir er koma
O Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeil fram i a- og d-1id 1. t6lul.

arskirteina veroi f_restaa krefjist hagsmunir eigendatskir 3. Adilar sem teljast til sému samsteedu skulu teljast einn
anna eda almennings pess. adili vid utreikning samkvaemt pessari méalsgrein.

O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina fijarfestingai&oer 4. Samanlogd eign sj6dsins i verdbréfum tgefnum af ad-

m{:\rkazjsv_iréi samanlagdra eigna ad frédre_gn_um'skuldqmm tengdum rekstrarfélaginu eda médurfélagi pess, 8or. |
sjods vid innlausn, svo sem skuldum hans vid mnlansstof[]fn fiarmalafyrirtzeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign
anir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innhaimtsj()asins

kostnadi og aféllnum eda reiknudum opinberum gjéldum, 5 SamanlSad eian siédsins i verdbréfum dtaefnum af
deilt nidur & heildarfjdlda Utgefinna og dinnleystra hlukdle ...~ 90 €ign 3 N L 1tgetn
60rum tengdum adilum, sbr. 16g um fijarmalafyrirtaeki, skal

arskirteina. ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins.

D\ 1212013, 12. gr. - o
m 59. gr. Fjarfestingarheimildir. 6. Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin dkvaedum
4. 0g 5. tolul.

O Fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda skv. 30.—43. gyae ] ) ) )
vid um fiarfestingar fjarfestingarsjoda med peim undantek /- Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adila
ingum sem fram koma i 2.—7. mgr. Nyti fiarfestingarsjoater eftir logum um fiarmalafyrirteeki.

ur heimildir pessa akvaedis skal pess skyrlega getid i reglum Akveedi 2. mgr. 39. gr. gildir ekki um fjarfestingarsj6di.
sjodsins. Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta an takmarkana
O Akveedi 3. tolul. 30. gr. gildir ekki um fiarfestingarsj6ai. fiarfestingarsjodum. Fjarfesting i sama fjarfestingadsima
Fjarfestingarsjodi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildeirsein- ~ €kki fara yfir 20% af eignum fjarfestingarsjods.

um annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfa Fjarfestingarsjédum er heimilt ad taka ad lani til skamms
sj6da og fjarfestingarsj6da allt ad 20% af eignum sinum. tima allt ad 25% af verdmeeti eigna sjods.

O Akveedi 1. mgr. 31. gr. gildir ekki um fjarfestingarsj6di.c1 Akveedi 42. gr. gildir ekki um fijarfestingarsj6di. Metid ha-
Fjarfestingarsjodum er heimilt ad fjarfesta an takmarkanamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem fijarfestingarsj6d
Oskradum verdbréfum og peningamarkadsgerningum. Fjéi- hefur ekki radstéfunarrétt yfir skal ekki nema meiru en
festing i verdbréfum eins Gtgefanda mé ekki fara yfir 10% &0% af endurmetnu innra virdi sjédsins. Skortsala & dskrad-
eignum fjarfestingarsjods. um verdbréfum er 6heimil.

| Akv_zgeéi 3_5. gr. g,ilda e_kki un_w,fjérf'estingar_sjééi. Um ha- v/ kafli. Fagfjarfestasjoair.

mark fjarfestingar fjarfestingarsjéda i framseljanleguend-
bréfum og innlanum sama utgefanda gilda eftirfarandi re

ur- O Rekstrarféldgum verdbréfasjoda er heimilt ad stofna sjodi

1. Farfestingarsjodum er heimilt ad: um sameiginlega fjarfestingu sem ekki veita vidtoku fé fra
a. binda allt ad 20% af eignum sinum i verdbréfum 0%7 ginega 1 9

; . . . menningi (fagfjarfestasjodi) og gefa Gt hlutdeildarsini.
peningamarkadsgerningum Utgefnum af sama Utgefanda. Kveedi 2325 gr. um hlutdeildarskirteini gilda um sj6di
er heimilt ad binda allt ad 35% af eignum sjéds | Skraaumamkvaemt-peséari-grein

verdbréfum i kaupholl og peningamarkadsgerningum utgefn- 3 . . .
um af sama Gtgefanda, enda sé fjarfesting yfir 20% aéeingRekstrarfelag ber ekki 4byrgd & skuldbindingum einstakra

i
verdbréfum eins Gtgefanda dfjarfestasjdéda og standa einvérdungu eignir hverssgjéo
b. binda allt ad 30% af eignum sjods i innlanum sam

fullnustu skuldbindingum hvers peirra. Akvaedi petta vikur
fiarmalafyrirtaekis, ekki til hlioar .skaaa.t?étaébyrg’;é_ rekstrarfélags.
c. binda allt a8 10% af eignum sj68s i vidskiptum vigl 61. or. Adrir fagfjarfestasjogir. N
sama adila med afleidur utan skipulegra verdbréfamarkaBaO0rum en rekstrarfélogum verdbréfasjoda er heimilt ad

ef motadili er fiarmalafyrirtaeki innan Evropska efnahagsstofna sjodi um sameiginlega fjarfestingu sem ekki veiéa vi

sveedisins eda fiarmalafyrirteeki med stadfestu utan Ewaopsioku fé fra almenningi (fagfjarfestasjodi) og gefa Gt hiuta
efnahagssveedisins sem Iytur eftirliti sem Fjarmalagforl bréf eda hlutdeildarskirteini. Fagfjarfestasj6d ma siafam

telur gilt, hlutafélag eda i 6dru félagaformi. Ef sjodurinn gefur utthlu

d. binda allt ad 35% i verdbréfum, peningamarkadsgerf€ildarskirteini gilda akveedi 23.-25. gr. eftir pvi sem &id
ingum og afleidum ttgefnum af sama Utgefanda en pa er eM-62. gr. Sameiginleg akvaedi.
ungis heimilt ad fiarfesta yfir 20% i bréfum fra einum Gtgef Oheimilt er ad markadssetja eda koma fagfjarfestasjodi a
anda. Pa er fjarfestingarsjodi heimilt ad binda allt ad 30%amfaeri vid almenning.

60. gr. Fagfjarfestasjodir i rekstri rekstrarfélaga verd-
réfasjoda.
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O Fagfjarfestasjodur skal tryggja ad vidskiptavinir sinifjarfestingarsjoéda og eftirlit med fagfjarfestasjodumedlu-
uppfylli skilyrdi fyrir pvi ad farid sé med pa sem fagfjar- gerdinni er einnig heimilt ad kveda & um notkun afleidusamn-
festa, [sbr. akvaedi laga um verdbréfavidskipti]. inga verdbréfasjoda og fjarfestingarsjoda og adferdindil

O Setja skal fagfjarfestasjooi reglur og fjarfestinganstef meta ahrif peirra & aheettu eignasafns sjédanna.

sem skulu avallt vera fijarfestum adgengilegar. Fagfifafes » L. 21/2012, 7. gr? Rg. 984/2013. Rg. 1166/2013. Rg. 471/2014. Rg. 472/
sj6dur skuldbindur sig til ad fylgja eftir peirri fjarfesigar- 2014

stefnu sem hann setur sér. | reglum sjodsins skal tilgreivd. kafli. Vidurldg.

edli og astaedur mogulegra hagsmunaarekstra. W 65. gr. Stjornvaldssektir.

O Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu um stofnun fagfjarfest O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjérnvaldssektir & hversmm
sj6ds innan eins méanadar fra stofnun hans. Samhlida slem brytur gegn akvaedum:

kynningu til Fjarmalaeftirlitsins skal senda Fjarmalaeft 1. 3. mgr. 1. gr. og [2. mélsl. 3. mgr. 4. gtdim ad leyfis-
litinu reglur og fjarfestingarstefnu sjodsins. Jafnfragikil  skyld starfsemi skuli ekki stundud an stadfestingar eddssta
tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um sjédstjéra og framkveemdaleyfis,

stjora. Allar sidari breytingar a framangreindu skal tilkyp 2. 2. mgr. 3. gr. um skyldu til ad tilkynna breytingar & adur
Fjarmalaeftirlitinu tafarlaust. skradum upplysingum,

O Fagfjarfestasjodur skal veita upplysingar um eignasafn 3. [4. mgr. 4. gr. um bann vid pvi ad breyta verdbréfa-
sjodsins i arsreikningi og halfsarsuppgjori sem skal avaljosum i adra tegund sjods um sameiginlega fiarfestingu,

vera adgengilegt fjarfestum. 4. 10. gr. um einkarétt verdbréfasjoda til ad nota til nanari
O Sjodstjorar skulu hafa stadist prof i verdbréfavidskiptumskyringar a starfsemi sinni ordia verdbréfasjodur,
sbr. 53. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. 5. 3.mgr. 11. gr. um breytingu 4 reglum verdbréfasjéds,

O Fagfjarfestasjodir skulu gefa Fjarmalaeftirlitinu skirs g 4. mgr. 11. gr. um tilkynningu til hlutdeildarskirteinis
um sundurlidun fiarfestinga vegna sj6da i rekstri peirraia bpata um breytingu a reglum sjodsins,

formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur. y 7. 1.mgr. 14. gr. um ad framkvaemdastjorar rekstrarfélaga
O Abyrgd rekstrarfélags eda fagfjarfestasjods gagnvatt hIng sjodstjorar skuli hafa loki® profi i verdbréfavidskiptum

deildarskirteinishofum eda hluthdfum helst obreytt pott g™ 5 mgr. 14. gr. um tilkynningar um breytingu & sj6-
pridja adila sé falinn hluti verkefna sem tengjast rekgtids- stjérum og framkvaemdastjérum

ins. . 3 . . 9. 15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og 6haedi

O Akveedi 19. gr. um g6da vidskiptahzetti og 63. gr. um eftz) rarfelags gagnvart modurfélagi pess og vorslutgkit

|r||})g||da um sjodi samkvaemt pessum kafla. verdbréfasjoda og skyldu rekstrarfélaga til ad hafa hagsmu
L 12/2013,13. gt eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi,

V. kafli. Eftirlit og reglugerd. 10. 1. mgr. 18. gr. um UGtvistun verkefna rekstrarfélags

W 63. gr. Eftirlit. - o _ verdbréfasjods,

O Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad starfsemi verd- 11 oq gr. um starfsemi vorslufyrirtzekis verdbréfasjoda

bréfasjoda, fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasiodmn o 15 . mgr. 21. gr. um ad 6heimilt sé ad skipta um vorslu-

rekstrarfélaga og vorslufyrirteekja slikra sj6da, sé i samr J‘}/rirtaeki an sampykkis Fjarmalaeftirlitsins

vid 16g pessi og reglugerdir settar samkveemt peim. Skal Fja 13. 1. mgr. 25. gr. um skyldu rekstrarféla’gs til ad halda skra

malaeftirlitid eiga adgang ad 6llum gégnum og upplysingu i hiutdeildarskirteinishafa

hja peim adilum sem l6gin taka til og pad telur nauésynltl.-i_)f14 29. gr. um auglysingulinnlausnarvirais

vegna eftirlitsins. Um eftirlitid gilda, eftir pvi sem videdur 15. 30.-43. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjéda

att, [l6g um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. . e
O Telji Fjarmalaeftirlitio ad starfsemi adila skv. 1. mgr. 16. 1. mgr. 44. gr. um markadssetningu \_/e_rabrelfagoas_
mgé stadfestu innan Evropska efnahagssveedisins hér & landi

brjéti gegn akvaedum laga pessara, reglugerda og reg ; -, > o
settra samkveemt peim, eda sé ad 6dru leyti 6edlileg, éh:rf? 1. mgr. 45. gr. um markadssetningu fjarfestingarsj6ds

brigd eda Gtraust, getur pad veitt viskomandi heefilegan fre&" @ landi, , _ y

til Grb6ta nema brot séu alvarleg. 18 2. m_g’r. 47._gr. um tilkynningu erlendra sj6da um sam-
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi samkveemt logunfidiniega fiarfestingu, o L
pessum sé stundud an tilskilinna leyfa getur pad krafist@agnlg- 48. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjéda
og upplysinga hja viskomandi adilum eda hja eftirlitsskyldutan Islands, S o

um adilum sem naudsynleg eru til ad ganga Gr skugga urg0- 49.-55. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda,

hvort svo sé. Getur pad krafist pess ad slikri starfsemi s&1. 56. gr. um tilkynningu um aheettu,

heett pegar i stad. Jafnframt er pvi heimilt ad birta opinbef22. 56. gr. f um fiarfestingarheimildir fylgisj63s},

lega nofn adila sem taldir eru bjéda pjonustu an tilskilinnd23.1” 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. [4. mgr. 4. gPJum
leyfa. breytingu a fjarfestingarsjodum i adra tegund sj6da um sam-
m 64. gr. Reglugers. eiginlega fjarfestingu,

O Log pessi heyra undir [radhertapg er honum heimilt [24.]Y 2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 3. mgr. 11. gr., um breyt-
ad kveda nanar & um framkvaemd peirra med regluglerdhgu & reglum fjarfestingarsjods,

i reglugerd er m.a. heimilt ad kveda & um fjarfestingar{25.]” 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 4. mgr. 11. gr., um til-
stefnu og fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og fggtt  kynningu til hlutdeildarskirteinishafa um breytingu aleg
ingarsj6da, gdda vidskiptahaetti, Gtvistun verkefna mekst sjodsins,

félaga, innlausnarvirdi, markadssetningu utan heimaland[26.]" 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 1. mgr. 14. gr., um ad
heimildir til markadssetningar annarra sjéda en verdbréframkveemdastjérar rekstrarfélaga og sjédstjorar skufa ha
sj6da utan heimalands og upplysingagjof verdbréfasjoda tmkid profi i verdbréfavidskiptum,
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[27.1" 2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 3. mgr. 14. gr., um til- g. hvers konar mégulegra kerfislegra ahrifa brotsins,
kynningar um breytingu & sjédstjérum og framkveemdastjor- h. samstarfsvilja hins brotlega,

um, i. fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad reeda.

[28.1" 2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 15. gr., um adskilnad [Akvardanir um stjérnvaldssektir eru adfararhaefar.]
reksturs og vorslu og 6heedi rekstrarfélags gagnvart méd@ektir renna i rikissjod ad fradregnum kostnadi vid inn-
félagi pess og vorslufyrirteeki fjarfestingarsj6da og skyl heimtuna. Séu stjérnvaldssektir ekki greiddar innan manad
rekstrarfélaga til ad hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskfra akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattatveaf
teina ad leidarljési, fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og Utreikning drattatavax
[29.1Y 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um Utfer eftir I5gum um vexti og verdtryggingu.

vistun verkefna rekstrarfélags fjarfestingarsjéds, O Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot eru
[30.]" 2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 20. gr., um starfsenframin af 4setningi eda galeysi.]

vorslufyrirteekis fjarfestingarsjoda, D 12/2013, 14. g L. 91/2019, 126. g L. 58/2015, 19. gr.

[31.]% 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 2. mgr. 21. gr., um a® 66. gr.

Oheimilt sé ad skipta um vorslufyrirtaeki an sampykkis Fjarzl Hafi adili gerst brotlegur vid &kvaedi laga pessara eda
malaetftirlitsins, akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra eraFj
[32.]V 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 49.-55. gr., um upplysmalaeftirlitinu heimilt ad ljika malinu med satt med sam-
ingagjof fjarfestingarsjoda, pykki malsadila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot
[33.]% 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 56. gr., um tilkynningusem refsividurlog liggja vid. Satt er bindandi fyrir maldad
um aheettu, pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med und-
[34.]1Y 2. mgr. 57. gr. um einkarétt fijarfestingarsjoda til adrskrift sinni. [Sedlabanki island§]setur nanari reglédum
nota til nanari skyringar & starfsemi sinni ordid fjarfeger- framkveemd akvaedisins.

sjodur, D 91/2019, 127. g? Ryl. 326/2019.

[35.]V59. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda, ™ 67.gr.

[36.]V 1. mgr. 62. gr. um ad 6heimilt sé ad markadssetja fagd | mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med
fjarfestasjod til almennings, alagningu stjérnvaldssekta eda keeru til 16greglu hefurunad
[37.]° 1. mgr. 60. gr., 61. gr. og 4. mgr. 62. gr. um stofnsem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um 16g-
un fagfjarfestasjéda og tilkynningu um stofnun sjédanha trot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda gogn
Fjarmalaeftirlitsins, eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pydingu
[38.]1" 4. mgr. 62. gr. um skyldu fagfjarfestasjéda til ad sendgyrir akvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal le@&ha
Fjarmalaeftirlitinu gégn og tilkynningar, hinum grunada um pennan rétt.

[39.]Y 6. mgr. 62. gr. um ad sj6dstjorar skuli hafa lokid prof 68. gr.

i verdbréfavidskiptum, O Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornvalds-
[40.1° 7. mgr. 62. gr. um skyrslugjof rekstraradila fagfjarsektir samkveemt l6gum pessum fellur nidur pegar fimm ar
festasjoda til Fjarmalaeftirlitsins vardandi sundurhdjar-  eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

festinga vegna sjoda i peirra rekstri og 6nnur akveedi sem Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio til-
gilda um fagfjarfestasjooi, kynnir adila um upphaf rannséknar & meintu broti. Rof frests
[41.]V satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 66. gr.  hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

O P& getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjornvaldssektir & hver B 69. gr. Sektir eda fangelsi.

pann sem brytur gréflega eda itrekad gegn 19. gr. um goBabad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi
vidskiptahaetti. pyngri refsing ekki vid broti samkvaemt 6drum l6gum, ad
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leggja stjérnvaldssekt brjota gegn akvaedum:

rekstraradila verdbréfasjods, fiarfestingarsjods eddjde 1. 3.mgr. 1. gr. og [2. malsl. 3. mgr. 4. gtiim a8 leyfis-
festasjods brjoti hann groflega eda itrekad gegn fiarfgstinskyld starfsemi skuli ekki stundud an stadfestingar eddssta
arstefnu sjodsins. leyfis,

O [Sektir sem lagdar eru a einstaklinga geta numid fra 100 2. [4. mgr. 4. gr.y um bann vi& pvi ad breyta verdbréfa-
pus. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem lagdar eru a logadila@et sjodum i adra sjodi um sameiginlega fjarfestingu,

numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta pé verid heerri 3. 2. mgr. 15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og
eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykKkiaeedi rekstrarfélags gagnvart médurfélagi pess og vorslu-
arsreikningi logadilans eda 10% af sidasta sampykkta safyrirteeki verdbréfasjoda og skyldu rekstrarfélaga til adeh
staedureikningi ef l6gadili er hluti af samsteedu og brot dragsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi,

framid til hagsbéta fyrir annan l6gadila i samsteedunni eda 4. 1. mgr. 18. gr. um utvistun verkefna rekstrarfélags
annar l6gadili i samsteedunni hefur notid hagnadar af broterdbréfasj6ds,

inu. 5. 20. gr. um starfsemi vorslufyrirteekis verdbréfasjooa,
O Vid akvordun sekta samkveemt akveedi pessu skal m.a.6. 30.—43. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda,
tekio tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftaf- 7. 1. mgr. 44. gr. um markadssetningu verdbréfasjods
andi: med stadfestu innan Evrépska efnahagssvaedisins hér a landi

a. alvarleika brots, 8. 49.-55. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda,

b. hvad brotid hefur stadio lengi, 9. 56. gr. um tilkynningu um &heettu,

c. abyrgdar hins brotlega hja I6gadilanum, [10. 56. gr. f um fjarfestingarheimildir fylgisjods],

d. fjarhagsstodu hins brotlega, [11.] 2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. [4. mgr. 4. gPJum

e. avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti, breytingu 4 fjarfestingarsjédum i adra sj6di um sameigjale

f. hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, fjarfestingu,
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[12.1 2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 2. mgr. 15. gr., unkafla stjérnsyslulaga gilda ekki um akvérdun Fjarmalaeftir

aoskilnad reksturs og vorslu og 6haedi rekstrarfélags gaditsins um ad kaera mal til l6greglu.

vart modurfélagi pess og vorslufyrirteeki fiarfestingg®d 0O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata l6greglu og akeeru-

og skyldu rekstrarfélaga til ad hafa hagsmuni eigenda hlutaldi i t¢ upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad og

deildarskirteina ad leidarljosi, tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeft
[13.]" 2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 1. mgr. 18. gr., um tilitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum légreglu sem eard
vistun verkefna rekstrarfélags fjarfestingarsjods, rannsékn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.

[14.]° 2. mélsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 20. gr., um starfsemil Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlit
vorslufyrirteekis fjarfestingarsjoda, inu i té upplysingar og gégn sem hin hefur aflad og tengjast
[15.]Y 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 49.-55. gr., um upplyspeim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt
ingagjof fjarfestingarsjoda, aod taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-rann

[16.]" 2. malsl. 1. mgr. 57. gr., sbr. 56. gr., um tilkynningusékn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.
um aheettu, O Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshéfédunar vegna

[17.]7 59. gr. um fjarfestingarheimildir fjarfestingarsjoda. eetladrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar rstjor
O [Gera ma l6gadila sekt fyrir brot & Iogum pessum og regbysluvidurldogum getur hann sent eda endursent malid tit Fja
um settum & grundvelli peirra 6had pvi hvort s6k verdi sonmnalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar.

ud atiltekinn fyrirsvarsmann légadilans, starfsmann tedes  VII. kafli. Gildistaka o.fl.

annan adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadar72. gr. Innleiding.

I6gadilans, starfsmadur hans eda annar & hans vegum medLog pessi fela f sér innleidingu 4 tilskipun framkveemda-
saknaemum heetti brotid gegn I6gum pessum eda reglum setférnarinnar 2007/16/EB um framkvaemd tilskipunar rads-
um a grundvelli peirra i starfsemi l6gadilans méa gera honums 85/611/EBE um samreemingu & l6gum og stjornsyslufyr-

refsingu, auk pess ad gera logadilanum sékt.] irmaelum um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i fram-
Y L. 12/2013, 15. ) L. 58/2015, 20. gr. seljanlegum verdbréfum (UCITS) ad pvi er vardar atskyringu
m 70.gr. 4 tilteknum skilgreiningum og tilskipun Evrépupingsins og

O Brot gegn I6gum pessum er varda sektum eda fangetaissins 2009/65/EB um samraemingu & légum og stjérnsyslu-
varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda ggrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS). Til-
leysi. skipun 2007/16/EB var tekin upp { samninginn um Evrépska
O Heimilt er ad gera upptaekan med domi beinan eda Obeigfnahagssvaedid med akvérdun sameiginlegu EES-nefndar-
an hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akveedum laga beggrar nr. 114/2007 sem birt var 21. febrtiar 2008 i EES-vié-
ara er varda sektum eda fangelsi. beeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 9/2008. Ti

O Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt |6gungkipun 2009/65/EB var tekin upp i samninginn um Evropska
pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegningfnahagssvaedid med akvérdun sameiginlegu EES-nefndar-

arlogum. innar nr. 120/2010 sem birt var 3. mars 2011 i EES-vidbeeti
m71.gr vid Stjérnartidindi Evrépusambandsins nr. 12/20%1.]

O Brot gegn logum pessum seeta adeins rannsokn logregl L. 122013, 16. gr.

ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsins. m 73. gr. Gildistaka.

O Vardi meint brot & I6gum pessum beaedi stjérnvaldssektum Log pessi 6dlast gildi 1. névember 2011 ...

og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli kaeitt t Akvaedi til bradabirgda.

logreglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja stofnurm 1.

inni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu adsai O Rekstraradilar fagfjarfestasjoda sem eru starfandi vid
peim til Idgreglu. Brot telst meiri hattar ef pad lytur ad wer gildistéku laga pessara skulu hafa tilkynnt Fjarmalaeftir
legum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstakletiinu um stofnun fagfjarfestasjéds skv. 60. og 61. gr.flri
vitaverdum heetti eda vid adsteedur sem auka mjog a saknaglesember 2011.

brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio a hvadaisegn- m Il.

sOknar sem er visad mali vegna brota & I6gum pessum ttil Skyrsluskil fagfjarfestasjéda skv. 62. gr. skulu hefjakt 3
rannséknar logreglu. Geeta skal samreemis vid Urlausn sakesember 2011.

beerilegra mala. m .

O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirrad Starfandi sjodstjorar skulu hafa lokid profi i verdbréfavid
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.—VlIskiptum i sidasta lagi tveimur arum eftir gildistoku lagann



