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a. Verobréf, p.e. pau framseljanlegu verdbréf sem heegt er

2007 nr. 108 26. jl:mi ad eiga vidskipti med & fjar magnsmarkadi, ad undanskildum
L6g um verdbréfavidskipti greidsluskjolum, svo sem: y )

| sgunum var breytt med I. 20/2021, 59. gr.; breytingarnakaaildi 1. mai i. hlutabréf 1 fyrirteekjum og onnur verdbréf sem eru
2021 skv. 58. gr. s.. igildi hlutabréfa i fyrirtaekjum, sameignarfélégum edawdr

Téku gildi 1. névember 2007 EES-samningurinniX. vidauki tilskipun 89/298/  |3gadilum og heimildarskirteini fyrir hiut,

EBE, 89/592/EBE, 2001/34/EB, 2003/6/EB, 2003/71/EB, Z0B8/EB og 2003/ . - , ] .
125/EB, reglugerd 227312003, tiiskipun 2004/25/EB, 260EB, 2004/72/EB og |- SKUldabréf eda skuld & verdbréfaformi, p.m.t. heimild-

2004/109/EBBreytt medL. 88/2008 (t6ku gildi 1. jan. 2009 nema brbakv. Vil sem arskirteini vegna slikra verdbréfa,
tok gildi 21. jani 2008). L. 96/2008 (t6ku gildi 24. jani 2008.. 20/2009 (toku gildi iii. 6nnur veradbréf sem veita rétt til ad kaupa eda selja

27. mars 2009). L. 22/2009 (t6ku gildi 27. mars 2009). L. 634 (t6ku gildi 27. - . . e e .
{(ini 2010). L. 141/2010 (toku gildi 29. des. 2010). L. 48/aq8oku gildi 11 april  VErODréf eda leida til uppgjors i reidufé sem reedst af verd-

2013; EES-samningurinntX. vidauki tilskipun 2003/71/EB og 2004/109/EB). L. bréfum, gjaldmidlum, véxtum eda avoxtunarkréfum, hravor-
28/2014 (toku gildi 8. april 2014). L. 58/2015 (toku gildi.Jjali 2015). L. 68/2019 ym eda 0drum visitdlum eda maelikvordum.

(toku gildi 4. jali 2019). L. 91/2019 (toku gildi 1. jan. 202@ma 133. gr. sem tok . q .

qildi 16. julf 2019). L. 121/2019 (t6ku gilch 24. okt. 2019ma 3. gr. og 1.-3.1olul, D+ Peningamarkadsskjal, p.e. ,DEII’ flokkar gerninga sem
5. gr. sem t6ku gildi 1. febr. 2020, sbr. augl. A 6/2020, ogx4.0g 7. tlul. 5. gr.  ViOskipti fara venjulega fram med & peningamarkadi, svo sem
sem toku ekki gildi; komu til framkvaemda skv. fyrirmaelum igt.). L. 14/2020 rl'kisvixlar, innlansskirteini og viéskiptabréf ad undkitd-

(toku gildi 1. april 2020; um lagaskil sja nanar brbakv. i; EES-samningurinn: idsluskiél

IX. vidauki reglugerd 2017/1129). L. 45/2020 (toku gildijdni 2020;EES-samn- UM QreIOSIUSKjolum.

ingurinn: IX. vidauki tilskipun 2011/61/ESB, 2013/14/ESB). L. 2020(taka gildi c. Hlutdeildarskirteini.

1. mai 2021EES-samningurinniX. vidauki tilskipun 2004/109/EB, 2010/78/ESB, d. Valréttarsamningar framtiéarsamningar skiptasamn-
2013/50/ESB). . B ’ . T

Ef i 16gum pessum er getid um radherra eda raduneyti an pesslafnasvio sé til- mgar_‘ frarpV|rk|r V‘?Xtarsammng_ar o9 a__arar aﬂf“la__ur sem
greint sérstaklega eda til bess visad, er atfjifnala- og efnahagsrasherraesa  Dyggjast a verdbréfum, gjaldmidlum, voxtum, avoxtunar-

fiarmala- og efnahagsraduneytisem fer med l6g pessi. kréfu, 6drum afleidum, fjarhagslegum visitélum eda fjar-
. kafli. Gildissvid og ordskyringar. hagslegum vidmidum sem gera ma upp efnislega eda med
m 1. gr. Gildissvid. reidufeé.
O Log pessi gilda um verdbréfavidskipti. Med verdbréfavid- e. Hravoruafleidur.
skiptum er att vio: f. Afleidur til yfirfaerslu lanadheettu.
1. Méttoku og midlun fyrirmeela fra vidskiptavinum um g. Samningar um fjarhagslegan mismun.
einn eda fleiri fjarméalagerninga. h. Adrar afleidur sem ekki falla undir d—g-lid en hafa
2. Framkveemd fyrirmeela fyrir hdnd vidskiptavina. somu eiginleika og peer afleidur.
3. Vidskipti med fjarmélagerninga fyrir eigin reikning. 3. Eignastyring: Stjérnun verdbréfasafns i samraemi vid
4. Eignastyringu. fiarfestingarstefnu sem er fyrirframékvedin af vidskipte.
5. Fjarfestingarrddgjof. 4. Fjarfestingarradgjof: Personulegar radleggingar il
6. Solutryggingu i tengslum vid Gtgafu fjarmalagerningaidskiptavinar i tengslum viéd fjarmalagerninga, hvort sem
og/eda Utbod fjarmalagerninga. er ad frumkvaedi vidskiptavinarins eda pess sem pjonustuna
7. Umsjon med Utbodi verdbréfa an solutryggingar. veitir.
8. Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga (MTF). 5. Taka fjarmalagerninga til vidskiptaSampykki kaup-

O Einnig er med verdbréfavidskiptum att vid eftirfarandihallar a ad vidskipti med fjarmalagerninga hefjist & skagul
vidskipti eda starfsemi ef han er i nanum tengslum vid starfim verdbréfamarkadi ad uppfylltum reglum hennar skv. 22.
semi eda vidskipti skv. 1. mgr.: gr. laga um kauphallir.

1. Vorslu og umsyslu fjarmalagerninga fyrir reikning vio- 6. Markadstorg fjarmalagerninga (MTFMarghlida vid-
skiptavina, p.m.t. 6ryggisvorslu fjiar og tengda pjonusttg  skiptakerfi sem starfreekt er af fjarmalafyrirtaeki eda kailiph
sem reidufjér- og tryggingastjornun. sem leidir saman kaupendur og seljendur fjarmélagerninga,

2. Veitingu lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestisamraemi vio 6fravikjanlegar reglur pess, pannig aé til samn
pannig ad hann geti att vidskipti med fijarmalagerninga éfiga stofnast i samraemi vio IV. kafla.
fiarmalafyrirtaeki sem veitir lansheimildina eda lanid kem 7. Skipulegur verdbréfamarkaduiMarkadur med fjar-
ad vidskiptunum. malagerninga samkveemt skilgreiningu laga um kauphallir.

3. R&dgjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar, 8. Kaupholl: Rekstraradili skipulegs verdbréfamarkadar
stefnumétun og skyld mal og radgjof og pjonustu vardandiamkvaemt skilgreiningu laga um kauphallir.

samruna fyrirteekja og kaup & peim. 9. Fagdfjarfestar:Med fagfjarfestum er att vid vidskipta-
4. Gjaldeyrispjonustu ef umraedd vidskipti eru lidur i fjarvini sem bua yfir reynslu, pekkingu og sérfreedikunnéttu til
festingarpjénustu. ad taka sjalfir akvardanir um fjarfestingar og meta ahaettuna

5. Fjarfestingarrannséknir og fjarmalagreiningar eda ansem peim fylgir. Eftirfarandi adilar teljast fagfjarfesta
ars konar almennar rédleggingar er tengjast vidskiptum meda. Légadilar, hér & landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfi
fijarmélagerninga. eda sinna légbundinni starfsemi & fjarmalamérkudum, p.m.t
6. Pjonustu i tengslum vid s6lutryggingu. fiarmalafyrirtaeki og fyrirteeki tengd fjarmalasvioi, vggg-
7. bjonustu sem tengist undirliggjandi pattum afleidu skingafélég, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og rekséa
e- og h-lid 2. télul. 1. mgr. 2. gr., ef hin er i tengslum viddg peirra, lifeyrissjédir og rekstrarfélog peirra eftivisem

verdbréfavidskipti samkveaemt pessari grein. vid 4, seljendur hravéru og hravoruafleidna, stadbundnir ad

W 2. gr. Ordskyringar. ilar og adrir stofnanafjarfestar.

O [16gum pessum merkir: b. Stor fyrirtaeki sem uppfylla a.m.k. tvo af eftirfarandi
1. Fjarmalafyrirtaeki: Fyrirtaeki samkvaemt skilgreiningu skilyrdum:

laga um fjarmalafyrirteeki. i. heildartala efnahagsreiknings er 1.847 millj. kr. eda

2. Fjarmalagerningur: heerri,
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ii. hrein &rsvelta er 3.695 millj. kr. eda meiri, til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandi. &ftg

iii. eigiod fé er 185 millj. kr. eda meira. andi sem valid hefur island sem heimariki samkvaemt pessari
Fjarhaedir samkvaemt pessum lid eru grunnfjarhaedir sem énglsgrein getur fyrst breytt pvi vali sinu pegar prja ar &u |
bundnar gengi evru (EUR) 3. jandar 2007 (92,37). in fra opinberri birtingu & vali heimarikis, sbr. 7. mgr.me

c. Rikisstjornir og sveitarstjornir, sedlabankar og aliajé aour komi til pess ad ekki séu lengur vidskipti med verdbréf
stofnanir, svo sem Alpj6dagjaldeyrissjédurinn, Sedl&banhans a skipulegum verdbréfamarkadi.
Evrépu, Fjarfestingarbanki Evropu og adrar sambeerilelgar & Island er gistiriki Utgefanda ef verdbréf hans hafa verid
pj6dastofnanir. tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi a Isliand
d. Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pad ad adalstarfi &9 Island er ekki heimariki hans skv. 1.-3. mgr.
fiarfesta i fiarmalagerningum, p.m.t. adilar sem fast\e@¢ O Ef island er heimariki Gtgefanda skal hann framfylgja

bréfun eigna eda onnur fjarmégnunarvidskipti. akvaedum VII., VIII. og IX. kafla laga pessara pétt verobréf
e. Adilar sem sampykktir hafa verid sem fagfjarfestar Bans hafi adeins verid tekin til vidskipta a skipulegum verd-
grundvelli 24. gr. bréfamarkadi i 6dru riki & Evrépska efnahagssveedinu en Is-
10. Vidurkenndur gagnadiliAdili sem fellur undir a-, b- landi.
og c-lid skilgreiningar & fagfjarfestum. O Ef Gtgefandi getur valid heimariki skv. 3. mgr. er 6heim-

11. Almennur fijarfestirFjarfestir sem ekki er fagfjarfestir. ilt ad taka verdbréf hans til vidskipta a skipulegum vers-
12. Opinber fijarfestingarradgjofGreining eda samantekt Préfamarkadi fyrr en hann hefur valid eitt riki & Evropska
upplysinga sem felur i sér radleggingu um kaup eda Sbﬁﬁnghagssvaeémy sgr,n _helmarlkl. Akvaedi 1. malsl. gl|d|[’ po
a fiarmalagerningum eda leggur til fjarfestingarstefniedm €kki um [verdbréfasjodi, samkveemt Iégum um verdbrefa-
beinum eda 6beinum haetti, sem vardar einn eda fleiri fjﬁ’loa']’s) pegar um er ad reeda hlutdeildarskirteini eda Gtgef-
malagerninga eda Gtgefendur peirra og aetlud er aimennifgldur vegna peningamarkadsskjala med styttri gildistima e
eda er likleg til ad verda adgengileg almenningi, svo sem & Manudi.
henni er dreift til stérs hops manna. O Utgefandi skal birta val a heimariki skv. 3. mgr. opinber-
13. Vidurkennd markadsframkveemdEramkveemd sem !€9@ 0g med sama hzetti og lyst er i 1. mgr. 62. gr.
edlilegt er ad gera rad fyrir ad sé vidhofd & einum eda fleiri Y L. 1412020, 21. g L. 48/2013, 1. g L. 45/2020, 120. gr.
fijarméalamorkudum og Fjarmalaeftirlitid hefur vidurkenntll. kafli. Fjarfestavernd og vidskiptaheettir fjarmala-
med peim heetti sem kvedid er a um i reglugerd sem sett skatirtaekja.
agrundvelli 118. gr. W 4. gr. Gildissvid kaflans.
14. Innmidlari: Fjarmalafyrirteeki sem skipulega, reglu-o Akveedi kafla pessa taka til fiarmalafyrirteekja sem hafa
lega og kerfisbundid a i vidskiptum fyrir eigin reikningheimild til verdbréfavidskipta, sbr. pé 25. gr.
mgé pvi ad fram,kvaema fy_rirmaeli viéskiptavin_ffl utlan Vidg 5. gr. G643 vidskiptavenja.
skipulega verdbréfamarkadi og markadstorg fjarmalagerE‘- Fjarmalafyrirteeki skal starfa i samreemi vid edlilega og

inga §'\"TF)- ; o ) _ heilbrigda vidskiptahaetti og venjur i verdbréfavidskiptu

O Radherra skal i reglugetsetja nanari akvaedi um skil- mes triversugleika fiarmalamarkadarins og hagsmuni vis-

greiningu hugtakanna fjarmélagerningur, fjarfestingésr skiptavina a8 leidarljési.

gjol)f :g;:;;(:?la”' m 6. gr. Skipulag fjarmalafyrirteekja.

=3 g'r N 'm' ki istiriki 4 islandi O Skipulagi fjarmalafyrirtaekis skal vera pannig hattad ad
- gf. Fieimariki og gistirid a 1siand. -tryggd sé samfelld og regluleg starfsemi og pjonusta vié vid

O Island er heimariki Gtgefanda med skrada skrifstofu & |§kiptavini. i pessu skyni skal fjarmalafyrirtaeki m.a. nota-

landi ef vidkomandi er Utgefandi hlutabréfa, eda skuldt#re oo i kerfi og verkferla og hafa yfir ad rada naudsynlegri
par sem nafnverd eininga skuldabréfanna er leegri fJarhaeaﬁékkingu.

92.400 kr., og viokomandi verdbréf hafa verid tekin til vi6-D Fisrmalafyrirtzeki skal hafa drugga verkferia fyrir stiém
skipta a skipulegum verdbréfamarkadi. Fjarhaedir samkveemt jarms o .~ ugg A Tynir st
un, reikningsskil, innra eftirlit og aheettumat fyrirtadkis.

pessari mélsgrein eru grunnfjarhaedir sem eru bundnar ger&?erarmélafyrirtaeki skal setja reglur og verkferla sem
evru (EUR) 3. jantiar 2007 (92,37). ; . ) o .

‘ ( ) . P ( ) . " - -tryggja ad fyrirtaekid, stjorn pess, starfsmenn og fastir um
O Island er heimariki itgefanda med skrada skrifstofu i rllg Ssmenn fari ad logum og reglum sem um starfsemina

utan Evropska efnahagssvaedisins ef viokomandi er ttgefan da. Jafnframt skal fjsrmélafyrirtaeki setia reglur urgiei

hlutabréfa, eda skuldabréfa par sem nafnverd einingaakul&’i'aski ti pessara adila mea fiArmalagerninga
bréfanna er leegri fjarhaed en 92.400 kr., viokomandi verd: P ! 9 9a.

bréf hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfa™® 7- 9. Utvistun verkefna.

markadi og [falla undir skilgreininguna & heimariki, stm-[ O Fiarmalafyrirteeki skal tryggja ad utvistun verkefna sem
lid 2. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 201hafa mikilvaega pydingu fyrir starfsemi pess auki ekki rekst
1129]Y)? Fjarhaedir samkveemt pessari malsgrein eru grunﬁ[éhaettu fyrirteekisins. Utvistun slikra verkefna er 6hiegh
fjarhaedir sem eru bundnar gengi evru (EUR) 3. jandar 204N hefur skadleg ahrif & innra eftirlit eda regluvorsiuarF
(92,37). malafyrirtaeki ber eftir sem adur fulla abyrgd a Utvistudum
O island er heimariki Gtgefanda { 68rum tilvikum en kveaid€rkefnum.

er aum i 1. og 2. mgr. ef adili er Gtgefandi verdbréfa seM 8. gr. Hagsmunaarekstrar.

tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamaka O Fjarmalafyrirteeki skal gera allar tilteekar radstafariaé

og hann velur ad hafa Island sem heimariki. Utgefanda kema i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar skadi hagsmuni vid-
adeins heimilt ad velja island sem heimariki ef hann er me&iptavina pess.

skrada skrifstofu & Islandi eda verdbréf hans hafa verifitek Fjarmalafyrirtzeki skal greina hagsmunaarekstra:
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1. milli fyrirteekisins sjélfs annars vegar, p.m.t. starfsslitid eda sambaerilegar radstafanir gerdar getur vidakipt
manna pess, einkaumbodsmanna eda adila sem ldta yfirrada grundvelli skrar skv. 1. mgr. tekid fjarmalagerningaesi
um pess, og vidskiptavina pess hins vegar og ut af safnreikningi, enda sé ekki agreiningur um eignarhald

2. milli vidskiptavina fyrirtaekisins innbyrdis. m 13. gr. Framsalsaritun.

O Pbar sem radstafanir skv. 1. mgr. veita ekki fullneegjanct Fjarmalafyrirtaeki er heimilt ad framselja framseljanlega
vissu fyrir pvi ad hagsmuna vidskiptavina sé naegjanlega gggarmalagerninga i nafni vidskiptavinar sins hafi pad feng-
skal fiarmalafyrirtaeki upplysa viskomandi vidskiptavimin i3 til pess skriflegt umbod. Framsalsaritun fjarmalafyeike

edli og asteedur hagsmunaarekstranna adur en til vidskiptatelst ekki slita framsalsrod pott umbod til pess fylgi iekk
stofnad milli fiarmalafyrirtaekis og vidskiptavinarins. framseljanlegum fiarmalagerningi, enda sé pess getidri-fra

m 9. gr. Skriflegur samningur, skraning og yfirlit. salsaritun ad gerningurinn sé framseldur samkveaemt vard-
O Taki fiarmalafyrirteeki ad sér pjonustu a svidi verdbréfaveittu umbodi. Fjarmalafyrirtaekinu ber ad vardveita umbod
vidskipta fyrir almennan fiarfesti skal gerdur skriflegursvo lengi sem réttindi eru byggd & gerningnum sem framseld-
samningur milli fjarmalafyrirteekisins og vidskiptavinpess yr hefur verid med pessum heetti. Skylt er ad lata kaupanda
par sem m.a. skal kvedid a um réttindi og skyldur samninggerningsins i té samrit umbodsins krefjist hann pess.

géila. Akv_aeai pessarar malsgreinar gildir ekki um fjarfesty Fjarmalafyrirtaeki sem bydur upp a vérslu framseljanlegra
ingarradgjof. fiarmalagerninga er heimilt ad vardveita framsalsaritaki.

O Fjarmalafyrirteeki skal jafnframt halda sérstaka skra yfif mgr. i sérstakri skra medan gerningurinn er i vérslu pess,
alla samninga sem gerdir eru vid hvern vidskiptavin pess sefida séu slikar framsalsaritanir feerdar inn & bréfid pegar
innihalda 4kvaedi um réttindi og skyldur i vidskiptum a6i|aba5 hverfur ar vorslu fjarmalafyrirteekisins. Fjarmalafyr
Heimilt er ad rekja réttindi og skyldur med tilvisun til rétt  zki sem hyggst nyta sér pessa heimild ber ad afla sér sam-
regina eda skjala sem eru adgengileg vidskiptaménnum. pyikis Fjarmalaeftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vérslugpvi

O Fjarmalafyrirtaeki skal senda vidskiptavinum sinum yfirliyppiysingakerfi sem fyrirhugad er ad nota.

yfir pa pjonustu sem pad veitir peim. Yfirlitin skulu, bar semy \jigskiptavinur sem veitt hefur fjarmalafyrirtaeki umbod
vid &, hafa ad geyma upplysingar um kostnad vid pjonustungy, 1. mgr. getur ekki beint kréfum ad framsalshafa med stod
m 10. gr. Skraning pjonustu og vardveisla gagna. i heimildarskorti fjarmalafyrirtaekisins nema umbod pebs t

O Fjarmalafyrirteeki skal halda skrar yfir alla pjonustu semygmsals hafi synilega verid 6fullneegjandi.

pa_a_veitir 0g C')II_ vi6_skipti sem pad hefur miIIigt‘)rlgu um é. 14. gr. Upplysingagjof til vidskiptavina.

svidi verdbréfavidskipta. Skrarnar skulu vera pad iteated O Fjarmalafyrirtaeki skal veita vidskiptavinum sinum og

fijarmalafyrirtaeki geti synt fram a ad pad hafi farid ad l6gum g - . . . i
i starfsemi sinni. 0drum sem pad bydur pjénustu sina greinargddar upplysing

L . . o ) . ..arum fjarmalafyrirtaekid sjalft, pjonustu pess, pa fjatifes-
D Fjarmalafyrirteeki skal vardveita i a.m.k. fimm ar 9001, v osti sem peim standa til boda og pa aheettu sem slikum
n]‘]é\rfestingum fylgir. Upplysingar sem fjarmalafyrirtaaleit-

ir vidskiptavinum sinum og 68rum sem pad bydur pjénustu
a;na skulu vera skyrar og sanngjarnar og paer mega ekki vera
villandi pannig ad vidskiptavinir geti tekio upplysta ffést-
ingarakvoroun.

ir, hvort sem vidskiptin eru fyrir eigin reikning fyrirteeins
eda fyrir hdnd vidskiptavina. Gégn pessi skulu m.a. inrdhal
upplysingar sem skylt er ad afla & grundvelli laga um adger
gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.

;uln:l;.gr. Sergreining fiarmalagerninga og annarra fiar O Fjarmalafyrirtaeki skgl kun_r]gera viE?skipta\_/inum sinum
O Fjarmalafyrirteeki skal halda fjarméalagerningum vig29 6drum sem pa,a t_))_léur,bjon_ust_l{ sina fypr fram hvaéa
skiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fjélrméllafyrE,)Ok,nun pad muni aSk'IJa ser fyrl_r pionustu sina. Breytmg_ar
irteekisins. Fjarmalafyrirteeki getur adeins nytt fiarnuien- 4 poknun skal tilkynna vidskiptavinum med haefilegum fyrir-
inga vidskiptavinar fyrir eigin reikning med skriflegu Sam_vara..' 3 . ) . .
pykki hans. q qurmaquyrlrtaza.kl sk_al ha_fa aagepglle_ggr uppllysm_gar um
O Fjarmalafyrirteeki skal jafnframt halda 68rum fiarmunundttarirreedi vidskiptavina sinna ef agreiningur ris mviid-
vidskiptavina tryggilega adgreindum fré eignum fiarmgtaf SKiPtavinar og fiarmalafyrirteekis. -

irteekisins. Fjarmunir vidskiptavinar skulu vardveittirsar- O |auglysingum og annarri kynningarstarfsemi fiarmalafyr-
stékum nafnskradum reikningi. irteekis skal pess geett ad fram komi réttar og ndkvaemar upp-
O Fjarmalafyrirtaeki sem ekki teljast lanastofnanir & grundysingar um starfsemi og pjonustu fiarmalafyrirteekising o
velli laga um fjarmalafyrirtaeki geta ekki nytt fiarmuni vig 0 markadsefni sé adgreint fra 63rum ordsendingum.
skiptavina fyrir eigin reikning. m 15. gr. Oflun upplysinga og radleggingar vegna eigna-
m 12. gr. Safnskraning. styringar og fjarfestingarradgjafar.

O Fjarmalafyrirtaeki sem heimilt er ad vardveita fjarmalafl Fjarmalafyrirteeki sem veitir fjarfestingarradgjof edarsi
gerninga i eigu vidskiptavina sinna getur sétt um heimilit eignastyringu skal afla sér upplysinga um pekkingu og
Fjarmalaeftirlitsins til ad mega vardveita pa & sérstokumeynslu vidskiptavinar eda hugsanlegs vidskiptavinaridi sv
reikningi (safnreikningi) og taka vid greidslum fyrir hondvidkomandi tegundar verdbréfavidskipta, fiarhagssttéiush
vidskiptavina sinna fra einstokum utgefendum fjarmalager og markmid med fyrirhugadri fjarfestingu, pannig ad pvi sé
inga, enda hafi fjarmalafyrirteekid gert vidskiptavini grei Kleift ad veita vidskiptavininum radleggingar um hvadadrer
fyrir réttarahrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Fjarbréfavidskipti heefi honum.

malafyrirtaeki ber ad halda skra yfir hlut hvers vidskiptarin O Afli fjarmalafyrirtaeki ekki peirra upplysinga sem meelt er
fyrir sig samkveemt pessari grein. fyrir um i 1. mgr., eda sé pvi Okleift ad afla peirra, er pvi
O Komi til pess ad bu fjarmalafyrirteekis sé tekid til gjald-6heimilt ad lata vidskiptavini i té radleggingar um verdhré
protaskipta eda greidslustddvun sampykkt, fyrirteekinu sédskipti.
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O Fjarmalafyrirtaekjum er 6heimilt ad hvetja vidskiptavinisetja sér verklagsreglur um framkveemd vidskiptafyrirmaela
sina til ad veita ekki pzer upplysingar sem krafist er ad aflddeim skal koma fram & hvada mérkudum fyrirtaekid fram-

sé samkvaemt pessari grein. kveemir fyrirmaeli vidskiptavina ad pvi er vardar einstakar
m 16. gr. Oflun upplysinga og mat vegna annarra verdtegundir fiarmalagerninga og pa paetti sem hafa ahrif & val
bréfavidskipta. a morkudum. par skal gert rad fyrir framkveemd fyrirmaela a

O Fjarmalafyrirteeki sem veitir adra pjonustu & svidi verdpeim morkudum par sem ad jafnadi mé veenta bestu mogu-
bréfavidskipta en um getur i 1. mgr. 15. gr. skal éska eftegu nidurstdédu fyrir vidskiptavini. Fjarmalafyrirteekkal
ir upplysingum um pekkingu og reynslu vidskiptavinar edaeita vidskiptavinum videigandi upplysingar um efni regin
hugsanlegs vidskiptavinar & svidi viskomandi tegundadveranna og afla sampykkis peirra fyrir peim adur en fyrirmeeli
bréfavidskipta til ad geta metid hvort pjénustan eda vaéan sru framkveemd.
videigandi fyrir vidskiptavininn. O Geri verklagsreglur skv. 2. mgr. rad fyrir ad fyrirmeeli
O Telji fjarmalafyrirteeki & grundvelli upplysinga skv. 1.verdi framkvaemd utan skipulegra verdbréfamarkada eda
mgr. ad verdbréfavidskiptin séu ekki videigandi fyrir vid-markadstorga fjarmalagerninga (MTF) skulu vidskiptavini
skiptavininn skal pad rada honum fra peim og skal pvi heimwpplystir um pad sérstaklega og sampykkis peirra aflad adur
ilt ad gera pad a stodludu formi. en fyrirmaelin eru framkvaemd. Sampykkis verdur hvort held-
O Veiti vidskiptavinurinn éfullkomnar upplysingar eda latiur sem er aflad & almennan héatt eda med tilliti til einstakra
hann alfarid hja lida ad veita upplysingarnar skal fjarmalavidskipta.
fyrirtaekid gera honum vidvart um ad pad leidi til pess a& Fjarmalafyrirtaeki skal fylgjast med skilvirkni vid fram-
ekki verdi unnt ad leggja mat a hvort vidskiptin séu videigkvaemd vidskiptafyrirmaela og verklagsreglna skv. 2. mgr. i
andi fyrir hann. Heimilt er ad gera pad a stodludu formi.  ad geta greint galla og gert endurbaetur ef tilefni er til.-Sér
O Fjarmalafyrirteeki er 6skylt ad gripa til peirra radstafanataklega skal meta reglulega hvort peir markadir, sem regl-
sem greinir i 1. mgr. pegar pad veitir pjénustu sem felst aéivnar gera rad fyrir ad nyttir verdi til ad framkveema fyr-
eins i framkveemd eda méttoku og midlun fyrirmaela og olirmeeli, leida til hagsteedustu nidurstddu fyrir vidskipgtav
um eftirfarandi skilyréum er fullnaegt: Fjarmalafyrirtaeki skal upplysa vidskiptavini um allar efn
a. pjénustan tengist hlutabréfum sem tekin hafa verid ilegar breytingar & radstéfunum og verklagsreglum skv. 2.
viodskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & Evropska efneagr.
hagssveedinu eda a sambeerilegum markadi i 68ru riki, pen-Fjarmalafyrirteeki skal geta synt fram &, ad beidni vio-
ingamarkadsskjolum, skuldabréfum eda skuld samkveeskiptavinar, ad fyrirmaeli hans hafi verid framkvaemd i sam-
annars konar verdbréfum ad undanskildum peim sem hatmi vid verklagsreglur fyrirtaekisins skv. 2. mgr.
innbyggda afleidu, hlutdeildarskirteinum og 6drum einfoldm [18. gr. a. Skyldur vié framkveemd fyrirmeela & skipuleg-
um fjarmalagerningum, um verdbréfamarkadi.
b. pjénustan er veitt ad frumkvaedi vidskiptavinarins, O Vid framkveemd vidskipta & skipulegum verdbréfamark-
c. vidskiptavinurinn hefur verid skilmerkilega upplysturadi eru fijarmalafyrirteeki ekki skuldbundin til pess a& fram
um ad fijarmalafyrirteekinu sé dskylt ad meta hvort fjarmalafylgja skyldum skv. II. kafla pegar vidskipti eru framkveemd
gerningurinn eda pjonustan sé videigandi fyrir hann og pyeirra & milli. Hins vegar skulu fjarmalafyrirteeki framgjh
njoti hann ekki peirrar verndar sem i sliku mati felst; pessakyldum skv. Il. kafla gagnvart vidskiptavinum sinum pegar

upplysingar mé veita & stédludu formi, pau framkveema vidskiptafyrirmaeli fyrir peirra hdnd & skipu
d. fjarmalafyrirtaekid sinnir peim skyldum sem & pvi hvildegum verdbréfamarkad?)]
skv. 8. gr. um hagsmunadrekstra. D1 2812014, 1. gr.

O Fjarmalafyrirteekjum er 6heimilt ad hvetja vidskiptavinim 19. gr. Framkveemd fyrirmeela.
sina til ad veita ekki paer upplysingar sem krafist er ad aflad Fjarmalafyrirtaeki skal gera radstafanir sem mida ad sann-

sé samkvaemt pessari grein. gjarnri og skjétri framkveemd fyrirmeela vidskiptavina, med
m 17. gr. Oflun upplysinga pegar pjénusta er veitt fyrirtilliti til fyrirmaela annarra vidskiptavina eda vidskigtags-
milligbngu pridja adila. muna fjarmalafyrirteekisins. Pessar radstafanir skula g&d

O Pegar fijarmalafyrirtaeki felur 68ru fjarmalafyrirteeki adfyrir ad fyrirmeeli sem eru ad 6oru leyti sambeerileg séu fram-
annast verdbréfavidskipti fyrir hond vidskiptavinar skadu  kveemd i peirri r6d sem pau berast fjarmalafyrirteekinu.
sidarnefnda heimilt ad reida sig & upplysingar fra pvi fyr=2 bPegar um er ad raeda skilyrt fyrirmeeli sem ekki eru fram-
nefnda um vidkomandi vidskiptavin og raéleggingar serkveemd jafnskjétt og pau berast vegna markadsadsteedna skal
pad hefur veitt vidskiptavininum. Er fjarmalafyrirteekirse fjarmalafyrirteekio, nema vidskiptavinur maeli fyrir um ann
felur 6oru fijarmalafyrirtaeki framkveemd verdbréfavidskip ad, studla ad pvi ad fyrirmaelin verdi framkvaemd eins fljott
abyrgt fyrir pvi ad slikar upplysingar og radleggingar séag mogulegt er med pvi ad birta pau samstundis & adgengi-
fullnaegjandi og réttar. legan hatt. Fjarmalafyrirtaeki getur fullnaegt pessari dlayl

m 18. gr. Besta framkveemd. med midlun fyrirmaelanna til skipulegs verdbréfamarkadar
O Vié framkveemd vidskiptafyrirmaela skal fjarmalafyrir-eda markadstorgs fjarmalagerninga (MTF). Fjarmalagtirl
teeki leita allra leida til ad tryggja bestu mogulegu nidurid getur veitt undanpagu fré pessari grein pegar um umfangs-
stodu fyrir vidskiptavini sina med tilliti til verds, kosad- mikil vidskipti er ad reeda.

ar, hrada, likinda til pess ad af vidskiptunum verdi, umtgngm 20. gr. Einkaumbodsmenn.

edlis og annarra patta sem mali skipta. Meeli vidskiptavinun Fjarmalafyrirteeki er heimilt ad fela einkaumbodsmanni
hins vegar fyrir um &kvedna framkvaemd skal fylgja fyrirmed skriflegum samningi ad markadssetja pjénustu pess,
meelum hans. taka vio fyrirmaelum vidskiptavina og framkvaema pau, hafa
O Fjarmalafyrirtaeki skal gera naudsynlegar radstafanir tihilligongu um sélu fjarmalagerninga og veita fjarfestinga
pess ad fullnaegja skyldum skv. 1. mgr., m.a. med pvi a&dgjof.
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O Einkaumbodsmenn geta adeins starfad fyrir eitt fjarmaldestum pegar gert er skriflegt samkomulag vid fjarmalafyr-
fyrirteeki. Fjarmalafyrirtaeki sem veitir pjonustu fyrir it irteeki pess efnis ad ekki verdi farid med viokomandi sem
géngu einkaumbodsmanna ber fulla og 6takmarkada &byrigdfjarfesti. | samkomulaginu skal tilgreina hvort petthlig

a adgeroum og vanreekslu peirra pegar peir starfa a vegaimennt eda med tilliti til tiltekinna vidskipta, pjonustijar-
pess. Einkaumbodsmdnnum er skylt ad gera vidskiptavinumélagernings eda afurdar.

grein fyrir i umbodi hvers peir starfa. Einkaumbodsmoénnurm 24. gr. Adilar sem geta 6skad eftir pvi ad vera fagfjarfest-
er 6heimilt ad taka vid fjarmunum fra vidskiptavinum. ar.

O Fjarmalafyrirtaeki skulu hafa eftirlit med starfsemi einka Adilar, sem ekki teljast fagfjarfestar skv. a—d-lid 9. #6lu
umbodsmanna til pess ad tryggja ad peir fari ad [6gum. Paumgr. 2. gr., geta 6skad eftir pvi ad fijarmalafyrirteekii far
skulu studla ad heilbrigdum og edlilegum vidskiptahatturmed pa sem fagfjarfesta. Fjarmalafyrirteeki skal leggja @anat
peirra. Einkaumbodsmadur skal hafa stadist prof i verdbréfsérfraedikunnattu, reynslu og pekkingu vidskiptavinaogs
vidskiptum. Ef einkaumbodsmadur er I6gadili skal framhvort han veiti naegilega vissu fyrir pvi ad hann geti sjalf-
kveemdastjéri fyrirteekisins hafa stadist prof i verobréav ur tekid akvardanir um fjarfestingar og skilji ahaettuna dem
skiptum. peim felst. Til ad farid verdi med vidskiptavin sem fagfjar-
O Einkaumbodsmanni skal pvi adeins heimilt ad starfafésti samkveemt pessari grein skal hann uppfylla a.m.k. tvo
pagu fiarmalafyrirtaekis ad hann hafi fengid til pess leyfi hjaf eftirfarandi skilyrdum:

Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalafyrirteeki sem hyggst felialea- a. hafa att umtalsverd vidskipti a verdbréfamérkudum
umbodsmanni ad starfa i sina pagu skal beina umsokn maestlidna fiora arsfjérdunga, ad medaltali a.m.k. tiuwmnn
pad til Fjarmalaeftirlitsins. [Sedlabanki Islandsjetur nan- & hverjum arsfjéréungi,

ari reglu® um hvada skilyrdum einkaumbodsmenn skulu b. verdgildi verdbréfaeignar fjarfestis skal nema meira en

fullneegja. 46,2 millj. kr., fjarhaed pessi er grunnfjarheed sem er bundin

O Fjarmalaeftirlitid heldur skra yfir einkaumbodsmenn sergengi evru (EUR) 3. jandar 2007 (92,37),

birt skal opinberlega. c. fjarfestir skal gegna eda hafa gegnt i ad minnsta kosti
D\ 91/2019, 128. g? Rgl. 572/2008. eitt &r stodu a fjarmalamarkadi sem krefst sérpekkingaira fj

W 21. gr. Flokkun vidskiptavina o.fl. festingum i verdbréfum.

O Fjarmalafyrirtaeki skal flokka vidskiptavini sina i vidur-O Til ad vidskiptavinir skv. 1. mgr. geti 6skad eftir pvi ad
kennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna fjarfesta [pi@ u teljast fagfjarfestar verda peir ad tilkynna fijarmalafiaek-

haf vidskiptasamband$).Fjarmalafyrirtaeki skal gera vid- inu skriflega hvort peir 6ski eftir ad hafa slika stédu alrrtenn
skiptavinum sinum grein fyrir til hvada flokks peir teljasteda vegna einstakra vidskipta eda tegundar vidskipta. da sk
upplysa pa um rétt peirra til ad 6ska eftir ad falla i annarkflokfjarmalafyrirteeki gefa peim skyra skriflega vidvorun um pa
og afleidingar pess. Fjarmalafyrirtaeki skal setja sér egysd réttarvernd og pann bétarétt sem peir kunna ad verda af og
reglur um flokkun vidskiptavina. skulu vidskiptavinir i sérstoku skjali lysa pvi yfir ad peid s

O Fagfjarfestar bera abyrgd a pvi aé tilkynna fjarmalafyrirkunnugt um afleidingar pess ad missa slika réttarvernd.
teekjum um breytingar sem haft geta ahrif & flokkun peirrm 25. gr. Opinber fjarfestingarrddgjof og birting télfreedi-
sem fagfjarfesta. ba ber fjarmalafyrirtaekjum ad gripaiéit v upplysinga.

eigandi adgerda verdi peim kunnugt um ad vidskiptavinun Hver sa sem setur fram eda birtir opinbera fjarfestingar-
uppfylli ekki lengur skilyrdi fyrir pvi ad farid verdi med m  radgjof skal geeta pess ad slikar upplysingar séu settar fram

sem fagfjarfesti. af sanngirni og uppfylli skilyrdi regina sem [Sedlabanki s
D L. 2812014, 2. gr. landsP skal setja & grundvelli 26. gr. P& skal tilgreina hags-
m 22. gr. Vidskipti vid vidurkennda gagnadila. muni eda hugsanlega hagsmunaérekstra viokomandi adila

O Fjarmalafyrirtaekjum sem hafa leyfi til ad framkveema fyrvegna peirra fijarméalagerninga sem upplysingarnar varda.
irmeeli vidskiptavina, eiga i vidskiptum fyrir eigin reikng O Opinberir adilar sem midla tolfraedilegum upplysingum,
eda taka a moti og midla fyrirmaelum er heimilt ad eiga $em liklegar eru til ad hafa markteek ahrif & fjarmalamorkud-
verdbréfavidskiptum vid vidurkennda gagnadila &n pess adn, skulu midla peim af sanngirni og & gagnsaejan hatt.
fullnaegja peim skilyrdum sem meelt er fyrir um { 9., 14., 15., L. 91/2019,128. gr.

16. og 18. gr. og 1. mgr. 19. gr. W 26. gr. Reglugerd og reglufSedlabanka islands’

O begar fjarmalafyrirtaeki & vidskipti vid vidurkenndanO Radherra skal setja reglugérdm nénari framkveemd
gagnadila skal pad afla stadfestingar fra vidskiptavininuipessa kafla. I henni skulu m.a. koma fram akvaedi um:
pess efnis ad hann skuli teljast vidurkenndur gagnadili. 1. G6da vidskiptavenju skv. 5. gr.

Heimilt er ad afla stadfestingar med almennu sampykki eda 2. Skipulag fijarmalafyrirteekja, p.m.t. regluvorslu,
sampykki vegna einstakra vidskipta. aheettustjornun, innri endurskodun, abyrgd yfirstjérnadm

O brétt fyrir akveedi pessarar greinar er vidurkenndum gagferd & kvértunum og eigin vidskipti, skv. 6. gr.

adila heimilt ad krefjast pess ad fjarmalafyrirteeki fari ad 3. Utvistun verkefna skv. 7. gr.

peim akvaedum sem tilgreind eru i 1. mgr. i vioskiptum sinum 4. Hagsmunadrekstra skv. 8. gr.

vid hann. 5. Skriflega samninga, skraningu og yfirlit skv. 9. gr.

| 23. gr. Aukin vernd fyrir fagfjarfesta. 6. Skraningu pjonustu og vardveislu gagna skv. 10. gr.
O Fagfjarfestum er heimilt ad 6ska eftir pvi ad hafa stédu al- 7. Vardveislu fjarmalagerninga og fjar sem tilheyrir vio-
mennra fijarfesta. Adur en fjarmalafyrirtaeki veitir fagfigsti  skiptavinum og notkun a fijarmalagerningum vidskiptavina
pjonustu skal pad upplysa viskomandi um aé hann teljist fagkv. 11. gr. og skyrslur endurskodenda vardveislunnar.
fiarfestir. Jafnframt skal fjarmalafyrirteekid upplysarfest- 8. Safnskraningu, m.a. um skilyrdi heimildar til ad skra
inn um ad hann geti 6skad eftir ad ekki verdi farid med hanfjairméalagerninga a safnreikning skv. 1. mgr. 12. gr., anéke
sem fagfjarfesti. Aukin vernd verdur einungis veitt fagfjd ingu safnreiknings, par & medal upplysingar um fjélda eig-
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enda ad safnreikningi og um upplysingagjof til Fjarmalaeft c¢. Skipulegur verdbréfamarkadur eda markadstorg fjar-
irlitsins, svo sem um audkenni vidskiptamanna ad baki safmalagerninga (MTF), par sem vidskiptin féru fram, sendir

reikningum? tilkynningu.
9. Upplysingagjof til vidskiptavina skv. 14. gr. O [Fjarmalafyrirteeki er skylt ad tilkynna um vidskipti med

10. Oflun upplysinga og radleggingar vegna eignastyringfiarmalagerninga skv. 1. mgr. med einkvaemu audkenni
og fjarfestingarradgjafar skv. 15. gr. (kennitdlu). Sé einkvaemt audkenni (kennitala) ekki tibsta

11. Oflun upplysinga og mat vegna annarra verdbréfaviékal fjarmalafyrirtaeki tilkynna um vidskipti med fjarmala
skipta skv. 16. gr. gerninga & 68ru formi sem Fjarmalaeftirlitié akvedtr.]

12. Bestu framkvaemd skv. 18. gr. DL 2812014, 3. gr.

13. Framkveemd fyrirmeela skv. 19. gr. m 31. gr. Reglugerd.

14. Flokkun vidskiptavina skv. 21. gr. O Réadherra skal setja reglugérdim nanari framkveemd

15. Vidskipti vid vidurkennda gagnadila skv. 22. gr. bessa kafla. | henni skulu m.a. koma fram &kvaedi um:

16. Fagfjarfesta skv. 23. og 24. gr. 1. Upplysingagjof innmidlara skv. 28. gr.

O Reglur skv. 1. mgr. skulu taka mid af pvi hvort fijarmala- 2. Upplysingagjof fiarmalafyrirteekja um vidskipti skv.
fyrirteeki & i vidoskiptum vid fagfjarfesti eda almennan fjar 29. gr., pb.m.t. skyldu til birtingar upplysinga og skilyrrir
festi. undanpagu fra birtingu upplysinga.
O [Sedlabanki Island$]skal setja regl um opinbera fjar- 3. Tilkynningarskyldu um vidskipti skv. 30. gr., p.m.t.
festingarradgjof, par & medal um 6hlutdraega framsetningin skyldu Fjarmalaeftirlitsins til ad framsenda tilkyngin
radgjafar og birtingu, tilgreiningu & peim sem setur fiatfe ar um vidskipti til eftirlitsadila adildarrikis par sem t-
ingarradgjofina fram eda gerir hana opinbera og hagsmunugiki viskomandi fjarmalagernings er mestur, um paer kréfur
og hagsmunaarekstrum, og skilgreiningu hugtaksins greigem gerdar eru til tilkynninga, um innihald tilkynninga og
ing. um samskipti eftirlitsadila.

H L. 9172019, 129, gr? Rg. 994/2007. Rg. 995/2007, shr. 466/2014 og 844 R&Sherra er heimilt ad setja i reglugerd nanari akveedi
2014.%) Rg. 706/2008% L. 91/2019, 128. gX) Rgl. 1013/2007. um-
IIl. kafli. Gagnseei vidskipta. 1. Skyldur innmidlara til ad birta upplysingar um kaup-
m 27.gr. Gildissvid kaflans. og solutilbod og dypt tilboda fyrir adra fjarmalagerninga e
O _Alfvae'él kafla pes_sa tgka til fiarmalafyrirteekja sem hafgy tapréf sem beir eru innmidlarar fyrir skv. 28. gr.
heimild til verdbréfavidskipta. _ 2. Skyldu fiarmalafyrirtzekis til ad birta upplysingar um
m 28. gr. Upplysingagjof innmidlara um tilbod. _ verd, umfang og timasetningu vidskipta sem fram fara ut-
O Innmidlarar skulu birta bindandi verdtilbod fyrir pau g suinylegra verabréfamarkada eda markadstorga fiarméla

_h'”t_ab_réf Sem t,)eir eru innmidlarar fyrir o9 tek_in hafa V?rgerninga (MTF) med adra fjarmalagerninga en hlutabréf skv.
i6 til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi enda teljis,q ar.

hlutabréfin seljanleg. Teljist hlutabréfin ekki seljanldgls 3 AS tilkvnninaar fiarmalafvrirtaekia & arundvelli 30. ar
innmidlarar birta verdtilbod ef vidskiptavinur 6skar pess kul.i innihakliga up?)lysijngar ur:lyauékejnni 3i65kiptavinaﬁ‘?é.
O Akveedi pessarar greinar gilda um verdtilbod upp ad staajﬁ alafyrirtaekja

adri markadssteerd. Innmidlarar sem adeins eiga vidskipt 4. A3 tilkynningarskylda fiarmélafyrirteekja & grundvelli

sem eru steerri en stodlud markadsstaerd skulu ekki veqg foo. I o, .
: . . . gr. nai einnig til vioskipta med fjarmalagerninga sem
bundnir af &kvaedum greinar pessarar.

. e . . ... tengjast fjarmalagerningum sem teknir hafa verid til vio-
- T_:g gr ,llJppIy?mg_agjof fjgrnjgl?(fy?rtatekja ukr_n V|' Sskiptl 6skipta a skipulegum verdbréfamarkadi.
O Fjarmalafyrirteeki sem & vidskipti utan skipulegra verd- 1 B 0./2007. Ry, 19112008,

bréfamarkada eda markadstorga fjarmalagerninga (MTFQ/ ) L, .

annadhvort fyrir eigin reikning eda fyrir hond vidskiptaa, V- kafli. Markadstorg fiarmalageminga (MTF).

med hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipukegu ™ 32- 9. Gildissvid kaflans. o

verdbréfamarkadi skal gera opinberar upplysingar um verd, Akveedi kafla pessa taka til fiarmalafyrirteekja og kaup-

umfang og timasetningu vidskipta. Upplysingarnar skahbirha”a sem hafa heimild til ad reka markadstorg fjarmalagern

eins nalaegt rauntima og mogulegt er, 4 edlilegum vidskiptil9a (MTF).

kjorum, og & pann hatt ad peer séu adgengilegar 68rum maPk-33. gr. Skipulag markadstorgs fijarmalagerninga (MTF).

adsadilum. O Rekstur markadstorgs fjarmalagerninga (MTF) skal vera i

m 30. gr. Tilkynningarskylda um vidskipti. samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venju

O Fjarmalafyrirteeki skal senda Fjarmalaeftirlitinu tilkyn 1 verdbréfavidskiptum, med traverdugleika fiarmalamarka

ingu um ol vidskipti sem pad framkvaemir med fiarmalaarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi.

gerninga sem teknir hafa verid til vidskipta & skipuleguri Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl sem rekur markadstorg

verdbréfamarkadi. Tilkynning skal send eins flj6tt og audiiarmalagerninga (MTF) ber abyrgd & ad rekstur [markads-

er og eigi sidar en vid lok naesta vinnudags. Tilkynna sk&rgs]’ sé heilbrigdur og traustur.

um 6ll slik vidskipti, hvort sem pau eiga sér stad & skipuleg2 Fjarmalafyrirteeki eda kauphdll sem rekur markadstorg

um verdbréfamarkadi eda utan slikra markada. fjarmalagerninga skal:

O Tilkynningu um vidskipti skv. 1. mgr. er heimilt ad senda 1. Setja gagnseejar og sjalfvirkar reglur sem tryggja sann-

med eftirfarandi heetti: gjorn og skipuleg vidskipti a markadstorginu og skulu paer
a. Fjarmalafyrirtaekid sjalft eda pridji adili fyrir hond & innihalda hlutleeg vidmid um framkvaemd fyrirmeela.

sendir tilkynningu. 2. Setja reglur um pau skilyrdoi sem fjarmalagerningar
b. Tilkynning er send i gegnum tilkynningakerfi sem Fjarpurfa ad uppfylla svo ad vidskipti geti farid fram med pa &

malaetftirlitio hefur sampykkt. markadstorginu.
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3. Tryggja ad adilar ad markadstorginu hafi adgang ad Fjarmalafyrirtaeki eda kauphdll er heimilt ad setja sér+egl
neegjanlegum opinberum upplysingum til ad geta tekid fjar um ad tefja skuli birtingu upplysinga vegna steerdar eda

festingarakvardanir. tegundar vidskipta. Reglurnar skulu uppfylla skilyréi ikeg
4. Setja reglur um adgengi ad markadnum og skulu pagerdar skv. 38. gr. og vera sampykktar fyrir fram af Fjarmala
fullnaegja skilyréum 34. gr. eftirlitinu. Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl skal sja tiéps ad

5. Upplysa notendur markadstorgsins um skyldur peiredilar ad markadstorginu og fjarfestar séu upplystir um tof
hvad varéar uppgjor vidskipta sem fara fram & markadstorgpa.
inu og gera radstafanir til ad tryggja ad skilvirkt uppgjddv = 38. gr. Reglugerd.
skipta geti farid fram. O Ré&dherra skal setja reglugérdim nanari framkvaemd
O [Ef vidskipti med framseljanleg verdbréf, sem hafa verifessa kafla. | henni skulu m.a. koma fram akveedi um:
tekin til vidskipta & skipulegum markadi, fara einnig fram & 1. Upplysingagjof um tilbod og undanpagur fra upplys-
markadstorgi fjarmélagerninga (MTF) &an sampykkis utgefagaskyldu skv. 36. gr.
anda er Gtgefandinn ekki skuldbundinn til ad annast vidvar- 2. Upplysingagjof um vidskipti og tafir & henni skv. 37.
andi eda sérstaka fjarhagslega upplysingagjof um verdbrér.
& pvi markadstorgi'] O Radherra er heimilt ad setja { reglugerd nanari akvaedi
D\ 2812014, 4. gr. um:
W 34. gr. Adild ad markadstorgi fiarmalagerninga (MTF). 1 skyldur fjarmalafyrirtaekis eda kauphallar til ad birta
O Adilar ad markadstorgi fiarmalagerninga (MTF) geta ordypplysingar um kaup- og sélutilbod og dypt tilboda sem sett

id peir sem: eru fram & markadstorgi fjasrmalagerninga (MTF) fyrir adra
1. Eru vel til pess heefir. fiarmalagerninga en hlutabréf skv. 36. gr.
2. Hafa fullneegjandi getu til ad eiga vidskipti. 2. Skyldu fiarmalafyrirtaekis eda kauphallar til ad birta
3. Fullnzegja, par sem vid &, krofum sem gerdar eru f{ilpplysingar um verd, umfang og timasetningu vidskipta sem

skipulags. fram fara & markadstorgi fijarmalagerninga (MTF) med adra
4. Hafa fullnsegjandi fjarrad til ad framkveema peer adjarmalagerninga en hlutabréf skv. 37. gr.

gerdir sem peim er atlad ad framkveema. Y Rg. 994/2007.

m 35. gr. Vidskiptaeftirlit. V. kafli. Samningsbundid uppgjor afleidna.

O Fjarmalafyrirteeki eda kauphdll sem rekur markadstorg 3g gr. Gildissvié kaflans.

fiarmalagerninga (MTF) skal hafa eftirlit med pvi ad adil fyyeesi pessa kafla taka til skuldajafnadar og tryggingar-
ar ad vidskiptum sem par fara fram starfi eftir Iogum, reglurﬂéttinda i tengslum vid afleidur.

og sampykktum sem um vidskipti & markadstorginu gilda og 40 gr. Skuldajofnudur '

reka videigandi eftirlitskerfi med vigskiptunum. O Skriflegur samningur, einn eda fleiri, milli tveggja adila

O Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu ef grunur eda vitneskj m ad skyldur peirra samkvaemt afleidu skuli jafnast hver &
er um ad brotid hafi verid gegn légum, reglugerdum eda 6

um reglum sem gilda um vidskipti 4 markadstorgi fiarmal n6ti annarri, med skuldajéfnudi, vid endurnyjun eda vid-van
- Slusts . ol - okKi
gerninga (MTF) eda ad broti® hafi verid gréflega eda itrekfiag(nd' grei@slustodvun, naudasamninga eda gjaldprotaskip

gegn reglum pess al halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir akveedi 91. og 100.

Al jal kipti o.fl.
O Veita skal yfirvoldum tafarlaust videigandi uppl)’lsingatgr agaum gJa_dbrota,s .'pt'. °
. . W 41. gr. Tryggingarréttindi.
0g adstod vegna rannséknar eda saksdknar vegna gruns

refsiverda hattsemi sem a sér stad & markadstorgi fjarma [q‘rygglngarrettlndum sem sett eru til tryggingar vidskipt-

gerninga (MTF) eda | gegnum markadskerfi pess. :Jm med gﬂeiéur ver<_3ur_ ekki rift prétt fyrir &kveedi 137. gr.
- . aga um gjaldprotaskipti o.fl.

| 36. gr. Upplysingagjof um tilbod. . b

O Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl sem rekur markaéstorgli)kaﬂ"

fiarmalagerninga (MTF) skal, vegna hlutabréfa sem tekin - 14/2020.2L.r

hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkaditabi VII. kafli. Reglulegar upplysingar dtgefanda.

opinberlega verdupplysingar um kaup- og sélutilbod sem sd 55. gr. Gildissvid.

eru fram & markadstorginu auk upplysinga um dypt tilboda Akvaedi kafla pessa gilda um Gtgefendur verdbréfa, sem

a viskomandi verdi. Upplysingarnar skulu birtar samfellt 4ekin hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamaiika

almennum opnunartima og vera adgengilegar almenningm®d Island sem heimariki skv. 3. gr.

sanngjornum vidskiptakjorum. O Utgefandi verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta a

O Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra birtingu kau skipulegum verdbréfamarkadi & islandi, med heimariki 46ar

og solutilboda skv. 1. mgr. & grundvelli eiginleika viskom+iki & Evropska efnahagssveedinu en islandi, skal veita hlid

andi markadstorgs eda tegundar og steerdar tilboda. steedar reglulegar upplysingar og kafli pessi meelir fyrir um i

m 37. gr. Upplysingagjof um vidskipti. samraemi vid bindandi opinber fyrirmeeli heimarikis sins.

O Fjarmalafyrirteeki eda kaupholl sem rekur markadstor® 56. gr. Undanpéagur.

fiarmalagerninga (MTF) skal birta opinberlega upplysingad Akveedi kafla pessa gilda ekki um riki & Evropska efna-

um verd, umfang og timasetningu viéskipta sem framkveentéigssvaedinu, sveitarfélog eda sambeerileg svaedis- eda stad

eru i vidskiptakerfi pess med hlutabréf sem tekin hafa ver@yfirvold & Evropska efnahagssveedinu, opinbera alpjédleg

til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Upplysingrar adila sem a.m.k. eitt riki innan Evrépska efnahagssvaeésin

ar skulu birtar & sanngjornum vidskiptakjorum og eins n&dild ad, sedlabanka & Evrdpska efnahagssvaedinu eda Sedla-

leegt rauntima vidskiptanna og mogulegt er. Akvaedi pettabé@nka Evrépu.

ekki vid ef upplysingar um vidskiptin eru birt i vidskiptatie 0O Akveedi kafla pessa gilda ekki um Gtgefanda skuldabréfa

skipulegs verdbréfamarkadar. ef eingdngu skuldabréf hans hafa verid tekin til vidskipta &



8 Nr. 108 2007

skipulegum verdbréfamarkadi og nafnverd eininga skuldaamreaemi vid dkveedi laga um éarsreikninga, er ekki skylt ad
bréfanna er ad minnsta kosti jafngilt [100.000 evrdin].birta greinargerd fra stjérn ttgefandans.

[Fjarheedir i pessum kafla eru reiknadar midad vid opirm 60. gr. Efni arsreiknings og arshlutareiknings.

bert vidmidunargengi evru (kaupgengi) eins og pad er skr&d Utgefendur verdbréfa med skrada skrifstofu & islandi
hverju sinni.P skulu semja arsreikning, eda samstaedureikning ef vid &, og
O [Akveedi kafla pessa gilda ekki um verdbréfasjodi samarshlutareikning vegna fyrstu sex manada reikningsarsins
kveemt 16gum um verdbrefasjodi né fjarfestingarsjodi sameda samstaedureikning vegna fyrstu sex manada reiknings-
kveemt Ilogum um rekstraradila sérheefdra sjoda pegar umasins ef vid 4, | samraemi vid 16g um arsreikninga.

ad reeda hlutdeildarskirteir] m 61. gr. Utgefandi med skrada skrifstofu f riki utan Evr-
O Akveedi kafla pessa gilda ekki um Utgefendur vegna pegpska efnahagssvaedisins.

ingamarkadsskjala med binditima sem er skemmri en 12 (jigefanda med skrada skrifstofu i riki utan Evrépska
manudir. - o _ ) efnahagssvaedisins er heimilt ad semja arsreikning, eda sam
0 Akveedi 58. gr. gildir ekki um utgefanda sem var pegagteaureikning ef vid 4, arshlutareikning vegna fyrstu sex
a skipulegum verdbréfamarkadi 31. desember 2003 0og SefAnaga reikningsarsins, eda samstaedureikning vegna fyrst
eingongu gefur Gt skuldabréf sem heimariki Gtgefandans egay manasa reikningsarsins ef vid &, og greinargera frénstjo
eitt af svaedis- eda stadaryfirvoldum pess rikis abyrgist skkgmkvaemt bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki par
yrdislaust og 6afturkallanlega. sem hann er med skrada skrifstofu ef fyrirmaelin eru hlis-
O [pratt fyrir 2. mgr. pessarar greinar gilda 57., 58. 09 5%z akveedum laga um arsreikninga. Utgefanda er jafnframt
gr. ekki um Gtgefendur sem gefa eingongu Ut skuldabréf, pagimilt a8 fylgja bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki
sem nafnverd hverrar einingar er ad jafnvirdi 50.000 evigar sem hann er med skrada skrifstofu um arshlutareikning
eda minna. Ef skuldabréfin eru i 68rum gjaldmidli en eVIeyrir fyrstu prja og fyrstu niu manudi reikningsarsins, eda
skal nafnverd hverrar einingar a Utgafudegi jafngilda B.m.samstaedureikninga vegna sému timabila ef vid &, ef fyrir-
50.000 evrum. Gildir petta um skuldabréf sem hafa verid teknalin eru hligstaed islenskum reglum um samsvarandi ars-

in til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi fyrir gitdi pytareikninga sem gilda mundu gagnvart honum veeri Gtgef-
toku laga pessara svo framarlega sem pau eru Utistandandifidinn med skrada skrifstofu & islandi.

) ) ) R e . .
L. 48/2013, 12. g L. 45/2020, 1200. gr. O Ef bindandi opinber fyrirmeeli rikis par sem Gtgefandi

W 57. gr. Arsreikningur. , _ .. er med skrada skrifstofu eru ekki hlidsteed akveedum laga
O Utgefandi verdbréfa skal birta opinberlega arsreikningm grsreikninga skal Gtgefandi semja arsreikning, eda sam-
eda samstaedureikning ef vid &, eins fljott og audid er ellnareikning ef vid 4, arshlutareikning vegna fyrstu sex
ir lok reikningsarsins og eigi sidar en fiorum manudum franaga reikningsérsins, eda samsteedureikning vegna fyrst
lokum pess. Utgefanda ber a3 tryggja ad arsreikningur, €88, manasa reikningsarsins ef vid 4, og greinargers frénstj6
sams_taeéurelknl_ngur ef vid &, sé adgengilegur almenningibs sama haetti og hlidstaedir utgefendur med skrada skrif-
ad minnsta kosti fimm ar. stofu 4 islandi.

m 58. gr. Arshlutareikningur vegna fyrstu sex manada reiknz, Arsreikningaskra metur hvort krofur samkveemt akveed-

inggérsins. . 3 3 . .um rikis utan Evropska efnahagssvaedisins eru hlidsteedar
O Utgefandi hlutabréfa og/eda skuldabréfa skal birta OPivzedum laga um arsreikninga.

berlega arshlutareikning vegna fyrstu sex manada reiknin 62. gr. Opinber birting og abyrga.

arsins, eda samsteedureikning vegna fyrstu sex manada reikn - : ) S, .
. . N L . . . [ Utgefandi skal birta almenningi & Evrépska efnahags-
ingsarsins ef vid 4, eins fljott og audid er eftir lok pess ima, - L . L,

bils, p6 eigi sidar en tveimur manudum fra lokum pess. U;_vaeamu upplysingar samkvaemt kafla pessum eins fljott og

gefanda ber a tryggja ad arshiutareikningurinn, eda Sara}]qélé er og & jafnraedisgrundvelli. Samhlida opinberri-birt

staedureikningurinn ef vid &, sé adgengilegur almenningi i Ingu skal dtgefandinn senda upplysingarnar til Fjarméitaef

. = P fitsins.
minnsta kosti fimm ar. o N - . ,
m 59. gr. Greinargerd fra stjom. O Fjarmalaeftlr_lltlnu_ er helrpllt _aa b[rta u_pp_lysmgar sem
O Utgefandi hlutabréfa skal & fyrstu sex manudum reikng-e"j:Sar hafa,verl,é oplnbeta_r a heimasidu sinni. B
ingsarsins og aftur & sidari sex manudum reikningsarsis ~PYrgd & pvi ad upplysingar skv. 57.-59. gr. séu teknar
birta opinberlega greinargerd fra stjorn GtgefandansirGre S&Man 0g gerdar opinberar hvilir & ttgefanda.
argerd fra stjorn skal fela i sér skyringu & mikilveegum a® 63. gr. Midleeg vardveisla.
burdum og vidskiptum sem att hafa sér stad a viskomangh Utgefandi skal senda allar upplysingar sem birtar eru op-
timabili og lysingu & &hrifum peirra & fjarhagsstodu mgefnberlega samkvaemt kafla pessum samhlida til Fjarmalaeftir
anda, og doétturfélaga hans ef vid &, auk almennrar lysingalitgins, eda adila sem Fjarmalaeftirlitio tilnefnir, tilidleegrar
fiarhagsstodu og rekstrarafkomu Gtgefanda, og doéttugéelavardveislu, sbr. 136. gr. laga pessara.
hans ef vid &, & vidskomandi timabili. W 64. gr. Tungumal.
O Greinargerdina skal birta & timabilinu fra tiu vikum eftir@ Ef verdbréf Gtgefanda hafa einungis verid tekin til vio-
ad vidkomandi sex manada timabil hefst pangad til sex vigkipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandi skal utgef-
um adur en pvi lykur og skal efni hennar na yfir timabilid fraéndi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum & islensku eda
upphafi viskomandi sex manada timabils fram til birtingarédru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.
dags greinargerdarinnar. O Ef verobréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta a
O Utgefanda, sem & grundvelli laga, regina skipulegs verdkipulegum verdbréfamarkadi 4 islandi og i einu eda fleiri ad
bréfamarkadar eda ad eigin frumkvaedi birtir rshlutareikildarrikjum Evropska efnahagssvaedisins skal utgefamth bi
ing vegna fyrstu priggja og fyrstu niu manada reikningsarsipplysingar samkvaemt kafla pessum a islensku, eda 6dru pvi
ins, eda samsteedureikninga vegna somu timabila ef vid aungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, og annadtior
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ensku eda 6dru pvi tungumali sem légbaer stjornvéld gissem fylgja afleiddum verdbréfum sem Utgefandinn gefur Ut
rikjanna sampykkja, ad vali utgefanda. sjélfur og veita rétt til ad afla hluta i honum.

O Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &1 Abyrgd & pvi ad upplysingar skv. 1.-3. mgr. séu teknar
skipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiri rikjum & Evrisaman og gerdar opinberar hvilir & itgefanda.

opska efnahagssvaedinu en ekki & Islandi skal Gtgefandi big 9. gr. Breytingar & stofnsamningi eda sampykktum.

upplysingar samkveaemt kafla pessum a ensku eda 6dru EII" fandi sf h ; 4 stofn-
tungumali sem logbaer stjornvold gistirikjanna sampykkj Utgefandi verdbréfa sem hyggst gera breytingar a stofn

S S Y ; 8 asamningi sinum eda sampykktum skal senda drég ad breyt-
?6 vali u_tg_efanda. Ef. Fjarmali':le_ftlrlltlé osl'<ar eftir bV'at_l_( ingunum til Fjarmalaetftirlitsins og skipulegs verdbréta
(tgefandi jafnframt birta upplysingarnar & ensku eda 63t ar par sem verdbréf hans hafa verid tekin til vidskipta.

pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, ad valk UtDrﬁgin skulu send an tafar en eigi sidar en pann dag sem

gefanda. i - kal atk . o
O Ef verdbréf utgefanda eru tekin til vidskipta & skipulegung?r? ;ae%;tlky:?]iagali;?f sem greida skal atkveedi um breyting

verdbréfamarkadi &n sampykkis Utgefanda hvila skyldur 1.— 70 Hlutabrét

3. mgr. ekki & ttgefanda heldur peim adila sem 6skad heflly /-~ 9" FIUtADIEL ) Y ) _

eftir toku bréfanna til vidskipta an sampykkis Gtgefanda. O Utgefandi hlutabréfa skal tryggja jafnreedi allra eigenda
m 65. gr. Reglugerd. hluta i sému st6du.

O Radherra er heimilt ad setja nanari akveedi vegna kaffa Utgefandi hlutabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pvi ad
bessa i reglugerB,par & medal um med hvada heetti arseigendur hiuta neyti réttinda sinna med pvi ad veita 68rum
reikningur og &rshlutareikningur skulu vera adgengilegir UmMbod. Akveedi 1. malsl. gildir p6 ekki ef Utgefandi hluta-
menningi, sbr. 57. og 58. gr., hvada krofur samkveemt akvad@éfa er med skrada skrifstofu i 8dru riki en a Islandi nema
um rikis utan Evrépska efnahagssveedisins eru hlidstee®étdandi opinber fyrirmeeli pess rikis heimili notkun um-
akvaedum laga um arsreikninga, sbr. 61. gr., og um frarR09s.

kveemd opinberrar birtingar, sbr. 62. gr. 0O Utgefandi hlutabréfa skal tryggja ad allar upplysingar sem
1 Rg. 707/2008. Rgl. 1162/2010. eigendum hluta eru naudsynlegar til ad geta neytt réttinda

VIII. kafli. Adrar skyldur Gtgefanda um veitingu upp-  sinna séu adgengilegar i heimariki Gtgefandans og ad areid-

lysinga. anleiki upplysinganna sé tryggour. Utgefandi hlutabrég s

W 66. gr. Gildissvio. einkum:

O Akveedi kafla pessa gilda um utgefendur verdbréfa, sem 1. veita upplysingar um stadsetningu, tima og dagskré
tekin hafa verid til vioskipta a skipulegum verdbréfamaika funda asamt upplysingum um heildarfjélda hluta og atkveed-
med island sem heimariki skv. 3. gr. isrétt, og rétt eigenda hluta til ad taka patt i fundum,

O Utgefandi verdbréfa, sem tekjn hafa verid til vidskipta & 2. gera umbodseydublad adgengilegt & pappir eda med
skipulegum verdbréfamarkadi a Islandi, med heimariki i88tafreenum heetti fyrir hvern pann adila sem & rétt & ad greida
riki & Evropska efnahagssveedinu en Islandi, skal veita hligtkveedi 4 fundinum, annadhvort i tengslum vid auglysingu
steedar upplysingar og kafli pessi meelir fyrir um i samreerfindarins eda samkvaemt beidni eftir ad fundurinn hefur ver-
vid bindandi opinber fyrirmaeli heimarikis sins. id auglystur,

m 67. gr. Undanpagur. 3. tilnefna fiarmalafyrirteeki, eda fyrirteeki tengt fijartaa

O [Akveedi kafla pessa gilda ekki um verdbrefasjodi samyigi, sem umbodsmann sinn til ad hafa milligéngu um ad
kveemt I6gum um verdbréfasjodi ne fiarfestingarsjodi samsigendur hiuta geti neytt fjarhagslegra réttinda sinnaéfit
kveemt l6gum um rekstraradila sérheefdra sjoda pegar Umgjganum, og

ad raeda hlutdeildarskirtein?]

0O Akvaedi kafla pessa gilda ekki um Utgefendur vegna pefy;,
ingamarkadsskjala med binditima sem er skemmri en
manugdir.

4. veita upplysingar, svo sem med dreifibréfi eda auglys-
u, um Gthlutun og greidslu ards og utgafu nyrra hluta,
m.t. upplysingar um fyrirkomulag Uthlutunar, askriftat-
1 urkéllunar eda breytiréttar.

L. 45/2020, 120. gr.

W 68. gr. Vidbotarupplysingar. m/Llgr Skl,JIdabref. ] S ) )

0 Utgefandi verdbréfa skal an tafar eftir Gtgafu nyrra lang_Skuldabréf merkir i pessari grein skuldavidurkenningu,
birta opinberlega Gtgafurnar og skal geta sérstaklega (B2 Skuld samkveemt annars konar vergbrefum, ad undan-
abyrgdir eda tryggingar vegna peirra. Akvaedi 1. mé|s|._gi|0’ek|,ldum annars vegar verébrelfun,] sem jafna mé til hlutabréfa
ir 6 ekki um riki & Evropska efnahagssvaedinu, sveitarféldd€logum eda sem geta af sér rétt il ad afla hluta eda vers-
eda sambazerileg svaedis- eda stadaryfirvold 4 Evropska effEefa sem jafna ma til hiutabrefa, ef peim er umbreytt eda ef
hagssveedinu eda opinbera alpjédlega adila par sem a.nfi@itindum samkveemt peim er beitt, og hins vegar peninga-
eitt riki innan Evrépska efnahagssveedisins 4 adild. me_lrkaésskjblum med binditima sem er skemmri en 12 méan-
O Utgefandi verdbréfa, annarra en hlutabréfa sem tekin héfé”’;

verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, skal Bl Utgefandi skuldabréfa skal tryggja ad allir handhafar
tafar birta opinberlega upplysingar um allar breytingaété-r skuldabréfa sem metin eru jafngild njoti sdmu medferdar
indum handhafa verdbréfanna annarra en hlutabréfa, pavagdandi sérhver réttindi er fylgja skuldabréfunum.

medal breytingar & skilmalum og skilyrdum verdbréfannay Utgefandi skuldabréfa skal ekki standa i vegi fyrir pvi
sérstaklega peer sem stafa af breytingum a lanaskilmalum e@ehandhafar skuldabréfanna neyti réttinda sinna med pvi ad
voxtum, sem geetu haft 6bein ahrif & réttindin. veita 63rum umbod. Akveedi 1. malsl. gildir p6 ekki ef Gtgef-

O Utgefandi hlutabréfa skal an tafar birta opinberlega up@ndi skuldabréfanna er med skréda skrifstofu i &dru riki en
lysingar um allar breytingar & réttindum sem fylgja mismuré islandi nema bindandi opinber fyrirmzeli pess rikis hdimil
andi flokkum hlutabréfa, par & medal breytingar a réttindumotkun umbods.
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O Ef Gtgefandi skuldabréfa akvedur ad halda fund med Ef verdbréf utgefanda hafa verid tekin til vidskipta a
handhofum skuldabréfanna skal hann veita peim upplysingkipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiru gistiriki en
ar, svo sem med auglysingu eda dreifibréfi, um stadsetningikki & Islandi skal Gtgefandi birta upplysingar samkvaemt
tima og dagskra fundarins asamt upplysingum um hvadafla pessum & ensku eda 6dru pvi tungumali sem l6g-
kréfum handhafarnir skuli fullneegja til ad mega taka patheer stjornvold gistirikjanna sampykkja, ad vali atgefanda
i fundinum. Enn fremur skal Utgefandi gera umbodseydUlef Fjarmalaeftirlitid dskar eftir pvi skal dtgefandi jafiaimt
blad adgengilegt & pappir eda med rafreenum haetti fyrir hvdirta upplysingarnar & ensku eda 6dru pvi tungumali sem
pann adila sem a rétt & ad greida atkveedi a fundinum ann&parmalaeftirlitio sampykkir, ad vali Gtgefanda.

hvort i tengslum vid auglysingu fundarins eda samkveernt Ef verdbréf Gtgefanda eru tekin til vidskipta & skipulegum
beidni eftir ad fundurinn hefur verid auglystur. verdbréfamarkadi an sampykkis Gtgefanda hvila skyldur 1.—
O Utgefandi skuldabréfa skal, svo sem med auglysingu e8amgr. ekki & Gtgefanda heldur peim adila sem 6skad hefur
dreifibréfi, upplysa handhafa skuldabréfa um greidslu vaxteftir téku bréfanna til vidskipta &n sampykkis Gtgefanda.

um framkvaemd hvers konar breytiréttar, skipta, askriféer e 0 [Ef nafnverd eininga verdbréfa var a.m.k. jafngilt 100.000
afturkdllunar & réttindum og greidslu. evrum pegar pau voru tekin til vidskipta a skipulegum vero-
0 Utgefandi skuldabréfa skal tilnefna fjarmalafyrirtzeldae bréfamarkadi, eda i tilviki skuldabréfa ef nafnverd eiring
fyrirteeki tengt fjarméalasvidi, sem umbodsmann sinn til apeirra var a.m.k. jafngilt 100.000 evrum & Utgafudegi bréf-
hafa milligongu um ad handhafar skuldabréfa geti neytt fjaenna, er dtgefanda pratt fyrir akveedi 1.—4. mgr. heimilt ad
hagslegra réttinda samkveemt skuldabréfunum. birta upplysingar samkvaemt kafla pessum & ensku eda 6dru
O Akveedi pessarar greinar taka ekki til skuldabréfa sepvi tungumali sem l6gbaer stjornvéld heimarikis og gisjérik
gefin eru Ut af riki & Evropska efnahagssvaedinu, sveitarféampykkja, ad vali itgefanda eda pess adila sem dskad hef-
lagi eda sambaerilegu sveedis- eda stadaryfirvaldi & Evropskeeftir toku bréfanna til vidskipta, an sampykkis utgefand

efnahagssvaedinu. Fjarhaedir samkveemt pessari malsgrein eru reiknadar mio-
m 72. gr. Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evr-ad vid opinbert vismidunargengi (kaupgengi) eins og pad
Opska efnahagssvaedisins. er skrad hverju sinni. Gildir petta um skuldabréf sem hafa

0 Utgefanda hlutabréfa med skrada skrifstofu i riki utaserid tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadiify
Evrépska efnahagssveedisins er ekki skylt ad fylgja akvae@itdistoku laga pessara og jafngilda a.m.k. 50.000 evrwam, s
um 70. gr. ef hann uppfyllir kréfur bindandi opinberra fyr-framarlega sem pau eru Utistandaridli.]

irmaela i pvi riki par sem hann er med skrada skrifstofu og L. 4812013, 13. gr

fyrirmaelin eru hlidstaed 70. gr. W 76. gr. Reglugerd.

0O Utgefanda skuldabréfa med skrada skrifstofu i riki utall Radherra er heimilt ad setja nanari dkveedi vegna kafla
Evrépska efnahagssvaedisins er ekki skylt ad fylgja akvaddessa i regluger,par & medal um fiarmalastofnanir sem
um 71. gr. ef hann uppfyllir kréfur bindandi opinberra fyr-hafa milligéngu um ad eigendur hluta eda handhafar skulda-
irmaela i pvi riki par sem hann er med skréda skrifstofu dgréfa geti neytt fjarhagslegra réttinda sinna i Gtgefasta,
fyrirmaelin eru hlidstaed 71. gr. 70. og 71. gr., um undanpaguheimildir 72. gr. og um opinbera
O Fjarmalaeftirlitid metur hvort kréfur samkveemt bindandbirtingu, sbr. 73. gr.

opinberum fyrirmaelum rikis utan Evrépska efnahagssvaeéis-l) Rg. 707/2008. Rgl. 1162/2010.

ins eru hlidsteedar 70. og 71. gr. IX. kafli. Breyting & verulegum hlut atkveaedisréttar

m 73. gr. Opinber birting. (floggun).

0O Utgefandi verdbréfa skal birta almenningi & Evropska 77. gr. Gildissvid.

efnahagssvaedinu upplysingar samkvaemt kafla pessum eing\kvaedi kafla pessa gilda um hluti i hlutafélégum med
fliétt og audid er og & jafnreedisgrundvelli. Samhlida opinskrada skrifstofu & Islandi sem gefa Gt hlutabréf sem tekin
berri birtingu skal utgefandi senda upplysingarnar tilrFja hafa verid til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi.

malaeftirlitsins. O Akveedi kafla pessa gilda einnig um hiuti i Utgefendum
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar semmed skrada skrifstofu i riki utan Evrépska efnahagssveedis-
gerdar hafa verid opinberar & heimasidu sinni. ins sem gefa Ut hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta
W 74. gr. Midlaeg vardveisla. a skipulegum verdbréfamarkadi i riki & Evropska efnahags-

0 Utgefandi verdbréfa skal senda allar upplysingar sem bigvaedinu [og falla undir skilgreininguna & heimariki, shr [

ar eru opinberlega samkveemt kafla pessum til Fjarmalaefiiié 2. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017
litsins, eda adila sem Fjarmalaettirlitia tilnefnir, tiliddleegrar  1129]9]?

vardveislu, sbr. 136. gr. O Efhlutabréf i Gtgefanda med skréda skrifstofu i riki & Evr-
m 75. gr. Tungumal. Opska efnahagssvaedinu 68ru en islandi hafa verid tekin til
O Ef verdbréf Gtgefanda hafa einungis verid tekin til vidvidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islandi skatavei
skipta & skipulegum verdbréfamarkadi & Islandi skal Gtgefilidstaedar upplysingar um hlutina og kafli pessi meelir fyr-
andi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum a islensku édam i samreemi vid bindandi opinber fyrirmeeli heimarikis
60ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir. utgefanda.

O Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta a D 142020, 21. g@ L. 48/2013, 14. gr.

skipulegum verdbréfamarkadi & islandi og i einu eda fleiri ad@ 78. gr. Fldggunarskylda.

ildarrikjum Evropska efnahagssveedisins skal Gtgefamth bi O Eigandi, sem aflar eda radstafar hlutum i Gtgefanda hluta-
upplysingar samkveemt kafla pessum & islensku, eda 6dru préfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum vero-
tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, og annadtéor bréfamarkadi, skal senda med sannanlegum heetti tilkynn-
ensku eda 6dru pvi tungumali sem logbaer stjornvdld gistiagu til viokomandi Gtgefanda og Fjarmalaeftirlitsins éFo6
rikjanna sampykkja, ad vali utgefanda. unin eda radstofunin leidir af sér ad atkvaedisréttur hans
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neer, haekkar yfir eda leekkar nidur fyrir eitthvert eftirtain pott 6flun fjarmalagerningsins hafi pegar verid tilkynnt.skv
marka: 5, 10, 15, 20, 25, 30, 35, 40, 50,%6g 90%. Med 1. mgr.
eiganda er att vid sérhvern einstakling eda I6gadila, sem fa Falli fjarmalagerningur skv. 1. mgr. dr gildi skal senda til
beint eda 6beint med: kynningu skv. 2. mgr.
1. hluti i itgefanda i eigin nafni og fyrir eigin reikning, = 81. gr. Tilkynning félags i samsteedu.
2. hluti i utgefanda i eigin nafni en fyrir hond annars einel Dotturfélag skv. 5. tolul. 79. gr. parf ekki ad senda tilkynn
staklings eda l6gadila, eda ingu skv. 78. og 79. gr. ef médurfélag pess eda, ef modurfe-
3. heimildarskirteini, en i peim tilvikum telst handhafilagid er sjalft détturfélag, médurfélag modurfélagsinadie
heimildarskirteinisins eigandi peirra hluta sem heimistér-  tilkynningu.
teinio stendur fyrir. m 82. gr. Umbod a hluthafafundi.
O Ef atgefandi haekkar eda laekkar hlutafé sitt, fjdlgar eda Ef umbodsmadur i tilviki 8. tdlul. 79. gr. feer eitt eda fleiri
feekkar atkvaedum eda breytingar verda & skiptingu atkvaedisnbod i tengslum vid einn hluthafafund er heimilt ad senda
réttar sem leida til pess ad atkvaedisréttur eiganda neek-haakina tilkynningu ad pvi tilskildu ad skyrt komi fram i til-
ar yfir eda leekkar nidur fyrir eitthvert peirra marka semrtali kynningunni hvert heildarmagn atkvaedisréttar umbodsveit
eru upp i 1. mgr. skal eigandinn senda tilkynningu til videnda verdur i Gtgefanda eftir brottfall umbodsins.
komandi Utgefanda og Fjarmalaeftirlitsins. O Ef floggunarskylda stofnast vegna 8. tolul. 79. gr. parf
O Atkvaedisréttur skv. 1. mgr. skal reiknadur Ut & grundvelkekki ad senda adra tilkynningu ef umbodid fellur ar gildi
allra hluta sem atkvaedisréttur fylgir, jafnvel pétt nytingns ad hluthafafundinum loknum og tilkynningin, sem gerd var
falli nidur. Einnig skal atkvaedisréttur reiknadur Gt & gilun i tengslum vid veitingu umbodsins, geymdi upplysingar um
velli allra hluta i sama flokki sem atkvaedisréttur fylgifrja hvert heildarmagn atkvaedisréttar umbodsveitanda yr&i i Gt
vel pétt nyting hans falli nidur. gefanda eftir brottfall umbodsins.
| 79. gr. Flbggunarskylda vid sérstakar adstaedur. m 83. gr. Fléggunarskylda margra.
O Fléggunarskylda skv. 78. gr. gildir einnig um adila svad Effleiri en einn adili verda floggunarskyldir er peim heim-
fremi ad hann eigi rétt & ad afla atkveedisréttar, radstafa dt-ad senda sameiginlega tilkynningu. Sameiginleg titkyn
kveedisrétti eda neyta atkveedisréttar sem: ing leysir engan hlutadeigandi adila undan abyrgd & tilkynn
1. prigji adili fer med og viokomandi adili hefur gert sam-ingunni.
komulag vid hann sem skyldar pa til ad taka upp, med sar 84. gr. Breyting & hlutafé eda atkveedisrétti.
reemdri beitingu atkvaedisréttar sins, varanlega og sameigil Ef utgefandi hesekkar eda leekkar hlutafé sitt eda fjolg-

lega stefnu um stjorn hlutadeigandi Gtgefanda, ar eda faekkar atkveedum skal hann, a sidasta vidskiptadegi
2. prigji adili fer timabundid med gegn endurgjaldi gess méanadar er breytingarnar eiga sér stad, birta opinber-
grundvelli samkomulags vid vidkomandi adila, lega heildarfjélda hluta og heildarfjélda atkveeda.

3. fylgir hlutum sem vidkomandi adili hefur tekid ad vedim 85. gr. Efni tilkynningar.
eda fengid sem tryggingu, ad pvi tilskildu ad vidkomandO Tilkynning skv. 78. og 79. gr. skal m.a. geyma upplysing-
aoili radi jafnframt yfir atkveedisréttinum og lysi pvi yfir adar um:
hann hyggist neyta hans, 1. atkveedisrétt eftir breytingu,
4. vidkomandi adili fer med a grundvelli samkomulags 2. eignatengsl vid détturfélég par sem floggunarskyldur
um lifstidarbundin réttindi hans yfir hlutunum sem atkvaedigdili hefur yfirrad yfir atkvaedisréttinum, ef vid &,
rétturinn fylgir, 3. dagsetningu pegar fléggunarskylda stofnadist, og
5. détturfélag viokomandi adila i skilningi 6. télul. 2. gr. 4. fullt nafn eiganda hlutanna, jafnvel pétt viskomandi
laga nr. 3/2006, um arsreikninga, fer med eda méa neytaeiyi ekki rétt & ad neyta atkveedisréttarins vegna adsteedna
grundvelli 1.—4. t6lul., skv. 79. gr., og fullt nafn pess adila sem fer med atkvaedis-
6. fylgir hlutum sem vidkomandi adili vardveitir og geturréttinn fyrir hdénd eiganda hlutanna.
neytt samkvaemt eigin &kvoroun berist ekki sérstok fyrirmaselm 86. gr. Frestur floggunarskylds adila til ad tilkynna.

fré eigendum hlutanna, O Adili sem verdur floggunarskyldur skv. 1. mgr. 78. gr., 79.
7. prigji adili fer med i eigin nafni en fyrir hdnd viokom- gr. og 80. gr. skal senda tilkynningu til viskomandi Utgefan
andi adila, og Fjarmalaeftirlitsins eins fljott og audid er og eigi siéar

8. umbodsmadur fer med, ad pvi tilskildu ad hann getigesta vidskiptadag eftir ad floggunarskyldan stofnadist.
neytt atkveedisréttarins samkvaemt eigin dkvordun berlgt eka Adili sem verdur fléggunarskyldur skv. 2. mgr. 78. gr. skal
sérstok fyrirmeeli frd eigendum hlutanna. senda tilkynningu til viokomandi Utgefanda og Fjarmalaeft
m 80. gr. Fldggunarskylda vegna fijarmalagerninga. irlitsins eins fljétt og audid er og eigi sidar en neesta vid-
O Fléggunarskylda skv. 78. gr. gildir einnig um adila sem feskiptadag eftir ad atgefandi hefur birt opinberlega heilda
med beinum eda 6beinum heetti med fjarmalagerning skv. ffdlda hluta og heildarfjdlda atkvaeda skv. 84. gr.
og d-h-lid 2. t6lul. 1. mgr. 2. gr., ad pvi tilskildu ad vidkem m 87. gr. Frestur Utgefanda til ad birta upplysingar i til-
andi fjarmalagerningur veiti viskomandi adila, eingdngu akynningu.
eigin akvordun, samkveemt formlegu samkomulagi, rétt til ad Utgefandi skal, eins fljott og audid er eftir mottoku til-
afla hluta sem atkvaedisréttur fylgir og pegar hafa veridigefrkynningar skv. 78., 79. eda 80. gr. og eigi sidar en klukk-
ut i utgefanda sem fellur undir 1. eda 2. mgr. 77. gr. an 12 neesta vidskiptadag eftir ad tilkynningin berst honum,
O begar réttur samkveemt fjarmalagerningi skv. 1. mgr. &irta opinberlega allar upplysingar sem er ad finna i tilkynn
nyttur til 6flunar hluta skal senda tilkynningu til viskom-ingunni.
andi ttgefanda og Fjarmalaeftirlitsins ef nytingin leiéfrsér O Utgefandi parf ekki ad pyda tilkynningu yfir & tungumal
ad atkveedisréttur viokomandi naer eda heekkar yfir eitthvestm Fjarmalaeftirlitid sampykkir ef tilkkynning skv. 78.9.7
peirra marka sem talin eru upp i 78. gr. Framangreint gild@da 80. gr. berst & ensku.
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m 88. gr. Undanpagur fra floggunarskyldu. O Akvaedi 1. mgr. gildir einnig um maédurfélag erlends fyr-
O begar hluta er eingéngu aflad til verdbréfauppgjors pairteekis sem hefur stadfestu & Evrépska efnahagssvaedinu og
ekki ad senda tilkynningu skv. 78. gr. ef viskomandi verdstarfsleyfi til verdbréfavioskipta & Evropska efnahag<svee
bréfauppgjori er lokid innan venjulegs stutts greidslaim inu. Sama gildir um modurfélag fyrirteekis med stadfestu
bils. i riki utan Evropska efnahagssvaedisins ef fyrirtaekid hefur
O begar adili vardveitir hluti sem vorsluadili parf ekki adleyfi til ad stunda verdbréfavidskipti i heimariki sinu og su
senda tilkynningu skv. 78. gr. ef viskomandi vorsluadiliue starfsemi er had eftirliti i heimarikinu.

adeins nytt atkvaedisréttinn sem fylgir hlutunum samkveenm 93. gr. Fldggunarskylda vegna eigin hluta.

skriflegum eda rafraeenum leidbeiningum. O Ef atgefandi aflar eda radstafar eigin hlutum skal hann
O Sedlabanki & Evropska efnahagssvaedinu eda Sedlabarikia opinberlega hlutfall eigin hluta ef 6flunin eda radsto
Evropu parf ekki ad senda tilkynningu skv. 78. gr. eda 3inin leidir til pess ad hlutfallid nzer, haekkar yfir eda leekkar
tolul. 79. gr. pegar vidkomandi sedlabanki lzetur hluti id@ e nidur fyrir 5% eda 10% atkveedisréttar. Hlutfallid skal neik
honum eru latnir hlutir i té til ad sinna hlutverki sinu senad Ut & grundvelli heildarfjdlda hluta sem atkvaedisréyig-f
yfirvald & svidi peningamala, ad pvi tilskildu ad slikum rask, jafnvel pétt nyting atkveedisréttarins falli nidur.

stéfunum sé lokid innan venjulegs, stutts greidslutingafiod O Upplysingar skv. 1. mgr. skulu birtar opinberlega eins
pvi ad viskomandi sedlabanki Iét hlutina f té eda honum voffij6tt og audid er og eigi sidar en fyrir klukkan 12 nzesta vié-
latnir hlutir f té og ad atkveedisréttur hlutanna sé ekkiunytt skiptadag eftir 6flunina eda réddstoéfunina.

m 89. gr. Veltubdk. m 94. gr. Utgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evr-
O Vi mat & floggunarskyldu skv. 78. gr. skal atkvaedisréttuypska efnahagssveedisins.

sem fylgir hlutum i veltubdk fiarmalafyrirtaekis, med strf O Akveedi 84. gr. gildir ekki ef dtgefandi med skrada skrif-
leyfi skv. 1.—6. t6lul. 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002, unstofu i riki utan Evropska efnahagssveedisins uppfyllifkro
fiarmalafyrirtaeki, ekki reiknast med ad pvi tilskildu adubl  ur samkvaemt bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki par
fall atkvaedisréttarins i veltubokinni fari ekki yfir 5% og adsem hann er med skréda skrifstofu og fyrirmaelin eru hlidstaed
viokomandi fjarmalafyrirtaeki tryggi ad atkvaedisrétturiaé 84. gr.

hvorki nyttur né notadur & annan hétt beint eda 6beint til &9 Akvaedi 87. gr. gildir ekki ef Utgefandi med skrada skrif-
hlutast til um stjérn dtgefanda. stofu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins uppfyllifkro

m 90. gr. Vidskiptavaki. ur samkvaemt bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki par
O Floggunarskylda skv. 78. gr. gildir ekki um 6flun eda radsem hann er med skrada skrifstofu og fyrirmzelin eru hlidsteed
stofun vidskiptavaka & hlutum pratt fyrir ad atkveedisnéttuB7. gr.

sem fylgir hlutum nai eda fari yfir 5% floggunarskyldumark-0 Akveedi 93. gr. gildir ekki ef [6gadili med skrada skrif-

id ad pvi tilskildu ad vidskiptavakinn framkveemi vidskipt-stofu i riki utan Evropska efnahagssvaedisins uppfyllifkro
in sem vidskiptavaki, sé fjarmalafyrirteeki med starfsldijfi ur samkveemt bindandi opinberum fyrirmaelum i pvi riki par
verdbréfavidskipta og hlutist hvorki til um stjorn viskomdi ~ sem hann er med skrada skrifstofu og fyrirmzelin eru hlidsteed
Utgefanda né hlutist & nokkurn hatt til um ad Gtgefandin®3. gr.

kaupi slika hluti eda haldi verdi peirra uppi. O Fjarmalaeftirlitio metur hvort kréfur samkveemt bindandi
m 91. gr. M6durfélag rekstrarfélags. opinberum fyrirmeelum rikis utan Evropska efnahagssvaedis-
O [Vi§ framkveemd floggunarskyldu skv. 78. og 79. gr. eins eru hlidsteedar 84., 87. og 93. gr.

maédurfélagi rekstrarfélags samkvaemt [6gum um verdbréf® 95. gr. Opinber birting.

sjodi ekki skylt ad leggja saman eigid hiutfall atkveedigmét O Utgefandi skal birta almenningi & Evropska efnahags-
og hlutfall atkveedisréttar vidkomandi verdbréfasjods af psveedinu upplysingar samkveaemt kafla pessum eins fljott og
tilskildu ad rekstrarfélagid nyti atkvaedisrétt sinn 6haédm audid er og a jafnraedisgrundvelli. Samhlida opinberri-birt
urfélaginu eda 68ru dotturfélagi modurfélags sis.] ingu skal utgefandi senda upplysingarnar til Fjarmalaefti

0O Akvaedi 1. mgr. gildir einnig um modurfélag rekstrarféditsins.

lags erlends verdbréfasjods med stadfestu og stadfesiingtl Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem
Evropska efnahagssvaedinu, sbr. 43. gr. laga um verdbréggroar hafa verid opinberar & heimasidu sinni.

sj6di . ..M. Sama gildir um modurfélag sambeerilegs rekstm 96. gr. Midleeg vardveisla.

arfélags med stadfestu utan Evropska efnahagssvaedisinsD Utgefandi skal senda allar upplysingar sem birtar eru

D 1. 452020, 120. gr. opinberlega samkvaemt kafla pessum til Fjarmalaeftirktsin
m 92. gr. Médurfélag fijarmalafyrirteekis med leyfi til verd- eda adila sem Fjarmalaeftirlitio tilnefnir, til midleegneerd-
bréfavidskipta. veislu, sbr. 136. gr.

O Vié framkveemd fléggunarskyldu skv. 78. og 79. gr. em 97. gr. Tungumal.

modurfélagi fiarmalafyrirteekis, med leyfi til verdbréfdvi O Ef hlutabréf Gtgefanda hafa einungis verid tekin til vio-
skipta samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki, ekki skylt adkipta & skipulegum verdbréfamarkadi & Islandi skal Gtgef-
leggja saman eigid hlutfall atkveedisréttar og hlutfalMaid- andi birta upplysingar samkvaemt kafla pessum & islensku eda
isréttar sem fylgir hlutum sem vidkomandi fijarmalafyrikiee 6dru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitio sampykkir.

styrir fyrir einstaka vidskiptamenn sina ad pvi tilskildd a O Ef hlutabréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta a
fiarmalafyrirteekinu sé adeins heimilt ad nyta atkveedisréskipulegum verdbréfamarkadi a Islandi og i einu eda fleii ad
sem tilheyrir slikum hlutum samkvaemt sannanlegum leiddarrikjum Evrépska efnahagssvaedisins skal utgefamth bi
beiningum vidskiptavinar eda tryggt sé ad einstaklingsmidipplysingar samkvaemt kafla pessum a islensku eda 6dru pvi
ud styring verdbréfasafns fari fram 6had hvers kyns annattingumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir og annadhviort
pjonustu, og ad fijarmalafyrirtaekid nyti atkveedisréttindd ensku eda 60ru pvi tungumali sem ldgbaer stjornvdld gisti-
madurfélaginu eda 6dru dotturfélagi modurfélags sins.  rikjanna sampykkja, ad vali itgefanda.
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O Ef hlutabréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta gar sem héfudstodvar hans eru skradar, a&dur en verdbréf hans
skipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiru gistiriki eeru tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & Is-
ekki & Islandi skal atgefandi birta upplysingar samkvaenténdi. Ef verdbréf Gtgefanda eru samtimis tekin til vidsaip
kafla pessum annadhvort & ensku eda 68ru pvi tungumélskipulegum verdbréfamarkadi a Islandi og i 68ru riki EES
sem légbaer stjornvold gistirikjanna sampykkja, ad vali Uen pvi par sem hofudstddvar pess eru skradar skal utgefandi
gefanda. Ef Fjarmalaeftirlitid 6skar eftir pvi skal utgefth akveda reglur hvors rikisins skulu gilda um hann vardandi
jafnframt birta upplysingarnar & ensku eda 6dru pvi tungendurgjald pegar um er ad reeda skyldubundi® yfirtokutilbod
mali sem Fjarmalaeftirliti®d sampykkir, ad vali utgefanda. og pau akveedi sem fjalla um malsmedferd tilbodsins og til-
O Ef hlutabréf utgefanda eru tekin til vidskipta & skipulegkynna pad til viskomandi skipulegs verdbréfamarkadar og
um verdbréfamarkadi an sampykkis Gtgefanda hvila skyldléigbeers yfirvalds adur en vidskipti hefjast.

skv. 1.-3. mgr. ekki & Gtgefanda heldur peim adila sem 6sk- Akvaedi pessa kafla gilda um yfirtdkutilbod sem tekur til
ad hefur eftir téku hlutabréfanna til vioskipta an sampsgkkiutgefanda med skradar héfudstddvar i riki utan EES sem hef-

utgefanda. ur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipta a skipulegum

O Tilkynning skv. 78., 79. og 80. gr. ma vera & islensku edeardbréfamarkadi eingéngu & Islandi, en ekki 68rum vers-
ensku. bréfamorkudum.

m 98. gr. Reglugerd. O Um yfirtdkutilbod sem tekur til dtgefanda med skradar

O Radherra er heimilt ad setja nanari dkveedi vegna kaft@fudstodvar i riki utan EES sem hefur fengid flokk verd-
pessa i reglugerB,par 4 medal um efni tilkynningar vegnabréfa tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi &
fiarmalagerninga skv. 80. gr., hvers konar samkomulag telslandi og 6é8rum verdbréfamérkudum gilda eingéngu pau
formlegt samkomulag skv. 80. gr., nanar um efni tilkynningaakveedi kaflans sem fjalla um endurgjald pegar um er ad raeda
skv. 85. gr., um hamarkslengd venjulegs stutts greidshstimskyldubundin yfirtokutilbod og pau akveedi sem fjalla um
bils skv. 88. gr., hvada skilyrdi fyrirtaeki skv. 91. og 92. grmalsmedfers tilbodsing!]

verda ad uppfylla til ad pau teljist nyta atkveaedisrétt sind® L. 2212009, 1. g

médurfélégum sinum og um framkvaemd opinberrar birtingl 100. gr. Tilbodsskylda.

ar, sbr. 95. gr. O [Hafi adili beint eda 6beint n4d yfirrddum i félagi par sem
D Rg. 707/2008. Rgl. 1162/2010. flokkur verdbréfa hefur verid tekinn til vidskipta a skipgte

X. kafli. [Yfirtaka. ]V um verdbréfamarkadi skal sa adili eigi sidar en fjérum vik-
D1 2212009, 12. gr. um eftir ad hann vissi eda matti vita um tilbodsskyldu eda

m 99. gr. Gildissvid kaflans. nidurstada um hana la fyrir gera 68rum hluthéfum félagsins

O [Med verdbréfum er i pessum kafla att vid verdbréf senffirtokutilood, p.e. tilbod um ad kaupa hluti peirra i felag-
atkvaedisréttur fylgir, jafnvel pétt nyting atkveedisréims inu. Med yfirradum er att vid ad adili og peir sem hann er i
falli nidur, og fiarmalagerninga sem veita rétt til ad aflgae samstarfi vié:

Gtgefinna slikra verdbréfa. 1. hafi samanlagt eignast a.m.k. 30% atkvaedisréttar i fé-
O Akvaedi pessa kafla gilda um yfirtoku sem tekur til Gtgeflaginu,

anda med skrédar hofudstédvar & islandi hvers verdbréf hafa2. hafi a grundvelli samnings vié adra hluthafa rétt til ad
verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadsa | rada yfir sem nemur a.m.k. 30% atkveeda i félaginu, eda
landi. 3. hafi ddlast rétt til pess ad tilnefna eda setja af meiri
O Pau akveedi kafla pessa sem fjalla um upplysingar sdiuta stjornar i félaginu’]

veittar skulu starfsménnum pess Gtgefanda sem yfirtokut® Samstarf skal vera talid & milli adila ef peir hafa gert med
bod tekur til skulu gilda gagnvart stjorn Gtgefanda med&krasér samkomulag um ad einn eda fleiri saman nai yfirradum
ar hofudstodvar & islandi sem hefur fengid flokk verdbréfafélagi, eda um ad koma i veg fyrir ad yfirtaka nai fram ad
tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i rikni  ganga, hvort sem samkomulagid er formlegt eda 6formlegt,
an EES, en ekki 4 islandi. Sama 4 vid gagnvart pessum Gtgeiriflegt, munnlegt eda med 68rum haetti.

endum vardandi pau akveedi kaflans sem tengjast félagaréttiSamstarf skal po alltaf talid vera fyrir hendi pegar um eft-
og pau akvaedi hans sem heimila stjérn ad gripa til hvers kyitgarandi tengsl er ad reeda, nema synt sé fram & hid gagn-
adgerda sem geta komid i veg fyrir yfirtokutilbodid. Akvaedstaeda:

kafla pessa taka ekki til yfirtoku & Gtgefanda med skradar hof- 1. [Hjon, adilar i skradri sambud og born hjona eda adila
udstodvar & islandi sem hefur eingéngu fengid verdbréfteki skradri sambid]

til vioskipta & verébréfamarkadi utan EES. 2. Tengsl milli adila sem fela i sér bein eda Abein yfir-
O Um yfirtokutilbod sem tekur til Utgefanda med skradaréd annars adilans yfir hinum eda ef tvo eda fleiri félog eru
hofudstodvar i 68ru riki innan EES og sem hefur fengié flokkeint eda 6beint undir yfirrddum sama adila. Taka skal tillit
verdbréfa tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarktil tengsla adila skv. 1., 3. og 4. t6lul.

adi & Islandi gilda eingéngu pau akvaedi kaflans sem fjalla 3. Félog sem adili & med beinum eda 6beinum heetti veru-
um endurgjald pegar um er ad raeda skyldubundid yfirtokutilegan eignarhlut i, p.e. ad adili eigi med beinum eda 6beinum
bod og pau akveedi sem fjalla um malsmedferd tilbodsinbeetti a.m.ki/; hluta atkveedisréttar i viokomandi félagi. Taka
Akvaedi kaflans gilda ekki ef viskomandi Gtgefandi hefuskal tillit til tengsla adila skv. 1., 2. og 4. tolul.

einnig fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipta & skipgle 4. Tengsl a milli félags og stjérnarmanna pess og félags
um verdbréfamarkadi i pvi riki par sem hofudstédvar pess framkvaemdastjora pess.

eru skradar. [5. Bein eda 6bein tengsl a milli adila innan eda utan pess
O brétt fyrir 4kvaedi 4. mar. gilda dkveedi kaflans ekki efélags sem i hlut &, hvort sem um er ad reeda rik hagsmuna-
utgefandi hefur fengid flokk verdbréfa tekinn til vidskipa tengsl eda personuleg tengsl, reist a skyldleika, tengdian e
skipulegum verdbréfamarkadi i 6dru riki innan EES en pwiinattu, eda tengsl reist a fjarhagslegum hagsmunum eda
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samningum, sem likleg eru til ad leida til samst6du adila uMed valfrjalsu tilbodi er att vid tilbod sem beint er til air

ad styra malefnum félagsins i samradi hvor eda hver vid anmuthafa viskomandi félags an pess ad um tilbodsskyldu sé
an pannig ad peir radi yfir pvi)] ad reeda skv. 1. mgr. 100. gr. [ valfrjalsu tilbodi er tilbods-
O [Tilbodsskylda skv. 1. mgr. hvilir & peim adila samstarfgjafa ekki skylt ad fylgja &kveedum 2. og 4. mgr. 103. gr. um
sem eykur vid hlut sinn pannig ad mérkum 1. mgr. sé naékilmala i yfirtokutilbodi.P

Ef sa adili samstarfs sem eykur vid hlut sinn er ekki h6fud= Tilbodsgjafi sem gerir valfrjalst tilbod skal gera tilbodsy
adili samstarfsins getur Fjarmalaeftirlitid i undantetgar- irlit i samreemi vid akvaedi XI. kafla.

tilfellum _tekia akvdragn um ad yfirtblgu_skyld&ln faeri_st.yfir an [Tilbodsgjafa sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad tak
héfudadila samstarfsins. Fjarmalaeftirlitid getur héadiad  marka tilbod sitt pannig ad pad taki einungis til hiuta hiuta
adrir megi einnig standa ad tilbodi einir _sér’eéa meé DEI%I eda atkveedisréttar viskomandi félags, ad pvi tilakiid
sem er tilbodsskyldur samkvaemt pessari malsgrein, enda#osia hafi ekki f for med sér ad tilbodsskylda stofnist skv
um pad sott eigi sidar en tveimur vikum eftir ad sa er tilbodsyoo, gr. via takmarkad tilbod samkveemt pessari mélsgrein
skyldur er vissi eda matti vita um pa skyldu eda drlausn ugg)| gefa gllum hiuthsfum eda eigendum atkvaedisréttar kost
tilbodsskyldu 14 fyrir. Skulu pa adilar bera 6skipta abydd 4 a3 afhenda verdbréf sin eda atkvaedisrétt i réttu hiuall
tilbodinu og efndum pess] hlutafjareign sina eda atkvaedisrétt.]

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra til-g r,,550iata sem gerir valfrjalst tilbod er heimilt ad getj
bodsskyldu skv. 1. mgr. ef sérstakar 4steedur maela med %‘Q’rlyrai fyrir pvi ad hann standi vié tilbodid

Fjarmalaeftirlitid getur sett skilyréi fyrir undanpagunmd.
vardandi frest sem vidkomandi hefur til ad selja hluti se

eru umfram leyfileg mork og medferd atkveedisréttar & p ) . . e . .
timabili. [S6tt skal lik d squ | sidasta lagi tuai viokomandi ekki skylda til ad gera yfirtokutilbod i samraemi
mabili. [Sott skal um slika undanpagu i sidasta lagi ‘mlmvié 100. gr. hafi hann fylgt akvaedum 2.—4. mgr. 103. gr. um

vikum eftir ad adili vissi eda matti vita um tilbodsskylduna’ =~ ¥ . > . . .
og ekki sidar en tveimur vikum eftir ad Grlausn um hana |gkllmala Brilbodinu. Same gildir ef tilbodsgjafi hefur et

fyrir. Heimilt er ad seekja sérstaklega um frest & pvi ad selgeira en 9/10 hiutafjar i félagi eda ra)aaur yfir samsvarandi
hluti sem eru umfram pau mork er greinir i 1. mgr. & medal tli)vaeéamagnl [ kjolfar valfrjals tilbods]
mal er til skodunar hja Fjarmalaeftirlitinu samkvaemt peissa & 22/2009. 4.t

[Ef tilbodsgjafi hefur nad yfirrddum i félagi i kjolfar val-
v'ijéls tilbods i alla hiuti allra hluthafa i viskomandi féeber

malsgrein.p m 102. gr. Tilkynning um tilbod.
O Tilbodsgjafi skv. 1. mgr. skal gera tilbodsyfirlit i samreemi2 Tilbodsgjafi skal tilkynna vidkomandi skipulegum verd-
vid akvaedi XI. kafla. bréfamarkadi um akvoroun um tilbod &an tafar. Skipulegi

O [NG fer adili og peir sem hann er i samstarfi vi§ mederdbréfamarkadurinn skal birta tilkynninguna opinbgéale
yfirrad i félagi pegar verdbréf pess eru tekin til vidskiptalafnframt skal tilbod kynnt fyrir starfsménnum vidkomandi
& skipulegum verdbréfamarkadi og verdur hann pa ekki til€laga.

bodsskyldur samkveemt pessari grein. betta gildir p6 ekki ef [Fjarmalaeftirlitid getur krafid pann adila sem ihugar ad
vidkomandi adili missir yfirrddin en nzer peim ad nyju. gera Yyfirtokutilbod um ad gera innan tilgreinds frests op-
O N atti eigandi hlutafjar meira en 30% atkvaedisreéttar i fénberlega grein fyrir fyrireetlunum sinum ef pad telur ad
lagi sem hefur fjarméalagerninga tekna til vidskipta & skipworéromur um yfirvofandi yfirtokutilbod hafi éedlileg ahrif a
legum verdbréfamarkadi fyrir 1. april 2009 og er hann péerdmyndun verdbréfa Gtgefanda.

ekki tilbodsskyldur samkvaemt pessari grein, enda auki hagn NG er gert opinbert ad adili ihugi ad gera yfirtékutilbod
ekki vid hlut sinn. Sami timafrestur gildir hafi adili farid og skal hann pa birta lokaakvérdun um hvort hann hyggist
med yfirrad i félagi a grundvelli samstarfs samkveemt pess@ggja fram yfirtokutilbod innan sex vikna, i samraemi vié

grzla)in.]‘” akveedi 1. mgr. Ef slik akvordun er ekki tekin innan pess
L. 22/2009,2. gr?) L. 65/2010, 27. g L. 141/2010, L. gr. frests jafngildir pad opinberri yfirlysingu um ad agili hyigy
m [100. gr. a. ekki gera yfirtokutilbod.

O N hyggSt hlUthafl, eda annar aalll, kaupa hluti ifélagh NG |y5|l’ adili bv" yflr opinberlega ad hann hygglst ekki

eda gera adra samninga eda radstafanir sem leida mundydily yfirskutilbod og er honum og adilum i samstarfi vid

skyldu hans til a3 gera yfirtSkutilbod samkveemt 16gum pesfan, hg ekki heimilt ad leggja fram slikt tilbod i sex man-

um, og getur hann pa med skriflegri og rokstuddri beidni tily; 4 pyi yfirlysing var birt eda ad gera nokkud pad er kann
Fjarmalaeftirlitsins 6skad eftir pvi ad verda leystur untid o5 gora hann, eda asila sem hann er i samstarfi vid, tilbods-
bodsskyldu i tiltekinn tima. Skilyrdi pess ad slikt leyfi megskyldan skv. 100. gr
veita eru ad markmid umsaekjanda sé ad forda félagi fraal-_., 7 - . . L
- o . . 11 Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra tima
varlegum fjarhagsvanda eda taka patt i endurskipulagnin W um 3 mar. og fr4 4. mgr. ef sérstakar Asteedur meela mes
félags vegna fjarhagsvanda pess og stjérn félagsins sé \\ﬁ]l) ‘ ' ' '
sampykk. \
O Fjarmalaeftirlitio skal afgreida umsékn skv. 1. mgr. svo e
fliott sem audid er og ekki sidar en tveimur vikum fra pvM 103. gr. Skimalar tilbods.
umsdknin og gbgn sem hin er reist & berast pvi. O Tilbodsgjafi skal bjéda 6llum hluth6fum sem eiga hluti i
O Fjarmalaeftirlitid getur bundid leyfi samkvaemt pessagama hlutaflokki somu skilmala.

grein skilyrdum, t.d. um hamark hluta eda um atkveedisrétt Verd pad sem sett er fram i yfirtokutilbodi .».skal

DL 22/2009, 5. gr.

eda um skyldu til ad selja hluti fyrir tiltekin timamork.] a.m.k. svara til haesta verds sem tilbodsgjafi eda adilar sem
D\ 2212009, 3. gr. hann er i samstarfi vid hafa greitt fyrir hluti sem peir hafa
m 101. gr. Valfrjals tilbod. eignast i viskomandi félagi sidustu sex manudi adur endilbo

O [Akveedi pessa kafla gilda einnig fyrir valfrjals tilbod.var sett fram. Tilbodsverd skal p6 ad lagmarki vera jafnhatt
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og sidasta vidskiptaverd hluta i viokomandi félagi dagidn & 2. [kaup eda solu eigin verdbréfa eda verdbréfa i dottur-
ur en tilbodsskylda myndadist eda tilkynnt var um fyrirhéigafélégum]

tilbod. 4. kaup eda solu & eignum eda 68ru sem haft getur um-
O N hefur tilbodsgjafi eda adili sem hann er i samstarfi vitalsverd ahrif & starfsemi félagsins eda détturfélaga,pess
greitt haerra verd en [samkvaemt yfirtokutilbd®g tilbods- 5. samninga sem falla ekki undir venjulega starfsemi fé-

timabili og skal hann pa breyta yfirtdkutilbodi og bjoda padagsins,

verd. Ef tilbodsgjafi eda adilar sem hann er i samstarfi vid 6. umtalsverdar breytingar & starfskjorum stjérnenda,
greida hzerra verd eda bjoda betri kjor fyrir hluti i viskom- 7. adrar &kvardanir sem haft geta sambeerileg ahrif & starf-
andi félagi neestu prja manudi eftir lok tilbodstimabils Iskasemi félagsins eda détturfélaga pess.

greida peim hluth6fum sem tekid héfou upphaflega tilboding Stjérn er po heimilt ad leita annarra tilboda an sampykkis
vidbotargreidslu sem samsvarar peim mismun. hluthafafundar.

O [ yfirtokutilbodi skal tilbodsgjafi bjoda 68rum hluthéfum o Hiuthafafundur skal einnig stadfesta eda sampykkja aftur
i viokomandi félagi greidslu i formi reidufjar, hluta senrhe akvardanir sem teknar voru fyrir pann tima sem tilgreindur
atkveedisrétt eda hvoru tveggja. Ef tilbodsgjafi bydur eklér i 2. mgr. ef peim akvordunum hefur ekki enn verid fram-
seljanlega hluti sem teknir hafa verid til vidskipta a skgm+  fylgt ad hluta til eda 6llu leyti og peer falla utan vié venjgée

um verdbréfamarkadi sem greidslu skal reidufé einnig bod®arfsemi félagsins.

fram sem valkostur. Sama gildir hafi tilbodsgjafi eda adilan Stjérn félags sem tilbod tekur til skal semja og gera op-
sem hann er i samstarfi vid greitt fyrir a.m.k. 5% hlutafjar féinbera sérstaka greinargerd par sem fram kemur rokstutt ali
lagsins med reidufé sidustu sex manudi adur en tilbodsakylstjornarinnar 4 tilbodinu og skilmalum pess. [Hver stjdgtna
myndadist og & tilbodstimabili. madur skal einnig gera grein fyrir pvi hvort hann og adilar
O Ef tilbodsgjafi hyggst greida fyrir hluti med reidufé skalhonum fjarhagslega tengdir hyggjast sampykkja tilbodfd, e
lanastofnun med starfsleyfi & Evropska efnahagssveedvid 4.]" | greinargerdinni skal einnig fjallad um Aalit stjorn-
abyrgjast pa greidslu. Fjarmalaeftirlitinu er p6 heimifi a arinnar & framtidaraformum tilbodsgjafa og hvada ahrif hin
sampykkja abyrgd fra lanastofnunum utan Evropska efngelur ad tilbodid geti haft & hagsmuni félagsins, storfretjé
hagssveedisins. Ef greidsla er med 6drum heetti skal tilbodsda og starfsmanna pess, sem og stadsetningu starfsstodva
gjafi gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad haegt verdélags. Ef stjorninni berst timanlega Alit fra fulltrGunasgs-

ad standa vid tilbodid. manna a pvi hvada ahrif tilbodid hafi 4 storf starfsmanna fyr-
O Gildistimi yfirtokutilbods skal hid skemmsta vera fjorarirteekisins ber stjérninni ad lata pad alit fylgja med greina
vikur, en tiu vikur hid lengsta, [sbr. p6 2. mgr. 108. §iHjar-  gerd sinni. [Sama skylda hvilir & stjorn Gtgefanda med skrad
malaeftirlitinu er heimilt ad framlengja gildistima tilbe ef ar héfudstddvar & islandi sem hefur fengid flokk verdbréfa
fyrir pvi eru gildar &steedur. tekinn til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi i rikni

O Uppgjor vegna yfirtekinna hluta skal fara fram eigi sidaan EES, en ekki & islandt)]

en fimm vidskiptaddgum eftir ad gildistimi tilbods rennur Gt Ef skiptar skodanir eru um tilbod innan stjérnarinnar skal
O Fjarmalaeftirlitid getur breytt tilbodsverdi, til haekkan pad koma fram i greinargerdinni. Ef stjornarmenn eiga ad-
eda laekkunar, ef um sérstakar kringumsteedur er ad reedaldagd tilbodi eda eru i samstarfi vid tilbodsgjafa eda hafa ad
reglunni um jafnreedi hluthafa i 1. mgr. er fylgt. [Oski tili®  6dru leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstodu tilbods
gjafi eda tilbodshafi eftir pvi ad Fjarmalaeftirlitid endkodi  skal upplyst um pad i greinargerd stjérnar. Stjérnarmenm se
tilbodsverd skal tilbodsgjafi eda utgefandi standa strafim adild eiga ad tilbodi eda eru i samstarfi vid tilbodsgjafa eda
kostnadi sem hlyst vegna verdmats skv. 1. malsl. Sé um héfa ad 6dru leyti verulegra hagsmuna ad geeta af nidurstoou
reeda kostnad sem til fellur hja Fjarmalaeftirlitinu skagigr tilbods skulu ekki taka patt i pvi ad semja greinargerd stjor
samkveemt gjaldskrda sem sampykkt er af stjérn pess og tart

i Stjornartidindum. Sé veromat framkveemt af utanadkonm Ef stjornarmenn, eda adilar i samstarfi vid pa skv. 100. gr.,
andi matsadila ber tilbodsgjafa eda Utgefanda ad greida fyeru adilar ad tilbodi eda vanhaefir ad 6dru leyti til ad fjalla
verdmatid samkvaemt reikningi matsaditiHjarmalaeftirlit-  um tilbod, og pad leidir til pess ad stjorn er ekki alyktunar-
inu er einnig heimilt ad veita undanpagu fra akveedum 4. dgef, skal stjérnin lata 6had fjarmalafyrirtaeki meta tilliod

7. mgr. ef sérstakar asteedur maela med pvi. Allar akvardaoi skilmala pess.

um breytingar & tilbodsverdi og undanpagur skulu vera roka Greinargerd stjérnar skal birta opinberlega a.m.k. einni

studdar og birtar opinberlega. viku &dur en gildistimi tilbods rennur Gt.
D L. 2212009, 6. gr. O Eftilbodsgjafi gerir breytingar & tilbodi sinu skv. 107. gr.
W 104. gr. Skyldur stjornar. skal stjérn innan sjo daga fré pvi ad breytt tilbod hefur &eri

O Stjorn félags sem tilbod tekur til skal hafa hagsmuni fégert opinbert semja og birta opinberlega, sbr. 114. grhtio
lagsins sjélfs ad leidarlj6si i 6llum gerdum sinum og mé ekkiid greinargerd sina par sem fram kemur alit stjornarinnar &
neita hluth6fum félagsins um teekifeeri til ad taka akvordumidkomandi breytingum.
um tilbodid. D\ 2212000, 7. gr.
O Fra peim tima er akvéréun um tilbod 1 hiuti f félagi hefurm 105. gr. Um afturkéllun tilbods.
verid gerd opinber eda stjorn félags er ljost ad tilbod sétveer Tilbod sem gert hefur verid opinbert skv. 114. gr. er ekki
anlegt og par til nidurstodur tilbods hafa verid gerdar epirhaegt ad afturkalla nema sérstdk Gvidradanleg atvik (force
berar er stjérn vidskomandi félags 6heimilt ad taka akvairdarmajeure) maeli med pvi.
sem haft geta ahrif a tilbodido nema ad fengnu fyrirframsana Valfrjals tilbod er p6 unnt ad afturkalla ad fullnaegdu ein-
pykki hluthafafundar. Hér er m.a. att vid akvardanir um:  hverju eftirfarandi skilyrda:

1. atgéfu nyrra hluta eda fjarmalagerninga i félaginu eda 1. fram kemur tilbod sem er sambeerilegt vid eda hag-
détturféldgum pess, steedara en yfirtokutilbod,
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2. skilyroi sem tilbodid er had og tekid er fram i tilbods-um nidurstddu tilbods hafa verid birtar skulu tilkynningar

yfirliti er ekki uppfylit, skyldir adilar hins vegar birta tilkynningar um fléggun fyr-
3. hlutafélagi® sem yfirtakan beinist ad eykur hlutafé sitif lok neesta vidskiptadags eftir ad nidurstédur tilbodsuurd

eda opinberar og fruminnherjar senda regluverdi tilkynningo u
4. adrar sérstakar astaedur maela med pvi. vidskipti sin innan eins vidskiptadags, og skal utgefardi p

O Fjarmélaeftirlitid skal sampykkja afturksliun tilbods. ~ samdzegurs tilkynna um vidskiptin til Fjérmélaeftirlitsiﬁ)’ _
O Afturkdllun tilbods skal birta opinberlega, sbr. 114. gr. O Ef um valfrjalst tilbod er ad reeda skal koma fram i til-
m 106. gr. Ogilding tilbods. kynningunni hvort skilyrdi sem sett voru i tilbodinu hafi ver
0 Tilbod fellur r gildi ef lagaleg atriai réttizeta pad edaxia 10 UPPYIIt 00, f svo er ek, hvort tilbodsgjafi hyggist eng

urkenning stjérnvalda sem telja verdur naudsynlega titbegiau_r s:tanda vid till?oé .sitt eda a}fturkalla paér [Ef tiIbo(::Ss
ad eigendaskipti geti or8id ad hlutunum liggur ekki fyrigoe 9Jafi kys ad falla fra skilyrdum sinum skal farid med slikt
ar gildistima tilbods Iykur eda peim hefur verid hafnad dgil | Samreemi vid akveedi 107. gr. Einungis er haegt ad falla
istima tilbods. fra skl_lyré)um innan priggja vioskiptadaga fra lokum tillsed

O Ef tilbod fellur dr gildi af fyrrgreindum orsékum er til- t'T)ang;iog 0

bodsgjafa og adilum i samstarfi vid hann ekki heimilt ad setja 11'0 | ' 'Igr' stiur tilbodsaiaf hiuthaf

fram nytt tilbod eda fara yfir pau mork sem tilbodsskyld - gr. Innlausnarrettur tilbodsgjafa og hiuthaa.

: - - Ef tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vio skv.
midast vid skv. 100. gr. naestu 12 manudi nema ad feng g i » e
sampykki Fjarmalaeftirlitsins. @do. gr. eignast meira e, [hlutafjar og atkvaedisréttal]i

O [Fjarmélaeftirlitia hefur p6 heimild til a3 veita undan- < 29! | Yfirtokutilbodi geta tilbodsgjafinn og stjorn féksigs

. . . P, . . { sameiningu akvedid ad adrir hluthafar i félaginu skuliseet
pagu fra pessari grein i peim tilvikum sem vu’-Surkennmgl:*"Inlausn tilbodsaiafans 4 hiut . Sé slikt Akvedid sk
stjérnvalda berst eftir ad gildistima tilbods lykur og sékar 9 S >\num. Se Skl akveow S

. . . N P nda nefndum hluthéfum tilkynningu med sama heetti o
astaedur maela med pvi ad tilbodid eigi ad haldast i gildi bras[ﬁdir um bodun adalfundar eflii); bvi gem vid &, par sem bei?

. Ve . ) g
fyrll)r f:;’/i?; 1.;19&] eru hvattir til ad framselja [tilbodsgjafa og/eda adila insa

m 107. gr. Breytingar 4 tilbodi. starfi[” hluti sina innan fjdgurra vikna. [Skilméla fyrir inn

. o L, ; .. _lausn og matsgrundvéll innlausnarverds skal greina iriticy
O Tilbodsgjafi getur hvenaer sem er & tilbodstimabili gefhgunni.]l) Ef tilbodsgjafi fer fram & innlausn innan priggja

breytingar étilpoéj sinu _ef breytingarnar hafa i fbr_ med S¢hanada fra lokum tilbodstimabils skal verd sem bodid var
hagsteedari skilmala fyrir adra hluthafa. Ef breytingar erlyihosj teljast sanngjarnt innlausnarvers, nema akvaedi 3
gerdar a tilbodi pegar minna en tvaer vikur eru eftir af tll-mgr_ 103. gr. eigi vid

bodstimabili skal framlengja timabili® pannig ad pad gildi O Sé hlutur ekki framseldur samkvaemt &kvaedum 1. mgr.

fg.ml.k. tveer vikur eftir ad breytt tilbod hefur verid birt opi skal greida andvirdi hans & geymslureikning & nafn rétthafa
er ega.” . . . Fra peim tima telst hluthafinn réttur eigandi hlutar og [verd

O Hluth6fum sem sampykkt héféu fyrra tilbod skal geflnrbréﬂl) fyrri eiganda 6gild. Setja ma nanari akveedi hér um i

kostur & ad velja & milli tilboda. sampykktum.

O Breytingar a tilbodi skal birta opinberlega, sbr. 114. 9. 4 gt tilboasgjafi og adilar sem hann er { samstarfi vid skv.

m 108. gr. Samkeppnistilbod. 100. gr. eignast meira e, [hlutafjar og atkvaedisréttal]

O Med samkeppnistilbodi er att vid tilbod fra pridja adilaj félagi i yfirtokutilbodi getur hver einstakur af minni héut

sem gert er opinbert a gildistima annars tilbods. hluthafa krafist innlausnar hja tilbodsgjafanum. Ef hititha

O Ef framkomid tilbod er ekki afturkallad eda pvi breytt ifer fram & innlausn innan priggja manada fra lokum tilbods-

kjolfar samkeppnistilbods skal gildistimi pess framleagd timabils skal verd sem bodid var i tilbodi teljast sanngjarn

til samraemis vid gildistima samkeppnistilbods. innlausnarverd, nema &kvaedi 3. mgr. 103. gr. eigi vid.

O Effram kemur samkeppnistilbod geta hluthafar sem samz Kostnadur vié innlausn skal greiddur af tilbodsgjafa.

pykkt hafa skilyrt valfrjalst tilbod, sbr. 4. mgr. 101. gdreg- D | 2212009, 10. gr.

i0 sampykki sitt til baka hvenaer sem er & tilbodstimabilihu em 111. gr. Urraedi ef ekki er gert tilbod.

tilbodsgjafi hefur ekki tilkynnt opinberlega adur en tilkyn O Ef adili sem er tilbodsskyldur skv. 100. gr. setur ekki fram

var um fyrirhugad samkeppnistilbod ad hann hafi fallid fréilbod innan tilbodsfrests eda innan fidgurra vikna fra pvi

6llum skilyrdum sem sett voru i tilbodinu eda ad ol skilyrdiag Fjarmalaeftirlitid hefur Grskurdad um tilbodsskyldugue

hafi verid uppfylit. samstarfs getur Fjarmalaeftirlitid fellt nidur allan atkdis-

m 109. gr. Upplysingar um nidurstodur tilbods. rétt viokomandi adila i félaginu. Skulu peir hlutir pa ekki

O Tilbodsgjafi skal gera upplysingar um nidurstodur tilbodgaldir med vid utreikning & pvi hve miklum hluta hlutafjar

opinberar med tilkynningu til viskomandi skipulegs verdfarid er med atkvaedi fyrir & hluthafafundum. Fjarmalaeftir

bréfamarkadar innan priggja vidskiptadaga fra lokum tillitid tilkynnir vidkomandi félagi um brottfall atkvaedistiar-

bodstimabils. [Fra upphafi tilbodstimabils og fram ad puvhs. [Sama gildir ef adili fylgir ekki skilyrdum skv. 3. mgr.

timamarki pegar upplysingar um nidurstééur tilbods ert+ bir100. gr. a eda brytur gegn 4. mgr. 102. §Er viskomandi

ar gilda ekki reglur um birtingu floggunartilkynninga, sbradilum ad pvi bunu skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins

IX. kafla, reglur um rannséknarskyldu og tilkynningarskyld sem er umfram leyfileg mork, sbr. 100. gr. Fjarmalaeftliti

fruminnherja, sbr. 125. og 126. gr., eda reglur um birtingskal setja timamérk i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera

upplysinga um vidskipti stjornenda, sbr. 127. gr., endansé dengri en fjorar vikur. Sé hlutur ekki seldur a tilskildunmid

ad raeda vidskipti vegna sampykkis yfirtokutilbods. Undarer Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad beita adila dagsektunmsa

pagan gildir ekki sé um ad raeda vidskipti vid annan adileveemt I6gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.

en pann sem lagai fram yfirtokutilbodid. Eftir ad upplysingad Fjarmalaetftirlitio getur einnig sett skilyrdi um nytingtra
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kveedisréttar tilbodsskylds adila eda fellt nidur atkvaedits 0O Tilbodsyfirlit skal stadfest af Fjarmalaeftirlitinu a4éun e
indi hans fyrr en maelt er fyrir um i 1. mgr. ef fyrir pvi erupad er birt opinberlega skv. 114. gr. Ef umtalsverdar breyt-

sérstakar asteedur. ingar verda a upplysingum i tilbodsyfirliti eftir ad pad hef-
Y1 2212009, 11. gr. ur verid birt opinberlega eda ef i ljés kemur ad tilbodsyffirli

XI. kafli. Tiloodsyfirlit. uppfyllir ekki peer kréfur sem nefndar eru i 1. mgr. getur Fjar

m 112. gr. Gildissvid kaflans. malaeftirlitio krafist pess ad nanari upplysingar verdidger

0O Akvaedi pessa kafla gilda um tilbodsyfirlit sem skylt er a®pinberar innan sjo daga.
Gtbda og birta opinberlega i tengslum vid yfirtokutilbodfse O [Tilbodsyfirlit skal vera & islensku. Fjarmalaeftirliti@ir
tekur til tgefanda sem hefur fengid flokk verdbréfa tekinp6 heimilad ad tilbodsyfirlit sé & ensku ef sérstakar asteedur

til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi & islaridli]. meela med pvi.
D L. 2212009, 13. gr. O Tilbodsyfirlit sem sampykkt hefur verid i einu EES-riki
m 113. gr. Efni tilbodsyfirlits. og uppfyllir skilyrdi 3. mgr. skal vidurkennt sem fullgiltén-
O [ tilbodsyfirliti skulu ad lagmarki koma fram eftirfarandi lendis. Fjarmalaeftirlitid getur pé farid fram & ad meiripip
upplysingar: lysingum sé baett inn i tilbodsyfirlitid ef um er ad raeda atridi
1. nafn, heimilisfang og kennitala [félagsifistem til- sem eiga sérstaklega vid hérlendis um formsatridi sem parf
bodid tekur til, ad uppfylla vardandi sampykki tilbods og uppgjor fyrir yf-

2. nafn, heimilisfang og rekstrarform ef tilbodsgjafi er féirtekna hluti, sem og vardandi skattaleg atridi tengd o
lag, svo og yfirlit um pa einstaklinga eda l6gadila sem veeniiu.]?
anlega munu taka patt i vidskiptunum asamt tilbodsgjafa ea Fjarmalaeftirlitid getur med samningi falid kaupholl ad
eru i samstarfi vid tilbodsgjafa skv. 100. gr., annast stadfestingu & tilbodsyfirliti, sbr. 138. gr. | samgni

3. upplysingar um hve mikinn atkveedisrétt, ahrif eda hvpessum skal koma fram hvada verkefni eru falin kauphéll
marga hluti tilbodsgjafi og adilar sem hann er i samstarfi vigy skilyrai vid framkveemd peirra. Poknun fyrir athugun og
skv. 100. gr. hafa pegar 6dlast beint eda 6beint eda tryggt séadfestingu 4 tilbodsyfirliti skal akvedin af Fjarmalarit
med 6drum hzetti, sem og upplysingar um azetladan atkvaatu eda vidkomandi kaupholl.
isrétt, ahrif eda hluti tilbodsgjafa eftir sblu, ef vio a, D 22/2009, 14. gr.

4. hamarks- og lagmarkshlutfall eda magn hluta sem til 114. gr. Opinber birting tilbodsyfirlits.

bodsgjafi aetlar ad eignast ef um valfrjalst tilbod er ad reeday Birta skal auglysingu opinberlega um tilbodsyfirlit i einu
5. verd sem midad er vid i tilbodinu, hvernig pad vagsa fleiri dagblédum sem gefin eru Ut & islandi eigi sidar en
akvardad og hvener greidsla fer fram; einnig skal upply$@rum dégum adur en tilbod tekur gildi, enda liggi fyrir 8ta
um pad hvort einhver kostnadur fellur & pa hluthafa sem saffigsting Fjarmalaeftirlitsins, sbr. 2. mgr. 113. gr. | auihg-
pykkia tilbodid, unni skal tekid fram hvar nalgast ma tilbodsyfirlitid. Sam-
6. fiarmognun tilbods, hlida skal nafnskradum hluthéfum f félagi sem tilbod tekur
7. upplysingar um hvernig greidsla skuli fara fram og, efil sent tilbodsyfirlitid 4 kostnad tilbodsgjafa. Tilbodayit
bodin eru fram [verdbréf}, upplysingar um pau [verdbréf] - skal einnig kynna fyrir starfsménnum vidkomandi félaga.

og hvernig skiptin verda akvedin, _ XII. kafli. Verdmyndun & skipulegum verdbréfamark-
8. upplysingar um & hvada degi hlutir skulu afhentir g

hvena?r unnt er ao _belta at_kvae<_3|srett| sem peim f){lglr, m 115. gr. Gildissvid kaflans.
9. onnur skilyrdi sem filbodid kann a8 vera has, p.m.tl.j Akveedi pessa kafla taka til eftirfarandi fijarmalagern-
undir hvada kringumstaedum er unnt ad afturkalla pad, .~ ! 9
I, inga:
10. gildistimi tilbods,

. . : . 1. fijarmélagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda
tilt(l).aigvaé tibodsmottakanda ber a3 gera il ad sambykk&askaa hefur verid eftir ad teknir veradi til vidskipta a skipg-

12. samantekt tilbodsgjafa um framtidaraaetlanir fyrir fedm probréfamarkadi her 4 landi, & Evropska efnahagssveed-
nu eda a sambaerilegum erlendum mérkudum, og

lagid, p.m.t. aform um starfsemi, og hvernig skuli nota-fjélrJ R . ) X o
muni félagsins, upplysingar um aframhaldandi vidskipti 2- flarmalagerninga sem tengdir eru einum eda fleiri fjar-
[verdbréfal félagsins & skipuldgdum verdbréfamarkasimalagerningum skv. 1. tlul. o _
breytingar &4 sampykktum og veentanlega endurskipulagh- Akveedi 117. gr. gilda einnig um fiarmalagerninga sem
ingu, ef pad & via; einnig skal fjallad um hugsanleg ahrif yfersiad er med & markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) hér
irtku & storf stjomenda og starfsmanna félaganna ogsstarf [2ndi og fiarmalageminga sem tengdir eru einum eda fleiri
skilyrai peirra, sem og & stadsetningu starfsstodva félaga Slikum fiarmalagerningum.
ef tilbodsgjafi er félag og tilbodid hefur ahrif & pad skaP Akveedi 117. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reeda:
einnig birta sambeerilega samantekt fyrir pad félag, 1. vidskipti med eigin hluti i endurkaupaéeetlun eda vid
13. upplysingar um veentanlega samninga vié adra um ¥grdjofnun fiarmalagerninga, enda hafi vidskiptin faridrfr
nyta atkvaedisrétt i félaginu, svo framarlega sem tilbadfsgj | samraemi vid reglugerd sem sett skal a grundvelli 118. gr.,
4 adild ad slikum samningi eda honum er kunnugt um hann, 2. vidskipti rikja eda sedlabanka innan Evropska efna-
14. upplysingar um hvers konar hlunnindi og greidslur frhagssveedisins eda adila sem annast vidskipti fyrir peirra
tilbodsgjafa og samstarfsadilum hans til stjornarmanna é@nd, enda séu vidskiptin lidur i stefnu pessara adila i pen-
stjérnenda pess félags sem tilbod tekur til, ingamalum, gengisméalum eda lanasyslu.
15. upplysingar um pau I6g sem gilda um samninga mill 116. gr. Vidskiptavaki.
tilbodsgjafa og hluthafa vegna tilbods og um logbeera don Fjarmalafyrirteeki sem hefur heimild til verdbréfavio-
stola, skipta getur med samningi vio Utgefanda fjarmalagerninga
16. adrar upplysingar sem mali kunna ad skipta. skuldbundid sig til ad vera vidskiptavaki, p.e. kaupa oggsel
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fyrir eigin reikning eda reikning Utgefanda tiltekna fijéita- um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid veittar upplysingarvsk
gerninga, i pvi skyni ad greida fyrir ad markadsverd skapigt malsl.

apeim. m 118. gr. Reglugerd.

O Vidskiptavaki skal tilkynna um samning skv. 1. mgr. tilo Radherra skal setja reglugér@dm nanari skilgreiningar
skipulegs verdbréfamarkadar par sem vidkomandi fijarmala-

gerningar hafa verid teknir til vidskipta. Tilkynningin ak 1. markadsmisnotkun,

innihalda eftirfarandi upplysingar um samninginn: 2. vidurkenndri markadsframkvaemd,
1. lagmarksfjarhaed kaup- og solutilboda, 3. tilkynningum fjarmalafyrirtaekja eda starfsmanna
2. hamarksfjarhaed heildarvidskipta dag hvern, peirra um grun um brot, sbr. 3. mgr. 117. gr.,
3. hamarksmun & kaup- og sdlutilbodum og _ 4. undanpagum fra akveedum um markadsmisnotkun
4. hvernig fiarmalafyrirteekid hyggst ad 68ru leyti full-yegna endurkaupaasetiana og versjéfnunar.

nzegja skyldum sinum samkvaemt samningnum. 1) Rg. 630/2005, sbr. 887/2008, 257/2015 og 886/2019.

O Vidskiptavaki skal dag hvern setja fram kaup- eda sdlukl” kafli
tilbod i vidskiptakerfi skipulegs verdbréfamarkadar adur ennﬁerja '
markadurinn er opnadur. Verdi tilbodi vidskiptavaka tekijﬂ 119 g-r Gildissvia kaflans
eda pad fellt nidur af hans halfu skal hann setja fram nytt .~ % L . G,

tilbod eins fljott og mogulegt er par til hamarksfjarhaed vies Akveedi pesggPRarla taRQall efiNarandi fiarmalagern-

skipta fyrir dag hvern hefur verid nad. mgf: fiarméalagerninga sem teknir hafa verid til vidskipta eda
0 Geri fiarmalafyrirteeki vidskiptavakasamning um v'a_'skaa hefur verid eftir ad teknir verdi til vidskipta & skipg-

skipti fyrir reikning Utgefanda skal tryggt ad utgefanda s . L N .
eklfi uI]ynt ad hafagéhr?f a akvardanir 31/1?2 viéskipgti a grund.l-Jrn verdbréfarggladi her 4 laglly, 4 Evropska efnahagssveed-

velli samningsins inu eda & sambeerilegum erlendum mdérkudum og fjarmala-
m 117 ar. Mark . K il fiarmalafyrir- 98Minga sem vgrslaé er med & markadstorgi fjarmalagern-
gr. Markadsmisnotkun og milliganga fijarmalafyrir inga (MTF) hér 4 landi og

Medferd innherjaupplysinga og vidskipti

teekis. S, . . . s
O Markadsmisnotkun er éheimil. Med markadsmisnotkun 2. fia"qmglagerninga sem tengdlir eru einum eda fleiri fjar-
er Att Vi§ ad: malagerningum skv. 1. tdlul.

1. eiga vidskipti eda gera tilbod sem: O Akvaedi 123. gr. eiga ekki vid pegar um er ad reeda vio-

a. gefa eda eru likleg til ad gefa frambod, eftirspurn egiPti med eigin hiuti i endurkaupaasetiunum eda vid verd-
verd fjarmalagerninga ranglega eda misvisandi til kynda, ejofnun fja_lrmalagernlnga, enda haﬂ, V|6sk|pt|n_far|6 frarp !

b. tryggja 6edlilegt verad eda bua til verd & einum eda fleiS@Mreemi vié reglugerd sem sett er & grundvelli 131. gr. Onn-
um fiarmalagerningum, nema adilinn sem atti vidskiptin esd akveedi kafla pessa skulu gilda eftir atvikum.
gaf fyrirmaeli um pau geti synt fram & ad astaedur ad baM 120- 9. Innherjaupplysingar. _ o
beim séu logmaetar og ad vidskiptin eda fyrirmaelin hafi veried Med innherjaupplysingum er att vid naegjanlega tilgreind-
i samraemi vid vidurkennda markadsframkveemd & viskorA! UPPIYsingar sem ekki hafa verid gerdar opinberar og varda
andi skipulegum verabréfamarkadi, beint eda obeint Gtgefendur fjarmalagerninga, fiarmatage

2. eiga vidskipti eda gera tilbod sem byggd eru & tilbaringana sjalfa eda énnur atridi og eru liklegar til ad hafaknar

ingi eda par sem notud eru einhver form blekkingar eda syn@k ahrif & markadsverd fiarmalagerninganna ef opinberar

armennsku vaeru, eins og nanar er kvedid a um i reglugerd sem sett er

3. dreifa upplysingum, fréttum eda ordromi sem gefa eV 131. gr. [Upplysingar teljast opinberar pegar Gtgefan
eru likleg til ad gefa rangar eda misvisandi upplysingar ed&'malagerninga hefur birt almennlngﬂ aEvropska efnanag
visbendingar um fjarmalagerninga, enda hafi s& sem dreif%/if)ea'”“ peer, sbr. 122. og 127. §r] .
upplysingunum vitad eda matt vita ad upplysingarnar voru - 96/2008.1.gr
rangar eda misvisandi. Pegar fisimidlamenn midla slikuf 121. gr. Innherji.
upplysingum i krafti starfs sins ber ad meta upplysingamidP Med innherja er att vio:
unina med hlidsjon af reglum um starfsgrein peirra, svo frem 1. fruminnherja, p.e. adila sem hefur ad jafnadi adgang
pessir adilar hljoti hvorki avinning né hagnist af midludvi a0 innherjaupplysingum vegna adildar ad stjorn, rekstai ed
komandi upplysinga med beinum eda 6beinum haetti. eftirliti eda vegna annarra starfa & vegum utgefanda fjfgma
O Fjarmalafyrirteeki sem heimild hefur til verdbréfavis-gerninga,
skipta er 6heimilt ad hafa milliggngu um verdbréfavidskipt 2. timabundinn innherja, p.e. adila sem telst ekki frum-
hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptianherji en byr yfir innherjaupplysingum vegna eignaradild
brjoti i baga vid 1. mgr. ar, starfs sins, stédu eda skyldna, og
O Vakni grunur hja starfsmanni fjarmélafyrirteekis um brot 3. annan innherja, p.e. adila sem hvorki telst fruminnherji
gegn akveedum 1. mgr. skal hann pegar i stad tilkynna pgé timabundinn innherji en hefur fengid vitneskju um inn-
til neesta yfirmanns eda regluvardar. Viskomandi fyrirtazki dherjaupplysingar, enda hafi viskomandi vitad eda mait vita
skylt ad tilkynna slikan grun pegar i stad til Fjarmalaeftirhvers edlis upplysingarnar voru.
litsins en starfsmanni er pad einnig heimilt. Upplysingdigj ® 122. gr. Upplysingaskylda, frestun upplysingaskyldu og
fijarmalafyrirteekis eda starfsmanns pess sem veitt er fi gédiigmaet midlun innherjaupplysinga.
trd samkvaemt pessari malsgrein telst ekki brot & pagnan- [Utgefanda fjarmalagerninga, sem teknir hafa verid til
skyldu sem vidkomandi er bundinn af samkvaemt [6gum ed@skipta & skipulegum verdobréfamarkadi eda verslad er med
med 6orum haetti. Slik upplysingagjof leggur hvorki refsia markadstorgi fjarmalagerninga (MTF), ber ad birta almenn
né skadabotaabyrgd & herdar hlutadeigandi adilum. Oheiniilgi & Evropska efnahagssvaedinu allar paer innherjaupplys-
er ad upplysa vidskiptamann eda annan utanadkomandi adilgar sem varda hann eins flj6tt og audid er og a jafnreed-
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isgrundvelli. [Utgefandi skal birta innherjaupplysingar & ® 124. gr. Milliganga fjarmalafyrirtaekis.

heimasidu sinni i ad lagmarki eitt &P O Fjarmalafyrirtaeki sem heimild hefur til verdbréfavio-
O [Upplysingaskylda skv. 1. mgr. gildir jafnframt pegar Gt-skipta er dheimilt ad hafa milligéngu um verdbréfavidskipt
gefandi fjarmalagerninga, eda adili af hans halfu, leetdlif e hafi starfsmenn pess vitneskju eda grun um ad vidskiptin
legu sambandi vid starf sitt, stddu eda hlutverk pridjaaadil brjoti i baga vid akvaedi pessa kafla.

té innherjaupplysingar. Vid paer adstaedur skal Utgefamtdi bi O Vakni grunur hja starfsmanni fjarmalafyrirteekis um ad
upplysingarnar i heild skv. 1. mgr. & sama tima og peer evidskipti skv. 1. mgr. hafi farid fram skal hann pegar i stad
latnar i hendur pridja adila. Framangreint & ekki vid ef s& ditkynna pad til naesta yfirmanns eda regluvardar. Vidkom-
mottekur upplysingarnar er bundinn pagnarskyldu, af lagandi fyrirteeki er skylt ad tilkynna slikan grun pegar i stad
legum eda samningsbundnum astaedtim.] til Fjarmalaeftirlitsins, en starfsmanni er pad einnigrhei

O [Samhlida opinberri birtingu skv. 1. mgr. skal Gtgefandilt. Upplysingagjof fjarmalafyrirteekis eda starfsmanrespg
senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins. Fjarnedlm- sem veitt er i godri tri samkveemt pessari malsgrein telst
litinu er heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa verekki brot & pagnarskyldu sem vidkomandi er bundinn af
id opinberar & heimasidu sinni. Fjarmalaeftirlitid, eda adamkvaemt [6gum eda med 6drum heetti. Slik upplysingagjof
ili sem Fjarmalaeftirlitid tilnefnir, skal vardveita upjgingar leggur hvorki refsi- né skadabo6taabyrgd & herdar hlutadeig
sem gerdar hafa veri® opinberar i midleegu geymslukerfi, slndi adilum. Oheimilt er ad upplysa vidskiptamann eda ann-
136. gr.P an utanadkomandi adila um ad Fjarmalaeftirlitinu hafi verid
O Utgefanda fjarmalagerninga er & eigin abyrgd heimilt adeittar upplysingar skv. 1. malsl. pessarar méalsgreinar.
fresta birtingu upplysinga skv. 1. mgr. til ad vernda l6gmaet® 125. gr. Rannséknarskylda fruminnherja.

hagsmuni Gtgefandans, svo framarlega sem frestunin er ekkiAdur en fruminnherji & vidskipti med fjarmalagerninga
likleg til ad villa um fyrir almenningi og Utgefandi getur Utgefanda, sem hann er fruminnherji i, skal hann ganga ur
tryggt trnad um upplysingarnar eins og kvedid er & umskugga um ad ekki liggi fyrir innherjaupplysingar hja atgef
reglugerd sem setja skal skv. 131. gr. [Fjarmalaeftitiskal andanum. Sama gildir um fyrirhugud vidskipti med fjarmala-
tilkynnt um frestun & birtingu innherjaupplysinga jafn@édu gerninga sem tengdir eru slikum fjarmalagerningum og fyr-
og heimild til frestunar er nytt}] irhugud vidskipti adila sem er fjarhagslega tengdur frumin

O Nyti ttgefandi heimild til frestunar skv. [4. mgPler hon-  herja.

um, eda adila i umbodi hans, adeins heimilt ad lata priom 126. gr. Tilkynningarskylda fruminnherja.

adila innherjaupplysingarnar i té, enda sé pad gert i @dlile Fruminnherji skal &8ur en hann, eda adili fjarhagslega
sambandi vid starf, stddu eda skyldur pess sem upplysintgngdur honum, & vidskipti med fjarmalagerninga Utgefand-
arnar veitir og méttakandi upplysinganna er bundinn triinadéns, tilkynna pad adila sem tilnefndur hefur verid { samraemi
um peer, svo sem samkvaemt I6gum, reglugerd eda samningd reglur sem Gtgefnar eru skv. 130. gr. (regluverdi). Frum

D L. 4812013, 15. g L. 96/2008, 2. gr. innherji skal med sama heetti tilkynna an tafar hafi hann eda
W 123. gr. Innherjasvik. aoili fjarhagslega tengdur honum &tt vidskipti med fjarasdl
O Innherja er 6heimilt ad: gerninga uUtgefandans. Vidkomandi Gtgefandi skal samdeeg-

1. afla eda rédstafa fijarmalagerningum med beinum edes tilkynna um vidskiptin til Fjarmalaeftirlitsins.
6beinum heetti, fyrir eigin reikning eda annarra, bdi hann yfio Akvaedi 1. mgr. gildir einnig um fyrirhugud vidskipti med
innherjaupplysingum, fjarmalagerninga sem tengdir eru fjarmalagerningum skv. 1
2. lata pridja adila innherjaupplysingar i té, nema pad $agr.
gert i edlilegu sambandi vid starf, stodu eda skyldur pess sa 127. gr. Birting upplysinga um vidskipti stjornenda.
upplysingarnar veitir, O [Auk tilkynninga um vidskipti innherja skv. 126. gr.
3. rédleggja pridja adila & grundvelli innherjaupplysingder Utgefanda pegar i stad ad birta almenningi & Evrépska
ad afla fiarmalagerninga eda radstafa peim eda hvetja ad 68fnahagssveedinu upplysingar um vidskipti stjérnendafitge

leyti til vidskipta med fjarmalagerningana. anda med hluti i Gtgefandanum, og adra fjarmalagerninga

O Akvaedi 1. mgr. nzer einnig til: tengda peim, eins flj6tt og audid er og & jafnreedisgrund-
1. ldgadila og adila sem taka pétt i &kvorédun um vidskiptielli, enda nemi markadsvirdi vidskiptanna a.m.k. 500.000

med fjarméalagerninga fyrir reikning ldgadilans, kr. eda samanl6gd eignabreyting vidkomandi stjornanda &
2. adila sem bua yfir innherjaupplysingum & grundvelllutum i Gtgefandanum & neestlidnum fjérum vikum nemi

6logmeets atferlis. a.m.k. 1.000.000 kr. Samhlida opinberri birtingu skal ttge

O Akvaedi 1. télul. 1. mgr. & ekki vid um: andi senda upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins. Rjala-

1. vidskipti innherja par sem fullnzegt er gjaldfallinnieftirlitinu er heimilt ad birta upplysingar sem gerdar hafa
samningsskyldu til ad afla eda radstafa fjarmalagerninguverio opinberar & heimasidu sinni. Fjarmalaeftirlitioa ed-
sem stofnad var til &dur en innherjinn komst yfir innherjaili sem Fjarmalaeftirlitid tilnefnir, skal vardveita upjdingar
upplysingarnar, sem gerdar hafa verid opinberar i midleegu geymslukerfi, sbr.

2. vidskipti par sem fylgt er beinum fyrirmeelum vis-136. gr.P
skiptavinar um radstofun, péntun eda midlun fiarmalagerri 1 tilkynningu skv. 1. mgr. skal tilgreina:
inga eda par sem framfylgt er med venjubundnum heetti 1. nafn Gtgefanda fijarmalagerninga,
samningsbundinni skyldu um vidskiptavaka i samraemi vid 2. dagsetningu tilkynningar,
akvaedi XII. kafla. 3. nafn fruminnherja, eda fjarhagslega tengds adila ef vid
O Akvaedi 1. mgr. & ekki vid um vidskipti rikisins, Sedla-a,
banka islands eda adila sem annast vidskipti fyrir peirra 4. tengsl fruminnherja vid Gtgefanda fjarmalagerninga,
hond, enda séu vidskiptin lidur i stefnu rikisins i peninga- 5. dagsetningu vidskipta og hvenser dagsins pau foru
malum, gengismalum eda lanasyslu. fram,
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6. tegund fjarmalagernings, kveemd regluvdrslu svo oft sem purfa pykir, p6 eigi sjaldnar

7. hvort um var ad reeda kaup eda solu, en arlega.

8. nafnverd og gengi i vidskiptum, O Stjérnvéld og adrir adilar sem fa reglulega innherjaupp-

9. nafnverd hlutar fruminnherja annars vegar og fjarhagh/singar i starfsemi sinni skulu fylgja reglum Fjarmalaeft
lega tengdra adila hins vegar eftir vidskipti, og litsins um medferd innherjaupplysinga og vidskipti inrjaer

10. dagsetningu lokauppgjors vidskiptanna, ef vis 4. €ftir pvi sem vid getur att.
O Me3 stjornendum { Igum pessum er att vid stjornarmenM [130. gr. a. Tungumal.
forstjora, framkveemdastjora, eftirlitsnefndir og adrmst- O Ef verdbréf ttgefanda hafa einungis verid tekin il vid-
endur sem eru fruminnherjar hja ttgefanda og hafa umbodgHipta & skipulegum verdbréfamarkadi a Islandi skal Gtgef-
ad taka akvardanir sem geta haft ahrif & framtidarpréun @@di birta upplysingar samkvaemt kafla pessum a islensku eda
afkomu Utgefandans. Hid sama & vid um adila fjarhagsle§@ru pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir.

tengda framangreindum stjérnendum. O Ef verdbréf dtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &
D\ 96/2008, 3. gr. skipulegum verdbréfamarkadi & islandi og i einu eda fleiri ad
m 128. gr. Innherjaskra. ildarrikjum Evrépska efnahagssveedisins skal Gtgefanth bi

O Utgefandi skal senda Fjarmalaeftirlitinu, i pvi formi sentpplysingar samkveemt kafla pessum a islensku, eda 68ru pvi

eftirlitid akvedur, eftirfarandi upplysingar um fruminatja tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, og annadttvor

og timabundna innherja: ensku eda 60ru pvi tungumali sem logbaer stjornvold gisti-
1. heiti Gtgefanda, rikianna sampykkja, ad vali Gtgefanda.

2. skipulegan verdbréfamarkad par sem fiarmalagerningt Ef verdbréf Gtgefanda hafa verid tekin til vidskipta &
ar Utgefanda hafa verid teknir til vidskipta eda par sem dsk&kipulegum verdbréfamarkadi i einu eda fleiri rikjum a Evr-
hefur verid eftir ad peir yrau teknir til vidskipta eda mark-OPska efnahagssvaedinu en ekki a Islandi skal Gtgefandi birt
adstorg fjarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med vigPplysingar samkveemt kafla pessum & ensku eda 6dru pvi
komandi fijarmalagerninga, tungumali sem l6gbzer stjérnvold gistirikjanna sampykkja,
ad vali utgefanda. Ef Fjarmalaeftirlitid oskar eftir pviask
utgefandi jafnframt birta upplysingarnar & ensku eda 60ru
pvi tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir, ad valk Ut
gefanda.

3. nafn, kennitélu og heimilisfang innherja,
4. tengsl innherja vid Gtgefanda,
5. asteedu skraningar innherja, og

6. nofn adila sem eru fjarhagslega tengdir innherja.
O Fjarmalaeftiritid skal helda ki yfirgfruminnhejrja o Ef verdbréf utgefanda eru tekin il vidskipta a skipulegum
timabundna innherja. Pvi er heimilt ad kveda nanar & u\é?rabrefam_arkga an sampykkis utgefanda hV|Ia'skyIdur L-
upplysingar sem veittar skulu skv. 1. mgr. Allar breytingar ; mor. ekkl'a utgefgnqla h_eldur peim aalla_ sem 0skad hefur
. . . o7 2 eftir toku bréfanna til vidskipta an sampykkis Gtgefanta.]
a upplysingum skv. 1. mgr. skulu tilkynntar Fjarmalaeittirl L. 96/2008, 4. o}
inu pegar i stad. Endurskodadan lista yfir innherja skalaend , "
Fjarmalaeftirlitinu eigi sjaldnar en & sex manada fresti. . 13,1' gr Reglugeré.. P
0 Utgefandi skal einnig senda upplysingar skv. 1. og 2. m F Réadherra skal setja reglugérdm nanari skilgreiningar
til skipulegs verdbréfamarkadar par sem fjarmalagerminga™ = . . ..
utgefanda hafa verid teknir til vidskipta eda par sem 6skad 1 !nnher!aupplys!ngum, o
hefur verid eftir ad peir yrdu teknir til vidskipta eda madisa _2- innherjaupplysingum pegar um er ad raeda hravoruaf-
torgs fjarmalagerninga (MTF) par sem verslad er med viggiouh o o _ _ o
komandi fijarmalagerninga. 3. formi og efni opinberrar b_|rt|ngar mnher]aupplysmga,
O Upplysingar um fruminnherja i innherjaskra Fjarmalaeft- 4- 16gmaetum hagsmunum til frestunar opinberrar birting-
irlitsins skulu gerdar opinberar med peim heetti sem Fjaf' innherjaupplysinga,
maélaeftirlitis akvedur. 5. tilkynningum fjarmalafyrirteekja eda starfsmanna
m 129. gr. Tilkynning um réttarstédu innherja. peirra um grun um brot, sbr. 2. mgr. 124. gr.,
0 Utgefandi sem tilgreint hefur innherja til Fjarméalaeftist 6. undanpagum fra akveedum um innherjasvik vegna end-
ins skv. 128. gr. skal tilkynna viskomandi innherja um pa#rkaupaazetiana og vergjofnunar. _
skriflega. Jafnframt skal Gtgefandi tilkynna innherjaega O [Radherra er heimilt ad setja nanari akvaedi i reglugerd um
pegar hann hefur verid tekinn af skranni. framkvaemd opinberrar birtingar upplysinga, sbr. 120.,.122
0 Utgefandi skal greina innherja fra peim réttarreglum seﬁﬁgl)ﬂ?' ar?
gilda um innherja og medferd innherjaupplysinga. Rg. 707/2008. Ryl. 1162/2018.L.. 96/2008, 5. gr.
m 130. gr. Eftirlit med medferd innherjaupplysinga og via-® 132- 91 Reglur[Sedlabanka Islands’
skiptum innherja. O [Sedlabanki island$]skal setja reglut um:
O Stjérn dtgefanda fiarmalagerninga sem teknir hafa ver- 1. medferd innherjaupplysinga, p.m.t. med hvada hzetti
i til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda versla§Pmid skuli i veg fyrir ad innherjaupplysingar berist tilran
er med & markadstorgi fiarmalageringa (MTF) ber abyrgiTa en peirra er parfnast peirra vegna starfa sinna,
& eftirliti med pvi ad reglum Gtgefnum af Fjarmalaeftirlit- 2. Vioskipti innherja, p.m.t. hvernig rannsoknarskyldu
inu & grundvelli 132. gr., um medferd innherjaupplysinga otjuminnherja skv. 125. gr. skuli hattad,
vidskipti innherja, sé fylgt. Stjorn skal rada regluvordaed 3. hlutverk og stodu regluvardar, sbr. 130. gr.,
stadfesta formlega radningu hans. Med sama haetti skal rada#. skraningu samskipta sem fram fara a grundvelli regina
stadgengil regluvardar. Regluvérdur hefur umsjon med &&v. 130. gr.,
framangreindum reglum sé framfylgt innan Utgefandans og 5. skilgreiningu fjarhagslega tengdra adila,
honum ber ad leggja fyrir stjorn utgefanda skyrslu um fram- 6. innherjalista,
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7. tilkynningar um vidskipti fruminnherja, stjérnenda ogpar & medal peer eftirlitsheimildir og Urreedi sem fram koma i

fijarhagslega tengdra adila. 9.-11. gr. laganna.
D . 91/2019, 129. g L. 91/2019, 128. g Rgl. 1050/2012. L. 8812008, 234. gr.

XIV. kafli. Eftirlit. m134.¢gr....Y

m 133. gr. Almennt eftirlit. Y1 1412020, 21. gr.

O Fjarmalaettirlitid hefur eftirlit med framkvaemd laga pess® 135. gr. Eftirlit med opinberri birtingu upplysinga.

ara og regina settra samkvaemt peim. Um heimildir pess fer Fjarmalaeftirlitid skal fylgjast med pvi ad Gtgefendurtbir
samkvaemt akvaedum kafla pessa og akvaedum laga um opipplysingar vegna [VIL., VIIL., IX. og Xlll. kafla} timan-

bert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Arsreikningaskrénkar lega med pad ad markmidi ad sja til pess ad almenningur a
hvort upplysingar skv. VII. kafla eru samdar i samraemi vi§vropska efnahagssveaedinu hafi virkan og jafnan adgang ad
videigandi reikningsskilareglur. peim.

O [ tengslum vid athugun tiltekins mals er Fjarmalaeftirlit0 Fjarmalaeftirlitid skal jafnframt fylgjast med pvi ad Gfge

inu heimilt ad krefja einstaklinga og I6gadila um allar uppendur verdbréfa, sem tekin hafa verid til vidskipta a slegel
lysingar og gogn sem pad telur naudsynleg. Fjarmalagiirli um verdbréfamarkadi a Islandi en ekki i heimariki Gtgefand-
getur kallad til skyrslugjafar einstaklinga sem pad teliab ans, birti upplysingar vegna [VII., VL., IX. og XIII. kaflg

yfir upplysingum um tilteki®d mal. Lagaékveedi um pagnartimanlega med pad ad markmidi ad sja til pess ad almenning-
skyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingar ogr & Evropska efnahagssveedinu hafi virkan og jafnan adgang
adgang ad gognum samkvaemt pessari grein. ad peim.

O Sima- eda fiarskiptafyrirtaeki er skylt ad veita Fjarmalaa Afli Fjarmalaeftirlitid upplysinga skv. 2. mgr. 133. gr. fra
eftirlitinu adgang ad fyrirliggjandi gognum um simt6l edsendurskodendum, Gtgefendum, eigendum hluta og annarra
fjarskipti vié tiltekinn sima eda fjarskiptateeki enda lifigrir ~ fjarmalagerninga eda adilum sem nefndir eru i 79. og 80.
sampykki umradamanns og eiginlegs notanda. Ef sampykki, auk adila sem hafa framangreinda adila undir yfirradum
umradamanns og eiginlegs notanda sima eda fjarskiptatestrum eda framangreindir adilar hafa yfirrad yfir, i tengsl-
is liggur ekki fyrir er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krigist um vid tiltekid mal vegna [VII., VIIL., IX. og XIII. kafla]

fyrir domi adgangs ad gognum skv. 1. malsl. pessarar mars- pvi heimilt ad fara fram & ad Utgefandi birti upplysing-
greinar hja sima- eda fijarskiptafyrirtaeki. [Um skilyréikshr ~ arnar opinberlega med peim adferéum og innan pess frests
krofu fer eftir 1. mgr. 83. gr. laga um medferd sakamala ogem Fjarmalaeftirlitid telur naudsynlegt. Sinni Gtgefeeicki

um medferd hennar fer eftir XV. kafla sému lagh.] beidni Fjarmalaeftirlitsins getur pad birt vidkomandi bjop

O Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad reglum ingar ad eigin frumkvaedi hafi eftirlitid adur veitt viskonmgin

um almennt (tbod verdbréfa getur pad stodvad Uthod og veitgefanda taekifeeri til andmazela.

frest til Grbota sé pess kostur. Fjarmalaeftirlitid getint bp- 0O Ef dtgefandi med skrada skrifstofu i riki utan Evropska
inberlega yfirlysingu um umraett mal og lagt dagsektir edafnahagssvaedisins en heimariki & islandi birtir upplyaing
féviti & pa sem tengjast almennu Gtbodi samkvaemt 6guinpvi riki par sem hann er med skréda skrifstofu getur Fjar-
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. malaeftirlitid farid fram a ad utgefandinn birti paer opimbe

O Telji Fjarmalaeftirlitid ad ekki hafi verid farid ad regl- lega & Evropska efhahagssveedinu ef pad telur ad peer geetu
um um vidskiptavaka getur pad veitt vidskiptavaka vidvorureynst mikilvaegar fyrir almenning par. Sinni Utgefandi ekk
eda aminningu eda birt opinberlega tilkynningu um vanefndeidni Fjarmalaeftirlitsins getur pad birt viskomandi ljsp

ir hans. ingar ad eigin frumkveedi hafi pad adur veitt viokomandi Gt-
O Telji Fjarmalaeftirliti ad ekki hafi verid farid ad reglum gefanda teekifeeri til andmeela.

um opinbera birtingu upplysinga skv. 25. gr. og VII., VIIgo Y1 9612008, 6. gr.

IX. kafla er pvi heimilt a8 gripa til naudsynlegra radstafan® 136. gr. Midleeg vardveisla.

til ad almenningur sé réttilega upplystur. O Fjarmalaeftirlitio, eda adili sem Fjarmalaeftirlitidigfn-

O Telji Fjarmalaeftirlitid hattsemi andsteeda akveedum laga skal vardveita upplysingar sem birtar eru opinberlega i
pessara getur stofnunin krafist pess ad hattseminni vetsi heamraemi vid akvaedi [VII., VIIL., IX. og XlIl. kafla) med
pegar i stad. Fjarmalaeftirlitid getur jafnframt krafistspe rafreenum heetti i midleegu geymslukerfi.

ad atvinnustarfsemi verdi stodvud timabundid i pvi skyni ad Midleega geymslukerfid skal uppfylla kréfur um 6ryggi,
koma i veg fyrir hattsemi sem talin er andsteed akveedum lageeidanleika um hvadan upplysingar eru upprunnar, tima-
pessara. P& getur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad vpdiski skraningu og audveldan adgang fyrir notendur.

med tiltekna fjarméalagerninga verdi stodvud timabundid & ¥ L. 96/2008, 6. gr.

medan athugun pess a tilteknu mali stendur yfir. Fjarmalm 137. gr. VarGdarradstafanir ef island er gistiriki.

eftirlitid getur jafnframt krafist pess ad vidskiptum meB ti O Ef island er gistiriki og Fjarmalaeftirlitid kemst ad pvi ad
tekna fjarmalagerninga verdi heett fyrir fullt og allt, hveem  Gtgefandi eda floggunarskyldur adili skv. 78., 79. eda 80. gr
vidskiptin fara fram & skipulegum verdbréfamarkadi, markaefur synt af sér hattsemi sem bryti gegn akveedum [VII.,
adstorgi fiarmalagerninga (MTF) eda med 68rum heetti, leidlll., IX. eda XlII. kafla]¥ laga pessara eda skyldum sam-
athugun pess i lj6s ad vidskiptin séu i andstodu vid 16g.  kvaemt peim, veeri vidkomandi adili med heimariki & islandi,
O Fjarmalaeftirlitio getur krafist kyrrsetningar eigna einskal Fjarmalaeftirlitid visa malinu til I6gbaers stjormgtal i
staklings eda logadila pegar fyrir liggur rékstuddur gnunuheimariki Gtgefanda. Akveedi 1. malsl. & ekki vid um fresti
um ad hattsemi hans fari i baga vid akveedi laga pessara. \dkv. 86. eda 87. gr. [ peim tilvikum skal Fjarmalaeftirlititsa
skilyrdi og medferd slikrar krofu fer eftir [88. gr. laga ummali til Idgbaers stjérnvalds i heimariki Gtgefanda ef flogg-
medferd sakamald).eftir pvi sem vid getur att. unarskyldur adili skv. 78., 79. eda 80. gr. hefur ekki sent
O Um eftirlit med framkveemd laga pessara gilda ad 6driikynningu ad fjorum vidskiptadégum lidnum fra stofnun
leyti &kveedi laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfse fléggunarskyldu eda ef Gtgefandi hefur ekki birt upplysinga
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i tilkynningu opinberlega ad premur vidskiptadégum lidnuna sidasta vidskiptadegi pess manadar er breytingarnar eiga
fré pvi ad honum barst tilkynningin. Sér stad,

O Ef Gtgefandi eda floggunarskyldur adili skv. 78., 79. edal9. 85. gr. um efni fldggunartilkynninga,

80. gr. heldur &fram ad brjota vidkomandi 16g eda reglur,20. 86. gr. um timafresti tilkynninga fra fldggunarskyldum
pratt fyrir radstafanir l6gbaers stjérnvalds heimarilkéseda adila,

vegna pess ad slikar radstafanir bera ekki &rangur, skal Fja21. 1. mgr. 87. gr. um birtingu Utgefanda & upplysingum
malaeftirlitio, eftir ad hafa tilkynnt pad I6gbaeru yfirvald tilkynninga,

heimarikis, gera allar videigandi radstafanir til ad vexfidr- ~ 22. 93. gr. um fldggunarskyldu vegna eigin hiuta,

festa. 23. 1. mgr. 95. gr. um opinbera birtingu Gtgefanda & upp-

Y L. 96/2008, 6. gr. St grein hijo3ar svo: i stad ordanna VIMIIL og IX.  lysingum skv. IX. kafla og sendingu upplysinga til Fjarmala-
kafla“ i 1.-3. mgr. 135. gr., 1. mgr. 136. gr. og 1. mgr. 137.lgganna kemur: VII., irlitei
- § 99 o eftirlitsins,
VIIL, IX. og XIII. kafla.“ I 1. mgr. 137. gr. st6d hins vegar )/, VIII. edalX. kafla“, . , . oy, , .
b.e. med samtengingunni ,eda“ en ekki ,0g“. Par sem atlunireagljéslega ad 24. 96. gr.um Sendmgu upplysmga til FJarmaIaeftlrllssm

beeta XIIl. kafla vid upptalninguna i 1. mgr. 137. gr. er bragin feerd inn, en b6 25. 97. gr. um tungumal,

mes samtengingunni ,eda” f stad ,0g". 26. 1. mgr. 100. gr. um tilbodsskyldu,

m 138. gr. Eftirlit skipulegs verdbréfamarkadar. 27. [6. mgr. 100. gr.F) 2. mgr. 101. gr. og 114. gr. um til-
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fela skipulegum Veré‘boésyfirlit,

bréfamarkadi eftirlitsverkefni samkveemt l6gum pessum.,g [1. mgr. 102. gr. um tilkynningu um tilbod og 4. mgr.
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita skipulegum verdta- 155 gr. um bann vid ad gera yfirtokutilbod],

markadi upplysingar er varda slik eftirlitsverkefni. Skip g 1 _7. mgr. 103. gr. um skilmala tilbods,

legum verdbréfamarkadi er heimilt ad afla upplysinga hjagg 104 gr. um skyldur stjérnar,

adilum vidkomandi markadar vegna eftirlitsverkefna semgq o mgr. 106. gr. um 6gildingu tilbods,

honum eru falin samkveemt pessari malsgrein. Heimild tilg, 3 mgr. 107. gr. um skyldu til a8 birta breytingar & til-
gjaldtoku vegna einstakra verkefna sem Fjarmalaeftitliti | ; opinberlega

er veitt i I6gum pessum a vid um skipulegan verdbrefamark-z5 1 mgr. 109. gr. um upplysingar um nidurstodur tilbods,
ad hafi honum verid falin viskomandi verkefni. 34. 116. gr. um tilkynningar vidskiptavaka

O Gera skal grein fyrir eftirliti skv. 1. mgr. i yfirlysinguurd 35 117 gr. um markadsmisnotkun og milligongu fiar-
irritadri af Fjarmalaeftirlitinu og skipulegum verdbréfiark- maélafyrirteekis,

adi. Yfirlysingin skal birt opinberlega. | yfirlysingunni ak 36 159 gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysinga-
kvedid & um forsendur eftirlits sem skipulegur verabréfas-kyldu og lbgmaeta midlun innherjaupplysinga,

markadur sinnir, framkveemd pess og verkaskipti Fjarmala-; 153 gr. um innherjasvik,

eftirlitsins og hins skipulega verdbréfamarkadar. Eirsiigl
kvedid & um fyrirkomulag upplysingamidlunar skv. 1. mgr.
m 139.¢gr....7

38. 1. mgr. 124. gr. um milligbngu fjarmalafyrirteekis,
39. 125. gr. um rannsoknarskyldu fruminnherja,
40. 126. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja,

DL 202009, 2. gr. Y - o
’ 41. 127. gr. | oskipti st -
m 140, gr. Reglugerd. qnda gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjorn

D_g?ééherra er heimilt ad seltja ngnari akveedi um krofur til ;5 "1 5o gr. um innherjaskra,
midleegs geymslukerfis i reglugerd. 43. 129. gr. um tilkynningu til innherja,

XV. kafli. Vidurlodg. 44. 130. gr. um eftirlit med medferd innherjaupplysinga og
W 141. gr. Stjérnvaldssektir. vidskiptum innherja,
O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hverann - 45, satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 142. gr.
sem brytur gegn: O P& getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjérnvaldssektir & hver
1-4...9 pann sem brytur gréflega eda itrekad gegn 5.—21. og 25. gr.
5. 57. gr. um opinbera birtingu arsreiknings, um réttindi og skyldur fjarmalafyrirteekja.
6. 58. gr. um opinbera birtingu arshlutareiknings vegng [Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100
fyrstu sex manada reikningsarsins, bus. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem lagdar eru & l6gadilaget

7. 1. mgr. 59. gr. um birtingu greinargerdar fra stjorn, numia fr4 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta p6 verid haerri
8. 1. mgr. 62. gr. um opinbera birtingu & Evropska efnada allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta
hagssvaedinu og sendingu upplysinga til Fjarmalaefiimbts  arsreikningi l16gadilans eda 10% af sidasta sampykkta sam-
9. 63. gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlitsinssteedureikningi ef 16gadili er hluti af samsteedu og brot er
10. 64. gr. um tungumal, framid til hagsbdta fyrir annan ldgadila i samstsedunni eda
11. 1.-3. mgr. 68. gr. um opinbera birtingu upplysinga, annar 16gadili i samstaedunni hefur notid hagnadar af brot-
12. 69. gr. um sendingu draga ad breytingum a stofnsaninu.
ingi eda sampykktum til Fjarmalaeftirlitsins eda skipidego Vié akvordun sekta samkveemt akvaedi pessu skal m.a.

verdbréfamarkadar, tekio tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftaf-
13. 1. mgr. 73. gr. um opinbera birtingu upplysinga skwandi:
VIII. kafla og sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlitsin a. alvarleika brots,

14. 74. gr. um sendingu upplysinga til Fjarmalaeftirlissin ~ b. hvad brotid hefur stadid lengi,
15. 75. gr. um tungumal, c. abyrgdar hins brotlega hja I6gadilanum,
16. 1. 0g 2. mgr. 78. gr. um floggunarskyldu, d. fjarhagsstddu hins brotlega,
17. 79. gr. um fléggunarskyldu vid sérstakar adsteedur, e. avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti,
18. 84. gr. um skyldu utgefanda til ad birta opinberlega f. hvort brot hafi leitt til taps pridja adila,
upplysingar um heildarfjdlda hluta og heildarfjolda atldse  g. hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa brotsins,
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h. samstarfsvilja hins brotlega, 17. 125. gr. um rannséknarskyldu fruminnherja,

i. fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad raeda. 18. 126. gr. um tilkynningarskyldu fruminnherja,
O [Akvardanir um stjornvaldssektir eru adfararheefar] 19. 127. gr. um birtingu upplysinga um vidskipti stjorn-
Sektir renna i rikissj6d ad fraddregnum kostnadi vid innenda,
heimtuna. Seu stjornvaldssektir ekki greiddar innan manad 20. 128. gr. um innherjaskré,

fra akvoroun Fjérmélaeﬂir“tsins skal gl’eiéa drattatveaf 21. 130. gr.um eftirlit med medferd innherjaupph’/singa og
fjarhaed sektarinnar. Um akvordun og utreikning drattataaxyigskiptum innherja.

fer eftir lsgum um vexti og verdtryggingu. D . 14/2020, 21. g L. 141/2010, 2. g L. 22/2009, 16. gr.
O Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot erg 146. gr. Sektir eda fangelsi allt ad sex arum.
framin af asetningi eda galeysi. O bad vardar sektum eda fangelsi allt ad sex arum, liggi

O Ef einstaklingur eda l6gadili brytur gegn lIégum pessu yngri refsing ekki vid broti samkvaemt 68rum 16gum, ad
eda reglum settum & grundvelli peirra, og fyrir liggur a rjota gegn akvaedum:

hann hafi hlotid fjarhagslegan avinning af broti, er heirmadt

akvarda hinum brotlega sektarfjarheed sem getur, pratt fyri
1. og 2. malsl. 3. mgr., ordid allt ad tvofaldri peirri fjarbee malafyrirtaekis
sem fjarhagslegur avinningur hins brotlega nerfur.] '

1 3. 123. gr. um innherjasvik.
L. 14/2020, 21. gr?) L. 141/2010, 2. gr) L. 22/2009, 15. g L. 91/2019,
130. gr.5) L. 58/2015, 13. gr. m 147.gr.

m 142. gr. O Brot gegn légum pessum er varda sektum eda fangelsi
O Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara ede@rda refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda ga-
akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra e’} leysi.

malaeftirlitinu heimilt ad ljika malinu med satt med sam& Heimilt er ad gera uppteekan med doémi beinan eda dbein-
pykki mélsadila, enda sé ekki um ad rseda meiri hattar bran hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akveedum laga pess-
sem refsividurlog liggja vié. Satt er bindandi fyrir maldad ara er varda sektum eda fangelsi.

pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med umd-Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveaemt I6gum
irskrift sinni. [Sedlabanki island8]setur nanari regldrum  pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-

1. 1. mgr. 117. gr. um markadsmisnotkun,
2. 2. mgr. 117. gr. og 1. mgr. 124. gr. um milligdngu fjar-

framkveaemd &kveaedisins. arlégum.
Y L. 9112019, 128. g? Rl. 326/2019. O [Gera ma légadila sekt fyrir brot a l6gum pessum og regl-
m 143. gr. um settum & grundvelli peirra 6had pvi hvort sék verdi sdnn-

O | mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med.d a tiltekinn fyrirsvarsmann l6gadilans, starfsmann reies
alagningu stjérnvaldssekta eda kzeru til Iogreglu hefurimad annan adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur
sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um I8thgadilans, starfsmadur hans eda annar & hans vegum med
brot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda gégaknaemum heetti brotid gegn l6gum pessum eda reglum sett-
eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pydingm & grundvelli peirra i starfsemi l6gadilans ma& gera honum
fyrir &kvordun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal ledba refsingu, auk pess ad gera l6gadilanum s&kt.]

hinum grunada um pennan rétt. D\ 5812015, 14. gr.

m 144, gr. m 148. gr.

0O Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvalds-0 [Brot gegn légum pessum seeta adeins rannsokn logreglu
sektir samkvaemt l6gum pessum fellur nidur pegar sjo ar ead undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsifts. ]

lidin fra pvi ad hattsemi lauk. O Vardi meint brot & ldgum pessum baedi stjérnvaldssektum
O Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid til-og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli kasitt t
kynnir adila um rannsokn & meintu broti. Rof frests hefugigreglu eda pvi lokid med stjdrnvaldsékvordun hja stofn-
réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad brotinu. uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad

W 145. gr. Sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum. visa peim til lgreglu. Brot telst meiri héttar ef pad Iytur

O Pbad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, ligg verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sér-
pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 6drum l6gum, adtaklega vitaverdum heetti eda vid adstaedur sem auka mjog a

brj6ta gegn adkvaedum: saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitié ade
1-4. .9 stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a I6gum pess-
5. 1. 0og 2. mgr. 78. gr. um fléggunarskyldu, um til [rannséknar logreglu}. Geeta skal samraemis vid Gr-
6. 79. gr. um fléggunarskyldu vio sérstakar adsteedur, lausn sambeerilegra mala.
7. 93. gr. um fléggunarskyldu vegna eigin hluta, O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra
8. 1. mgr. 100. gr. um tilbodsskyldu, gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.-VII.

9. [6. mgr. 100. gr¥ og 2. mgr. 101. gr. um tilbodsyfirlit, kafla stjornsyslulaga gilda ekki um &kvérdun Fjarmalaeftir
10. [1. mgr. 102. gr. um tilkynningu um tilbod og 4. mgr.litsins um ad keera mal til [6greglu.

102. gr. um bann vid ad gera yfirtokutilbod)], O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata légreglu og akeeru-
11. 1.—7. mgr. 103. gr. um skilméla tilbods, valdi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad og
12. 104. gr. um skyldur stjérnar, tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeft
13. 2. mgr. 106. gr. um 6gildingu tilbods, irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum légreglu sem eard
14. 1. mgr. 109. gr. um upplysingar um nidurstodur tilbodsannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr.

15. 116. gr. um tilkynningar vidskiptavaka, O Logreglu og ékeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlit

16. 122. gr. um upplysingaskyldu, frestun upplysinganu i té upplysingar og gégn sem hun hefur aflad og tengjast
skyldu og I6gmeeta midlun innherjaupplysinga, peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt
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ao taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-ranmarkadsmisnotkun, tilskipunar 2003/125/EB um framsetn-
sokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. ingu og birtingu greininga og hvernig radleggingum um
O Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshoféunar vegn§arfestingu i verdbréfum skuli hagad, asamt akveedum um
meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjor hvenaer skylt sé ad upplysa um hagsmuni og hagsmunaa-
sysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malid tit Fjaekstra, tilskipunar 2004/72/EB um vidurkennda markads-

malaeftirlitsins til medferdar og akvordunar. framkvaemd, skilgreiningu a innherjaupplysingum i tengsl-
Y L. 88/2008, 234. gt um vid hravoruafleidur, samningu innherjalista, tilkyrgin

XVI. kafli. Gildistaka o.fl. um vidskipti stjérnenda og tilkynningu um grunsamleg vio-

W 149. gr. Innleiding. skipti, reglugerdar (EB) nr. 2273/2003 um undanpagur fyrir

O Log pessi eru sett til pess ad taka upp i innlendan ré&ndurkaupaagetlanir og verdjofnun fiarmalagerningéigits
akveedi tilskipana radsins 89/298/EBE um samreeminguufar Evropupingsins og radsins 2004/25/EB um yfirtokutil-
kréfum vid gerd, athugun og dreifingu & Utbodslysingu sef0od og tilskipunar radsins 2003/71/EBE [um lysingar sem
birta skal vid almennt Gtbod framseljanlegra verdbréfd, 8dirta skal vid almennt Utbod verdbréfa eda pegar pau eru tek-
592/EBE um samreemingu & reglum um innherjavidskipti til skraningar, eins og henni var breytt med tilskipun @01
2001/34/EB um samraemingu & skraningarkréfum sem ger@3/ESB]Y

ar eru til verdbréfa i kauphollum og upplysingaskyldu vegna L. 48/2013, 16. gr.

slikra verdbréfa, tilskipunar Evrépupingsins og radsio84 m 150. gr. Gildistaka.

39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir fiarmalagerningay Lsg pessi 68last gildi 1. névember 2007. ...

og um breytingu & tilskipunum rédsins 85/611/EBE 09 93 kyaesi til bradabirgda.

6/EBE og tilskipun Evrépupingsins og radsins 2000/12/ER,

og um nidurfellingu a tilskipun radsins 93/22/EBE, og t"'D Peir adilar sem hafa leyfi til reksturs markadstorgs skv.

skipunar Evropupingsins og radsins 2004/109/EB um sanz gr. a laga nr. 34/1998, um starfsemi kauphalla og skipu-

reemingu krafna um gagnszi | tengsium vid upplysingar Ura tilbodsmarkada, skulu vid gildistdku laga pessara fa

Sgegfen(:il:: ne;iﬁ;i:ajf?ogaigsbgg & skipulegan marka6|8 i til reksturs markadstorgs fjarméalagerninga (MTF) sam
ying P ) \éeemt I6gum pessum.

O P& taka kveedi laga pessara upp i innlendan rétt ékvalé Y D
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2003/6/EB um inn=" " " "

herjavidskipti og markadsmisnotkun (markadssvik), tisk . 141/2000.5. gt
unar framkveemdastjérnarinnar 2003/124/EB um skilgreir® (VI ... 77

) L o : S N, LD
ingu og birtingu & innherjaupplysingum og skilgreiningu & ~ L 141/2010,3. g L. 22/2009, 17. gt



