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a. einum eda fleiri verdbréfasjooum (samrunasjéoum),
2011 nr. 128 27. September eda einstokum deildum samrunasj6ds sé hann deildaskiptur

[L(‘jg um Verabréfasjéaﬂ D skv. 12. gr., er slitid &n skuldaskila og allar eignir og skul

1) | 452020, 120. g blndlnqar s_a}mrunq31_965|_n,s eru yflrfae_raar til ann_ars__s'lfslrfa
Téku gildi 1. névember 2011.EES-samningurinntX. vidauki tilskipun 2007/16/ VgrébrefaSJoés (Yfl rtOkl.JS]OéS), eda elns‘fakra delldac_y;fut
EB. Breytt med:L. 21/2012 (t6ku gildi 16. mars 2012). L. 12/2013 (t6ku gigli ~ Sj0OOS S€ hann deildaskiptur skv. 12. gr., i skiptum fyriadig
mars 2013EES-samningurinntX. vidauki tilskipun 2007/16/EB og 2009/65/EB). hlutdeildarskirteina til handa eigendum hlutdeildartskira
L. 58/2015 (toku gildi 17. jali 2015). L. 91/2019 (toku gildli jan. 2020 nema 133. o i3 4 i Bufia .
gr. sem t6k gildi 16. julf 2019). L. 7/2020 (16ku gildi 21. feB020;EES-samningur-  SAMIUNasjodsins og, ef vid &, greidslu reidufjar sem er ekki
inn: IX. vidauki reglugerd 909/2014, 236/2012). L. 45/2020 (tdfidi 4. juni 2020;  umfram 10% verdmeetis peirra hlutdeildarskirteina,
EES-samningurinniX. vidauki tilskipun 2011/61/ESB, 2013/14/ESB). b. tveimur eda fleiri Verabréfasjééum (Saml’unasjéaum)

Ef i 16gum pessum er getid um rddherra eda raduneyti an pesslafnasvio sé til- . . . s > . B .
greint sérstaklega eda til pess visad, er attfjinala- og efnahagsradherraeda eda einstokum deildum samrunasjoda séu peir deildaskipt-

fiarmala- og efnahagsraduneytisem fer med log pessi. ir skv. 12. gr., er slitid® an skuldaskila og allar eignir og
I. kafli. Almenn akvaedi. skuldbindingar samrunasjodanna eru yfirfeerdar i verdbréfa
m 1. gr. Gildissvid. sjod (yfirtokusjod) sem peir stofna, eda til einstakra deild

O Log pessi gilda um starfsemi og rekstur verdbréfasjoadirtokusjods sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., i skiptym f
o ir utgafu hlutdeildarskirteina til handa eigendum hluldei

O Starfsheimildir verdbréfasjéda . 3. takmarkast vid ad arskirteina samrunasjodanna og, ef vid a, greidslu reibufj
veita vidtoku fé fra almenningi til sameiginlegrar fjarfes sem er ekki umfram 10% verdmaetis hreinnar eignar peirra
ingar i fiarmalagerningum og 68rum seljanlegum eignum utdeildarskirteina,

grundvelli dheettudreifingar samkvaemt fyrir fram kunngerdr c. einn eda fleiri verdbréfasj6dir (samrunasjédir), eda ein

fjarfestingarstefnu. stakar deildir verdbréfasjods sé hann deildaskiptur skv. 1
o...v gr., halda &fram starfsemi sinni en yfirfeera hreina eign sina
D\ 452020, 120. gr. til annarrar deildar sama verdbréfasjods eda yfir i verdbréf
W 2. gr. Ordskyringar. sj6a (Yfirtokusjod) sem stofnadur er eda einstakra deilds ha

O 1 16gum pessum merkir: sé hann deildaskiptur skv. 12. gr.

1. Verdbréfasjodur:Sjédur sem gefur Gt hlutdeildarskir- 16. Innlendur samruni:Samruni verdbréfasjoda sem hafa
teini sem eru innleysanleg ad kréfu eigenda peirra. Sjdduri stadfestu og stadfestingu hér & landi og hafa ekki mark#dsse
hefur hlotid stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins og hef@ih-  hlutdeildarskirteini sin i 6dru riki innan Evrépska efnaka
ild til markadssetningar & Evropska efnahagssveedinu.  svaedisins.

2.9 17. Millilandasamruni: Samruni  verdbréfasjéda par

4. Rekstrarfélag: Fjarmalafyrirteeki sem fengid hefur 3. ag minnsta kosti tveir verdbréfasjédanna eru med stad-
starfsleyfi skv. 7. t8lul. 1. mgr. 4. gr. laga um fjarmalafyrfestu og stasfestingu i mismunandi adildarrikjum,
irteeki og rekur_[verébrgfaspé]. o b. verdbréfasjodir med stadfestu og stadfestingu i sama

5. Vorslufyrirteeki: Fjarmalafyrirteeki, samkveemt 16gum 4 5ijgarriki renna saman i nyjan verdbréfasjod med stadfest
um fjarmalafyrirteeki, sem uppfyllir skilyrdi II. kafla C lag og stadfestingu  68ru adildarriki,
pessara. _ o _ c. verdbréfasjodir med stadfestu og stadfestingu hér a

6. Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur  samkvemt, i har sem ad minnsta kosti einn verdbréfasjédanna hef-
skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. . ur markadssett hlutdeildarskirteini sin i 68ru riki innam-E

7. Peningamarkadsgerningar:peir flokkar audseljan- 6pska efnahagssvaedisins, renna saman.

legra gerninga sem V|6s_,k|pt| fara v_enJuIega frarr,1 me&? 8. Fylgisjédur: Verdbréfasjodur, eda einstakar deildir
skammtimamarkadi (peningamarkasj), svo sem vixlar rII(\'Ic'eréibréfasjc')és sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., senrhefu
og sveitarfélaga, innlansskirteini og vidskiptabréf ad-un .

anskildum greidsluskjélum. Liftimi eda endurmatstl’mabfen(‘]“()3 heimild til a8 fjarfesta ag minnsta kosti 85% eigna

il . - Pt . i . .
ardsemi peirra ma ekki vera umfram 397 daga. sinna i hlutdeildarskirteinum hofudsj6ds eda einstakildae
8. Hlutdeildarskirteini: Fjarmalagerningur sem er stad-

hans sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., prétt fyrir 1. m@r. 3
festing & tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild i sj6édi um

sameiginlega fjarfestingu eda einstakri deild hans tibver
bréfaeignar sjodsins. . 2.
9....9

19. Hofudsjéour: Verdbréfasjodur, eda einstakar deildir
verdbréfasjods sé hann deildaskiptur skv. 12. gr., sem upp-
fyllir eftirfarandi skilyrdi:

10. Almenningur:Peir sem ekki teljast til fagfjarfesta sam- a. hefur ad minnsta kosti einn fylgisjod dr hopi eigenda

kveemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti. thtdeiIdarsI.dr.t(,aina, L
11, .. b. er ekki sjalfur fylgisjodur,

12. .9 c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisjo&s.]

13. MarkadssetningTilbod eda hvatning, med auglysing- VL. 4512020, 120. g L. 1212013, 1. gr.
um eda annarri kynningu, [til fjarfesta ad frumkvaedi refstr B 3. gr. Heimildir til ad hefja starfsemi. Skra yfir sjodi.
félags eda fyrir hans hond, um kaup & hlutdeildarskirteinum Fjarméalaeftirlitid veitir verdbréfasjodum stadfestinglLi
eda hlutum i verdbréfasjodi sem hann rekur]. reksturs skv. Il. kafla . .». Fjarmalaeftirliti® drskurdar um
14. StadfestingMed stadfestingu verdbréfasjods Y er hvort starfsemi fellur undir 16g pessi.
att vid heimild Fjarmalaeftirlitsins til handa rekstraegi til O Fjarmalaeftirlitid heldur skra yfir verdbréfasjosi .» par
ad starfreekja [verdbréfasjod). sem fram koma allar helstu upplysingar um viokomandi
[15. Samruni:Samruni par sem: sj6di. [Skra yfir verdbréfasjéai . 2 skal birt opinberlega?
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Breytingar a aour skradum upplysingum skulu tilkynntatO millj. kr. sem skiptast & ad minnsta kosti 50 adila pannig

Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram. ad hlutur hvers peirra nemi minnst 10 pus. kr.,

Y L. 4512020, 120. gP) L. 12/2013, 2. gr. 5. fari sjédurinn & einhverjum timapunkti nidur fyrir
II. kafli. Verdbréfasjooir. steerdarmork 4. tolul.
A. Stadfesting og afturkollun stadfestingar. O Adur en til afturkéllunar kemur skv. 2. tolul. 1. mgr. skal
m 4. gr. Veitandi stadfestingar. veittur heefilegur frestur til Grbéta sé pess kostur.

O Fjarmalaetftirlitid veitir verdbréfasjodum stadfestingu® 9. gr. Tilkynning um afturkollun.

Verdbréfasjodir fa pvi adeins stadfestingu ad rekstragiél O Afturkéllun & stadfestingu verdbréfasjods skal tilkynnt
og vorslufyrirtaeki peirra uppfylli skilyrdi laga um fiarie  stjorn rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Fjarmalefti
fyrirtaeki. i0 skal birta tilkynninguna i Logbirtingabladi og auglysa i
O [Verdbréfasj6dir geta fengid stadfestingu Fjarmalaeftifiolmidlum. Markadssetji rekstrarfélag verdbréfasjoadia
litsins til pess ad hefja starfsemi ef rekstrarfélog peera adildarriki skal Fjarmalaettirlitid tilkynna afturkélhina 16g-
med stadfestu og starfsleyfi i 68ru riki innan Evrépska efnieerum eftirlitsadilum i viskomandi riki.

hagssvaedisins og uppfylla ad 66ru leyti reglur sem seB. Stofnun og starfsemi.

ar eru innan Evropska efnahagssveedisins um verdbréfasj®il0. gr. Heiti.

um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréf2 Verdbréfasjodum er einum heimilt ad nota i heiti sinu eda
um. Radherra skal setja reglug&rdm framkvaemd pessar- til nanari skyringar a starfsemi sinni ordid ,verdbrefagjo’.

ar greinar, m.a. um umsokn rekstrarfélags med stadfestu Wgll. gr. Reglur.

starfsleyfi i 68ru riki innan Evropska efnahagssvaedisins umh Rekstrarfélag skal setja verdbréfasjodi reglur. Eftafai

stadfestingu verdbréfasjods hér a4 larfdi.] atridi skulu ad minnsta kosti koma par fram:

O Verdbréfasjodum er heimilt ad hefja starfsemi pegar stad- 1. Heiti sjodsins.

festing er fengin fra Fjarmalaeftirlitinu. Oheimilt er afg- 2. Hvort sjédurinn starfi skiptur eda i adgreindum deild-

reekja verobréfasjod an stadfestingar Fjarmalaeftinitsi um.

O Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum i adrar tegundir 3. Fjarfestingarstefna sjodsins.

sj6da um sameiginlega fjarfestingu. 4. Hvert sé vorslufyrirteeki sj6dsins og dkveedi um hvern-
D Rg. 984/20139 L. 1212013, 3. gr. ig skipt verdi um vorslufyrirtaeki.

m 5. gr. Umsékn um stadfestingu. 5. bPéknun rekstrarfélags.

O Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verdbréfasjods 6. Heimild til markadssetningar sjodsins & islandi og i
skal vera skrifleg og henni skulu fylgja reglur sjédsins skwdrum rikjum innan Evropska efnahagssvaedisins.

11. gr., Gtbodslysing og [lykilupplysingdtlskv. 51. gr., upp- 7. Utgéfa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.
lysingar um stjérnendur verdbréfasj6ds og adrar videigand 8. Hvernig radstafa skuli ardi eda 6drum hagnadi af verd-
upplysingar. [Sedlabanka [slan8sdr heimilt ad setja nanari bréfum sjodsins.

reglur um upplysingagjof samkvaemt pessari grein. 9. Hvernig reikna skuli Ut innlausnarvirdi hvers hlutar.
D | 1212013, 4. g L. 91/2019, 124. gr. 10. Hvernig stadid skuli ad samruna sjodsins vid adra verd-
m 6. gr. Veiting stadfestingar. bréfasj6di eda samruna deilda sama sjods.

O Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu stadfestingar 11. Hvernig sjodi eda deild er slitid.

skal tilkynnt umseekjanda skriflega svo flj6tt sem audid en Radherra er heimilt i reglugerd ad kveda nanar & um af-
0g eigi sidar en tveimur manudum eftir ad fullbtin umsokmaorkun fiarfestingarstefnu verdbréfasjoda og upplysijfa
barst. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umsaekjanda um pad til vidskiptavina i tengslum vid fjarfestingar.

tafar, og eigi sidar en einum manudi eftir ad umsokn barsty Breytingar & reglum verdbréfasjods 6dlast gildi ad feng-

pegar umsoékn telst fullnaegjandi. inni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmélaeftiu er

O Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynningar um stadfesgin  heimilt ad fresta gildistoku i allt ad prja manudi fra stad-
verdbréfasjéda opinberlega. festingu ef astaeda er til. Fjarmalaeftirlitio skal tilkymom

B 7. gr. Synjun um stadfestingu. breytingu i Logbirtingabladinu.

O Fullnaegi umsokn ekki skilyrdum laga pessara ad mati Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarskirgei
Fjarmélaeftirlitsins skal pad synja um stadfestingu. verdbréfasjéds um sérhverja breytingu a reglum sjodsins.

O Synjun umsoknar skal rékstudd og tilkynnt umsaekjandgjarmalaeftirlitinu er heimilt ad veita undanpagu fra pess
innan tveggja manada frd mottoku fullbdinnar umsoknar. akvaedi og skal pad gert skriflega.

m 8. gr. Afturkdllun stadfestingar. m 12. gr. Deildaskipting.
O Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad stadfestingu verd{1 Heimilt er ad starfraekja verdbréfasj6d i adgreindum
bréfasjéos: deildum. Hver sjodsdeild skal hafa adgreindan fjarhagrinna

1. hafi rekstrarfélag brotid med alvarlegum heetti eda itekstrarfélags. Ber pa hver deild abyrgd & sinum skuldbind-
rekad gegn légum pessum, reglugerdoum eda reglum settimgum. P4 bera deildir sj6dsins 6skipta abyrgd & sameigin-

samkveemt peim eda sampykktum, legum kostnadi peirra.
2. uppfylli hann ekki lengur skilyrdi fyrir stadfestingu ad Rekstrarfélag ber ekki abyrgd & skuldbindingum einstakra
mati Fjarmalaeftirlitsins, verdbréfasjoda eda deilda peirra og standa einvoréungd eig

3. hafi rekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi verd-r hvers sjods eda deildar til fullnustu skuldbindingum fsve
bréfasjods innan tolf manada fra pvi ad stadfesting vat,veipeirra. Akvaedi petta vikur ekki til hlidar skadabotadbyrgd
Otvireett afsalad stadfestingu eda hafi starfsemi sjod® verekstrarfélags.
heett i meira en sex manudi samfellt, m 13. gr. Sjédsmyndun.

4. hafi sjédurinn ekki yfir ad rdda minnst 50 millj. kr.O Eignir myndast i verdbréfasjodi med samningi rekstrar-
premur manudum eftir ad markadssetning hofst eda minriétags vid vidskiptavin sem felur pvi ad avaxta fjarmuni
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sina T tilteknum verdbréfasjodi innan vébanda pess. Sjodur [Sedlabanka island8er heimilt ad setja nanari reglur um
inn myndast med afhendingu fjirmuna vidskiptavinar gegiitvistun verkefna rekstrarfélaga.

hlutdeildarskirteinum og samanstendur sidan af peim eign-l) L. 12/2013, 5. gr? L. 91/2019, 124. gr.

um sem verda til vid radstofun pessara fijarmuna til samei@ 19. gr. Godir vidskiptahaettir og venjur.

inlegrar fjarfestingar. O Rekstrarfélag skal starfraekja verdbréfasjoo i samraemi vid
m 14. gr. Heefi. gbda vidskiptaheetti og venjur med triverdugleika markadar
O Framkveemdastjori rekstrarfélags og sjédstjorar skulos og hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidsitljo
hafa stadist préf i verdbréfavidskiptum, sbr. 53. gr. laga uC. Vorslufyrirteeki.

fiarmalafyrirtaeki. W 20. gr. Starfsemi vorslufyrirteekis.
O Um haefi stjornenda og sjodstjéra verdbréfasjoda fer ad Umsjd og vardveisla eigna verdbréfasjods skal falin
60ru leyti eftir Iogum um fjarmalafyrirtaeki. vorslufyrirteeki sem hlotid hefur vidurkenningu Fjarmétae

O Fjarmalafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu umiirlitsins. FjArmunum verdbréfasjéds skal haldié adgraimd
skipan og sidari breytingar & sj6dstjéorum og framkvaemdé&da fjarmunum vorslufyrirteekis. Vorslufyrirteeki skal:

stjorn og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandi upplys 1. tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gild-
ingar til ad haegt sé ad meta hvort skilyréum 1. og 2. mgr. $8g hlutdeildarskirteina verdbréfasjdds fari samkvaergtiia

fullneegt. og reglum hlutadeigandi adila,

m 15. gr. Adskilnadur reksturs og vorslu og 6haedi. 2. tryggja ad innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina sé&mnei

O Rekstrarfélag méa ekki jafnframt vera vorslufyrirtaekiad i samraemi vid 16g og reglur hlutadeigandi adila,

Meiri hluti stjérnarmanna rekstrarfélags verdbréfasjékal 3. framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau séu i
vera 6hadur médurfélagi og vorslufyrirtaeki. andstddu vid 16g og sampykktir hlutadeigandi adila,

O Rekstrarfélog skulu vera 6had modurfélagi og vorslufyr- 4. tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjoéds sé
irteeki i stérfum sinum og &etid hafa hagsmuni eigenda hlwendurgjald fyrir paer innt af hendi innan edlilegra timansark

deildarskirteina ad leidarljosi. 5. tryggja ad tekjum verdbréfasjods sé radstafad i sam-
O Stjérnarmadur i rekstrarfélagi mé ekki vera i stjorn edeeemi vid l16g og reglur sjédsins.

lykilstarfsmadur modurfélags eda vorslufyrirteekis. m 21. gr. Vidurkenndir adilar.

m 16. gr. Malshofdunarréttur. O Vidskiptabankar, sparisjédir, lanafyrirteeki, verdbifgfa

O Rekstrarfélag getur héfdad mal i eigin nafni fyrir hdndrtaeki og Gtibu hlidsteedra erlendra fyrirteekja sem staéia h
einstakra eigenda hlutdeildarskirteina til 6gildingarkér-s & landi geta hlotid vidurkenningu sem vorslufyrirtaeki.

teinum. 0O Oheimilt er ad skipta um vérslufyrirteeki &n sampykkis
O Rekstrarfélag ber abyrgd & rekstri verdbréfasjooa dgjarmalaeftirlitsins.
sjédsdeilda og kemur fram fyrir peirra hond. m 22. gr. Abyrgd.
m 17. gr. Rekstur verdbréfasjéoa. O Vorslufyrirtaeki ber &byrgd gagnvart rekstrarfélagi og-eig
O Rekstur verdbréfasjoda felst m.a. i eftirffarandi verkefrendum hlutdeildarskirteina vegna tjéns sem peir kunna ad
um: verda fyrir og rekja ma til asetnings eda galeysis starfsraan

1. Fjarfestingum i samreemi vid fjarfestingarstefnu. vorslufyrirteekis vio framkvaemd verkefna pess skv. 20. gr.

2. Umsyslu: O Vorslufyrirtaeki er heimilt ad fela 6dru fyrirtaeki, sem haeft

a. Bokhalds- og logfraedipjonustu. er til ad hljota vidurkenningu skv. 21. gr. eda hefur stayél

b. Pjénustu vid vidskiptavini. sem fjarmalafyrirtaeki og lytur sambeerilegu eftirliti og- fé

c. Mati & verdmaeti verdbréfa og annarra eigna. 16g skv. 21. gr., vardveislu verobréfa verdbréfasj6ds adehl

d. Innra eftirliti. eda Ollu leyti. NU felur vorslufyrirtaeki 60ru fyrirteeki véw

e. AJ halda og uppfeera skré yfir eigendur hlutdeildarskiveislu verdbréfa verdbréfasj6ds og hefur pad engin ahrif &
teina. abyrgd vorslufyrirtaekis gagnvart rekstrarfélagi og eiyem

f. Utreikningi innlausnarvirdis. hlutdeildarskirteina skv. 1. mgr.

g. Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina. D. Hiutdeildarskirteini.

h. Uppgjori vidskipta. m 23. gr. Utgéfa hlutdeildarskirteina.

i. Vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti. O Rekstrarfélag gefur Gt skilriki fyrir eignarréttindum ad

3. Aheettustyringu. verdbréfasjodi i formi hlutdeildarskirteinis, sbr. p6 3gm

4. Markadssetningu. O Allir sem eiga hlutdeild ad verdbréfasjodi eda einstakri
m 18. gr. Utvistun verkefna rekstrarfélags. deild hans eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins, eda

O Rekstrarfélagi er adeins heimilt ad fela 6drum adilumidkomandi deildar, i hlutfalli vid hlutdeild sina og erwiti
verkefni pau sem kvedid eraum i 17. gr. ad fengnu sampykéteildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til eignarhlwitdar.
Fjarmalaeftirlitsins. Rekstrarfélagi er p6 aldrei heitraid Gt- O Rekstrarfélagi er ekki skylt ad gefa Gt hlutdeildarskirtei
vista oll verkefni skv. 17. gr. .. Rekstrarfélag skal tryggja nema eigendur peirra 6ski eftir pvi enda geti peir hvenger sem
ad pjénustuadili hafi haefni, getu og 6ll leyfi, sem krafist egr aflad sér stadfestingar & hlutdeild sinni med 68rum haetti.
samkveemt 16gum, til ad inna af hendi Gtvistud verkefni afi Séu hlutdeildarskirteini gefin Gt sem rafbréf i verdbréfa-
areidanleika og fagmennsku. Verkefni skv. 1. t6lul. 17. gmidst6d gilda um Utgafuna [I6g um verdbréfamidstodvar,
er ekki heimilt ad fela vorslufyrirteeki eda 6dru félagi fariuppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagernidya].
hagsmunir pess ekki saman vid hagsmuni rekstrarfélags mgHIlutdeildarskirteini skulu skrad & nafn eda a safnreikning
eigenda hlutdeildarskirteina. sbr. 16g um verdbréfavidskipti.

O Abyrgd rekstrarfélags gagnvart eigendum hlutdeildarskits Hiutdeildarskirteini eru undanpegin greidslu stimpil-
teina helst 6breytt p6 ad pad feli 6ru fyrirteeki hluta afkver gjalda.

efnum sinum skv. 17. gr. D 712020, 34. gr.
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m 24. gr. Upplysingar i hlutdeildarskirteini. sjédsins vid innlausn, svo sem skuldum hans vid innlans-
O | hlutdeildarskirteini skulu ad minnsta kosti eftirtalit-a stofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunarkostnadi; inn
ridi koma fram, sbr. p6 4. og 5. mgr. 23. gr.: heimtukostnadi og &félinum eda reiknudum opinberum
1. Nafn verdbréfasjods, vorslufyrirteekis og rekstrarfégjoldum, deilt nidur & heildarfjdlda Gtgefinna og Ginnlepst
lags. hlutdeildarskirteina.
2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis. O Radherra getur i reglugerd sett nanari reglur um uatreikn-
3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvaddng & innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasidog
reglur gildi um ardgreidslur. mat & markadsvirdi eigna.
4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengi® 29. gr. Auglysing innlausnarvirgis.
kaupum og s6lum an innlausnar pess. O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjddalsk

O Hiutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad afeiknad daglega og auglyst opinberlega eigi sjaldnar en

stjorn rekstrarfélags. Nafnritunin ma vera prentud eda séyisvar i manudi. Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad opin
fram & annan sambaerilegan hatt. ber auglysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar eB&da

m 25. gr. Skra yfir hlutdeildarskirteini. pykir til. o
O Rekstrarfélag skal halda skra yfir eigendur hlutdeildaf= Fiarfestingarheimildir.

skirteina i sj63num. | skranni skulu ad minnsta kosti efit ™ 30. gr. Fjarmalagerningar og innlan. _
atridi koma fram: O Fjarfestingarheimildir samkveemt pessum kafla taka til

1. Nafn og kennitala eiganda. verdbréfasjods eda, sé hann deildaskiptur skv. 12. geirtil

2. Seludagur skirteinis. st_akra de?lda hr_:lns. Verdbréfasjédi er eingdngu heimilt ad
3. Nafnverd skirteinis. binda fé sitt i eftirtdldu:

4. Heildarfioldi dtistandandi skirteina. 1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkads-

. . L . P gerningum sem uppfylla eftirtalin skilyrdi:
K "I'llkynna,skal glgen_dasklpt,l thtd§|Idarsk|rte|lna_1 tl sk a. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegum
arfélags. Slikar tilkkynningar, &samt 6drum upplysingum se A - oo
S PN - “verdbréfamarkadi samkveemt skilgreiningu laga um kaup-
berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu feerdar inn a

. o : . . . allir
skréna og heimildar tilkynningar getid, sbr. pé 4. mgr. 23. g ’ i - . ;
O Ef hiutdeildarskirteini er skrad 4 safnreikning skal via-, 2 92N92 kaupum og solum & 6drum markadi innan Evr

komandi fiarmalafyrirtaeki veita rekstrarfélagi upplygar opska efnahagssveedisins sem er opinn almenningi, starfar

N o . reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur meo
um nofn og kennltolu_r raunverulegra eigenda, pafnv’era SI(Eeim heetti sem Fjarmalaeftirlitio metur gildan, og/eda
telnalog k_aL_deag peirra ,hvenaer sem rekstrarfelag oskar pes%. hafa verio skrad eda tekin til vioskipta a skipuleg-
enzloé) elglsijaédng%er manadarlega. um verdbréfamarkadi i riki utan Evropska efnahagssveedis-
| 20. gr. St greiosia. e iz ) . ins eda ganga kaupum og s6lum & 68rum markadi i riki ut-
O Hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda verda einungis selg Evropska efnahagssvaedisins sem er opinn almenningi

gegn stadgreidslu kaupverds. starfar reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkmssfur

E. Innlausn. med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

m 27. gr. Innlausnarskylda. 2. Nyuatgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna
O Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda samyigafu peirra skuldbinding um ad sétt verdi um skraningu
kvaemt reglum verdbreéfasjodsins. verdbréfanna & skipulegum verdbréfamarkadi skv. 1. tolul.

O pratt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt samkveemiraning versbréfa samkvaemt pessu akvaedi skal fara fram
akveedum reglna sjodsins ad fresta innlausn thtdeiIdarsl@igi sidar en 180 dogum fra Gtgafu peirra.

teina. Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutdeilda 3 Hjutdeildarskirteinum verdbréfasj6da. Einnig er heim-
skirteina og verdur einungis beitt meeli sérstakar asteedar Myt a5 fiarfesta i skirteinum annarra sjéda um sameiginlega
pvi og sameiginlegir hagsmunir eigenda hlutdeildarskigte fjarfestingu enda syni verdbréfasjodir fram & pad med full-
krefjist. Frestun a innlausn skal ekki vara lengur en nandsy,gegjandi haetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir Iluthsa
krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu og hleitt-  paerilegu eftirliti og verdbréfasjodir, samstarf Fjarnedta-
arskirteinish6fum og tekur gildi vid sendingu tilkynninga |itsins og I6gbeerra yfirvalda heimarikis sjo8sins sé tryggt
Jafnframt skal frestun auglyst opinberlega. med fullnaegjandi heetti, vernd hlutdeildarskirteinishata

O Fjérmélaeftlrllt|6 getur krafist beSS ao innlausn hlutdeil trygga med sambaar”egum heetti og iverabréfasjéaum, eink-
arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigendatekif ym er vardar innlausnarrétt, vorslufyrirtaeki, lanveiting
anna eda almennings pess. lantdkur og skortsélu, og gefin sé Gt arsskyrsla og arshluta-
O Erfrestun &innlausn Iykur skal tilkynna opnun sjéda me@ppgjér ad minnsta kosti & sex manada fresti. Oheimilt er
sama heetti og getur i 2. mgr. Vari frestun lengur en fjoig fiarfesta i verdbréfasjodum og 68rum sjédum um sam-
ar vikur samfellt skal tilkynna opnun sj6da med bréfi tikiginlega fjarfestingu sem fjarfesta, samkveemt reglum sin
hlutdeildarskirteinishafa eda 68rum sambeerilegum haetti sum, meira en 10% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum vers-
fljott sem audio er. bréfasj6da eda hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum ann
O Eftirlitsadilum annarra rikja innan Evrépska efnahagsarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

sveedisins, par sem hlutdeildarskirteini verdbréfasja@a h 4. Innlanum fjarmalafyrirtaekja sem hafa stadfestu i riki
verid sett & markad, skal tilkynnt um frestun innlausna sarihnan Evrépska efnahagssveedisins. PO er verdbréfasjodi
kveemt dkveedum pessarar greinar. heimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirtaekja med stad-
m 28. gr. Utreikningur innlausnarvirdis. festu utan Evrépska efnahagssveedisins syni hann fram &
O Innlausnarvirdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjods emed fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad-fja
markadsvirdi samanlagdra eigna ad fradregnum skuldumélafyrirtaekin bui vio sambeerilegar reglur um aheettu og
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eftirlit og gilda innan Evropska efnahagssveedisins. Imnldd Verdbréfasjooi er heimilt ad eiga vioskipti med afleidur

samkvaemt pessum télulid verda ad vera endurgreidanlegsd® fremi sem samanlogd aheetta afleidna og undirliggjandi

kréfu innlanseiganda med ad hamarki télf manada binditimeigna sé undir peim mérkum sem um getur i 35. gr. Eftir-
5. Afleidum sem skradar eru & skipulegum verdbréfditskerfi skv. 33. gr. skal meta med fullnsegjandi hzetti virdi

markadi samkvaemt skilyrdum 1. tolul. Vidmid afleidna skulafleidna utan skipulegra verdbréfamarkada.

vera fjarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein, verdl Verdbréfasjodir skulu gera Fjarmalaeftirlitinu regluteg

bréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidla edaldja grein fyrir afleiduvidskiptum sinum i pvi formi sem Fjar-

midlar sem verdbréfasjédnum er heimilt ad fjarfesta i sanmalaeftirlitid akvedur.

kvaemt akveedum regina sjodsins. O Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad vers-
6. Afleidum utan skipulegra verdbréfamarkada. Vidmidréfasjodur viki fra fjarfestingarstefnu sinni eins og hem

afleidna skulu vera fiarfestingarheimildir samkveemt pessett fram i reglum sj6dsins og Gtbodslysingu.

ari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendraldiaidla o Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér af-

eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad fjdafes|eisu skal tekid mid af pvi pegar krofur samkvaemt pessari

i samkvaemt akvaedum regina sj6dsins. Gagnadilar verdbréfgein eru uppfylitar.

sj60s i slikum afleiduvidskiptum skulu luta eftirliti semélF g 35 gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréf-
malaeftirlitid metur gilt. Verdmeeti slikra samninga skata og innlanum sama Gtgefanda.

unnt ad reikna daglega med areidanlegum heetti. Tryggt skal Verdbréfasj6di er 6heimilt ad binda:

ad h_aeg.t Sé ad selja slika samninga samdaegurs a raunvirai_ meira en 10% af eignum sinum i verdbréfum og pen-
hverju sinni. ingamarkadsgerningum utgefnum af sama utgefanda, eda

.7' Penlngamaryaésgernlngum sem vidskipti eru med utanz_ meira en 20% af eignum sinum i innlanum sama fjar-
skipulegra verdbréfamarkada. . ) .
malafyrirteekis.

m 31. gr. Adrar eignir. P . . .
O brétt fyrir dkvaedi 30. gr. er verdbréfasjodi heimilt a6D Motaéllaghaetta vegna aflelé?na utan skipulegra verdbrefa
markada ma ekki vera umfram:

binda sem svarar allt ad 10% af eignum sinum i éskradum 1. 10% af heildarei 65 stadili er fiarmal
framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum. = ~>7° arhericareignum sjoos pegar_m_ota 1! erlarmata-
rirteeki innan Evrépska efnahagssvaedisins eda fiaryalaf

O [Verdbréfasjodi er heimilt ad binda eignir sinar i innlan- / ) o P o

um eda audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fja\r-tae_ll(t' Hitan pess semiygipeftirlid sem Fjarmalaeftidithet-

festingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hag'smbJ git . . . P

heildarskirteinishafa fyrir augun®] 2. 5% af heildareignum sjods pegar moétadili er annar en
' fiarmalafyrirtaeki skv. 1. télul., en lytur po eftirliti serjar-

D 45/2020, 120. gr. X - )
m 32. gr. Yfirtaka eigna og hravorur. malaeftirlitid metur gilt.

O Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eigrf Fiarfesti verdbréfasj6dur meira en 5% i verdbréfum ut-
ir til ad tryggja fullnustu kréfu. Eignirnar skulu seldafja ~ 9€fnum af sama Utgefanda skal samtala slikra fjarfestinga
skjott og pad er talid hagkvaemt og eigi sidar en innan nfKKi farayfir 40% af eignum sjodsins. Vid treikning samtdlu
manada fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er héimi Skal ekki litid il innlana hja fiarmalafyrirteeki eda afleida
ad veita lengri frest sé pad  pagu hagsmuna hlutdeildarsk$em geroar eru utan skipulegra verdbréfamarkada begar mot-

teinishafa. adili er fiarmalafyrirtaeki sem Iytur eftirliti sem Fjarmaeft-

O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad fiarfesta i hravérum eadlitid metur gilt.

heimildarskirteinum fyrir peim. O bratt fyrir &kveedi 1. og 2. mgr. mé heildarfjarfesting i vid-
m 33. gr. Eftirlit med ahaettu. skiptum vié sama adila, i verdbréfum, peningamarkadsgern-

O [Rekstrarfélg skulu hafa yfir ad rada eftirlitskerfi send’9um, innlanum og afleidusamningum utan skipulegra vers-
gerir peim Kleift ad vakta, meta og styra ahaettu einstakPiéfamarkada, samtals ekki fara yfir 20% af eignum sj6asins.
eigna og eignasafns verdbréfasjoda & hverjum tima. Vid miat Pratt fyrir akvaedi 1. tolul. 1. mgr. er verdbréfasjodi heim-
a lansheefi eigna hvers sjods skal rekstrarfélag ekki regda §f ad binda allt ad 35% af eignum sinum i verdbréfum og
einungis eda kerfisbundid & lanshaefismot lanshaefismatsf@ningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan Evr-
irtaekja. opska efnahagssveaedisins eda sveitarfélog peirra, adgjad!

O Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi verdbréfastofnanir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, ed
sj0da rekstrarfélags skal Fjarmalaeftirlitid hafa efimed ki utan Evropska efnahagssvaedisins gefa Ut eda abyrgjast
lanshaefismatsferlum rekstrarfélags, meta Gt fra fjarfgati  Fjarfesting i einni og somu verdbréfatitgafunni ma ekki nema
stefnum sjoda hvernig rekstrarfélag stydst vid lanshaetisniegerri fiarheed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfa-
0g, pegar vid &, hvetja rekstrarfélog til ad draga ar notkun$00s. Ekki skal tekid fillit til verdbréfa samkveemt pessar

peim til samraemis vid 1. mgr. malsgrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr
O Sedlabanka [slands er heimilt ad setja nanari reglur uh Takmarkanir skv. 1.-5. mgr. er 6heimilt ad leggja sam-
eftirlit med ahaettu samkvaemt pessari gréin.] an. Verdbréfasjodi er pvi 6heimilt ad binda meira en 20%
D\ 45/2020, 120. gr. af eignum sinum i verdbréfum, peningamarkadsgerningum,
m 34. gr. Afleiduvidskipti. innlanum eda afleidum sama Utgefanda eda 35% af verd-

O Verdbréfasjodi er avallt skylt ad eiga haefilegar og naegjahréfum og peningamarkadsgerningum sama Utgefanda, sbr.
lega verdmaetar eignir & méti metnu hamarkstapi af afleid. mgr.

Til grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmaeti undird Adilar sem teljast til sému samsteedu skulu teljast einn
liggjandi eigna, motadiladhaettu, ytri adsteedum & fjarmaladili vid Gtreikning samkveemt pessari grein.

moérkudum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta eda selja Samanldgd eign sjodsins i verdbréfum atgefnum af adil-
vidkomandi afleidusamning. um tengdum rekstrarfélaginu eda modurfélagi pess, sbr. 16g
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um fjarmalafyrirteeki, skal ekki vera meiri en 20% af eign 2. 10% af skuldaskjolum einstakra Utgefenda verdbréfa
sj6asins. I

O Samanldgd eign sjodsins i verdbréfum atgefnum af 60r- 3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og ann-
um tengdum adilum, sbr. 16g um fjarmalafyrirteeki, skal ekkarra sjéda um sameiginlega fjarfestingu,

vera meiri en 20% af eign sjédsins. 4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgef-
O Traust verdbréf skv. 38. gr. eru undanpegin akvaedum @&nda.

og 9. mgr. D 1. 4512020, 120. gr.

O Um skyldu rekstrarfélaga til pess ad tengja saman adim 41. gr. Lan og abyrgair.

fer eftir lIdgum um fjarmalafyrirtaeki. O Verdbréfasjddi er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd
m 36. gr. Visitdlusjoair. fyrir adra, sbr. p6 heimildir skv. 30. gr. P6 er heimilt adteei

O bratt fyrir Akveedi 35. gr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjarverdbréfalan sem hluta af edlilegri dheettustyringu. [&edl
festa allt ad 20% af eign sj6dsins i hlutabréfum eda skuldaanka islands] er heimilt ad setja nanari reglur um verd-
bréfum sama Utgefanda ef markmid fjarfestingarstefnu safpréfalan verdbréfasjoda.

kveemt reglum sj6dsins er ad endurspegla tiltekna hlutar Verdbréfasjodi er 6heimilt ad taka onnur lan en skamm-
bréfa- eda skuldabréfavisitdlu. Visitalan skal hafa flj- timalan til ad standa straum af innlausn hlutdeildarskigte
andi dheettudreifingu, birt opinberlega og endurspegla vi8lik lan mega ekki nema meira en svarar 10% af eignum
komandi markad med fullnsegjandi haetti. sj6dsins eda einstakra deilda innan hans.

O Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% Y L. 91/2019, 124. gr.

ef veegi eins dtgefanda i visitdlunni er meira en 20%. Fjam 42. gr. Skortsala.

festing yfir 20% er adeins leyfd i hlutabréfum eda skuldam Verdbréfasjodi er 6heimilt ad selja fjarmalagerninga sem

bréfum eins utgefanda. ekki eru i eigu hans a peim tima sem sala peirra fer fram.

m 37. gr. Peningamarkadssjoair. m 43. gr. Radstafanir til Urbéta.

O Fjarfestingarheimildir peningamarkadssjoda takmarkast Fari fjarfesting verdbréfasjods fram ur leyfilegum mork-
af 35. gr. um samkvaemt I6gum pessum skal Fjarmalaeftirlitinu an taf-

O Peningamarkadssjodi er eingdngu heimilt ad fjarfestaatr tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til
peningamarkadsgerningum eins og peir eru skilgreindg- 16 Urbéta og skal 16gmeeltu hamarki i sidasta lagi ndd innan
um pessum, afleidum tengdum pessum gerningum og innldmiggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur pé i einstokuin ti
um, sbr. 4. télul. 30. gr. vikum heimilad lengri frest enda sé pad augljéslega i pagu
O Hamarksliftimi einstakra verdbréfa skal ekki vera lengeigenda hlutdeildarskirteina.

en 397 dagar og medalliftimi eignasafns peningamarkads: Markadssetning utan heimalands.

8j6ds ma ad hamarki vera 180 dagar. B 44. gr. [Markadssetning erlendra verdbréfasjéda med
m 38. gr. Traust verdbréf. stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan Evrépska efna-
O Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasj6di ad bind hagssveaedisins hér & landi.

allt ad 100% af eignum sinum i verdbréfum og peningamarks Erlendum verdbréfasjodi med stadfestu og stadfestingu
adsgerningum skv. 5. mgr. 35. gr. telji Fjarmalaeftirliidd i 6dru riki innan Evropska efnahagssveedisins er heimilt ad
samrymanlegt hagsmunum eigenda hlutdeildarskirteina. markadssetja skirteini sin hér & landi eftir ad Fjarmaiidieft

O Fjarfestingar verdbréfasj6ds skv. 1. mgr. skulu dreifastié hefur stadfest mottoku tilkynningar um fyrirhugada tar
ad minnsta kosti sex mismunandi verdbréfaltgafur og ns&mi fra lI6gbserum eftirlitsadila heimarikis verdbréfésjo
fjarfesting i einni og sdmu verdbréfadtgafu ekki nema haerins.

fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods. O Fjarmalaeftirlitid skal stadfesta mottoku tilkynningagie

O Skyrt skulu koma fram i reglum verdbréfasjods og Uthodsidar en fimm virkum dégum eftir méttdku. Hid sama gildir
lysingu pau riki, sveitarstjornir eda alpjodastofnanmggefa um starfsemi svissneskra og feereyskra verdbréfasjoda, end
Ut eda abyrgjast verdbréf eda peningamarkadsgerninga ssdm somu krofur gerdar til peirra og til verdbréfasjéda med

sjédurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr. stadfestu i riki innan Evropska efnahagssveedisins og gerdu
m 39. gr. Fjarfestingar  hlutdeildarskirteinum verdbréfa- hafi verid samstarfssamningur & milli [Sedlabanka islahds]
sj6da og fjarfestingarsjoda. og l6gbeerra svissneskra eda feereyskra yfirvalda.

O Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildars&in: O Tilkynningu um markadssetningu skulu fylgja eftirfarandi
um annarra verdbréfasj6da og annarra sj6da um sameiginlggan:

fiarfestingu [skv. 3. t6lul. 30. gr] b6 skal verdbréfasjodur 1. Yfirlysing légbaers eftirlitsadila i heimariki verdbréfa
ekki binda meira en 20% af eignum sinum i hlutdeildarskisjodsins um ad hann hafi stadfestingu i pvi riki og uppfylli
teinum einstakra verobréfasjoda eda [annarra sj6da um sad-00ru leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahags-
eiginlega fjarfestingu}’ sveedisins um verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu
O Heildarfjarfesting verdbréfasjods i hlutdeildarskinain framseljanlegum verdbréfum.

[annarra sj6da um sameiginlega fjarfestinguja ekki fara 2. Reglur verdbréfasjédsins.

yfir 30% af eignum verdbréfasjods. 3. Utbodslysing og lykilupplysingar.

o...Y 4. Endurskodadur arsreikningur naestlidins ars, sé hann
Y L 4512020, 120. gr fyrirliggjandi, og sidari halfsarsuppgjor.

m 40. gr. Takmarkanir & eignasafni. O Verdbréfasjodur skal gera radstafanir til ad tryggja rétt

O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en: eigenda hlutdeildarskirteina til Utgreidslu hagnadan- in

1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutéausnar hlutdeildarskirteina og peirra upplysinga serérsjo
félagi, um er skylt ad midla.
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O Verdi breytingar & &dur tilkynntum atrioum skal verd-sidar en tiu virkum dégum eftir ad tilkkynning dsamt fullngegj
bréfasjédur tilkkynna breytinguna til Fjarmalaeftirlitsi andi gégnum barst Fjarmalaetftirlitinu.

O Verdbréfasjodur skal pé upplysa Fjarmalaetftirlitid skrif 0 Fjarmalaeftirlitid skal &n tafar tilkynna verdbréfasjadn
lega fyrir fram um breytingar & framkveemd fyrirhugadrpegar l6gbeer eftirlitsadili i pvi landi par sem verdbrédasj

ar starfsemi eda markadssetningar hlutdeildarskirteand-v urinn hyggst markadssetja hlutdeildarskirteini sin hefad-
bréfasjodsins sem fram koma i tilkynningu um markadssetfest mottoku tilkynningarinnar og er verdbréfasjodnum pa
ingu. Verdbréfasjodur skal m.a. upplysa hverjir munu anreimilt ad markadssetja sig i pvi landi.]

ast sélu hlutdeildarskirteina og hafa légformlega heirtilld Y L. 1212013, 9. gr

innlausnar fyrir hond verdbréfasjodsins og hver veentamlegH. Upplysingagjof.

markhépur fiarfesta veruf)] m 49. gr. Arsreikningur og arshlutauppgjor.
L. 91/2019, 125. g L. 1212013, 6. gr. O [ arsreikningi og arshlutauppgjérum rekstrarfélags skulu
m45.gr.... Y sérgreindar upplysingar um verdbréfasjod eda sérhveitih de
Y. 45/2020, 120. gr. hans. Radherra er heimilt ad gefa Gt regludesdm kvedur
W 46. gr. Heimild til ad banna starfsemi erlendra verdbréfa-nanar & um sérgreindar upplysingar um verdbréfasjodi i ars-
sjéoa. reikningum og arshlutauppgjérum rekstrarfélaga.

O [Hafi Fjarmalaeftirlitid rokstudda astzedu til ad setla ad “ Rg. 1166/2013, sbr. 594/2020. Rgl. 1060/2015.

erlendur verdbréfasjédur brjoti gegn akveedum laga pessamr50. gr. Sundurlidun fjarfestinga.

reglum settum samkvaemt peim eda gegn akveedum annarréRekstrarfélag verdbréfasjoda skal senda Fjarmalaeftirli
laga um fjarmalastarfsemi skal Fjarmalaeftirlitid gerg-10 inu skyrslu um sundurlidun fjarfestinga verdbréfasjodaria p
beerum eftirlitsadila verdbréfasj6ds vidvart, enda sé um ddrmi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur.

reeda brot gegn akveedum sem Fjarmalaeftirlitinu er ekld falig 51. gr. Utbodslysing oglykilupplysingai.”

ir Iogbeers eftirlitsadila verdbrefasjods séu ofullneedjait  ingarf fyrir verdbréfasjos.

ad stodva olégmeeta hattsemi verdbréfasjodsins hefur Figy-j hoaslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplys-
malaefiirlitid heimild til ad gera naudsynlegar radstafdih  jngar il ag fiarfestum sé Kleift ad meta kosti fiarfestinga
verndar fjarfestum og heilbrigdri starfsemi fiarmalan®B# igkomandi verabréfasjodi. i [lykilupplysingurtjskal draga
hér & landi. | pessu felst m.a. heimild til ad banna erlendugp, iy, meginatridi Gtbodslysingar.

verdbréfasjodi ad markadssetja skirteini sin hér & ladi: F o gekstrarfélag skal senda Fiarmélaeftirlitinu Gtbodslys-
malaeftirlitid getur endurnyjad heimild verdbréfasjaisitil ingu og [Iykilupplysingar] i kidlfar breytinga & peim.
markadssetningar geti sjédurinn synt fram & ad hann uppfyll 7 L. 12/2013, 4. g

skilyrdi laga um starfsemi verdbréfasjoda. ] m 52. gr. Nanari upplysingar { Gtbodslysingu.

2) >
o y 2 O | atbodslysingu verdbréfasjods skal & itarlegan hatt lysa
4;' 1212013, ?) gr7L. 45/2020, 120. gt fiarfestingarstefnu sjédsins og, ef vid 4, einstakra defildns
m47.grn ...

" og tilgreina peer tegundir fjarfestinga sem honum eru heimil
L. 45/2020, 120. gr. o o _ar samkvaemt reglum sjédsins.

W 48. gr. Markadssetning islenskra verdbréfasjoda utan Is- j thosslysingu skal tilgreina hvort sj6di, eda einstakri

lands. deild hans, er heimilt ad fiarfesta i afleidum og, s¢ slikitei

O [Hyggist verdbréfasjodur markadssetja hlutdeildarskijit hyort fiarfestingin takmarkist vid ad lagmarka ahaatiy

teini sin utan Islands skal hann tilkynna Fjarmalaeftilit fastsetja hagnad vegna verdsveifina eda hvort hun sé lidur i

um pad. fiarfestingarstefnu.

O Itilkynningu vegna fyrirhugadrar markadssetningar verd- Ny er verdbréfasjodi, eda einstakri deild hans, heimilt

bréfasjods skal vera lysing a framkveemd markadssetningsmkvesemt reglum sj6dsins ad fijarfesta i afleidum og skal

ar hlutdeildarskirteina verdbréfasjodsins, m.a. hvenimu  pa i Gtbodslysingu Iysa & itarlegan hatt hugsanlegum ahrif-

annast solu hlutdeildarskirteina og hafa l6gformlega Héim ym afleidna 4 ahaettu fijarfestinga hlutdeildarskirteirfstia

til innlausnar fyrir hénd verdbréfasjédsins og hver veentarjosnum.

legur markhopur fjarfesta verdur. Tilkynningu skulu fdgj o gf pokfeert virdi eigna verdbréfasjods, eda einstakrar

eftirfarandi gogn: deildar hans, er liklegt til ad sveiflast mikid vegna samsetn
1. Reglur vergbréfasjodsins. ingar verdbréfasamvals hans eda adferda sem beitt er vid
2. Utbodslysing og lykilupplysingar. stjornun verdbréfasamvals skal vakin sérstok athygli & pvi
3. Endurskodadur arsreikningur naestlidins ars, sé haardberandi hatt i itbodslysingu og 68rum kynningarritum.
fyrirliggjandi, og sidari halfsarsuppgjor. O Fjarfesti verobréfasjodur verulegan hluta eigna sinna i
O Fjarmalaeftirlitio skal stadfesta ad framlégd gogn skv. Bérum verdbréfasjodum og 6drum sjodum um sameigin-
magr. séu fullnaegjandi. lega fjarfestingu skal i itbodslysingu hans tilgreina hdsa

O Fjarmalaeftirlitid skal senda logbaerum eftirlitsadilavi p stjornunarkostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur ogrhini
landi par sem markadssetning er fyrirhugud gogn skv. 2. mgiodirnir skulu bera. | arsreikningi verdbréfasjodsinalsk-
asamt yfirlysingu um ad verdbréfasjoédurinn hafi stadfestingreina hamarkshlutfall stjornunarkostnadar sem anngarve

a Islandi og uppfylli ad 6dru leyti reglur sem settar eru innverdbréfasjédurinn sjélfur og hins vegar hinir sjédirsiem

an Evrépska efnahagssvaedisins um verdbréfasjosi um sdrann fjarfestir i, bera.

eiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum. 86g0 Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda, 6ski eigandi hlutdeild
samkveemt pessari malsgrein skulu send légbaerum eftirlieskirteinis i verobréfasjodi eftir pvi, upplysingar um- ad
adila i pvi landi par sem markadssetning er fyrirhugud eiderdafraedi sjodsins vid aheettustyringu eigna sjédsins med
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tilliti til &haettu og veentrar avoxtunar i fjarfestingum &g m [56. gr. a.

ins undangengin missiri. O Verdbréfasjodir sem hyggjast renna saman skulu gera
O | dtbodslysingu skal koma fram hvada verkefnum rekstsameiginlega samrunadeetlun. Innlendir samrunar erusadein
arfélagid hefur Gtvistad skv. 18. gr. heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Mitihda-

O Nanar er unnt ad kveda & um Gtbodslysingar og [lykilupgsamrunar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki l6gbeers
lysingarf’ vegna verdbréfasjoda i regluge?dn.a. um hvada eftirlitsadila samrunasjods og skal samruni vera i samreemi
upplysingar skuli birta i Gtbodslysingum og [lykiluppligi-  vié 16g og reglur heimarikis samrunasj6ds.]

um].b D 122013, 11. gr.
YL 1212013, 4. ¢r?) R. 983/2013. Rg. 1166/2013, sbr. 504/2020. m [56. gr. b. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.
m 53. gr. Adgengi ad upplysingum. O Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur heimilad fyrirhugadan

O [Lykilupplysingar]” [skulu bodnar} fjarfesti endur- samruna skulu verdbréfasjodir sem hyggjast renna saman af-
gjaldslaust adur en vidskipti med hlutdeildarskirteiniafa henda hlutdeildarskirteinishéfum samrunasjéds og yfirtok
fram. Utbodslysing auk arsreiknings og halfsarsuppgjoegeas nakvaemar og fullnsegjandi upplysingar um fyrirhug-
skal avallt vera fjarfesti i verdbréfasjodi adgengileg @rd agan samruna. Upplysingarnar skulu gera hlutdeildarskir-
gjaldslaust. teinishofum kleift ad gera sér grein fyrir hrifum fyrirhug

O Arsreikningur og halfsarsuppgjor skulu vera almenningids samruna & fjarfestingu peirra og ad nyta sér réttindi sin
adgengileg med peim heetti sem kvedid er & um i (tbodslysamkvaemt akveedum pessa kafla. Upplysingarnar skulu vera
ingu og [lykilupplysingum} og Fjarmalaeftirlitid sampykk- veittar eigi sidar en 30 dégum adur en innlausnarskyldu skv.

ir. 56. gr. c lykur.
O Gildandi reglur verdbréfasj6ds, utbodslysing og [lykil-o upplysingar skal veita um eftirfarandi:
upplysingar} skulu vera [adgengilegdtjalmenningi. 1. Asteedur og addraganda fyrirhugads samruna.

)
L. 122013, 4. gr. 2. Pau ahrif sem &litid er ad samruninn muni hafa & hlut-

W 54. gr. Poknun. y ] ___deildarskirteinishafa, m.a. breytingar & fjarfestintgfrau,

O Rekstrarfélog skulu kunngera fjarfestum i verdbrefasjodiantan arangur, reglubundnar skyrslur og, ef vié &, vidvéru

fyrir fram hvada poknun pau muni askilja sér fyrir pionusty;| fi4 testa um ad skattaleg medferd geti breyst vegna-yri
sina. Breytingar & poknun skal tilkynna eigendum hlutdellchug‘,mS samrunas

arskirteina m,ea T‘?Ef”e??rp fy_riryalra. . Kirtei 3. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads
O Ef verébrlefagj'oaur jarfestir | .lftde' dars |rte_|n_umran samruna, rétt hlutdeildarskirteinishafa til innlausngy ef
arra verdbréfasjéda og annarra sjoda um sameiginlega figfs 4 “ratt peirra til ad skipta hlutdeildarskirteinum sinu

festingu,’sem stjérqaé e be?nt eda med ur,nbo_(-ji 4 SaMRdurgjaldslaust og innan hvada timamarka peir geti nytt
rekstrarfélagi, eda 6dru félagi sem rekstrarfélagio tengi LPau réttindi sin
m_

gegnum sameiginlegan rekstur eda stjornendur, e3a med 4. Atridi sem varda méalsmedferd og deetladan gildistoku-
talsverdri beinni eda ébeinni eignarhlutdeild, er rek$éra da .samrunans
laginu ekki heimilt ad taka pdknun fyrir &skrift eda innlaus 9 . y o
ey . P 5. Lykilupplysingar yfirtokusjods?
fyrir fjarfestingu i sjodunum. D0 1202013, 11 gr

. gr. Kynni fsemi.
m 55. gr. Kynningarstarfsem m [56. gr. c. Innlausnarskylda.

O | auglysingum og annarri kynningarstarfsemi verdbréfa- L ., ) .,
glysing 9 4 g _Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtokusjods skulu

sjoda skal pess geett ad fram komi réttar og nakveemar uf, o o
lysingar um starfsemi pessara adila. @nleyst ao krofu eigenda samkveemt reglum verdbréfasj6o-

i e ; ; : <. ANna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjodurinn heldur
sDj éggi?(lm r:giwei‘)t?rfzrr];r? Crilrl aﬁg?&?ﬁ:;gﬁfml Verabrefathir til ad standa undir kostnadi vid sélu eigna og, ef vid a,

1. [ad sjodur sé verdbréfasjoadt], skal eigendum hlutdeildar_skirteina heimilt ad (’)_ska efvii_' b

2. heiti rekstrarfélags ad skipta hlutdglldgrskirtelnum sinum i hll_JEdEIld_al’Skh't

3. upplysingar um éhlaettu verdbréfasi6as, i 60rum verdbréfasjodi med sambeerilega fjarfestingaratef

4. tilvisun i Gtbodslysingu og [lykilupplysingatpg hvar sem er stjérnad af sama rekstrarfélagi eda félagi sem rekstr
L oslysingu og [lykilupplysingarbg arfélagid er tengt i gegnum sameiginlega stjornun eda beint
megi nalgast pau gogn.

e . . . Obeint eignarhald.
O A heimasidu rekstrarfélags .2 .skulu koma fram sému eda gbeint eign

upplysingar og kvedid er & um i 2. mgr. auk pess sem bir%flnnéat;sr;arskglgfﬁn tek_ur g!ld' pf,gf?" hlutdeildarskirigin
skal upplysingar um tiu steerstu Utgefendur i eignasafissjo afar hata fengio fulinaegjandi upplysingar um samrunann og

ins 4samt upplysingum um hlutfall fiarfestingar i hverju ildir par til fimm virkum dégum fyrir vidmidunardag vié Ut-

adila. . ..¥ Upplysingar um steerstu Gtgefendur sjédsins skgf"gn'ng & skiptihlutfalli samrunans!]
uppfaera ad minnsta kosti & sex vikna fresti. Jafnframt skulu L. 12/2013, 11. gt
gogn skv. 53. gr. vera adgengileg & heimasidu. W [56. gr. d. Reglugerd. o
O Verdbréfasjodi er oheimilt ad umreikna &voxtun ein§’ Radherra skal setja reglugét@im nanari framkveemd
timabils & annad lengra timabil. pessa kafla. | henni skulu m.a. koma fram akvaedi um:
D | 45/2020, 120. g?) L. 12/2013, 4. grd) L. 12/2013, 10. gr. 1. heimild til samruna,
m 56. gr. Tilkynning um ahzettu. 2. umsokn um heimild til samruna,
O Rekstrarfélagi ber ad greina fjarfestum fra peirri aheettu 3. sameiginlega samrunaagetlun samrunasjods og yfir-
sem felst i fjarfestingu i verdbréfasjodi adur en vidskiigia tOKusjods,
Sér stad. 4. upplysingagjof til hlutdeildarskirteinishafa um heldni
[I. Samruni verdbréfasj6agy til samruna.p
YL 1212013, 11. gr Y Rg. 472/20147 L. 12/2013, 11. gr.
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[J. H6fudsjodir og fylgisjodir]» V. kafli. Eftirlit og reglugerd.

DL 1212013, 11. gr m 63. gr. Eftirlit.
W [56. gr. e. Umsokn fylgisjods til fjarfestingar  hofudsjédi. O Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad starfsemi verd-
O Fylgisj6di er einungis heimilt ad fjarfesta i hofudsjosdi adréfasjoda ..." sem og rekstrarfélaga og vérslufyrirtaekja
fengnu sampykki Fjiarmalaettirlitsins. Fjarmalaeftidiskal slikra sjoda, sé i samraemi vid 16g pessi og reglugerdirrsetta
heimila fjarfestingu fylgisjéds i hofudsjodi ef fylgisjgd, samkveemt peim. Skal Fjarmalaeftirlitid eiga adgang ad oll-
vorslufyrirteeki fylgisj6ds, endurskodandi fylgisjéds bgf-  um gognum og upplysingum hja peim adilum sem I6gin taka

udsjodur uppfylla skilyrdi laga sem um pau gilda. tiI_ og pa_é telur nauésynleg vegna eftirlitsins. Um eftidit
O Fylgisjédur skal leggja fram til Fjarmalaeftirlitsins: gilda, eftir pvi sem vid getur att, 16g um opinbert eftirlied
1. Reglur fylgisj6ds og htfudsjods. fiarmalastarfsemi.

2. Uthodslysingu og lykilupplysingar fylgisj6ds og hof.O Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi adila skv. 1. mgr.
uBsjods. brj6ti gegn akveedum laga pessara, reglugerda og regina

3. Samkomulag & milli fylgisiods og hofudsieds eda, cpettra samkveemt peim, eda sé ad 6oru leyti déedlileg, éheil-
vid 4 samkomulag um inn:iyrggljur ¢ J brigd eda otraust, getur pad veitt viokomandi haefilegar fres

L. . . P - til rbota nema brot séu alvarleg.
4. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjads I . . .
5. Samning milli vérslufyrirtzekja fylgisjods og hdfué-D Telji Fjarmalaeftirlitid ad starfsemi samkvaemt l6gum

L ~ L o N 2 pessum sé stundud an tilskilinna leyfa getur pad krafistgagn
sloés um up'plysmggsklpp effylgisjodur og hofudsjodufena og upplysinga hja viokomandi adilum eda hja eftirlitsskyld
ekki sama vorslufyrirteeki.

: e L R ...um adilum sem naudsynleg eru til ad ganga ur skugga um
6. Samning milli endurskodenda fylgisjods og hofudsiodg, 1 syo sé. Getur pad krafist pess ad slikri starfsemi sé

um upplysingaskipti ef fylgisjodur og hofudsjédur hafa bkkhaett pegar i stad. Jafnframt er pvi heimilt ad birta opinber-

sam.a' en(?urskgéa.lnda. . o _ lega nofn adila sem taldir eru bjéda pjonustu an tilskilinna
O Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna fylgisj6di hvort umsokn leyfa.

um fjarfestingar i h6fudsjodi se sampykkt eigi sidar en 15| 45000, 120 gr.

virkum doégum eftir méttoku fullneegjandi gagna samkveenyg g4. gr. Reglugers.

pessari grein. O Log pessi heyra undir [ra8herfabg er honum heimilt

O Efhofudsjodur er med stadfestu og stadfestingu i 60ru ads kveda nanar & um framkvaemd beirra med reglugerd.

ildarriki innan Evropska efnahagssvaedisins skal fyl@isj6 | reglugerd er m.a. heimilt ad kveda & um fiarfestingar-

leggja fram yfirlysingu 1ogbeers eftirlitsadila hofudsjé®® stefnu og fiarfestingarheimildir verdbréfasjoda 2 goda

um ad hann hafi stadfestingu i pvi riki og uppfylli ad 60ryigskiptahaetti, Gtvistun verkefna rekstrarfélaga, instzar-

leyti reglur sem settar eru innan Evropska efnahagssvasdisjjrai, markadssetningu utan heimalands® og upplysinga-

um verdbréfasjodi um sameiginlega fjarfestingu i franaselj gisf versbréfasjoda . 2. i reglugerdinni er einnig heimilt ad

legum verdbréfum og skilyrdi skilgreiningar hofudsjods.]  kyesa a um notkun afleidusamninga verdbréfasj6dd og
VL. 1212013, 11. gr. adferdir til ad meta ahrif peirra & aheettu eignasafns sjé@an

m [56. gr. f. Fjarfestingarheimildir fylgisjods. D L. 21/2012, 7. gr2) Rg. 984/2013. Rg. 1166/2013, sbr. 594/2020. Rg. 471/

O brétt fyrir 1. mgr. 39. gr. er fylgisjodi heimilt ad fjar- 2014, sbr. 563/2020. Rg. 472/20F4L. 4512020, 120. g

festa ad minnsta kosti 85% af eignum sinum i hofudsjéai ad. kafli. Vidurlog.

fengnu sampykki Fjarmalaetftirlitsins. W 65. gr. Stjornvaldssektir.

O [Fylgisjodi er heimilt ad binda eignir sinar  innlanum eda Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjérnvaldssektir & hverarin

audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjarfestingagem brytur gegn akvaedum:

stefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmuni hldtdeil 1. ..."[2. malsl. 3. mgr. 4. gr]l um ad leyfisskyld starf-

arskirteinishafa fyrir augum]? semi skuli ekki stundud an stadfestingar eda starfsleyfis,
D\ 452020, 120. g L. 1212013, 11. gr. 2. 2.mgr. 3. gr. um skyldu til ad tilkynna breytingar & &dur
m [56. gr. g. Reglugerd. skradum upplysingum,

O Radherra skal setja reglugér@im nanari framkveemd 3. [4. mgr. 4. grd um bann vid pvi ad breyta verdbréfa-
pessa kafla. | henni skulu m.a. koma fram akvaedi um:  sjédum i adra tegund sj6ds um sameiginlega fjarfestingu,
1. samkomulag milli fylgisj6ds og h6fudsjoss, 4. 10. gr. um einkarétt verdbréfasjoda til ad nota til nanari
2. samkomulag um innri reglur fylgisj6ds og hofudsj6asSkyringar a starfsemi sinni ordid verdbréfasjodur,
3. upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjgds 5. 3.mgr. 11. gr. um breytingu & reglum verdbréfasjods,
4. samning milli vorslufyrirteekja fylgisjéds og hofud- 6. 4. mgr. %l' gr. um t||kyn_r1Jng_LJ til hlutdeildarskirteinis
sj6ds um upplysingaskipti, hafa um breytingu a reglum sj6dsins, 3 ]
5. samning milli endurskodenda fylgisj6as og hofudsjeds - L MIr- 14. gr. um ad framkveemdastjorar rekstrarfélaga
um upplysingaskipti, 0g sjodstjorar skuli hafa qula pr_oﬁ i verébrefav@skmpml
6. (ithodslysingu fyrir fylgisj6d med vidhétarupplysing- .o 3+ M@ 14. gr. um tilkynningar um breytingu & sj63-
stjorum og framkvaemdastjérum,
um, . ) A
7. fiérfestingarheimildit fylgisiéas? 9. 15. gr. um adskilnad reksturs og vorslu og Ohaedi
. | 2? 9ISJoos. rekstrarfélags gagnvart médurfélagi pess og vorslubghit
Rg. 472/20147L. 12/2013, 11. gt verdbréfasj6da og skyldu rekstrarfélaga til ad hafa hagsmu

Ill-l kafli. ..." eigenda hiutdeildarskirteina ad leidarljosi,
1. 4512020, 120. gr. 10. 1. mgr. 18. gr. um utvistun verkefna rekstrarfélags
IV. kafli. ...7? verdbréfasjods,

D\ 45/2020, 120. gr. 11. 20. gr. um starfsemi vorslufyrirtaekis verdbréfasjoda,
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12. 2. mgr. 21. gr. um ad 6heimilt sé ad skipta um vorslipegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med und-

fyrirteeki an sampykkis Fjarmalaetftirlitsins, irskrift sinni. [Sedlabanki Island8]setur nanari regldtum
13. 1. mgr. 25. gr. um skyldu rekstrarfélags til ad halda skiffamkvaemd akveedisins.

yfir hlutdeildarskirteinishafa, D | 91/2019, 127. g? Rgl. 326/2019.
14. 29. gr. um auglysingu innlausnarvirdis, m 67.9r

15. 30.-43. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda O | mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med
16. 1. mgr. 44. gr. um markadssetningu verdbréfasjodéagningu stjornvaldssekta eda keeru til Ilogreglu hefurumad

med stadfestu innan Evrépska efnahagssvaedisins hér & lag@m rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um I6g-
17. ... brot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda gégn

eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti haft pydingu

18. ... N o )
19. 48. gr. um markadssetningu islenskra verébréfasjé@é'rakvoréun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skal legiha
utan islands hinum grunada um pennan rétt.

H 68. gr.

O Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja a stjornvalds-
sektir samkvaemt 16gum pessum fellur nidur pegar fimm ar
eru lidin fra pvi ad hattsemi lauk.

20. 49.-55. gr. um upplysingagjof verobréfasjoda,
21. 56. gr. um tilkkynningu um ahaettu,
[22. 56. gr. f um fjarfestingarheimildir fylgisj6asg],

) D
[i?.._z?o"fttm'll' Fiarmalaefirlitsi 5ila. sbr. 66 O Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitid til-
[41.]7 satt milli Fjarmalaeftirlitsins og adila, sbr. 66. gr. kynnir adila um upphaf rannsdknar & meintu broti. Rof frests

O P4 getur Fiarmalaeftirlitid lagt stjorvaldssektir a hver p o, vattarahrif gagnvart 6llum sem stadio hafa ad broti.

b_ann_sem brytur gréflega eda itrekad gegn 19. gr. um goﬁaeg_ gr. Sektir eda fangelsi.
vidskiptahaetti.

O Fjarmalaettirlitinu er heimilt ad leggja stjornvaldssekt E nba:?rﬁ;?r?r Seeklﬁiu\rr;ée?)?ofteims%erfll\?algn?? ;\;mﬁgrﬂm lfgl
rekstraradila verdbréfasjods .2 brjéti hann gréflega eda it- yng g gum,

rekad gegn fjarfestingarstefnu sjédsins brjota gegn akvaedum:

. 1) 4 i _
O [Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100 1'. /A [2. malsl. 3. mar. 4.gr] um ad leyfisskyld S""?“
bs. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem lagdar eru & It')gaéilaagetsem' skuli ekki stundud an stadfestingar eda starfsleyfis,
numid frd 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta po verid heerri % [4', mé;r. 4. %ﬁi -~ banr_l \."? pvi fgfﬁfbreyta verdbrefa
eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykRIZOUM ! 20ra sjooi um sameiginiega fjarfestingu,
arsreikningi 16gadilans eda 10% af sidasta sampykkta sam-3- 2- Mgr. 15. gr. um adskilnad reksturs og vérslu og
steedureikningi ef I6gadili er hluti af samsteedu og brot &hedi rekstrarfélags gagnvart modurfélagi pess og vorslu-
framid til hagsbéta fyrir annan 16gadila | samsteedunni ed¥rirteeki verdbrefasjoda og skyldu rekstrarfélaga til aeh

annar 16gadili | samsteedunni hefur notid hagnadar af brdtegsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi,
i 4. 1. mgr. 18. gr. um utvistun verkefna rekstrarfélags

inu.
O Vi3 akvordun sekta samkveemt akveedi pessu skal m¥grobrefasjoss,
tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftaf- 5. 20. gr. um starfsemi vorslufyrirteekis verdbréfasjoda,
andi: 6. 30.-43. gr. um fjarfestingarheimildir verobréfasjoda,
a. alvarleika brots, 7. 1. mgr. 44. gr. um markadssetningu verdbréfasjods
b. hvad broti® hefur stadid lengi, med stadfestu innan Evrépska efnahagssvaedisins hér a landi
c. abyrgdar hins brotlega hja l6gadilanum, 8. 49.-55. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda,
d. fjarhagsstédu hins brotlega, 9. 56. gr. um tilkynningu um aheettu,
e. avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti, [10. 56. gr. f um fjarfestingarheimildir fylgisj6a¢),
f. hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, [11.-17p...7
g. hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa brotsins, O [Gera ma logadila sekt fyrir brot a lgum pessum og regl-
h. samstarfsvilja hins brotlega, um settum & grundvelli peirra 6had pvi hvort sk verdi sdnn-

i. fyrri brota og hvort um ftrekad brot er ad reeda. ud étilteki_nn fyrirsvarsma,nn I6gadilans, starf_sma_mn ledes
O [Akvardanir um stjérnvaldssektir eru adfararhaefar.] g_nnar_l adila sem starfar & hans vegum. H‘t’lﬁ fyrirsvarsmadur
Sektir renna i rikissj6d ad fradregnum kostnadi vid innogadilans, starfgmaagr hans géa annar a hans vegum mea
heimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan ménaéakr]aemum ha_attl t_)rot@ gegn 'OQUI“ be_ssum e§a reglum sett-
fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattamveat U™ a grundvelii peirra i starfsemi Ibgadilans ma gera honum

fijarhaed sektarinnar. Um akvordun og utreikning dréttala/axrefl?'ngu’ auk pess ad gera logadilanum sékt ]
fer eftir lggum um vexti og verdtryggingu. L. 45/2020, 120. g@ L. 12/2013, 15. g L. 58/2015, 20. gr.

O Stjérnvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot erf 70.9r )
framin af asetningi eda galey$i.] O Brot gegn légum pessum er varda sektum eda fangelsi

1 L. 45/2020, 120. gP) L. 1212013, 14. g L. 91/2019, 126. gf) L. 58/2015, ?/aré_a refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda ga-
19. gr. eysl.
m 66. gr. O Heimilt er ad gera uppteekan med démi beinan eda ébein-
O Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara edn hagnad sem hiotist hefur af broti gegn akveedum laga pess-
&kvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra erafj ara er varéa sektum eda fangelsi.
malaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med séatt med sam& Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt I16gum
pykki mélsadila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brpessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-
sem refsividurldg liggja vid. Satt er bindandi fyrir malgad arlogum.
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m 71 gr. VII. kafli. Gildistaka o.fl.
O Brot gegn l6gum pessum saeta adeins rannsékn logredu?2. gr. Innleiding.
ad undangenginni keaeru Fjarmalaeftirlitsins. O [Med I6gum pessum eru eftirfarandi tilskipanir innleidd-

O Vardi meint brot & Idgum pessum baedi stjdrnvaldssektufi: _ » ) ,
og refsingu metur Fjarmélaeftirlitid hvort mal skuli kit t 1+ Tilskipun framkveemdastjornarinnar 2007/16/EB fra

Igreglu eda pvi lokid med stjérvaldsakvoraun hja stofnun-9- Mars 2007 um framkveemd tilskipunar radsins 85/611/
inni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu agsai EBE um samreemingu a 16gum og stjornsyslufyrirmaelum
beim til lgreglu. Brot telst meiri hattar ef pad Iytur ad wer UM fyrirteki um sameiginlega flarfestingu i framseljanley
legum fiarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklegropréfum (UCITS) ad pvi er vardar ttskyringu & tilteknum

vitaverdum heetti eda vid adsteedur sem auka mjog & saknasiijgreiningum, eins og hun var tekin upp i samninginn um
brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid 4 hvadaisagn- EVropska efnahagssvaedio med akvoréun sameiginlegu EES-

séknar sem er visad mali vegna brota & I6gum bessumqﬁfndarinnar nr. 114/2007 sem birt var 21. febrGar 2008.

rannsoknar légreglu. Geeta skal samraemis vid Grlausn sam?: Tilskipun Evr6pupingsins og radsins 2009/65/EB fra
beerilegra mala. 13. jali 2009 um samraemingu & l6gum og stjornsyslufyr-

O Med keeru Fjarmdlaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirraIrmaEIUm ad pvi er vardar verabrcigiodi (UCITS), eins og

gsga e gunur ur brot e studr v Az -V S0 6D SaILIOn LI i ootass ol
kafla stjornsyslulaga gilda ekki um akvordun Fjarmalaeftir gin'eg ‘

litsins um ad keera mal til I6greglu sem birt var 3. giiirs 2011,
gregiu. 3. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/14/ESB fra

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata l6greglu og akeeru»q 1412013 um breytingu  tilskipun 2003/41/EB um starf-
valdi i té upplysingar og gogn sem stofnunin hefur aflad ogyi g eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdan
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjérmé4aefﬁfeyri, tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & légum og
irIitinu,er heimilt ad taka pétt_iaégeréum’lbgreglu sem @rdgyidrnsysiufyrirmaelum um verdbréfasjédi (UCITS) og til-
rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. skipun 2011/61/ESB um rekstraradila sérhaefdra sjoda ad pvi
O Logreglu og akaeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirliter vardar oftraust & lanshaefismot, med peim adlégunum sem
inu i té upplysingar og gogn sem hun hefur aflad og tengjagiair af akvoérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/
peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Légreglu er heimilpo18 fra 9. febrdar 2018)]

ad taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-rann Y . 45/2020, 120. gr.

sokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. m 73. gr. Gildistaka.

O Telji dkeerandi ad ekki séu efni til malshoféunar vegnal Log pessi 6dlast gildi 1. nbvember 2011 . ..

eetladrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar istjorAkveedi til bradabirgda.

sysluvidurlégum getur hann sent eda endursent malio tit Fjam -Ill. ... "

malaetftirlitsins til medferdar og dkvordunar. Y 1 4512020, 120. g



