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- 7. Fagdfjarfestir: Fagfjarfestir samkveemt légum um
2020 nr. 45 25. mai [markadi fyrir fjarmalagerninga.

Log um rekstraradila sérhaeefora Sjoaa 8. [Sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfe3td Hlut-
Téku gildi 4. janf 2020. EES-samningurinntX. vidauki tilskipun 2011/61/Ess, deildarsjodur sem Iytur peim fjarfestingarheimildum sem
2013/14/ESBBreytt mediL. 20/2021 (téku gildi 1. mai 202EES-samningurinn: - kvedid er & um i X. kafla og hefur hlotié stadfestingu Fjar-
IX. vidauki tilskipun 2004/109/EB, 2010/78/ESB, 2013/8@B). L. 115/2021 (toku maélaettirlitsins.

gildi 1. sept. 2021 nema 39. gr. sem tok gildi 1. név. 2021 apdr. 48. gr. sem tekur ., . . . ., . .

gildi 28. febr. 2023; um lagaskil sja 147. gEES-samningurinniX. vidauki tilskip- 9. Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur samkveemt
un 2014/65/ESB, 2016/1034, reglugerd 600/2014, 2016/1IER/565, 2017/567). |dgum um [markadi fyrir fjarmalagerningadl.

L. 116/2021 (t6ku gildi 1. sept. 2021; um lagaskil sja 136; GES-samningurinn: 10. Fulltrdar starfsmanna: FulltrGar starfsmanna sam-
1X. vidauki tilskipun 2007/16/EB, 2009/65/EB, 2013/14£014/91/ESB, 2010/ ' )

78/ESB). kveemt Il6gum um upplysingar og samrad i fyrirteekjum.

Ef { Iogum pessum er getid um radherra eda raduneyti 4n pesdlafnasvis sé ti-  11. Fylgisjodur: Sérhaeféur sj6dur sem:

gfeint,sérstaklega eda Eil pess yisaa, er étlfjéf‘.}néla— og efnahagsradherraeda a. fjérfestir a.m.k. 85% eigna sj()ésins i hlutdeildarskir-
filarméla- g efnahagsraduneytisem fer med log pess. teinum eda hlutum annars sérhaefds sj6ds (hofudsjods),

|. kafli. Gildissvid og ordskyringar. b. fjarfestir a.m.k. 85% eigna sj6dsins i fleiri en einum
m 1. gr. Gildissvid. h6fudsjodi sem eru med sému fjarfestingaradferdir, eda

0O Log pessi gilda um rekstraradila sem reka eda markads-c. med 68rum heetti ber ahaettu gagnvart tilteknum hofus-
setja einn eda fleiri sérhaefda sjodi hér a landi eda i 68rufHdi sem nemur a.m.k. 85% eigna sjodsins.

rikjum innan EES, an tillits til rekstrarforms rekstraradi  12. Gistiriki rekstraradila: Riki innan EES, annad en
rekstrarforms sérheefdra sjoda og pess hvort peir eru opRéimariki rekstraradila, par sem rekstraradili med stéife

eda lokadir. innan EES rekur sérhzefdan EES-sj6d par sem hann markads-
W 2. gr. Takmarkanir a gildissvioi. setur hlutdeildarskirteini eda hluti sérheefds EES-sjdis e
O L&g pessi gilda ekki um: sérhzefds sj6ds med stadfestu utan EES eda veitir pjonustu
1. Eignarhaldsfélog. skv. 3. mgr. 9. gr.
2. Starfstengda eftirlaunasjodi. 13. Heimariki rekstraradila: Riki innan EES par sem

3. Alpjodlegar stofnanir og samtok, svo sem Sedlabankgkstraradili er med skrada starfsstod.
Evrépu, Fjarfestingarbanka Evrépu og Alpjodagjaldeyris- 14. Heimariki sérhaefds sjodRiki innan EES par sem sér-
sj6dinn og adrar sambaerilegar stofnanir sem reka sérhaefafour sjodur er med:
sj68i og ad pvi marki sem pessir sérheefdu sjédir starfa mea@. starfsleyfi eda er skradur samkveemt landslogum. Hafi
almannahagsmuni ad leidarljosi. sérhaefour sjédur fleiri starfsleyfi eda skraningar skal mida
4. Sedlabanka islands. vid pad riki innan EES par sem sérhaefdi sjédurinn fékk fyrst

5. Riki, sveitarfélog og stofnanir peirra eda adra adila seftarfsieyfi eda var skradur, eda

reka sj6di sem stydja almannatryggingar eda lifeyriskerfi.  D. skrada starfsstd eda hofudstodvar ef hann er hvorki
6. Sérstaka verdbréfunaradila. med starfsleyfi né skradur i riki innan EES.

7. patttékukerfi starfsmanna. 15. Hlutdeild i hagnadi: Hlutdeild i hagnadi sérheefds
O Log pessi gilda ekki um rekstraradila sem reka einn egéc}és_ sem rennur il _rgk;traraéil_a Sem békr_lu_n' fyr_ir rekstur
fleiri sérheefda sjodi ef einu fijarfestarnir eru rekstraiadi gofﬁsms, ad undan_sk|l|nn| _hI_utd'e,lld : hagnalél §joés|rm se
sjalfur, détturfélag hans, médurfélag eda détturfélag meés avoxtun rekstraradila af eigin fjarfestingu i sérhaefd®sjé
félags hans og ef enginn fjarfestanna er sérhaeféur sjodur.

m 3. gr. Ordskyringar. 16. Hlutdeildarsjodur: [Sjodur um sameiginlega fjarfest-

015 i frirt dih K hingu]2) sem stofnad er til af rekstraradila med starfsleyfi og i
0 1 l6gum pessum er merking eftirfarandi huggakeasem l?églum sjodsins kemur fram ad hann sé hlutdeildarsjodur.

Segir: » . . ) 17. Hlutdeildarskirteini: Fjarméalagerningur sem er stad-
1. Amennur fjarfestir: Aimennur fjarfestir samkveemt ogting 4 tilkalli allra peirra sem eiga hiutdeild i hlutttei

skilgreiningu laga um [markadi fyrir fjérmélggerr.lir.lg%]. arsj6di eda einstakri deild hans til eigna sjodsins.
2. Détturfélag: Dotturfélag samkveemt skilgreiningu laga 18 Hefussjodur: Sérheefdur sjodur sem annar sérheefdur
um arsreikninga. sjédur fjarfestir i eda hefur &haettuskuldbindingu gagnvar

3. EES:Evropska efnahagssveedio. skv. 11. tolul.
4. Eiginfirgrunnur: Eiginfiargrunnur samkvaemt 16gum 19, MarkadssetningTilbod eda hvatning til fiarfesta med
um fiarmalafyrirtaeki. auglysingum eda annarri kynningu ad frumkvaedi rekstrarad-

5. Eignarhaldsfélag:Félag sem & hiuti i einu eda fleirijla eda fyrir hans hénd um kaup & hlutdeildarskirteinum eda
félogum og hefur pann vidskiptalega tilgang ad framfylgjalutum f sérhaefdum sj68i sem hann rekur.
vidskiptastefnu eda -stefnum i gegnum dotturféldg sirt-hlu 20, Midlari: Lanastofnun, verdbréfafyrirtaeki eda annar
deildarfélog eda med patttoku til pess ad studla ad verdmaegdirlitsskyldur adili sem bydur fagfiarfestum pjonusink-
aukningu peirra til lengri tima og er annadhvort félag: um ad fjarmagna eda framkvaema vidskipti med fiarmala-
a. sem starfar fyrir eigin reikning og hlutabréf pess hafgerninga sem moétadili og kann einnig ad veita adra pjonustu,
verid tekin til vidskipta & skipulegum [markadijnnan EES svo sem stédustofnun og uppgjor [vidskipta med fiarmala-
eda gerning]? 6ryggisvorslu lausafjarmuna og veitingu vers-
b. sem ekki er stofnad i peim megintilgangi ad skila fjarbréfalana.
festum hagnadi med fjarlosun doétturfélaga eda hlutdeildar21. Modurfélag: Modurfélag samkveemt logum um ars-
félaga peirra eins og fram kemur i arsreikningum peirra edaikninga.
6drum opinberum gégnum. 22. Nain tengsl:Nain tengsl samkvaemt I6gum um fjar-
6. ESMA:Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin. malafyrirtaeki.
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23. Oskrad félag:Félag med skrada starfsstdd i riki innvart slikri &haettu med Gtgéafu fjarmdgnunargerninga, og end
an EES og hlutir pess hafa ekki verid teknir til vidskiptaurgreidsluréttur fjarfesta i peim fjarmoégnunargerningam
a skipulegum [markadi, sbr. 16g um markadi fyrir fjarmalavikjandi gagnvart endurtryggingaskuldbindingu einingas

gerninga]? ar. begar slikir fiarmégnunargerningar eru gefnir Gt &lja
24. Rekstraradili: Logadili sem rekur einn eda fleiri sér-peir ekki greidsluskuldbinding utgefanda eda vatrygginga
hzefda sjodi med reglubundnum haetti. eda endurtryggingafélags.

25. Rekstur sérheefds sjodRekstur sérhzefds sjods felur 35. Virkur eignarhlutur: Virkur eignarhlutur samkvaemt
ad lagmarki i sér eignastyringu eda &heettustyringu séeheefdyum um fjarmalafyrirteeki.
sj0ds en getur einnig falid i sér almenna starfsemi, svo sem6. Vogun:Sérhver adferd rekstraradila sem eykur ahaettu-
hvers konar umsyslu vegna reksturs sjodsins. skuldbindingu sérhaefds sj68s sem hann rekur, hvort sem pad
26. Sérhaefdur EES-sjoduBerhaefdur sjodur sem: er med lantoku reidufjar eda verdbréfa, skuldbindingu eegn
a. hefur starfsleyfi eda er skradur i rikjum innan EES, e&dleidna eda med 68rum haetti.
b. hefur ekki starfsleyfi eda er skradur i rikjum innan EES 37 vfirraa: Yfirrad samkveemt légum um fjarmalafyrir-
en er par med skrada starfsstdd eda hofudstddvar. taeki.
27. Sérheefdur sjoduiSjodur, p.m.L. sjodsdeildir, sem veit- o Ragherra setur reglugétined nanari reglum um dtreikn-

ir viotoku fé fra _fjarfestum til san?e?g,]inleg_rar fjarfestin ing & vogun og adferdir vid vogun, sbr. 36. télul. 1. mgr.
ar samkveemt fyrir fram kunngerén fiarfestingarstefnu mes 1) L. 115/2021, 148. gr. Par eru einnig gerdar tveer breytinga@2a tolul. 1. mgr.

avinning fjarfesta ad markmidi og hefur ekki starfsleyfi ser. gr. en efiir breytingar skv. I. 20/2021 eru forsendur peibreytinga ekki lengur
verdbréfasjodur samkvaemt l6gum um verdbréfasjodi. fyrir hendi. 2 L. 116/2021, 137. g L. 20/2021, 59. g*) Rg. 555/2020.

28. Sérstakur verdbréfunaradilAdili sem hefur pann eina |l. kafli. Rekstur sérhzefdra sj6da, starfsleyfi o.fl.
tilgang ad framkvaema verdbréfun og adra starfsemi semgiy. gr. Rekstur sérhzefdra sj6da.

vid til ad na peim tilgangi. O Sérhver sérhaefdur sjédur skal rekinn af einum rekstrarad-
29. Stadfestakftirfarandi gildir um stadfestu: ila sem ber abyrgd & ad farid sé ad 16gum pessum. Rekstrar-
a. Rekstraradili hefur stadfestu par sem hann er meg;i er annadhvort:
skrada starfsstod. 1. ldgadili, tilnefndur af eda fyrir hdnd sérhaefds sjods,

b. Sérhzefdur sjodur hefur stadfestu par sem hann er medy per  krafti peirrar tilnefningar 4byrgd 4 rekstri sjods
starfsleyfi eda er skradur, eda ef hann er ekki med starfsleyfi,

eda skradur, par sem hann er med skrada starfsstoa. 2. sérheeféur sjodur sjalfur, ef rekstrarform hans heimil-

c. Vgrsluaél!l hefur stagfestu par sem hann er meg SI(rag?‘innri stjorn og stjorn hans kys ad tilnefna ekki annan sem
starfsst0d eda utibu. rekstraradila

30. StadfestingMed stadfestingu [sérhaefds sjéds fyrir al- . . . . .
menna fjarfestd] er att vid heimild Fjarmalaeftirlitsins til D Geti rekstraradili ekki tryggt ad serhaefdur sjodur sem

. - o .~ hann rekur eda annar adili sem starfar fyrir hans hénd upp-
rekstraradila med starfsleyfi til ad starfraekja [sérhae&)ad S e e
fyrir almenna fjarfestal fylli skilyrdi laga pessara skal rekstraradilinn gera Rjata-

31. StofnframlagStofnframlag samkveemt I6gum um fjér-eﬁlrhjﬂnu V|6var_t bggar ! staé_p 9. _er|6 4 Iogbaga’r “m,yf'”*? .
mélafyrirteki um viokomandi sérhaefds sjods innan EES. Fjarmalaefdrliti

32. [Utgefandi: Utgefandi samkvaemt Igum um upplys_skal fara fram a pad vio rekstraradila ad hann gripi til naud-

. ., . N synlegra Urbéta.
kyl f fa og fl kyflu.
'nggsuﬁiﬁﬂ ‘ﬁ;ﬁ’(ztfggaal‘l' :-rg?;ﬁ:s?(?a ggr?]“gfflu’;rdrillstr .0 Hafirekstraradili ekki farid ad krifum Fjarmélaeftirlits

: S R A, Urbaetur skv. 2. mgr., og sé um ad raeda rekstraradila med
adila, er ekki sérstakur légadili og veitir pa pjonustu seffm ur L ) > o -
rekstraradila er heimilt a3 inna af hendi. Litid skal & allaP 20 eotu her alandi eda sérhaefdan sjod innan EES, skal Fjar
starfsstodvar rekstraradila i riki innan EES sem eitt Uitibfi malaeftirlitia k"?f.Ja.St pess a6_ v@komandl_tekstrargﬁn_éet_tu_
rekstraradili skrada starfsstod i 6dru riki innan EES. i r(_akstraraalll V|6kon_1an(,j| serhaef§§ S.‘JOBTQ" ! pvi tiheiki .

34. Verdbréfun: Vidskipti eda kerfi par sem eining, semohelmllt ad markadssetja sérhaefda sjodinn innan EES. Fjar-

er adskilin fra utgefanda, vatryggingafélagi eda endggry [“"%""3‘.9,“ |_r||t|6 skal i pv' tilviki pegar upplysa logbear yfisid
ingafélagi og er stofnud vegna eda pjonar tilgangi viéskip{ gistiriki rekstraradila um fr,amangrem.t,.

anna eda kerfisins, gefur Gt fiaArmdgnunargerninga tiléigd ™ - 91 Um rekstraradila sérheefdra sjoda. N

og par sem eitt eda fleira eftirfarandi & vié: O Peir sem reka sérhaz?féa s_J’c'>6|_§kuIEJ hafg _st_arfsleyﬁ til pess

a. eign eda eignasafn, eda hiuti pess, er flutt til eining8KY- 6- 9r. €da vera skragdir hja Fjarmalaeftirlitinu skvgi.
sem er adskilin fra ﬂtgefanda og er stofnud vegna eda pj(ﬁ- Rekstraradilar med starfsleyfi 0og skradir rekstraradilar
ar tilgangi vidskiptanna eda kerfisins, annashvort med flut§em rekstraradilar sérhzeféra sjoda eiga einir rétt a pviked r
ingi I6glegs eignarhalds eda raunverulegra hagsmunarpessirhaefda sjodi og til ad hafa ordin ,rekstraradili sérhaefor
eigna fra Gtgefanda eda med undirpatttoku, sj6da” i nafni sinu. Sé heetta a ad villst verdi & n6fnum rekstr

b. lansaheaetta eignar eda eignasafnsy eda hluta pess@f@éila sem starfa hér & landi getur Fjérmé.laeftlrlltlalb[a
flutt med beitingu lanaafleidna, abyrgda eda sambeeriledt@ss ad annar peirra verdi audkenndur sérstaklega.
adferda til fjarfesta i fjarmalagerningum sem eining, sem & Rekstraradilum med starfsleyfi er heimilt ad markadssetja
adskilin fra Gtgefanda og er stofnud vegna eda pjonar tjganhluti i sérhaefdum sjodum til fagfjarfesta i samraemi vid regl
vioskiptanna eda kerfisins, gefur ut, eda ur VIII. kafla.

c. tryggingadheetta er flutt fra vatrygginga- eda endurs Skradum rekstraradilum med stadfestu hér a landi er
tryggingafélagi til adskilinnar einingar sem er stofnugra heimilt ad markadssetja sérhaefda sjodi sem hafa stadfestu
eda pjonar tilgangi vidskiptanna eda kerfisins, par sem eihér a landi og i 66rum rikjum innan EES til fagfjarfesta hér &
ingin fjarmagnar aheettuskuldbindingu sina ad fullu gagmandi.
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O Oheimilt er ad markadssetja hluti i sérhaefdum sjédum til 2. upplysingar um helstu aheettupeetti i starfsemi sér-

almennra fjarfesta hér a landi, sbr. p6 65. og 78. gr. heeféra sjéda sem hann rekur, par & medal vegna helstu
W 6. gr. Rekstraradilar sérheefdra sjéda sem afla skuld@heettuskuldbindinga og sampjéppunaréahaettu.
starfsleyfis. O [Skradur rekstraradili skv. 1. mgr. skal upplysa Fjarmala-

O Rekstraradili sem rekur einn eda fleiri sérhaef8a sj6di skettirlitid &n tafar um nyjan sjod i rekstri han8.]

afla starfsleyfis fra Fjarmalaeftirlitinu nemi heildareigh O Fjarmalaeftirlitio getur 6skad eftir frekari upplysingum

rekstri hans meira en jafnvirdi: fra rekstraradila en skv. 4. mgr. sé pad talid naudsynlegt me
1. 100 milljéna evra (EUR) i islenskum krénum, midadlidsjon af eftirlitshlutverki Fjarmalaeftirlitsins ogérmala-

vié opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad hverjstodugleika.

sinni, eda O Pegar heildareignir sérhaefdra sjéda i rekstri fara yfir fjar
2. 500 milliéna evra (EUR) i islenskum kronum, midadeedarviomid skv. 6. gr. skal skradur rekstraradili tilkgnn

vié opinbert vismidunargengi eins og pad er skrad hverjbjarmélaetftirlitinu um pad og saekja um starfsleyfi innan 30

sinni, ef rekstraradilinn rekur einungis sérhzefda sjodn sedaga fra pvi timamarki.

ekki eru vogadir og par sem ekki er unnt ad innleysa hlu Radherra setur reglugéténed nanari reglum um skyldu

deildarskirteini eda hluti fyrstu fimm arin fra dagsetningwekstraradila til skraningar, til upplysingagjafar vegriskt-

upphaflegrar fjarfestingar i sérhverjum sérhaeféum sj6di. unar & kerfisaheettu og til tilkynningar til Fjarmalaeftslns

O Eignir sem til koma vegna vogunar skal telja til heildaref farid er yfir fiarhaedarvidomia.

eigna skv. 1. t6lul. 1. mgr. D L. 11612021, 137. gP Rg. 556/2020.

O Til heildareigna skv. 1. mgr. teljast eignir sérhaefdra ajoom 8. gr. Skilyrdi rekstraradila fyrir pvi ad hefja starfsleyfis-

sem eru i rekstri hans, a4 beinan eda dbeinan hatt, svo seflda starfsemi.

i rekstri logadila sem er med sému stjérn og rekstraradili) Rekstraradila sem er starfsleyfisskyldur skv. 6. gr. er

vegna Yfirrada eda vegna verulegrar beinnar eda ébeindgéeimilt ad reka sérhaefédan sj6d nema hann hafi fengid starfs-

eignarhlutdeildar. leyfi frd Fjarmalaetftirlitinu skv. 13. gr. Rekstraradilirsehef-

O Skradum rekstraradila eda logadila er heimilt ad seekja uwh starfsleyfi skal avallt uppfylla skilyrai fyrir veitingpess.

starfsleyfi til pess ad reka sérhaefda sjodi pratt fyrir afdhei O Rekstraradili skal veita Fjarmalaeftirlitinu paer upplygi

areignir nemi ekki fjarhaedarviomidum 1. mgr. ar sem eftirlitio dskar eftir vegna eftirlits & grundveliida

O Réadherra setur reglugétdned nanari reglum um Gtreikn- pessara.

inga & fjarheedarvidmidun vegna starfsleyfisskyldu rekstra® 9. gr. Starfsheimildir rekstraradila med starfsleyfi.

adila sérhaefdra sj6da, pb.m.t. vegna vogadra sj6da og heild-Med starfsleyfi er rekstraradila skylt ad inna af hendi eft-

areigna sem fara yfir eda undir fjarheedarviomid innan sariéarandi verkefni vid rekstur sérhzefds sjods:

almanaksars. 1. eignastyringu sjods, og

1 Rg. 555/2020. 2. &heettustyringu sjods.
W 7. gr. Rekstraradilar sérhaefdra sjéda sem skylt er ad skréy Med starfsleyfi er rekstraradila heimilt, auk verkefna skv.
hja Fjarmalaeftirlitinu. 1. mgr., ad sinna eftirfarandi verkefnum vid rekstur sédsef

O Rekstraradili med stadfestu hér & landi sem hvorki er skyjéds:
ad saekja um starfsleyfi né hefur valid ad seekja um starfsleyfi1. Umsysluverkefni:
skv. 6. gr. skal adur en starfsemi hefst skra starfsemina hjaa. Békhalds- og l6gfreedipjonusta.

Fjarmalaeftirlitinu. b. [bjonusta vegna fyrirspurna vidskiptavirta.]

O Um skraningarskylda rekstraradila gilda einungis eftirfa ¢, Mat & verdmeeti eigna.

andi akveedi laga pessara: d. Regluvarsla og innri endurskodun.
1. 5.09 7. gr. um skraningarskyldu, e. Halda og uppfeera skrar yfir eigendur hluta eda hlut-
2. 1.,2.0g 4. mgr. 25. gr. um lausafjarstyringu, deildarskirteinishafa.
3. 26. gr. um verdmat, f. Uthlutun ards.

4. 3.~7.mgr., 1.-4.t6lul. 8. mgr. og 9. mgr. 45. gr.um ars- g. Utgafa og innlausn hiutdeildarskirteina og hluta.
reikninga sérhaefdra sj6da i rekstri skraningarskyldratrek h. Uppgjor vidskipta.

aradila eftir pvi sem vid 4, i. Vistun gagna.
5. 1.-6. 0g 10.-17. t6lul. 1. mgr., 2. og 4. mgr. 46. gr. um 2 Markadssetning.
upplysingar vid upphaf vidskipta, 3. Verkefni sem tengjast eignum sérhaefds sjods, einkum
6. 64. gr. um adra markadssetningu sérhzefdra sjoda h@§idnustu sem naudsynleg er til ad meeta skyldum rekstrar-
landi, og adila vardandi fjarhagsgaeslu, eignaumsjén, pjénustuavegn
7. XI. kafli um eftirlit og vidurlog. fasteigna, radgjof til fyrirtaekja um uppbyggingu hofudsto
O Vid skraningu skal rekstraradili veita Fjarmalaeftifiti ~ 4zetlanagerd og tengdum malefnum, radgjof og pjonustu sem
upplysingar um: tengist samruna og kaupum fyrirtaekja, sem og annarri pjon-

1. rekstraradila, p.m.t. nafn, heimilisfang og kennitélu, ustu sem tengist rekstri sérhaefds sj6ds og peim félégum og
2. sérhezefda sjodi i rekstri rekstraradila, p.m.t. nafrphkei 68rum eignum sem sjédurinn hefur fiarfest i.
ilisfang og kennitdlu, og O Rekstraradila er einnig heimilt til vidbotar, ad fenginni
3. fjarfestingaradferdir sérhaefdra sjoda sem hann rekusérstakri heimild Fjarmalaeftirlitsins, ad sinna eftigfadi
O Skradur rekstraradili skv. 1. mgr. skal reglulega veita+Fjaverkefnum og skal vid framkvaemd peirra fara ad 16gum um
malaeftirlitinu upplysingar um: [markadi fyrir fiarmalagerningad’
1. helstu gerninga sem sérheefir sjodir i rekstri hans 1. Eignastyring.
stunda vidskipti med, og 2. Fjarfestingaradgjof.
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3. Varsla og umsysla hlutdeildarskirteina eda hluta sjoda Seeki rekstrarfélag verdbréfasjoda Y.um starfsleyfi sem

um sameiginlega fjarfestingu. rekstraradili samkvaemt akvaedi pessu verdur pess ekki kraf-
4. Méttaka og midlun fyrirmaela vardandi fjarmalagernist ad rekstrarfélagio veiti Fjarmalaeftirlitinu uppligiar eda
inga. leggi fram gogn sem pegar hefur verid aflad ad pvi tilskildu

O Rekstraradila sem ekki hefur heimild til eignast)'/ringaﬁ‘al)framangfeindar upplysingar eda gogn séu ekki trelt.
skv. 1. t6lul. 3. mgr. er 6heimilt ad sinna verkefnum skv. 2.— = L. 116/2021,137.gr.

4. tolul. sému malsgreinar. Rekstraradila er 6heimilt abai ™ 11. gr. Skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis.

eingdngu verkefnum skv. 3. mgr. m Fjérn_wéla}eftirlitia skal veita rekstraradila starfsleydi eft-

O Sérheefdum sj6di, sem rekur sig sjalfur, er éheimilt aBsfarandi skilyroum uppfylitum:

reka adra sj6di eda vera rekinn i mismunandi sj63sdeildum, 1. Rekstraradili uppfylli skilyrdi laga pessara.
Slikum sj63i er 6heimilt ad sinna verkefnum skv. 3. mgr. ~ 2- Rekstraradili hafi nzegilegt stofnframlag og eiginfjar-

O Rekstraradila er éheimilt, i tengslum vid rekstur a sjédgrunn skv. 15. gr.

um sem méa markadssetja til almennra fjarfesta, ad nyta s¢r3- Stiornarmenn, framkvaemdastjori og adrir stjornend-

sameiginlegan atkvaedisrétt i sjodum i rekstri hans til 48 ha' lykilstarfssvida rekstraradilqgiiafi naegjaniega gott-ord

veruleg ahrif & stjornun dtgefanda verdbréfa. Spor sém og vi6eigan<_ji reynslu og bekkingu,_ ,mea _hliasjc’m
O Rekstraradili med heimild til eignastyringar skv. 1. t(‘jlulaf starfsemi reksigggibila, byp.t. hvagguardar fjarfenad-

3. mgr. skal ekki fjarfesta fyrir hond vidskiptavinar { ut (crol sérheefdra sjoda f rekstri rekstraradila, og uppkydf-

. o - - .url14. gr.
deildarskirteinum eda hlutum [sj6da um sameiginlega fiar 4. beir sem fara med virkan eignarhlut i rekstraradila séu

festinguP’ sem hann rekur nema ad fengnu fyrirframsamhaefir

kki vidskiptavinarins. . \ . ; , .
byl) P 5. Hofudstodvar og skrad starfsstdd rekstraradila eru hér
L. 116/2021, 137. g@ L. 115/2021, 148. gr. 4 landi

m 10. gr. Umsokn um starfsleyfi 6. Rekstraradili, ad undanskildum sérhaefdum sj6di sem

O Umsokn rekstraradila til Fjarmalaeftirlitsins um starfsq sig sjalfur, starfi sem hlutafélag.

leyfi skal vera skrifleg og skulu eftirfarandi upplysingar um 7 Nzin tengs| milli rekstraradila og annarra adila hindri
rekstraradila fylgja: . ekki skilvirkt eftirlit med starfsemi rekstraradila.

1. upplysingar um stjornarmenn, framkvaemdastjora 0g g, | og, reglugerdir og stjornvaldsfyrirmaeli rikis utan
adra stjornendur rekstraradila, EES sem gilda um adila med nain tengsl vid rekstraradila
2. upplysingar um einstaklinga eda logadila sem megsa erfisleikar vid ad framfylgja logum, reglugerdum og
beinum eda 6beinum heetti eiga virkan eignarhlut i rekstétjornvaldsfyrirmaelum rikis utan EES hindri ekki skilvirk

aradila asamt steerd eignarhlutar peirra, eftirlit med starfsemi rekstraradila.
3. rekstraragetlun par sem m.a. komi fram upplysingar um Fjarmalaeftirlitid skal leita alits vidskomandi légbeers- yf
skipurit rekstraradila og hvernig rekstraradili hyggsptytla irvalds i 68rum rikjum innan EES adur en starfsleyfi er veitt

krofur laga pessara, skv. 1. mgr. sé rekstraradili:
4. upplysingar um starfskjarastefnu og framkveemd henn- 1. dotturfélag annars rekstraradila, fjarmalafyrirtaglda
ar, sbr. 21. gr., vatryggingafélags med starfsleyfi i 6dru riki innan EES,
5. upplysingar um fyrirkomulag UGtvistunar og kedjutt- 2. dotturfélag médurfelags annars rekstraradila, fjaamal
vistunar, sbr. 29.-31. gr., fyrirteekis eda vatryggingafélags med starfsleyfi i 66ru rik
6. adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirliti telur naudsyrinnan EES, eda
legar. 3. undir yfirrddum adila sem hefur einnig yfirrdd yfir
[7. sampykktir félags, 60rum rekstraradila, fjarmalafyrirteeki eda vatryggiréagi

8. stadfesting endurskodanda & innborgun hiutafjar, Med starfsleyfi i 6ru riki innan EES. _
W 12. gr. Takmorkun a gildissvidi starfsleyfis.

ar rZ' a%ﬁgly;é?ggzr Ligur:alln rtsgrgsal rg;';' rekstraradila og anng Fjarmélaeftirlitid getur sett takmarkanir & gildissvid

O Umsokn skv. 1. mgr. skulu einnig fylgja eftirfarandi upp starfsleyfis rekstraradila, t.d. hvad vardar fjarfestiaga

Vsi srheefda siodi kstraradili h Brel ferdir sérhaefdra sjoda, telji eftirlitid astaedu til.
ysihgarum serhaetoa sjoor sem rekstraraotll Nyggstreka. g 5 gr. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um veitingu starfs-

1. upplysingar um fjarfestingaradferdir, p.m.t. tegundif,, fis.
undirliggjandi sj6da ef sérhaefdi sjodurinn er sj6dasjodgr 0O Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi rekstrarad-

stefnu rekstraradila ad pvi er vardar vogun, aheettusnid pg g\ tilkynnt rekstraradila skriflega svo fljtt sem unnt

onnur einkenni peirra se,rha_eféu sjéda sem h_ann rekur g eigi sidar en premur manudum eftir ad fullbdin um-

hyggst reka, p.m.t. um riki innan EES eda I6nd utan EEg ' parst Fjarmalaeftirlitinu. Fiarmalaeftirlitinu eeimilt

par sem sj6dir hafa eda munu hard'Siggiestu, ad framlengja petta timabil um allt a8 prja manudi sé pad
2. upplysingar um hvar hofudsjodur hefur stadfestu gfjig naudsynlegt vegna sérstakra adsteedna og skal pad pa

sérheefdur sjodur er fylgisjodur sérheefds sjods, tilkynnt rekstraragila.
3. reglur hvers sérheefds sjods sem rekstraradili hyggst umsokn rekstraradila telst fullbdin i skilningi 1. mgr. ef
reka, rekstraradili hefur a.m.k. lagt fram upplysingar skv. 1.-4

4. upplysingar um fyrirkomulag tilnefningar vérsluadilatélul. [og 6.-9. t6lul.P 1. mgr. 10. gr. og 1. og 2. t6lul. 2.
skv. IV. kafla fyrir hvern sérhzefdan sj6d sem rekstraradithgr. 10. gr.
hyggst reka, og O Rekstraradila er heimilt ad hefja rekstur sérhaefora sjéda
5. upplysingar skv. 1. mgr. 46. gr. fyrir hvern sérhaefdaad fengnu starfsleyfi, p6 ekki fyrr en einum manudi eftir ad
sj6d sem rekstraradili rekur. hafa lagt fram upplysingar skv. [5. og 6. t6ldl.]. mgr. 10.
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gr. og 3.-5. t6lul. 2. mgr. 10. gr., hafi peer ekki fylgt umsokm Akvaedi 1. mgr. gildir einnig um eiganda virks eignarhlut-

rekstraradila. ar sem hyggst draga svo Ur hlutafjareign sinni eda atkveed-
D\ 116/2021,137. gr. isrétti ad hann eigi ekki virkan eignarhlut. I tilkynninglas
W 14. gr. Um heefi stjérnenda rekstraradila. koma fram hver eignarhlutur hans muni verda. Fari eignar-

O Um heefi stjérnar og framkveemdastjéra rekstraradila gildduturinn nidur fyrir 20%, 33% eda 50% eda svo mikid ad
akvaedi 52. gr. og 52. gr. a laga um fjarmalafyrirtzeki, nr./161ekstraradili heettir ad vera dotturfyrirteeki hlutadeigaskal
2002, eftir pvi sem vid 4. Starfsmenn sem bera abyrgd 4 IyRad einnig tilkynnt. Sama a vid ef hiutfallslegur eignathtu
ilstarfssvidum skulu hafa gott ordspor og videigandi rdyns €da atkveedisréttur ryrnar vegna hlutafjaraukningar.

og pekkingu, med hlidsjon af starfsemi rekstraradila. O Akveedi VI. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002,
O Rekstraradili skal tilkkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipa gilda um eignarhluti og medferd peirra.

og breytingar vardandi pa einstaklinga sem gegna storfuin17. gr. Tilkynningarskylda rekstraradila og breytingar &
skv. 1. mgr. og skulu tilkynningunni fylgja fullnsegjandipp  gildissvidi starfsleyfis.

lysingar til ad heegt sé ad meta hvort skilyrdi 1. mgr. €ru UpRy Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir 4m
fylt. um allar fyrirhugadar verulegar breytingar & adsteedum eda
m 15. gr. Stofnframlag og eiginfjargrunnur. starfsemi og par med upplysingum sem starfsleyfi rekstrarad
O Stofnframlag [og eiginfiargrunnu?] sérhaefds sjods semila grundvallast &, sér i lagi um verulegar breytingar & peim
rekur sig sjalfur skal ad lagmarki nema jafnvirdi 300 pusundupplysingum sem veittar hafa verid Fjarmalaeftirlitinu/sk
evra i islenskum kronum. 10. gr. Ofyrirsédar breytingar skal tilkynna Fjarmalarifti

O Stofnframlag [og eiginfijargrunnu¥]annarra rekstraradila inu &n tafar.

en skv. 1. mgr. skal ag lagmarki nema jafnvirdi 125 plsundg Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad hafna fyrirhugudum
evra i islenskum krénum. breytingum rekstraradila skv. 1. mgr. eda sampykkja ad
O Fari heildareignir sérhaefdra sjoda i rekstri rekstraeadibkvesnum skilyrdum uppfylltum. P& getur Fjarmalaeftir-

yfir jafnviréi 250 milljona evra i islenskum kronum skaljitig krafist pess ad breytingar verdi afturkalladar hafi paer
rekstraradili hafa til stadar vidbotarfjarheed eiginflangns.  pegar komid til framkveemda.

\ﬁébétarfjé_lrhaeéi_na_skal rei_kpg Sem 0’9?% af peirri ”Pphaeé Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna rekstraradila um takrkar
sem fer yf'r,,Jaan'ra' 250 milliona evra | |slen_sku,m k_rf)num nir, héfnun eda afturkéllun breytinga innan eins manacar f
en _sza_rpanlogé upphzed §tofnfr§mlags 09 \{lépotarfjgrh’zae ttoku upplysinga skv. 1. mgr. Fjarmalaeftirlitinu erdndt
eiginfiargrunns skal ad hamarki nema jafnvirdi 10 milliona, framiengja timabilid um allt ad einn manud telji eftinit

evra f islenskum kronum. , _ bad naudsynlegt og skal pad pa tilkynnt rekstraradila innan
O Sérhaefdir sjédir teljast i rekstri rekstraradila skv. 3-rm9fyrrgreinds frests.

pétt rekstraradili hafi Gtvistad verkefni vegna peirra i sal
reemi vid 29.—31. gr. enftil peirra teljast ekki sjodir sematek

aradili sér um eignastyringu fyrir samkvaemt Gtvistunangam y i 2 o
O Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaettirlitinu um stoiim

ingi. . . ot . o
O bratt fyrir 3. mgr. skal eiginfjrgrunnur rekstraraailaeaa slit sérhaefdra sjéda eda sjodsdeilda sem falla undir gil

aldrei vera laegri en sem nemur reiknadri fjarhaed skv. S'E.SYia sta,rfsleyfis sem rekst_raraéilg hefu_r verid veittungr

gr. d laga um fiarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. velli u_msqknar skv. 10 gr. innan flmm virkra daga. SFofn_un
O Rekstraradili skal annadhvort hafa til stadar eiginfjé\rgé.a slltserhaefcjira sj6da 66’?‘ s;oé_sdell_da sem falla gtaaglld
grunnsalag eda starfsabyrgdartryggingu sem naer yfir éhagﬁl-?s starfsleyfis rekstraradila teljast til verulegrasytingar
una af tjoni vegna mogulegrar abyrgdar rekstraradila. Skv. L. mgr. . .

O Eiginfijargrunn, p.m.t. eiginfjargrunnsélag, skal fiaste i ® 18. gr. Afturkollun starfsleyfis.

audseljanlegum eignum eda eignum sem ma haeglega skiptdjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi rekstaé-

i reidufé & skommum tima. Til slikra eigna teljast ekki stodula. i heild eda ad hluta, p.m.t. akvedid ad markadssetning

" Rekstrarasili skal framkveema fyrirhugadar breytingar
innan télf manada, sbr. pé 3. mgr.

sem byggjast & spakaupmennsku. sérheefora sjoda i rekstri hans sé 6heimil, ef rekstraradili
O A8 undanskildum 6. og 7. mgr. & akvaedi petta ekki vid um 1. Afsalar sér starfsleyfinu med skyrum heetti.
rekstraradila sem jafnframt eru rekstrarfélog verdbijétees 2. Nytir ekki starfsleyfid innan télf manada fra pvi ad pad

Hafi rekstraradili vidbotarstarfsheimildir skv. 3. mgr.&.  var veitt.
gilda p6 um starfsemi hans akveedi um aheettugrunn skv. 3.3 Hefyr { sex manudi samfellt ekki stundad pa starfsemi
mgr. 84. gr. e laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. sem starfsleyfid tekur til.
O Ré&dherra setur reglugétdned nanari reglum um eigin-
fijargrunnsalag og starfsabyrgdartryggingu rekstrasasdr-
heefds sjods.

L. 116/2021, 137. g? Rg. 555/2020. " X
m 16. gr. Virkur eignarhlutur. vallar ve|t|ngu'starfs.leyf.|.s. ’
O AJili sem hyggst einn sér eda i samstarfi vid adra eignast6' FuII_r]aeg!r eklg qufu um aheettugrunn skv. 8‘_" gr. €
virkan eignarhlut i rekstraradila skal tilkynna Fjarmdtae Iagaum_qurm_alafyrlrtaekl, nr. 161/2002, ef rekstraralifur
litinu fyrir fram um aform sin. Hid sama a vid hyggist aESiIi,StarfSheImIIdIr skv. 3. mgr. 9. gr.
einn sér eda i samstarfi vid adra, auka svo vid eignarhlut sinn7- Brytur alvarlega eda itrekad gegn I6gum pessum eda
ad virkur eignarhlutur fari yfir 20%, 33% eda 50% eda nenfitiornvaldsfyrirmaelum settum med stod i peim.
svo stérum hluta ad rekstraradili verdi talio dotturfyaedi 8. Brytur gegn akvaedum annarra laga sem vardad getur
hans. afturkollun starfsleyfis.

4. Hefur ddlast starfsleyfid a grundvelli rangra upplysinga
eda & annan 6edlilegan hatt.

5. Fullnaegir ekki lengur skilyréum sem voru til grund-
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Ill. kafli. Skilyrdi fyrir starfsemi rekstraradila og eda einkamalefni vidskiptamanna rekstraradila eda sjoda i

skipulagskrofur. rekstri hans nema skylt sé ad veita upplysingar samkvaemt
m 19. gr. Almenn skilyroi. I6gum. Pagnarskyldan helst pétt 1atio sé af starfi.
O Rekstraradili skal avallt: O Sa sem veitir vidtoku upplysingum af pvi tagi sem um

1. Vidhafa edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjgetur i 1. mgr. er bundinn pagnarskyldu med sama heetti og
ur, p.m.t. starfa af heidarleika, fagmennsku, kostgeefni dzar greinir. S& adili sem veitir upplysingar skal &minna-vid
sanngirni og starfa med hagsmuni sérhaefdra sj6da sem héakanda um pagnarskylduna.
rekur, fjarfesta peirra og heilleika markada ad leidailjoés O bréatt fyrir &kveedi 1. og 2. mgr. er heimilt ad midla upplys-

2. Hafa getu, pekkingu og verklag sem naudsynlegt er tilgum til modurfélags rekstraradila ef modurfélagio er-fja
ad sinna starfsemi rekstraradila me3 tilhlydilegum heetti. malafyrirteeki eda eignarhaldsfélag & fjarmélasvidi. 8fib-

3. Gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma i vdgsingamidlun ma p6 adeins eiga sér stad ad pvi marki sem
fyrir hagsmunaarekstra. Verdi ekki hja hagsmunadarekstrunaudsynlegt er vegna &heettustyringar og ma ekki na til einka
komist ber rekstraradila ad greina, styra, vakta og upplysaélefna vidskiptamanna. Sama gildir um midlun upplysinga
sérheefda sjodi, fiarfesta og adra eftir pvi sem vid & um hagegna eftirlits & samstsedugrunni.
munadrekstra til ad koma i veg fyrir skadleg ahrif & hagsmum 21. gr. Starfskjarastefna, kaupaukakerfi og starfsloka-
sérhaefora sj6da og fjarfesta peirra og til ad tryggja sansamningar.
gjarna medhoéndlun sérhzefdra sj6da i rekstri rekstraradila O Stjorn rekstraradila skal sampykkja starfskjarastefrm se

4. Starfa i samreemi vid l6g og reglur sem eiga vid hverjskal na til starfskjara sem veitt eru stjornarménnum og
sinni svo honum sé unnt ad geeta hagsmuna sérhzefdra sjédafsmonnum. Um starfskjarastefnuna gilda ékveedi laga um
fjarfesta peirra og heilleika markadarins. hlutaféldg enda sé ekki & annan veg meelt i IBgum pessum eda

5. Koma fram vid fjarfesta sérheefdra sjéda af sanngirnireglum settum a grundvelli peirra. Stjorn rekstraradilal sk
O [Meiri hluti stjiornarmanna rekstraradila sem reka séhafa eftirlit med starfskjarastefnu og eigi sjaldnar eregal
heefdan sjod fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla skal ver@ka stefnuna til endurskodunar.
6hadur médurfélagi og vorsluadila sjodanna. Stjérnarmad Starfskjarastefnan og framkveemd hennar skal studla ad
ur rekstraradila sem rekur sérhaefdan sjod fyrir almenma fjékilvirkri ahgettustyringu og sporna vid ohoéflegri ahzetutd
festa skv. X. kafla ma ekki vera stjornarmadur eda lykilstarfsem er i 6samraemi vid ahaettusnid og reglur sjéda. Auk pess
madur médurfélags rekstraradilans eda i stjorn eda starféal hiun samreemast akvaedum 57. gr. a og 57. gr. b laga um
madur vorsluadila sjodanna. Stjornarmadur vorsluadita sdjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002.
heefdra sjoda fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla ma ekkil Starfskjarastefnan skal taka til allra starfsmanna sem haf
vera stjiérnarmadur eda starfsmadur rekstraradila sj@ghn veruleg ahrif & &haettusnid rekstraradila eda sj6da i fiekstr
0 Oheimilt er ad veita fjarfesti i sérhaefdum sjodi réttindhans, par & medal stjornenda, sj6dstjéra, starfsmanna innr
umfram adra fjarfesta sj6dsins nema reglur sérhaefds sjd@tirlits og hvers pess starfsmanns sem hefur sambezerileg
kvedi a um slika ivilnun. starfskjor vid stjornendur og sjodstjora.

O Rekstraradili skal baa yfir videigandi mannaudi og nauds Um kaupaukakerfi og starfslokasamninga starfsmanna
synlegri taekni til ad geta rekid sérhaefda sjodi & fullnaagjjanrekstraradila gilda akveedi 57. gr. a og 57. gr. b laga um fjar-

hatt med hlidsjon af edli peirra. | pessu felst m.a.: malafyrirtaeki, nr. 161/2002.
1. Eftirlit med rekstri og békhaldi. B 22. gr. Hagsmunadarekstrar.
2. Eftirlit og oryggisradstafanir med rafreenni gagnatl Rekstraradili skal gripa til allra edlilegra radstafania ti
vinnslu. pess ad greina, koma i veg fyrir, styra og vakta hagsmuna-
3. Innra eftirlit, par & medal regluvarsla og innri endurarekstra.
skodun. O Skylda rekstraradila skv. 1. mgr. 4 vid um hagsmunaé-

O Rekstraradili skal setja reglur um eigin [vidskipti medekstra milli:

fiarmalagerningaf) stjérnar sinnar og starfsmanna. Reglun- 1. rekstraradila, p.m.t. stjornenda, starfsmanna og ann-
um er aetlad ad tryggja ad unnt sé ad rekja oll vidskipti seaira sem tengjast rekstraradila i gegnum yfirrad, og séeheefd
tengjast sérhaefdum sj6ai til uppruna peirra, hver atti pak, Sj6ds sem hann rekur eda fjarfesta sjodsins,

upplysinga um tilgang peirra og tima og stad framkveemdar. 2. sérhzefds sjods eda fjarfesta hans og annars sérheaefds
Reglunum er jafnframt zetlad ad tryggja ad fjarfestingar sésj0ds eda verdbréfasjods sem hann rekur eda fjarfesta slikr
heefds sj0ds séu i samraemi vio 16g og reglur hans. sjoda,

O Radherra setur reglugetdmed nanari reglum um al- 3. sérhaefds sj6ds eda fjarfesta hans og annars vidskipta-
menn skilyrdi fyrir starfsemi rekstraradila, par & medaVinar rekstraradila, og

um rafreena gagnavinnslu, békhaldsadferdir, eftirlitrstgd, 4. tveggja vioskiptavina rekstraradila.

framkveemdastjora og eftirlitsadila, regluvorslu, inmder- O Rekstraradili skal adskilja verkefni og abyrgd i starf-
skodun, hagsmunadrekstra, skraningu vidskipta, skréningemi sinni sem telja ma 6samrymanleg eda sem geta mogu-
askrifta og innlausna, medferd skradra upplysinga og ulega valdid kerfisbundnum hagsmunaarekstrum. Rekstrarad-
areidanleikakannanir vegna fjarfestinga og vid val & motadi skal meta hvort skipulag starfsemi hans geti valdid 60r-

ilum og midlurum. um verulegum hagsmunadrekstrum og upplysa fjarfesta sér-
D | 116/2021, 137. gP L. 115/2021, 148. g Rg. 555/2020. haefdra sj6da um pa.
m 20. gr. Pagnarskylda. O Rekstraradili skal upplysa fjarfesti um edli og astaedur

O Stjérnarmenn, framkveemdastjori, endurskodendunagsmunaarekstra 4dur en til vioskipta er stofnad ef rhdsta
starfsmenn og hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu reksanir rekstraradila skv. 1.—3. mgr. veita ekki eda munu ekki
aradila eru bundnir pagnarskyldu um allt pad sem peir féeita fullnaegjandi vissu fyrir pvi ad komid sé i veg fyrir
vitneskju um vid framkvaemd starfa sins og vardar vidskiptdneettu & ad hagsmuna fjarfestis verdi ekki neegjanlega geett.
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Rekstraradili skal setja sér videigandi stefnu og verkfarh a ad hann hafi gripid til verndarradstafana gegn hagsmuna-
upplysingagjof og medferd slikra hagsmunaarekstra. arekstrum pannig ad aheettustyring geti starfad sjalfseadtt

O Nyti rekstraradili sér pjonustu midlara fyrir hond sérframkvaemd &heettustyringar uppfylli &kveedi pessara laga og
heefds sjdds skulu skilmalar pjénustunnar koma fram i skripjoni avallt tilgangi sinum.

legum samningi milli adila. Ef framsal eda 6nnur radstéfum Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi sérheefdra
eigna sérhaefds sjods er heimil skal um pad getid i samningjéda rekstraradila skal Fjarmalaeftirlitid hafa eftinined

um og skal slikt jafnframt vera i samraemi vid reglur sj6ds.lBnshaefismatsferlum rekstraradila, meta Gt fra fjarfgstin
samningi skal kvedid & um ad vorsluadili sj6ds verdi upplysstefnum sjéda hvernig rekstraradili stydst vid lanshaeftsmo
ur um tilvist samningsins. Rekstraradili skal velja midaf og, pegar vid 4, hvetja rekstraradila til ad draga Ur notkun &
kostgaefni. peim til samraemis vid 2. mgr.

O Radherra setur reglugétdmed nanari reglum vardandi 0 Radherra setur reglugétdned nanari reglum um ahaettu-
stefnu um hagsmunaarekstra, tegundir hagsmunaareksstgiringu, svo sem um hvernig skuli adskilja starfsemi og
adgeradir rekstraradila sérhaefdra sj6da og tilteekar réisdsta abyrgd vegna aheettustyringar fra 68rum rekstrareiningum,
rekstraradila sérhaefdra sj6da vid ad greina, koma i veg fyh.m.t. eignastyringu, og um varnir gegn hagsmunaarekstrum
styra, vakta og birta upplysingar um hagsmunaarekstra. sem og um lagmarkskrofur til Ahaettustyringar, um eftilits

Y Rg. 555/2020. kerfi med &haettustyringu sem rekstraradilar sérheefora sj6d
m 23. gr. Aheettustyring. skulu nota i tengslum vid pa aheettupeetti sem sjodir sem peir
O Rekstraradili skal adskilja starfsemi og abyrgd aheettstyra verda eda geetu ordid fyrir og um videigandi tioni end-
styringar fra rekstrareiningum, p.m.t. fra eignastyrisgifa, urskodunar & eftirlitskerfi med aheettustyringu.

& fullnaegjandi hatt. 1 Rg. 555/2020.

O Rekstraradili skal koma 4 fullneegjandi eftirlitskerfi medm 24. gr. Utlanaahzetta vegna verdbréfunar.

aheettu til ad greina, meela, styra og vakta hvers konar &haettu Sérhaefdum sjédum er eingdngu heimilt ad taka & sig Ut-
peetti tengda fjarfestingaradferdum hvers sérhaefds sjgdsianaahzettu vegna verdbréfunar samkvaemt légum um [fjar-
pa aheettupzetti sem hver sj6dur verdur eda getur ordid fyralafyrirteeki]’ ef Utgefandinn, umsysluadilinn eda upphaf-
ir. Rekstraradili skal ekki reida sig einungis eda kerfighiéin |egur lanveitandi hefur greint rekstraradila sjédsinst-

a lansheefismot lansheefismatsfyrirteekja vid mat a lanshiefia fra pvi ad hann muni avallt halda eftir umtalsverdri,
eigna hvers sérhaefds sjods. hreinni, fjarhagslegri hlutdeild sem skal ekki vera minni e
O Rekstraradili skal endurskoda og uppfeera eftirlitskerfi%. Gildir A&kveedi petta um nyja verdbréfun og um pegar Gt-
med &heettu eins oft og porf krefur, ad lagmarki arlega.  gefna verdbréfun par sem nyrri undirliggjandi aheettu et baet
O Rekstraradili skal ad lagmarki: vid eda skipt ut.

1. koma & og fylgja fullnzegjandi skriflegum verkferli umo Radherra setur reglugétdmed nanari reglum um krof-
framkveemd areidanleikakannana vid fjarfestingar hvers sér sem utgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi
haefos sjods; verkferill skal taka mid af fjarfestingaradfe purfa ad uppfylla til ad rekstraradili hafi heimild til ad fja
um, markmidum og aheettusnidi sjodsins og skal uppfaerdi@sta i skuldabréfavafningum eda sambaerilegum fjarmala-
reglulega, gerningum samkveemt &kvaedi pessu, einnig um paer eigind-

2. tryggja ad unnt sé med vidvarandi heetti ad greinéggu krofur sem rekstraradilar sérhzefora sjéda sem fjiufes
meela, styra og vakta aheettu vegna hverrar fiarfestingar ssamkveemt akvaedi pessu purfa ad uppfylla.
heefds sj68s og ahrif hennar & eignasafn hans, p.m.t. med L. 116/2021, 137. g? Rg. 555/2020.
notkun videigandi alagsprdéfa, og W 25. gr. Lausafjarstyring.

3. tryggja ad &aheettusnid sérheefds sjods sé i samreamiRekstraradili skal fyrir hvern sérhaefdan sjod i rekstrihan
vid staerd, samsetningu eignasafns, fjarfestingaradfe@i hafa fullnaegjandi eftirlitskerfi med lausafjarstyringigma
markmid sjédsins sem fram koma i reglum hans, lysingu ed@aurinn sé dvogadur og lokadur fyrir innlausnum.
6drum skjolum vegna markadssetningar. O Rekstraradili skal setja verkferil sem gerir honum kleift
O Rekstraradili skal setja hamark a vogun hvers sérhzefds vakta lausafjaraheettu hvers sérhaefds sjods og tryggja
sj6ds i rekstri hans og dkveda hvort og ad hvada marki heig® lausafjarsnid fiarfestinga sjédsins uppfylli undigiandi
ilt sé ad radstafa vedi eda tryggingu sem kann ad vera veigkuldbindingar hans.

tengslum vid vogun, ad teknu tilliti til: O Rekstraradili skal reglulega framkvaema &lagsprof, vid
1. tegundar sj63s, venjuleg og 6venjuleg lausafjarskilyrdi, sem gerir honum
2. fjarfestingaradferda sjods, kleift ad meta og vakta lausafjarahaettu sjéda sem hann.rekur
3. tegundar vogunar sjdds, O Rekstraradili skal tryggja ad fyrir hvern sérhaefdan sj6d i
4. allra annarra tengsla vio onnur fyrirtaeki sem veita fjarekstri hans sé samreemi & milli fjarfestingaradferda,daus

malapjonustu sem geetu valdio kerfisdheettu, fjrsnids og reglna um innlausn.

5. naudsynjar & takmérkun aheettuskuldbindingar & eimr Radherra setur reglugétdned nanari reglum um lausa-
staka motadila, fiarstyringu, svo sem um eftirlitskerfi med lausafjarstg
6. ad hve miklu leyti vogun er tryggd med vedi, og ferla til ad vakta lausafjaraheettu og um samraemi & milli
7. hlutfalls eigna og skuldbindinga, og fiarfestingaradferda, lausafjarsnida og reglna um instau
8. umfangs, edlis og starfsemi rekstraradila & viskomangjoda.
morkudum. D Rg. 555/2020.

O Fjarmalaeftirlitid skal meta adskilnad starfsemi odl 26. gr. Skylda til verdmats.
abyrgdar ahaettustyringar skv. 1. mgr. med hlidsjon af megr Rekstraradili skal fyrir hvern sérhaefdan sjéd i rekstridan
inreglunni um medalhéf. Rekstraradila ber ad geta synt frahafa videigandi ferla til ad haegt sé ad framkvaema fullnaegj-
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andi og 6had mat & eignum sj6ds i samreemi vio akveedi lagaFramkveemi rekstraradili verdmat skv. 26. gr. sjalfur er
og reglur sj6dsins. Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krefjast pess ad rekstealidai

O Mat & eignum sérheefds sjods med stadfestu hér & lamdatsadferdir eda mat sannprofad hja ytri matsadila eda end-
skal & hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirtarskodanda.

ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarmalagerningans O Radherra setur reglugéténed nanari reglum um pa fag-
skradir eru eda teknir til vidskipta a skipulegum [mark&8i] legu pekkingu og reynslu sem matsadili parf ad bua yfir til ad
skulu metnir samkvaemt dagslokagengi viokomandi skipgeta framkveemt verdmat.

legs [markadar} Y Rg. 555/2020.

O Virdi annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstrarad 28. gr. Abyrgd rekstraradila & framkveemd verdmats.

ila, undir eftirliti vorsluadila og endurskodanda, ad tekit O Rekstraradili ber abyrgd 4 ad mat eigna sérhaefds sjods og
liti til markadsadsteedna hverju sinni. Rekstraradili skatla Utreikningur hreinnar eignar hvers hlutdeildarskirteirba
skra yfir mat eigna & hverjum tima par sem fram koma fohlutar sé fullnsegjandi, 6had pvi hvort mat hafi verid fram-
sendur vid mat & eignum. kveemt af ytri matsadila eda rekstraradilanum sjalfum.

O Rekstraradili skal tryggja ad eignir séu metnar og hreil Rekstraradili ber abyrgd & birtingu hreinnar eignar hvers
eign hvers hlutdeildarskirteinis eda hlutar sé reiknudait dlutdeildarskirteinis eda hlutar, 6had pvi hvort mat hafidre
lagmarki einu sinni & ari. Ef sérhaefdur sjodur er opinn skdlamkveemt af ytri matsadila eda rekstraradilanum sjalfum.
tioni verdmats og Utreiknings vera i edlilegu samreemi vid Ytri matsadili ber dbyrgd gagnvart rekstraradila a tjoni
eignir sj6ds og Utgafu- og innlausnarreglur hans. Ef séheefekstraradila sem rekja ma til sakneemrar hattsemi ytri mats
sjédurinn er lokadur skal tidni verdmats og Gtreikningsjaf adila vid framkveemd starfa sinna.

framt midast vid hvort breytingar verdi a fjarhaed Gtgefinna Radherra setur reglugeétdmed nanari reglum um tidni

hlutdeildarskirteina eda hluta. verdmata & opnum sérhaefdum sjédum sem er videigandi fyr-
O Verdmat skal framkveemt af éhlutdraegni, pekkingu og eignir sérhaefds sjods og med hlidsjon af utgafu- og inn-
areidanleika. lausnarreglum hans.

O Rekstraradili skal tryggja ad fijarfestar sérhaefds sjoés sé ” Ro. 555/2020.
upplystir um verdmat og Gtreikning i samraemi vié 16g pess® 29. gr. Utvistun.
videigandi 16ggjof og reglur sjédsins. O Rekstraradila er heimilt ad Gtvista til pridja adila hluta
O Ré&dherra setur reglugétdned nanari reglum um vidmid starfsemi sinnar enda liggi fyrir pvi hlutleegar asteedur.
fyrir verdmatsferla og Utreikning hreinnar eignar 4 hvéuth Rekstraradila er p6 éheimilt ad Gtvista beedi eignastyringu
deildarskirteini eda hiut. sj6da og aheettustyringu sama sjods.
D' 115/2021, 148. gP) Rg. 555/2020. O Rekstraradili skal tilkynna um Utvistun til Fjarmalaeftir
m 27. gr. Adilar sem heimilt er ad framkvaema verdmat.  litsins adur en Gtvistun hefst.
O Verdmat skv. 26. gr. skal framkveemt af ytri matsadilaa Utvistun skal heimil ad eftirfarandi skilyrdum uppfylit-
eda rekstraradila sjalfum. Ytri matsadili skal vera l6djadium:
eda einstaklingur sem 6hadur er sérhaefdum sjédi, rekstrar-1. Gtvistunaradili skal hafa naudsynlega getu, pekkingu,
adila hans og 6drum adilum med nain tengsl vio sjédinn edeefni, reynslu og gott ordspor til ad framkvaema pau verk-
rekstraradila. Framkvaemi rekstraradili sjélfur verdmét-s efni sem Gtvistad er til hans,
heefdra sjoda i rekstri hans skal framkveemd matsins rekstrar 2. ef Gtvistunin vardar eignastyringu sjods eda ahaettu-
lega 6had eignastyringu sjodsins og starfskjarastefn@og astyringu ma adeins fela hana Utvistunaradilum sem hafa
ar radstafanir takmarka hagsmunaarekstra og koma i veg fjxeimild til eignastyringar og eru undir eftirliti en sé hial-f
otilhlydileg ahrif & starfsmenn. in adila utan EES skal auk pess vera samstarfssamningur vid
O Vorsluadila er 6heimilt ad sinna hlutverki ytri matsadildodgbeert yfirvald i pvi riki par sem Gtvistunaradili hefurd&ta
fyrir sj6d i sinni umsjon nema hann hafi adskilid verkefnfestu,
0g abyrgd vegna vorslustarfa sinna fra verkefnum sinum sem3. Utvistun ma hvorki hamla virku eftirliti med rekstrar-
ytri matsadili med fullnaegjandi heetti og tryggt ad hugsgnle adila né koma i veg fyrir ad rekstraradili starfi eda geti deki
ir hagsmunaarekstrar séu greindir, peim styrt og peir vakta sérhaeféan sj6d med hagsmuni fjarfesta ad leidarljési, og
og fjarfestar upplystir um pa. 4. rekstraradili skal geta synt fram & haefi og getu Gtvist-
O bar sem ytri matsadili sér um verdmat skal rekstraradilinaradila til ad sinna Gtvistudum verkefnum, ad Utvistun-
syna fram & ad hann: aradili hafi verid valinn af kostgeefni, ad rekstraradili iget
1. falli undir skyldubundna skraningu eda sé bundinmed skilvirkum heetti vaktad Utvistada starfsemi, gefid frek
sidareglum videigandi starfsgreinar, ari leidbeiningar til Gtvistunaradila vegna Gtvistadrakedna
2. hafi fullnaegjandi faglega pekkingu og reynslu til a®dg fellt nidur tvistun an tafar sé pad i pagu fjarfesta.
geta framkveemt videigandi verdmat i samreemi vid 1.—8 Oheimilt er ad Gtvista eignastyringu sjods eda ahaettustyr-

mgr. 26. gr. med skilvirkum heetti, og ingu til:

3. uppfylli skilyréi 1.—4. mgr. 29. gr. um Gtvistun. 1. vorsluadila eda Utvistunaradila vorsluadila, eda
O Ytri matsadila er 6heimilt ad Gtvista verkefni sin til pad] 2. sérhvers annars adila ef hagsmunir hans kunna ad
adila. rekast a hagsmuni rekstraradila eda fjarfesta sérhaefds sjo

O Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaetftirlitinu um tile  nema sé adili hafi gert videigandi radstafanir til ad takraark
ingu ytri matsadila fyrir fram. Fjarmalaeftirlitid getur&fist hugsanlega hagsmunaérekstra.

annarrar tilnefningar telji eftirlitio ytri matsadila ekkipp- O Rekstraradili skal yfirfara pjonustu Gtvistunaradila med
fylla skilyrdi 3. mgr. reglubundnum haetti.

O Vio framkveemd verdmats skv. 26. gr. skal geeta 6hluz Rekstraradila er 6heimilt ad Gtvista verkefni i peim meeli
draegni, tilhlydilegri feerni beitt og adgat og kostgaefnidyn ad hann teljist i raun ekki lengur reka sérhaefdan sjéd.
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O Radherra setur reglugétdned nanari reglum um skilyrdi menna fjarfesta, sbr. X. kafla, uppfylla skilyrdi sem vorslu
sem parf ad uppfylla vardandi Gtvistun, par & medal um hluadili verdbréfasjéda samkveemt légum um verdbréfasjBai.]
leegar asteedur fyrir Gtvistun, pekkingu, reynslu og getu U3 Fjarmalaeftirlitid getur heimilad rekstraradila ad [6gme
vistunaradila, Gtvistun aheettu- eda eignastyringar sglds  eda endurskodendur séu vorsluadilar tiltekins sérhzafds sj
virkt eftirlit, hagsmunaarekstra og kedjultvistun. [Rédla enda hafi peir fullneegjandi abyrgdartryggingar og um er ad
er einnig heimilt ad setja reglugerd um hvenzer Utvisturt telgeda sérhaefdan sjod sem:

vera pad vidteek ad rekstraradili teljist ekki lengur st¢gs 1. er &n innlausnarréttar i fimm &r fra dagsetningu upp-

haefdum sj6di3 haflegrar fjarfestingar og
Y Rg. 555/2020_-2) L. 116/2021, 137. gr. 2. fiarfestir samkvaemt fjarfestingarstefnu almennt ekki
m 30. gr. Kedjultvistun. i eignum sem vardveita & skv. 1. mgr. 38. gr. eda fjarfest-

O Utvistunaradili getur framselt til pridja adila verkefrém  ir samkvaemt fjarfestingarstefnu almennt ekki i itgefendum
Gtvistad hefur verid til hans hafi rekstraradili veitt sarkkly eda 6skradum félégum i peim tilgangi ad na mégulegum yf-
sitt fyrir fram og tilkynnt um kedjuttvistunina til Fjarma  irradum yfir peim, sbr. VII. kafla.

eftirlitsins &dur en kedjultvistunin hefst. Skilyrdi 1.-4gr. O peir sem gegna hlutverki vorsluadila skv. 2. mgr. skulu

29. gr. gilda einnig um kegjudtvistun. uppfylla haefiskrofur 14. gr.
0O Utvistunaradili skal reglubundid yfirfara pa pjonustu sem 9 | 116/2021, 137. ar.
sérhver kedjultvistunaradili veitir. m 34. gr. Takmérkun & hverjir geta verid vérsluadilar.

O L'_Jt\{ist_i kedjultvistunaradili verkefni sem hefur veridg Rekstraradili skal ekki vera vorsluadili sérhaefdra sj6da.
kedjultvistad til hans ber ad fara eftir skilyrdum 1. mgr.o wmialari sem starfar sem métadili sérheefds sj6ds skal ekki

eftir pvi sem viod a. valinn vérsluadili hans nema tryggt sé ad verkefni og abyrgd
o 5 g hans sem midlara annars vegar og vorsluadila hins vegar séu
L. 116/2021, 137. g. adskilin med fullnzegjandi heetti og mégulegir hagsmunaé-
m 31. gr. Ahrif Utvistunar og kedjultvistunar a abyrgdrekstrar greindir, styrdir og vaktadir & tilhlydilegan hajar-
rekstraradila. festar skulu upplystir um mogulega hagsmunaérekstra.

O Utvistun rekstraradila eda kedjutitvistun verkefna hefu 35. gr. Tengs! stadfestu vorsluadila vid stadfestu sérheefds
ekki ahrif a skyldur eda abyrgd rekstraradila gagnvart ségjoss.

haefdum sjodi eda fjarfestum. O Vorsluadili sérheefds sjéds med stadfestu innan EES skal
IV. kafli. Vorsluadili sérhaefds sj6os. hafa stadfestu i heimariki sérhaefds sj6ds.
m 32. gr. Skipan vorsluadila. O Vorsluadili sérhaefds sjéds med stadfestu utan EES skal

O Rekstraradili skal tryggja ad fyrir sérhvern sérhaefdad sjhafa stadfestu i pvi riki par sem sjédurinn hefur stadfedtu e
sem hann rekur sé skipadur einn vorsluadili i samreemi vig@imariki rekstraradila sjédsins innan EES.

akveedi pessa kafla. m 36. gr. Vidbotarskilyrdi vegna vorsluadila med stadfestu
O Um skipan vorsluadila skal gera skriflegan samningitan EES.

Samningurinn skal m.a. innihalda dkveedi um midlun upplysa Val sérheaefés sjods & vorsluadila med stadfestu utan EES
inga sem naudsynlegar eru svo vorsluadila sé unnt ad reegjehad eftirfarandi skilyrdum til vidboétar peim sem meelt er

hlutverk sitt i samreaemi vid 16g pessi. fyrirum i 33. gr.:
O Radherra setur reglugétdned nanari reglum um skrif- 1. Fyrir sérhaefdan sj6d sem er:
legan samning & milli rekstraradila og vorsluadila. a. rekinn af rekstraradila med stadfestu hér a landi eda
Y Rg. 555/2020. markadssettur hér a landi skal samstarfs- og upplysinga-
m 33. gr. Vorsluadilar med stadfestu innan EES. skiptasamningur vera i gildi & milli Sedlabanka Islands og
O Eftirtdldum adilum er heimilt ad vera vorsluadili: légbaers yfirvalds vorsluadila,
1. Lanastofnunum med starfsleyfi innan EES. b. markadssettur i 68rum rikjum innan EES skulu sam-

2. Verdbréfafyrirtaekjum med starfsleyfi innan EES serstarfs- og upplysingaskiptasamningar hafa verid gerdir a
hafa heimild til vérslu og umsyslu i tengslum vid einn edanilli 16gbeers yfirvalds peirra rikja og logbeers yfirvalds
fleiri fjarmalagerninga fyrir reikning vidskiptavinar, p.t.  vorsluadila.
vorslu fjarmélagerninga og tengdrar pjénustu, svo semaegn 2. AJ vorsluadili 1Uti skilvirkum varfeernisreglum, par a
flarmuna eda trygginga. [Verdbréfafyrirtaeki skal lata-eigmedal um eiginfjargrunn og eftirlit, sem er sambeerilegt og
infiarkréfum samkveemt [6gum um fjarmalafyrirteeki, par &afi somu ahrif og slik 16ggjof innan EES.
medal vegna rekstraraheettu. Skal eiginfjargrunnur pess ad3. A8 heimariki vorsluadila sé ekki a lista alpjodlegs
lagmarki nema fjarhaed stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr.feamkveemdahdps um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
laga um fjarmalafyrirteeki}] maognun hrydjuverka (FATF) yfir riki og svaedi sem hafa ekki

3. Odrum adilum sem hadir eru eftirliti og varfeernissynt samstarfsvilja hvad vardar adgerdir gegn peningapvaet
regluverki og 21. juli 2011 tilheyréu peim hopi félaga senog fjarmognun hrydjuverka.
var heimilt ad sinna hlutverki vorsluadila verdbréfasjoda 4. Fyrir sérheefdan sjod sem er:
samkveemt I6gum um verdbréfasjodi eda sambeerilegri 16g- a. rekinn af rekstraradila med stadfestu hér & landi eda
gjof annars EES-rikis. markadssettur hér & landi skal samningur vera i gildi & milli

4. Fyrir sérheaefda sj6di med stadfestu utan EES getiglands og légbeerra yfirvalda vérsluadila sem uppfyllir ad
vorsluadili verid adili skv. 1. eda 2. télul. enda uppfyllun  fullu pa stadla sem fram koma i 26. gr. samningsfyrirmynd-
skilyrdi 2. télul. 1. mgr. 36. gr. ar OECD a0 pvi er vardar skatta a tekjur og eignir og tryggi
O [Pratt fyrir 2. tolul. 1. mgr. skulu verdbréfafyrirteeki,ree arangursrik skipti & upplysingum i skattamalum, p.m.tréve
Oska pess ad gerast vorsluadilar sérhaefdra sjoéda fyrir kbnar marghlida skattasamninga, og
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b. markadssettur i 8drum rikjum innan EES skal samm 39. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til rddstafana
ingur sama efnis og i a-lid pessa tolulidar vera i gildi &imilivegna eigna sérhaefds sj00s.
I6gbeerra yfirvalda peirra rikja og logbaerra yfirvalda vorsluo Vérsluadili skal:
adila. 1. Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og 6gild-
5. Tryggt skal med samningi vid vorsluadila ad hann befhg hlutdeildarskirteina eda hluta sé samkvaemt l6gum,
somu abyrgd gagnvart sérhaefdum sjodi eda fjarfestum sjodgornvaldsfyrirmaelum og reglum sérhaefds sjods.
ins og getid er um i 42. og 43. gr. og ad vorsluadili sampykki 2. Tryggja ad dtreikningur & virdi hlutdeildarskirteinaaed

ad fara ad krofum 41. gr. med skyrum heetti. hluta sé framkvaemdur samkveemt légum, stjérnvaldsfyrir-

O Réadherra setur reglugét®ned nanari reglum um skilyrdi maelum og reglum sérhaefds sj6ds.

vegna vorsluadila med stadfestu utan EES. 3. Framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau brjéti
Rg. 555/2020. ) _ o  béaga vié l6g, stjérnvaldsfyrirmeeli eda reglur sérheefd8sjo

" 37.ar. H_Iytverk vorsluadila med tilliti til sjodstreymis 4 Tryggja ad i vidskiptum me3 eignir sj6ds sé endurgjald

serhafds sj6ds. greitt sjodnum innan edlilegra timamarka og tekjur sériseefd

O Vorsluadili skal vakta sjédstreymi sérhaefds sjods 08i6ds séu notadar i samreemi vid 16g og reglur sjédsins.
tryggja sérstaklega ad allir fiarmunir sem fijarfestar inng; \sgrsiuasila er éheimilt ad hagnyta sér, p.m.t. selja, ved-
af hendi & grundvelli &skriftar ad hlutdeildarskirteinudae setja eda radstafa med 6drum heetti, eignir sjodsins edi eign
hlutum séu motteknir og ad allir fiarmunir sérhaefds sj68Sem rekstraradili rekur fyrir hond sjédsins an fyrirframsa
seu lagdir inn a reikninga sjodsins eda inn & reikninga rekshy \is sérheefds sjods eda rekstraradila fyrir hans hond.
aradila eda vorsluadila fyrir hond sj6dsins. O Réadherra setur reglugétdmed nanari reglum um hlut-

O Reikningar skv. 1. mgr. skulu vera hja: verk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkveemd verkefna
1. sedlabanka, vorsluadila.

2. lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt I[6gum um fjar- 1 Rg. 555/2020.
malafyrirteeki eda sambeerilegri 16ggjof annarra rikja mnag 0. gr. Tranadarskylda o fl.

EES, eda O Vorsluadili skal sinna hlutverki sinu af heidarleika, sann

b 3‘.| Iénastogr_llun mealgtarfsllf?ly/fj li(riki uta:cn EES e?a sa irni, fagmennsku og 6haedi og standa vord um hagsmuni
eerilegum adila sem Iytur skilvirkum varfeernisreglum og s 55 si63s 0g fiarfesta hans.

eftirliti sem er sambzerilegt og hafi somu ahrif og siik Ibgh Vorsluadila er 6heimilt ad sinna verkefnum sem kunna

gjoUnnag_FESk. 5 kulu gild beeril | ad valda hagsmunaarekstrum & milli hans, sérhaefds sjods,
; er aoria skv. kn;gr s ;J.,u gl’l a sam d?n egar rgg LIfﬁém‘esta eda rekstraradila nema vorsluadili hafi medytdhl
0g 1’ogum um [”.“ar aol f}/rlr jarmatagernin ,]Jm very- legum heetti adskilid framkvaemd og abyrgd vorsluverkefna
un réttinda vidskiptavina i tengslum vid fjarmalagerninga sinna fra 68rum verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaa-
fijarmuni i eigu peirra. S . A )
rekstrum og ad peir mégulegu hagsmunaarekstrar séu greind-
O Ef reikningur er i nafni vorsluadila fyrir hond sérhaef6§r 0g vl;ktagir ogbfjfl’élrfes?;r u%li)lys?ir unli ba ugret
sjods, sbr. 1. mgr., skal ekkert reidufé vorsluadila edarpei m 41. gr. Utvistun verkefna vorsluadila '
gélllg é%in;r?aefgg,:;rerrlé IIIZJ' S%;L%gtnlg:a?iSrl:akallﬂn:elllj(;mﬁm_ O Vdrsluadila er 6heimilt ad utvista verkefni skv. 37.—39. gr
! \ glugeraneo 9 til pridja adila. Vorsluadila er pé heimilt ad Gtvista vefke
verk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkvaeemd verkefnaskV 38. gr. a8 eftirfarandi skilyrdum uppfylitum:
Srsluadila, . 38. gr. :
vopuaora 1. Markmid Utvistunar er ekki ad komast undan dkveedum
laga pessara.

D 115/2021, 148. gP) Rg. 555/2020.
m 38. gr. Hlutverk voérsluadila med tilliti til eigna sérhaefds > . ; 3 o 3 |
2. Vorsluadili getur synt fram a ad Gtvistun sé byggd a

Sj60s. .

O Vorsluadili skal vardveita alla fiarmélagerninga sérhgefdlutieegum asteedum. .~ R

sj68s, beedi fiarmalagerninga sem unnt er ad skréa & vorsju-3- Vorsluadili velur slikan utvistunaradila af tilhlydde

reikninga og apreifanlega fiarmalagerninga, og tryggja ag_ostgaefnl 0og ad vorsluaélJl hafl t||h|y6|Iegt eftirlit med-u

greiningu & vardveislu fiarmalagerninga sj6dsins fra goruVistunaradila hvad vardar Gtvistud verkefni.

og ad vorslureikningar séu i nafni sjodsins eda rekstriradi 4- Utvistunaradili uppfylli, & medan & Gtvistun verkefna

sjodsins fyrir hans hénd svo ad avallt sé unnt ad audkenfgndur, eftirfarandi skilyrai:

ad fjarmalagerningarnir tilheyri sjodnum. Adgreiningikes & Utvistunaradili sé til pess beer og hafi fullnsegjandi

vera f samraemi vid 16g um [markadi fyrir fjarmalagerninga] pekkingu til ad sinna Gtvistudum verkefnum med hlidsjon af

og stjornvaldsfyrirmaeli sett med stod i peim um verndun fja€dli 0g samsetningu eigna sérhaefds sj6ds eda eigna rekstrar

mé|agerninga. aodila fyrir hdnd sérheefds sjéés,

O Vérsluadili skal sannreyna eignarhald sérhaefds sjods edab. hann fari ad skilvirkum varfeernisreglum, p.m.t. lag-

rekstraradila fyrir hénd sjédsins & 63rum eignum sjédsims dnarkskrofum um eigid fé og eftirlit, og framkveemd sé reglu-

halda skra yfir paer eignir. Eignarhaldid skal sannreynt mé®indin ytri endurskodun til ad tryggja ad fiarmalagerninga

gdgnum fra sjédnum eda rekstraradila og utanadkomarffu i vorslum Gtvistunaradila i peim tilvikum sem uatvistun-

gdgnum ef pau eru tiltaek. Vorsluadili skal uppfaera eignaradili sinnir verkefnum skv. 1. mgr. 38. gr.,

skrana til samreemis vid breytingar. c. Utvistunaradili adgreini eignir vidskiptavina vorsiia

O R&dherra setur reglugétdned nanari reglum um hlut- ila fra eigin eignum og fra eignum vorsluadila pannig ad

verk vérsluadila og skilyrdi fyrir framkvaeemd verkefnaeignir vidskiptavina vorsluadila séu audkenndar nidurd-a ti

vorsluadila, m.a. um tegundir fjarmalagerninga undinongi  tekinn vorsluadila,

vorslum. d. atvistunaradili hvorki selji, vedsetji né radstafi & ann-
D' 115/2021, 148. gP) Rg. 555/2020. an hatt vardveittum eignum an fyrirframsampykkis sérhzefés
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sj6ds eda rekstraradila hans og vorsluadila sé tilkynnt um 3. skriflegur samningur sé i gildi milli vorsluadila og sér-
slikt adur, og heefds sjods eda rekstraradila fyrir hans hénd sem meelir med
e. Utvistunaradili starfi i samraemi vid 38. og 40. gr. skyrum heetti fyrir um ad flytja megi abyrgd vorsluadila yfir
O Vorsluadila er heimil tvistun skv. 1. mgr. & vorslum fjaril pridja adila og tiltekur hlutleegar astaedur pess.
malagerninga skv. 1. mgr. 38. gr. pratt fyrir ad skilyroidar 0O Leidi af 16ggjof rikis utan EES ad vorslur fjarmalagern-
4. t6lul. 1. mgr. séu ekki uppfyllt ef eftirfarandi skilyré@ru inga versi ad vera i hdndum sveedisbundins adila og uppfylli
uppfyllt: enginn adili skilyrdi 2. mgr. 41. gr. getur vorsluadili véri
1. Af l6ggjof rikis utan EES leidir ad vorslur fijarmala- undanpeginn abyrgd skv. 42. gr. ad uppfylitum eftirfarandi
gerninga verdi ad vera i hdndum sveedisbundins adila.  skilyréum:

2. Utvistun vérsluadila er ekki umfangsmeiri en naudsyn 1. reglur sérhaefds sjods leyfi slika abyrgdartakmorkun,

krefur samkveemt Idgum rikis skv. 1. télul. -~~~ 2. fjarfestar viskomandi sérheefds sj6ds hafi verid upp-
3. Enginn svaedisbundinn adili uppfyllir skilyrdi b-lidar ystir um abyrgdartakmérkun og um adsteedur sem réttlzeta
4. tolul. 1. mgr. hana &dur en fijarfesting peirra for fram,

4. Fjarfestar i sérheefdum sj6di eru upplystir fyrir fram 3 restraradili hefur beint peim tilmeelum til vérsluadila

med fullneegjandi heetti um ad slik Gtvistun sé naudsynlegs gryista vorslur slikra fiarmalagerninga til sveedistinad
vegna askilnadar laga i vikomandi riki og um paer adsteedysi|o

sem réttlzeta slika Gtvistun. 4. skriflegur samningur sé f gildi & milli vérsluadila og

5 Sér_haefé_ur sjodur _eég rekst_raraaili fyrir, hgn_s honGystrarasila sem heimilar slika abyrgdartakmoérkun med
beinir peim fyrirmaelum til vorsluadila ad hann Gtvisti vard skyrum heetti, og

veislu slikra fjarméalagerninga til sveedisbundins adila. 5. skriflegur samningur sé i gildi & milli vérsluadila og

E stlrliljlﬁasllﬁll ?g:rilEg;::r;tvi[;;rez,ke;mn?l rméilarar\ a‘)‘:Ssvaeéisbundins adila par sem tekid er fram med skyrum heetti
PP y 9 g 2. Mgr. 3% gr. 5 abyrgd vorsluadila feerist til pess adila pannig ad rakstr

- _Utwstunaraéna er he'm'l kedjuutvistun ad uppfylltumaaila eda vorsluadila sé unnt ad beina krofu ad svaedisbundn-
skilyréum pessarar greinar. : S
um adila vegna tjons.

O Ré&dherra setur reglugétdned nanari reglum um Gtvistun . L o
verkefna vorsluadila, m.a. um adgreiningu eigna. ,D Raéherrglsetur re_glugé?dneé nanari reglum um ahrif

D) Ro. 555/2020. Gtvistunar & abyrgd vorsluadila.

g o95f ) ) Y Rg. 555/2020

W 42. gr. Abyrgd vorsluadila. . T
O Vorsluadili ber abyrgd gagnvart sérhaefdum sjodi og fiam 44- 9" .Eotakrc'n.‘ur. o o
festum hans & pvi pegar fiarmalagerningur i vérslu hans eBaBeri vorsluadili eda Utvistunaradili bétaabyrgd gagnvart
Gtvistunaradila hans glatast. i pvi tilviki skal vorsiuadita  fiarfesti i sérhzefdum sj6di getur botakréfu fiarfestisider
af hendi an asteedulausrar tafar sams konar fiarmalagernfjnt ad vorsluadila af halfu sj63sins eda rekstraradita fy
eda fiarheed sem samsvarar virdi hans til sérheefds sjods #83ans hond, allt eftir réttarsambandi fjarfestis, reksidila
rekstraradila fyrir hond sj6dsins. og vorsluadila sjodsins.
O Vorsluadili ber ekki abyrgd skv. 1. mgr. ef hann getur syn¥. kafli. Gagnsaeiskrofur.
fram & ad fjarmalagerningur hafi glatast vegna utanadkoni 45. gr. Arsreikningar.

andi atviks sem ekki er med sanngirni heegt ad eetlast til & Rekstraradili skal semja og birta arsreikning og arshluta-
vérsluadili hafi getad haft stjorn a og afleidingar atviksingeikninga sem gefa glégga mynd af fjarhagsstédu og rekstr-

voru 6hjakveemilegar pott vorsluadili hefdi gripid til per  5ratkomu félagsins og sem skulu gerdir i samraemi vid 16g,
radstafana sem med sanngirni hefdi matt eetlast til af honupaglur og goda reikningsskilavenju og skulu a.m.k. inni-

O Vorsluadili ber abyrgd a 6dru tjoni en skv. 1. mgr. senpa|da:

hann af asetningi eda af galeysi veldur sérhzaefdum sjodi edaq efnahagsreikning

fiarfestum hans vio framfylgd verkefna sinna. 2. rekstrarreikning c,)g

O Radherra setur reglugétdned nanari reglum um abyrgd .~ | .. o - .
vorsluadila, svo sem skilyroi og adsteedur par sem litid er.& 3. skyringar og upplysingar um lidi utan efnahagsreikn-

fjarmalagerninga i vorslum sem glatada og paer adstaedur SO

geta talist til utanadkomandi adstaedna sem ekki er haegt nfeg arsreikningi og arshiutauppgjorum rekstraradila skulu
sanngirni ad zetlast til ad vorsluadili hafi haft stjérn a. sergreindar upplysingar um [sérhzefdan sj6d fyrir almenna
D Rg. 555/2020. fiarfestal og sérhverjar deildir hans.

m 43. gr. Ahrif Gtvistunar & abyrgd vorsluadila. O Rekstraradili skal semja arsreikning fyrir hvern sérhaefoa
O Utvistun eda kedjultvistun hefur ekki ahrif & abyrgéﬁjéé sem hann rekur eda markadssetur innan EES i samraemi
vorsluadila skv. 42. gr. vid krofur heimarikis sj6ds til arsreikninga og reglur 5568

O Glatist fjarmalagerningur i vorslum Utvistunaradila ei“s-, o ) ] o
vorsluadili einungis undanpeginn abyrgd ef hann getur fag/t Arsreikningar rekstraradila og serheeféra sjoda i hans

sonnur a eftirfarandi: rekstri skulu vera adgengilegir eigi sidar en fijorum manud-
1. ad oll skilyrdi 1. mgr. 41. gr. fyrir Gtvistun verkefna um eftir lok reikningsars.
vorsluadila séu uppfyllt, O Rekstraradila er skylt ad afhenda fjarfesti arsreiknimg sé

2. ad skriflegur samningur sé { gildi milli vérsluadila oghaefds sjods skv. 3. mgr. dski hann eftir pvi.
tvistunaradila par sem tekid er fram med skyrum heetti ad Arsreikningar og arshlutareikningar rekstraradila og sér
abyrgo vorsluadila feerist yfir til Gtvistunaradila panni§ a heeféra sjoda sem hann rekur eda markadssetur skulu jafn-
rekstraradila eda vorsluadila sé unnt ad beina kroéfu ad-svaf@mt gerdir Fjarmalaeftirlitinu adgengilegir & pvi forisem
isbundnum adila vegna tjéns, og eftirlitio akvedur.
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O Arsreikningur rekstraradila og sérhaefds sjods skv. 1. 0og 3. 2. lysingu & tegundum eigna sem sj6di er heimilt ad fjar-
mgr. skal endurskodadur og birtingu hans skal fylgja aritufesta i, hvada adferéum ma beita og tengdum ahaettupattum,

endurskodanda asamt athugasemdum. 3. takmarkanir & fjarfestingarheimildum sj6dsins,

O Arsreikningur sérhaefds sj6ds skv. 3. mgr. skal a.m.k. inni- 4. vid hvada adstaedur sjodi er heimilt ad beita vogun,

halda: heimilar tegundir vogunar og tengda aheettupeetti, takmark-
1. efnahagsreikning, anir sem settar eru & beitingu vogunar, fyrirkomulag sem
2. rekstrarreikning, vardar framsal eda rédstafanir & vedtryggingum og eignum
3. skyrslu um rekstur og starfsemi sjédsins, sjodsins sem tengjast vogun, asamt hamarki vogunar sem
4. allar verulegar breytingar & peim upplysingum ser®i0di er heimilt ad beita,

kvedid er &um i 46. gr., 5. lysingu a verkferli sj6ds vegna breytinga a fjarfesting-

5. heildargreidslur og hlunnindi starfsmanna rekstraragradferd eda fiarfestingarstefnu,
ila, sundurgreinanlegar eftir féstum og breytilegum starf 6. megineinkenni samningssambands fjarfestis vid sj6d,
kjiorum og fislda starfsmanna, og, par sem vié &, hlutdeiliar & medal upplysingar um varnarping sj6dsins, videigandi
i hagnadi og 16ggjof og upplysingar um hvort millirikjasamningur um vid

6. heildargreidslur og hlunnindi til stjornenda og starfsurkenningu og fullnustu déma i pvi landi par sem sjodur hef-
manna sem sinna verkefnum sem hafa efnisleg ahrif U stadfestu se fyrir hendi,
ahaettusnid sjédsins. 7. hver sé rekstraradili, vorsluadili, endurskodandi auk
O Rekstraradila sem skylt er samkveemt légum um [up@nnarra pjonustuadila, asamt lysingu & skyldum beirra og
lysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldad —rettindum fiarfesta,
birta arsreikning opinberlega er einungis skylt ad veiéa-fi 8. upplysingar um hvernig rekstraradili uppfyllir 15. gr.,
festum sj6ds, sem eftir pvi 6ska, upplysingar skv. 8. mgn se 9. lysingu a utvistudum verkefnum rekstraradila og

hafa ekki pegar verid birtar. vorsluadila, upplysingar um Utvistunaradila og lysingu a

O Radherra setur reglugétdned nanari reglum um inntak mégulegum hagsmunaarekstrum vegna Gtvistunar,

0g uppsetningu arsreikninga sérhaefdra sj6da. 10. lysingu & ferli verdmats og verdmatsadferdum sjods,
D 116/2021, 137. gP) L. 20/2021, 59. gr Rg. 555/2020. par a medal adferoum vid mat & eignum sem hafa ekki skil-

m [45. gr. a. Upplysinga- og tilkynningarskylda endurskod-virka verémyndun, sbr. 26. gr.,

anda. 11. lysingu & lausafjarstyringu, par & medal hvernig inn-

O Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu uppausnarrétti er hattad jafnt vid venjulegar sem 6venjulega
lysingar um framkvaemd og nidurstodur endurskodunar @steedur,
pess 6skad. 12. lysingu & 6llum pdknunum, gjéldum og kostnadi sem
O Endurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaeftirlitinu tafafiarfestar bera beint og 6beint og hamarksfjarheed peirra,
laust vidvart fai hann vitneskiju i starfi sinu fyrir rekstéifa ~ 13. lysingu & pvi hvernig rekstraradili tryggir sanngjarna
sérhaeféra sjoda eda adila sem er i nanum tengslum vid hanedferd fjarfesta, tegund fjarfesta sem eiga rétt 4 edalfa iv
um atridi eda kvardanir sem: andi medferd, lysingu a ivilnandi medferd fjarfesta og vio

a. fela i sér veruleg brot & 16ggjof eda reglum sem gildavada adsteedur slikur réttur fiarfesta stofnast og, ef yié a
um starfsemi rekstraradilans eda hvers konar brot sem kotagalegum eda efnahagslegum tengslum pessara fijarfésta vi
til skodunar & grundvelli 18. gr., sjodinn eda rekstraradila,

b. kunna ad hafa ahrif & aframhaldandi starfsemi rekstr14. sidasta arsreikning sjodsins,
aradilans, p.m.t. atridi sem hafa verulega pydingu fyarHj  15. reglur og skilyrdi sem gilda um Gtgafu og solu hlut-
hagsstddu hans, deildarskirteina eda hluta,

c. leitt geta til pess ad endurskodandi mundi synja um16. nyjustu upplysingar um hreina eign sjodsins eda gengi
aritun eda gera fyrirvara vid arsreikning rekstraradilada hlutdeildarskirteina i sjodnum skv. 26.-28. gr.,
sérhaefdra sjoda i rekstri hans. 17. sbgulega avoxtun hins sérheefoa sj0ds par sem slikt er
O Endurskodandi skal gera stjorn rekstraradila vidvart uitiiteekt,
tilkynningu skv. 2. mgr. nema rik astaeda sé til pess ad gerd8. hver sé midlari, lysingu & samningum sjods vid hvern
pad ekki. midlara sj0ds og hvernig mogulegum hagsmunaarekstrum er
O Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlitstyrt, akvaedi samninga vid vorslufyrirtaeki um moguleika a
inu samkvaemt akvaedum pessarar greinar teljast ekki broframsali eda radstéfunum a eignum sj6ds med 6drum hzetti
I6gbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskadg upplysingar um yfirfeerslu & abyrgd til midlara sem kann

anda.p ad hafa verid gerd, og
D 11602021, 137. gr. 19. lysingu & pvi hvar og hvernig upplysingar sem krafist
B 46. gr. Upplysingagjof vid upphaf vidskipta. er skv. 47. gr. verda gerdar adgengilegar.

O Rekstraradili skal hafa eftirfarandi upplysingar tiltazkal Rekstraradili skal upplysa fjarfesta um verulegar breyt-
fyrir fjarfesta fyrir hvern sérhaefdan sj6d sem hann rekua edngar a atridum skv. 1. mgr.
markadssetur innan EES, i samraemi vid reglur sjodsins, adurAdur en til fiarfestingar kemur i sérhaefdum sjodi skal
en til fjarfestingar kemur: rekstraradili upplysa fjarfesta um alla p4 samninga sem
1. reglur sj6dsins, lysingu & fjarfestingaradferd og markrsluadili hefur gert um yfirfeerslu & abyrgd vorsluadila.sk
midum sjodsins, hvar sjodurinn hefur stadfestu, upplyaming43. gr. Rekstraradili skal jafnframt upplysa fjarfestaataf
um hvar hofudsjodur hefur stadfestu ef sjédurinn er fylgitaust um allar breytingar sem varda abyrgd vorsluadila.
sjodur, hvar undirliggjandi sjodir hafa stadfestu ef sjgdu 0O Ef sérhaefdum sjédi ber ad gefa Ut lysingu samkveemt 16g-
er sj0dasjodur, um um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi
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eda tekin til vioskipta & skipulegum markadi parf rekstéara O Fjarmalaeftirlitio getur dskad eftir 6drum upplysingum
ili einvérdungu ad birta peer upplysingar skv. 1. og 2. mgfra rekstraradila sem eftirlitid telur naudsynlegar meid-hl
sem upp a vantar og pa annadhvort sérstaklega eda sem gjdn af eftirlitshlutverki sinu og fijarmalastédugleikajafF
bétarupplysingar i lysingu. malaetftirlitid skal upplysa ESMA um slikar krofur um vié-

W 47. gr. Reglubundin upplysingagjof til fiarfesta. bétarupplysingar.

O Rekstraradili skal reglubundid veita fjarfestum eftiefar 0 Radherra setur reglugétdned nanari reglum um fram-
andi upplysingar fyrir hvern sérhaefdan sj6d sem hann rekkweemd reglubundinna gagnaskila, m.a. um hvad telst veruleg

eda markadssetur innan EES: vogun.
1. hlutfall eigna sem sérstakt fyrirkomulag gildir um * Rg. 555/2020.
vegna takmarkads seljanleika peirra, VI. kafli. Rekstur vogadra sérhaefdra sjoda.
2. breytingar & fyrirkomulagi lausafjarstyringar, og m 49. gr. Notkun Fjarmalaeftirlitsins a upplysingum um

3. aheettusnio sjédsins og adhaettustyringarkerfi sem notadgun, upplysingaskipti, takmérk & vogun.
er af rekstraradila til ad styra aheettupattum i rekstrisjg® 0O Fjarmalaeftirlitid skal greina hvort vogun sérheefdra §j68
O Ef sérhaefdum sjédi er heimilt ad beita vogun skal rekstmagni upp kerfisaheettu i fjarmalakerfinu, hafi i for med sér
aradili reglulega veita eftirfarandi upplysingar: réskun & fjarmalamoérkudum eda dgni hagvexti til lengri tima
1. breytingar & hdmarki vogunar sj6dsins sem honum érgrundvelli upplysinga fra rekstraradila skv. 48. gr.
heimilt ad beita dsamt upplysingum um rétt til radstdéfunan Rekstraradili skal geta synt fram & ad hamark vogunar
vedtrygginga eda annarra trygginga sem eru veittar i tengsem sett er fyrir sérhaefdan sjod sem hann rekur sé heefilegt

um vid vogun, og 0g ad vogun sjodsins sé avalltinnan peirra marka.
2. heildarvogun sem beitt er af halfu sjoédsins. O Fjarmalaeftirlitio skal meta aheettu sem geeti falist i beit-
O Radherra setur reglugétdned nanari reglum um reglu- ingu rekstraradila & vogun vegna sj6da sem hann rekur. Fjar-
bundna upplysingagjof til fjarfesta. malaeftirlitinu er heimilt ad setja takmarkanir a vogun sem
1 Rg. 555/2020. viokomandi rekstraradila er heimilt ad beita vegna sjoda se

W 48. gr. Reglubundin gagnaskil til Fjarmalaeftirlitsins. ~ hann rekur eda adrar takmarkanir & rekstur sjéda reksttarad

O Rekstraradili skal skila upplysingum reglubundid til Fjarmeti Fjarmalaeftirlitid pad naudsynlegt til pess ad vaitive
malaeftirlitsins fyrir hvern sérheefdan sj6d sem hann rekdiarmalastddugleika og traust & fjarmalakerfinu.

eda markadssetur innan EES par sem tilgreindir eru helstu Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA, Evrépska kerfis-
gerningar sem rekstraradili & i vidskiptum med, peir markadhaetturddinu og, eftir pvi sem vid a, 6drum légbserum yf-
ir sem hann starfar eda stundar vidskipti &, svo og upplysingvoéldum innan EES um fyrirhugadar adgerdir adur en pad
ar um helstu dhaettupeetti i starfsemi hvers sjéds, par & meg@dpur til adgerda skv. 3. mgr. Slika tilkynningu skal senda
helstu &haettuskuldbindingar og sampjéppunarahaettu.  minnst 10 virkum dégum &dur en fyrirhugad er ad gripa til

O Rekstraragdili skal veita Fjarmalaeftirlitinu eftirfardin  adgerda. Tilkynningin skal innihalda lysingu a fyrirhugad
upplysingar fyrir hvern sérhaefdan sj6d sem hann rekur edégerd, dsteedum adgerdarinnar og hvenger viokomandi ad-

markadssetur innan EES: gerd & ad taka gildi. Vid sérstakar adsteedur getur Fjarmala-
1. hlutfall eigna sj6ds sem sérstakt fyrirkomulag gildieftirlitido akvedid ad fyrirhugud adgerd taki gildi innan e
um vegna takmarkads seljanleika peirra, 10 daga frests. Gripi Fjarmalaeftirlitio til adgerda skwryr.

2. breytingar & fyrirkomulagi lausafjarstyringar sjéds, sem eru andsteedar aliti ESMA hvad vardar viokomandi fyr-
3. aheettusnid sjods og ahaettustyringarkerfi sem notadidwugada adgerd ber Fjarmalaeftirlitinu ad tilkynna pad og
af rekstraradila til ad styra aheettupattum i rekstri sjodsékstydja sérstaklega.
ins, p.m.t. markadsahzettu, lausafjaraheettu, moétadithahasl Fjarmalaeftirlitid skal gera upplysingar fra rekstratadi

og rekstrarahaettu, skv. 10. gr. og 48. gr. adgengilegar I16gbaerum yfirvéldum f{
4. upplysingar um flokkun eigna sem sérhaefdur sjodddrum rikjum innan EES i samreemi vid 109. gr. sem og eftir
fjarfestir i, og atvikum ESMA og Evropska kerfisdhaetturadinu.

5. nidurstodur alagspréfa sem framkvaemd eru i samraemi Telji Fjarmalaeftirlitio ad veruleg moétadiladhzetta stdfi a
vi® 23. gr. um ahaettustyringu og 25. gr. um lausafjarstyringrekstraradila eda sérhaefoum sjodi i rekstri hans sem &frif h
O Rekstraradili skal skila Fjarmalaeftirlitinu lista yfirlal a lanastofnun eda annan kerfislega mikilveegan adila i 6dru
sérhaefda sj6di sem rekstraradili rekur fyrir enda hvers argki innan EES skal pad upplysa logbaer yfirvold i videig-
fiordungs og arsreikningum fyrir hvert fjarhagsar skv. ¢6. andi riki um pad og eftir atvikum ESMA og Evropska kerf-
O Eigi sjaldnar en arlega skal innri endurskodun rekstrarasahaetturadio.
ila gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir nidurstédum kesmmew O Hafi ESMA gefid at alit til Fjarmalaeftirlitsins a grund-
sinna. Auk pess skal innri endurskodun tilkynna Fjarmalaelli upplysinga skv. 5. og 6. mgr. um adgerdir sem beri ad
eftirlitinu sérstaklega og an tafar um paer athugasemdir sey@ra og gripi eftirlitid ekki til adgerda samkvaemt pvi ber
gerdar hafa verid og sendar stjérn. Fjarmalaeftirlitinu ad tilkynna pad og rokstydja sérstajd.

O Rekstraradili sem styrir vogudum sjédum skal veita Fjafzl Radherra setur reglugetdned nanari reglum um eftirlits-
maélaeftirlitinu upplysingar um heildarvogun hvers sj68ms hlutverk Fjarmalaeftirlitsins um vogun.

hann rekur ef vogunin telst veruleg, sundurlidun a vogun sem” Rg. 555/2020.

rekja ma til lantdku & reidufé eda verdbréfum annars vedl. kafli. Rekstur sérhaefdra sjoda sem 6dlast yfirrad.

ar og vogun sem felst i fjarmalaafleidum hins vegar og e 50. gr. Gildissvid kaflans.

hvada marki eignir sj6dsins hafa verid framseldar eda ragr Akveedi pessa kafla taka til rekstraradila sem:

stafad med 6drum heetti i tengslum vid vogun. Gognin skulu 1. rekur einn eda fleiri sérhaefda sj6di sem na yfirradum
innihalda upplysingar um fimm steerstu lanveitendur asarsitv. 51. gr. yfir dskrddu félagi, annadhvort einir eda saman a
upplysingum um upphaedir lanveitinganna. grundvelli samnings,
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2. & i samstarfi & grundvelli samnings vid einn eda fleir 1 tilkynningu rekstraradila til 6skrads félags skv. 2. mgr.
rekstraradila um ad sérhaefdir sjodir i rekstri peirra néisa skal stjorn bedin um ad upplysa fulltrda starfsmanna eda

eiginlegum yfirradum yfir 6skradu félagi skv. 51. gr. starfsmennina sjélfa, ef fulltrdi er ekki til stadar, ansadu-
O Akvaedi pessa kafla eiga ekki vid ef 6skrada félagid hefausrar tafar um yfirrad sérhaefds sjods & félaginu og veita
ur: peim paer upplysingar sem um getur i 3. mgr. Rekstraradili

1. feerri en 250 starfsmenn og arlega veltu sem er undikal gripa til allra tiltaekra radstafana til pess ad trygaga
jafnvirdi 50 milljona evra i islenskum krénum eda arlegastjérn sinni peirri beidni.
efnahagsreikning sem er undir jafnvirdi 43 milljona evra i Tilkynningar skv. 1. og 2. mgr. skulu sendar eins flj6tt og
islenskum krénum, eda audid er, eigi sidar en 10 virkum dogum eftir ad sérhaefs-
2. pann eina tilgang ad kaupa, eiga eda reka fasteignir.yr sjsur hefur nad, farid yfir eda undir vidmidunarmérk 1.
O Rekstraradila sem rekur sérhaeféan sj6d sem a hluinkr. eda nad yfirradum i 6skradu félagi.
Oskradu félagi, fer med atkveedisrétt i pvi eda tekur pattj 53. gr. Upplysingagjof ef yfiradum er n.

starfsemi pess & annan sambeerilegan mata an pess ad dolast . ) ., i
yfirrad i skilningi 51. gr. ber pé ad sinna tilkynningarskyld O Rekstraradili skal pegar sérheefdur sjodur, einn eda med

til Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid 1. mgr. 52 gr. 63rum, sbr. 1. mgr. 50. gr., 6dlast yfirrad yfir 6skradu félagi

O 53. og 55. gr. gilda um rekstraradila sem rekur sérheefa§A Utgefanda skv. 51. gr., gera eftirfarandi upplysinger a

sj68 sem 6dlast yfirrad yfir Gtgefanda skv. 51. gr. og hia san¥§ngilegar hlutadeigandi félagi, hiuthofum pess og Fjdama

avié um 1. og 2. mgr. eftirlitinu:

O Akveedi kaflans vikja ekki til hlidar: 1. um pé rekstraradila sem annadhvort einir eda med 60r-
1. akvaedum laga um upplysingar og samrad i fyrirteekitm rekstraradilum reka sérhaefda sjodi sem 6dlast hafa yfir-

um sem varda trinadarupplysingar, pagnarskyldu og und4@d,

pagu fréa upplysingaskyldu, 2. um stefnu til ad koma i veg fyrir og styra hagsmunaa-
2. reglum sem kunna ad gilda um 6flun & eignarhlutdeildkstrum, einkum & milli rekstraradila, sérhaefds sjodsidg v

i utgefendum og 6skradum félogum. komandi félags, p.m.t. upplysingar um sérteekar verndarréd

m 51. gr. Yfirrad. stafanir sem komid er 4 til ad tryggja ad sérhvert samkomulag

O Yfirrad yfir 6skrédu félagi merkir i pessum kafla ad faramilli rekstraradila sérheefdra sj6da og/eda sérhzaefoaiggds
med meira en 50% atkveedisréttar i dskradu félagi. Hlutfadlg félagsins sé leitt til lykta vié edlileg markadsskilyrég

atkveedisréttar skal reiknad a grundvelli allra hluta sem at 3 ,m stefnu um ytri og innri upplysingagjof hvad vardar
kvaedisréttur fylgir, jafnvel pott nyting atkvaedisréttduta félagid, einkum vardandi starfsmenn.

eda hiutabréfa sé fallin nidur. 0 1 tilkynningu rekstraradila til hlutadeigandi félags skv.
O Vid Utreikning a atkvaedisrétti sérheefds sjods skal, tit vid ynning - . ga g :
. . . o . . mar. skal stjorn bedin um ad upplysa fulltrda starfsmanrza ed
bétar vid pann atkveedisrétt sem sjodurinn fer med i eigi g y i s .
. o o N - starfsmennina sjélfa, ef fulltrdi er ekki til stadar, &nsadu-
nafni, taka tillit til atkveedisréttar eftirtalinna adila:

1. félags sem sérhaefdur sj6dur hefur yfirrad yiir i SarrI].'Elusrar tafar um yfirrdd sérheefds sj6ds yfir félaginu og veita

rsemivid 1. mar.. o peim paer upplysingar sem um getur i 1. mgr. Rekstraradili
10~.mar.og - P skal gripa til allra tilteekra rédstafana til pess ad trycage
2. einstaklings eda légadila sem kemur fram i eigin nafil. . > =~ © 0 L
. h D N . tjorn sinni peirri beioni.

en fyrir hdnd sérheefda sjodsins eda fyrir hond félags skv. i i i .
tolul. O Rekstraradili skal, pegar sérhaefour sjédur, annadhvort
O Hvad vardar tgefanda skal hiutfall atkveedisréttar sefinn €3a med 63rum, sbr. 1. mgr. 50. gr., Odlast yfirrad yf-
veitir yfirrad og adferdin vid Gtreikning pess, vegna 53. o Gskradu felagi, sbr. 51. gr., auk pess upplysa:
55. gr., fara samkvaemt reglum pess rikis innan EES par seml. Fjarmalaeftirlitio og fjarfesta sérhaefds sjods um fjar-

utgefandi hefur skrada skrifstofu. mognun vidskiptanna, og
m 52. gr. Tilkynning um breytingu & hiut atkveedisréttar og 2. ¢skrada félagid og hluthafa pess um fyriraetlanir sér-
um yfirrad yfir oskradum félogum. haefds sj6ds vardandi starfsemi félagsins og liklegar afleid

O Rekstraradili skal, pegar sérhaefour sjodur eignast,-afs@lgar & storf, par & medal verulegar breytingar & starfsskil
ar eda a hlut i 6skradu félagi, tilkynna Fjarmalaeftiriitam  yrdum starfsmanna pess. ba skal rekstraradili gripa ta all
hlutfall atkveedisréttar sjodsins i oskrada felaginu i gérh tiltzekra radstafana til pess ad tryggja ad stjorn éskrddg$é
sinn pegar hlutfallid neer, fer yfir eda undir 10%, 20%, 30%eiti fulltrda starfsmanna upplysingarnar eda starfsnodrn
50% og 75%. um sjalfum ef fulltrdi er ekki til stadar.

O Rekstraradili skal, pegar sérhaefdur sjodur odlast yfirrgg s, gr. Sérstakar krofur vegna arsreikninga sérheefdra

yfir 6skradu félagi, sbr. 5_1. ar., annaéhvo_rt,einn,eéa meé F"f’%fjoaa sem fara med yfirrad yfir 6skradum félogum.
um, sbr. 1. mgr. 50. gr., tilkynna um pad til 6skrdda félagsin

hluthafa pess og Fjarmalaeftirlitsins. N AR o
O Tilkynning rekstraradila skv. 2. mgr. skal innihalda upp_oérum, sbr. 1. mgr. 50. gr., 83last yfirrad yfir oskradu félagi
lysingar um: skv. 51. gr., annadhvort:

1. magn atkvaedisréttar eftir ad yfirradum var nas, 1. gripa til allra tilteekra radstafana til pess ad tryggja

2. hvernig yfiradum var nad, p.m.t. upplysingar un®0 stjorn dskrads felags midli arsreikningi felags til fiula
hvada hluthafa um er ad reeda, einstaklinga eda légadila &arfsmanna eda starfsmannanna sjalfra, ef fulltrii ertdkk
adra sem heimilt er ad nyta atkvaedisrétt fyrir hénd peirrgtadar, innan peirra timamarka sem ber ad semja slikan ars-
og, ef vid &, kedju peirra félaga sem raunverulega fara me@gkning samkveemt landslogum vidkomandi rikis, eda
atkveedisrétt, og 2. tryggja ad arsreikningur sérhaefds sj0ds eda sjoda inni-

3. dagsetningu pess pegar yfirrddum var nad. haldi upplysingar skv. 2. mgr. vardandi 6skrad félag.

O Rekstraradili skal pegar sérhaefdur sjodur, einn eda med
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O Arsreikningur 6skrads félags eda sérhaefds sjods skv. 1.2. sem eru ad fullu greiddir og aflad er an pess ad gjald
mgr. skal a.m.k. veita glégga yfirsyn yfir proun rekstrar fékomi fyrir, eda eigin hlutir eru keyptir af bénkum og 6drum
lagsins midad vid adsteedur vid lok pess timabils sem aff@armalastofnunum sem innkaupapdéknun,

reikningurinn neer til. Auk pess skal i arsreikningi gerdigre 3. sem aflad er & grundvelli lagaskyldu eda domsurskurd-

fyrir: ar til pess ad vernda minni hluta hluthafa sérstaklega ef um
1. markverdum atburdum sem hafa att sér stad fra lokuen ad reeda samruna, breytingu a tilgangi félagsins eda formi
reikningsarsins, flutning skradrar skrifstofu til annars rikis eda upptokk-ta
2. liklegri framtidarpréun félagsins, og markana & framsali hlutabréfa,
3. upplysingum um 6flun félags & eigin hlutum i samraemi 4. fra hluthafa sem stendur ekki i skilum vid ad greida pa
vid 16g um arsreikninga. upp,
O Rekstraradili skal annadhvort: 5. sem aflad er til ad tryggja hagsmuni minni hluta hlut-

1. gripa til allra tilteekra radstafana til pess ad tryggjhafa i tengdum félogum,
ad stjorn 6skrads félags midli upplysingum skv. 2. tolul. 1. 6. sem eru ad fullu greiddir og aflad er & grundvelli
mgr. hvad vardar viskomandi félag til fulltria starfsmanna&otlu sem fyrirskipud er med démsurskurdi til pess ad greida
eda starfsmannanna sjalfra, ef fulltrii er ekki til stadaman skuldir eiganda hlutanna vid félagid, eda
peirra timamarka sem kvedid er 4 um i 4. mgr. 45. gr., eda 7. sem eru ad fullu greiddir og gefnir eru Gt af fjarfest-
2. midla upplysingum skv. 1. t6lul. 1. mgr. til fjarfesta séringarfélagi med fastafjarmuni og pad félag eda tengt félag
heefds sj0ds, séu peer tilteekar, innan peirra timamarka saftar samkvaemt 6sk fjarfestingaradila. Pessi 6flun hlutabré
kvedid er & um i 4. mgr. 45. gr., en poé eigi sidar en & peima ekki verda til pess ad leekka verdgildi hreinna eigna nidur
degi sem arsreikningur 6skrads félags er gerdur i samradiyiir fijarheed skréds hlutafjar ad viobsettum varasjédum par

vid 16g viskomandi rikis. sem Uthlutun er 6légleg.
m 55. gr. Takmarkanir & Uthlutun fjarmuna félaga til sér-0 Naudsynlegt er pé ad rédstafa hlutum sem aflad er i peim
heefds sj6ds o.fl. tilvikum sem getid er um i 1.—6. tolul. 4. mgr. innan priggja

0O Oélist sérhaefdur sjodur yfirrad i skilningi 51. gr., einn edara fra 6flun peirra nema nafnverd eda, ef ekki er um nafnverd
med 6drum skv. 1. mgr. 50. gr., yfir 0skradu félagi eda Ggd reeda, bokfeert verd hlutabréfanna fari ekki yfir 10% af
gefanda, er rekstraradila sem rekur slikan sj6d oheimiit fyskradu hlutafé, ad medtdldum hlutabréfum sem félagid kann
en ad 24 manudum lidnum ad studla ad, kjosa med eda fad hafa aflad fyrir milligéngu einstaklings sem kemur fram i
irskipa Gthlutun til hluthafa, hlutafjarleekkun eda inndau eigin nafni en fyrir hond félagsins.

hluta eda kaup félags & eigin hlutum. Rekstraradili skal-jaf VIIl. kafli. Markadssetning sérheeféra sjéda innan
framt gripa til allra tilteekra radstafana til pess ad hindéa EES.

slikar adgerdir eigi sér stad. W 56. gr. Markadssetning & [slandi & sérheefdum sjodum
O Med kaupum félags & eigin hlutum skv. 1. mgr. skal einnighed stadfestu innan EES i rekstri rekstraradila med heima-
telja hluti sem prigji adili eignast i eigin nafni en fyririka-  riki & islandi.

ing félagsins. O Rekstraradili med starfsleyfi sem hyggst markadssetja
O Akveedi 1. mgr. takmarkar p6 ekki heimild rekstraradilanlutdeildarskirteini eda hluti sérhaefds EES-sjods i rekst
innan pess tima til pess ad studla ad, kjésa med eda fyiirans til fagfjarfesta hér a landi skal tilkynna Fjarmalaeft
skipa: litinu um sérhvern slikan sj6d 4dur en hann hefur markads-

1. Gthlutun til hluthafa, ad pvi tilskildu ad: setningu.

a. eigio fé félagsins & sidasta degi sidasta reikningsarsi i Tilkynningin skal vera skrifleg og henni skulu fylgja eft-
arsreikningi sé, og yrdi eftir slika Gthlutun, haerra entf@® irtaldar upplysingar:
hlutafjar sem askrift hefur fengist ad auk peirrar fijarheeda 1. starfsdeetlun &samt greinargédum upplysingum um pa
sem 6heimilt er ad radstafa til Gthlutunar til hluthafa i samsérheefdu sjodi sem rekstraradili hyggst markadssetja og um
reemi vio 16g eda sampykktir félagsins, stadfestu peirra,

b. fijarhaed dthlutunar takmarkist vid hagnad félagsins 2. reglur sérheefds sj6ds,
samkvaemt sampykktum arsreikningi sidasta reikningsars,3. upplysingar um vorsluadila sérhzaefés sjéds,
yfirfeerdum hagnadi fra fyrri &rum og frjidlsum sjédum eft- 4. lysing eda upplysingar um sérhzefdan sjod sem ad-
ir ad dregid hefur verid fra tap sem ekki hefur verid jafnagengilegar eru fjarfestum,
og pad fé sem samkveemt lbgum eda sampykktum skal lagt i5. upplysingar um stadfestu hofudsjods ef sérhaefdur
varasjoo eda til annarra parfa, sjodur er fylgisjéour,

2. ao félagid kaupi eigin hluti, ad pvi tilskildu ad pad leidi 6. vidbotarupplysingar sem visad er til i 1. mgr. 46. gr.
ekki til pess ad eigid fé pess verdi laegra en su fjarhaed hlufgrir hvern sérhzaefdan sj6d sem rekstraradili hyggst maskad
fiar sem &skrift hefur fengist ad auk peirrar fjarheedar sesetja, og
oheimilt er ad radstafa til Gthlutunar i samreemi vid 16g eda 7. par sem vid 4, upplysingar um hvernig rekstraradili
sampykktir félagsins, hyggst hindra markadssetningu hlutdeildarskirteina édta h

3. hlutafjarleekkun félagsins, ef tilgangur hennar er agérhzefds sjéds til almennra fjarfesta, par & medal i pvi til-
jafna tap eda leggja fjarhaedir i varasj6d, og ad pvi tilskildviki ad rekstraradili reidir sig & markadssetningu anng-s
ad fjarhaed varasjoos verdi eftir hlutafjarleekkun ekki lisersteeds adila.
en 10% af laekkudu hlutafé félagsins sem askrift hefur fengs Ef sérhaefdur EES-sj6dur sem markadssetja a er fylgisjoo-

ist ad. ur skal héfudsjodur vera sérhaefour EES-sjodur og rekinn af
O Akveedi 1. mgr. & ekki vid hvad vardar kaup félags 4 eigirekstraradila med stadfestu og starfsleyfi innan EES.
hlutum i pvi tilviki ef félag eignast eigin hluti: O Fjarmalaeftirlitio skal innan 20 virkra daga frd méttdku

1. sem aflad er vegna almennrar yfirfeerslu eigna, fullnaegjandi tilkynningar skv. 2. mgr. upplysa rekstralad
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um hvort honum sé heimilt ad markadssetja sjédinn hér a 2. heimilisfang i heimariki sérheeféa sjédsins par sem
landi. Einungis ma banna markadssetningu ef rekstur rekstialgast ma gogn, og

aradila & sérhaeféum sjodi eda rekstraradili sjalfur ad 6dru 3. néfn stjérnenda GtibGsins dsamt upplysingum um
leyti uppfyllir ekki eda mun ekki uppfylla skilyrdi laga pgs simandmer, télvupdstfang og péstfang a skrifstofu vidkom-
ara og stjornvaldsfyrirmaela settra med stod i peim. Ef séndi.

heefdur sjodur hefur stadfestu i 6dru rikiinnan EES en island Fjarmalaeftirlitid skal innan 30 almanaksdaga fra mot-
skal Fjarmalaeftirlitid jafnframt tilkynna logbeeru yfingai  toku fullnaegjandi tilkynningar skv. 1. mgr. og 60 almanaks-
heimariki hans um ad rekstraradila sé heimilt ad markaddaga fra méttoku fullneegjandi tilkynningar skv. 2. mgrrfra
setja sjodinn hér & landi. senda tilkynninguna til 16gbeers yfirvalds i gistiriki rekst

O Rekstraradila er heimilt ad hefja markadssetningu séaradila. Fjarmalaeftirlitid skal lata fylgja med stadfagu
heefds sj0ds fra og med dagsetningu tilkynningar Fjarméalpess efnis ad viokomandi rekstraradili hafi starfsleyfi- Til
eftirlitsins um akvéroun ad heimila markadssetningu. kynning rekstraradila skal eingéngu framsend ef rekshiira

m 57. gr. Markadssetning i 6drum rikjum innan EES & séreg rekstur sérhaefds sj6ds uppfyllir skilyrdi laga pessaya o
haeféum sjodum med stadfestu innan EES i rekstri rekstratjornvaldsfyrirmeaela settra med stod i peim.

adila med heimariki & islandi. O Fjarmalaeftirlitio skal &n tafar tilkynna rekstraradilads

O Rekstraradili med starfsleyfi sem hyggst markadssetfa framsending tilkynningar rekstraradila hefur att sédst
hlutdeildarskirteini eda hluti sérhaefds EES-sjods i reksRekstraradila er heimilt ad veita fyrirhugada pjénustu fra
hans til fagfjarfesta i 6drum rikjum innan EES skal tilkynnag med peirri dagsetningu sem honum berst tilkynningin fra
Fjarmalaeftirlitinu um sérhvern slikan sj6d adur en harfh heFjarmalaeftirlitinu.

ur markadssetningu. m 59. gr. Tilkynningarskylda rekstraradila med heimariki a
O Tilkynningin skal vera skrifleg & ensku og innihalda paislandi til Fjarmalaeftirlitsins vegna breytinga.

upplysingar sem kvedid er & um i 2. mgr. 56. gr. [ tilkynnl Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu skriflag
ingunni skal auk pess tilgreina med hvada heetti og i hvadan verulegar breytingar & einhverjum peirra atrida sem fram
rikjum innan EES sérhaefdur sjodur verdur markadssettur. koma i tilkynningum skv. 56. og 57. gr. og breytingar a
O Efsérhaefdur EES-sjodur sem markadssetja a er fylgisjddeim upplysingum sem getid er um i 58. gr. Upplysingarn-
ur skal héfudsjodur vera sérhaefour EES-sjodur og rekinn af skulu berast Fjarmalaeftirlitinu eigi sidar en 30 almana
rekstraradila med stadfestu og starfsleyfi innan EES. ddégum adur en breytingarnar eru gerdar en an tafar hafi breyt-
O Fjarmalaettirlitio skal, innan 20 virkra daga fra méttokungarnar verid ofyrirsédar. Vid lokun Utibua skal rekst@s
fullnaegjandi tilkynningar skv. 2. mgr., framsenda tilkynnili tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hana innan framangnes
ingu rekstraradila til Idgbeers yfirvalds peirra rikja infaBS ~ frests.

par sem markadssetning sérheefds sjéds er fyrirhugud. Fjar-Ef fyrirhugadar breytingar hafa i for med sér ad rekstur
malaeftirlitid skal lata fylgja med skriflega stadfestingu sérhaefds sj0ds eda starfsemi rekstraradila muni ekki sam-
ensku pess efnis ad rekstraradili hafi heimild til rekstunsemast l6gum pessum eda stjérnvaldsfyrirmeelum settum
sérheefdra sj0da samkvaemt tilgreindum fjarfestingaréddfermed stod i peim skal Fjarmalaettirlitid an asteedulausifar ta
um. Tilkynningin skal eingdngu framsend ef rekstraradii otilkynna rekstraradila ad 6heimilt sé ad radast i breytinga
rekstur hins sérhaefda sj6ds uppfyllir skilyrdi laga pessgy O Ef fyrirhugadar breytingar eru gerdar an tilkynningar til
stjérnvaldsfyrirmeela settra med stod i peim. Fjarmélaeftirlitsins eda pratt fyrir h6fnun skv. 2. mgr.aed

O Fjarméalaeftirlitio skal &n tafar tilkynna rekstraradilags ef 6fyrirséd breyting hefur att sér stad svo ad rekstur sér-
ar framsending tilkynningar rekstraradila hefur att sé@dst haefds sj6éds eda starfsemi rekstraradila samraemist ekki l6g
Rekstraradila er heimilt ad hefja markadssetningu sérhaefdm eda stjérnvaldsfyrirmaelum settum med stod i peim skal
sj6ds i gistiriki rekstraradila innan EES fra og med dad-jarmalaeftirlitid gripa til allra tiltaekra radstafanansépad
setningu tilkynningar Fjarmalaeftirlitsins. Ef sérhaaf8j6d- hefur heimild til i samraemi vid 18. gr. og XI. kafla, par &
ur hefur stadfestu i 60ru riki innan EES skal I6gbaeru yfimedal ad banna markadssetningu sérheefés sjods, pegar vid
valdi pess rikis jafnframt tilkynnt um heimild rekstrarkdi a.

til markadssetningar. O Fjarmalaetftirlitio skal tilkynna l6gbaeru yfirvaldi i gisitki
m 58. gr. Skilyrdi rekstraradila med heimariki & islandi til rekstraradila innan EES, pegar vid &, um breytingar sem pad
aod veita pjonustu i 6drum rikjum innan EES. telur heimilar.

O Rekstraradili med starfsleyfi sem hyggst reka sérheefoan60. gr. Markadssetning hér & landi & sérhaeféum EES-
sj00 eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr. i 6dru riki innasj6dum af halfu rekstraradila innan EES.
EES, an stofnunar dtibds, skal tilkkynna pad Fjarmalagftirl o0 Rekstraradila med stadfestu og starfsleyfi i 68ru riki inn-

inu. I tilkynningunni skal koma fram: an EES er heimilt ad markadssetja sérhaefdan EES-sjod il
1. i hvada riki innan EES rekstraradili hyggst reka séfagfjarfesta hér & landi, fra og med peim degi sem logbaert
heefdan sj6d eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr., og yfirvald heimarikis aframsendir tilkynningu um fyrirhugad

2. starfsdeetlun par sem fram kemur su pjonusta senmarkadssetningu til Fjarmalaeftirlitsins.
rekstraradili hyggst veita og hvada sérhaefdu sjodi hamm 61. gr. Rekstur hér & landi &4 sérheefdum EES-sjodum af
hyggst reka. hélfu rekstraradila innan EES.
O Rekstraradili med starfsleyfi skv. 13. gr., sem hyggst reka Rekstraradila med stadfestu i 68ru riki innan EES er
sérheefdan sj0d eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr. i 6dneimilt frd peim degi sem Fjarmalaeftirlitinu berst framde
riki innan EES med stofnun atibus, skal tilkynna pad Fjatilkynning rekstraradila um fyrirhugada starfsemi, hveem
malaeftirlitinu skv. 1. mgr. Auk pess skal koma fram i til-er i gegnum Gtibd eda med beinum heetti, auk medfylgjandi
kynningunni: stadfestingar um videigandi starfsleyfi fra I6gbeeru yfulval

1. stjornskipulag utibasins, heimariki rekstraradila ad:
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1. reka sérhaefdan sjod med stadfestu hér a landi ef rekstr-1. rekstraradili sé skradur eda lGti opinberu eftirliti par
aradili hefur heimild til ad reka sambeerilega sérheefdai $j6dsem hann hefur stadfestu,
heimariki sinu, og 2. rekstraradili uppfylli krofur og skilyrdi V. kafla um
2. veita pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr. ef rekstraradili hefugagnsaei og VII. kafla um rekstur sérheeféra sjoda sem 66l-
heimild til ad veita sambeerilega pjonustu i heimariki sinu. ast yfirrdd hvad vardar pa sj6di sem markadssettir eru hér &
m 62. gr. Krofur til rekstraradila med heimariki & Islandi landi,
sem rekur sérheefdan sjod med stadfestu utan EES sem eB. samstarfssamningur sé i gildi milli I6gbaers yfirvalds
ekki markadssettur innan EES. heimarikis rekstraradila, heimarikis sérheefds sj6ds dtpSe
O Rekstraradila med starfsleyfi er heimilt ad reka sérhaefd@anka islands, og
sj6d sem er med stadfestu utan EES og er ekki markadssettun, heimariki sérhaefds sjods sé ekki & lista alpjodlegs
innan EES ad eftirfarandi skilyrdum uppfylitum: framkveemdahops & svidi adgerda gegn peningapveetti og
1. starfsemin sé i samraemi vid akveedi laga pessara f@grmégnun hrydjuverka (FATF) yfir riki sem hafa ekki synt
stjornvaldsfyrirmaela settra med stod i peim hvad vardar s¢amstarfsvilja hvad vardar adgerdir gegn peningapvaetti og
hzefda sjodi med stadfestu utan EES, pé ekki IV. kafla og 4farmadgnun hrydjuverka.

gar., og _ . O Fjarmalaettirlitid getur skilyrt heimild til markadssétg-
2. samstarfssamningur sé i gildi vid I6gbzert yfirvaldr [skv. 1. og 2. mgr til ad tryggja fiarfestavernd. [Fjar-
heimarikis viskomandi sérhaefés sjods. maélaeftirliti® getur afturkallad heimild til markadssetgar

O Radherra setur regluget@ned nanari reglum um skilyrdi skv. 2. mgr. uppfylli rekstraradili ekki lengur skilyrdiryfir
markadssetningar sérheefdra sjoda til fagfjarfesta ogts@ns heimildinni til markadssetningat’]
vid énnur riki. O Ré&dherra setur reglugétdned nanari reglum um skilyrdi

Y Rg. 555/2020. ) _ ~ markadssetningar sérheefdra sj6da til fagfjarfesta ogtsains
W 63. gr. Markadssetning rekstraradila med stadfestu inngig gnnur riki.

an EES hér a landi a sérhaefdum sjodum med stadfestu utam | 116/2021, 137. g2 Rg. 555/2020.
EES. ] B W 65. gr. Markadssetning rekstraradila innan EES & sér-
O Rekstraradila med stadfestu og starfsleyfiinnan EES se{gfaum EES-sj6sum til almennra fiarfesta a islandi.

rekur sérheefoa sj6di med stadfestu utan EES eda fylgisjqdi Rekstraragila med stadfestu og starfsleyfi innan EES sem
hofudsjods med stadfestu utan EES er heimilt ad markadgy r sérhaefda EES-sj6di er heimilt, pratt fyrir 5. gr., ad

setja slika sérhzefda sj6di eda fylgisjodi her alanditififry  markasssetia slika sérheefda sj6di til almennra fiarfeéta h
festa ad fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmeflir- 4 |andj as fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins. Fiarmaéft-
litid veitir heimild a8 eftirfarandi skilyrdum uppfylltum irliti® veitir heimild ad eftirfarandi skilyrdum uppfyltim:

1. starfsemin sé i samreemi vid akveedi laga pessara 00) - gtarfsemin sé i samreemi vid akveedi laga pessara og
stjérvaldsfyrirmzela settra med stod i peim, ad undanskildy, s aidsfyrirmeela settra med stod i peim, ad undanskild

um IV. kafla, en p6 skal syna skriflega fram & pad ad anng, |y kafla, en p6 skal syna skriflega fram & pad ad annar
adili en rekstraradili sé tilnefndur og sinni hlutverki ®f- - ,4jji en rekstrarasili sé tilnefndur og sinni hiutverki whir-

adila og skal sa aéilit_ilgreindl,Jr,l T . adila og skal s& adili tilgreindur,
.2' sgmstgrfssamnlr_lglfr se ! g.'l,d' vid logheert yfirvald 2. samstarfssamningur sé i gildi vido logbeert yfirvald
heimarikis viokomandi sérhaefds sj6ds, og heimarikis viskomandi sérhaefds sj6as,

3. heimariki, sérheefds Sjéés sé ekkd .é listet alpj()ale_gs 3. synt sé fram & ad vernd fjarfesta sé tryggd med sam-
fra_l_mkvaemda_hops um aégeré_lr gegn penlngabv_aeFu 9 fj%réerilegum heetti i 16gum heimarikis vidkomandi sérhaefds
maognun hrydjuverka (FATF) yfir riki sem hafa ekki synt saméjéés 0g gert er vegna [sérhaefdra sjoda fyrir almenna fiar-
starfsvilja hvad vardar adgerdir gegn peningapveetti ag fjaf
maognun hrydjuverka.

O Fjarmalaettirlitio getur skilyrt heimild til markadsseng-

;r T:k;rriarlggerftfrlllﬁr? trg?%;g?:fea%t?gggé faid 6ffIF mot- heefdra sj6da fyrir almenna fjarfestagkv. X. kafla til ad
J u 9 markadssetja sig til almennra fjarfesta par i landi, og

toku tilkynninga vegna sj6da med stadfestu utan EES SeMg sjédurinn abyrgist skuldbindingar sinar einvérdungu
0g gjald fyrir yfirferd og ryni reglulegra gagnaskila. Gjeid med eignum sinum og fjarfestar beri ekki abyrgd a skuld-

skal akvardad i gjaldskra Fjarmalaeftirlitsins og neméirikos . ~~. ) . ST )
adi vid pa vinnu. Radherra setur reglugerd med nanari reglutﬂﬂgimgum hans med 6dru en pegar tilkominni fiarfestingu

kilyrai markadssetni Srhaefdra sjoda il faghi
um skilyréi markadssetningar sérheefora sjoda Ul faghstd "o - it getur skilyrt heimild til markadsseg-

og samstarf vid dnnur riki. kv 1 | a8 2 fiart d
B 64. gr. Markadssetning skraningarskyldra rekstraradila®’ S V .,mgr. _t'_e_‘ tryggjg J?r esta,vern T ) }
P Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akveda gjald fyrir mot-

og rekstraradila utan EES 4 sérhaefoum sjédum hér & landr; "¢ ) - :
O Skradum rekstraradilum med stadfestu hér & landi Bk tilkynningar vegna sj6da med stadfestu innan EES sem

heimilt ad markadssetja til fagfjarfesta hér & landi sédzaef ©9 9jald fyrir yfirferd og ryni reglulegra gagnaskila. Gjed
5j03 med stadfestu utan EES ad fenginni heimild Fjarma|§ka! akvardad i gjaldskra Fjarmalaeftirlitsins.

eftirlitsins. L. 116/2021, 137. gr.

O Rekstraradila med stadfestu utan islands, par & med¥} kafli. Rekstrarformid hlutdeildarsjodur.
skraningarskyldum rekstraradila innan EES, er heimilt a8. Stofnun, starfsemi o.fl.

markadssetja sérhaefdan sjod hér a landi til fagfjarfesta B§66. gr. Stofnun og heiti.

fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftiid veitir 0O Sérheefdan sjod ma einungis stofna sem hlutdeildarsjod af
heimild ad eftirfarandi skilyroum uppfylltum: rekstraradila med starfsleyfi samkvaemt I6gum pessum.

estaP i X. kafla hvad vardar fjarfestingarheimildir, inn-
lausnarrétt, innlausnarvirdi og upplysingagjof,
4. heimariki sjéds vidurkenni sambeerilegan rétt [sér-
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O Hlutdeildarsjédi er einum heimilt og jafnframt skylt adB. Hlutdeildarskirteini.

nota i heiti sinu ordid ,hlutdeildarsjodur eda skammstsfu m 74. gr. Utgafa hlutdeildarskirteina.

ina ,hs.”. O Rekstraradili skal gefa Gt hlutdeildarskirteini fyrir ay-

| 67. gr. Reglur. réttindum i hlutdeildarsj6di. Rekstraradila er p6 ekkilskay

O Rekstraradili skal setja hlutdeildarsjodi reglur og fggat  gefa Gt hlutdeildarskirteini nema ad 6sk fjarfestis effgat-
ingarstefnu sem skulu avallt vera fjarfestum adgengilegar geta hvenger sem er aflad sér stadfestingar a hlutdeiid sinn
Hlutdeildarsjodur skal fylgja reglum og fjarfestingarfste med 6drum heetti.

sinni. O Hlutdeildarskirteinishafar eiga rétt til tekna og eigna
O | reglum sjodsins skulu ad lagmarki koma fram eftirfarsjodsins eda viskomandi deildar i samraemi vid reglur sjods-
andi upplysingar: ins.

1. Heiti sjodsins, kennitala og rekstrarform. O Séu hlutdeildarskirteini gefin Gt sem rafbréf i verdbréfa-

2. Hver er rekstraradili og hvernig skipt er um hann. ~ Midstod gilda um Utgafuna 16g um verdbréfamidstodvar,
3. Hvort sj6durinn starfi oskiptur eda i adgreindum deilddPPjOr og rafreena eignarskraningu fiarmalagerninga.
um. O Hlutdeildarskirteini skulu skrad a nafn eda a safnreikning
i samraemi vi® 16g um [markadi fyrir fjarmalagerninday.
D 115/2021, 148. gr.
m 75. gr. Upplysingar i hlutdeildarskirteini.
O | hlutdeildarskirteini skulu a.m.k. eftirtalin atridi kaan
fram, sbr. p6 1. og 4. mgr. 74. gr.:
1. Nafn hlutdeildarsjods, vorsluadila og rekstraradila.
2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada
glur gildi um ardgreidslur.
4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengio
kaupum og sélum an innlausnar pess.
O Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af

m 68. gr. Deildaskipting. o _ stjérn rekstraradila. Nafnritunin ma vera prentud eda sett
O Heimilt er ad starfreekja hlutdeildarsjod i adgreindurram 4 annan sannanlegan hatt.

sjodsdeildum eftir pvi sem fram kemur i reglum sjodsinsg 7g. gr. Skra yfir hlutdeildarskirteini.
Hver sj63sdeild skal hafa adgreindan fjarhag innan rekstray Rekstraragili skal halda skra yfir hlutdeildarskirteirsit

adila. Ber pa hver deild abyrgd & sinum skuldbindingum, {6y ytdeildarsjdnum. | skranni skulu a.m.k. eftirtalimiat
bera deildir sjodsins oskipta abyrgd a sameiginlegum Kostigyma fram:

4. Fjarfestingarstefna sjodsins.
5. Hver er vorsluadili og hvernig skipt verdi um vorslu-
aoila.
6. Poknun rekstraradila.
7. Utgéfa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.
8. Hvernig rédstafa skuli ardi eda 68rum hagnadi af eign-
um sjodsins.
9. Hvernig reikna skuli Gt innlausnarvirdi hvers hlutar. r
10. Hvernig stadid skuli ad samruna sjodsins vid adra sjééel
eda samruna deilda sama sjéds.
11. Hvernig sjodi eda deild er slitid.

adi peirra. y 1. Nafn og kennitala eiganda.

W 69. gr. Sjédsmyndun. 2. Séludagur skirteinis.

O Eignir myndast i hlutdeildarsjodi med samningi rekstr- 3 Nafnverd skirteinis.

aradila vid vidskiptavin sem felur honum ad avaxta fjar- 4. Heildarfioldi tistandandi skirteina.

muni sina f tilteknum hlutdeildarsj6di i rekstri hans. 8j68 o Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til stk

inn myndast med afhendingu fjarmuna vidskiptavinar gegiyasila. Slikar tilkynningar, asamt 6drum upplysingum sem
hlutdeildarskirteinum og samanstendur af peim eignum sefBrast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu faerdar inn &
verc’f_)a til vid radstofun fijarmunanna til sameiginlegrar{ja girana og heimildar tilkynningar getid, sbr. p6 3. mgr. #. g
festingar. O Ef hlutdeildarskirteini er skrad a safnreikning skal vio-
m 70. gr. Rekstur hlutdeildarsj6ds. komandi fjarmalafyrirtaeki veita rekstraradila upplysang

O Rekstraradili hlutdeildarsj6ds fer med stjorn og styrigda um néfn og kennitélur raunverulegra eigenda, nafnverd skir
legum rekstri sjodsins. [Rekstraradili ber abyrgd a rekstfeina og kaupdag peirra eigi sjaldnar en manadarlega og hve-
hlutdeildarsjéda og sjodsdeilda og kemur fram fyrir peirrazer sem rekstraradili 6skar bess.

h()'lnd.]l) m 77. gr. Stadgreidsla.

L. 116/2021, 137. gr. O Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgteids
m 71.gr. Abyrgd fjarfesta a skuldbindingum hlutdeildar-kaupverss.
sj00s. X. kafli. [Sérhaefdir sjosir fyrir almenna fjarfesta.]”

O Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki personulega abyrgd v\ 1162021, 137. g

skuldbindipgum einstakra hlutdeildarsj6da eda deildarpei A Markadssetning, starfsemi o.fl.

W 72. gr. Abyrgd rekstraradila & skuldbindingum hlutdeild-g 78. gr. Markadssetning.

arsj6ds. O Rekstraradila med starfsleyfi er heimilt ad markadssetja
O Rekstraradili ber ekki abyrgd a skuldbindingum einstakmagr 4 landi [sérheefdan sj6d fyrir almenna fiarfelta] al-
hlutdeildarsjoda eda deilda peirra og standa einvirdungsennra fiarfesta pratt fyrir 5. gr.

eignir hvers sjods eda deildar til fullnustu skuldbindingu Y . 116/2021, 137. gr.

hvers peirra. Akvaedi petta vikur ekki til hlidar skadabotam 79. gr. Starfsemi.

abyrgd rekstraradila. O Starfsemi [sérhaefora sjoda fyrir almenna fjarfeStiak-
m 73. gr. Tilkynning hlutdeildarsjods til skraningar hjéa fyr- markast vid ad veita vidtoku fé fra fiarfestum til sameig-
irteekjaskra. inlegrar fjarfestingar i innlAnum og fjarmalagerningum &

O Tilkynna skal hlutdeildarsjéd til skraningar i fyrirtaekja grundvelli &haettudreifingar samkveemt fyrir fram kunngierdr
skréa i samraemi vio 16g um fyrirtaekjaskra. fjarfestingarstefnu.
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O [Allir sem eiga hlutdeild ad sérhaeféum sjooi fyrir al-litid tilkynna afturkéllunina I6gbaeeru yfirvaldi i viokomailn
menna fjarfesta eda einstakri deild hans eiga sama réttrtki.

tekna og eigna sj6dsins, eda vidkomandi deildar,  hlitfall L. 116/2021,137. gr

vid hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfegté.  ® 83. gr. Skra yfir[sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfedtd

tilkalli til eignarhlutdeildar.P O Fjarmalaeftirlitio heldur skra yfir [sérhaefda sjédi fyrir a
D\ 116/2021,137. gr. menna fjarfestd] sem hlotid hafa stadfestingu skv. 2. mgr.
m 80. gr. Heimildir til ad hefja starfsemi. 82. gr. par sem fram koma allar helstu upplysingar um vio-
O Fjarmalaeftirlitid veitir [sérhaefdum sjodum fyrir almean kolr)nandl sj04i. Skrain skal birt opinberlega.

fiarfestal stadfestingu samkveemt reglum pessa kafla. L. 116/2021, 137. gr.

H 84. gr. Samruni og breyting.
O [Sérheefdir sjédir fyrir almenna fjarfestasem hyggjast
renna saman skulu gera sameiginlega samrunaaaetlun. Sam-
runar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftir
litsins. Upplysingagjof og innlausnarheimild hlutdeitdir-
teinishafa vegna samruna skal vera hin sama og gildir um
erdbréfasj6di samkvaemt I6gum um verdbréfasjodi.

Oheimilt er ad breyta [sérhaefdum sj6di fyrir almenna fjar-
DL 1162021, 137, gB)L. 11612021, 148, g festaP i adrar tegundir sjéda um sameiginlega fjarfestingu ad

i N e pvi undanskildu ad [sérhaefoum sjédum fyrir almenna fjar-

W 81.gr. Ums6knum stadfestingu. _festalP er heimilt ad breyta i verdbréfasjédi.
O Umsokn rekstraradila um stadfestingu a [seérhaefoum sjodin 1162021, 137. gr

fyrir almenna fjarfestd] skal vera skrifleg og henni skulu g g5 gr. Reglur sjodsins.

O [Sérheefdum sjodum fyrir aimenna fjarfedtagr einum
heimilt ad nota i heiti sinu eda til nanari skyringar a stmis
sinni ordid ,[Sérhaefdur sjodur fyrir aimenna fjarfesta]

O [Sérheefdur sjédur fyrir almenna fjarfestagkal rekinn
sem hlutdeildarsjédur, sbr. IX. kafla.

O Sjoédstjorar [sérhaefdra sj6da fyrir almenna fjarfedta]
skulu hafa [verdbréfaréttindi samkvaemt I16gum um marka
fyrir fjarmalagerningaP

fylgja: O | reglum [sérhaefds sjods fyrir aimenna fiarfestakulu
1. reglur sj6dsins skv. 67. og 85. gr., ad lagmarki koma fram upplysingar skv. 67. gr. og jafnframt
2. (tbodslysing skv. 86. gr., ad hann sé [sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfestal.
3. lykilupplysingar um sj6dinn skv. 86. gr., O Breytingar a reglum [sérheefds sjods fyrir almenna fjar-
4. upplysingar um sj6dstjéra, og festaP 66last gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlits-
5. adrar videigandi upplysingar. ins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fresta gildistokaegina
| 116/2021, 137. g sjodsins i allt ad prja manudi fra stadfestingu ef asteedh er t

O Rekstraradili skal tilkynna eigendum hlutdeildarskintei
n{im sérhverja breytingu & reglum sj6dsins. Fjarmalaeftitli
heimilt ad veita undanpagu fra peirri tilkynningarskyld
D | 116/2021, 137. gr.

m 82. gr. \eiting, synjun og afturkdllun stadfestingar.

O Fjarmalaeftirlitio skal an tafar og eigi sidar en einu
manudi eftir ad umsokn rekstraradila var mottekin tiIkynn§r
rekstraradila hvort hin telst fullnaegjandi.

O Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um stadfestingu eda synjuE Rekstraradili [sérhaefds sjods fyrir almenna fiarfedta]

staafestl_ngar ums_o_k nar skal tllk_ynnt re’kstraraélla_ SWWJ.. skal Utbua Utbodslysingu og lykilupplysingar fyrir [sérfidee
sem audio er og eigi sidar en tveimur manudum eftir mottoku_ . ; . = ; . .

L p ) P . an sjod fyrir almenna fjarfestd] beer skulu birtar & vefsvaedi
fullbdinnar umsoéknar. Synjun umsoknar skal vera skrifleg

rokstudd or%kstrara&)ila, auk arsreiknings og halfsarsuppgjorsgeéds
o _— . . sj6ds fyrir almenna fjarfestd).Upplysingarnar skulu vera i
O Fjarmalaettirlitio getur afturkallad stadfestingu [saxfds

L . > ) fullu samreemi vid peer krofur sem gerdar eru til upplysinga-
sj6ds fyrir almenna fjarfestijog krafist pess ad honum versi . far { GtbodsIVsi VKiluDDIVSi Sbréfasid
slitid eigi eitt af eftirtdldu vio: gjafar i utbodslysingum og lykilupplysingum verdbréfasjo

. o ) . _sbr. 16g um verdbréfasjooi.
1. hafi rekstraradili brotid med alvarlegum hzetti €da ity Rekstrarasili og asrir sem markadssetja [sérhaefdan sj6d
rekad gegn 16gum, stjérnvaldsfyrirmeelum eda reglum sj68g;rir aimenna fiarfestd] skulu bjéda fiarfestum lykilupplys-

m 86. gr. Upplysingagjof til fjarfesta.

Ins, ingar endurgjaldslaust adur en vidskipti med hlutdeildimrs
2. uppfylli [sérheefdur sjodur fyrir almenna fijarfestal teini fara fram.
ekki lengur skilyrdi fyrir stadfestingu, O | auglysingum og annarri kynningarstarfsemi rekstrarad-

3. hafi rekstraragili ekki nytt heimild til markadssetning-la [sérhaef&ra sj6da fyrir almenna fjarfestajkal pess geett
ar [sérhaefds sjods fyrir almenna fiarfestainan t6lf man-  aa fram komi réttar og nakveemar upplysingar um starfsemi
ada fra pvi ad stadfesting var veitt, Gtvireett afsalad $krisl pessara adila.
staéfestingu eda hafi [Sérhaafal sjc')éurinn fyrir almennge f]é.D 1 augb'/singum og annarri kynningarstarfsemi vegna [sér-
festal ekki verid med starfsemi i meira en sex manudi sanprefdra sjoda fyrir almenna fiarfestegkulu m.a. eftirfarandi
fellt, atridi koma fram:

4. [hafi stadfesting fengist a grundvelli rangra upplysinga 1. hvort sjodur sé [sérheefdur sjédur fyrir almenna fjar-
eda a annan 6edlilegan hat). festa]?
O Adur en til afturkdllunar kemur skv. 2.-5. télul. 3. mgr. 2. heiti rekstraradila,
skal veittur haefilegur frestur til Urbota sé pess kostur. 3. upplysingar um &heettu [sérheefds sjods fyrir almenna
O Afturkollun & stadfestingu [sérhaefds sj6ds fyrir almennfiarfesta]?” og
fiarfestaP skal tilkynnt rekstraradila an tafar og rokstudd. 4. tilvisun i Utbodslysingu og lykilupplysingar og hvar
Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynningu um afturkolluopin-  megi nalgast pau gogn.
berlega. Markadssetji rekstraradili [sérhaefdan sjod i O A vefsvaedi rekstraradila skulu koma fram sému upplys-
menna fjarfesta] i 68ru riki innan EES skal Fjarmélaeftir-ingar og skv. 4. mgr. auk pess sem birta skal upplysingar um
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tiu steerstu Gtgefendur i eignasafni sjodsins dsamt umglysi 1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkads-
um um hlutfall fjarfestingar i hverjum adila. Upplysinganu gerningum.
steerstu Utgefendur sjédsins skal uppfeera a.m.k. & sex vikne2. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjéda samkvaemt l6g-

fresti. um um verdbréfasjodi, [sérhaefdra sjdda fyrir almenna fjar-
O [Sérhaefdum sjodi fyrir aimenna fjarfestadr 6heimilt ad festal) og annarra sérhzeféra sjoda enda syni rekstraradili
umreikna avoxtun eins timabils 4 annad lengra timabil.  [sérheefda sjodsins fyrir aimenna fjarfestéiam a pad med
D\ 116/2021, 137. gr. fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir-sé
m 87. gr. Innlausnarskylda hlutdeildarskirteina. haeféu sjodir IGti sambeerilegu eftirliti og [sérhaefir sj6d

O Hilutdeildarskirteini [sérhzefdra sjoda fyrir almenna fjari" fyrir aimenna fiarfestal} samstarf Fjarmalaeftirlitsins og
festaP eru innlausnarskyld ad hamarki med priggja manadagbeerra yfirvalda heimarikis sj6dsins sé tryggt med full-
fyrirvara. Um innlausn fer samkvaemt reglum sjods. Rekstizegjandi heetti, vernd hlutdeildarskirteinishafa sé ygg
aradila er skylt ad vekja sérstaka athygli vidskiptavinar B€d sambeerilegum hzetti og i [sérhzefdum sj6dum fyrir al-
peim reglum sem gilda um innlausnarskyldu [sérheefds sjoB¥NNa fiarfestal) einkum er vardar innlausnarrétt, vérslu-
fyrir almenna fjarfestaf) fyrirteeki, lanveitingar, lantdkur og skortsélu, og gefirusé

O brétt fyrir 1. mgr. er rekstraradila heimilt a8 fresta inn&rsreikningur og arshlutauppgjor a.m.k. a sex manada.frest
lausn hiutdeildarskirteina [sérhaefdra sj6da fyrir alngenn 3: Innlanum fiarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki
fiarfesta]® Frestun skal vera almenn og taka til allra hiutinnan EES. b6 er [sérhaefdum sj6di fyrir aimenna fiarféstal
deildarskirteina og verdur einungis beitt meeli sérstak@fimilt ad binda fé i innlanum fiarmalafyrirteekja med stad-
asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteifggtu utan EES syni hann med fullnegjandi heetti ad mati
krefjist pess. Frestun & innlausn skal ekki standa lengur Eirmalaeftirlitsins fram & ad fjarmalafyrirteekin bui sém-
naudsyn krefur. Han skal tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu ueid  beerilegar reglur um aheettu og eftirlit og gilda innan EES.

og hlutdeildarskirteinishofum og tekur gildi vid pa tilkyn Innian samkveemt pessum t6lulid verda ad vera endurgreid-
ingu. Frestun skal jafnframt auglyst opinberlega. anleg ad krofu innlanseiganda med ad hamarki tolf manada

O begar frestun 4 innlausn Iykur skal tilkynna opnun sjsddnditima. ) o _
med sama hzetti og getur { 2. mgr. Standi frestun lengur en#: Afleidum sem skradar eru & skipulegum z[imarkaél
fiorar vikur samfellt skal tilkynna opnun sj6ds med bréfl SKilningi laga um markadi fyrir fiarmalagernindajeda

til hlutdeildarskirteinishafa eda med 68rum sambeerilegufifn92 kaupum og solum a 6drum markadi innan EES sem
heetti. er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberurkt

og er vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitio
metur gildan [eda hafa verid skrddar eda teknar til vioskipt
a skipulegum markadi i riki utan EES eda ganga kaupum
og s6lum a 6drum markadi i riki utan EES sem er opinn
almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirlity @r
vidurkenndur med peim haetti sem Fjarmalaeftirlitid metur
ildan]® Vidmid afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir
Aamkvaemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, geng
lendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem [sérhzefda sjodnum
rir aimenna fjarfestd] er heimilt ad fjarfesta i samkveemt
kvaedum reglna sjédsins.

O Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad innlausn hlutdeil
arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir hlutdeikldr-
teinishafa eda almennings pess.

D 116/2021, 137. gr.
m 88. gr. Utreikningur innlausnarvirdis og auglysing.
O Innlausnarvirdi [sérheefds sj6ds fyrir almenna fjarfesta]
er heildarmarkadsvirdi eigna ad fradregnum skuldum sjé
vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6gteid
um umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi
afdllnum eda reiknudum opinberum gjéldum, deilt nidur 3
heildarfjélda utgefinna og 6innleystra hlutdeildarskivée 5. Afleidum utan skipulegra [markad3Midmia afleidna
O Innlausnarvirdi [sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfeStaly i, vera fiarfestingarheimildir samkvaemt pessari grein
skal reiknad daglega og auglyst opinberlega eigi sjaldnar gq s rétavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidlaaed

tvisvar i manudi. Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad opin giaigmilar sem [sérhaefda sj63num fyrir aimenna fiarfdsta
ber auglysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar ebada er heimilt a3 fiarfesta i samkvaemt akveedum reglna sj6ds-

pygir til. ins. Gagnadilar [sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfésia]
L. 1162021, 187. g slikum afleiduvidskiptum skulu luta eftirliti sem Fjarméala
m [88. gr. a. Poknun. eftirliti® metur gilt. Verdmeeti slikra samninga skal veranti

O Ef serhaefdur sjodur fyrir almenna fiarfesta fjarfestir gg reikna daglega med areidanlegum heetti. Tryggt skal ad

hlutdeildarskirteinum sj6da um sameiginlega fjarfesting haegt sé ad selja slika samninga samdaegurs & raunvirdi hverju
sem stjérnad er beint eda med umbodi af sama rekstraradigni.

eda 6dru félagi sem rekstraradili tengist i gegnum sameigin 6. Garum sérhaefdum sjédum en skv. 2. tolul.
legan rekstur eda stjornendur, eda med umtalsverdri beinn®) | 1162021, 137. g2) L. 115/2021, 148. g.
eda 6beinni eignarhlutdeild, er rekstraradilanum ekkitiéi @ 90. gr. Adrar eignir.

ad taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfesting o [sérhaefdum sjosi fyrir aimenna fiarfestagr heimilt ad

Sanunum-]) binda eignir sinar i innlanum eda audseljanlegum eignum
L. 116/2021, 137. gr. sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafjérs

B. Fjarfestingarheimildir. ingar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrig-au

m 89. gr. Fjarmalagerningar og innlan. um.

O Fjarfestingarheimildir taka til [sérhaefds sj6ds fyrir al- " L.116/2021,137. gr.

menna fjarfestd] eda til einstakra deilda hans sé hanm 91. gr. Yfirtaka eigna og hravorur.

deildaskiptur. [Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fiarfeStaf 0O [Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfestagr heimilt an
eingdngu heimilt ad binda fé sitt i eftirtldu: takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu krofu
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Eignirnar skulu seldar jafnskjétt og pad er talid hagkveegnt ad Adilar sem teljast til somu samsteedu skulu teljast einn
eigi sidar en innan niu manada fra yfirtoku eignanna. Fj&éili vid Utreikning samkvaemt akvaedi pessu.
malaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i paAgo Samanlogd eign sjods i verdbréfum ttgefnum af adilum
hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa. tengdum rekstraradila eda moédurfélagi hans, sbr. [6g um fja
O [Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfestadr dheimilt ad malafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sj6dsins.
fiarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim. o Samanlégd eign sjédsins i verdbréfum Gtgefnum af hopi
YL 116/2021, 137. gr. tengdra vidskiptamanna i skilningi laga um fjarmalafgaki
W 92. gr. Afleiduvidskipti. skal ekki vera meiri en 40% af eign sjédsins. Um skyldu
O [Sérhaefdum sj6di fyrir almenna fiarfestegr vallt skylt - rekstraradila til pess ad tengja saman adila fer eftir [6gum
ad eiga heefilegar og nzegjanlega verdmaetar eignir & m@h fiarmalafyrirtaeki.
metnu hdmarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku matilska; Fjarmalaeftirlitid getur heimilad [sérheefdum sjodi fyrir
taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna, métadiladhgettidimenna fiarfestd) ad binda allt ad 100% af eignum sin-
ytri adsteedum & fjarmalamérkudum og peim tima sem pagh { verabréfum og peningamarkadsgerningum skv. 4. tolul.
tekur ad fullnusta eda selja vidkomandi afleiSusamning. 1. mgr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmun
O [Sérhaefdum sj6di fyrir almenna fiarfestagr heimilt a3 ym eigenda hlutdeildarskirteina. Slikar fiarfestingaalsk
eiga vidskipti med afleidur svo fremi ad samanlogd aheetifieifast 4 a.m.k. sex mismunandi Gtgafur og ma fiarfesting
afleidna og undirliggjandi eigna sé undir peim mérkum sefeinnj og sému ttgafunni ekki nema haerri fiarhaed en sem
um getur i pessum kafla. Eftirlitskerfi rekstraradila skatane syarar til 30% af eignum [sérhaefds sjods fyrir almenna fjar-
med fullneegjandi heetti virdi afleidna utan skipulegra [markesta]» Skyrt skulu koma fram i reglum [sérhaefds sjods fyrir
ada]? almenna fiarfestd) og Gtbodslysingu pau riki, sveitarstjornir
O [Sérheefdir sjdir fyrir almenna fiarfestajskulu gera ega alpjédastofnanir sem gefa Gt eda abyrgjast verdbréa- e
Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskigm  peningamarkadsgerninga sem sjoédurinn hyggst fjarfesta i.
sinum a bVI’ formi sem Fjérmélaeftirlitié akvedur. D 116/2021, 137. gﬁ) L. 115/2021, 148. gr.
O Vidskipti med afleidur mega ekki verda til bess ad [sery 94, gr. Takmarkanir & eignasafni.
haefdur sjodur fyrir almenna fjarfestayiki fra fjarfesting- O [Sérheefdum sjodi fyrir almenna fiarfestadr dheimilt ad
arstefnu sinni eins og hun er sett fram i reglum sjodsins gnast meira en:

L’thoéslysingy. . . L 1. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hluta-
O Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér afs

. . . A N %Iagi.
leidu skal tekid mid af pvi pegar krofur samkveemt pessari 2. 10% af skuldaskjélum einstakra Utgefenda verdbréfa.

grein eru uppfylitar. . o e iz .
D'\ 11612021, 137, gP) L. 115/2021, 148, g ha;érfg%;; hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og sér-

W 93. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréf- | . ) 3
4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgef-

um.
O [Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfestagr heimilt ad enga.
L. 116/2021, 137. gr.

binda ad hamarki: S .
1. 20% af eignum sj6ds i verdbréfum, peningamarkad® 95- gr. Lan, abyrgdir og skortsala.

gerningum og afleidum, skradum & skipulegum [mark&ai],0 [Sérhaeféum sjodi fyrir almenna fjarfesta er oheimilt ad

utgefnum af sama Utgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ¥8ita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 89. og 92.

35% i einum utgefanda. gr. b6 er heimilt ad beita fjarfestingaradferdum sem snia ad
2. 30% af eignum sjods i innlanum sama fiarmalafyriframseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum
taekis. i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjédsin

3. 10% af eignum sj6ds i vidskiptum vid sama adila mebeli fiarfestingaradferdin i sér afleidu skulu 6nnur akveedi
afleidur utan skipulegra [markadagf métadili er fjarmala- 12ga pessara sem sndia ad notkun afleiona gilda um aflgiéuna.
fyrirteeki innan EES eda fjarmalafyrirtaeki med stadfesanut Fiarfestingaradferdir skv. 2. og 3. malsl. skulu avalltavér
EES sem lytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid telur gilt. samreemi vid fjarfestingarstefnu og markmid sj63sifis.]

4. 35% af eignum sj6ds | verdbréfum og peningamark’ [Sérheefdum sjédi fyrir aimenna fjarfestagr heimilt ad
adsgerningum sem eitt eda fleiri riki innan EES eda svelgka ad lani til skamms tima allt ad 25% af verdmeeti eigna
arfélog peirra, alpjodlegar stofnanir sem eitt eda fleispe SI00S.
ara rikja eru adilar ad eda riki utan EES gefa (t eda abyrdj Metid hamarkstap af vidskiptum med verdbréf sem [sér-
ast. Fjarfesting i einni og sému verdbréfattgafunni ma ekkieefdur sjédur fyrir aimenna fiarfestahefur ekki radstofun-
nema heerri fjarhaed en sem svarar til 30% af eignum [S@ﬂ'étt yfir skal ekki nema meira en 20% af eignum sjodsins.
heefds sjods fyrir almenna fjarfestd]. Skortsala & 6skradum verdbréfum er 6heimil.

5. 20% af eignum sj0ds i sama verdbréfasjdai, [sérhaefa-” L. 116/2021, 137. gr.
um sjodi fyrir almenna fjarfestdl] eda 68rum sérhaefdum B 96. gr. Radstafanir til drbota.
sj6ai skv. 2. tolul. 89. gr. O Fari fjarfesting [sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfeSta]

6. 20% af eignum sj6ds i sérheefdum sjédum skv. 6. toldkam Gr hamoérkum samkvaemt pessum kafla skal rekstraradili
89. gr. pegar i stad gera radstafanir til Urbéta og tilkynna Fjaamal

7. 10% af eignum sj6ds i dskradum verdbréfum og pewdtirlitinu an tafar par um.
ingamarkadsgerningum sama utgefanda. O Radstafanir til drbota skulu gerdar i sidasta lagi innan
O Samanldgd eign sjods i verdbréfum, peningamarkadsriggja méanada. Fjarmalaeftirlitid getur pé heimilad leng
gerningum, afleidum og innlanum sama utgefanda ma aldfeest enda sé pad augljéslega i pagu hlutdeildarskirteifés
verda heerri en 40%. Y. 116/2021, 137. gr.
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XI. kafli. Eftirlit, vidurlog og samstarf I6gbeerra yfir-  skilyrdi og medferd slikrar kréfu fer eftir 88. gr. laga um

valda. medferd sakamala, nr. 88/2008, eftir pvi sem vid getur att.
A. Eftirlitsheimildir og vidurldg. O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt skv. 18. gr. ad afturkalla
m 97. gr. Eftirlit. starfsleyfi sem veitt hefur verid rekstraradila hér & largli o
O Fjarmalaettirlitid hefur eftirlit med: afturkalla heimild vorsluadila, sbr. [3. mgP.B3. gr.

1. A starfsemi rekstraradila med starfsleyfi hér & landiy Berist Fjarmalaeftirlitinu tilkynning fra Iogbaeru yfiril
sérhzefdra sj0da i rekstri peirra og vérsluadila sé i samraegiftirikis um ad rekstraradili med stadfestu hér a landi aéi

vid 16g og stjérnvaldsfyrirmaeli. veita upplysingar eda sinni ekki Grbotakréfum skal Fjaremal
2. Markadssetningu rekstraradila med starfsleyfi i oa@ftirlitid gripa til naudsynlegra radstafana til ad tryggd
riki innan EES & sérhaefdum sjédum hér & landi. viokomandi rekstraradili veiti upplysingarnar eda ver@ v

3. A3 rekstraradili med starfsleyfi { 63ru riki innan EESKFOfu um umbzetur. Ef naudsynlegt er skal eftirlitid ska eft
sem rekur eda markadssetur sérhaefdan sjod hér 4 landi HigtPPIYsingum fra 16gbzerum yfirvoldum i rikjum utan EES.
stofnun GtibGs fari ad [1. og 3. mgr. 19. gtdg 22. gr. Fjarmélaeftirlitid skal upplysa logbeert yfirvald gistiigkum

4. Rekstraradilum utan EES sem markadssetja sérhae%%vaaa radstafana er gripid.
sj6di hér & landi skv. 64. gr. L. 116/2021, 137 gr. _ ) .
O Framkveemd eftirlits fer samkvaemt 16gum pessum, 168 99. gr. Eftirlit med rekstraradila med stadfestu i 6oru riki

um um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og logum unfinan EES sem starfar héralandi.
evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. O Rekstraradili med stadfestu i 60ru rikiinnan EES sem rek-

O Eftirlitsstofnun EFTA hefur eftirlit med l6gum pessum, Yl eda markadssetur sérhaefdan sj6d eda veitir pjénustu skv.

eftir pvi sem vid &, i samraemi vid samninginn um Evrc')psk%- mgr. 9. gr. hér é_le_lr_ldi skal veita Fjérméla_\eftirlit_inu peer
efnahagssvaedis, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTAPPIYSingar sem eftirlitid telur naudsynlegar til ad siref
rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstals. irlitshlutgia sinu. ™ N
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad eiga samstarf vis onnuf Telil Fjarmalaeftirlitid ad rekstraradili skv. 1. mgr. far
stjérnvold hér & landi til pess ad tryggja framfylgd lagages €KKi a8 16gum eda stjornvaldsfyrirmeelum skal Fjarmalaeft-
ara og stjornvaldsfyrirmeela settra med stod i peim. irlitio krefja_lst urbota og upplysa logbeert yfirvald heinmasi

| 116/2021, 137. or. rekstraradila.
m 98. gr. Almennar eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins, & Ef rekstraradili neitar ad veita Fjarmalaeftirlitinu upst
O Rekstraradilum, ldgadilum og einstaklingum er skylt ad'9a" Skv. 1. mgr. eda ad fara ad Urbotakr6fum Fjarmalaeftir
veita Fjarmalaeftirlitinu hvers konar upplysingar og gt‘)gHtS_'ns skv.’2. mgr. skal l6gbeert yfirvald i heimariki relestr
sem eftirlitid telur naudsynlegt vegna framkveemdar efti@dila upplyst. _ o
lits. Fjarmalaeftirlitid getur framkvaemt vettvangsathng O Veiti rekstraradili skv. 1. mgr. ekki upplysingar eda fer
og kallaa til skyrslugjafar einstaklinga sem pad telur bfia y €N ekki ad légum og stjérnvaldsfyrirmeelum pratt fyrir Gr-
upplysingum, teljist slikt naudsynlegt. Lagaakvaedi umpagbétakrbfu_r Fjérmélgeftlrll_tsms og radstafanir I6gbzefs-y
arskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingafa/ds f heimariki i kj6lfar tilkynningar skv. 3. mgr. getu
og adgang ad gbgnum samkvaemt pessari grein. mélqeftnrhhé gripid til videigandi rééstafa_ma gagnv_amkstr—
O Sima- og fiarskiptafyrirteekjum er skylt a8 veita Fjarmal a;:Iraé_llanum, par & medal stédvad frekari starfsemi hans hér 4
eftirlitinu adgang ad fyrirliggjiandi gégnum um simtol esdandi- _ _
fiarskipti vid tiltekinn sima eda fjarskiptataeki enda liggrir O Ef starfsemi rekstraradila skv. 1. mgr. brytur gegn hags-
pvi sampykki umradamanns og eiginlegs notanda. Ef safUnum fjarfesta sérheefds sj6ds, ognar fjarmalastéoug-
pykki umradamanns og eiginlegs notanda sima- eda fid@lka og heilbrigdi fiarmalamarkadarins og logbeert yfidval
skiptafyrirteekis liggur ekki fyrir er Fjarmalaeftirlitinheim- heimarikis rekstraradila gripur ekki til videigandi rédfsina
ilt ad krefjast fyrir domi adgangs ad gégnum & grundvelfda peer eru 6fullnegjandi getur Fjarmalaeftirlitid grifild
pessa akvaedis hja sima- og fjarskiptafyrirtaekjum. Um skipllra naudsynlegra rédstafana gagnvart rekstraradilaiium
yrdi slikrar krofu fer eftir 1. mgr. 83. gr. laga um medfers?0 vernda fjarfesta sérheefds sj0ds, fjarmalastodugleika o
sakamala, nr. 88/2008, og um medferd hennar fer eftir x{eilbrigdi fiarmalamarkadarins. Fjarmalaeftirlitio getm.a.
kafla sému laga. Iagt bann vid pvi aélrekstr’argéilinn markadssetji hlutdisil
O Telji Fjarmalaeftirlitid hattsemi rekstraradila sérhaef Sirteini eda hluti sj6da hér a landi,
sj68a, l0gadila eda einstaklinga andstaeda I6gum pessum Eb&iarmalaeftirlitinu ber ad tilkkynna légbeeru yfirvaldi
stjornvaldsfyrirmaelum settum med stod i peim eda hun sé Bgimarikis fyrir fram um fyrirhugadar radstafanir skv. 4.
odru leyti 6edlileg, 6heilbrigd eda 6traust eda 6gni skitmi 09 S- Mgr.
markada skal pad veita videigandi adila heefilegan frest fil Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda asteedu til ad setla ad rekstr-
arbota, nema brot séu alvarleg. Fjarmalaeftirlitid gevafist aradili skv. 1. mgr. hafi synt af sér hattsemi sem fer gegn
bess ad starfsemi verdi stodvud timabundid eda til frambudakvaedum reglna sem um rekstraradilann gilda og sem pad
i pvi skyni ad koma i veg fyrir hattsemi sem er talin andsted@®fur ekki abyrgd a eftirliti med skal pvi komid a framfeeri
akvaedum laga pessara. Fjarmalaeftirlitid getur krafist pés Vvid l6gbeer yfirvold i heimariki rekstraradila.
Gtgafu, endursoélu eda innlausn hluta eda hlutdeildaeskt ® 100. gr. Timabundid bann vid markadssetningu sér-
verdi frestad til pess ad geeta hagsmuna fjarfesta eda aimeheefdra sjoda med stadfestu utan EES.
ings. O Eftirlitsstofnun EFTA getur a grundvelli 9. gr. reglugerda
O Fjarmalaeftirlitio getur krafist kyrrsetningar eigna ein{ESB) nr. 1095/2010, sbr. I6g nr. 24/2017, um evropskt-eftir
staklings eda logadila pegar fyrir liggur rokstuddur gnunditskerfi & fjarmalamarkadi, og ad uppfylltum 6llum skilyro
um ad hattsemi brjéti i baga vid akvaedi laga pessara. Umm 5. mgr. smu greinar farid fram a vid Fjarmalaeftirlit® a
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lagt verdi bann vio markadssetningu a tilteknum hlutdeildakveemt almennum reglum. petta tekur baedi til beins fjartjons
skirteinum eda hlutum sérhaefdra sj6da med stadfestu utammiska.
EES. O Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru 6fravikj-
O Radstafanir Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. skulu takanleg og éheimilt er ad takmarka pau i rddningarsamningi &
med skilvirkum heetti & 6gn gegn edlilegri virkni og heil-milli starfsmanns og fyrirtaekist)]
leika fjarmalamarkadarins eda gegn stodugleika fijarmala-? L. 116/2021, 137. gr.
kerfis EES eda hluta pess eda beeta verulega getu [6gbamra0l. gr. Stjornvaldssektir.
yfirvalda til ad fylgjast med 6gninni, an pess ad valda heetid Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hveramin
& eftirlitshdgnun eda hafa 6héflega skadleg ahrif & skihiirk |5gasila eda einstakling sem brytur gegn eftirtdldum akveed
fiarmalamarkada, p.m.t. draga Ur seljanleika eda vald&magm laga pessara og reglum settum & grundvelli peirra:
adsadilum ovissu. 1. 1. mgr. 5. gr. um starfsleyfi eda skraningu rekstraradila.
O Radstafanir Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. falla sjalf 2 5 mgr. 5. gr. um markadssetningu rekstraragila til al-
krafa Ur gildi eftir prja manudi nema paer séu endurnyjadakennra fjarfesta.
innan pess tima. 3. [4-7. mgrP 7. gr. um upplysingagjof og skyldu
O Hafi Fjarmalaeftirlitid ekki gripio til radstafana skv. 1. ekstraragila til ad seekja um starfsleyfi.
mgr. eda radstafanir pess hafa ekki dugad til getur Eftir- 4 4 _7 mgr 9. gr. um starfsheimildir rekstraraila.
litsstofnun EFTA, i samraemi vid 5. mgr. 9. gr. reglugerdar 5. 10. gr. um upplysingar med umsékn um starfsleyfi.
(ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g nr. 24/2017, um evrépskt-eftir 6. 12. gr. um takmérkun starfsleyfis rekstraradila
litskerfi & fjarmalamarkadi, tekid akvérdun sem beinistibei oY ) . ) e
28 rekstraradila ef: ) 7_., 2. mgr. 14. gr.um tllky[mmgar um sk_lpar_1 og,breytlngar
. . . . L . a4 stjorn og framkvaemdastjora rekstraradila til Fjarmaiaef

1. veruleg 6gn er fyrir hendi sem & upptok sin eda agelins
ist vegna starfsemi rekstraradila sérhaefdra sjoda senm hefor . . - 5il
ahrif & starfsemi og heilbrigai fiArmalamarkadar eda aarif o 18- 9f- um virka eignarhluti i rekstraradila.
fiarmalastodugleika alls eda hiuta fjarmalakerfis EES og um 2 1- 09 5- mgr. 17. gr. um breytingar & starfsleyfi rekstr-

er ad reeda ahrif yfir landamaeri, og aradilay - . i
2. skilyrdi 2. mgr. eru uppfyllt. 10. 19. gr. um almenn skilyrdi er varda skipulagskrofur

W [100. gr. a. Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi/€kstraradila.
1. 20. gr. um pagnarskyldu.

O Rekstraradili og voérsluadilar skulu hafa ferla til pess ad )
taka vid og fylgja eftir tilkynningum starfsmanna um brot, 12. 21. gr. um brot gegn starfskjarastefnu.
moguleg brot og tilraunir til brota & Iogum pessum og stjorn-13- 22. gr.um r)agsmun,agrekstra.
valdsfyrirmeelum sem & peim byggjast. Ferlarnir skulu veral4. 23. gr. um ahaettustyringu.
adskildir fra 68rum ferlum innan fyrirtaekisins. 15. 25. gr. um lausafjarstyringu.
O Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og 16. 26. gr. um verdmat.
sér um vinnslu peirra skal bua vid sjalfstaedi i storfum sinum 17. 27. gr. um framkvaemd verdmats.
Tryggt skal ad hann hafi neegilegt vald, fjarveitingar og keim 18. 29. gr. um Gtvistun starfsemi rekstraradila.
ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsyn419. 30. gr. um kedjudtvistun.
legar til ad hann geti sinnt skyldum sinum. 20. 32. gr. um skipan vorsluadila.
O \ﬁnnzla og medferd persénUUpplysiggaaskal vera i sam21, 37. gr. um hlutverk vérsluadila med tilliti til sj6s-
reemi vid 16g um personuvernd og medferd personuupplystreymis sérhaefds sjoss.
Inga. ) o > 22. 38. gr. um hlutverk vérsluadila med tilliti til eigna sér
O Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur upefgs Sj60s.
framkvaem)d 1. 0g 2. mgr., p.m.t. um vidtdku og vinnslu til- 53 39 gr. um hiutverk vorsluadila mea tilliti til radstata
kygfl"l?;iﬂ B vegna eigna sérhaefds sj6ds.
i P . . 24. 40. gr. um tranadarskyldu vorsluadila.
W [100. gr. b. Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot 25. 41. gr. um JUtvistun verkefna vorsluadila sérhzefds

i starfsemi. 5i68s
O Pbeir sem falid hefur verid ad taka vid tilkynningum skv. ’ . I

” . - . 26. 45. gr. um éarsreikninga.
100. gr. a og sja um vinnslu peirra eru bundnir pagnarskyldu27 46 Vsi e haf vidski
um personugreinanlegar upplysingar sem koma fram i til-- - gr. um upplysingagjot vi 'u_pp a__\_" S _'Pta'
kynningunum. Pagnarskyldan gildir gagnvart 6drum starfs-28: 47- 9r. um reglubundna upplysingagjof til fiarfesta. -
monnum fyrirteekisins og einnig utanadkomandi adilum. p29- 52- gr. um tilkynningu um breytingu & hlut atkveedis-
er heimilt ad midla upplysingum sem lita pagnarskyldu ti€ttar og um yfirrad yfir skradum felogum.
Fjarmalaeftirlitsins og til [5greglu. 30. 53. gr. um upplysingagjof ef yfirradum er néad.
O Tilkynning starfsmanns um brot i starfsemi telst ekki 31. 55. gr. um takmarkanir & Gthlutun fjarmuna félaga til
brot & pagnarskyldu. Rekstraradili og vorsluadili skahdz S€rhaefds sjods.
starfsmann sem i godri tri hefur tilkynnt um brot skv. 100.32. 1. og 2. mgr. 56. gr. um tilkynningarskyldu vegna
gr. a gegn pvi ad hann seeti skadabotaskyldu eda misrétti sexarkadssetningar.
rekja ma til tilkynningar hans. Sama gildir um tilkynningar 33. 1. og 2. mgr. 57. gr. um tilkynningarskyldu vegna
til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbertigitt markadssetningar.
med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. 34. 1. 0g 2. mgr. 58. gr. um tilkynningarskyldu vegna veit-
O Ef rekstraradili eda vorsluadili brytur gegn skyldu sinningar pjonustu yfir landameeri.
skv. 2. mgr. skal pad greida starfsmanni skadabaetur san85. 1. mgr. 59. gr. um breytingar a tilkynningum.
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36. 62. gr. um krofur til rekstraradila med heimariki & iso Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af Fjarméla-
landi sem rekur sérhzeféan sj6d med stadfestu utan EES sdtirlitinu og eru paer adfararheefar. Sektir renna i rikissgo
er ekki markadssettur innan EES. fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssekt
37. 63. gr. um markadssetningu rekstraradila med stadfestki greiddar innan manadar fra akvordun Fjarmalaefirlit
innan EES hér a landi & sérhaeféum sjodum med stadfestuins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektar. Um akvordun

an EES. og utreikning dréattarvaxta fer eftir Idgum um vexti og vero-
38. 64. gr. um markadssetningu rekstraradila utan EESrsggingu.
sérhaefdum sjodum hér a landi. O Ef einstaklingur eda logadili brytur gegn 16gum pessum

39. 65. gr. um markadssetningu rekstraradila innan EESaa stjérnvaldsfyrirmaelum settum & grundvelli peirra ag fy
sérhaefdum EES-sj6dum til almennra fjarfesta & Islandi.  ir liggur ad hann hafi hlotid fjarhagslegan avinning af beti
40. 79. gr. um starfsemi [sérhaefdra sj6da fyrir almenrzeimilt ad akvarda hinum brotlega sekt sem getur, pratt fyri

fiarfesta]? 3. mgr., ordid allt ad tvofaldri peirri fjarhaed sem fjarhbegs
41. 2. mgr. 80. gr. um einkarétt & heitinu [sérhaefdur sjédur avinningur hins brotlega nemur.
fyrir almenna fjarfesta}) O Stjérnvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot eru
42. 3. mgr. 85. gr. um breytingar & reglum [sérheefds sjodmmin af &setningi eda galeysi.
fyrir aimenna fjarfesta}) YL 116/2021, 137. g
43. 86. gr. um upplysingagjof til fjarfesta. m 102. gr. Birting upplysinga um eftirlitsadgerdir.
44. 89. gr. um fiarfestingarheimildir [sérheefdra sjodarfyr O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta opinberlega upgply
almenna fjarfesta. ingar um eftirlitsadgerdir eda vidurldg sem eftirlitid bei
45. 90. gr. um adrar eignir [sérhaefds sjods fyrir aimenneegna brota & 16gum pessum eda stjérnvaldsfyrirmeelum sem
fiarfesta]? a peim byggjast nema ef slik birting verdur talin stefna hags
46. 91. gr. um solu yfirtekinna eigna og bann vid fjarfestmunum fijarmalamarkadarins i heettu, er skadleg hagsmunum
ingu i hravérum. fjarfesta eda veldur hlutadeigandi adilum tjoni sem ekki er
47. 92. gr. um afleiduvidskipti [sérhaefds sjods fyrir aledlilegu samreemi vid pad brot sem um reedir.
menna fjarfesta}) O Fjarmalaetftirlitio skal veita ESMA upplysingar um stjorn-
48. 93. gr. um hamark fjarfestingar [sérhaefds sjods fyritaldssektir, oski stofnunin pess.
almenna fjarfesta) i framseljanlegum verdbréfum. m 103. gr. Satt.
49. 94. gr. um takmarkanir & eignasafni [sérheefds sjo8s Hafi adili gerst brotlegur vid akveaedi laga pessara eda
fyrir aimenna fjarfesta}) akvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra erdFj
50. 95. gr. um lan, abyrgdir og skortsélu [sérheefds sjodsalaeftirlitinu heimilt ad ljdka malinu med satt med sam-
fyrir aimenna fjarfesta}) pykki malsadila enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot
51. 96. gr. um radstafanir til Grbota. sem refsividurlég liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsad
52. 103. gr. um sétt. ila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med
[53. 67. gr. vegna grofra eda itrekadra brota & reglum sétadirskrift sinni.
heefdra sj6da fyrir alimenna fjarfesta. W 104. gr. Réttur grunads manns.
54. 1. mgr. 100. gr. a um skyldu til ad hafa ferla sem upgs I mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med
fylla skilyrdi &kveedisins. alagningu stjornvaldssekta eda keeru til I6greglu hefurunad
55. 1. mgr. 100. gr. b um pagnarskyldu vegna tilkynningsgem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um l6g-
um brot i starfsemi] brot rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda gégn

O Vid akvordun sekta samkvaemt akvaedi pessu skal mefa muni nema haegt sé ad Gtiloka ad pad geti haft pydingu
tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftaf- fyrir akvéroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal le@ha

andi: hinum grunada um pennan rétt.
1. alvarleika brots, W 105. gr. Frestur til ad leggja a stjornvaldssekt.
2. hvad brotid hefur stadio lengi, O Heimild Fjarmélaetftirlitsins til ad leggja & stjérnvalds-
3. abyrgdar hins brotlega hja I6gadilanum, sektir samkveemt l16gum pessum fellur nidur pegar fimm ar
4. fjarhagsstodu hins brotlega, eru lidin fré pvi ad hattsemi lauk.
5. avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti, O Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmélaeftirlitio til-
6. hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, kynnir adila um upphaf rannsoknar & meintu broti. Rof frests
7. hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa brotsins, hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadié hafa ad broti.
8. samstarfsvilja hins brotlega, W 106. gr. Sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum.
9. fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad reeda. O bad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur &rum, liggi

O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 1qgyngri refsing ekki vid broti samkvaemt 6drum l6gum, ad

bus. kr. til 65 millj. kr. Sektir sem lagdar eru & logadila@et brjota gegn:

numid fr& 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta po verid heerri 1. 1. mgr. 5. gr., sbr. 1. mgr. 6. gr. um starfsemi an starfs-
eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkexfis.

arsreikningi logadilans eda 10% af sidasta sampykkta sam-2. 1. mgr. 5. gr., sbr. 1. mgr. 7. gr. um starfsemi an skran-
steedureikningi ef I6gadili er hluti af samstaedu. ingar.

O [pratt fyrir 3. mgr. er heimilt ad dkvarda einstaklingi eda 3. 5. mgr. 5. gr. um markadssetningu til almennra fjar-
I6gadila, sem brytur gegn logum pessum eda stjornvaldsfyesta.

irmaelum settum & grundvelli peirra, stjornvaldssekt allt a 4. 26. gr. um framkveemd verdmats.

tvofaldri peirri fjarhaed sem nemur fiarhagslegum avinhing 5. 37.-39. gr. um hlutverk vorsluadila.

af broti.]” 6. 45. gr. um arsreikninga.
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7. 46. gr. um upplysingagjof vid upphaf vidskipta. legt er til pess ad Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad sinnadiui
8. 2. mgr. 84. gr. um breytingu & [sérhaefdum sjodum fysinum vid framkveemd eftirlits & grundvelli laga pessara.
ir almenna fijarfestd] i adrar tegundir sj6da um sameiginlegad Fjarmalaeftirlitid skal eiga samstarf vid logbaer yfirvold

fjarfestingu en verdbréfasjooi. annarra rikjainnan EES og vid Eftirlitsstofnun EFTA, ESMA

9. 89.-96. gr. um fjarfestingarheimildir [sérhzefdra sjodag Evropska kerfisahaetturadio sé pad naudsynlegt til pess ad
fyrir almenna fjarfesta}) allar framangreindar stofnanir geti sinnt skyldum sinu vi

D | 116/2021, 137. gr. framkvaemd eftirlits.
m 107. gr. Saknaemi. O Fjarmalaeftirlitinu ber ad afhenda upplysingar og gégn an

O Brot gegn lsgum pessum er varda sektum eda fangelgfar til logbeerra yfirvalda annarra rikja innan EES, Bitil
varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda ggofnunar EFTA og ESMA sem naudsynlegar eru fyrir paer
leysi. stofnanir til ad sinna skyldum sinum samkveemt akveedum
O Heimilt er ad gera upptaekan med démi beinan eda 6betifskipunar 2011/61/ESB.

an hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akveedum laga pess-Oski logbeert yfirvald i 6dru riki innan EES eftir fram-
ara er varda sektum eda fangelsi. kveemd vettvangsathugunar eda rannsdknar hér & landi a
O Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt logun@rundvelli laga pessara ber Fjarmalaeftirlitinu ad vedistad
bessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegnin@ed pvi ad:

arlogum. 1. framkvaema vettvangsathugun eda rannsokn,

O Gera ma ldgadila sekt fyrir brot & lgum pessum og regl- 2. heimila viskomandi l6gbeeru yfirvaldi ad framkveema
um settum & grundvelli peirra 6had pvi hvort sék verdi sonryettvangsathugun eda rannsokn, eda

ud a tiltekinn fyrirsvarsmann légadilans, starfsmann reies 3. heimila endurskodendum eda 6drum sérfraeedingum ad
annan adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadtamkveema vettvangsathugun eda rannsokn.

I6gadilans, starfsmadur hans eda annar & hans vegum rmmedramkveemi Fjarmalaeftirlitid vettvangsathugun edéa
sakneemum heetti brotid gegn l6gum pessum eda reglum sediinsékn hér & landi, sbr. 1. tolul. 4. mgr., getur vidkom-
um & grundvelli peirra i starfsemi I6gadilans mé gera honuamdi I6gbeert yfirvald éskad eftir patttoku starfsmanna pess

refsingu, auk pess ad gera l6gadilanum sekt. i peim adgerdum. Fjarmalaeftirlitio hefur eftir sem &dur
m 108. gr. Keera til Iogreglu. yfirumsjén med og ber abyrgd & adgerdunum. Framkvaemi
O Brot gegn légum pessum seaeta adeins rannsokn ldgregidkomandi logbeert yfirvald adgerdir skv. 2. tolul. 4. mgr.
ad undangenginni keaeru Fjarmalaeftirlitsins. getur Fjarmalaeftirlitid 6skad eftir patttoku starfsmarpess

O Vardi meint brot & lgum pessum baedi stjornvaldssektadgerdunum.

um og refsingu metur Fjarmalaeftirlitié hvort mal skuli keer O Fjarméalaeftirlitid getur adeins hafnad beidni Iogbaers yfir
til logreglu eda pvi lokid med stjérnvaldsakvordun hja etof valds i 6dru riki innan EES um ad veita upplysingar eda um
uninni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu afsa  adstod vid vettvangsathugun eda rannsékn ef:

pvi til l16greglu. Brot telst meiri hattar ef pad Iytur ad veru 1. rannsokn, vettvangsathugun eda upplysingagjof geetu
legum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstakleaft neikvaed ahrif & fullveldi, 6ryggi eda allsherjarreglu
vitaverdum heetti eda vid adstaedur sem auka mjog & saknaen®. malsmedferd er hafin fyrir domstélum vegna peirra at-
brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid & hvadaiségn- vika sem beidni Iytur ad, eda

soknar sem er visad mali vegna brota a I6gum pessum til3. démur er pegar fallinn vegna peirra adila og atvika sem
rannsoknar logreglu. Geeta skal samraemis vid Urlausn sapeidni Iytur ad.

beerilegra mala. O Fjarmalaettirlitinu ber ad upplysa viskomandi [6gbaert yf-
O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirrairvald um akvérdun sem tekin er skv. 6. mgr. og rokstydja
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akveedi IV.-Vllhana.

kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordup Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda asteedu til ad setla ad rekstr-
Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til 16greglu. aradili sem fellur ekki undir eftirlit pess hafi synt af séittha

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata logreglu og akeerusemi sem fer gegn akvaedum laga sem byggjast & akvaedum
valdi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad o@iskipunar 2011/61/ESB skal pad tilkynna ESMA og légbaer-
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmataeftm yfirvéldum i heima- og gistirikjum vidkomandi rekstr-
irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem @ardaradila par um. Taki Fjarmalaeftirlitid vid slikri tilkyringu
rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. vegna rekstraradila med stadfestu hér & landi skal pad gripa
O Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlittil viseigandi adgerda og tilkynna ESMA og pvi logbeera yf-
inu i té upplysingar og gogn sem hin hefur aflad og tengjastaldi annars rikis innan EES sem sendi tilkynninguna um
peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilhidurstodur adgerda og, eftir pvi sem unnt er, um mikilvaega
ad taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-ranpeetti { framvindu malsins.

sokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. m 110. gr. Upplysingaskipti vegna mégulegra kerfislegra
O Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshéfdunar vegnahrifa af starfsemi rekstraradila.

meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar 8§0r o Fjarmalaeftirlitid skal veita eftirlitsstjornvldum aarra
sysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malid ti Fjé:.'kja innan EES upplysingar svo unnt sé ad vakta og bregd-

malaeftirlitsins til medferdar og akvordunar. ast vid hugsanlegum ahrifum af starfsemi rekstraradites ei
B. Samstarf Iégbeerra yfirvalda innan EES. eda fleiri, & fjarmalastofnanir sem skipta mali me? tilliti t
m 109. gr. Samstarf vid l6gbaer yfirvdld innan EES. fjarmalastdédugleika og edlilegrar starfsemi markada.

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leita eftir adstod og samO Fjarmalaeftirlitid skal veita upplysingar vegna starfsem
starfi logbaerra yfirvalda annarra rikja innan EES ef naudsyrekstraradila til ESMA og Evrépska kerfisdhaetturadsins i
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samreemi vio 16g um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkur midad vid opinbert viomidunargengi eins og pad er skrad
aoi. hverju sinni.

O Ré&dherra setur reglugétdmed nanari reglum um upp- m 116. gr. Adfararheefi.

lysingaskipti vegna mogulegra kerfislegra ahrifa af starfis 0 Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkveemt l6gum

rekstraradila. pessum eru adfararhaefar, sem og démar og Urskurdir EFTA-
D Rg. 555/2020. démstalsins.

m 111. gr. Upplysingaskipti innan EES og medferd personum 117. gr. Stjdrnvaldsfyrirmeeli.

upplysinga. 0O Radherra er heimilt ad setja reglugndm nanari fram-

O Upplysingagjof rekstraradila med stadfestu hér a landi a@reemd laga pessara, par & medal um:

Fjarmalaeftirlitsins til evrépskra légbeerra yfirvaldatiHits- 1. Ferli fyrir umsokn rekstraradila til ad seekja um starfs-

stofnunar EFTA og logbeerra yfirvalda annarra rikja innalyfi og aé falla undir gildissvid laganna pratt fyrir ad peir

EES a grundvelli laga pessara fer eftir akveedum laga uggu undir fjarhaedarvidmidum.

evropskt eftirlitskerfi & fiarmalamarkadi [og laga um opin- 2. Upplysingaskipti milli [6gbeerra yfirvalda og um sam-

bert eftirlit med fiarmalastarfsem). vinnu Fjarmalaeftirlitsins vid logbzer yfirvold innan EES

O Upplysingaskipti a milli Fjarmalaeftirlitsins, evropskr pegar dskad er eftir adstod eftirlitsins vegna vettvarigsst

eftirlitsstofnana, Eftirlitsstofnunar EFTA og logbaerréiry ana eda rannsokna.

valda i 6drum rikjum innan EES skal had pagnarskyldu 3. Markadssetningu sérheefdra sjéda hér & landi til al-

nema: mennra fjarfesta, par & medal um upplysingagjof, afmork-
1. ef einhver pessara adila lysir pvi yfir pegar samskiptiin fjarfestingarstefnu [sérhaefdra sjéda fyrir almenna- fja

fara fram ad viskomandi upplysingar kunni ad verda birtafesta]? innlausnarskyldu og dtreikning innlausnarvirdis.

eda o 4. Samruna [sérhzefdra sj6da fyrir almenna fiarfedta],
2. pegar slik birting er naudsynleg vegna reksturs domskipan hafudsj6da og fylgisj6da og tilkynningaradfers.
mala. O Sedlabanka islands er heimilt ad setja reglur um:

O Fjarmalaeftirlitinu ber vid upplysingaskipti ad fylgiadé 1. Arsreikninga sérhzeféra sj6da og rekstraradila peirra.
um og stjornvaldsfyrirmaelum sem gilda um personuvernd og 2. Hvad teljast edlilegir og heilbrigdir vidskiptahaettir

vinl)nslu persénuupplysinga. [rekstraradila sérhaefdra sjodaamkveemt [6gum pessum.

L.116/2021,137.gr R ) i reglunum skal m.a. kvedid & um almenn samskipti rekstrar-
W 112. gr. Urlausn agreinings a milli Iogbzerra yfirvalda 44l vig fiarfesta, upplysingagjof til fjarfesta og mediatiun
innan EES. kvartana®

O Komi upp agreiningur milli Fjarmalaeftirlitsins og 160- 3 pger upplysingar sem verda ad koma fram i umsokn
baers yfirvalds i 6dru riki innan EES vegna 36. gr., 3. téluky,, g1. ar.

2. mgr. 64. gr., 2.-7. mgr. 99. gr. eda annarra akvaeda lagay | ok mala vegna brota gegn 16gunum med satt.
pessara sem varda samstarf eda samheefingu Iogbzerra yfis  Akvsraun & tegundum rekstraradila sérheefdra sjoda,
valda getur Fjarmalaeftirlitid visad malinu til Eftirléofn- 1, 5 um afmérkun & pvi hvort rekstraradili teljist reka apin
unar EFTA eda ESMA, eftir pvi sem vid a, til mélsmeéferéag-éé, lokadan eda bae3i.

skv. 19. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins nr. 1095 ¢ Upplysingar sem purfa ad fylgja umsokn um starfsleyfi
2010, sbr. 3. gr. Iaga} nr. 24/2017, um evropskt eftirlitikergam rekstraradili sérhaefdra sj6da.

a fiarmalamarkadi. Urlausn Eftirlitsstofnunar EFTA i slik 7 - synjun 4 starfsleyfi sem rekstraradili sérhaeféra sjoda.
mali skal vera bindandi fyrir Fjarmalaeftirlitio. 8. Nanari framkveemd 16. gr. um virka eignarhluti, p.m.t.

O Vi_s,i I6gbeert yfirvald annars rikis innan EES agreiningirstur sem gera 4 til peirra sem fara med virkan eignarhiut.
vid Fjarmalaeftirlitid til Eftirlitsstofnunar EFTA, edaftr at- 9. Markadssetningu sérheefdra sj6da, m.a. um form og

vikum til ESMA, vegna adgerda Fjarmalaeftirlitsins & grundgf tilkynninga, skilyrdi rekstraradila til markadssitgar
velli laga pessara skal Urlausn Eftirlitsstofnunar EFTAlis sj68a og rekstur sérhaefdra sjéda.

mali vera bindandi fyrir Fjarmalaeftirlitio. 10. Verdbréfalan [sérhaefdra sjéda fyrir almenna fiar-

m 113. gr. Tilkynningar Fjarméalaeftirlitsins til ESMA. festap skv. 95. gr.

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA: . _[11. Heefisskilyrsi stj6rnarmanna og framkvaemdastjora,
1. arsfj6réungslega um starfsleyfi sem hafa verid veitt eda, 4 megal um hvas felst i fullneegjandi pekkingu, heefni

afturkdllud skv. Il. kafla, og — _ og reynslu, gé8u ordspori og fjarhagslegu sjalfstaedi, og um
2. arlega um eftirlitsadgerdir og vidurldg sem beitt hef”ﬁvernig stadid skuli ad haefismati, sbr. 1. mgr. 14. gr.

verid vegna brota & akveedum pessara laga. 12. Starfskjarastefnu og kaupaukakerfi, sbr. 212gr]

Xll. kafli. Urlausn deilumala utan démstdla. D Rg. 555/20202 L. 116/2021, 137. gP) Ryl. 499/2021%) Rgl. 815/2020.

m 114. gr. [Urskurdaradgilar]® m 118. gr. Innleiding.

O Rekstraradili skal hafa adgengilegar upplysingar um U3 Med I6gum pessum eru eftirfarandi tilskipanir Evrépu-
skurdar- og réttardrreedi almennra fjarfesta ef agreininigu  pingsins og radsins innleiddar:

milli peirra og rekstraradilans, m.a. um malskot til [Ursiu 1. Tilskipun 2011/61/ESB fra 8. jini 2011 um rekstrar-
aradila samkveemt l16gum um Urskurdaradila & svidi neyadila sérhaefdra sjéda og um breytingu & tilskipunum 2003/

endamalal) 41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009
o...n og (ESB) nr. 1095/2010, med peim adldgunum sem leidir
YL 116/2021, 137. gr. af 4kvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar. Tilskipuran v
XII. kafli. Onnur akvaedi. tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssvaedido med
m 115. gr. Fjarheedir i evrum. akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 202/2016 fra

O Fjarhaedir i 1dgum pessum skal umreikna i islenskar kr680. september 2016.
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2. Tilskipun 2013/14/ESB fr4 21. mai 2013 um breytm Ill.

ingu & tilskipun 2003/41/EB um starfsemi og eftirlit med; Rekstraradilum sem reka lokada sérhaefda sj68i par sem
stofnunum sem sja um starfstengdan lifeyri, tilskipun 200@skriftartimabili sjoda lykur fyrir gildistoku laga pessaog
65/EB um samraemingu a l6gum og stjornsyslufyrirmaeltftimi sjoda er ekki lengri en prjt ar fra gildistoku lagagse

um um verdbréfasj6di (UCITS) og tilskipun 2011/61/ESByra er heimilt ad reka pa sjodi afram an pess ad saekja um
um rekstraradila sérhaefdra sjoda ad pvi er vardar oftrausitrfsleyfi og an pess ad uppfylla skilyrdi laga pessara, ad
lansheefismot, med peim adlégunum sem leidir af akvordymdanskilinni 45. gr. og, par sem vid &, VII. kafla. beir aila

sameiginlegu EES-nefndarinnar. Tilskipunin var tekin upBkulu skra sig hja Fjarmalaeftirlitinu { samraemi vié 7. gr.
i samninginn um Evropska efnahagssvaedid med ékvbréun[lv

iginlegu EES-nefndari ~ 20/2018 fra 9. febraar -
Song | edt EESneindannar o & 5 1Oy afi vorsluadili sem uppfyllir ekki krsfur 33. gr. veria til-

m 119. gr. Gildistaka nefndur fyrir 1. jani 2021 skal rekstraradili sérhaefds sjod
O L('jg. péssi alast ﬁegar gildi fyrir hond sérhaefés sjods tilnefna nyjan vorsluadila eidi s

m 120. gr. Breyting & 6drum légum.. . arl?n 31. desember 2021 ]

Akvzedi til bradabirgda. L. 116/2021,137. gr.

ml m[V.

O Rekstraradilum sem reka sérheefda sjodi vid gildistokn Rekstraradili sérhzefdra sjéda sem rekur sérhzefda sj6di
laga pessara og 10g pessi taka til skal vera heimilt ad staffair almenna fjarfesta og vérsluadili sjodanna skulu wyipf
afram til 1. janGar 2021. Slikir adilar skulu gripa til allrakréfur 2. mgr. 19. gr. um stjérnarmenn eigi sidar en 1. juni
naudsynlegra radstafana til ad uppfylla skilyrdi laga pesg022.1

ara og seekja um starfsleyfi sem rekstraradili sérhaefdrasjod v 11612021, 137. gr

eda skra sig hja Fjarmalaetftirlitinu fyrir 1. névember 2020 [

Starfsleyfisskyldum adilum skal heimill rekstur sérheefdra ' S L L .
sjoda hér & landi an starfsleyfis par til Fjarmalaeftirliigiur  Rekstraradili sérhaefdra sjoda, sem rekur sj6d sem fengio

tekid akvordun um starfsleyfi, allt til 1. jantar 2021. h?fur s_taéfesting_u Fjarmalaeftirlitsins & pvi ad _s!c’)éuﬂ'!ﬁti
mll fjarfestingarheimildum og reglum X. kafla um fjarfestingar

j00i, skal eigi sidar en 1. jantar 2023 hafa uppfyllt akvaedi
goa pessara um breytta hugtakanotkun og visa til viokom-
Indi sjéds par sem vid 4 sem sérheefds sj0ds fyrir almenna
bé\rfesta i stad fjarfestingarsjoas.]

O Rekstraradilum sem vid gildistoku laga pessara reka ei
ungis lokada sérheefda sjodi sem fjarfesta ekki frekar ef
pad timamark er heimilt ad reka slika sjodi &fram an starf
leyfis samkvaemt I6gum pessum. Slikir adilar skulu skra sigf’)
hja Fjarmalaeftirlitinu { samraemi vid 7. gr. L. 116/2021, T3@@ar



