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— reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 er att vido midlaegt geymslu-
2021 nr.60 2. juni kerfi skv. 36. gr. laga um upplysingaskyldu Gtgefenda verd-

L6g um adgerdir gegn markadssvikum bréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021.

Téku gildi 1. september 2021 EES-samningurinniX. vidauki reglugerd 596/2014. 1 Med visun til stédva i skilningi e-lidar 3. gr. tilskipunar
Ef { Ibgum pessum er getid um radherra eda raduneyti 4n pesdlafnasvis sé ti-  2003/87/EB i 2. mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014
greint sérstaklega eda til pess visad, er attfjédnala- og efnahagsradherraeda er att vid starfsstod i skilningi 11. t6lul. 3 gr |aga umtéof
fiarmala- og efnahagsraduneytisem fer med l6g pessi. lagsmal ’ Ny A

. kafli. Markmid og logfesting. O Med visun til tilskipunar 2009/138/EB i c-lid 7. mgr. 19.

| 1. gr. Markmio. 2., S .
r. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 er att vid 16g um vat -
O Markmid laga pessara er ad studla ad heilleika fjarmal ‘gas%ar?semi ( ) J veg

markada og efla fjarfestavernd og traust fjarfesta a fjaa{malD Me3 visun til tilskipunar 95/46/EB [ 28. og 29. gr. reglu-

r:o;;?ugéfestmg- ggréa:r (ESB? nr. 59?(2_014 er att vio 16g um persénuvernd og
O Akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) n¥!n&sgp§rson$rpp y5|tngg. ikni Kila i 2 30
596/2014 um markadssvik (reglugerd um markadssvik) eo visun il samsteeoureikningsskiia I 2. mgr. sv. gr.
um nidurfellingu & tilskipun Evrépubingsins og radsins 200 'cdlugerdar (ESB) nr. 596/2014 er att vid samsteedureikn-
6/EB og tilskipunum framkveemdastjérnarinnar 2003/124‘.7'gsskll I skilningidgget Um Agagikning
EB, 2003/125/EB og 2004/72/EB, sem er birt | EES-vidbaei- kafli. Eftirlit og tilkynningar um brot.
vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 73 frd 12. néverm 3. gr. Eftirlit.
ber 2020, bls. 68-128, skulu hafa lagagildi hér & landi mad Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad farid sé ad l6gum
peim adlogunum sem leidir af akvordun sameiginlegu EE$essum. Um eftirlitid fer samkvaemt akvaedum laga pessara,
nefndarinnar nr. 259/2019, fra 25. oktéber 2019, sbr. ginniaga um opinbert eftirlit med fjarméalastarfsemi og laga um
bokun 1 um alteeka adlogun vid samninginn um Evropskavropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi.
efnahagssvaedid, sbr. 16g um Evropska efnahagssvaedio,firFjarmalaettirlitid getur beitt peim heimildum sem fram
2/1993, par sem bokunin er logfest, med breytingum samoma i 23. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 vid fram-
kveemt: kveemd laga pessara. Heimildir til &flunar upplysinga og
1. 56. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESBhgna samkveemt akvaedinu na pé ekki til upplysinga og
2016/1011 fra 8. juni 2016 um visit6lur sem notadar eru sefagna sem logmadur 68last vid athugun & lagalegri stodu
vidmidanir i fiarmalagerningum og fjiarhagslegum samningskjoistaedings i tengslum vid démsmal. Um beitingu heim-
um eda til ad meela arangur fjarfestingarsjéda og um breyldanna fer eftir akvaedum laga um medferd sakamala eftir
ingu a tilskipunum 2008/48/EB og 2014/17/ESB og reglibyi sem vid getur &tt.
gerd (ESB) nr. 596/2014. Reglugerdin er birt & bls. 72-13§ geslabanki islands er lgbeert yfirvald i skilningi reglu-
i EES-vidbaeti vid Stjérnartidindi Evropusambandsins 6r. lgeraar (ESB) nr. 596/2014.
fr4d 12. mars 2020.
2. 2. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ES jérnenda.
2016/1033 fra 23. juni 2016 um breytingu & reglugerd (ESB) ... . L . .
nr. 600/2014 um r!narkaai fyrir fjér%élaggeminga,gregll(Jger Stjorn ttgefanda fjarmalagerninga skv. a—c-lid 1. mgr. 2.

(ESB) nr. 596/2014 um markadssvik og reglugerd (ESB) gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 skal rada regluvord eda

909/2014 um beett verdbréfauppgjor i Evropusambandinu §E£gfeesr:airorr'emIllejggrraf?rm;%u Izsgrséul\:lehéefstimuamhs??rtll rs]i(:é rgga
um verdbréfamidstddvar. Reglugerdin er birt & bls. 66—72; gengit reg - Reg !

EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. Z%kvae_au_m .I?ga bessa}ra um meéferé |pnher]aupply3|nga 9
fr4 26. mars 2020, Vidskipti stjornenda sé framfylgt innan Gtgefandans. Honu

O Med visunum til hugtaka eins og pau eru skilgreind |'ti|per ad leggja fyrir stjor utgefanda skyrsiu um framkveemd

skipun 2014/65/ESB { 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/20159 2 VOrslu svo oft sem purfa pykir, po eigi sjaldnar en ar-

att vio hugtok skv. 4. gr. | kadi fyrir fjarméala-_~
Sreriin\ga ugtok skv. 4. gr. laga um markadi fyrir JarmaaD Stjérnvold og adrir adilar sem f4 reglulega innherjaupp-

O Med visun til 21.-27. gr. tilskipunar Evrépupingsins o ysingar i starfsemi _sinni s_kulu fylgja reglun_l Se_al_abgpka
radsins 2012/30/ESB i 17. tolul. 1. mgr. 3. gr. reglugerd §Iands um meaferé |nnherjz31upplysmga 0g vidskipti stom
(ESB) nr. 596/2014 er att vid VIII. kafla laga um thtaféIO'g.enda eftir pvi sem vid getur gtt._ )

O Med visun til skrar um umferdargogn eins og pau erly Seuélabanka Islands er heJmllt aod setja r_eglur um hlutverk
skilgreind i b-lid 2. mgr. 2. gr. tilskipunar Evrépupingsin og stoou re_gluvaréar og skraningu samskipta sem fara fram
og radsins 2002/58/EB i 27. tolul. 1. mgr. 3. gr. reglugerd? 9rundvelli reglnanna.

ar (ESB) nr. 596/2014 er att vid gogn um fjarskipti skv. [X® 5. gr. Tilkynningar um brot.

kafla laga um fjarskipti. O Eftirlitsskyldir adilar i skilningi laga um opinbert eftir

O Med visun til 31. og 54. gr. tilskipunar 2014/65/ESB i 1lit med fjarmalastarfsemi skulu setja reglur um verklag vid
mgr. 16. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 er &tt vid 55. d¢Ppljostrun starfsmanna um brot gegn akveedum reglugerdar
95. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga. (ESB) nr. 596/2014 sem samreemast 1. mgr. 5. gr. laga um
O Med visun til tilskipunar 2003/87/EB i 3. mgr. 6. gr. og 2Vernd uppljostrara, nr. 40/2020.

mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 er &tt vid 16g urm 6. gr. Urbdtakrafa vegna brots.

loftslagsmal. O Komi i ljos ad dkvaedum laga pessara sé ekki fylgt skal
O Med visun til opinberra kerfa sem um getur i 21. gr. tilFjarmalaeftirlitio krefjast pess ad Ur sé beett innan hafileg
skipunar 2004/109/EB i 1. mgr. 17. gr. og 3. mgr. 19. gfrests.

4. gr. Eftirlit med innherjaupplysingum og vidskiptum
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IIl. kafli. Viourlog. vegna itrekadra brota gegn 14. eda 15. gr. reglugerdar (ESB)
W 7. gr. Stjérnvaldssektir. nr. 596/2014, ad gegna stjornunarstérfum innan verdbréfa-
O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hvermin  fyrirteekis. Hid sama & vid um einstakling sem starfar hja
sem brytur gegn eftirtdldum akvaedum reglugerdar (ESB) nrerdbréfafyrirtaeki en gegnir ekki stjornunarstdrfum sérha
596/2014, med breytingum skv. 2. gr.: abyrgur fyrir brotinu.

1. 4. gr. umtilkynningar og lista yfir fjarmalagerninga. ® 10. gr. Bann vid vidskiptum fyrir eigin reikning.

2. 14. gr. um bann vié innherjasvikum og 6légmeetril Brjoti einstaklingur sem gegnir stjérnunarstérfum innan
midlun innherjaupplysinga. verdbréfafyrirteekis gegn dkvaedum laga pessara getur Fjar-
3. 15. gr. um bann vid markadsmisnotkun. malaeftirlitid bannad honum timabundid ad stunda vidskipt
4, 16. gr. um fyrirbyggingu og greiningu markadssvika. fyrir eigin reikning. Hid sama & vid um einstakling sem
5. 17. gr. um opinbera birtingu innherjaupplysinga. starfar hj& verdbréfafyrirtaeki en gegnir ekki stjornumédris
6
7

. 18. gr. um innherjalista. um sé hann abyrgur fyrir brotinu.
. 19. gr. um vidskipti stjérnenda. m 11. gr. Sakneemi.
8. 20. gr. um fjarfestingarradleggingar og tolfreedilegan Stjérnsysluvidurldgum samkveemt pessum kafla verdur
upplysingar. beitt 6had pvi hvort brot eru framin af &setningi eda galeysi

O ba getur Fjarmalaeftirlitid lagt stjornvaldssektir 4 hver m 12. gr. Akvérdun stjornsysluvidurlaga.
pann sem verdur ekki vid krofum pess skv. 3. eda 6. gr., 10 Vid akvordun stjornsysluvidurlaga samkvaemt pessum

ad teknu tilliti til 14. gr. kafla, p.m.t. um fjarhzed stjornvaldssekta, skal tekiét tilli
O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 1G0Ira atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi eins o vi
pus. kr. til: a

1. 65 millj. kr. vegna brota gegn 4. gr. laga pessara og 2. 1. alvarleika brots og hvad pad hefur stadid lengi,
mgr. pessarar greinar. 2. &byrgdar hins brotlega,

2. 775 millj. kr. vegna brota gegn 14. og 15. gr. reglugerd- 3. fjarhagsstddu hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af
arinnar. heildaréarsveltu l6gadila eda arstekjum einstaklings,

3. 155 millj. kr. vegna brota gegn 16. og 17. gr. reglugerd- 4. avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann ford-
arinnar. ast med broti,

4. 80 millj. kr. vegna brota gegn 18., 19. og 20. gr. reglu- 5. samstarfsvilja hins brotlega,
gerdarinnar. 6. fyrri brota, og
O Sektir sem lagéar eru & logadila geta numid fra 100 pus. 7. rédstafana sem hinn brotlegi gripur til til ad koma i veg
kr. til: fyrir ad brotid verdi endurtekid.

1. 250 millj. kr. vegna brota gegn 4. gr. laga pessara og B. 13. gr. Sétt.
mgr. pessarar greinar. O Hafi adili gerst brotlegur vid akvaedi laga pessara eda

2. 2.315 millj. kr. vegna brota gegn 14. og 15. gr. regluakvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra eraFj
gerdarinnar en geta pé verid heerri, eda allt ad 15% af heildvalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt vio malsad
ararsveltu samkveemt sidasta sampykkta arsreikningiiidgadla, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsividur-
ans eda 15% af sidasta sampykkta samsteedureikningi ef Itiig liggja vid, sbr. 2.—3. malsl. 2. mgr. 18. gr. Satt er bindia
adili er hluti af samstaedu. fyrir mélsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni

3. 390 millj. kr. vegna brota gegn 16. og 17. gr. regluhennar med undirskrift sinni.
gerdarinnar en geta p6 verid haerri, eda allt ad 2% af heildan- Sedlabanki Islands setur reglur um framkvaemd greinar-
arsveltu samkvaemt sidasta sampykkta arsreikningi Iégadiinar.
ans eda 2% af sidasta sampykkta samsteedureikningi ef |#y-14. gr. Réttur grunadra.

adili er hluti af samstaedu. O | mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med
4. 155 millj. kr. vegna brota gegn 18., 19. og 20. gr. regluakvdrdun um stjérnsysluvidurldg eda keeru til 16greglu hefu
gerdarinnar. sa sem rokstuddur grunur leikur a ad hafi gerst sekur um 16g-

O brétt fyrir 3. og 4. mgr. er heimilt ad dkvarda einstaklingbrot rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda gogn
eda logadila stjérnvaldssekt sem nemur allt ad prefaldri fj eda muni nema heaegt sé ad utiloka ad pad geti haft pydingu
haed avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti. fyrir mat & pvi hvort brot hafi att sér stad. Fjarmalaefiidlit

0O Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjérnvaldssektiuer skal leidbeina hinum grunada um pennan rétt.

adfararhaefar. Sektir renna i rikissj6d ad fradregnum kdstn m 15. gr. Frestur til ad beita stjornsysluvidurlégum.

vio innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar mnazd Heimild til ad beita stjérnsysluvidurlogum samkvaemt
manadar fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greidatdra pessum kafla fellur nidur pegar sjo ar eru lidin fra pvi ad-hatt
arvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvoroun og Utreikningemi lauk. Tilkynning Fjarmalaeftirlitsins til malsadilam
drattarvaxta fer eftir [Iigum um vexti og verétryggingu. ranns6kn & meintu broti ryfur frestinn gagnvart 6llum sem
m 8. gr. Afturkéllun a starfsleyfi. stadid hafa ad broti.

O Brjoti verdbréfafyrirtaeki gréflega eda itrekad gegn l6gunm 16. gr. Opinber birting stjérnsysluvidurlaga og annarra
pessum getur Fjarmalaeftirlitid afturkallad starfsleyfiif- Urraeda vegna brots.

teekisins eda fellt pad nidur timabundid, sbr. 8. og 9. galagy Fjarmalaeftirlitid skal birta akvardanir um radstafanir
um markadi fyrir fiarmalagerninga. vegna brota & akvaedum laga pessara i samraemi vid 34. gr.
m 9. gr. Bann vid stjornunarstérfum. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014.

O Brjéti einstaklingur sem gegnir stjérnunarstérfum inn# 17. gr. Refsing vid broti.

an verdbréfafyrirteekis gegn akveedum laga pessara geturbad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi
Fjarmalaeftirlitid bannad honum timabundi®, eda varamledyngri refsing ekki vid broti samkvaemt 6drum l6gum, ad
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brjéta gegn c-lid 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 utmeimilt ad taka patt i adgerdum légreglu sem varda rannsokn
6lgmaeta midlun innherjaupplysinga. sému brota.

O Pbad vardar sektum eda fangelsi allt ad sex arum, liggi Loégreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlit
pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 68rum I6gum, adnu i té upplysingar og gégn sem hin hefur aflad og tengjast
brjéta gegn eftirfarandi akveedum reglugerdar (ESB) nr/ 596eim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Légreglu er heimilt

2014: aod taka patt i adgerdoum Fjarmalaetftirlitsins sem varda-rann
1. A-lid 14. gr. um bann vid innherjasvikum. sékn sému brota.
2. B-lid 14. gr. um bann vid ad radleggja eda hvetja annan Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshoéfdunar vegna
adila til ad taka patt i innherjasvikum. meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjor
3. 15. gr. um bann vid markadsmisnotkun. sysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malid tit Fja

O Brot gegn légum pessum er varda sektum eda fangetsalaeftirlitsins til medferdar og akvordunar.

varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda g& kafli. Ymis akvaesi.

leysi. m 19. gr. Reglugerdar- og regluheimild.

O Heimilt er ad gera uppteekan med domi beinan eda Obein- Radherra er heimilt ad setja reglugerd um nanari fram-
an hagnad sem hlotist hefur af broti gegn peim akveedum laggeemd reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 um pau atridi sem
pessara er varda sektum eda fangelsi. koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

O Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt légum 1. 5. og 6. mgr. 6. gr. um undanpégur fra gildissvidi.
pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning- 2. 5. mgr. 12. gr. um markadsmisnotkun.

arlogum. 3. 2. 09 3. mgr. 17. gr. um opinbera birtingu innherjaupp-
O Gera ma logadila sekt fyrir brot & l6gum pessum og regligsinga.

gerdum og reglum sem settar eru a grundvelli peirra 6had pvi4. 13. og 14. mgr. 19. gr. um vidskipti stjiérnenda.

hvort sok verdi sonnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann, stadsim 5. 5. mgr. 32. gr. um tilkynningar um brét.

eda annan adila sem starfar a vegum légadilans. Hafi fyrirr Sedlabanka islands er heimilt ad setja reglum nanari
svarsmadur, starfsmadur eda annar adili a vegum I6gadilgrgsmkveemd reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 um pau atridi
med saknaemum heetti brotid gegn I6gum pessum, reglugesdm koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

um eda reglum sem settar eru a grundvelli peirra i starfsemi1. 4. og 5. mgr. 4. gr. um tilkynningar og lista yfir fjar-
I6gadilans méa gera honum refsingu, auk pess ad gera léga@ilalagerninga.

anum sekt. 2. 6. mgr. 5. gr. um undanpégur vegna endurkaupaaaetlana
m 18. gr. Keera til I6greglu. og verdjofnunar.

O Brot gegn logum pessum seeta adeins rannsokn logreglu3. 9. og 10. mgr. 11. gr. um markadspreifingar.

ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsins. 4. 7. mgr. 13. gr. um vidurkennda markadsframkvaemd.

O Vardi meint brot a Iogum pessum bzedi stjornvaldssekt- 5. 5. mgr. 16. gr. um fyrirbyggingu og greiningu mark-

um og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli keer adssvika.

til I6greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja pvi. 6. 10. mgr. 17. gr. um opinbera birtingu innherjaupplys-
Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visarpei inga.

til 16greglu. Brot telst meiri hattar ef pad lytur ad veruleg 7. 9. mgr. 18. gr. um innherjalista.

um fjarhaedum eda ef verknadur er framinn med sérstaklegag. 15. mgr. 19. gr. um vidskipti stjornenda.

vitaverdum heetti eda vid adstaedur sem auka mjog a sakneemd. 3. mgr. 20. gr. um fjarfestingarradleggingar og tol-
brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid & hvadaiségn-  freedilegar upplysingar.

soknar sem er visad mali vegna brota a lIogum pessum til0. 3. mgr. 24. gr. um samstarf vid Evrépsku verdbréfa-
rannsoknar logreglu. Geeta skal samraemis vid Urlausn samarkadseftirlitsstofnunina.

beerilegra méla. 11. 9. mgr. 25. gr. um samstarfsskyldu.

O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra 12. 2. mgr. 26. gr. um samstarf vid pridju lénd.

gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.-VII. 13. 5. mgr. 33. gr. um upplysingaskipti vid Evropsku verd-
kafla stjoérnsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordubréfamarkadseftirlitsstofnunina.

Fjarmalaeftirlitsins um ad kaera mal til 16greglu. D Rg. 977/20212 Rgl. 320/2022.

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata logreglu og akeerum 20. gr. Gildistaka.

valdi i té upplysingar og gégn sem pad hefur aflad og tengjast Log pessi 6dlast gildi 1. september 2021.

peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmélaeftirlitesu ® 21. gr. Breytingar & 6drum ldgum.. .



