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hefur markadssett hlutdeildarskirteini sin i 6dru rikiann

2021 nr. 116 25.jani EES.

L6g um verdbréfasjodi [13. Kaupauki: Kaupauki samkveemt l6gum um fjarméla-
Toku gildi 1. september 2021; um lagaskil sja 136. gr.EES-samningurinntX. fyrirtaeki.]l)

vidauki tilskipun 2007/16/EB, 2009/65/EB, 2013/14/ESBL2/91/ESB, 2010/78/  [14.]Y Markadssetning:Tilbod eda hvatning til fjarfesta,

ESB. Breytt med:L. 38/2022 (téku gildi 1. juli 2022 nema 76. gr., a-lidur 82.,g9 med aug|ysingum eda annarri kynningu ad frumkvaedi rekstr-
d-lidur 177. gr., d-lidur 206. gr. og 65. gr. sem taka gildiz.sfyrirmaelum i 215.

gr. EES-samningurinniX. vidauki reglugerd 575/2013, 2015/62, 2016/1014, 2017rTélags eda fyrir pess hond, um kaup & hlutdeildarskistein
2188, 2017/2395, 2019/630, 2019/876, 2020/873). i verobréfasjodi sem pad rekur.

Ef i logum pessum er getid um radherra eda raduneyti an pesglafhasvid sé til- []_5.]1) Millilandasamruni: Samruni Verabréfasjc')aa pa_r
greint sérstaklega eda til pess visad, er attfjddnala- og efnahagsradherraeda sem:

fiarméala- og efnahagsraduneytisem fer med 16g pessi. ) . L, L.
| Kafli. Gildissvia oq ordskyrinaar a. a.m.k. tveir verdbréfasjédanna eru med stadfestu i mis-
: : 9 yringar. munandi adildarrikjum, eda

m 1. gr. Gildissvid. b. verdbréfasj6dir med stadfestu i sama adildarriki renna

O Log pessi gilda um rekstrarfelog verdbrefasjoda og rekslaman i nyjan verabréfasjéd med stadfestu { 63ru adildarrik
ur og markadssetningu verdbréfasjoda hér a landi. [16.]Y Nain tengsl:Nain tengsl samkveemt [6gum um fjar-

W 2. gr. Takmarkanir & gildissvidi. malafyrirtaeki.
O Log pessi gilda ekki um: [17.]Y Peningamarkadsgerningarbeir flokkar audseljan-
a. lokada sj0di um sameiginlega fjarfestingu, legra fjarméalagerninga sem vidskipti fara venjulega fram

b. sj6di um sameiginlega fjarfestingu sem safna fjarmumaed & peningamarkadi og hafa virdi sem haegt er ad akvarda
um an pess ad hvetja til patttéku almennings i kaupum & hluted nakvaemni & hvada timapunkti sem er.
deildarskirteinum innan EES, [18.]" Rekstrarfélag verdbréfasjoda.ogadili sem rekur

c. sj6di um sameiginlega fjarfestingu sem samkveersinn eda fleiri verdbréfasjodi med reglubundnum heetti.
reglum sj6ds ma einungis selja til almennings utan EES, [19.]Y Samruni:Samruni par sem:

d. tegundir sj68a um sameiginlega fjarfestingu sem heim- a. einum eda fleiri verdbréfasj6dum, samrunasjédum, eda
ilt er ad markadssetja til almennings hér a landi, sem ekki eeinstokum deildum samrunasjods sé hann deildaskiptur, er
verdbréfasjodir, eda slitid &n skuldaskila og allar eignir og skuldbindingar sam

e. fiarfestingarfélég sem fyrir milligongu doétturfélagarunasjodsins eru yfirferdar til annars starfandi verdbréfa
fiarfesta einkum i 68ru en framseljanlegum verdbréfum.  Sj0ds (¥firtokusjods), eda einstakra deilda yfirtékusjoés s

m 3. gr. Ordskyringar. hann deildaskiptur, i skiptum fyrir Gtgafu hlutdeildans&ina
O 1 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hé&f handa eigendum hlutdeildarskirteina samrunasjodsins
segir: ef vid 4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verd-

1. EES:Evrépska efnahagssvaesis. meetis peirra hlutdeildarskirteina,
2. ESMA:Evropska verdbréfamarkadsetftirlitsstofnunin. b. t_\’e"_‘_““r eda ﬂe'“ ver6brefaSj_o,6um (samr_u nas.jo6un_1),
eda einstokum deildum samrunasjéda séu peir deildaskipt-

3'. ’Elgl,nfjarg_runnyr: Eiginfiargrunnur samkvaemt logum ir, er slitio an skuldaskila og allar eignir og skuldbinding
um fjarmalafyrirtaeki.

4. Fiarmélagerningur: Fjarmalagerningur Samkvaemta'r,samrunasjt_ic’f)anna eru yfirfaer_éarl’verébréfasjc')_é (yfirt_'c'),ku
15 ) kadi fyri f 4 . sj06d) sem peir stofna, eda til einstakra deilda yfirtokusjod
ogum um marka fyrir jarma agernltlgg. . : sé hann deildaskiptur, i skiptum fyrir Gtgafu hlutdeilddrs
5. Framseljanleg verdbréfHiutabréf i fyrirtzekjUmigg teina til handa eigendum hlutdeildarskirteina samrudasjo

6nnur verdbréf sem eru igildi hlutabréfa i fyrirteekjumypng 69 ef vig 4, greidslu reidufiar sem er ekki umfram 10%
skuldabréf og adrar tegundir tryggdra skuldaskjala, ogmdr,

; s R . ) 7 2~ 'verOmeetis peirra hlutdeildarskirteina,
tegundir verdbréfa sem veita rétt til ad eignast slik vegdor . Lio 1 652 fleiri verdbréfasjodir (samrunasjodir), eda ein
med vidskiptum.

o P stakar deildir verdbréfasj6ds sé hann deildaskiptur, &ald
6. Gistiriki rekstrarfélags: Riki innan EES, annad en sfram starfsemi sinni en yfirfeera hreina eign sina til annarr
heimariki rekstrarfélags, par sem rekstrarfélag er meiiiti ¢ geildar sama verabréfasjods eda yfir § verdbréfasjos (yfir

eda veitir pjonustu. _ . tokusj6d) sem stofnadur er eda einstakra deilda hans sé hann
7. Gistiriki verdbréfasj6ds:Riki innan EES, annad en gejldaskiptur.

heimariki verdbréfasj6ds, par sem hlutdeildarskirteaiov [20.]" StadfestaEftirfarandi gildir um stadfestu:

bréfasjodsins eru markadssett. a. Rekstrarfélag hefur stadfestu par sem pad er med
8. Heimariki rekstrarfélags:Riki innan EES par sem gkrada starfsstod.
rekstrarfélag er med skrada starfsstod. b. Verdbréfasjodur hefur stadfestu par sem hann hefur

9. Heimariki verdbréfasjédsRiki innan EES par sem fengid stadfestingu.
verdbréfasjodur hefur fengid stadfestingu samkveemt vid- c. Vorsluadili hefur stadfestu par sem hann er med skrada
komandi landslégum. starfsstod eda Gtibd.

10. Hiutdeildarsjodur: Sjodur um sameiginlega fjarfest- [21.]Y Stadfesting:Med stadfestingu verdbréfasjods er att
ingu sem stofnad er til af rekstrarfélagi og i reglum sj68sinvid heimild I6gbeers yfirvalds til handa rekstrarfélagi t a
kemur fram ad hann sé hlutdeildarsj6dur. starfreekja pann tiltekna verdbréfasjos.

11. Hiutdeildarskirteini: Fjarmalagerningur sem er stad- [22.] Stjorn: Stjorn i skilningi laga um hlutafélég.
festing & tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild i hlutilei [23.]Y Stofnframlag: Stofnframlag samkvaemt [6gum um
arsj6oi eda einstakri deild hans til eigna sjodsins. fijarmalafyrirtaeki.

12. Innlendur samruni:Samruni verdbréfasjoda sem hafa[24.]% Utib( rekstrarfélags Starfsstod sem er hluti rekstrar-
stadfestu hér a landi, par sem a.m.k. einn verdbréfasj@arfélags, er ekki sérstakur 16gadili, og veitir pa pjonustmse
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rekstrarfélagi er heimilt ad inna af hendi. Litid skal a alla h. Uppgjori vidskipta.
starfsstodvar rekstrarfélags i einu riki innan EES senugitt i. Vistun gagna.

b hafi rekstrarfélag skréda starfssttd i 6dru riki innan EES 4, Markadssetningu.

[25.]V Varanlegur midill: Teeki sem gerir fjarfesti kleift a8 o Rekstrarfélagi er heimilt, ad fenginni sérstakri heimild
geyma upplysingar, sem beint er til hans, dbreyttar paniig gjarmalaeftirlitsins, ad sinna eftirfarandi verkefnum sigl
hann geti afritad paer og flett upp i peim i heefilegan tima. via framkveemd peirra fara ad l6gum um markadi fyrir fjar-

[26.]Y Verdbréfasjodur:Sjodur um sameiginlega fjérfest-mé|ageminga;
ingu sem hefur I:)a6 eitt ad markmidi ad veita viotoku fé fra 1. Eignastyﬂngu samkvaemt |Ogum um markadi fyrir fjér-
almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalageg- mélagerninga.
um og 6drum seljanlegum eignum, sbr. IX. kafla, & grund- 2 Fjarfestingarradgjof samkveemt 16gum um markadi
velli &heettudreifingar samkveemt fyrir fram kunngerdri fjarfyrir fiarmalagerninga.

festingarstefnu, og hlutdeildarskirteini i honum eru keygm 3. Vérslu og umsyslu hlutdeildarskirteina sjéda um sam-
innleyst ad beidni hlutdeildarskirteinishafa, beint eBaibt, gjginlega fiarfestingu.

af eignum sjodsins. Adgerdir rekstrarfelags til ad trygoigy Rekstrarfélagi sem ekki hefur heimild til eignastyringar
ad skrad markadsvirdi hlutdeildarskirteina verdbré@sja ¢y, 1 t5ul. 3. mgr. er 6heimilt a8 sinna verkefnum skv.—

skipulegum markadi viki ekki verulega fra virdi hlutdeitda )| ssmu malsgreinar. Rekstrarfélagi er Gheimilt adain
skirteina skulu taldar igildi slikra kaupa eda innlausna. eingéngu verkefnum skv. 3. mgr.

) . N .
[27.]7 Virkur eignarhlutur: Virkur eignarhlutur samkveemt o pelstrarfélagi er 6heimilt, i tengslum vid rekstur & sj6d-

Iogunl1) um fJarme_llgfyr_!rtaelfl_. o um sem ma markadssetja til almennra fjarfesta, ad nyta sam-
28] 'Vor_slluaélll: Logadili sem hefur heimild tl vorsiu eiginlegan atkvaedisrétt i sjodum i rekstri pess til ad hafa
veréblgefgspaa, s_br., VI. kafla. . L, . veruleg ahrif a stjornun Utgefenda verdbréfa.

[29.]" Yfirrad: Yfirrad samkveemt Iogum um fiarmalafyrir- Rekstrarfélag med heimild til eignastyringar skv. 1. télul

teekd. 5 s e S 3. mgr. skal ekki fiarfesta fyrir hnd vidskiptavinar i hiut
E %‘_""6 r]erra er hk?'m"tha Sitja regtjger tljfir SEM Nanar g jarskirteinum eda hlutum sjéda um sameiginlega fiar-
vle) 10 a um merkingu hugtaka samkvaemt logum pessumfestingu sem hann rekur nema ad fengnu fyrir fram sampykki
L. 38/2022, 200. gr. Yy A
. . ; ) vidskiptavinarins.
II. kafli. Starfsemi rekstrarfélaga, starfsleyfi o.fl. m 6. gr. Umsokn um starfsleyf.
B 4. gr. Um rekstrarféldg vergbréfasjéda. O Umsokn rekstrarfélags til Fjarmalaeftirlitsins um starfs

O Rekstur vgrépréfasjé?ag er starfs_,leyfisskyld starfs?mi._ , leyfi skal vera skrifleg og henni skulu fylgja eftirfarandipsp
O Rekstrarfélagi er heimilt ad hefja rekstur verébrefaSJoq%ingar.

ao fengnu starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins. Tilkynna skéér- !
malaetftirlitinu ef rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur gkrdi ba sem bera abyrgd a lykilstarfssvidum rekstrarfélags
fyrir veitingu starfsleyfis. ;

o ) . - b. upplysingar um einstaklinga og I6gadila sem med bein-
U Rekstrarfelagl med s,tarf§[eyf| ereinu h?|m|lt as hafa'orq]m eda 6beinum haetti eiga virkan eignarhlut i rekstrarfélag
in rekstrarfélag verdbréfasjoda i nafni sinu eda til NANAEL - -+ ctoarss eignarhlutar peirra
skyringar a starfsemi sinni. Sé haetta a ad villst verdi 4néfn ¢. sampykktir félags '
um rekstrarfélaga sem starfa hér a landi getur Fjarmataetti d. staéfeystin end%r;koéanda & innboraun hiutafiar
litid krafist pess ad annad peirra verdi audkennt sérstakleg el rekstraréagetlun bar sem m.a komag fram upé) Iylsingar
O Verdbréfafyrirteeki med starfsleyfi samkvaemt Iégum um = =™ 3 RO
[markadi fyrir fjarmalagerningd)] og einungis med starfs- Ern(';fil:lggg Ezlgsst;?;felags og hvernig félagid hyggst uflafy
heimildir skv. d- og e-li§ [15. t6lul. 1. mgr. 4. gP]peirra o r ’ .
laga skal teljast uppfylla skilyrdi 7. gr. um veitingu stsf f. upplysingar um starfskjarastefnu og framkveemd henn-
leyfis sem rekstrarfélag. Komi til slikrar starfsleyfisuegar 2% SPr- [17.-17. gr. ch

skal fyrirteekid afsala sér starfsleyfi sinu sem verdbréiafy _ 9- UPPIYsingar um fyrirkomulag Gtvistunar og kedjutit-
vistunar, sbr. 22. og 23. gr.,

a. upplysingar um stjéornarmenn, framkveemdastjéra og

teeki.
| 38/2022, 201. g h. upplysingar um nain tengsl milli rekstrarfélags og ann-
m 5. gr. Starfsheimildir rekstrarfélags verdbréfasjéds.  arra adila, sbr. [16. toluf} 1. mgr. 3. gr.,

O Rekstrarfélag skal ekki sinna annarri starfsemi en rekstri i. adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitio telur naudsyn
verdbréfasj6da og starfsemi samkvaemt [6gum um rekstréggar.

adila sérhaefdra sjéda, sbr. pé 3. mar. O Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu, fyrir fram ef vid 4, um
O Rekstur verdbréfasjods felst i eftirfarandi: allar breytingar & adur veittum upplysingum.

1. Eignastyringu sjos. Y L. 38/2022,202. gr.

2. Aheettustyringu sj6ds. W 7. gr. Skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis.

3. Umsysluverkefnum: O Fjarmélaeftirlitid skal veita rekstrarfélagi starfsley®

a. Bokhalds- og l6gfreedipjonustu. eftirfarandi skilyréum uppfylitum:

b. Pjénustu vegna fyrirspurna viéskiptavina. 1. Rekstrarfélag hefur naegilegt stofnframlag og eiginfjar

c. Mati 4 verdmeeti eigna. grunn skv. 12. gr.

d. Regluvérslu og innri endurskodun. 2. Stjérnarmenn, framkveemdastjori og peir sem bera

e. Ad halda og uppfeera skrar yfir hlutdeildarskirteinisabyrgd a lykilstarfssvidum rekstrarfélags uppfylla knoidl.
hafa or.

f. Uthlutun ards. 3. beir sem fara med virkan eignarhlut i rekstrarfélagi séu
g. Utgéfu og innlausn hlutdeildarskirteina. haefir, sbr. 3. mgr. 13. gr.
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4. Hofudstoovar og skrad starfsstdd rekstrarfélags eru higr Rekstrarfélag skal tilkkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipa

alandi. og breytingar varéandi pa einstaklinga sem gegna storfum
5. Rekstrarfélag starfar sem hlutafélag. skv. 1. mgr. og skulu tilkynningunni fylgja fullnsegjandipip
6. Nain tengsl milli rekstrarfélags og annarra adila hindrlysingar til ad heegt sé ad meta hvort skilyrdi 1. og 2. mgr. eru
ekki skilvirkt eftirlit med starfsemi rekstrarfélags. uppfyllt.

7. Log, reglugerdir og stjérnvaldsfyrirmeeli rikis utanm 12. gr. Stofnframlag og eiginfjargrunnur.
EES sem gilda um adila med nain tengsl vid rekstrarfélag Stofnframlag og eiginfiargrunnur rekstrarfélags verd-
eda erfidleikar vid ad framfylgja 16gum, reglugerdum ogréfasjéds skal ad lagmarki nema jafnvirdi 125 pisunda evra
stjornvaldsfyrirmaelum rikis utan EES hindra ekki skiltirk i jslenskum krénum, midad viéd opinbert vismidunargengi,
eftirlit med starfsemi rekstrarfélags. kaupgengi, eins og pad er skréd hverju sinni.

8. Rekstrarfelag uppfyllir onnur skilyrdi laga pessara. o Fari heildareignir sjoda um sameiginlega fiarfestingu i
0O Fjarmalaeftirlitid skal reglubundid dska eftir upplysing  rekstri rekstrarfélags yfir jafnvirdi 250 milljéna evra i- is
fra rekstrarfélagi um ad skilyrdin fyrir veitingu starfgfes  |enskum kronum skal rekstrarfélag hafa til stadar visbotar
seu uppfyllt. fjarhaed eiginfjargrunns. Vidboétarfjarhaedina skal reikean
O Fjarmalaeftirlitid skal leita alits viskomandi logbeers yf 0,029 af peirri upphaed sem fer yfir jafnvirdi 250 milljona
irvalds i 6drum rikjum innan EES adur en starfsleyfi er veiyra i islenskum krénum en samanlogd upphaed stofnfram-
skv. 1. mgr. sé rekstrarfélag: lags og vidbotarfjarhaedar eiginfjargrunns skal ad hamarki

a. dotturfélag annars rekstrarfélags, rekstraradila s¢fema jafnvirdi 10 milljona evra f islenskum kronum.
heefdra SJ(:)éay verébréfafyrlrtc_’agkls, Ié,ngfstofnunar eda V&~ verabréfasjodir og sérheefdir sjodir teljast i rekstri teks
tryggingafélags med starfsleyfi i 63ru riki innan EES, arfélags skv. 2. mgr. pétt rekstrarfélag hafi Gtvistad véerke

b. dotturfélag mo_(')’urfelags annars rekstrarfélags, reksfm vegna peirra en til peirra teljast ekki sjodir sem rekstra
aradila sérheefdra sjoda, verdbréfafyrirteekis, lanastwn fgjag sér um eignastyringu fyrir samkveemt Gtvistunarsamn-
eda vatryggingafélags med starfsleyfi i 66ru riki innan EERgi.

eda o . . .. ._ . ._ O bréatt fyrir 2. mgr. skal eiginfjargrunnur rekstrarfélags
¢. undir yfiradum adila sem hefur einnig yfirrad yfir 63ru,grej vera leegri en sem nemur reiknadri fiarheed skv. [97. gr

rekstrarfélagi, rekstraradila sérheefdra sj6da, verdlysf- o1 gersar (ESB) nr. 575/2013, sbr. [8gm fiarmalafyrir-
teeki, lanastofnun eda vatryggingafélagi med starfsleyitid (z\i ‘nr. 161/2002. Fari eiginfjargrunnur rekstrarfélagsir
riki innan EES. _ __pau mérk getur Fjarmalaeftirlitia gefid frest til ad beeta par
O Rekstrarfélag med starfsleyfi skal avallt uppfylla skilyrdy, e|ja skuli rekstrarfélagis stoéva starfsemina. [Haktiste
pessarar greinar. arfélag vidbotarstarfsheimildir skv. 3. mgr. 5. gr. gilde u

m 8. gr. Takmoérkun a starfsemi rekstrarfélags. starfsemi pess akveedi 2. mgr. 95. gr. reglugerdar (ESB) nr.
O Fjarmalaeftirlitid getur sett takmarkanir a starfsemi7g/2013 spr. I6g um fiarmalafyrirteeky.]

rekstrarfélags, t.d. hvad vardar fjarfestingaradferd@rov | 3812022, 203. gt
bréfasjéda, telji Fjarmalaeftirlitid sérstaka astaedu til m 13. gr. Virkur eignarhlutur

O Adur en gripid er til takmérkunar skv. 1. mgr. skal rekstr-

arfélagi gefinn kostur & a3 koma vid (rbétum sé pad nH Adili sem hyggst einn sér eda i samstarfi vid adra eignast
gt getinn ur a < urbotum a0 UNQtan eignarhlut i rekstrarfélagi skal tilkynna Fjarmeifir-
ad mati Fjarmalaetftirlitsins. Akvardanir Fjarmalaeftsins

um takmorkun a starfsemi skulu rékstuddar skriflega. VeiyitInu fyrir fram um &form sin. Hi3 sama & vid hyggist adili

sktrardlagd ponust |60 1) v EES sl o5 251 ST 10201, 0 S o

gﬁ;ggg&??ﬁﬁ;namnar 0g rokstudning send Iogbaerug\'/o'stc')rum hluta ad rekstrarfélag verdi talid dotturfélags

m 9. gr. Akvérdun Fjérmélaeftirlitsins um veitingu eda synj-E| Akvaedi 1. mgr. gildir eiqnig umgiga_mda_virl_(s eignarhlut-_
ar sem hyggst draga svo Ur hlutafjareign sinni eda atkveedis-

un starfsleyfis. o o S . P ;
O Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi rekstrarfe] € ad hann eigi ekki virkan eignarhlut. | tilkynningu $ka

lags skal tilkynnt rekstrarfélagi skriflega svo fljott sermtn koma fr_am h_ver eig_narhlutur hans muni verda. Fari e_ign-
er og eigi sidar en sex manudum eftir ad fullnaegjandi un?_rhlutunnn nidur fyrir 20%, 33% eda 50% eda svo mikid
sokn barst Fijarmalaeftirlitinu I ao rekstrarfélag heettir ad vera dotturfélag hlutadeigakali

O Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsokn um starfsleyfi skai?aa einnig t|_|ky'nnt. S'ama avid ef thtqu,IsIegur eignatbtu
rokstudd. eda atkvaedisréttur ryrnar vegna hlutafjaraukningar.

m 10. gr. Skra yfir rekstrarfélog verabréfasjoda. O Akvaedi [A-hluta]’ VI. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki,

O Fjarmalaetftirlitio skal halda og birta opinberlega skra yfinr' 161/2002, gilda um eignarhluti og medferd peirra.

1
rekstrarfélog verdbréfasjoda par sem fram koma allar helst ~ - 3812022, 204'"9“ .
upplysingar um félégin. H 14, gr. Afturkdllun starfsleyfis.

m 11. gr. Um heefi stjérnenda rekstrarfélags. O Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi rekgti

O Um heefi stjornar og framkvaemdastjora rekstrarfélag@ds. | heild eda ad hluta, ef:

gilda akvaedi 52. og 52. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 1. Rekstrarfélag oskar sjalft eftir pvi.

161/2002, eftir pvi sem vid &. Starfsmenn sem bera abyrgd2. Rekstrarfélag nytir ekki starfsleyfid innan tolf manada
& lykilstarfssvidum skulu hafa gott ordspor og videigandira pvi ad pad var veitt, afsalar sér éGtvireett leyfinu edaihaett
reynslu og pekkingu, med hlidsjon af starfsemi rekstrarf@d stunda pa starfsemi sem starfsleyfid tekur til i meiraen se
lags. manudi samfellt.

O Sjéostjorar verdbréfasjoda skulu hafa verdbréfaréttindi 3. Rekstrarfélag hefur ddlast starfsleyfid & grundvelli
samkvaemt [6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga. rangra upplysinga eda & annan 6edlilegan hatt.
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4. Rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem vorulégbeerra yfirvalda i heimariki verdbréfasjods, par sem pad
til grundvallar starfsleyfi. a vid, ad naudsynlegum upplysingum komi fram beidni par
5. Rekstrarfélag hefur starfsheimildir skv. 3. mgr. 5. gum.
en fullngegir ekki kréfu um aheettugrunn [samkveemt I6gum Radherra er heimilt ad setja reglugerd um almenn skilyrdi
um fjarmalafyrirtaekil fyrir starfsemi rekstrarfélags, par & medal um vidmio fyr-
6. Rekstrarfélag brytur gréflega eda itrekad gegn l6gumedlilega og heilbrigda vidskiptahaetti, um medferd kvart
pessum eda stjérnvaldsfyrirmeelum settum med stod i peirana, rafreena gagnavinnslu, bokhaldsadfersir, eftinjdrst
7. Rekstrarfélag brytur gegn akvaedum annarra laga semframkveemdastjora og eftirlitsadila, regluvorslu riremd-
vardad getur afturkodllun starfsleyfis. urskodun, hagsmunaarekstra, skraningu vidskipta, skgani
O Afturkdllun & starfsleyfi rekstrarfélags skal tilkynnt&ty ~ &skrifta og innlausna, medferd skradra upplysinga og um
rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Fjarmélaeftirlgidal areidanleikakannanir vegna fjarfestinga og vié val & métad

birta tilkynningu um afturkdllunina opinberlega. ilum og adalmidlurum.

YL 38/2022, 205. gr. m 16. gr. bagnarskylda.
Ill. kafli. Skilyroi fyrir starfsemi rekstrarfélaga og O Stjérnarmenn, framkveemdastjéri, endurskodendur,
skipulagskrofur. starfsmenn og hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu rekstr-
m 15. gr. Almenn skilyrdi. arfélags eru bundnir pagnarskyldu um allt pad sem peir f&
O Rekstrarfélag skal avallt: vitneskju um vid framkveemd starfa sinna og vardar vié-

1. Vidhafa edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjskipta- eda einkamalefni vidskiptamanna rekstrarféldigs e
ur, p.m.t. starfa af heidarleika, fagmennsku, kostgeefni ggoda i rekstri pess nema skylt sé ad veita upplysingar sam-
sanngirni og starfa med hagsmuni verdbrefasjoda sem fagemt Iogum. Pagnarskyldan helst pétt 14tié sé af starfi.
rekur, eigenda hlutdeildarskirteina og heilleika markada o s3 sem veitir vidtoku upplysingum af pvi tagi sem um
leidarljosi. getur 7 1. mgr. er bundinn pagnarskyldu med sama heetti og

2. Hafa getu, pekkingu og verklag sem naudsynlegt er Blar greinir. Sa adili sem veitir upplysingar skal aminna- vié
ad sinna starfsemi rekstrarfélags med tilhlydilegum heetti takanda um pagnarskylduna.

3. Gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma i veg pratt fyrir akvaedi 1. og 2. mgr. er heimilt ad midla upp-
fyrir hagsmunaarekstra. Verdi ekki hja hagsmunaarekstruisingum til médurfélags rekstrarfélags ef modurfélagid e
komist ber rekstrarfélagi ad greina, styra, vakta og u@ply§jarmalafyrirteeki eda eignarhaldsfélag 4 fjarmalasviglik
verdbréfasjoo, fjarfesta og adra eftir pvi sem vid & um hagﬁpplysingamiélun ma p6 adeins eiga sér stad ad pvi marki
munaarekstra til ad koma i veg fyrir skadleg ahrif & hagsmuggm naudsynlegt er vegna ahaettustyringar og ma ekki na til

verdbréfasj6da og fiarfesta peirra og il ad tryggja saamy  ejnkamalefna vidskiptamanna. Sama gildir um midlun upp-
medhondlun verdbréfasjéda i rekstri rekstrarfélags. lysinga vegna eftirlits & samsteedugrunni.

4. Starfa i samraemi vid 10g og reglur sem eiga vid hverjjg [17. gr. Starfskjarastefna.

sm ni svo a<_3 pvi se unnt ad gta ha_gsmuna VerabréfasjéEaRekstrarfélag skal setja sér starfskjarastefnu og skal hin
fiarfesta peirra og heilleika markadarins.

- N N ., 0g framkvaemd hennar na til heildarstarfskjara og tr ,a
O Meiri hluti stjérnarmanna rekstrarfélags skal vera 6ha 9 J g trygdla

 Surfélaai Srsluadila sicda | rekstri rek . vi marki sem vid & ad teknu tilliti til steerdar, skipulag8lie
ur moourfelagi og vorsiuaona sjooa | re St“_ re strargsla og flaekjustigs i starfsemi rekstrarfélagsins, ao:
Stjérnarmadur rekstrarfélags ma ekki vera stjornarmadar e .

1. Starfskjor starfsmanna:

lykilstarfsmadur médurfélags rekstrarfélagsins edarsgi . : . S
.. PR - z a. samreemist og studli ad traustri og skilvirkri ahaettu-
madur eda starfsmadur vorsluadila sjoda i rekstri rekstrar .~ . o . s .
styringu og hvetji ekki til dhaettusaekni sem er i 6samraemi

lags. Stjérnarmadur vorsluadila sjoda i rekstri reksélags .7 . . - .
ma ekki vera stjornarmadur eda starfsmadur rekstrarfélagé’ 19 ahaettus_nlf’ﬁ ea?\ regl_ur peirra sJOéa, sem r_ekstrarfelag re
r eda dragi ar moguleikum rekstrarfélags til ad starfa med

H Rekstrarfelag skal f_:lvgllt baa yfir v@elgandl man.n,al.Jq’Jlxagsmuni verdbréfasjéda sem pad rekur ad leidarljosi,
og naudsynlegri teekni til ad geta rekid verdbréfasj6di a b. samreemist vidskiptaazetiun, markmidum, gildum og

full jandi hatt med hlidsjon af edli peirra. | felst
ullnzegjandi hatt med hlidsjon af edli peirra. 1 pessu e%wlgsmunum rekstrarfélags og verdbréfasjoda sem pad rekur

m.a.: - PR RO .

1. Eftirlit med rekstri og bkhaldi og fjarfesta i peim sjédum og leidi ekki til hagsmuna&rekstr

2. Eftirlit og oryggisradstafanir vegna rafreennar gagna- 2+ Starfskjor stjornarmanna og starfsmanna sem hafa eft-
vinnslu. irlit med héndum taki mid af peirra eigin verksvidi en ekki

3. Innra eftirlit, par 4 medal regluvarsla og innri endur@rangri peirra rekstrareininga sem peir hafa eftirlit med.
skodun. O Stjorn rekstrarfélags skal reglubundid meta hvort starfs-

O Rekstrarfélag skal setja reglur um eigin vidskipti stjgrnakiarastefna samraemist Iogssari greir_l og hafa eftirlit med
sinnar og starfsmanna med fiarmalagerninga. Reglunumfé'%mkvae_md hennar. Ad minnsta kosti arlega ;kal fara fram
aetlad ad tryggja ad unnt sé ad rekja oll vidskipti sem tengjs@had midleegt innra mat & pvi hvort starfskjor samraem-
verdbréfasjodi til uppruna peirra, hver atti pau, auk upply ISt Starfskjarastefnu og verklagsreglum og 6drum vidmidum
inga um tilgang peirra og tima og hvar pau voru framkvaemge{? stjorn hefur sampykkt vardandi starfskjarastethu.]
Reglunum er jafnframt eetlad ad tryggja ad fjarfestingadver  L-38/2022, 206. gr

bréfasj6ds séu i samraemi vid 16g og reglur hans. W [17. gr. a. Kaupauki.

O Rekstrarfélag skal vidhafa gagnsaett og skilvirkt verklagl Rekstrarfélag skal tryggja, ad pvi marki sem vid a ad
vid medferd kvartana fra fjarfestum. Fjarfestar skulu dagn  teknu tilliti til steerdar, skipulags, edlis og fleekjustigstérf-
fram kvortun & opinberu tungumali, eda einu af opinberugemi rekstrarfélags, ad kaupaukar til starfsmanna:
tungumalum, i heimariki verobréfasjods. P& skal rekgirarf 1. Taki mid af dhaettuttku og arangri viokomandi starfs-
lag hafa til stadar ferla sem tryggja adgengi almennings oganns, baedi fjarhagslegum og 6&fjarhagslegum, beirrar
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rekstrareiningar sem hann tilheyrir eda vidkomandi sjodm [17. gr. b. Starfslokasamningur.
og arangu? rekstrarfélags i heild. O Rekstrarfélagi er 6heimilt ad gera starfslokasamning vid

2. Taki mid af arafjélda sem samraemist peim eignaframkveemdastjéra nema hagnadur hafi verid af rekstri fyrir-
haldstima sem meelt er med vid fjarfesta i viskomandi verdeekisins samfellt sidustu prja ar starfstima hans. Medsstar
bréfasjodi sem rekstrarfélag rekur til ad tryggja ad matid-e lokasamningi i grein pessari er att vid hvers konar samninga
urspegli langtimaarangur sjodsins og fjarfestingardnagt sem gerdir eru & milli framkvaemdastjéra annars vegar og
ad greidslu kaupauka sé dreift yfir sama timabil. rekstrarfélags hins vegar og kunna ad feera peim sem laetur

3. Séu ekki tryggdir 6had arangri nema & fyrsta ri i starfaf stérfum hlunnindi eda réttindi umfram hefébundnar launa

4, Séu i videigandi hlutfalli vid fost starfskjor panniggreidslur i uppsagnarfresti.
ad unnt sé ad starfreekja sveigjanlega stefnu um greidstu Hafi hagnadur verid af rekstri fyrirtaekisins samfellt sid-
kaupauka og eftir atvikum ekki greida Ut neinn kaupauka agstu prja ar er heimilt ad gera starfslokasamninga vid pa sem
aldrei umfram 25% af féstum starfskjorum. tilgreindir eru i 1. mgr. Slikir samningar skulu vera i formi

5. Séu ekki greiddir i tengslum vid uppsdgn radningbeinna launagreidsina og ekki vara lengur en i 12 manudi
arsamnings nema pad endurspegli frammistddu i starfi efir starfslok. Um starfslokasamning sem gerdur hefuidver
umbuni ekki ef arangri er ekki nad. fyrir gildistéku laga pessara en ekki komid til framkveemda

6. Taki mid af ahaettu fyrirtaekisins nu eda sidar. gilda &kvaedi greinar pessarar.

7. Samanstandi a.m.k. ad hélfu leyti af hlutdeildarskim Heimilt er i reglugerd ad kveda nanar & um skilyréi og
teinum vidkomandi sj6ds eda jafngildum gerningum, hluteramkveemd starfslokasamninga. Sérstaklega skal gema grei
bréfatengdum gerningum eda jafngildum gerningum sefyrir slikum samningum i skyringum med arsreikningi.]
ekki eru igildi reidufjar med alika hvata og adrir gerningar Y L. 382022, 206. gr.
samkvaemt pessum télulid, nema ef rekstur verdbréfasjo@a[17. gr. c. Starfskjaranefnd.
er innan vid helmingur af eignaséfnum i styringu rekstrarm Rekstrarfélag sem er mikilveegt ad teknu tilliti til staerd-
felags. Videigandi vardveislustefna skal gilda um geraingar sinnar eda steerdar sjéda sem pad rekur, innra skipulags
samkvaemt pessum t6lulid til ad samreema hvata starfsmamgppess hvers edlis starfsemin er, umfangs hennar og hversu
og hagsmuni rekstrarfélags, verdbréfasjodanna sem pad réikin hin er skal starfreekja starfskjaranefnd. Starfskjar
ur og fjarfesta i peim sjodum. nefnd skal skipud pannig ad hin geti lagt faglegt og sjattstee

8. Sé ad verulegu leyti, a.m.k. ad fjorum tiundu eda sexat & starfskjarastefnu og framkveemd hennar og hvata til ad
tiundu ef kaupauki nemur mjog harri fiarhaed, haldid eftir $tyra aheettu. Nefndin skal skipud stjornarménnum i viskom-
timabil sem tekur mid af peim eignarhaldstima sem meelt andi fyrirtaeki, a.m.k. premur adilum.
med vid fjarfesta i viokomandi verdbréfasjodi og er i sam= Starfskjaranefnd ber abyrgd a:
reemi vid edli peirrar aheettu sem vidkomandi sj6dur tekur og 1. Undirblningi akvardana um starfskjor, p.m.t. peirra
er eigi skemur en prju ar; kaupauki sem er haldid eftir skaem hafa ahrif 4 ahaettu og ahaettustyringu hlutadeigandi
ekki avinnast hradar en i hlutfalli vid pann hluta frestsiesn  rekstrarfélags eda vidkomandi sjéds og peirra sem stjorn
er liginn. eda framkveemdastjori tekur, med haetti sem tekur tillit til

9. Seu adeins greiddir ut eda avinnist ef pad er sjalfbaggihgtimahagsmuna fjarfesta og annarra hagsmunaadila og al
i ljosi fiarhagsstodu rekstrarfélags og réttleetanlegt tiled mannahagsmuna.
liti til arangurs fyrirteekisins og viskomandi rekstrariigar, 2. Umsjén med starfskjérum yfirmanna ahaettustyringar
viékonjandi sjods og einstaklings. og regluvorsiuy

10. Avinnist ekki nema ad takmorkudu leyti eda s€éu ad » | 312022, 206. gr. Greinin tekur gildi 1. jdli 2023 gagnvéarmalafyrir-
verulegu leyti afturkallanlegir ef peir hafa aunnist en iekkeekjum, rekstraradilum og rekstrarfélogum sem hofdu pegédio adalfund vegna
verid greiddir ut ef afkoma rekstrarfélags eda viskomandfrstandandi reikningsars 1. jdli 2022, sbr. 215. gr. s
sj63s versnar verulega. m 18.gr. Hagsmunaarek,strar._ . ) _

11. Séu ekki lidur i stefnu rekstrarfélags um 6flun lifeyris®? Rekstrarfélag skal gripa til allra edlilegra radstafana ti
réttinda nema pad samraemist vidskiptaazetiun, markmisufss ad greina, koma i veg fyrir, styra og vakta hagsmuna-
gildum og langtimahagsmunum rekstrarfélags og sjodanfisgkstra. _
sem pad rekur og pa adeins veittir i formi gerninga skv. 7 Skylda rekstrarfélags skv. 1. mgr. & vi6 um hagsmunaa-

tolul. sem rekstrarfélagid heldur eftir fa.m.k. fimmar.  rekstramiliic 5
12. Séu ekki greiddir Gt f gegnum einingar eda med adferd- a. rekstrarfélags, b.m.t. sjérnenda, starfsmanna og ann-
um sem greida fyrir pvi ad farid sé & svig vid 1og pessi. ~ arra sem tengjast rekstrarfélagi i gegnum yfirrad, og vers-

O Starfsménnum er Sheimilt ad afla sér trygginga eda anfréfasjods sem pad rekur eda fjarfesta sjodsins,

arra haettuvarna sem grafa undan pvi markmidi kaupauka-b. verdbréfasjods eda fjarfesta hans og annars verdbrefa-

kerfis a8 hagsmunir peirra og rekstrarfélags fari saman.  Sj0ds eda sérheefds sjods sem hann rekur eda fjarfesta slikra

0 Oheimilt er ad veita stjornarménnum og starfsménnurdioda,

sem starfa vid aheettustyringu, innri endurskodun eda reglu C. verdbréfasjods eda fjarfesta hans og annars vidskipta-

vorslu kaupauka. vinar rekstrarfélags, og

O Sedlabanki {slands getur sett nanari reglur um kaupauka-d. tveggja vidskiptavina rekstrarfélags.

kerfi. | reglunum mé& m.a. kveda & um skilgreiningu fastral Rekstrarfélag skal adskilja verkefni og abyrgd i starf-

starfskjara og kaupauka, markmid kaupaukakerfis, arangusemi sinni sem telja méa 6samrymanleg eda sem geta mogu-

og &haettumat, innra eftirlit, jafnvaegi & milli fastra ssgara lega valdid kerfisbundnum hagsmunaarekstrum. Rekstrarfé-

og kaupauka, radningarkaupauka, frestun, laekkun, afturkdag skal meta hvort skipulag starfsemi pess geti valdid @oru

un eda endurkréfu kaupauka, upplysingagjof og gagn@aei.verulegum hagsmunaarekstrum og upplysa fjarfesta verd-
D svo i Stjtia. en & veentanlega ad vera ,arangr.L. 38/2022, 206. gr. bréfasjéda um pa.
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O Rekstrarfélag skal upplysa fjarfesti um edli og asteedur Rekstrarfélag skal tryggja ad fyrir hvern verdbréfasjoo i
hagsmunaarekstra adur en til vidskipta er stofnad ef ridsteekstri pess sé samraemi & milli fjarfestingaradferda,daus
anir rekstrarfélags skv. 1.—3. mgr. veita ekki eda munu ekiérsnids og reglna um innlausn.

veita fullnaegjandi vissu fyrir pvi ad komid sé i veg fyrir Radherra setur reglugerd um lausafjarstyringu.

heettu & ad hagsmuna fjarfestis verdi ekki naegjanlega gemtt21. gr. Skylda til verémats.

Rekstrarfélag skal setja sér videigandi stefnu og verkfemh 0O Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjéd i rekstriges
upplysingagjof og medferd slikra hagsmunaarekstra. hafa videigandi ferla til ad haegt sé ad framkveema fullnaegj-
O Radherra setur reglugerd um stefnu um hagsmunaidi og 6had mat & eignum sj6ds i samraemi vid dkveedi laga
rekstra, tegundir hagsmunaarekstra, adgerdir rekstigeé og reglur sjédsins. Veromat skal framkvaemt af 6hlutdraegni,
verdbréfasjéda og tilteekar radstafanir rekstrarfélagaé-ve pekkingu og areidanleika.

bréfasjoda vid ad greina, koma i veg fyrir, styra, vakta og Mat & eignum verdbréfasj6ds skal & hverjum tima end-
birta upplysingar um hagsmunaarekstra. urspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til nkar

m 19. gr. Ahaettustyring. adsadstaedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir
O Rekstrarfélag skal adskilja starfsemi og 4byrgd aheetttit vidskipta & skipulegum markadi skulu metnir samkvaemt
styringar fra rekstrareiningum, p.m.t. fra eignastyrisgtda, dagslokagengi viokomandi skipulegs markadar.

a fullneegjandi hétt. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad t&ei O Virdi annarra fiarmalagerninga skal had mati rekstrarfé-
undanpéagu fra pessari skyldu par sem pad er videigandi meds, undir eftirliti vorsluadila og endurskodanda, adniek
hlidsjon af edli, umfangi og fleekjustigi rekstrarins og peir tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Rekstrarféldagls
verdbréfasjéda sem rekstrarfélagio styrir. halda skra yfir mat eigna & hverjum tima par sem fram koma
O Rekstrarfélag skal koma a fullneegjandi eftirlitskerfi me®orsendur vid mat & eignum.

aheettu til ad greina, maela, styra og vakta hvers konar &haettu Radherra setur reglugerd um vidmid fyrir verdmatsferla.
peetti sem tengjast fjarfestingum hvers verdbréfasjods a22. gr. Utvistun.

ahrif peirra & heildaraheettu sjodsins. Rekstrarfélagekidl 0O Rekstrarfélagi er heimilt ad Gtvista til pridja adila hluta
reida sig einungis eda kerfisbundid & lansheefismot lansheefiarfsemi sinnar enda liggi fyrir pvi hlutleegar astaedur.
matsfyrirtaekja vid mat & lansheefi eigna hvers verdbréfasjodRekstrarfélagi er pd dheimilt ad Gtvista baedi eignastyring
O Rekstrarfélag skal endurskoda og uppfeera eftirlitskedjods og aheettustyringu sama sjéds.

med aheettu eins oft og porf krefur, ad lagmarki arlega. O Rekstrarfélag skal tilkynna um Gtvistun til Fjarmalaeftir

O Rekstrarfélag skal ad lagmarki: litsins 4dur en Gtvistun hefst.

a. koma & og fylgja fullnaegjandi skriflegu verkferli umo Utvistun skal heimil ad eftirfarandi skilyrdum uppfylit-
framkveemd éreidanleikakannana vid fjarfestingar hversn:
verdbréfasjods; verkferill skal taka mid af fjarfestingés a. Utvistunaradili skal hafa naudsynlega getu, pekkingu,
ferdum, markmidum og &haettusnidi sjédsins og skal uppeefni, reynslu og gott ordspor til ad sinna peim verkefnum
feerdur reglulega, sem Utvistad er til hans,

b. tryggja ad unnt sé med vidvarandi haetti ad greina, b. ef Gtvistunin vardar eigna- eda aheettustyringu sj6ds ma
meela, styra og vakta 4heettu vegna hverrar fjarfestingér veadeins fela hana Gtvistunaradilum sem hafa heimild til@ign
bréfasj6ds og ahrif hennar & eignasafn hans, p.m.t. med natkyringar og eru undir eftirliti en sé hin falin adila utan&E
un videigandi alagsprdfa, og skal auk pess vera samstarfssamningur vid légbeert yfirvald i

c. tryggja ad aheaettusnid verdbréfasjods sé i samreepwil riki par sem atvistunaradili hefur stadfestu,
vio steerd, samsetningu eignasafns, fjarfestingaradfedi c. utvistun méa hvorki hamla virku eftirliti med rekstrarfé-
markmid sjodsins sem fram koma i reglum hans, lysingu ed&gi né koma i veg fyrir ad rekstrarfélag starfi eda geti rekid
060rum skjolum vegna markadssetningar. verdbréfasjéd med hagsmuni fjarfesta ad leidarljosi, og
O Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi verdbréfa- d. Gtvistunaradili skal hafa heefi og getu til ad sinna Utvi-
sj6da rekstrarfélags skal Fjarmalaeftirlitid hafa eitiched studum verkefnum, hann skal hafa verid valinn af kostgaefni,
lansheaefismatsferlum rekstrarfélags, meta Ut fra fjarigatr  rekstrarfélag skal geta med skilvirkum heetti vaktad Gadat
stefnum sj6da hvernig rekstrarfélag stydst vid lansheetismgiarfsemi, gefid frekari leidbeiningar til Utvistunaradilegna
0g, pegar vid 4, hvetja rekstrarfélag til ad draga Ur notkuiitvistadra verkefna og fellt nidur Gtvistun an tafar sé pad i
peirra til samraemis vid 2. mgr. pagu fjarfesta.

O Ré&dherra setur reglugerd um &heettustyringu verdbréfa- Oheimilt er ad Gtvista eignastyringu sjods eda ahaettustyr-
sj6da, svo sem um eftirlitskerfi med aheettustyringu seingui til:

rekstrarfélog verdbréfasjoda skulu nota i tengslum vid pa a. vorsluadila eda Utvistunaradila vorsluadila eda
aheettupaetti sem sjodir sem peir styra verda eda geetu ordidh. sérhvers annars adila ef hagsmunir hans kunna ad

fyrir. rekast a hagsmuni rekstrarfélags eda hlutdeildarskistein
m 20. gr. Lausafjarstyring. hafa.

O Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjod i rekstripes Rekstrarfélag skal yfirfara pjonustu Utvistunaradila weg|
hafa fullnaegjandi eftirlitskerfi med lausafjarstyringu. bundid. Rekstrarfélag getur hvenaer sem er gefid fyrirméeli ti

O Rekstrarfélag skal setja verkferil sem gerir pvi kleiftitvistunaradila og sagt umsvifalaust upp samningi vid hann
ad vakta lausafjaraheettu hvers verdbréfasjods og tryggje UGtvistun ef slik radstéfun pjonar hagsmunum fjarfesta.
ad lausafjarsnio fjarfestinga sjodsins uppfylli undigigndi O Rekstrarfélagi er 6heimilt ad Gtvista verkefnum i peim
skuldbindingar hans. meeli ad hann teljist i raun ekki lengur reka verdbréfasjod.

O Rekstrarfélag skal reglulega framkveema alagsprof, vid Fjarmalaeftirlitio skal an tafar &framsenda upplysingar
venjuleg og 6venjuleg lausafjarskilyrdi, sem gerir pviitle um Gtvistun skv. 2. mgr. til 16gbaers yfirvalds i heimariki
ad meta og vakta lausafjaraheettu sjoda sem pad rekur.  verdbréfasjéos.
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O Raoherra setur reglugerd um skilyrdi sem parf ad uppfyllan Fjarmalaeftirlitsins skal tilkynnt umsaekjanda eigiesién
vardandi Utvistun, par & medal um hlutleegar astaedur fytireimur manudum eftir méttdku fullnaegjandi umsaéknar.
Gtvistun, pekkingu, reynslu og getu Utvistunaradila, stiun - O Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsékn um stadfestingu skal
aheettu- eda eignastyringar sjods, skilvirkt eftirlit, bamina-  rokstudd.

arekstra og kedjudtvistun, og enn fremur um hvenger Utvistun 29. gr. Afturkéllun stadfestingar.

telst vera pad vidteek ad rekstrarfélag telst ekki lenguastyn Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu verd-

verdbréfasjodi. bréfasjods og krafist pess ad honum verdi slitid eigi eitt
B 23. gr. Kedjuttvistun. af eftirtoldu vié:
O Utvistunaradili getur framselt til pridja adila verkefrém a. hafi rekstrarfélag brotid gréflega eda itrekad gegn 16g-

Gtvistad hefur verid til hans hafi rekstrarfélag veitt sakkdy um, stjornvaldsfyrirmaelum eda reglum sjédsins,

sitt fyrir fram og tilkynnt um kedjudtvistunina til Fjarmai b. uppfylli verdbréfasjodur ekki lengur skilyrai fyrir sia
eftirlitsins adur en kedjuttvistunin hefst. Skilyrdi 1.-4gr.  festingu,

22. gr. gilda einnig um kegjudtvistun. c. hafi rekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi verd-
O Utvistunaradili skal reglubundid fara yfir pa pjonustu sempréfasjoss innan t6lf manada fra pvi ad stadfesting vat, veit
serhver kedjultvistunaradili veitir. Otvireett afsalad slikri stadfestingu eda hafi sjodurinni ekk

O Utvisti kedjutitvistunaradili verkefnum sem hefur veridyerid mes starfsemi i meira en sex manudi samfellt, eda
kedjultvistad til hans ber ad fara eftir skilyrdoum 1. og 2rmg |, pafi stadfesting fengist & grundvelli rangra upplysinga

eftirpvisemvid a. o o eda & annan dedlilegan hatt.
W 24.gr. Ahrif Gtvistunar og kedjultvistunar & abyrgdn Afturksliun & stadfestingu verdbréfasjods skal tilkynnt
rekstrarfélags. stjérn rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Fjarmaldif

O Utvistun rekstrarfélags eda kedjutitvistun verkefna hefwia| pirta tilkynningu um afturkéllun opinberlega.
ekki ahrif & skyldur eda abyrga rekstrarfélags gagnvavery \jarkadssetji rekstrarfélag verdbréfasjod { 68ru riki imna

bréfasjodi eda hlutdeildarskirteinishofum. EES skal Fjarmalaeftirlitid tilkynna afturkéllunina logiru

IV. kafli. Stadfesting verdbréfasjéda. yfirvaldi i vidkomandi riki.

W 25. gr. Rekstrarform verdbréfasjoda. m 30. gr. Skra yfir verdbréfasjoai.

O Verdbréfasjodur skal rekinn af rekstrarfélagi verdbréfar Fjarmalaeftirlitis skal halda og birta opinberlega skré yfi
sj6da sem hlutdeildarsjodur, sbr. V. kafla. verdbréfasj6di sem hlotid hafa stadfestingu skv. 28. gr. pa

O Oheimilt er a8 skipta um rekstrarfélag verdbréfasj6ds e&am fram koma allar helstu upplysingar um sjédina.
vt’)rgluaéila an sampykkis Fjarmalaeftirlitsins. V. kafli. Rekstrarformid hlutdeildarsjoaur.
O Oheimilt er ad breyta verdbréfasjodum i adrar tegundK Stofnun. starfsemi o fi

sjoda um sameiginlega fjarfestingu. m 31. gr. Stofnun og heiti,

- 261 gr ,Sklly_r6_| um s_tqéfestlngg. - . O Rekstrarfélagi verdbréfasjoda er einu heimilt ad stofna
O Fjarmalaettirlitio veitir verdobréfasjodi stadfestingars- ) - e iz
hlgtdeﬂdarsloé sem er verdbréfasjodur.

kvaemt reglum pessa kafla. Oheimilt er ad markadssetja sjo

um sameiginlega fjarfestingu sem verdbréfasj6d eda UCITS tHIEJLdQ:_IdgrSJoég%rhellrlgnjldhelm,lg 9 gafnflr(amt SI%!: a§
sj6d eda gefa & annan hatt til kynna ad um verdbréfasjod gy | heili sinu oraio hiutderidarsjoour €oa skammstatant

ITS-sj6d sé 2 festi iok i16 R
)L/Jﬁ(?vaﬁjsjoé sé ad reeda an stadfestingar viokomandi 16gb .532. or. Reglur verdbréfasjds.

O Verobréfasjodur getur fengio stadfestingu Fjé1rméllaefti|,D Rekstrarf{alag skal sefja vgrabréfasjééi reglur sem skulu
litsins ef rekstrarfélag sjodsins er med stadfestu ogsiegdi  vallt vera fjarfestum adgengilegar. Rekstrarfélag flitind
innan EES a uppfylitum 68rum skilyrdum. verdbréfasjods skal framfylgja reglum sj6asins. .

O Verdbréfasjédur feer adeins stadfestingu ef Fjarmalaeftf | regium sjodsins skulu ad lagmarki koma fram upplys-

litid sampykkir umsokn rekstrarfélags til ad reka pann tiitngarum: - »
tekna verdbréfasjod, sbr. 27. gr., reglur sjodsins, shrgg2 1+ Heiti sj6dsins, kennitdlu og rekstrarform.

og val & vorsluadila, sbr. 44. gr. 2. Ad um verdbréfasjod sé ad reeda.
O Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita verdbréfasjodi stagfe 3. Hvert er rekstrarfélagid, hvernig skipt verdi um rekstr-
ingu sem ekki verdur markadssettur 4 islandi. arfélag og hvernig hagsmunir hlutdeildarskirteinishadedsv

O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um framkveemd $y990ir vid slik skipti. ) _ _
mgr., SVvO sem um umsokn rekstrarfé|ags meod stadfestu Og4. Hvort SJOBUI’Inn starfi OSkIp’[UI’ eda i aﬁgrelndum deild-
starfsleyfi i 68ru riki innan EES um stadfestingu verdbréfalm.

sjods hér a landi. 5. Fjarfestingarstefnu sjédsins.
m 27. gr. Umso6kn um stadfestingu. 6. Hver er vorsluadili, hvernig skipt verdi um vorsluadila
O Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verdbréfasjo®g hvernig hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa veraggg-
skal vera skrifleg og henni skulu fylgja: ir vio slik skipti.
a. reglur sjédsins skv. 32. gr., 7. bdknun rekstrarfélags og adferdir vid Utreikning pokn-
b. Utbodslysing skv. 58. gr., unar, sem og kostnad sem rekstrarfélagi er heimilt ad krefja
c. lykilupplysingar sj6dsins skv. 59. gr., sjodinn um.
d. upplysingar um sjédstjora, og 8. Heimild til markadssetningar sj6dsins 4 islandi og i
e. adrar videigandi upplysingar. 60rum rikjum innan EES.
m 28. gr. Veiting og synjun stadfestingar. 9. Utgéfu hlutdeildarskirteina og innlausn peirra.

O Akvérdun Fjarmélaeftirlitsins um stadfestingu eag synj- 10. Hvernig radstafa skuli ardi eda 6drum hagnadi af eign-
un stadfestingar skal tekin svo fljétt sem audid er. Akvordim sjédsins.
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11. Hvernig reikna skuli Gt virdi hlutdeildarskirteina mse O Rekstrarfélag getur héféad mal i eigin nafni fyrir hond

hlutar skv. 62. gr. einstakra eigenda hlutdeildarskirteina til égildingarkér-s
12. Hvernig stadid skuli ad samruna sjodsins vid adra verteinum.
bréfasj6di eda samruna deilda sama sjods. m 40. gr. Upplysingar i hlutdeildarskirteini.
13. Hvernig sj6di eda deild er slitid. O 1 hlutdeildarskirteini skulu a.m.k. eftirtalin atridi kcm
O Breytingar & reglum verdbréfasjoéds oélast gildi ad fengram, sbr. p6 3. og 4. mgr. 39. gr.:
inni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmélaeftiu er 1. Nafn hlutdeildarsjods, rekstrarfélags og vorsluadila.
heimilt ad fresta gildistoku reglna sjédsins i allt ad prjam 2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
udi fra stadfestingu ef asteeda er til. 3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada
O Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarskiréei reglur gildi um ardgreidslur.
um sérhverja breytingu & reglum sjddsins. Fjarmaladftidli 4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengid
er heimilt ad veita undanpagu fra peirri tilkynningarskyld kaupum og s6lum an innlausnar pess.
m 33. gr. Deildaskipting. O Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af

O Heimilt er ad starfraekja verdbréfasjéd i adgreinduratjorn rekstrarfélags. Nafnritunin mé vera prentud eda set
sjodsdeildum eftir pvi sem fram kemur i reglum sjédsingram & annan sannanlegan hétt.

Hver sj6dsdeild skal hafa adgreindan fjarhag innan reksm 41. gr. Skra yfir hlutdeildarskirteini.

arfélags. Ber pa hver deild abyrgd & sinum skuldbindingum Rekstrarfélag skal halda skré yfir hlutdeildarskirteiafsh
en p6 bera deildir sjédsins 6skipta abyrgd & sameiginleguinhlutdeildarsjédnum. i skranni skulu a.m.k. eftirtaliniéi
kostnadi peirra. koma fram:

m 34. gr. Sj6dsmyndun. 1. Nafn og kennitala eiganda.

O Eignir myndast i verdbréfasjodi med samningi rekstrarfé- 2. Soludagur skirteinis.

lags vid vidskiptavin sem felur pvi ad avaxta fijarmuni sina i 3. Nafnverd skirteinis.

tilteknum verdbréfasjodi i rekstri hans. Sjédurinn myridas 4. Heildarfjoldi Gtistandandi skirteina.

med afhendingu fjarmuna vidskiptavinar gegn hlutdeildaE Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til stk
skirteinum og samanstendur af peim eignum sem verdaaitfélags. Slikar tilkynningar, &samt 68rum upplysingum se
vié radstofun fjarmunanna til sameiginlegrar fjarfesting  berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu faerdar inn &

m 35. gr. Rekstur verdbréfasjéos. skréna og heimildar tilkynningar getid, sbr. p6 3. mgr. 39. g
O Rekstrarfélag verdbréfasjods fer med stjorn og styrir dagk 42. gr. Stadgreidsla.

legum rekstri sjédsins. O Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgiaids
O Rekstrarfélag ber abyrgd & rekstri verdbréfasjoda dgupverds.

sj6dsdeilda og kemur fram fyrir peirra hond. VI. kafli. Vérsluadili verdbréfasjoda.

W 36. gr. Abyrgd fjarfesta & skuldbindingum verdbréfa-m 43. gr. Skipan vérsluadila.

sjods. O Rekstrarfélag skal tryggja ad fyrir sérhvern verdbréfasjo

O Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki persénulega aby¥rgdsem pad rekur sé skipadur einn vorsluadili, i samreemi vié
skuldbindingum einstakra verdbréfasjéda eda deildadneirr dkveedi pessa kafla.

m 37.gr. Abyrgd rekstrarfélags & skuldbindingum verdt Um skipan vorsluadila skal gera skriflegan samning.
bréfasjéds. Samningurinn skal m.a. innihalda akvaedi um midlun upp-
O Rekstrarfélag ber ekki abyrgd & skuldbindingum einstakigsinga sem naudsynlegar eru svo ad vorsluadila sé unnt ad
verdbréfasjoda eda deilda peirra og standa einvérdungu eigeekja hlutverk sitt i samraemi vié 16g pessi.

ir hvers sjods eda deildar til fullnustu skuldbindingum fsve 0 Oheimilt er ad skipta um vérsluadila an sampykkis Fjar-
peirra. Akveedi petta vikur ekki til hlidar skadabétadbyrgdnalaeftirlitsins.

rekstrarfélags. O Ré&dherra setur reglugerd um samning a milli rekstrarfé-
m 38. gr. Tilkynning verdbréfasjéos til skraningar hja fyrir- lags og vorsluadila.

teekjaskra. W 44. gr. Vorsluadili verdbréfasjooa.

O Tilkynna skal verdbréfasjoa til skraningar i fyrirteekjadk 0O Vorsluadili verdbréfasjods skal hafa stadfestu hér & landi
i samreaemi vid 16g um fyrirtaekjaskra. O Eftirtéldum adilum er heimilt ad vera vorsluadili:

B. Hlutdeildarskirteini. 1. Lanastofnunum med starfsleyfi innan EES.

m 39. gr. Utgéfa hlutdeildarskirteina. 2. Verdbréfafyrirtaekjum med starfsleyfi innan EES sem

O Rekstrarfélag skal gefa Gt hlutdeildarskirteini fyrir eig sétt hafa um og fengid heimild Fjarmalaetftirlitsins til st
arréttindum i verdbréfasjodi. Rekstrarfélagi er pé ekkilsk verdbréfasjéda samkveemt logum pessum. Verdbréfafyrir-
ad gefa ut hlutdeildarskirteini nema ad 6sk fjarfestis &f-fj teeki skal hafa heimild til vérslu og umsyslu i tengslum vid
festar geta hveneser sem er aflad sér stadfestingar & hlutdeilth eda fleiri fjarméalagerninga fyrir reikning vidskiptav
sinni med 6drum haetti. ar, p.m.t. vorslu fjarmalagerninga og tengdrar pjonusto, s

O Hlutdeildarskirteinishafar eiga sama rétt til tekna ogiaig sem vegna fjarmuna eda trygginga. Verdbréfafyrirtaeki skal
sj6dsins eda viokomandi deildar i hlutfalli vid hlutdeilsha 1Gta eiginfjarkréfum vegna rekstraraheettu samkvaemt 16gum
og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting a tilkalli tilgeiar- um fijarmalafyrirteeki. Eiginfjargrunnur pess skal ad lagkna
hlutdeildar. nema fjarhaed stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a sému laga.
O Séu hlutdeildarskirteini gefin Gt sem rafbréf i verobréfaz Vorsluadili skv. 2. tolul. 2. mgr. skal ad lagmarki uppfylla
midstdd gilda um Gtgafuna 16g um verdbréfamidstodvaeftirtaldar krofur:

uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga. a. hafa naudsynlega innvidi til ad geta haft i sinni vorslu
O Hlutdeildarskirteini skulu skrdd & nafn eda a safnreikninfjarmalagerninga sem unnt er ad skra a vérslureikninga sem
i samraemi vid 16g um markadi fyrir fjarmalagerninga. opnadir eru i bokum vérsluadilans,
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b. hafa fullneegjandi stefnu og verkferla sem neaegja til ekiptavina i tengslum vid fjarmalagerninga og fjarmunijei
tryggja ad viokomandi vorsluadili, stjornendur og stadfkf peirra.
hans medtalin, uppfylli allar skyldur hans samkveemt [6gumu Ef reikningur er i nafni vorsluadila fyrir hond verdbréfa-
pessum, sjods, sbr. 1. mgr., skal ekkert reidufé vorsluadila edarpei
c. hafa traustar adferdir fyrir stjornun og bokhald, innradila sem nefndir eru i 2. mgr. lagt inn & slikan reikning.
eftirlitskerfi, skilvirka verkferla fyrir &heettumat og $kirkar O Réadherra setur reglugerd um hlutverk vérsluadila og skil-
radstafanir vegna eftirlits og 6ryggis sem tengist uppigiai  yrdi fyrir framkveemd verkefna vorsluadila.

vinnslukerfi, W 46. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna vero-
d. gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma i velgréfasjods.
fyrir hagsmunaarekstra, O Vorsluadili skal vardveita alla fjarmalagerninga vero-

e. halda skréar yfir alla pjénustu, starfsemi og vidskiptbréfasjods, baedi fiarmalagerninga sem unnt er ad skra a
sem viokomandi vorsluadili tekur sér fyrir hendur og skulwérslureikninga og apreifanlega fijarmalagerninga, ogdist
peer vera neegilega itarlegar til ad Fjarmalaeftirlitid geint  adgreiningu & vardveislu fjarmalagerninga sjodsins fré 68
eftirlitsverkefnum sinum og framkveemt eftirlitsadgergém um. Jafnframt skal hann tryggja ad vorslureikningar séu i
kvedid er & um i Il6gum pessum, nafni sjodsins eda rekstrarfélags sj6dsins fyrir hans hsiod

f. gera edlilegar radstafanir til ad tryggja ad storf vorsluad avallt sé unnt ad audkenna ad fijarmalagerningarnir til-
adila séu samfelld og reglubundin med pvi ad beita videidpeyri sjodnum. Adgreiningin skal vera i samraemi vid |[6g um
andi og héflegum kerfum, adféngum og malsmedferdarregharkadi fyrir fjarmalagerninga.
um, p.m.t. til ad stunda vorslustarfsemi sina, O Vorsluadili skal sannreyna eignarhald verdbréfasjods eda

g. allir adilar stjornar og framkveemdastjérnar vorsluadrekstrarfélags fyrir hond sjodsins a 6drum eignum sjodsins
ila hafi avallt naegilega gott ordspor og bui yfir fullnaegjandog halda skra yfir paer eignir. Eignarhaldid skal sannreynt
pekkingu, haefni og reynslu, med gognum fra sjodonum eda rekstrarfélagi og utanadkom-

h. stjérn vorsluadila bui yfir fullnaegjandi sameiginlegriandi gognum ef pau eru tilteek. Vorsluadili skal uppfeera
pekkingu, heefni og reynslu til ad skilja starfsemi vorshuadeignaskrana til samreemis vid breytingar.

ila, p.m.t. helstu dhaettu i rekstri hans og O Vorsluadilinn skal, med reglulegu millibili, leggja frarih t
i. hver og einn adili stjornar og framkveemdastjérnarekstrarfélags itarlega skréa yfir allar eignir verdbréjasj
vorsluadila starfi heidarlega og af heilindum. O Ré&dherra setur reglugerd um hlutverk vorsluadila og skil-

O Fjarmalaeftirlitid skal halda og birta opinberlega skra yfiyrdi fyrir framkveemd verkefna vorsluadila, m.a. um tegundi
verdbréfafyrirtaeki sem hafa fengid heimild sem vorsluasifjarmalagerninga sem skulu vera i vorslu.
verdbréfasjoda. W 47. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til radstafana
O Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad heimild verdbréfaf vegna eigna verdbréfasjods.
irtaekis skv. 2. télul. 2. mgr. til vorslu verdbréfasjoda ef: O Vorsluadili skal:
a. vorsluadili hefur brotid gréflega eda itrekad gegn 16g- 1. Tryggja ad sala, Gtgafa, endurkaup, innlausn og 6gild-
um, stjérnvaldsfyrirmeelum eda reglum sjodsins, ing hlutdeildarskirteina sé samkvaemt I6gum, stjérnvaidsf
b. vorsluadili hefur 6élast heimild til vorslu verdbréfa-irmaelum og reglum verdbréfasjods.
sj6da & grundvelli rangra upplysinga eda a annan éedlilegan2. Tryggja ad UGtreikningur & virdi hlutdeildarskirteina sé

hatt, eda gerdur samkvaemt 16gum, stjérnvaldsfyrirmaelum og reglum
c. vorsluadili uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem voru til verdbréfasjods.

grundvallar heimild til vorslu verdbréfasjéda. 3. Framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau brjéti

Afturkéllun heimildar vorsluadila skal tilkynnt stjorn vélu- i baga vid 16g, stjornvaldsfyrirmeeli eda reglur verdbréfa-

adila og stjorn rekstrarfélags og rokstudd skriflega. sj6os.

m 45. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til sjodstreymis 4. Tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods sé

verdbréfasjoos. sjoonum greitt endurgjald innan edlilegra timamarka.

O Vorsluadili skal vakta sjodstreymi verdbréfasjods og 5. Tryggja ad tekjur verdbréfasjods séu notadar i sam-
tryggja sérstaklega ad allir fjarmunir sem fjarfestar irmia reemivid 16g og reglur sjédsins.

hendi vegna kaupa & hlutdeildarskirteinum séu métteknir ay Radherra setur reglugerd um hlutverk vérsluadila og skil-
aod allir fjarmunir verdbréfasjods séu lagdir inn & reikrangyrdi fyrir framkveemd verkefna vorsluadila.

sjodsins eda reikninga rekstrarfélags eda vorsluadila fym 48. gr. Heimildir vorsluadila til hagnytingar & eignum i

hond sjédsins. vorslu.
O Reikningar skv. 1. mgr. skulu vera hjé: O Vorsluadila er 6heimilt ad hagnyta sér, p.m.t. selja, lana,
a. sedlabanka, vedsetja eda radstafa med 6drum heetti, eignir sem hann hef-

b. lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt I6gum um fjaw i vorslu fyrir eigin reikning. Sama gildir um pridja adila
malafyrirtaeki eda sambeerilegri 16ggjof annarra rikja imnasem fengid hefur verkefni i tengslum vid vérslu Gtvistad il
EES, eda sin. Hagnyting eignanna er einungis heimil ef:

c. lanastofnun med starfsleyfi i riki utan EES eda sam- a. hagnyting & eignum er framkveemd fyrir eigin reikning
baerilegum adila sem Iytur skilvirkum varfaernisreglum ogerdbréfasjodsins,
eftirliti sem er sambaerilegt og hefur sému ahrif og slik [6g- b. radstafanir eru framkveemdar af vorsluadilanum sam-
gjof innan EES. kvaemt fyrirmaelum rekstrarfélagsins fyrir hond vidkomandi
O Um adila skv. 2. mgr. skulu gilda sambeerilegar reglur ogverdbréfasjods,

I6gum um markadi fyrir fjarmalagerninga og stjérnvaldsfyr  c. hagnytingin er i pagu verdbréfasjodsins og til hagsbéta
irmeelum settum med stod i peim um verndun réttinda vidyrir eigendur hlutdeildarskirteina, og
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d. vidskiptin eru tryggd med hageeda seljanlegri eigm Vorsluadili skal sinna hlutverki sinu af heidarleika, sann
sem verdbréfasjodurinn hefur fengid radstéfunarrétt yédm girni, fagmennsku og 6haedi og eingbngu standa vord um
framsali; markadsvirdi tryggingarinnar skal avallt venm&. hagsmuni verdbréfasjéds og eigenda hlutdeildarskirteina
jafnt markadsverdi hagnyttu eignanna ad vidbeettu alagi. O Vorsluadila er 6heimilt ad sinna verkefnum sem kunna ad
m 49. gr. Utvistun verkefna vérsluadila. valda hagsmunaarekstrum a milli hans, verdbréfasjods, eig
O Voérsluadila er 6heimilt ad Gtvista verkefnum skv. 45. ognda hiutdeildarskirteina eda rekstrarfélags nema \aidgiu
47. gr. til pridja adila. Vorsluadila er heimilt ad Gtvistark-  hafi med tilhlydilegum heetti adskilid framkvaemd og abyrgd
efnum skv. 1. og 2. mgr. 46. gr. ad eftirfarandi skilyrdunyorsluverkefna sinna fra 6drum verkefnum sem kunna ad
uppfylltum: valda hagsmunaarekstrum og ad peir mégulegu hagsmuna-

1. Markmid Gtvistunar er ekki ad komast undan akvaedufifekstrar séu greindir og vaktadir og fiarfestar upplystir
laga pessara. pa.

2. Vorsluadili getur synt fram a ad Utvistun sé byggo 5 Slaéhegs segur.r'egllugglré um Ghfoi virsluadila.
hlutlaegum astaedum. W 5L gr. Abyrgo vorsiuaoia.

3. Vorsluadili velur slikan Gtvistunaradila af tilhlyode 0 Vorsluadili ber abyrgd gagnvart versbréfasjodi og eig-

kunnéttu, varfaerni og kostgaefni og ad vorsluadili hafi tiISandum hiutdeildarskirteina & pvi pegar fiarmalagerningur

L - o ) L © . T vorslu hans eda Utvistunaradila hans glatast. | pvi tilsil
C(leyrig?r?it efirlit med Gtvistunaradila hvad vardar Gtuist vorsluadili lata af hendi an asteedulausrar tafar sams kon-

L . . Lo ar fjarmalagerning eda fjarhaed sem samsvarar virdi hans til

4. Utvistunaradili uppfylli, medan & Gtvistun verkefnagaphrafasioas eda rekstrarfélags fyrir hond sjédsins.
stendur, eftirfarandi skilyri: _ o O Vorsluadili ber ekki abyrgd skv. 1. mgr. ef hann getur synt

a. hann sé til pess beer og hafi fullnzegjandi pekkingu flam 4 a3 fiarmalagemingur hafi glatast vegna utanadkom-
ad sinna ttvistudum verkefnum meg hlidsjon af edli og samygj atviks sem ekki er med sanngimi heegt ad eetlast til ad
setningu eigna verdbrefasjods eda eigna rekstrarfelags fy,qrsjuagili hafi getad haft stjorn & og afleidingar atviksins
hond verdbrefasjods, voru 6hjakveemilegar pott vérsluadili hefdi gripid til peir

b. hann fari ad skilvirkum varfeernisreglum, p.m.t. 1agragstafana sem med sanngirni hefdi matt zetlast il af honum.
markskrofum um eigid fé og eftirlit, og framkveemd sé regluny vérsluadili ber abyrgd a 68ru tjéni en skv. 1. mgr. sem
bundin ytri endurskodun til ad tryggja ad fjarmalagermingahann af asetningi eda galeysi veldur verdbréfasjodi eda eig
séu i vorslu ttvistunaradila i peim tilvikum pegar Utvisith - endum hlutdeildarskirteina vid framfylgd verkefna sinna.
adili sinnir verkefnum skv. 1. mgr. 46. gr., 0 Utvistun eda kedjultvistun hefur ekki &hrif & abyrgd

c. hann adgreini eignir vidskiptavina vorsluadila fra eigi vorsluadila samkvaemt akvaedi pessu.
eignum og fra eignum vorsluadila pannig ad eignir vidskiptaa Ekki verdur vikid fra abyrgd vérsluadila samkvaemt
vina vorsluadila séu audkenndar tilteknum vorsluadila,  &kveedi pessu eda hin takmérkud med samningi. Peir samn-

d. hann geri allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggjagar sem gerdir eru i andstddu vio dkvaedi petta eru ogildir.
ao ef komi til gjaldfeerni Utvistunaradila pa séu eignirdser O R&dherra setur reglugerd um abyrgd vorsluadila, svo sem
bréfasjods, sem eru i vorslu Gtvistunaradila, hvorki titiee skilyrdi og adsteedur par sem litid er & fjarméalagerninga i
til Gthlutunar né solu til hagsbata fyrir lanveitendur &twin-  vorslu glatada og peer adsteedur sem geta talist til utanadkom
aradila, og andi adstaedna sem ekki er haegt med sanngirni ad eetlast til

e. hann starfi { samraemi vid 43., 46., 48. 0g 50. gr.  ad vorsluadili hafi haft stjérn 4.
O Vorsluadila er heimil Gtvistun skv. 1. mgr. & vorslu fjar-® 52. gr. Botakrofur.
malagerninga skv. 1. mgr. 46. gr. pratt fyrir ad skilyrgidar O Beri vorsluadili eda utvistunaradili bétaabyrgd gagn-
4. tolul. 1. mgr. séu ekki uppfyllt ef 6l eftirfarandi skilgi  vart eigendum hlutdeildarskirteina i verdbréfasjodi miade
eru uppfylit: bétakrofu eigenda hlutdeildarskirteina ad vorsluadilaéfu

1. Afloggjof rikis utan EES leidir ad varslafjérmélagern-rekStrarfélagS fyrir hdnd eigenda hlutdeildarskirteim@ pvi

inga verdi ad vera | hondum svaedisbundins adila. tilskildu ad pad leidi ekki til tvitekningar botakrafna eda
Qjafnrar medferdar eigenda hlutdeildarskirteina i viokom

andi sjooi.
. . . L oo B 53, gr. Upplysingagjof til Fjarmalaeftirlits.
3. Enginn svaedisbundinn adili uppfyllir skilyrdi b-ldar ;4 s1aefirlitia getur 6skad eftir sllum upplysingum

4. t('quI._EL. mgr. ) . o . sem vorsluadili hefur fengid vid framkveemd starfa sinna og
4. Fjérfestar i verobréfasjodi eru upplystir fyrir fram me@em eftirlitia telur ad kunni ad vera naudsynlegar.

fullnaegjandi haetti um ad slik Gtvistun sé naudsynleg veg | kafli. Gaansaeiskrsfur

askilnadar laga i viokomandi riki, um peaer adsteedur sem réti- - -~>ag )

leeta slika Gtvistun og um ahaettu sem fylgir slikri Gtvistun. ; ??4e.lgsrt.r§rrfsérgknsiﬂglasr'em'ao birta Arsreikning od Arshiuta-
5. Rekstrarfélag fyrir hond verdbréfasjods beinir pei 9 8.0 9 09

; R . PR P nPeikninga sem gefa glégga mynd af fjarhagsstédu og rekstr-
fyqrmaelu_m ul v_orsluaz_Slla as _hann utvist vorsil slikray arafkomu félagsins og skulu gerdir i samraemi vid 16g, reglur
malagerninga til sveedisbundins adila.

B ) O L 0g goda reikningsskilavenju og skulu a.m.k. innihalda:
O Utvistunaradila er heimil kedjultvistun ad uppfylltum

. , a. efnahagsreikning,
skilyrdum pessarar greinar. b. rekstrarreikning og

O Radherra setur reglugerd um Gtvistun verkefna vorsluad- ¢, skyringar og upplysingar um lidi utan efnahagsreikn-
ila, m.a. um adgreiningu eigna. ings.

m 50. gr. Hatternisreglur vorsluadila. O Rekstrarfélag skal semja arsreikning og arshlutareilaing
O Rekstrarfélag skal ekki vera vorsluadili verdbréfasjoda. i samraemi vid 1. mgr. fyrir hvern verdbréfasj6d og sérhverj-

2. Utvistun vérsluadila er ekki umfangsmeiri en naudsy
krefur samkvaemt [6gum rikis skv. 1. t6lul.
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ar deildir hans sem pad rekur eda markadssetur innan EESdbréfasjéda eda adila sem er i nanum tengslum vid pad
i samraemi vid krofur heimarikis sjods til arsreikninga ogim atridi eda akvardanir sem:

reglur sjodsins. Skulu peir birtir i arsreikningi og arghhu a. fela i sér veruleg brot & 16ggjof eda reglum sem gilda
reikningum rekstrarfélags. Arsreikningur verdbréfasjéBal um starfsemi rekstrarfélagsins eda verdbréfasjédsins eda

a.m.k. innihalda: hvers konar brot sem koma til skodunar & grundvelli 14. gr.,
1. Efnahagsreikning. b. kunna ad hafa ahrif & &framhaldandi starfsemi rekstrar-
2. Rekstrarreikning. félagsins eda verdbréfasjodsins, p.m.t. atridi sem hafia-ve
3. Skyrslu um rekstur og starfsemi sjédsins. lega pydingu fyrir fjarhagsstodu peirra,

) 4. HeiIdargreié;Iur og thnqindi starfsmanna. rekstrar- ¢. geta leitt til pess ad endurskodandi mundi synja um
félags, sundurgreinanlegar eftir féstum [starfskjorum ogritun eda gera fyrirvara vid arsreikning rekstrarfélagsida
kaupauka) og fidlda starfsmanna og, par sem vid &, fiarverdbréfasjédsins.

haedir sem hafa verid greiddar beint Ur sjodnum, par & medal Endurskodandi skal gera stjorn rekstrarfélagsins vidvart

arangurstengdar poknanir. um tilkynningu skv. 3. mgr. nema rik asteeda sé til pess ad
5. Heildargreidslur og hlunnindi sundurlidud eftir flokk-gera bad ekki.

um starfsf6lks, sbr. 17. gr. o O Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlit-
6. Lysingu & pvi med hvada heetti greidslur og hlunnindhy samkvaemt akvaedum pessarar greinar teljast ekki brot &

hafa verid reiknud. I6gbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskod
7. Nidurstddu endurskodana sem kvedid er & um i 17. gsnda.

p.m.t. oll fravik sem hafa att ser stad. W 56. gr. Almennt um skyldubundna upplysingagjéf til fjar-

8. Verulegar breytingar & sampykktri starfskjarastefnu. fagia.

? Fjarfesti ve'rabr_éfasjééur vgrulegan_,hluta eigna sinr_la_d' Rekstrarfélag skal utbua Gtbodslysingu og lykilupplysing
6drum verdbréfasjodum eda 6drum sj6dum um sameigigy shr 5859, gr., fyrir hvern verdbréfasj6d sem padmeku
lega fjarfestingu skal i arsreikningi verdbréfasjodsréiga  pay skulu birtar & vef rekstrarfélags. Athenda skal fidifes

hamarkshlutfall stjérnunarkostnadar sem annars vegér Vefinossiysingu og lykilupplysingar verdbréfasjods & pappi
tp:efaspi?urlnn sjalfur og hins vegar hinir sjodirnir, seamh  s<1i hann eftir bvi. Afrit Gtbodslysingar og lykilupplysia
fiarfestir i, bera. _skulu avallt vera adgengileg fjarfesti i verdbréfasjodilen

Elﬁ\rshlutareikningur verdbréfasjéds skal a.m.k. inn"gjaldslaust.
alda:

e . O Halda skal efni utbodslysingar og lykilupplysinga upp-
a. yf"“t,yf" eignir 095"”'?”’ . ) .. feerdu. Rekstrarfélag skal senda Fjarmalaeftirlitinu dtho
b. upplysingar um fjélda Utgefinna hlutdeildarskirteina, ,

> - c ’ ; singu og lykilupplysingar vegna verdbréfasjéda sem pad

c. _upplysmgar um verdmeeti hreinnar eignar fyrir hverf(;kur og allar breytingar & peim skjolum.

skirteini, og . . O A vef rekstrarfélags skal birta upplysingar um tiu staerstu
d.' sundurlléa_&? elgnasqfn. . . Utgefendur i eignasafni sj0dsins &samt upplysingum um hlut

Hafi verdbréfasjodur greitt eda hyggist hann greida ard @y i4rfestingar i hverjum adila. Upplysingar um steerétu

timabilinu skulu t6lur syna nidurstédu timabilsins efliatta fendur sj6dsins skal uppfeera a.m.k. & sex vikna fresti.

9 _téann ard sem greiddur hefur verid eda stendur il Verdbréfasjodi er 6heimilt ad umreikna avoxtun eins
greioa. . . timabils 4 annad lengra timabil.
O Arsreikningar rekstrarfélaga og verdbréfasjoda i rekstE Radherra er heimilt a3 sefja reglugerd um skilyrdi sem

pess skulu vera adgengilegir eigi sidar en fijorum manudum : L. . A
eftir lok reikningsars, en arshlutareikningar tveimur mén arf ad uppfylla pegar lykilupplysingar eru veittar & varan

um eftir lok reikningstimabils. legum midli 68rum en pappir, eda a vef sem ekki telst vera

O Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda fjarfesti arsreiknigg ovaranlegur midill AT . .
arshlutareikning verdbréfasjods endurgjaldslaust 6skinh " 57.' gr. Markadsefni til fjarfesta og 6nnur kynningarstarf-
eftir pvi & pann hatt sem kvedid er a um i L’thoasl)’/singﬁem" .. . . . .
og lykilupplysingum. Afrit arsreiknings og arshlutareikgs Ol auglysmgur_lj 0g annarri kynnlngarstarfseml_rekstre}rfe-
skulu avallt vera adgengileg & vef rekstrarfélags endldsja lags vgrabrefasljo_éa skal pess geett ‘","6 fram komi sanngjarnar
laust. og skyrar upplysingar um starfsemina og ad paer séu ekki

O Arsreikningar og arshlutareikningar rekstrarfélags o ettar fra_lm,avillandi hatt. Skyrt skal koma fram a8 um kynn-
arefni sé ad reeda.

verdbréfasjoda sem pad rekur eda markadssetur skulu ja i - L, i ) .
framt vera adgengilegir Fiarmalaeftirlitinu & pvi forminse = Ef kynningarefni felur i sér bod um kaup & hiutdeildarskir-
eftirlitia akvedur. teinum i verdbréfasjodi par sem koma fram tilteknar upplys-

1\ 3872022, 207. g ingar um sjodinn skulu upplysingarnar ekki settar fram jpann
m 55. gr. Endurskodun arsreikninga og tilkynningarskylddd @0 pger séu i métsogn vid eda geri litid dr vaegi upplysinga
endurskodanda. sem koma fram i Gtbodslysingu eda lykilupplysingum sj6ds-

O Arsreikningur rekstrarfélags og verdbréfasjods skal end?S: ) ) ) )

urskodadur og birtingu hans skal fylgja aritun endurska@an O | auglysingum og annarri kynningarstarfsemi vegna vers-
asamt athugasemdum. bréfasjéda skulu m.a. eftirfarandi atridi koma fram:

O Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu upp- . ad sjodur se verdbréfasjodur,

lysingar um framkvaemd og nidurstédur endurskodunar sé b. heiti rekstrarfélags,

pess 6skad. c. upplysingar um ahaettu verdbréfasjods, og

O Endurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaeftirlitinu tafar- d. tilvisun i Gtbodslysingu og lykilupplysingar og hvar
laust vidvart fai hann vitneskju i starfi sinu fyrir reksfedag megi nalgast pau gogn.
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m 58. gr. Upplysingar i Utbodslysingu o.fl. O Rekstrarfélag og adrir sem selja eda veita rddgjof um

O [ Gtbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplysnogulegar fiarfestingar i verdbréfasjodi eda vérum sem fel

ingar til a8 fjarfestum sé kleift ad meta kosti fijarfestingd sér aheettu tengda verdbréfasjddi skulu bjéoda fiarfestum

i viokomandi verdbréfasjédi. | atbodslysingu skal Gtskyrdykilupplysingar timanlega &dur en vidskipti med hlutdeil

&heettusnid sjodsins & skyran og audskiljanlegan hatt.  arskirteini fara fram.

O | Gtbodslysingu skulu annadhvort koma fram: 0 Upplysingar i lykilupplysingum skulu veittar & st63ludu
a. upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu rekstrarf€youbladi og a g_ag_noraqn hatt og skulu paer vera sanngjarn-

lags verdbréfasjods, p.m.t. lysing & pvi hvernig greidslyr ', Skyrar og ekki villandi. _ _ _

hlunnindi eru reiknud, deili & peim adilum sem bera abyrg® | Iykilupplysingum skulu eftirfarandi upplysingar koma

4 ad veita greidslur og hlunnindi, p.m.t. samsetning starf§am & skyran og skiljanlegan hatt fyrir fiarfesta og veentan

kjaranefndar ef slik nefnd hefur verid skipud, eda lega fjarfesta an tilvisunar til annarra gagna: o
b. samantekt & starfskjarastefnunni og yfirlysing pess efn- & audkenning & verdbrefasjodnum og & légbeeru yfirvaldi

is ad upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu, p.m.inys Si6dsins, _ o

& pvi hvernig greidslur og hlunnindi eru reiknud og deili 4 P- Stuttlysing a fjarfestingarmarkmidum og fjarfestingar

beim adilum sem bera abyrgd & ad veita greidslur og hlunftefy, . U o

indi, p.m.t. samsetning starfskjaranefndar ef slik nefefih €. fyTi drangur eda, par sem vid &, svidsmyndir arangurs,

verid skipud, séu adgengilegar & vef, p.m.t. tilvisun i pann d- kostnadur og tengd gjold,og _ )

vef, og ad afrit & pappir sé adgengilegt an endurgjalds sam-&- Moguleg aheetta og avoxtun af fjarfestingunni, par a

kvaemt beidni. medal videigandi leidbeiningar og vidvaranir i tengslur@ vi

0 i Gtbodslysingu verdbréfasiods skal lysa fiarfestingaRd aheettu sem fylgir fiarfestingu i viskomandi verdbréfa-

stefnu sjodsins itarlega og, ef vid &, einstakra deilda bans S1°°9"

tilgreina peaer tegundir fjarfestinga sem honum eru heimildr I kailgpplysingum ve}rét_)réffasjéés S,k‘_"‘l korrja fram hval_'
samkvaemt reglum sjodsins. og hvernig haegt er ad fa viobotarupplysingar i tengslum vid

O [ Gtbodslysingu skal tilgreina hvort sj6di, eda einstakr\llaemanleg‘"’l flarfestingu, par & medal hvar og hvernig haegt

deild hans, er heimilt a3 fiarfesta { afleidum og, sé slikihei <" 20 Nalgast ttbodslysingu sj63sins og arsreikning og ars-

ilt, skal i Gtbodslysingu koma fram & aberandi hatt hvol} U&réikning og ahvada tungumalum upplysingarnar eru ad-

heimildin takmarkist vio ad lagmarka ahaettu eda hvort h&qulle_gar fjgrf_estum. , .
sé lidur i fjarfestingarstefnu. ba skal lysa itarlega holgzp 0 | lykilupplysingum skal upplysa um ad starfskjarastefnu

um ahrifum af notkun afleidna & ahaettusnid sjodsins. rekstrarfélags, par a medal tskyringar a pvi hvernig gteid

. e e s . . ur og hlunnindi eru reiknud, hvada adilar eru abyrgir fyr-
0 Efinnra v!r6| eigna veréprefasloés_,, eda einstakrar d.e" r ad veita starfskjor og hlunnindi, par & medal samsetning
ar hans, er liklegt til ad sveiflast mikid vegna samsetning

. ) RO . %[arfsk'aranefndar, ef vid &, megi nalgast a vef rekstiagi
eignasafns hans eda adferda sem beitt er vid stjornun eig It tJiIvisun i pann vef, og aégafrit g pappir sé aét;ag\gileg
safns skal vakin sérstok athygli a pvi & aberandi hatt i &bo %n endurgjalds samkvae’mt beiani
Iysm.g'u o9 .06ru qumngfarefm. . . O Skyr &bending skal vera i lykilupplysingum verdbréfa-
P Fjarfesti ve}réb_rgfaspéur Yerulege_lp hluta eigna SINN3gJ555 um ad ef lykilupplysingar eru villandi, 6ndkvaemar eda
0drum verdbrefasjodum eda 68rum sjodum um sameiginlegd < mraemi via (tbodslysingu geti pad vardad skadabota-
fjarfestingu skal i Utbodslysingu tilgreina hamarksstjér- .
arkostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur og hinir sjGéirn - Rekstrarfélag skal nota dbreyttar lykilupplysingar  &ilu
S"“"_{bera: L ) o . rikjum EES par sem verdbréfasjodur er markadssettur.

O Fjarfesti verdbrefasjodur einkum i fiarmalagerningum og; Raaherra setur reglugerd um framkveemd pessa akveedis,
innlanum s_kv. 64. gr., oarurr_] en framseljan_lggum_ Vverdbréfs,o sem um inntak og framsetningu lykilupplysinga.

um og pen_lan'markaé_sgernlngum_, eéa,ef fJar,festlngaatefﬂ, 60. gr. Gagnaskil til Fjarmalaeftirlitsins.
verdbrefasjodsins er eins og kvedid er & um i 68. gr., skal Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal senda Fjarmalaeftirli
ttbodslysingu og 68ru markadsefni upplysa a skyran hatt Yy, skyrsiu um sundurlidun fiarfestinga verdbréfasjéda p
fiarfestingarstefnu sjodsins. formi sem Fjarmalaeftirlitis akvedur.

O Reglur verdbrefasjods teljast til hluta Gtbodslysingar. i1 kafii. Innlausn

O Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda, oski fjarfestir eftig g1 gr. Innlausnarskylda.

pvi, upplysingar um adferdafreedi sjodsins vid ahzttusty; yytdeildarskirteini skulu innleyst ad krofu eigenda sam-
ingu eigna sjodsins med tilliti til ahzettu og veentrar avO—U | \,o0mi reglum verdbréfasjodsins.

i fiarfestingum sj63sins undangengin misseri. O bratt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt ad fresta inn-
O | Gtbodslysingu skal koma fram hvada verkefnum rekstiaysn hiutdeildarskirteina. Frestun skal vera almenn kg ta
arfelagi er heimilt ad utvista. til allra hlutdeildarskirteina og verdur einungis beitt gér-

O Réadherra setur reglugerd um (Gtbodslysingar, m.a. ugakar astaedur med pvi og sameiginlegir hagsmunir eigenda
hvada upplysingar skuli birta i ttbodslysingum verdbréfanjutdeildarskirteina krefjist. Frestun & innlausn skadiefara
sjoda. lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjarmataeft
m 59. gr. Lykilupplysingar. irlitinu og hlutdeildarskirteinishéfum og tekur gildi vigend-

O [ lykilupplysingum skal draga fram meginatridi Gtbods4ngu tilkynningar. Jafnframt skal frestun auglyst & vefgtek
lysingar. Veita skal videigandi upplysingar um grundvalla arfélags.

einkenni vioskomandi verdbréfasjods i pvi skyni ad fjarfest O Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad innlausn hlutdeil
hafi moguleika & ad skilja edli og aheettu vio fjarfestingu arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigendatskir
sjédnum og geti tekid upplysta fjarfestingarakvoéroun. anna eda almennings pess.
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O Er frestun & innlausn lykur skal tilkynna opnun sj6da mefjarfesta meira en 10% eigna sinna i hlutdeildarskirteinum
sama heetti og getur i 2. mgr. verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutummana

O Eftirlitsadilum annarra rikja innan EES, par sem hlutsj6da um sameiginlega fjarfestingu.

deildarskirteini verdbréfasjods eru markadssett, skalrint 4. Innlanum lanastofnana sem hafa stadfestu i riki inn-
um frestun innlausna samkveemt dkveedum pessarar greiram. EES. b6 er verdbréfasjédi heimilt ad binda fé i innlanum
W 62. gr. Virdi hlutdeildarskirteina. lanastofnana med stadfestu utan EES syni hann fram & med
O Innra virdi verdbréfasjods er markadsvirdi samanlagorfalinsegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad laoast
eigna ad frddregnum skuldum sjédsins, svo sem skuldwmirnar bui vid sambeerilegar reglur um ahaettu og eftirlit og
hans vid lanastofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunagilda innan EES. Innlan samkvaemt pessum télulid geta ver-
kostnadi, innheimtukostnadi og &f6linum eda reiknudum ofd hefdbundin innlan sem eru innleysanleg a hverjum tima og

inberum gjéldum. bundin innlan sem eru endurgreidanleg ad kréfu innlanseig-
O Virdi hlutdeildarskirteina er innra virdi verébréfasjéds anda innan t6lf manada.
deilt nidur & heildarfjélda hlutdeildarskirteina. 5. Afleidum sem skradar eru a skipulegum markadi eda

O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um Utreikning ganga kaupum og s6lum & 68rum markadi skv. 1. tolul. Und-
virdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda og kostnadka&ip irliggjandi eignir afleidna skulu vera fjarfestingarheldii

og solu peirra. samkvaemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, geng
m 63. gr. Auglysing virdis hlutdeildarskirteina. lendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er
O Virdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda skal reiknad oheimilt ad fjarfesta i samkvaemt akvaedum regina sjédsins.
birt & vef rekstrarfélags daglega. 6. Afleidum utan skipulegra markada. Undirliggjandi
IX. kafli. Fjarfestingarheimildir. eignir afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkveem
m 64. gr. Fjarmalagerningar og innlan. pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlengjald-
O Fjarfestingarheimildir taka til verdbréfasj6ds eda titei midla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad
stakra deilda hans, sé hann deildaskiptur. fiarfesta i samkvaemt akveedum reglna sjédsins. Gagnadilar
O Verdbréfasjodi er eingdngu heimilt ad fijarfesta i eftirverdbréfasjods i slikum afleiduvidskiptum skulu lita var-
toldu: feerniseftirliti sem Fjarmélaeftirlitid metur gilt. Verdesti

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadglikra samninga skal vera unnt ad reikna daglega & areidan-
gerningum sem uppfylla eftirtalin skilyrdi: legan og sannreynanlegan hatt. Tryggt skal ad heegt sé ad

a. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegurf€lja, gera upp eda loka slikum samningum samdaegurs a
markadi { skilningi laga um markadi fyrir fiarmalagerninga raunvirdi hverju sinni.

b. ganga kaupum og s6lum & 68rum markadi innan EES 7. Peningamarkadsgerningum skv. [17. t6Rill] mgr. 3.
sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinber@. sem vidskipti eru med utan skipulegra markada eda ann-
eftirliti og er vidurkenndur 4 pann hatt sem Fjarmalagfiél arra markada ef Gtgafan eda Gtgefandinn fellur undir reglur
metur gildan, og/eda sem hafa pann tilgang ad vernda fjarfesta og sparifé ad pvi

c. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta & skipulegurfilskildu ad eitt af eftirfarandi skilyrdum sé uppfylit:
markadi i riki utan EES eda ganga kaupum og sélum & 60r- a. adildarriki, sveitarfélag adildarrikis, sedlabankilcd
um markadi { riki utan EES sem er opinn almenningi, starf&rrikis, Sedlabanki Evropu, Fjarfestingarbanki Evropki r
reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur arfpa. utan EES, riki innan sambandsrikis eda alpjodlegar stefnan
hatt sem Fjarmalaeftirliti® metur gildan. ir, sem eitt eda fleiri adildarrikja eru adilar ad, gefa Ut eda

2. NyGtgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegrdbyrgjast gerninginn,

Gtgafu peirra skuldbinding um ad sétt verdi um skraningu b. Gtgefandi gerningsins er félag sem hefur gefid ut verd-
verdbréfanna & skipulegan markad eda annan markad skWref sem vidskipti eiga sér stad med a skipulegum verdbréfa-
tolul. Skraning verdbréfa samkvaemt pessu &kvaedi skal far@rkudum eda 6drum mdrkudum sem um getur i 1. télul.,
fram eigi sidar en innan ars fra utgafu peirra. c. adili sem seetir varfeerniseftirliti, eda lytur og hlitav

3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda med stadfesfeernisreglum sem Fjarmalaeftirlitid metur fullneegjargsf-
ingu samkveemt l6gum pessum eda sambeerilegri 16ggjéf Ut eda abyrgist gerninginn, eda
innan EES. Einnig er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskir d. adrir adilar sem Fjarmalaeftirlitio sampykkir gefa at
teinum eda hlutum annarra sj6da um sameiginlega fjarfegerninginn eda abyrgjast ad pvi tilskildu ad:

ingu ad pvi tilskildu ao: 1. fjarfestingar i slikum gerningi heyri undir sambeerilega
a. verdbréfasjodur syni fram & med fullnaegjandi heetti dfrfestavernd og gerningar skv. a—c-lig,
mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir sjédir séu leyfisskyldam- 2. utgefandi gerningsins sé med eigid fé og varasjodi sem

kvaemt I6gum, lUti I6gum samkveemt sambaerilegu eftirliti ogema ad lagmarki jafnvirdi 10 milljéna evra, midad vié op-

verdbréfasjodir, og ad samstarf Fjarmalaeftirlitsins 6g-1 inbert vidmidunargengi (kaupgengi) eins og pad er skrad

baerra yfirvalda sjédsins sé tryggt, hverju sinni, og leggur fram og birtir &rsreikninga i sam-
b. vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tryggd & sambeersemi vid |6g um arsreikninga eda sambeerilega 16ggjof ann-

legan hétt og i verdbréfasjédum, einkum er vardar adgreiars EES-rikis, og

ingu eigna, innlausnarrétt, lanveitingar, lantokur ogrddu 3. utgefandi gerningsins sé innan samsteedu med einu eda

framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgerninga, fleiri skrddum féldgum og helgi sig fijarmoégnun samsteedunn-
c. gefinn sé Gt arsreikningur og arshlutareikningur sjodsr eda sé adili sem helgar sig fijarmégnun verdbréfunaradila

ins a.m.k. & sex manada fresti til ad gera kleift ad meta eigmhed adgangi ad lanalinu hja lanastofnun.

og skuldir, tekjur og rekstur & reikningstimabili, og 8. O&rum framseljanlegum verdbréfum og peningamark-
d. peim sjodum sem eetlunin er ad kaupa hlutdeildarsk&ésgerningum en skv. 1.—7. t6lul. fyrir sem svarar allt & 10

teini eda hluti i sé 6heimilt samkvaemt reglum sjédsins adf eignum verdbréfasjédsins.
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O Verdbréfasjodi er heimilt ad binda eignir sinar i innlan®m 67. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréf-
um eda audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjaom, peningamarkadsgerningum, innlanum og afleidum.
festingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmun Verdbréfasj6di er 6heimilt ad fiarfesta meira en:
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum. a. 10% af eignum i framseljanlegum verébréfum og pen-
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um fjarfestingaingamarkadsgerningum tutgefnum af sama adila eda
heimildir verdbréfasj6da og um afmdrkun fjarfestingairste b. 20% af eignum i innlanum sému lanastofnunar.
verdbréfasjéda og upplysingagjof til vioskiptavina i tehg 0O Moétadiladheetta vegna afleidna utan skipulegra markada

um vid fjarfestingar. ma ekki vera umfram:
Y L 3812022, 208. gt a. 10% af eignum pegar métadili er lanastofnun skv. 4.
m 65. gr. Yfirtaka eigna og hravorur. tolul. 2. mgr. 64. gr. sem lytur eftirliti sem Fjarmalaelitits
O Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignmetur gilt, eda
ir til ad tryggja fullnustu kréfu. Eignirnar skulu seldarfija b. 5% af eignum pegar moétadili er annar en lanastofnun

skjott og pad er talid hagkvaemt og eigi sidar en innan nikv. a-lid, en Iytur po eftirliti sem Fjarmalaeftirlitié nner
manada fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er héimi gilt.
ao veita lengri frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskit Fjarfesti verdbréfasjodur meira en 5% i framseljanleg-

teinishafa. um verdbréfum eda peningamarkadsgerningum uGtgefnum af
O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad fjarfesta i hravérum edgama adila skal samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfra
heimildarskirteinum fyrir peim. 40% af eignum. Vid Gtreikning samtolu skal ekki litid til inn

W 66. gr. Aheettustyring og énnur skilyrdi vegna afleiduvidtana hja lanastofnun eda afleidna utan skipulegra markada
skipta. pegar motadili er lanastofnun sem lytur varfeernisefiirlit

O Fjarfesti verdbréfasjodur i afleidum utan skipulegra marka Péa skal samtala eftirfarandi fjarfestinga vid sama adila
ada skal rekstrarfélagid hafa yfir ad rada 6hadu og areidakki vera umfram 20% af eignum sjodsins:

legu ferli til ad verdmeta peer afleidur. a. framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgern-
O Rekstrarfélag skal reglubundid skila Fjarmalaeftirlitin inga,

upplysingum & pvi formi sem Fjarmalaettirlitid akvedur par b. innlana og

sem fram koma tegundir afleidna sem fjarfest hefur verid i, c. dheettu vegna afleidna utan skipulegra markada.
undirliggjandi &haetta peirra, magntakmarkanir og peer ad+ bréatt fyrir a-1id 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heim-
ferdir sem valdar hafa verid til a8 meta aheettu sem leidit ad fjarfesta allt ad 35% af eignum i framseljanlegum verd
af afleiduvidskiptunum i tengslum vid hvern verdbréfasjobréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki
sem pad rekur. Fjarmalaeftirlitio skal gera upplysingarnannan EES eda sveitarfélog adildarrikja, alpjédlegamstof
adgengilegar ESMA og Evropska kerfisaheetturadinu korinj sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda rénut
fram beidni par um vegna eftirlits med kerfisaheettu. EES gefa Ut eda abyrgjast. Ekki skal tekid tillit til fjarfes

O Verdbréfasjodi er heimilt ad beita fjarfestingaradferdunmga samkvaemt pessari méalsgrein pegar reiknud er samtala
sem snuda ad framseljanlegum verdbréfum og peningamafjérfestinga skv. 3. mgr.

adsgerningum i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringud Pratt fyrir a-1id 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heimil
eigna sjodsins. Feli fiarfestingaradferdin i sér afleidulsk ad fjarfesta allt ad 25% af eignum i skuldabréfum samkvaemt
onnur dkveedi laga pessara sem sniia ad notkun afleidna gitium um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréf-
um afleiduna. Fjarfestingaradferdir samkveemt pessari-malsn dtgefnum i riki innan EES. Fjarfesti verdbréfasjodur
grein skulu avallt vera i samreemi vid fjarfestingarstefigu omeira en 5% i sértryggdum skuldabréfum sama adila skal
markmid verdbréfasjédsins. samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfram 80% af eignum.
O Verdbréfasjodur skal tryggja ad heildardheetta afleidiekki skal tekid tillit til fjarfestinga samkvaemt pessari s
vidskipta sj6dsins sé ekki umfram innra virdi sj6dsins. Tigrein pegar reiknud er samtala fjarfestinga skv. 3. mgr.
grundvallar sliku mati skal taka mid af verdmaeti undirliggj Oheimilt er ad leggja saman takmarkanir skv. 1.—6. mgr.
andi eigna, moétadilaaheettu, ytri adstaedum a fjarmalamoi&amtala fjarfestinga i framseljanlegum verdbréfum og pen-
udum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta, selja, germgamarkadsgerningum utgefnum af sama adila, innlanum
upp eda loka viskomandi afleidu. pess adila og afleidum par sem sé& adili er métadili skal ekki
O Verdbréfasjodi er heimilt, i samreemi vid fjarfestingarvera umfram 35% af eignum.

stefnu sina, ad fjarfesta i afleidum innan peirra takmarkama Adilar sem teljast til somu samstaedu i skilningi laga um
sem kvedid er &um i 67. gr. gegn pvi ad hann tryggi ad ahaedrsreikninga skulu teljast einn adili vid Gtreikning sarsdmt
vegna undirliggjandi eigna fari ekki samanlagt yfir paer tapessari grein.

markanir sem kvedid er & um i 67. gr. begar framseljanleg bratt fyrir a-lid 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fjar-
verdbréf eda peningamarkadsgerningar fela i sér afleidll, sfesta i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgern
tekido mid af afleidunni pegar kréfur samkvaemt pessari greingum fyrir allt ad 20% innan sému samstaedu.

eru uppfylltar. O beer takmarkanir sem settar eru & fjarfestingarheimild-
O Radherra setur reglugerd um aheettustyringu verdbréfaverdbréfasjoda samkveemt I6gum pessum gilda ekki peg-
sj6da, svo sem um mat rekstrarfélags & virdi afleidna, uan verdbréfasjodur nytir sér askriftarréttindi sem tengd e
efni og verklag vié tilkynningarskyldu til Fjarmalaefitsins framseljanlegum fjarmalagerningum eda peningamarkads-
4 tegundum afleidna, undirliggjandi ahaettu, magnbundnugerningum sem eru hluti eigna verdbréfasjodsins.
takmorkum og adferdum sem hafa verid valdar til ad me® 68. gr. Visitdlusjodir.

aheettu sem tengist vidskiptum med afleidur og um heildar+ prétt fyrir &kveedi 67. og 73. gr. er verdbréfasjodi heim-
ahaettu verobréfasjods vegna afleiona, og einnig um fjarfedt ad fjarfesta allt ad 20% af eign sjodsins i hlutabréfura ed
ingaradferdir sem heimilt er ad nota. skuldabréfum sama utgefanda ef markmid fjarfestingarstef
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samkveemt reglum sjédsins er ad endurspegla tiltekna hluta-Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja reglur um ad 1. mgr.
bréfa- eda skuldabréfavisitdlu. Visitalan skal hafa &fy)- taki ekki til framseljanlegra verdbréfa eda peningamaskad
andi aheettudreifingu, vera birt opinberlega og endurspegjarninga sem riki innan EES eda sveitarfélog adildarriég e
neegjanlega viokomandi markad. riki utan EES gefa Gt eda abyrgjast eda alpjédastofnanir sem
O Fjarmalaettirlitio getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35%gitt eda fleiri riki EES eru adilar ad gefa ut.

ef vaegi eins dtgefanda i visitdlunni er meira en 20%. Fjam 73. gr. Lan og abyrgair.

festing yfir 20% er adeins leyfd i hlutabréfum eda skulda= Verdbréfasjédi eda vorsluadila fyrir hénd verdbréfasjods

bréfum eins dtgefanda. er 6heimilt ad veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. pé
m 69. gr. Peningamarkadssjoair. heimildir skv. 64. og 66. gr. P6 er verdbréfasjodi heimilt ad

O Fjarfestingarheimildir peningamarkadssjoda takmarkaférfesta i framseljanlegum verdbréfum og 6drum fjarmala-
af 67. gr. gerningum skv. 3. og 5.-7. t6lul. 2. mgr. 64. gr. an pess ad

O Peningamarkadssjodi er eingdngu heimilt ad fiarfestafjarfestingin sé ad fullu greidd.

peningamarkadsgerningum eins og peir eru skilgreindg+ |60 Verdbréfasjodi er éheimilt ad taka dnnur 1&n en skamm-
um pessum, afleidum sem tengjast peim gerningum og irtifmalan. Slik lan mega ekki nema meira en sem svarar 10% af
lanum, sbr. 4. t6lul. 2. mgr. 64. gr. eignum sjédsins eda einstakra deilda innan hans. b6 er verd-
m 70. gr. Traust verdbreéf. bréfasjodi heimilt ad eignast erlendan gjaldeyri med skipt

O Fjarmalaeftirlitid getur heimilad verdbréfasjodi ad fiar samningum.

festa fyrir allt ad 100% af eignum sinum i framseljanlegm 74. gr. Skortsala.

um verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgp. Verdbréfasj6di er 6heimilt ad selja fjarmalagerninga sem
67. gr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmom ekki eru i eigu hans & peim tima sem sala peirra fer fram.
eigenda hlutdeildarskirteina. m 75. gr. Utlanaahaetta vegna verabréfunar.

O Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifast@ Verdbréfasjodum er eingdngu heimilt ad taka & sig utlana-
a.m.k. sex mismunandi verdbréfaltgafur og ma fiarfestingghaettu vegna verdbréfunar samkveemt 16gum um fjarmala-
einni og somu verdbréfaltgafu ekki nema heerri fjarhaed éyrirtaeki ef utgefandinn hefur greint rekstrarfélagi 6@

sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods. sérstaklega fra pvi ad hann muni avallt halda eftir umtals-
O | utbodslysingu og 6dru markadsefni skulu koma skynterdri, hreinni, fjarhagslegri hlutdeild sem skal ekki aer
fram pau riki, sveitarstjornir eda alpjédastofnanir serfageminni en 5%. Gildir akvaedi petta um nyja verdbréfun og um
Ut eda abyrgjast verdbréf eda peningamarkadsgerninga seegar Utgefna verdbréfun par sem nyrri undirliggjandi éeet

sjodurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr. er baett vio eda skipt 0t.
m 71. gr. Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- 0 Radherra er heimilt ad setja reglugerd um kréfur sem (t-
sj0da og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. gefandi parf ad uppfylla til ad rekstrarfélag hafi heimilt ti

O Verdbréfasjodi er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskin:  ad fjarfesta i skuldabréfavafningum eda sambeerilegum fjar
um verdbréfasjéda eda annarra sjéda um sameiginlega figralagerningum samkveemt akveedi pessu, og um peer eigind-
festingu skv. 3. t6lul. 2. mgr. 64. gr. b6 skal verdbréfagjod legu kréfur sem rekstrarfélog verdbréfasjoda sem fjéafest
ekki fjarfesta fyrir meira en 20% af eignum sinum i hlutdeildsamkveemt akveedi pessu purfa ad uppfylla.

arskirteinum einstakra verdbréfasjéda eda annarra sjdda W 76. gr. Radstafanir til drbota.

sameiginlega fjarfestingu. O Fari fjarfesting verdbréfasjods fram ur leyfilegum mork-
O Heildarfjarfesting verdbréfasjods i hlutdeildarskinain  um samkveemt l6gum pessum skal Fjarmalaeftirlitinu an taf-
annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu en verdbréfartilkynnt um pad og skulu pegar gerdar radstafanir til €ab6
sjoda ma ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjods. og l6gmeeltu hdmarki i sidasta lagi ndd innan priggja méan-
O Ef verdbréfasjodur fjarfestir i hlutdeildarskirteinunrde ada. Fjarmalaeftirlitid getur po i einstokum tilvikum héim
bréfasjoda eda annarra sjéda um sameiginlega fjarfestingd lengri frest enda sé pad augljoslega i pagu eigenda hlut-
sem stjérnad er beint eda dbeint af sama rekstrarfélagi, edildarskirteina.

66ru félagi sem rekstrarfélagid tengist i gegnum sameigif? Nylega stofnadur verdbréfasjodur skal na I6gmeeltu ha-
legan rekstur eda stjérnendur, eda med umtalsverdri beirmarki i sidasta lagi sex manudum fra veitingu stadfestingar
eda Gbeinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélaginu ekkntiti ~ sjodsins.

ad taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fiarfesting  X. kafli. Samruni verdbréfasjoda.

sjédunum. W 77. gr. Almennt.

W 72. gr. Takmarkanir & eignasafni. O Samruni verdbréfasjoéda eda einstakra deilda verdbréfa-
O Verdbréfasjodi er 6heimilt ad eignast meira en: sj68a, séu peir deildaskiptir, er heimill med peim haetti sem
a. 10% af hlutabréfum an atkveedisréttar i einstoku hlutavedio er & um i [19. t6lul] 1. mgr. 3. gr. ad uppfylitum

félagi, peim skilyroum sem kvedid er & um i kafla pessum.

b. 10% af skuldaskjolum einstakra Gtgefenda verdbréfag | pessum kafla naer hugtakid verdbréfasjodur einnig yfir
c. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og anreinstakar deildir verdbréfasjéda.

arra sj6da um sameiginlega fjarfestingu, eda O Innlendir samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sam-
d. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra Utgdfykki Fjarmalaeftirlitsins.
enda. O Millilandasamrunar eru adeins heimilir ad fengnu sam-

O Heimilt er ad vikja fra peim hamdrkum sem meelt er fyritpykki l6gbeers yfirvalds samrunasjods og skal samruni vera i
um i a—d-lid 1. mgr. a peim tima sem gerninganna er afladmraemi vié 16g og reglur heimarikis samrunasj6ds.

ef ekki er unnt a peim tima ad reikna heildarfjarheed skulda Radherra er heimilt ad setja reglugerd um samruna vers-
bréfa eda peningamarkadsgerninga eda hreina fjarhaed Utgeéfasjoda samkvaemt pessum kafla.

inna verdbréfa. D 38/2022, 209. gr.
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| 78. gr. Umso6kn um heimild til innlends samruna. O | peim tiIvikqm pegar yfirtokusjédur er med stadfestu og
O Verdbréfasjodir par sem innlendur samruni er fyrirhugstadfestingu & Islandi er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad@-
adur skulu senda Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi uppihgar  ast pess skriflega, eigi sidar en 15 virkum dégum eftir vidtok

med umsdkn um heimild til samruna: upplysinga skv. 1. mgr. fra I6gbaerum yfirvéldum heimarikis
a. sameiginlega samrunaazgetlun sampykkta af samrusamrunasjods, ad innlendur yfirtokusjodur breyti upplgsin
sjodi og yfirtokusjéai, um sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina. | slikum

b. yfirlysingar vorslufyrirteekja beedi samrunasjéds og ytilvikum skal Fjarmalaeftirlitid senda tilkynningu til beers
irtokusjéds, sem stadfesta ad peer upplysingar sem veittar gfirvalds heimarikis samrunasjéds um aé upplysingarnar séu
i sameiginlegri samrunadzetlun, sbr. a-, f- og g-1ié 1. m@yr. 8ekki fullnsegjandi. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna [6géru
gr., standist krofur laga pessara og reglur sjodsins, og yfirvaldi heimarikis samrunasjéds hvort pad telji leidaétt

c. peer upplysingar um fyrirhugadan samruna sem aeetia@plysingar sem veita a hlutdeildarskirteinishofum veith
er ad veita hlutdeildarskirteinish6fum baedi samrunaspgds neegjandi innan 20 virkra daga fra pvi ad peer berast.
yfirtokusjods. O Fjarmalaetftirlitio skal veita heimild til milllandasamna
O Ef Fjarmalaeftirlitid telur upplysingar med umsokn skvad eftirfarandi skilyréum uppfylitum:

1. mgr. ekki fullnsegjandi skal pad 6ska eftir nanari upplys- a. &ll skilyrdi pessarar greinar og 80.-82. gr. séu uppfyllt
ingum innan 10 virkra daga fra méttoku peirra. b. yfirtokusjodur hafi tilkynnt um markadssetningu  peim

O Fjarmalaeftirlitio skal meta moguleg ahrif fyrirhugadsrikjum par sem samrunasjédurinn hefur stadfestu eda hefur
samruna & eigendur hlutdeildarskirteina samrunasjod$-0g f{lkynnt markadssetningu i, og

irtokusjods og meta hvort eigendum hlutdeildarskirteiag h

verid veittar fullneegjandi upplysingar. tokusjods telji upplysingar til hiutdeildarskirteinighatull-

O Fjarmalaeftirlitio skal veita heimild til innlends samman neegjandi eda tilkynning fra légbeeru yfirvaldi heimarikis yf
ef oll skilyrdi pessarar greinar og 80.—82. gr. eru uppfyllt  irtskusj6as skv. 5. mgr. hefur ekki borist Fjarmalaeftiriu.

D .FJ‘f”ma}'aef“r““"? skal tllkyr_ma samru.naSjoél um ,hvo'rtD Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna innlendum samrunasjodi
h__e'm”d s€ Ve'tF f_yrlr samruna innan 20 virkra daga fra MOGm hvort heimild sé veitt fyrir samruna innan 20 virkra daga
twku allra upplysinga med umsokn skv. 1. mgr. fr& mottoku allra upplysinga med umsoékn skv. 1. mgr. Fjar-

m7.gr L,’fms.‘?kr.‘ um hEim”d_Itli.'l milliiandasamruna. o mélaetilta skal einnig tilkynna lgbzeru yfirvaldi f eé-
O Verdbréfasjodir par sem milllandasamruni er fyrithugadyy yfirtskusjésins um akvordun sina um veitingu eda synj-
ur skulu i peim tilvikum pegar samrunasjédur er med stad, feimildar til samruna.

festu og stadfestingu a Islandi en yfirtékusjodur er med-sta 80. gr. Samrunaazetiun samrunasj6as og yfirtokusjods.

festu og stadfestingu i 60ru riki EES senda Fjarmalaeitirli L o, S
inu eftirfarandi upplysingar med umsékn um heimild til sam™ Samrunasjodur og yfirtokusjodur skulu gera sameiginlega
samrunadeetlun sem inniheldur upplysingar um:

runa:

a. sameiginlega samrunaaeetiun sampykkta af samruna® P& verdbréfasjodi sem um reedir og hvers konar sam-
sj63i 0g Yfirtokusjodi, runi er fyrirhugadur, o

b. uppfeerda Gtgafu af Gtbodslysingu og lykilupplysingum 0. rokstudning fyrir og asteedur ad baki fyrirhugudum
yfirtokusjoos, samruna,

c. yfirlysingar vorslufyrirtaekja, baedi samrunasjods og €. moéguleg ahrif fyrirhugads samruna & eigendur hlut-
yfirtokusj6ds, sem stadfesta ad peer upplysingar sem veitéigildarskirteina baedi samrunasjods og yfirtokusjods,
eru i sameiginlegri samrunadaetiun, shr. a-, - og g-lid . mg d. vidmidanir sem sampykkt er ad nota vid mat & eignum
80. gr., standist krofur laga pessara og reglna sjédsins, ogog, eftir atvikum, skuldbindingar & peim degi sem skiptihlu

d. peer upplysingar um fyrirhugadan samruna sem aeetliad er reiknad skv. 86. gr.,
er ad veita hlutdeildarskirteinishofum baedi samrunasj@ds e. adferd vid Utreikning & skiptihlutfalli,
yfirtokusjods. f. dagsetningu sem fyrirhugad er ad samruninn taki gildi,
O Ef Fjarmalaeftirlitid telur upplysingar med umsokn skv. ¢ haer reglur sem eiga vid um yfirfeerslu eigna og skipti &
1. mgr. ekki fullnsegjandi skal pad 6ska eftir nanari upplysyjytum, og
ingum innan 10 virkra daga frd mottoku peirra.
a ,L.JppI)'/sin_gar skv. 1 mgr. skulu veitEar a opi_nber,u_tungu-_r_’ reglur hins nystofnada yfirtokusj6ds.
mali eda einu gf"opm_t?erum tupgumalurp_hema_r_lkja bae Samrunasjodi og yfirtdkusjddi er heimilt ad tilgreina frek-
samruna- og Yfirtékusjoda eda & tungumali sem l6gbeer yfir-

vold hafa sampykkt. Sé umsékn fullnzegjandi skal Fjarmala, UPPIYsingar i samrunaaaetiun skv. 1. mgr.

eftirlitia an tafar senda afrit af upplysingum skv. 1. mgr. t O Fjarmalaetftirlitinu er ekki heimilt ad krefjast pess addre

logbzers yfirvalds heimarikis yfirtokusjoas. ari upplysingar en tilgreindar eru i 1. mgr. komi fram i sam-

o o o P . runaaeetlun.
O Fjarmalaeftirlitio skal meta moguleg &hrif fynrhugac’f)sul)a"jlalatu
L. 38/2022, 210. gr.

samruna & eigendur hlutdeildarskirteina samrunasj6éd$-og y . . .
irtokusj6ds og meta hvort eigendum hiutdeildarskirteiati h ® 81. gr. Stadfesting vorsluadila.

verid veittar fullnaegjandi upplysingar, baedi i tilfelluws1. O VOrsluadilar samrunasjéds og yfirtékusjods skulu tryggja
mgr. og pegar Fjarmalaeftirlitinu berst afrit af upplysimy Samraemi einstakra atrida sem sett eru fram i a-, f- og g-1id 1.
fra logbeeru yfirvaldi heimarikis samrunasjods vegna millingr- 80. gr. vid krofur laga pessara og sjodsreglur viskom-
landasamruna pegar yfirtokusjodur er & islandi. Telji Fjaandi verdbréfasjoda.

maélaeftirlitid pad naudsynlegt er pvi heimilt ad krefjassp M 82. gr. Vidmidanir vid mat & eignum.

skriflega ad upplysingar sem veita skal eigendum hlutdeilds Ohadum l6ggiltum endurskodanda eda vérsluadila skal
arskirteina innlends samrunasjods séu Utskyrdar nanar. falid ad stadfesta:

c. logbeer yfirvold i heimarikjum samrunasj6ds og yfir-

h. i tilfelli samruna skv. b- og c-lid [19. téluf]1. mgr. 3.
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a. vidmidanir sem sampykkt er ad nota vid mat & eignumrfélagio er tengt i gegnum sameiginlega stjérnun eda beint
0g, eftir atvikum, skuldbindingar & peim degi sem skiptihlu eda 6beint eignarhald.

fall er reiknad, O Innlausnarskyldan og rétturinn til ad skipta hlutdeildar-
b. efvid &, greidslu i handbaeru fé a hvert hlutdeildarskiskirteinum i hlutdeildarskirteini i 6drum verdbreéfasjoék-
teini, og ur gildi pegar hlutdeildarskirteinishafar hafa fengidrieégj-
c. adferd vid atreikning & skiptihlutfalli og skiptihlutfa ~andi upplysingar um samrunann og gildir par til fimm virkum
id eins og pad er akvardad skv. 86. gr. dogum fyrir vidmidunardag vid Gtreikning a skiptihlutfall

O Loggiltur endurskodandi samrunasj6ds eda l6ggiltur engamrunans.

urskodandi yfirtokusjods skal teljast 6hadur endurskodand® 85. gr. Kostnadur vié samruna.

skilningi 1. mgr. O Kostnadur vegna samruna, svo sem [8gfraedipjénusta, rad-
O Afrit af skyrslum 6hads endurskodanda eda vorslufyri@iof eda stjornsyslukostnadur, skal ekki falla & samruogas]
taekis, eftir pvi sem vid &, skulu gerd adgengileg an endup™ yfwtijk_usu’)_émn eda hlutdeildarskirteinishafa bf_m[ééa_
gjalds eigendum hilutdeildarskirteina, baedi samrunasjgds Néma i peim tilfellum sem rekstrarfélag hefur ekki verié til

yfirtkusjods, og vidkomandi l6gbaerum yfirvldum peirran€fnt. o
komi fram beidni par um. m 86. gr. Gildistaka samruna.

O Samruni tekur gildi & peim degi sem tilgreindur er i til-
O Eftir ad Fjarmalaeftirlitia hefur heimilad fyrirhugagan <YMNingu samrunasjods til eigenda hiutdeildarskirteioa s

samruna skulu verdbréfasjédir sem hyggjast renna samanacl:f-' ar. ,Utreik_nir)gur a sl_<iptihlu’tfal_li hlut_dgildars,kiitea sam-
henda hlutdeildarskirteinish6fum samrunasjods og yﬁﬂbkr,un,aspéa yiir | hI_utd_e|Idar_sk|rte|n| yflrtok_uspés_og, by
sjods nakvaemar og fullnaegjandi upplysingar um fyrirhuga@-’ e_lkvlort?l;n uny V'ae]igans' lve_rama,atl hrelrlnar elgnar vegna
an samruna. Upplysingarnar skulu gera thtdeiIdarshi-rteigre'asq ' andl,aaeru €, Skal eiga ser st,aé,a sama tima.
ishofum kleift ad gera sér grein fyrir ahrifum fyrirhugaésD_ Ef yf|rtokus_jof§ur er med stadfestu herala}r.\.dl ska}l 1 mgr.
samruna a fiarfestingu peirra og ad nyta sér réttindi sin safi/da en ef yfirtokusj6dur er med stadfestu i 63ru riki innan
kvaemt akvaedum pessa kafla. Upplysingarnar skulu veittaF> Pa gilda 16g pess rikis.

eigi sidar en 30 dogum &dur en innlausnarskyldu eda, ef Vi Samrunasjodur og yfirtdkusjédur skulu birta tilkynningu
&, rétti hiutdeildarskirteinishafa til ad skipta hiutdigitskir- UM fyrirugadan samruna og gildistoku hans opinberlega
teinum sfnum endurgjaldslaust lykur, sbr. 84. gr. eigi sidar en 30 dégum adur en innlausnarskyldu skv. 84. gr.
O Upplysingar skal veita um eftirfarandi: lykur. P& skal tilkynna Fjarmalaetftirlitinu um gildistolaam-

1. Asteedur og addraganda fyrirhugads samruna. runans og logbgerum y_fwvo]dum : he'f“ ariki samrunasjods og
> bau ahrif 4liti3 5 . hata 4 B firtokusjéas, ef og eftir pvi sem vid a.
- Pauahrif sem alitio er ad samruninn muni hafa a NlUfy gamrni sem hefur tekid gildi skv. 1. mgr. verdur ekki

deildarskirteinishafa, m.a. breytingar a fjarfestingzrai, ystur Ggildur
kostnad, vaentan &rangur, reglubundnar skyrslur, mégule, g7 or Ahr.if <hruna
verri afkomu og, ef vid 4, vidvorun til fjarfesta um ad skat‘[aD Sa;mrluni verabréfas'éaa skv. a- og b-lid [19. toiI1
leg medferd geti breyst vegna fyrirhugads samruna. mar. 3. gr. skal hafa eftijrfarandi ;"ahrif' ¢ ' '
3. Retindi hIutdgildqrskirt?inishafe} vegna fyrirhygaés a. allar eignir og skuldir samrunasjods flytjast i yfirtoku-
samruna, Svo sem ret ti wébotarupplysmga og rett tkafr ﬁj]éé eda, eftir atvikum, til vorslufyrirteekis yfirtokusjéids,
Ef skyrsls %ha_lés endurs}koi?nga_lséa l;/’ors_lu_aﬁu? _a?] fra “b. eigendur hlutdeildarskirteina i samrunasjodi verda eig
ominni beidni par um, rétt hlutdeildarskirteinishafaiih- o4\ o5 hiutdeildarskirteinum i yfirtokusjoai og eigajreft
lausnar og, ef vid &, rétt peirra til ad skipta hlutdeildérsk ?tvikum, rétt & greidslu i handbaeru fé sem ekki er meira en

teinum sinum end'ur_gjgldyaust og innan hvagagifigamar 89 af verdmeeti hreinnar eignar hlutdeildarskirteinarpdir
peir geti nytt pau réttindi sin. samrunasjodnum og

4. Atridi sem varda malsmedferd og azetladan gildistoku- ¢ - samrunasjosir heetta ad vera til daginn sem samruninn
dag samrunans. odlast gildi.

5. Lykilupplysingar yfirtokusjods. O Samruni skv. c-lid [19. t6lul} 1. mgr. 3. gr. skal hafa eft-
O Hafi samrunasjodur eda yfirtokusjodur verid tilkynntur tikrfarandi ahrif:
markadssetningar yfir landameeri skulu upplysingar skv. 2. 5. hreinar eignir samrunasjodsins flytjast i yfirtokusjod-
mgr. vera & opinberu tungumali eda einu opinberra tungim eaa, eftir atvikum, i vorslufyrirtaeki yfirtokusjodsins
mala gistirikis sjodsins, eda & tungumali sem IGgbzer yrvol , eigendur hiutdeildarskirteina i samrunasjésnum verda
i pvi landi hafa sampykkt. eigendur hlutdeildarskirteina i vidtékusjodnum, og
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald, upp- ¢. samrunasjédurinn heldur afram ad vera til par til geng-
setningu og adferd vid veitingu upplysinga til hlutdeilsldr- i3 hefur verid fra skuldum.
teinishafa. O Rekstrarfélag yfirtokusjods skal stadfesta skriflega vid
W 84. gr. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa. vorsluasila yfirtokusjodsins pegar yfirfeerslu eigna og gaul
O Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtokusjods skulpar sem vid &, er lokid. Hafi yfirtokusjodur ekki tilnefnt
innleyst ad krofu eigenda samkveemt reglum verdbréfasjofekstrarfélag skal sjodurinn sjalfur veita vorsluadilaifga
anna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjodurinn hetdéfestingu um yfirfeerslu eigna og skulda.
ur eftir til ad standa undir kostnadi vid sélu eigna. Ef vid & Y L. 38/2022, 211. g
skal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad 6ska eftir p m 88. gr. R&dstafanir til urbéta vegna fjarfestingarheim-
ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarsknt ilda.
i 6drum verdbréfasjodi med sambeerilega fijarfestingaratefO Fari fjarfesting yfirtokusjods fram dr leyfilegum morkum
sem er stjornad af sama rekstrarfélagi eda félagi sem rekstkv. 67., 68., 70. eda 71. gr. vegna samruna verdbréfasjoda

m 83. gr. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa.
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skal Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og pegasem verdbréfasjédur eda deild verdbréfasjoos i pvi riki og
gerdar radstafanir til Grbota. Skal I6gmaeltu hamarki naduppfylli skilyrdi 3. mgr. 89. gr.

sidasta lagi innan sex manada. m 91. gr. Almennt um samkomulag milli h6fudsjods og fylgi-
XI. kafli. Hofudsjodir og fylgisjodir. sj00s.
m 89. gr. Almennt. O Hofudsjéour skal veita fylgisjéoi 6ll gbgn og upplysingar

O Fylgisj6dur er verdbréfasjodur eda einstakar deildir ver®em naudsynlegar eru til ad fylgisjodurinn geti uppfyllil-sk
bréfasjéds, sé hann deildaskiptur, sem hefur fengid heimiyrdi laga og regina sem gilda um starfsemi sjodsins. Fylgi-
Fjarmalaeftirlits til ad fjarfesta a.m.k. 85% eigna sinféuit-  Sjodur skal gera samkomulag vid h6fudsjod pess efnis.
deildarskirteinum annars verdbréfasjods, hofudsjédseta O Fylgisjodur skal ekki fiarfesta umfram pad hamark sem
stakra deilda hans, sé hann deildaskiptur, préatt fyrir 1r. mgemur fram i 71. gr. i hlutdeildarskirteinum héfudsjods fyr

71.gr. en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. Samkomulagid
O Fylgisj6di er heimilt ad fjarfesta allt ad 15% af eignumskal, samkveemt beidni og an endurgjalds, gert adgengilegt
sinum f eftirfarandi: 6llum eigendum hlutdeildarskirteina.
a. innlanum eda audseljanlegum eignum, sbr. 3. mgr. 64. Ef héfudsjodur og fylgisjodur eru innan sama rekstrarfeé-
gr., og/eda lags mega innri vidskiptareglur, sem tryggja ad farid sé ad
b. afleidum vegna &heettuvarna i samraemi vid 5. og gKilyrdum pessa akveedis, koma i stad samkomulags skv. 1.
télul. 2. mgr. 64. gr. og 66. gr. magr.

O Hofudsjodur er verdbréfasjodur, eda einstakar deildi@ HOfudsjodur og fylgisjodur skulu gera videigandi radstaf-
verdbréfasjods, sé hann deildaskiptur, sem uppfyllirr-eftianir til ad samreema timasetningu Utreikninga & verdmeeti

farandi skilyrdi: hreinnar eignar og birtingar upplysinga par um til ad koma
a. hefur a.m.k. einn fylgisj6d i hépi eigenda hlutdeildart veg fyrir ad haegt sé ad sja fyrir verdbreytingar hlutdeida
skirteina, skirteina peirra & morkudum og koma i veg fyrir taekifeeri til
b. er ekki sjalfur fylgisjédur, og hognunar.
c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisjods. O Ef hofudsjédur frestar timabundid endurkaupum, inn-

O Ef a.m.k. tveir fylgisjodir eiga hlutdeildarskirteini i o lausn eda askrift & hlutdeildarskirteinum sinum, hvort sem
udsjodi hefur hofudsjodurinn val um hvort hann aflar fiarPad er ad eigin frumkvaedi eda ad sk Fjarmalaeftirlitsins, e
magns fra 68rum fjarfestum pratt fyrir 1. malsl. [26. tgJtil. hverjum fylgisjodi hans heimilt ad fresta endurkaupum-inn
1. mgr. 3. gr. og b-lid 2. gr. Iausn_eéa askrift é_\ thtdeiIdarsk_l'rtei_num_ sinum innan sama
O Ef hofudsjodur aflar ekki fiarmagns medal almenningsfmabils og héfudsjodur, pratt fyrir skilyrdi 2.~3. mgr. &r.
odru adildarriki en pvi sem hann er stofnsettur i, en hefé# Radherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald sam-
adeins einn eda fleiri fylgisjodi i pvi adildarriki, er hofud komulags og innri vidskiptaregina og peer videigandi rad-
sjé8urinn undanpeginn XII. kafla og 1. tolul. 1. mgr. 108. gStafanir til ad samreema timasetningu utreikninga og Igjetin
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um skipan hsfuPPlysinga par um.
sj6da og fylgisjoda samkvaemt pessum kafla. m 92. gr. Félagsslit, samruni eda skipting h6fudsjods.

D1 38/2022, 212. gr. O Ef hofudsjodi er slitid skal einnig slita fylgisjodi nema
m 90. gr. Umsokn fylgisjods til fjarfestingar i hofudsjodi. Fjarmalaettirlitid sampykki:
O Fylgisjodi er einungis heimilt ad fjarfesta i hofudsjodi ad a. fjarfestingu sem nemur minnst 85% af eignum fylgi-
fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftifliskal ~ Sjods i hlutdeildarskirteinum annars héfudsjods, eda

heimila fjarfestingu fylgisjods i hofudsjodi ef fylgisjad b. breytingu a reglum sj6ds eda stofnsamningi til pess ad
vorslufyrirteeki fylgisj6ds, endurskodandi fylgisj6ds bgf- gera fylgisjodi kleift ad breytast i verdbréfasjod sem driek
udsjodur uppfylla skilyrdi laga sem um pau gilda. fylgisjodur.
O Fylgisjodur skal leggja fram til Fjarmalaeftirlitsins: O Feélagsslit hofudsjods skulu eiga sér stad i fyrsta lagi

1. Reglur fylgisjéds og hdfudsjods. premur manudum eftir ad allir eigendur hlutdeildarskiréei

2. Utbodslysingu og lykilupplysingar fylgisjods og hof-0g légbeer yfirvéld fylgisjods hafa verid upplyst um bindandi
udsjoos. akvoroun um félagssilit.

3. Samkomulag & milli fylgisjéds og hofudsjods eda, efl Ef hofudsjodur rennur saman vid annan verdbreéfasjoo,
vid &, samkomulag um innri reglur. eda er skipt upp i tvo eda fleiri verdbréfasjodi, skal fylgdsj

4. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjads  slitid nema Fjarmalaeftirlitid veiti fylgisjodi leyfi til &:

5. Samning milli vorslufyrirteekja fylgisjods og hofud- a. starfa afram sem fylgisjodur héfudsjodsins eda annars
sj0ds um upplysingaskipti ef fylgisjodur og héfudsjédufena verdbréfasjods sem verdur til vid samruna eda skiptingu hof
ekki sama vorslufyrirteeki. udsjodsins,

6. Samning milli endurskodenda fylgisj6ds og h6fudsjods b. fjarfesta a.m.k. 85% af eignum sinum i hlutdeildarskir-
um upplysingaskipti ef fylgisjédur og hofudsjodur hafa ekkteinum annars h6fudsj6ds sem ekki hefur ordid til vio sam-
sama endurskodanda. runann eda skiptinguna, eda
O Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna fylgisj6di hvort umsékn  c. breyta reglum sjédsins eda stofnsamningi til pess ad
um fjarfestingar i h6fudsjédi sé sampykkt eigi sidar en 1Breyta honum i verdbréfasjod sem ekki er fylgisjodur.
virkum dégum eftir méttoku fullnaegjandi gagna samkveemti Enginn samruni eda skipting hofudsjéds skal 68last gildi
pessari grein. nema hofudsjédur hafi afhent upplysingar til allra eigenda
O Ef hoéfudsjodur er med stadfestu og stadfestingu i 6dhlutdeildarskirteina um fyrirhugadan samruna skv. 83ogr.
riki innan EES skal fylgisjéour leggja fram yfirlysingu 16g-16gbeerra yfirvalda eigi sidar en 60 dogum fyrir deetladan gild
beaers yfirvalds hofudsjodsins um ad hann hafi stadfestingudkudag samrunans.



Lagasafn (Gtgafa 152c) — islensk 16g 13. september 2022 Nr. 116 2021 19

O Hafi Fjarmalaeftirlitio eda logbaer yfirvdld heimarikis a. yfirlysingu um ad fylgisjédurinn fylgi &kvednum hof-
fylgisjodsins ekki veitt sampykki skv. a-1id 3. mgr. skalfhd udsjédi og fjarfesti varanlega 85% eda meira af eigum sinum
udsjodur gera fylgisjodi kleift ad endurkaupa eda innleysighonum,

oll hlutdeildarskirteini i h6fudsjodnum adur en samruréed b, fiarfestingarstefnu og fiarfestingarmarkmid, par &
skipting hofudsjodsins tekur gildi. medal ahaettustefnu, hvort arangur fylgisj6ds sé samsvar-
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um naudsynleghdi arangri h6fudsjéds, hvar og hversu mikill munurinn er,
sampykki i peim tilvikum pegar til félagsslita, samruna edag lysingu & fjarfestingum, sbr. 89. gr.,

skiptingar h6fudsjods kemur. o c. stutta lysingu & héfudsj6dnum, skipulagi, fijarfestinga
| 93. gr. Samkomulag um upplysingaskipti milli vorsluadmarkmiai og fiarfestingarstefnu, ahaettustefnu og abendin
ila. um hvar Gtbodslysingu hofudsjédsins er ad finna,

O Ef héfudsjéour og fylgisjodur hafa mismunandi vorsluad- d. yfirlit yfir samkomulag fylgisj6ds og hofudsjods eda
ila skulu sj6dirnir krefjast pess ad vorsluadilar beggjai gej, i vidskiptareglur

samkomulag um upplysingaskipti til pess ad tryggja ad badir e. hvernig hlutdeildarskirteinishafar geta nalgast freka

vorsluadilarnir uppfylli skyldur sinar, sbr. 90. gr. upolVsinaar um hofudsiodinn oa samkomulad siédanna
O Fylgisjodur skal ekki fiarfesta i hiutdeildarskirteinurath  “PPYS\N9ar | JooInn 0g = 98X ’
f. upplysingar um allar poknanir og endurgreidslu kostn-

udsjods fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. 27 ) S . )
O Fylgisjodur eda, eftir atvikum, rekstrarfélag fylgisjéés"’u"f>ar sem fylgisjgalir skal gi€ida,vegna flarfestinga i hlut-

skal veita vorsluadila fylgisjods peer upplysingar um héfuéde'ldarSk'rtemum hofuésj_o_é,sm_s, gLk u"pplys_l,nge} um heild
sjod sem krafist er til pess ad vorsluadili fylgisjods getpup aruppr)aeal k_ostna(iiar fylgisjodsins 09 hofuésjoés|n§: °g )
fyllit skyldur sinar. 9 uts_l,<y_r|ngar a s!(attal_egym afleidingum sem fjarfesting
O Vorsluadili hofudsj6ds skal an tafar upplysa 16gbeer yfirl N6fudsjodi hefur fyrir fylgisjod.

vold hofudsjéds og fylgisjod, eda par sem vid & rekstrarféd Arsreikningur fylgisjods skal til vidbotar vid paer upplys-
lag og vérsluadila fylgisjéds, um hvers konar fravik frarét ingar sem kvedid er a um i VII. kafla innihalda yfirlysingu
framkvaemd sem vorsluadili verdur var vid vid framkvaemdm heildarkostnad fylgisjods og hofudsjods.

starfa sinna sem geta haft neikveed ahrif a fylgisjoo. O | arsreikningi og halfsarsuppgjori skal kvedid & um hvern-
O Vorsluadilar hofudsjoéds og fylgisjods skulu ekki taldirig nalgast megi arsreikning og halfsarsuppgjor htfudsjods
vera brotlegir vid adrar reglur { samningi eda l6gum og regk Til vidbétar vié upplysingar skv. 54. og 56. gr. skal fylgi-
um sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplysinga®@j6dur senda Gtbodslysingu og lykilupplysingar sj6dsigs o
yggi ad pvi gefnu ad farid hafi verid ad akvaedum laga pessHar breytingar & peim, auk arsreiknings og halfsarsuisgj
ara. hofudsjéds, til Iogbeerra yfirvalda i heimariki fylgisjéds.

O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatridi samy | markadsefni fylgisjods skal koma fram ad sjédurinn fjar-
komulags um upplysingaskipti vorsluadila og radstafagir Ofesti varanlega 85% eda meira af eigum sinum { hofudsj6di.
tegundir fravika fra réttri framkveemd. O Fylgisjodur skal afhenda fiarfestum samkvaemt beidni og
B 94. gr. Samkomulag um upplysingaskipti milli end”rSkoaéndurgjaIdslaust pappirseintak Gtbodslysingar, arsiegs
enda. _ o _ _ og hélfsarsuppgjors héfudsjods.

O Ef héfudsjodur og fylgisjodur hafa mismunandi endurs

skodendur skulu peir komast a8 samkomulagi um uppls'/ﬁ.-a?:' gr. Upplysingagjof fylgisjods til hlutdeildarskirteinis-

Ilfnsggs]kklgrtrl]S:aZ?ntl:yS%auggl;ggga%itibgpsg:“nfgl?j:r”:g'] unf’ Fylgis_jééur ;kal \{ei_ta e.igendum hlutdeildarskirteina
hvernig og hveneer skal uppfylla fyrirkomulag 2. mgr., ba?mna eftlrffa’ran(,n upply.s_lngar.. y . .

& medal hveneer og hvernig endurskodandi hofudsj6ds skald- a0 Fiarmalaeftirlitid hafi sampykkt fjarfestingu fylgi-
taka saman skyrslu og leggja fyrir endurskodanda fylgisjoa5i00sins i hlutdeildarskirteinum h6fudsjods,

O | endurskodunarskyrslu skal endurskodandi fylgisjods b. lykilupplysingar fyrir fjarfesta, i skilningi reglugéar
taka mid af endurskodunarskyrslu héfudsjédsins. Ef sipair framkveemdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010, sbr. regiige

ir hafa mismunandi uppgjorsar skal endurskodandi hofu§83/2013, um gildistoku reglugerdar framkveemdastjornar-
sjodsins taka saman sérstaka skyrslu & lokadegi uppggors@nar nr. 583/2010 um framkvaemd tilskipunar Evropupings-
fylgisjodsins. Endurskodandi fylgisjodsins skal greina f ins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingar
fravikum sem fram koma i skyrslu endurskodanda hofudyrir fiarfesta og skilyrdi sem skulu uppfylit pegar lykityp-
sj6dsins og ahrifum peirra fravika & fylgisjédinn. lysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 1696 fram a varapien

O Fylgisjodur skal ekki fiarfesta i hlutdeildarskirteinurafh  midli 53rum en pappir eda vefsetri, fyrir fylgisjod og hofud
udsjods fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. Si69,

O Endurskodendur hofudsjods og fylgisjods skulu ekki tald- ¢. hvada dag fylgisjodur eetlar ad hefja fjarfestingu i hof-
ir vera brotlegir vid adrar reglur i samningi eda légum ogdsjodi eda, ef hann hefur pegar fjarfest i honum, pann dag
reglum sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplysem fjarfesting sjodsins fer yfir hamark skv. 1. mgr. 71. gr.,
ingadryggi ad pvi gefnu ad farid hafi verid ad akveedum lageg

pessara. d. yfirlysingu pess efnis ad eigendur hlutdeildarskirteina
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatridi sarhafi heimild til ad 6ska eftir endurkaupum eda innlausn
komulags um upplysingaskipti endurskodenda. hlutdeildarskirteina sinna innan 30 daga an nokkurs annars

m 95. gr. Uthodslysing fylgisj6ds og énnur upplysingagjof. kostnadar en pess sem verdbréfasjédur heldur eftir til ad
O Utbodslysing fylgisjods skal innihalda eftirfarandi upp-maeta kostnadi vid eignalosun. Heimild skal taka gildi fra
lysingar til vidbotar vio peer upplysingar sem kvedid er a urpeirri stundu sem fylgisjodur hefur lagt fram upplysingems

i VII. kafla: um getur i pessari malsgrein.
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O Upplysingar skv. 1. mgr. skulu lagdar fram eigi sidar emerdbréfasjods med stadfestu og stadfestingu & slandi eda
30 dégum fyrir dagsetningu sem um getur i c-lid 1. mgr.  einstakrar deildar hans, sé hann deildaskiptur, i 6drun rik

O Ef fylgisjodur hefur verid tilkynntur i samreemi vid 100.um innan EES skal pad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pa
gr. skulu upplysingar sem um getur i 1. mgr. veittar & ogyriraetlan. [ tilkynningunni skal vera lysing & framkveemd
inberu tungumali, eda einu af opinberum tungumalum, vidnarkadssetningar hlutdeildarskirteina verdbréfasi®si
komandi gistirikis fylgisjods, eda & tungumali sem l6gbaaridkomandi riki, par & medal i tengslum vid flokka hlutdeild-
yfirvold pess sampykkja. Fylgisjodur skal bera abyrgé a py@rskirteina ef vid a. Hyggist rekstrarfélag verdbréfasjod
ingunni. S pyding skal endurspegla inntak frumritsins n&ja um markadssetninguna skal pad tekid fram i tilkynning-
kveemlega. unni.

O Fylgisjodur skal ekki fiarfesta i hlutdeildarskirteinuif t o Tilkynningu skulu fylgja eftirfarandi gogn:

tekins hofu6§1065_ _umfram hamark §kv. 1. mgr. 71 gr. aour 1. Reglur verdbréfasjodsins.

en 30 daga timabilid, sem um getur i 2. mgr., er lidid. 2 UthodslVsi VKIlUDDISi
O Réadherra er heimilt ad setja reglugerd um uppsetningu 0oslysing og ’y Iu_pp.ysmgar. o ’

og adferd vegna upplysingagjafar til hlutdeildarskiristiafa 3. Endurskodadur arsreikningur neestlidins ars, sé hann
fylgisj6ds og adferd vid mat og endurskodun framlags i peif'irliggjandi, og sidari halfsarsuppgjor.

tilvikum pegar fylgisjodur feerir allar eda hluta eigna sirtii - 0 Gogn pessi skulu pydd & opinbert tungumal gistirikis eda
hofudsjods i skiptum fyrir hluti, sem og hlutverk vorsluadi & tungumal sem l6gbaer yfirvold i gistiriki hafa sampykkt eda,
fylgisjods vid slika tilfeerslu. i 66rum tilvikum en pegar um lykilupplysingar er ad reeda, a
m 97. gr. Skyldur fylgisjéda. tungumal sem er hefédbundid ad nota i alpjédlegum vidskipt-
O Fylgisjédur skal hafa reglulegt eftirlit med starfsemi hofum. bydingar pessar eru & abyrgd rekstrarfélagsins og skulu
udsjods. Via eftirlitid er fylgisjodi heimilt ad nota upping-  endurspegla innihald upplysinganna eins og peer eru a frum-
ar fra hofudsjodi og, pegar pad & vid, rekstrarfélagi, wisrsl méalinu.

adila og endurskodanda hans, nema astzaeda pyki til ad efasFjarmalaeftirlitid skal stadfesta ad framlégd gogn skv. 1.
um areidanleika upplysinga. og 2. mgr. séu fullnaegjandi.

O Ef fylgisjodur, rekstrarfélag hans eda einstaklingur, sey Reynist framlogd gogn skv. 1. og 2. mgr. fullnaegjandi
er annadhvort fulltrdi fylgisjodsins eda rekstrarfélagss,  sya) Fjarmalaeftirlitid senda logbaerum eftirlitsadila vii p
tekur vid umbodslaunum, poknun eda 68rum peningalegughdi bar sem markadssetning er fyrirhugud gognin eigirsida
avinningi i tengslum vid fjarfestingu i hlutdeildarskirtem o, tjy virkum dogum eftir mottoku tilkynningar asamt full-
h6fusj6ds, skulu launin, poknunin eda peningalegi avinhegjandi gognum, asamt yfirlysingu Fiarmalaeftirlitsing u
ingurinn beetast vid eignir fylgisjodsins. ad verdbréfasjodurinn uppfylli skilyrdi fyrir markadseet

W 98. gr. Skyldur hofudsjéda. ingu 1 gistirikinu.

O Hofudsjodur skal samstundis tilkynna Fjarmalaeftirlitin
ef fylgisjéour fjarfestir i hlutum hans. Ef hofudsjodur bef
stadfestu & Islandi en fylgisj6dur i 68ru adildarriki skidrF
malaeftirlitio tilkynna yfirvoldum i pvi adildarriki um dta
fjarfestingu. ) A ) L o
O Hofudsjodur skal ekki innheimta gjold vegna askrifta es% 11IKynning skv. 1. mgr. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsi
innlausna fiarfestinga fylgisjods i hofudsjosi eda deitdu SKY- 4- mgr. skulu vera & ensku nema Fjarmalaeftirlitid og
hans. I6gbeert yfirvald i gistiriki sampykki annad.

O Hofudsjodur skal tryggja ad allar upplysingar sem krafige Rekstrarfélag skal tryggja ad l6gbaert yfirvald i gistiriki
er samkvaemt logum pessum eda sjédsreglum séu adgehgil avallt rafreenan adgang ad gognum skv. 2. mgr. og pysd-
legar & réttum tima fyrir fylgisj6d eda rekstrarfélag handngum a peim, ef vid a. Rekstrarfélag skal tryggja ad gogn-
Fjarmalaeftirlitia, logbaert yfirvald fylgisj6ds, vorsiyrfirtaeki  in séu uppfeerd og pydingar a peim. Rekstrarfélag skal til-
og endurskodendur. kynna I6gbaerum yfirvéldum i gistiriki um allar breytingar &

m 99. gr. Tilkynningarskylda Fjarmalaettirlitsins. gognunum til 1ogbeerra yfirvalda i gistiriki, auk upplysinga

O Ef hofudsjédur og fylgisjodur hafa badir stadfestu hétim hvar megi nalgast gognin rafreent.

lendis skal Fjarmalaeftirlitid samstundis tilkynna f\d@di O Verdi breytingar a fyrirkomulagi markadssetningar fra pvi
um hverja pa akvoroun, radstéfun eda athugun vegna vasem adur hafdi verid tilkynnt skv. 1. mgr. eda breytingar a
efnda hofudsjods, rekstrarfélags hofudsjods, vorslaagidla flokki hlutdeildarskirteina sem markadssett eru i gistskal
endurskodenda a skyldum sinum samkvaemt l6gum pessurekstrarfélag tilkynna breytinguna skriflega til 16gbaefs-y

O Ef hofudsjodur hefur stadfestu & Islandi en fylgisj6dur valds i gistiriki &dur en breytingin verdur framkveemd.

60ru adildarriki skal Fjarmalaeftirlitid samstundis titkna O R&adherra er heimilt ad setja reglugerd um framkveemd
logbaerum yfirvéldum fylgisjods um hverja pa akvordéun, radyessa akvaedis, svo sem um adgengi légbaerra yfirvalda
stofun eda athugun vegna vanefnda hofudsjods, rekstrarfeyistiriki ad upplysingum og gognum samkvaemt akveedi
lags hofudsjods, vorsluadila eda endurskodenda a skyldy@ssu og uppsetningu og innihald stadladrar tilkynninigar t
sinum samkveemt 16gum pessum. Tilkynning til fylgisjod%iotkunar fyrir verdbréfasjosi vegna tilkynningar samkveem
skal i slikum tilfellum vera i héndum yfirvalda i heimarikizkvaedi pessu, par 4 medal hvada skjol purfi ad pyda a onnur

O Fjarmalaeftirlitio skal an tafar tilkynna rekstrarfélagi

um sendingu gagna skv. 5. mgr. Rekstrarfélagi er heimilt ad
markadssetja verobréfasjod i gistiriki fra dagsetningurépe
tilkynningar.

fylgisjods. tungumal. Jafnframt er radherra heimilt ad setja reglugerd
XIl. kafli. Starfsemi yfir landameeri innan EES. um uppsetningu og innihald stadfestingar Fjarmalaetirli
m 100. gr. Markadssetning islenskra verdbréfasjoéda i 6drskv. 4. og 5. mgr., verklag vid upplysingaskipti og notkun
um rikjum innan EES. rafreenna samskipta a milli Idgbeerra yfirvalda vegna tilkynn

O Hyggist rekstrarfélag markadssetja hlutdeildarskirteinngar samkveemt akvaedi pessu.
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m 101. gr. Adstada og upplysingar til fjarfesta i gistiriki. ~ rétt vardandi markadssetningu verdbréfasjoda med stadfes
O Rekstrarfélag sem markadssetur verdbréfasjod med stad-stadfestingu i 8dru riki innan EES hér & landi.
festu og stadfestingu hér & landi i 6&ru riki innan EES skal 104. gr. Upplysingagjof verdbréfasjoda med stadfestu og
tryggja eigendum hlutdeildarskirteina, i pvi riki par sgéds stadfestingu innan EES til fjarfesta hér & landi.
urinn er markadssettur, adgang ad peim upplysingum sa&mVerdbréfasjédur eda einstdk deild hans, sé hann deilda-
rekstrarfélaginu er skylt ad veita skv. VI. kafla og ad adstadkiptur, med stadfestu og stadfestingu i 68ru riki innan EES
sé fyrir hendi til innlausna eda endurkaupa hlutdeildarskisem markadssetur hlutdeildarskirteini sin hér & landi sam
teina eda annarra greidsina til hlutdeildarskirteiniahaf reemi vio akvaedi pessa kafla, skal veita sému upplysingar og
m 102. gr. Upplysingagjof verdbréfasjoda sem markadssetgogn til fjarfesta sem verdbréfasjédnum er skylt ad veita i
ir eru i 66rum rikjum innan EES til fjarfesta. heimariki verdbréfasjodsins.
O Rekstrarfélag sem markadssetur islenskan verdbréfasjddUpplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandi bki
eda einstaka deild hans, sé hann deildaskiptur, i ddrunrki i yroi:
an EES skal veita fjarfestum i gistiriki gdgn og upplysingar a. upplysingarnar skulu veittar fjarfestum eins og kvedid
skv. VII. kafla. eraum i VIl. kafla,
O Upplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandibki ~ b. lykilupplysingar skulu pyddar & islensku,
yroi: c. upplysingar skv. 1. mgr., adrar en lykilupplysingar,
a. upplysingarnar skulu veittar fjarfestum i gistiriki in skulu pyddar a islensku eda ensku, og
og meelt er fyrir um i 16gum og reglum gistirikisins, d. verdbréfasjodur, eda rekstrarfélag hans ef vid 4, ber
b. lykilupplysingar skulu pyddar & opinbert tungumal edabyrgd & pydingum skv. b- og c-lid og ad peer gefi rétta mynd
eitt af opinberum tungumalum gistirikisins eda & tungumalf innihaldi upplysinganna eins og peer eru & frummalinu.
sem logbeert yfirvald i gistirikinu sampykkir, O Akvaedi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar eru
c. adrar upplysingar en lykilupplysingar skulu pyddar @ upplysingum eda gégnum.
opinbert tungumal eda eitt af opinberum tungumalum gistiz Um tidni birtingar upplysinga um kaup- og solugengi
rikisins, tungumal sem l6gbeer eftirlitsadili i gistirikisam- hlutdeildarskirteina verdbréfasjéds sem markadssettuére
pykkir eda a tungumal sem tidkast ad nota i alpjédlegum vid-landi, endurkaup eda innlausn gilda l6g og reglur i heima-
skiptum, og riki verdbréfasjoos.
d. rekstrarfélag ber dbyrgd a pydingum skv. b- og c-li@ 105. gr. Starfsemi rekstrarfélags med stadfestu hér a
og ad peer gefi rétta mynd af innihaldi upplysinganna eins ¢gndi i 6drum rikjum innan EES.

paer eru & frummalinu. O Rekstrarfélag med stadfestu hér & landi sem hyggst reka
0O Akveedi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar eruerdbréfasjod eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. i 6au ri
a upplysingum eda gégnum. innan EES, an stofnunar utibus, skal tilkynna pad Fjarmala-

0O Um tidni birtingar upplysinga um kaup- og solugengeftirlitinu. I tilkynningunni skal koma fram:
hlutdeildarskirteina verdbréfasjods sem markadssettur e a. i hvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst reka vero-
60oru riki innan EES, endurkaup eda innlausn gilda akveeiéfasjod eda veita pjonustu skv. 3. mar. 5. gr., og

laga pessara. b. starfsaaetlun par sem fram kemur su pjénusta sem
m 103. gr. Markadssetning hér a landi & verdbréfasjodumekstrarfélag hyggst veita og hvada verdbréfasjéoi pad
med stadfestu og stadfestingu i 68ru riki innan EES. hyggst reka, ef vio &; aeetluninni skulu fylgja peir aheettu-

O Verdbréfasj6di eda einstakri deild hans, sé hann deildstyringarferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar & pv
skiptur, med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EB®ernig félagid hyggst uppfylla skilyrdi 5. mgr. 15. gr.

er heimilt ad markadssetja hlutdeildarskirteini sin héarll O Rekstrarfélag sem hyggst reka verdbréfasjod eda veita
eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur stadfest mottoku tilkyimgar  pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. i 88ru riki innan EES med stofnun
um markadssetningu fra logbaerum eftirlitsadila heimarikiitibus skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu. I tilkynrgounni
verdbréfasjodsins. Tilkynningin skal vera i samreemi i@ ti skal koma fram:

kynningu skv. 100. gr. a. i hvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst stofna uti-
O 1. mgr. gildir einnig um starfsemi svissneskra og faebd,

eyskra sj6da um sameiginlega fjarfestingu, enda séu sémub. starfsaaetlun par sem fram kemur su pjonusta sem
krofur gerdar til peirra og til verdbréfasjéoa med stadfestrekstrarfélag hyggst veita og hvada verdbréfasj6oi pad
i riki innan EES og gerdur hafi verid samstarfssamningurtd/ggst reka, ef vid a; aaetluninni skulu fylgja peir ahaettu-
milli Sedlabanka Islands og l6gbeerra svissneskra eda fasiyringarferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar & pv
eyskra yfirvalda. hvernig félagio hyggst uppfylla skilyrdi 5. mgr. 15. gr.,

O Fjarmalaeftirlitio skal birta upplysingar um 16g og regl- c. stjérnskipulag utibusins,

ur sem gilda um markadssetningu verdbréfasjéda hér & landid. heimilisfang i gistiriki rekstrarfélags par sem nalgast
sem eru med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EBE®#& gdgn, og

a vef sinum. Upplysingarnar skulu vera settar skyrt fram & e. n6fn stjérnenda (tiblsins asamt upplysingum um
ensku og uppfaerdar eftir porfum. simanumer, télvupostfang og postfang & skrifstofu vidkom-
O | starfsemi sinni hér & landi er erlendum verdbréfasjodindi.

heimilt ad visa til rekstrarforms sins & sama hétt og hann ger Fjarmalaeftirlitid skal innan 30 daga fra& méttoku full-

i heimariki sjodsins. Ef heitio er villandi eda felur i sérthee naegjandi tilkynningar skv. 1. mgr. og 60 daga fr& méttoku
aruglingi er Fjarmalaetftirlitinu p6 heimilt ad krefjastg®ad fullnaegjandi tilkkynningar skv. 2. mgr. framsenda tilkyngi
nafn verdbréfasjéds verdi audkennt sérstaklega til sggarin una til l16gbeers yfirvalds i gistiriki rekstrarfélags. Fjdtanr

O Raoherra er heimilt ad setja reglugerd um umfang upplysttirlitid skal lata fylgja med stadfestingu pess efnis ad v
inga, sem Fjarmalaeftirlitinu ber ad birta a vef, um gildandkomandi rekstrarfélag hafi starfsleyfi, auk lysingar & urgfan
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starfsleyfis rekstrarfélagsins og upplysinga um takmarkarma Rekstrarfélag sem hyggst hefja starfsemi hérlendis med
a tegundum verdbréfasjoda sem rekstrarfélaginu er heinelba an Gtibas skal fara eftir &kveedum 1. mgr. 15. gr. Fjar-
rekstrarfélag uppfyllir skilyrdi laga pessara og stjéddga samraemivié 1. mgr. 15. gr.

fyrirmeela settra med stod i peim. Synji Fjarmalaeftirlitidca Adur en Gtibl rekstrarfélags hefur starfsemi og innan
rekstrarfélagi um aframsendingu tilkynningar til [I6gbagics  tveggja ménada fra pvi ad tilkkynning um fyrirhugada starf-
irvalds i gistiriki rekstrarfélags samkvaemt pessari m@lisg semi skv. 2. mgr. berst Fjarmalaeftirlitinu skal pad undab
skal akvordunin par um rokstudd innan tveggja manada fedtirlit med rekstrarfélaginu sem fellur undir abyrgd pess
mottoku allra gagna. m 107. gr. Rekstur verdbréfasjods med stadfestingu hér a
0 Asamt framsendingu tilkynningar skv. 3. mgr. skal Fjarlandi af halfu rekstrarfélags sem hefur starfsleyfi og staéii
malaeftirliti® upplysa légbeert yfirvald i gistiriki um réttli i 60ru riki innan EES.

fiarfesta samkvaemt [bgum um innstaedutryggingar og trygg Rekstrarfélag med stadfestu i 6oru riki innan EES, sem
ingakerfi fyrir fjarfesta. seekir um stadfestingu verdbréfasjods med stadfestu hér 4
O Fjarmalaettirlitid skal &n tafar tilkynna rekstrarféldmg- landi, skal til visbétar upplysingum skv. 27. og 32. gr. send
ar framsending tilkynningar rekstrarfélags hefur att $88s Fiarmalaeftirlitinu eftirfarandi upplysingar:

Rekstrarfélagi er heimilt ad veita fyrithugada pionustudk ~ a. skriflegan samning vid vérsluadila verabréfasjéasins
mgr. fra og med peirri dagsetningu sem pvi berst tilkynning9d

fra Fjarmalaeftirlitinu. Rekstrarfélagi er heimilt ad teefyr- b. upplysingar um Gtvistun verkefna skv. 5. gr. )
irhugada pjénustu skv. 2. mgr. fra og med tilkynningu ped3eki rekstrarfélagid pegar sams konar verdbrefasjod adsla
efnis fra Iogbaeru yfirvaldi i gistiriki, en { sidasta lagiitmer ~ €r heimilt ad visa il peirra gagna sem pegar hafa verid afhen
manudum fra sendingu Fjarmalaeftirlitsins & tilkynningu.s Fjarmalaeftirlitinu vegna peirra sjoda.

3. mgr. O Fjarmalaetftirlitinu er eingdngu heimilt ad hafna stadfest
O Tilkynningar skv. 1. og 2. mgr. skulu vera & ensku nem#}gu verdbréfasjods i rekstri rekstrarfélags med stadfest
Fjarmalaeftirlitid og logbeert yfirvald i gistiriki sampykk 03ruriki innan EES ef:

annasd. a. skilyrdi IV.-V. kafla og VII.-X. kafla eru ekki uppfylit,

O Verdi breytingar & upplysingum skv. b-lid 1. mgr. eda b— b. _rekstrarfélagia er ekki fneé ,starfsheimildir i heimariki
e-lid 2. mgr. skal rekstrarfélag tilkynna peer skriflega far=  Sinu il rekstrar slikra verdbréfasjoda, eda

malaeftirlitsins og l6gbeers yfirvalds i gistiriki med ag4ag  C-_rekstrarfélagid veitir ekki upplysingar skv. 1. mgr.
marki 30 daga fyrirvara. O Adur en Fjarmalaeftirlitid hafnar stadfestingu skv. 2. mgr

O Fjarmalaettirlitio skal upplysa logbaert yfirvald i giskiri Sl@ FJf;\(r_mal(lateftlrfI[tllé rz_aléfaera sig Vi3 logbeert yfirvald i

rekstrarfélags um breytingar a upplysingum sem framsencllﬁ'ma” | rexstrarielagsins. . P

hafa verid skv. 3. mgr. O Rekstrarfélagi med stadfestu i 6dru riki innan EES, sem
rekur verdbréfasj6d med stadfestu hér & landi, ber ad fara ef

O Oski logbeert yfirvald i gistiriki rekstrarfélags sem rekglrr IV.-V. kafla og VII.—X. kafla.

;ﬁ:?ggg?%a Tes ?nsfgfiskt: égﬁt':'kédgggi:;éfggﬁgis 'g Rekstrarfélag skal starfa i samraemi vid Gtbodslysingu og
. p pplysINgum - 3. M. ! reglur verdbréfasjodsins. Utbodslysing og reglur vertisré
veita slikar upplysingar innan 10 daga. 2 ) A
; ) . . j00sins skulu vera i samraemi vid krofur laga pessara.
m 106. gr. Starfsemi rekstrarfélags hér & landi sem er meg, poysirarfélag skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um allar

stadfestu i 6ru riki innan EES. efnislegar breytingar a upplysingum skv. 1. mgr.

O Rekstrarfélagi med stadfestu i 6dru riki innan EES . S . . -
heimilt, frd peim degi sem Fjarmalaetftirlitinu berst fram?gllc'j:aﬂl' Eftirlit, vidurlog og samstarf Iogbzerra yfir

send fra l6gbaeru yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags tilky -
; - . Y. A, Eftirlit.
ing rekstrarfélags um fyrirhugada starfsemi an stofnutiar Ug 108 gr. Eftrlit

bus, auk medfylgjandi stadfestingar um videigandi stayfsl O Fjarmalaeftirlitia hefur eftirlit med:

fré logbeeru yfirvaldi i heimariki reksiragg@ags, a 1. AQ starfsemi verdbréfasjéda med stadfestingu hér &
a. reka verdbréfasjod med stadfestu hér a landi ef reksli, i s¢  samreemi via 16g, stjormvaldsfyrirmeeli og reglur
arfélag hefur heimild til ad reka sambeerilega ver6brem5105j655insl
Fheimariki sinu, og - 2. Ad starfsemi verdbréfasjoda med stadfestu og stadfest-
b. veita pjénustu skv. 3. mgr. 5. gr. ef rekstraradili hefufgy { 6aru riki innan EES sem markadssettir eru hér 4 landi
heimild til ad veita sambeerilega pjonustu i heimariki sinu. s& i samraemi vid 103. gr. eda 16g og stjornvaldsfyrirmeeli
O Rekstrarfélagi med stadfestu i 6dru riki innan EES &em gilda hér & landi umfram pad sem segir i tilskipun Evr-
heimilt, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, p6 i@t  gpupingsins og radsins 2009/65/EB um samraemingu & 16g-
lagi tveimur manudum fra peim degi sem Fjarmalaeftirlitum og stjérnsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfasj6d
inu berst framsend tilkynning rekstrarfélags um fyrirh&iga (UCITS).
starfsemi med stofnun Gtibls, auk medfylgjandi stadfgstin - 3. A starfsemi rekstrarfélaga med starfsleyfi hér a landi,
ar um videigandi starfsleyfi fra I6gbaeru yfirvaldi i heimarikyersbréfasjoda i rekstri peirra og vorsluadila sé i samraemi
rekstrarfélags, ad: vid 16g og stjérnvaldsfyrirmeeli.
a. reka verdbréfasjod med stadfestu her a landi ef rekstr-4. Markadssetningu rekstrarfélaga med starfsleyfi i 68ru
arfélag hefur heimild til ad reka sambaerilega verdbréfiisjoriki innan EES & verdbréfasjodum hér & landi.
i heimariki sinu, og 5. Ad rekstrarfélag med starfsleyfi i 6dru riki innan EES
b. veita pjonustu skv. 3. mar. 5. gr. ef rekstraradili hefusem rekur eda markadssetur verdbréfasjod hér a landi med
heimild til ad veita sambeerilega pjonustu i heimariki sinu. stofnun Gtibus fari ad 15. og 18. gr.



Lagasafn (Gtgafa 152c) — islensk 16g 13. september 2022 Nr. 116 2021 23

O Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit med 16gum pessumirlitid birt opinberlega néfn adila sem taldir eru markaéisa
eftir pvi sem vié &, i samreemi vid samninginn um Evropskadru samkvaemt I6gum pessum an tilskilinna heimilda.
efnahagssvaedid, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTAI Fjarmalaetftirlitid getur krafist pess ad utgafu, endursolu
rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og démstdls. eda innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad til peds a
O Um framkveemd eftirlits fer samkvaemt logum pessungeeta hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa eda almennings.
I6gum um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og logunid Pegar vid & skal Fjarmalaeftirlitid upplysa l6gbaert yfir-
um evrépskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. vald i gistiriki verobréfasjods rekstrarfélags um paer tads
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad eiga samstarf vid onnunir sem gripid hefur verid til samkvaemt akvaedi pessu. Ad-
stjornvold hér & landi og fela sérfrédum adilum ad sinna tiMr en kemur til afturkéllunar starfsleyfis rekstrarfélagsils
teknum verkefnum til pess ad tryggja framfylgd laga pessafgarmalaeftirlitid, ef vid &, hafa samrad vid l6gbeer yfirddl
og stjérnvaldsfyrirmaela settra med stod i peim. heimariki verdbréfasjods.
m 109. gr. Almennar eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins. 0 Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um afturkollun stadfeggin
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirffarandas- ar verobrefasjods, frestun utgafu, endursélu eda inn&usn
stafana til pess ad tryggja ad farid sé ad I6gum pessum: hlutdeildarskirteina eda adrar ipyngjandi radstafargngart

1. Krefjast adgangs ad, afhendingar 4 eda afrits af hvefrobréfasjodi skal Fiarmalaeftirlitio tilkynna an tafddog-
konar upplysingum og gdgnum & pvi formi sem pad teldf®Ema yflrvalda} i gls_t[rlkl_ verdbréfasjédsins, p,at sem,w_lf_) a
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu. og ef rek_str_grfelag slo_c’:ﬁsms er mgé st'a_éfestu i oé}ru riki inn

2. Krefja einstaklinga og l6gadila um allar upplysingar O@n'EE_S'tll I_ogbaerra yfirvalda i heimariki rekstrarfélagver
gogn & pvi formi sem pad telur naudsynlegt til ad sinna efti _refas!oésl_r]s. < . : - _—
liti sinu og, ef porf krefur, kalla einstaklinga til skyrgjafar = Berist Fjarmalaeftirlitinu tilkynning fra logbaeru yfindl

gistirikis um ad rekstrarfélag med stadfestu hér & landi nei

i pvi skyni.

Tpviskyni . a0 veita upplysingar eda sinni ekki Urbdtakrofum skal Fjar-
3. Framkveema vettvangsathuganir og vettvangsrann-, Ly I 3 . )

Soknir. malaeftirlitio gripa til naudsynlegra radstafana til agggja

& vidkomandi rekstrarfélag veiti upplysingarnar eda verd

5 veit Nsi 5 5 a6 K id krofu um umbeetur. Ef naudsynlegt er skal eftirlitid dska
pess ao veita upplysingar og adgang a gognum samkv fr upplysingum fra Iégbserum yfirvdldum i rikjum utan

pessan.grem. I:_>etta gildir bf) ekl um up_plysmg_fflr sem IO%ES. Fjarmalaeftirlitio skal upplysa logbeert yfirvald gist
magdur oala_st Vl,a athggun a lagalegri stodu s_lgol§tae_6|ng§l,kis um til hvada radstafana er gripid. ipyngjandi réadmteéf
tengslum vid domsmal, p.m.t. pegar hann veitir radgjof Uty Fiarmalaeftirlitia gripur til skulu tilkynntar vidkoandi
hvort hofda el mal eda hvernlg. komast meg! hja malgiof ekstrarfélagi og rokstuddar med fullnaegjandi heetti.
lur;( ;?a upQIIysmfgar slem hann oéria?t fg/n_r, a mec’?ahéeéa’ll_e "Berist Fjarmalaeftirlitinu sem légbaeru yfirvaldi i heima-
ok domsma s,"e upplysingarnar hata bein tehgs VIO MaliQqyi verdbréfasjods upplysingar fra logbeeru yfirvaldi imer
O Liggi fyrir rokstuddur grunur um ad brotid hafi verid . rekstrarfélags um aform um afturksilun starfsleyfis
gegn 16gum pessum, reglugerdum eda reglum sem settar Glikrarfglags skal Fjarmalaeftirlitid gripa til naudkegra
§amkvaemt peim er Fjarmalaeftlrhnr]u hem_ult, 6}6 Uppr_'m radstafana til verndar hagsmunum fjarfesta i viokomandi
akveedum laga um medferd sakamala, eftir pvi sem vid getl shrafasioai og heilbrigdri starfsemi fiarmalamarkéda
att, ad: . . _ 4 landi, til a8 mynda med banni vid starfsemi rekstrarfélags
1. Krefjast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna. jns nér 4 landi.
2. Krefjast pess fyrir domi ad fa adgang ad fyrirliggjandig 110. gr. Eftirlit med rekstrarfélagi sem starfar hér 4 landi
g6gnum og upplysingum um simt6l eda onnur fiarskipti vign er mea stadfestu i 6aru riki innan EES.
tiltekinn sima eda fjarskiptateeki i vorslu fjarskiptafygekja o Rekstrarfélag med stadfestu i 6dru riki innan EES sem
pegar slikar upplysingar geta haft pydingu vid rannsokn asitir pjonustu hér a landi i gegnum GtibG eda an stofnunar
brotum & I6gum pessum. Fjarskiptafyrirteeki er skylt ad afstipiis skal veita Fjarmalaeftirlitinu paer upplysingar sefta
henda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. malsl. &R Ufirjitig telur naudsynlegar til ad sinna eftirlitshlutversinu.
skurdar domara ef sampykki umradamanns og eiginlegs nef- Fjarmalaeftirlitid getur vegna hagskyrslugerdar krafist
anda sima eda fjarskiptateekis liggur fyrir. bess ad pau rekstrarfélog sem hafa GtibG hér & landi sendi
3. Krefjast pess ad fa adgang ad fyrirliggjandi gégnurreglubundid skyrslu um starfsemi sina hér 4 landi.
0g upplysingum um simtél eda 6nnur fjarskipti vid tiltekinng Telji Fjarmalaeftirlitid ad rekstrarfélag sem er med utibu
sima eda fjarskiptateeki i vorslu verdbréfasjods, rekstrar ega veitir pjonustu hér & landi fari ekki ad Iogum eda stjorn-
lags, vorsluadila eda annarra adila sem falla undir |59ip95$/aldsfyrirmaelum sem undir eftirlit pess heyra skal Fjamnal
O Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. lagaftirlitid krefjast Grbéta og upplysa logbaert yfirvald heim
um medferd sakamala, nr. 88/2008. Kyrrsetning fellur gnnirikis rekstrarfélags.
nidur ef athugun Fjarmalaeftirlitsins Iykur an pess adrsj6 o Ef rekstrarfélag neitar ad veita Fjarmalaeftirlitinu ujzp!
sysluvidurlégum sé beitt eda mal keert til I6greglu. Gerdaingar skv. 1. mgr. eda ad fara ad Grbétakrofum Fjarmalaeftir
poli & pa heimtingu & ad felldar verdi ur gildi paer radstafaniitsins skv. 3. mgr. skal logbaert yfirvald i heimariki relestr
sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni. Kyrriglags upplyst.
setning fellur & sama hatt nidur ef gerdarpoli innir af hendi; veiti rekstrarfélag ekki upplysingar skv. 1. mgr. eda fer

O Lagaakvaedi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu

paer greidslur sem kyrrsetning a ad tryggja. enn ekki ad [6gum og stjornvaldsfyrirmaelum pratt fyrir Gr-
O Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad adili lati af héttsi  botakrofur Fjarmalaeftirlitsins og radstafanir l6gbaefis-y
sem er andstaed akvaedum laga pessara. valds i heimariki i kjolfar tilkynningar skv. 4. mgr. eda

O Fjarmalaeftirlitio getur krafist timabundins banns vid pvhafi rddstafanir 16gbeers yfirvalds i heimariki rekstragéla
aod tiltekin starfsemi sé stundud. Jafnframt getur Fjareféla reynst 6fullneegjandi getur Fjarmalaettirlitio gripio #io-
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eigandi radstafana gagnvart rekstrarfélaginu til ad komargemi vid 16g um persénuvernd og medferd persénuupplys-
veg fyrir eda refsa fyrir brot og, ad pvi marki sem naudinga.

synlegt er, koma i veg fyrir ad rekstrarfélag stofni til frek 0 Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur um
ari vidskipta & Islandi eda lati af rekstri viskomandi verdframkveemd 1. og 2. mgr., p.m.t. um vidtéku og vinnslu til-
bréfasj6ds. Fjarmalaeftirlitio skal fyrir fram tilkynnag¢- kynninga.

beeru yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags um slikar ra@staf m 113. gr. Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i
ir og Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA tafarlaust. ipyngjandi starfsemi.

radstafanir sem Fjarmalaeftirlitio gripur til, svo semgila O beir sem falid hefur verid ad taka vid tilkynningum skv.
ing stjornsyslusekta, skulu tilkynntar viskomandi reksté- 112. gr. og sja um vinnslu peirra eru bundnir pagnarskyldu
lagi og rokstuddar a fullnaegjandi hatt. Fjarmalaeftiniitier um persénugreinanlegar upplysingar sem koma fram f til-
heimilt ad visa mali til Eftirlitsstofnunar EFTA telji effitid  kynningunum. bagnarskyldan gildir gagnvart 68rum starfs-
ad logbeert yfirvald i heimariki rekstrarfélags hafi ekki admonnum fyrirtaekisins og einnig utanadkomandi adilum. b6
hafst & fullneegjandi hatt. Eftirlitsstofnun EFTA geturmri er heimilt ad midla upplysingum sem lGta pagnarskyldu til
i0 til rAdstafana i samraemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) niFjarmalaettirlitsins og til 16greglu.

1095/2010, sbr. [6g um evrépskt eftirlitskerfi & ffarméalakaa O Tilkynning starfsmanns um brot i starfsemi telst ekki
aoi. brot & pagnarskyldu. Rekstrarfélag og vorsluadili skahder

O Ef starfsemi rekstrarfélags skv. 1. mgr. 6gnar hagsmugtarfsmann sem i g6dri trd hefur tilkynnt um brot skv. 112.
um fiarfesta verdbréfasjods eda annarra sem rekstrarfé@iggegn pvi ad hann seeti skadab6taskyldu eda misrétti sem
veitir pjonustu getur Fjarmalaeftirlitid, adur en gripid &  rekja ma til tilkynningar hans. Sama gildir um tilkynningar
radstafana samkvaemt akvaedi pessu, gripid til allra naudsyith Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbertirit
legra varudarradstafana gagnvart rekstrarfélagi til aéide med fiarmalastarfsemi, nr. 87/1998.

pa hagsmuni. O Ef rekstrarfélag eda vorsluadili brytur gegn skyldu sinni

m 111. gr. Eftirlit med verdbréfasjodi sem er markadssettupkv. 2. mgr. skal pad greida starfsmanni skadabzaetur sam-
hér & landi en med stadfestu og stadfestingu i 68ru riki inndfy@mt almennum reglum. Petta tekur baedi til beins fjartjons
EES. 0g miska.

O Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda asteedu til ad eetla ad verd- Skyldur og réttindi samkvaemt pessari grein eru ofravikj-

bréfasjodur sem er markadssettur & Islandi en med stadfed I(_ag og Gheimilt ef aé_takmarka bau T radningarsamningi a
og stadfestingu i 63ru riki innan EES uppfylli ekki peer skyld ™l Starfsmanns og fyrirteekis. .~~~

ur sem kvedid er & um i Il6gum pessum eda stjérnvaldsfyr#—' Urbaetur,’wélurlog 0g opinber birting nigurstadna.

maelum settum med stod i peim, en Fjarmalaeftirlitio hefdP 114, gr _grbotalfrafa vegna brots. L

ekki valdheimildir til a3 taka & slikum brotum, skal eftii = KOMi i ljos ad akveedum laga pessara eda stjormvaldsfyr-

upplysa logbaert yfirvald | heimariki verdbréfasjodsins im frmeela settra med stod i peim Sé. ekl fylgt_skal Flarmalasft-
a?srt{('jyéu sir?a vt J lelitié krefjast pess ad Ur sé beett innan haefilegs frests.

O Ef verobréfasjodur heldur afram hattsemi sem s;’mileq% Lo valdssekr
getur skadad hagsmuni fiarfesta, pratt fyrir radstafabir | Fjarmalaeftirlitio getur lagt stjérnvaldssektir & hverzmin

) Lo e Idgadila eda einstakling sem brytur gegn eftirtdldum akvaed
beers yfirvalds i heimariki verdbréfasjods eda vegna bessua laga pessara og regina settra & grundvelli peirra:

pzer radstafanir hafa reynst 6fullnsegjandi eda vegna pes - : o -
ad légbeera yfirvaldid adhefst ekki innan sanngjarns tl'mﬁ- - 2. mgr. 4. gr. um tllkynnl_ngarskyldu_ til Fjarmalaeftir
itsins um skort a skilyrdum fyrir starfsleyfi.

frests, getur Fjarmalaeftirlitid gripio til videigandi dataf- 2. 3. mgr. 4. gr. um einkarétt & heitinu rekstrarfélag verd-
ana gagnvart verdbréfasjoonum til verndar fjarfestum,ébarbréfésjééa e
medal komid i veg fyrir ad verdbréfasjoédurinn geti stund- 3 1 mg;r 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda

ao frekari markadssetningu hlutdeildarskirteina sinma&hé 4' 5' mgr. 5 g.r um nytingu 4 sameiginlegum at.kvaeais-
landi. Fjarmalaeftirlitid skal fyrir fram tilkynna I6gbaeryfir- rétti. ) T

valdi heimarikis verdbréfasjods um slikar radstafanir &g E 5' 6. mar. 5. gr. um fjérfestingu fyrir hénd vidskiptavinar
irlitsstofnun EFTA og ESMA tafarlaust. Fjarmalaeftiriti an fi/rir.fram-sa.mk; Kkis

er heimilt ad visa malinu til Eftirlitsstofnunar EFTA sem 6 1 6 YKKIS. si 5 5k ¢
getur gripid til rAdstafana i samraemi vid 19. gr. reglugerqé fi. -mgr. 6. gr. um upplysingar meo umsokn um starfs-
ar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi a y7. 2 mar. 6. ar tilkvani ldu til Eiarmalaeftir-
fiarméalamarkadi. . 2. mgr. 6. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir

i . f brot { starfsemi litsins um breyttar upplysingar.
W 112. gr. Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi. 8. 8. gr. um takmérkun & starfsemi rekstrarfélags.

O Rekstrarfélog og vorsluadilar skulu hafa ferla til pess ad g o mgr. 11. gr. um heefi sjédstjora.

taka vid og fylgja eftir tilkynningum starfsmanna um brot, 19, 3 mgr. 11. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir
maéguleg brot og tilraunir til brota & I6gum bessum og stjornjisins um skipan og breytingar stjornenda rekstrarfélags
valdsfyrirmeelum sem a peim byggjast. Ferlarnir skulu veraq 13 gr. um virkan eignarhlut.

adskildir fra 68rum ferlum innan fyrirteekisins. 12. 15. gr. um almenn skilyrdi um skipulagskrofur rekstr-
O Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. ogarfélaga.

sér um vinnslu peirra skal bla vid sjalfsteedi i storfum sinum 13, 16. gr. um pagnarskyldu.

Tryggt skal ad hann hafi neegilegt vald, fjarveitingar og heim 14. [17. gr.,, 17. gr. a og 17. gr. Blum starfskjarastefnu,
ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsyRaupaukakerfi og starfslokasamninga.

legar til ad hann geti sinnt skyldum sinum. 15. 18. gr. um hagsmunadrekstra.

O Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i sam-16. 19. gr. um aheettustyringu.
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17. 20. gr. um lausafjarstyringu. 58. 102. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda sem mark-

18. 21. gr. um verdmat. adssettir eru i 60rum rikjum innan EES til fjarfesta.

19. 22. gr. um Utvistun & starfsemi rekstrarfélags. 59. 103. gr. um markadssetningu hér & landi & verdbréfa-

20. 23. gr. um kedjudtvistun. sj6dum med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EES.

21. 2. mgr. 25. gr. um breytingu & rekstrarfélagi eda vorslu-60. 104. gr. um upplysingagjof verdbréfasjoda med stad-
adila. festu og stadfestingu innan EES til fjarfesta hér & landi.

22. 1. mgr. 26. gr. um markadssetningu verdbréfasj6ds ed@1. 105. gr. um skilyrdi pess ad rekstrarfélag med stadfestu
UCITS-sj00s an stadfestingar viokomandi logbeers yfirvaldeér a landi sé heimilt ad veita pjénustu i 68rum rikjum innan
23. 1. mgr. 32. gr. vegna grofra eda itrekadra brota & re@ES.
um verdbréfasjods. 62. 106. gr. um starfsemi rekstrarfélags hér & landi sem
24. 4. mgr. 32. gr. um tilkynningarskyldu til eigenda hlut-hefur starfsleyfi og stadfestu i 8dru riki innan EES.
deildarskirteina um breytingar & reglum verébréfasjéds. 63. 1. mgr. 112. gr. um skyldu til ad hafa ferla sem uppfylla

25. 38. gr. um tilkynningarskyldu til fyrirtaekjaskrar. skilyrdi kvaedisins.

26. 41. gr. um skra yfir hlutdeildarskirteinishafa. 64. 1. mgr. 113. gr. um pagnarskyldu vegna tilkynningar

27. 42. gr. um stadgreidslu hlutdeildarskirteina. um brot i starfsemi.

28. 43. gr. um skipan vorsluadila. 65. 121. gr. um satt.

29. 45. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til sjod- O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100
streymis verdbréfasjods. pus. kr. til 800. millj. kr. Sektir sem lagdar eru a I6gadikta

30. 46. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna numid fr& 500 pus. kr. til 800 millj. kr. eda allt ad 10% af
verdbréfasjéds. heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta arsreikningi 16g

31. 47. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til rAdstafa adilans eda 10% af sidasta sampykkta samstaedureikningi ef
vegna eigna verdbréfasjoos. l6gadili er hluti af samsteedu.

32. 48. gr. um heimildir vorsluadila til hagnytingar a eign brétt fyrir 2. mgr. er heimilt ad dkvarda einstaklingi eda
um i vorslu. I6gadila, sem brytur gegn légum pessum eda stjornvaldsfyr-
33. 49. gr. um Utvistun verkefna vorsluadila verdbréfarmeelum settum & grundvelli peirra, stjérnvaldssekt &t a
sjods. tvofaldri peirri fjarhaed sem nemur fjarhagslegum avinning

34. 50. gr. um hatternisreglur vorsluadila. af broti.

35. 54. gr. um arsreikninga. O Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjérnvaldssektiruer

36. 56. gr. um upplysingagjof til fjarfesta. aofararhaefar. Sektir renna i rikissj6o ad fradregnum kdstn

37. 57. gr. um markadsefni til fiarfesta og adra kynningamid innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar mna
starfsemi. manadar frd dkvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greidatdra

38. 58. gr. um upplysingar i Gtbodslysingu. arvexti af fjarhaed sektarinnar. Um akvoérdun og Gtreikning

39. 59. gr. um lykilupplysingar. drattarvaxta fer eftir lIdigum um vexti og verétryggingu.

40. 64. gr. um fjarfestingarheimildir verobréfasjoda. VL. 38/2022, 213. gr.

41. 2. mgr. 65. gr. um bann vié fjarfestingu  hravorum ed® 116. gr. Afturkéllun starfsleyfis eda stadfestingar.
heimildarskirteinum fyrir peim. O Fjarmalaettirlitio getur afturkallad, timabundio eda var

42. 66. gr. um ahaettustyringu og dnnur skilyrdi afleiduvisanlega, starfsleyfi rekstrarfélags, stadfestingu vefébjéds
skipta verdbréfasjéda. eda heimild voérsluadila vegna gréfra eda itrekadra brota &

43. 67. gr. um hamark fjarfestingar verdbréfasjoda i frakdgum pessum.
seljanlegum verdbréfum, peningamarkadsgerningum, in®-117. gr. Bann vid stjérnunarstoérfum.

lanum og afleidum. O Brjoti einstaklingur gegn akveedum laga pessara getur
44. 68. gr. um visitolusjodi. Fjarmalaeftirlitio bannad honum timabundid eda varanlega
45. 69. gr. um peningamarkadssjodi. séu brot hans grof og itrekud, ad sitja i stjorn eda gegna
46. 70. gr. um traust verdbréf. stjérnunarstorfum hja rekstrarfélagi.

47. 71. gr. um fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum vers® 118. gr. Akvordun stjérnsysluvidurlaga.
bréfasjoda og annarra sj6da um sameiginlega fiarfestingu.0 Vid akvordun stjornsysluvidurlaga samkveemt pessum

48. 72. gr. um takmarkanir & eignasafni. kafla, par @ medal um fjarhaed stjérnvaldssekta, skal tekid ti
49. 73. gr. um lan og abyrgsir. lit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandiftie pvi
50. 74. gr. um skortsolu. sem vid &:
51. 75. gr. um Utlanaahaettu vegna verdbréfunar. a. alvarleika brots og hvad brotid hefur stadid lengi,
52. 1. mgr. 76. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir ~ b. abyrgdar hins brotlega,
litsins og radstafanir til arbota. c. fjarhagsstédu hins brotlega, sér i lagi med hlidsjén af

53. 83. gr. um upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa. ~ arsveltu I6gadila eda arstekjum og eignum einstaklings,
54. 1. og 2. mgr. 89. gr. um fjarfestingarheimildir fylgi- d. avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann ford-
sj60s. ar med broti, pess tjéns sem brotid veldur pridja adila og, ef
55. 95. gr. um Gtbodslysingu fylgisjods og adra upplysvid &, hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa, ad pvi marki
ingagjof. sem unnt er ad akvarda pad,
56. 96. gr. um upplysingagjof fylgisjods til hlutdeildaisk €. samstarfsvilja hins brotlega,
teinishafa. f. fyrri brota hins brotlega, og
57. 100. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjodag. radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotid @&l a
i 60rum rikjum innan EES. koma i veg fyrir ad brotid verdi endurtekid.
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W 119. gr. Opinber birting stjérnsysluvidurlaga og annarra 6dru riki innan EES, sbr. 107. gr., og um allar radstafanir
radstafana vegna brota. sem gripid er til skv. 5. mgr. 110. gr.

O Fjarmalaeftirlitio skal &n tafar birta & vef sinum sérhaerj0 Fjarmalaetftirlitio skal einnig senda tilkynningar skv.ogy
nidurstdou um beitingu stjérnsysluvidurlaga og annaréa raf-lid 1. mgr. til Eftirlitsstofnunar EFTA.

stafana vegna brota & akvaedum laganna, i kjolfar tilkyrning 121. gr. Satt.

ar til hins brotlega um &kvordun Fjarmalaeftirlitsins. Mi® O Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara eda
stada sem er birt skal ad lagmarki innihalda upplysingar uakvardanir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra e@Fj
tegund og edli brots og nafn hins brotlega. malaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sam-
O Telji Fjarmalaetftirlitio ad opinber birting a nafni hins pykki malsadila enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot
brotlega, annarra I6gadila eda einstaklinga sem kemur frasam refsividurldg liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsad

i nidurstodu Fjarmalaetftirlitsins samraemist ekki medtdho ila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med
reglu stjornsysluréttar eda ad birting geti stofnad stiéikg undirskrift sinni.

ffarmalamarkada i heettu eda skadad yfirstandandi ranns@nl22. gr. Saknaemi.

getur Fjarmalaeftirlitio: O Stjérnsysluvidurlogum samkveemt pessum kafla verdur
a. frestad birtingu nidurstédunnar par til astaedur fyrir abeitt 6had pvi hvort 16gbrot eru framin af asetningi eda ga-
birta hana ekki eru ekki lengur til stadar, eda leysi.

b. birt nidurstddu an pess ad nafngreina hinn brotlega e@a123. gr. Réttur grunads manns.
adra logadila eda einstaklinga sem koma fram i &kvordum | mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med
Fjarmalaeftirlitsins. alagningu stjérnvaldssekta eda keeru til l16greglu hefur ein
O Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad birta ekki nidurstodustaklingur, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerstiseku
ef eftirlitio telur ad birting skv. 2. mgr. geti stofnad stdd um légbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda
ugleika fjarmalamarkada i haettu, skadad yfirstandandirargbgn eda muni nema haegt sé ad utiloka ad pad geti haft pyd-
sokn eda ef hun samraemist ekki medalhofsreglu stjornsysiogu fyrir &kvérdun um brot hans. Fjarmalaeftirlitio skeld-
réttar. beina hinum grunada um pennan rétt.
O T tilviki nafnlausrar birtingar nidurstédu skv. b-1id 2. mg ® 124. gr. Frestur til ad leggja & stjornsysluvidurldg.
er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta nafn viokomandigee O Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornsyslév
astaedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vid. urlog samkveemt 16gum pessum fellur nidur pegar fimm ar
O Fjarmalaeftirlitio skal birta upplysingar & vef sinum eferu lidin fra pvi ad hattsemi lauk.
hofdad er mal fyrir ddmstolum til 6gildingar & akvordun pessl Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio til-
um beitingu vidurlaga vegna brota. Fjarmalaeftirlitid skakynnir adila um upphaf rannséknar a meintu broti. Rof frests
enn fremur birta upplysingar um lyktir malsins a hverju domhefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.
stigi. Afturkalli Fjarmalaeftirlitio &kvordun sina um bigigu  m 125. gr. Refsing vid broti.
vidurlaga skal stofnunin upplysa um pad a vef sinum. O Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum,
O Nidurstddur um beitingu stjérnsysluvidurlaga vegna brotiiggi pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 68rum l6gum,
a akvaedum laganna skulu birtar & vef Fjarmalaeftirlitsai®s i ad brjota gegn eftirfarandi &kvaedum laga pessara og stjorn-
lagmarki fimm ar. Persénuupplysingar sem koma fram i ni&aldsfyrirmeela sem sett eru a grundvelli peirra:
urstddunum skulu ekki birtar lengur en mélefnalegar asteedu 1. 1. mgr. 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda.
kalla & i samreemi vid 16g um persénuvernd og vinnslu per- 2. 21. gr. um veromat.
sénuupplysinga. 3. 2. mgr. 26. gr. um markadssetningu verdbréfasjods eda
O Fjarmalaeftirlitio skal birta & vef sinum pa stefnu sendCITS-sj0ds an stadfestingar viokomandi légbeers yfirvalds
eftirlitio fylgir vid framkvaemd birtingar samkveemt pessar 4. 43. gr. um skipan vorsluadila.

grein. 5. 45.-47. gr. um hlutverk vorsluadila.

W 120. gr. Tilkynningar Fjarmalaeftirlitsins til ESMA. 6. 54. gr. um arsreikninga.

O Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA: 7. 56.-59. gr. um upplysingagjof til fjarfesta.
a. um oll veitt starfsleyfi skv. 4. gr., 8. 64.—76. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda.
b. arlega um eftirlitsadgerdir og vidurldg sem beitt hefur 9. 89. gr. um fijarfestingarheimildir fylgisj6ds.

verid vegna brota 4 4kveedum laga pessara, 10. 96. gr. um upplysingagjof fylgisjéds til hlutdeildafsk

¢. um akvardanir um vidurldg eda eftirlitsadgerdir vegneeinishafa.
brota a Il6gum pessum eda stjérnvaldsfyrirmaelum sem & peimBrot gegn l6gum pessum er varda sektum eda fangelsi
byggjast, sbr. 119. gr., en tilkynningin skal fara fram samt varda refsingu hvort sem pau eru framin af &setningi eda ga-
is birtingu skv. 119. gr., leysi.

d. um 0l stjérnsysluvidurlog sem beitt er en ekki birt-0 Heimilt er ad gera upptaekan med domi beinan eda dbein-
ar upplysingar um i samraemi vid 119. gr., p.m.t. upplysingn hagnad sem hlotist hefur af broti gegn dkveedum laga pess-
ar um mélsmedferd domstdla hvad slikar dkvardanir vardara er varda sektum eda fangelsi.
0g nidurstddu slikra domsmala, sem og um pau refsividurldg Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt [6gum
sem 16gd eru a, pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-

e. um flokka skuldabréfa og heimila utgefendur skuldaarlégum.
bréfa, sbr. 5. mgr. 67. gr., auk upplysinga um tryggingar sem Gera ma légadila sekt fyrir brot & ldgum pessum og regl-
settar eru, og um settum & grundvelli peirra 6had pvi hvort sok verdi sénn-

f. um fjdlda og tegundir tilvika par sem synjad er umud & tiltekinn fyrirsvarsmann l6gadilans, starfsmann heiies
heimild til ad stofna utibd skv. 105. gr., til ad reka verdaré annan adila sem starfar a hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur
sjo6d hér a landi par sem rekstrarfélagid er med stadfestibgadilans, starfsmadur hans eda annar a hans vegum med
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saknamum heetti brotid gegn I6gum pessum eda reglum settmstarfi. A3 fram kominni beioni par um skulu pau sja
um & grundvelli peirra i starfsemi I6gadilans ma gera honuhvert 6dru fyrir 6llum peim upplysingum sem varda rekst-

refsingu, auk pess ad gera l6gadilanum sekt. ur og eignarhald rekstrarfélags sem eru liklegar til ad ein-
W 126. gr. Keera til I6greglu. falda eftirlit peirra med vidkomandi rekstrarfélagi. Séks

O Brot gegn logum pessum szeta adeins rannsokn logretgga skal Fjarmalaeftirlitid pegar um er ad reeda rekstiagfé
ad undangenginni keeru Fjarmalaetftirlitsins. med starfsleyfi hér a landi eiga samstarf til ad tryggja aé 16g

O Vardi meint brot & légum pessum baedi stjdrnsysluvidubeer yfirvold i gistiriki geti safnad upplysingum vegna dtsr
I6gum og refsingu metur Fjarmalaeftirliti® hvort mal skulipess med pvi rekstrarfélagi.

keert til 16greglu eda pvi lokid med stjérnvaldsakvordun hj& bPegar rekstrarfélag er med starfsleyfi hér & landi skal Fjar-
stofnuninni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftiitiad malaeftirlitid an tafar tilkynna légbaerum yfirvéldum i heam
visa pvi til Iogreglu. Brot telst meiri hattar ef pad Iytur adriki verdbréfasjods verdi Fjarmalaeftirlitio vart vio vén
verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstakveedi hja rekstrarfélaginu sem geta haft veigamikil ahrif &
lega vitaverdum heetti eda vid adsteedur sem auka mjogéu pess til ad sinna skyldum sinum ad pvi er vardar vero-
saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid adss bréfasjédinn eda hvers konar brot gegn Il. og Ill. kafla.

stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota a I6gum pess-Pegar verdbréfasjodur er med stadfestingu og stadfestu
um til rannsoéknar logreglu. Gaeta skal samraemis vié Grlaub@r & landi og Fjarmalaeftirlitid hefur ordid vart vio vand-
sambeerilegra méla. kvaedi hja sjodnum, sem geetu haft veigamikil ahrif & getu
O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirrarekstrarfélags sjodsins til ad sinna skyldum sinum eda upp-
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.-VIifylla kréfur tilskipunarinnar, sem falla undir abyrgdaidv
kafla stjérnsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvorduRjarmalaeftirlitsins, skal eftirlitid &n tafar tilkynnégbaerum
Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til [6greglu. yfirvéldum i heimariki rekstrarfélags par um.

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata logreglu og &keerutl Logbeeru yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags sem veitir
valdi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad dgjonustu hér & landi i gegnum dtiba er heimilt, ad undan-
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarméataefgenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins, ad framé&ma,
irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem zardsjalft eda umbodsmadur af pess hélfu, vettvangsathugun til
rannsékn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. ad sannreyna peaer upplysingar sem veittar eru skv. 4.—6. mgr.
O Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata FjarmalaeftirHefur pessi heimild ekki ahrif a rétt Fjarmalaeftirlitsitis
litinu i té upplysingar og gégn sem pau hafa aflad og tengjaad framkveema vettvangsathuganir hja utibGum rekstrarfe-
peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr., baedi til eigin notéaga hér & landi sem hafa stadfestu i 6dru riki innan EES
eda fyrir 6nnur I6gbeer yfirvold og Eftirlitsstofnun EFTA til vegna eftirlits samkvaemt 16gum pessum.

ad geta uppfyllt skuldbindingar um samstarf pessara stjorim Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda &steedu til ad eetla ad rekstrar
valda. Logreglu er heimilt ad taka patt i adgerdum Fjarmalélag sem ekki fellur undir eftirlit pess hafi synt af sér hatt
eftirlitsins sem varda ranns6kn peirra brota sem tilgreind semi sem fer gegn akvaedum tilskipunar Evrépupingsins og
i2. mgr. rédsins 2009/65/EB i 60ru riki EES skal pad tilkynna l6gbaer-
O Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshéfdunar vegnam yfirvéldum i viskomandi riki par um. Taki Fjarmalaeftir-
meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjor litid vid slikri tilkynningu vegna rekstrarfélags med stestu
sysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malid tit Fjdér & landi skal pad gripa til videigandi adgerda og tilkynna

malaeftirlitsins til medferdar og akvordunar. pvi l16gbeera yfirvaldi annars rikis innan EES sem sendi til-
C. Samstarf ldgbeerra yfirvalda innan EES. kynninguna um nidurstéour adgerda og, eftir pvi sem unnt
m 127. gr. Samstarf vid logbeer yfirvéld innan EES. er, um mikilveega peetti i framvindu malsins.

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leita adstodar og samE Radherra er heimilt ad setja reglugerd um upplysinga-
starfs vid l6gbeer yfirvold annarra rikja innan EES ef naudkipti milli Idgbzerra yfirvalda og milli Fjarmalaeftirlitss og
synlegt er til pess ad Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad sinneSMA.

skyldum sinum vid framkveemd eftirlits. Fjarmalaeftiniti ® 128. gr. Samstarf vid eftirlit.

er einnig heimilt ad leita samstarfs vid l6gbzer yfirvold 8l a O Fjarmalaeftirlitid skal, berist beidni um adstod vid vett-
audvelda innheimtu stjérnvaldssekta a grundvelli lagapesrangsathugun eda rannsokn fra logbeeru yfirvaldi i 68ru riki
ara. innan EES:

O Fjarmalaeftirlitid skal eiga samstarf vid l6gbeer yfirvold a. framkveema vettvangsathugun eda rannsoékn,

annarra rikja innan EES og vid Eftirlitsstofnun EFTA og b. heimila vidkomandi lI6gbeeru yfirvaldi ad framkvaema
ESMA sé pad naudsynlegt til pess ad allar framangreindeettvangsathugun eda rannsékn eda

stofnanir geti sinnt skyldum sinum vid framkvaemd eftirlits c. heimila endurskodendum eda 6drum sérfraedingum ad
Vid beitingu heimilda samkveemt hluta pessa kafla skal Fjdramkveema vettvangsathugun eda rannsokn.

malaeftirlitid leitast vid ad eiga n&id samstarf vid 6nnbgd O Framkveemi Fjarmalaeftirlitid vettvangsathugun eda
beer yfirvold til ad tryggja ad heimildirnar skili peim arangr rannsékn hér a landi, sbr. a-lid 1. mgr., getur vidkomandi
sem stefnt er ad med [6gum pessum. légbaert yfirvald dskad eftir patttoku starfsmanna pessmpei
O Fjarmalaeftirlitinu ber ad afhenda upplysingar og gogn dadgerdum. Fjarmalaeftirlitid hefur eftir sem &dur yfiruors)
tafar til Iogbaerra yfirvalda annarra rikja innan EES, Efsfl med og ber abyrgd a adgerdunum. Framkvaemi vidkomandi
stofnunar EFTA og ESMA sem naudsynlegar eru fyrir padogbeert yfirvald adgerdir skv. b-lid 1. mgr. getur Fjarmala-
stofnanir til ad sinna skyldum sinum samkvaemt akvaedusftirliti®d 6skad eftir patttoku starfsmanna pess i adgetdn.
tilskipunar Evropupingsins og radsins 2009/65/EB. O Ré&dherra er heimilt ad setja reglugerd um ferla vid sam-
O bar sem rekstrarfélag starfar i fleiri en einu riki innastarf l6gbaerra yfirvalda um vettvangsathuganir eda rann-
EES skulu l6gbaer yfirvold allra viokomandi rikja eiga i nansoknir.
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W 129. gr. Upplysingaskipti innan EES og pagnarskylda. ins i adgerd annars logbeers yfirvalds skv. 127.-129. gr, peg

O Upplysingagjof rekstrarfélaga med stadfestu hér & landi beidni hefur verid hafnad eda ekki hefur verid gripid til

og Fjarmalaeftirlitsins til logbeerra yfirvalda innan EESadgerda innan edlilegra timamarka.

ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA & grundvelli laga pessar@ Um malsmedferdina, sem getur leitt til bindandi akvord-

fer eftir akveedum laga um evropskt eftirlitskerfi a fjarmalaunar gagnvart Fjarmalaeftirlitinu, fer skv. 19. gr. regiogar

markadi og laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi (ESB) nr. 1095/2010, sbr. |16g um evrépskt eftirlitskerfidr{j

O Upplysingaskipti & milli Fjarmalaeftirlits, evropskratief ~malamarkadi.

litsstofnana, Eftirlitsstofnunar EFTA og logbaerra yfidali O Visi lI6gbeert yfirvald annars rikis innan EES &greiningi

60drum rikjum innan EES skulu had pagnarskyldu. vio Fjarmalaeftirlitid til Eftirlitsstofnunar EFTA, edaftr at-

O Fjarmalaeftirlitinu ber vid upplysingaskipti ad fylgjadé vikum til ESMA, vegna adgerda Fjarmalaeftirlitsins & grund

um og stjérnvaldsfyrirmaelum sem gilda um persénuvernd oglli laga pessara skal trlausn Eftirlitsstofnunar EFTAkLs

vinnslu persénuupplysinga. mali vera bindandi fyrir Fjarmalaeftirlitid.

O Taki Fjarmalaeftirlitio a moti upplysingum sem hadar erX|V. kafli. Onnur akvaedi.

pagnarskyldu samkvaemt tilskipun Evropupingsins og radg 132. gr. Urskurdaradilar.

ins 2009/65/EB um samraemingu & l6gum og stjornsyslufyrs Rekstrarfélag skal hafa adgengilegar upplysingar um r-

irmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS) er einungiskurdar- og réttarirraedi ef agreiningur ris milli pess og-ne

heimilt ad nyta peer i eftirfarandi tilgangi: enda, m.a. um malskot til drskurdaradila samkveemt l6gum
a. ad kanna hvort starfsskilyrdi verdbréfasjods eda adilin (irskurdaradila & svidi neytendamala.

sem tekur patt i starfseminni séu uppfyllt og til ad einfalda 133. gr. Adfararhaefi.

eftirlit med starfshattum, stjornarhattum, bokhaldsferlog o Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkveemt l6gum

innra eftirliti, pessum eru adfararheefar, sem og démar og Urskurdir EFTA-
b. vid alagningu stjornvaldssekta, domstélsins.
c. vegna stjérnsyslukaeru & akvoérdun logbeers yfirvaldm, 134. gr. Stjdrnvaldsfyrirmeeli.

og O Raodherra er heimilt ad setja reglugerd um nanari fram-
d. vegna medferdar mals samkvaemt I6gum pessum adgemd laga pessara, par & medal um:

reglum settum med stod i peim fyrir domstolum. 1. Merkingu hugtaka samkveemt légum pessum, sbr. 3.

O Réadherra er heimilt ad setja reglugerd um upplysinggr.
skipti milli I6gbeerra yfirvalda og milli Fjarmalaeftirlitss og 2. Almenn skilyrdi fyrir starfsemi rekstrarfélags, par a
ESMA. medal um vidmid fyrir edlilega og heilbrigda vidskipta-
m 130. gr. Synjun beidni um upplysingaskipti eda samstarfhzetti, um medferd kvartana, rafreena gagnavinnslu, bok-
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad hafna beidni um upplys-aldsadferdir, eftirlit stjornar, framkveemdastjéra ogiref
ingar eda beidni um samstarf vid rannsokn skv. 127. gr. i eftsadila, regluvorslu, innri endurskodun, hagsmunasirek
irfarandi tilvikum: skréningu vidskipta, skraningu askrifta og innlausna, med
a. sending videigandi upplysinga geeti haft skadleg ahfiérs skradra upplysinga og um areidanleikakannanir vegna
a oOryggi landsins, einkum adgerdir gegn hrydjuverkum ofjarfestinga og vié val & motadilum og adalmidlurum, sbr.
066rum alvarlegum afbrotum, 15.gr.
b. pad ad verda vid beidninni er liklegt til ad hafa skadleg 3. Stefnu um hagsmunaarekstra, tegundir hagsmunaé-
ahrif & rannsokn Fjarmalaeftirlitsins, fullnustuadgeréda rekstra, adgerdir rekstrarfélaga verdbréfasjoda og Kiltee

rannsokn sakamals, radstafanir rekstrarfélaga verobréfasjoda vio ad gréioma
c. beidni vardar somu héattsemi og sému adila i mali sefiveg fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um hagsmunaa-
pegar er til medferdar hja islenskum domstélum, eda rekstra, sbr. 18. gr.

d. beidni vardar sému hattsemi og sému adila { mali par 4. Ahzettustyringu verdbréfasjéda, svo sem um eftirlits-
sem endanleg nidurstada liggur fyrir hjé islenskum démstdterfi med aheettustyringu sem rekstrarfélog verdbréfasjéda
um. skulu nota i tengslum vid pa aheettupeetti sem sjodir sem peir
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad hafna beidni um adstodtyra verda eda gaetu ordid fyrir, sbr. 19. gr.

vid eftirlit skv. 128. gr. eda upplysingaskipti skv. 129. gr 5. Lausafjarstyringu, sbr. 20. gr.
ef: 6. Vidmio fyrir verdmatsferla, sbr. 21. gr.

1. rannso6kn, vettvangsathugun eda upplysingagjof geetu7. Skilyrdi sem parf ad uppfylla vardandi Gtvistun, par &
haft neikveed ahrif & fullveldi, 6ryggi eda allsherjarreglu  medal um hlutlaegar astsedur fyrir Gtvistun, pekkingu, reyns

2. beidni vardar sbmu hattsemi og sému adila i mali seoy getu Gtvistunaradila, Gtvistun ahaettu- eda eignagsrin
pegar er til medferdar hja islenskum démstélum, eda sj6ds, skilvirkt eftirlit, hagsmunaarekstra og kedjuétun,

3. beidni vardar sdmu héattsemi og s6mu adila i mali paxg enn fremur um hvenaer Gtvistun telst vera pad vidteek ad
sem endanleg nidurstada liggur fyrir hja islenskum dérastdkekstrarfélag telst ekki lengur styra verobréfasjodi, .
um. gr.

O Fjarmalaeftirlitio skal tilkkynna logbeera yfirvaldinu sem 8. Framkveemd 2. mgr. 26. gr., svo sem um umsokn
beidnin barst frA um héfnun & grundvelli 2. mgr. &samt uppekstrarfélags med stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki imna

lysingum um &steedur hennar. EES um stadfestingu verdbréfasjods hér a landi.
m 131. gr. Urlausn &agreinings & milli Iogbaerra yfirvalda 9. Samning & milli rekstrarfélags og vérsluadila, sbr. 43.
innan EES. ar.

O Fjarmalaeftirlitio getur visad mali til Eftirlitsstofnuam 10. Hlutverk vérsluadila og skilyrdi fyrir framkveemd
EFTA, sem vardar beidoni um upplysingaskipti, vettvangsaterkefna vorsluadila, m.a. um tegundir fiarmalagernirgya s
hugun, rannsékn eda patttoku starfsmanna Fjarmalagsftirliskulu vera i vorslu, sbr. 45.-47. gr.
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11. Utvistun verkefna vérsluadila, m.a. um adgreiningu30. Umfang upplysinga, sem Fjarméalaeftirlitinu ber ad
eigna, sbr. 49. gr. birta & vef, um gildandi rétt vardandi markadssetningu verd
12. Ohaedi vorsluadila, sbr. 50. gr. bréfasjoda med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan
13. Abyrgd vérsluadila, svo sem skilyrdi og adsteedur p&ES hér & landi, sbr. 103. gr.
sem litid er & fjarmalagerninga i vorslu glatada og peer ad31. Upplysingaskipti millil6gbaerra yfirvalda og milli Fjar
staedur sem geta talist til utanadkomandi adstaedna sem ekiilaeftirlitsins og ESMA, sbr. 127. gr.
er haegt med sanngirni ad eetlast til ad vorsluadili hafi haft32. Ferla vid samstarf l6gbeerra yfirvalda um vettvangsat-
stjérn &, sbr. 51. gr. huganir eda rannsoknir, sbr. 128. gr.
14. Skilyroi sem parf ad uppfylla pegar lykilupplysingar 33. Upplysingaskipti millildgbeerra yfirvalda og milli Fjar
eru veittar 4 varanlegum midli 8drum en pappir, eda & veialaeftirlitsins og ESMA, sbr. 129. gr.

sem ekki telst vera varanlegur midill, sbr. 56. gr. O Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um:
15. Uthodslysingar, m.a. um hvada upplysingar skuli birta 1. Upplysingar sem veita skal i umsokn um starfsleyfi
i Utbodslysingum verdbréfasjéda, sbr. 58. gr. rekstrarfélags, sbr. 6. gr.
16. Framkveemd 59. gr., svo sem um inntak og framsetn- 2. Nanari kréfur vegna virkra eignarhluta, p.m.t. krofur ti
ingu lykilupplysinga. peirra sem fara med virkan eignarhlut, og hindranir sem geta
17. Utreikning & virdi hlutdeildarskirteina verdbréfado stadid i vegi fyrir skilvirku eftirliti, sbr. 7. gr.
og kostnad vid kaup og solu peirra, sbr. 62. gr. 3. Skilyrdi varéandi nain tengsl, sbr. 6.—7. télul. 1. mgr.
18. Fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og um afmorkui. gr.
fiarfestingarstefnu verobréfasjoda og upplysingagjiodio- 4. Eydublod, form og malsmedferdir fyrir tilkynningar
skiptavina i tengslum vid fjarfestingar, sbr. 64. gr. eda upplysingagjof, sbr. 6. og 7. tolul. 1. mgr. 7. gr.

19. Aheettustyringu verdbréfasjoda, svo sem um mat 5. Upplysingar vegna tilkynningar um akvérdun um
rekstrarfélags & virdi afleidna, um efni og verklag vid tilstarfsleyfi, sbr. 9. gr.
kynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins & tegundum adled, 6. Haeefisskilyrdi stjornarmanna og framkvaemdastjora,
undirliggjandi &haettu, magnbundnum takmdrkum og adferfar & medal um hvad felst i fullneegjandi pekkingu, haefni
um sem hafa verid valdar til a® meta &haettu sem tengij reynslu, gédu ordspori og fjarhagslegu sjélfsteedi, og um
vidskiptum med afleidur og um heildardhzettu verdbréfdrvernig stadid skuli ad heefismati, sbr. 1. mgr. 11. gr.
sj60s vegna afleidna, og einnig um fjarfestingaradferdin se 7. Eydubléd, form og malsmedferdir fyrir samrad milli
heimilt er ad nota, sbr. 66. gr. viokomandi l6gbaerra yfirvalda i tengslum vid 6flun virkra
20. Krofur sem utgefandi parf ad uppfylla til ad rekstrareignarhluta, sbr. 13. gr.
félag hafi heimild til ad fjarfesta i skuldabréfavafningudae 8. Hvad teljast edlilegir og heilbrigdir vidskiptahaettir
sambeerilegum fiarmalagerningum skv. 75. gr. og einnig urekstrarfélaga samkveemt 16gum pessum. | reglunum skal
peer eigindlegu krofur sem rekstrarfélog verdbréfasjoda sem.a. kvedid & um almenn samskipti rekstrarfélaga vid fjar-

fiarfesta skv. 75. gr. purfa ad uppfylla. festa, upplysingagjof til fijarfesta og medhondlun kvagan
21. Samruna verdbréfasjoda, sbr. X. kafla. sbr. 15. g
22. Innihald, uppsetningu og adferd vid veitingu upplys- 9. [Starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og starfslokasamn-
inga til hlutdeildarskirteinishafa, sbr. 83. gr. inga, sbr. 17. gr., 17. gr.aog 17. gr.3.]
23. Skipan héfudsjoda og fylgisjoda, sbr. XI. kafla. 10. Upplysingar sem skulu koma fram i umsdkn um stad-

24. Innihald samkomulags og innri vidskiptaregina og paéestingu verdbréfasjods, sbr. 27. gr.
videigandi rddstafanir til ad samreema timasetningu tireik 11. Innihald og uppsetningu arsreikninga og arshlutareikn
inga og birtingu upplysinga par um, sbr. 91. gr. inga rekstrarfélaga og verdbréfasjéda, sbr. 54. gr.

25. Naudsynlegt sampykki i peim tilvikum pegar til félags- 12. Skilyrdi frestunar innlausna hlutdeildarskirtein@ifd-
slita, samruna eda skiptingar h6fudsjods kemur, sbr. 92. gibréfasjédi, sbr. 61. gr.

26. Efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti vorslu- 13. Skilyrdi lantoku verdbréfasjods eda vorsluadila fyrir
adila og rédstafanir og tegundir fravika fra réttri framkaeg  hond sjods, sbr. 73. gr.

sbr. 93. gr. 14. Upplysingar sem skal tilkynna og stadlad snidméat og
27. Efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti enduserklag vié sendingu upplysinga, sbr. 105. gr.
skodenda, sbr. 94. gr. 15. Upplysingar sem veita skal I6gbaerum yfirvéldum vid

28. Uppsetningu og adferd vegna upplysingagjafar til hluttmsokn um leyfi til ad reka verdbréfasj6di med stadfestu i
deildarskirteinishafa fylgisjéds og adferd vid mat og erduddru riki innan EES og um eydubldd, form og malsmedferd
skodun framlags i peim tilvikum pegar fylgisjédur feeriraall vegna afhendingar upplysinga, sbr. 107. gr.
eda hluta eigna sinna til h6fudsjods i skiptum fyrir hluéms  16. Ferla og snidmat fyrir sendingu upplysinga til ESMA,
og hlutverk vorsluadila fylgisjods vid slika tilfaerslu,rsB6. sbr. 120. gP
ar. 17. Lok mala vegna brota gegn l6gum pessum med sétt,

29. Framkveemd 100. gr., svo sem um adgengi logbeeshr. 121. gr.

yfirvalda i gistiriki ad upplysingum og gégnum samkveemt  Rgl. 353/20222 L. 38/2022, 214. g Rgl. 1111/2021.
akveedinu og uppsetningu og innihald stadladrar tilkyrnnings 135. gr. Innleiding.
ar til notkunar fyrir verdbréfasjodi vegna tilkkynningamsa O Med I6gum pessum eru eftirfarandi tilskipanir innleidd-
kvaemt akvaedinu, par & medal hvada skjol purfi ad pydaa&
Onnur tungumal; einnig um uppsetningu og innihald staéfest 1. Tilskipun framkveemdastjérnarinnar 2007/16/EB fra
ingar Fjarmalaeftirlits skv. 4. og 5. mgr. 100. gr., verkiad 19. mars 2007 um framkveemd tilskipunar radsins 85/611/
upplysingaskipti og notkun rafreenna samskipta & milli [6g=BE um samraemingu a l6gum og stjornsyslufyrirmeelum
baerra yfirvalda vegna tilkynningar skv. 100. gr. um fyrirtaeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanieg
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verdbréfum (UCITS) ad pvi er vardar utskyringu a tilteknuniEB, 2004/109/EB, 2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB og
skilgreiningum, eins og hun var tekin upp i samninginn urB009/65/EB ad pvi er vardar valdsvid Evrépsku eftirlitéisto
Evropska efnahagssveedid med akvoroun sameiginlegu EE8arinnar (Evropska bankaeftirlitsstofnunin), Evropsii:
nefndarinnar nr. 114/2007 sem birt var 21. febrar 2008. irlitsstofnunarinnar (Evropska vatrygginga- og lifegja-

2. Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fréftirlitsstofnunin) og Evrépsku eftirlitsstofnunarirméevr-
13. juli 2009 um samraemingu a légum og stjérnsyslufypska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), eins og han v
irmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS), eins oggkin upp i samninginn um Evrépska efnahagssvaedio med
huan var tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssveedi®voroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 92/2018 sem
med akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/20b@t var 15. oktéber 2020.
sem birt var 3. mars 2011. m 136. gr. Gildistaka.

3. Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/14/ESB fré Log pessi 6dlast gildi 1. september 2021. . ..
21. mai 2013 um breytingu & tilskipun 2003/41/EB um starty Felsg sem vid gildistoku laga pessara hafa starfsleyfi
semi og eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdagly starfsheimildir sem rekstrarfélog verdbréfasjoda @gru
lifeyri, tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & 16gum ogellj laga um fiarmalafyrirteeki skulu teljast hafa staeigi
stjornsyslufyrirmaelum um verdbréfasjodi (UCITS) og til-og sambeerilegar starfsheimildir sem rekstrarfélog ves@br
skipun nr. 2011/61/ESB um rekstraradila sérheefdra sjééage] da a grundvelli pessara laga.
pvi er vardar oftraust a lanshaefism6t, eins og hun var tekif pragt fyrir 1. mgr. skulu rekstrarfélag verdbréfasjéda og

upp i samninginn um Evropska efnahagssvaedid med akvo(@is asiiar sj6danna uppfylla krofur 2. mgr. 15. gr. um
un sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 sem birt V&fisrnarmenn eigi sidar en 1. jani 2022.

12. desember 2019. A .
137. gr. Breyti 3 I -
4. Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/91/ESB fr%kvaeai%irl brrz’aega:gi% %g rum e
23.julf 2014 um breytingu & tilskipun 2000/65/EB um saric goa.

reemingu & I6gum og stjérnsyslufyrirmaelum um verdbréfds i L
sj68i (UCITS) ad pvi er vardar storf vorsluadila, starfsaja = Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal uppfeera reglur vers-

stefnu og vidurlég, eins og hdn var tekin upp i Samninggréfasjééa og _ugplysingar og gt‘)gn sjédanna skv. VII. kafla
inn um Evrépska efnahagssveedid med akvordun sameigifl t&far og eigi sidar en 1. jandar 2022.
legu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 sem birt var 12. desem®B!l-
2019. O Hafi vorsluadili sem uppfyllir ekki kréfur 44. gr. verio til-

5. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2010/78/ESB fraefndur fyrir gildistoku laga pessara skal rekstrarfelag f
24. névember 2010 um breytingu & tilskipunum 98/26/EB10nd verdbrefasjods tilnefna nyjan vérsluadila eigi siéiar
2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB, 2004/3$1. desember 2021.



