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EES-STOFNANIR

SAMEIGINLEGA EES-NEFNDIN

REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) nr. 345/2013 2020/EES/26/01

fra 17. april 2013

um evropska aheettufjarmagnssjooi (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattméalanum um starfsheetti Evropusambands-
ins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvemdastjornar Evropusam-
bandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjéopingin,

med hlidsjon af &liti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropu-
sambandsins (2),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1

Ahattufjarmagn fjarmagnar fyrirteeki sem almennt eru
mjog litil, eru & fyrstu stigum rekstrar og syna mikla
moguleika & frekari vexti og stekkun. Auk pess veita
dheettufjarmagnssjodir fyrirteekjum verdmeeta sérfraed-
ikunnattu og pekkingu, vidskiptasambénd, voérumerkja-
virdi og stefnumidada radgjof. Med pvi ad veita pessum
fyrirtekjum fjarmagn og rddgjof orva éahaettufjar-
magnssjodir hagvoxt, studla ad atvinnuskdpun og

™)

Q)
®
Q)

bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 115, 25.4.2013, bls. 1. Hennar
var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 64/2018 fra
23. mars 2018 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid
EES-samninginn, sja& EES-vidbati vid Stjornartidindi Evrépusam-
bandsins nr. 6, 30.1.2020, bls. 51.

Stjtid. ESB C 175, 19.6.2012, bls. 11.

Stjtid. ESB C 191, 29.6.2012, bls. 72.

Afstada Evropupingsins fra 12. mars 2013 (hefur enn ekki verid
birt i Stjérnartidindunum) og akvordun radsins fra 21. mars 2013.

2)

fjarmagnsflutningum, studla ad stofnsetningu og steekkun
nysképunarfyrirteekja, auka fjarfestingu peirra i rann-
soknum og préunarstarfsemi og studla ad frumkvodla-
starfsemi, nysképun og samkeppnishafni i samraemi vid
markmid dztlunarinnar Evropa 2020, sem sett eru fram i
ordsendingu framkveemdastjérnarinnar fra 3. mars 2010
undir fyrirségninni ,,Evropa 2020: Astlun um snjall-
hagvoxt, sjalfbeeran hagvoxt og hagvoxt fyrir alla“
(Evropa 2020) og i tengslum vid langtimaaskoranir
adildarrikja, s.s. pear sem tilgreindar eru i skyrslu
evropska greiningarkerfisins um &atlanir og stefnu
(ESPAS) frd pvi i mars 2012 undir fyrirsdgninni
»Hnattreen préun 2030 — borgarar i samtengdum og
fjolkjarna heimi<.

Naudsynlegt er ad mala fyrir um sameiginlegan reglu-
ramma vardandi notkun heitisins ,,EUVECA*“ yfir
vidurkennda aheettufjarmagnssjodi, einkum samsetningu
eignasafns sjdda sem starfa undir pvi heiti, vidurkennd
fjarfestingarmarkmid peirra, fjarfestingateeki sem peim
er heimilt ad nota og flokka fjarfesta sem eru hefir til ad
fjarfesta i peim samkvemt samremdum reglum i
Sambandinu. Ef sameiginlegur rammi er ekki fyrir
hendi er heetta & ad adildarrikin geri mismunandi
radstafanir & landsvisu og hafi pannig bein neikvaed
ahrif 4 og hindri edlilega starfsemi innri markadarins par
ed ahattufjarmagnssjodir, sem vilja starfa innan Sam-
bandsins, myndu falla undir mismunandi reglur i
mismunandi adildarrikjum. Enn fremur geta Olikar
gaedakrofur um samsetningu eignasafns, fjarfestingar-
markmid og hafa fjarfesta leitt til mismunandi umfangs
fjarfestaverndar og valdid ruglingi ad pvi er vardar
fjarfestingartilbodid sem tengt er vidurkenndum ahattu-
fjarmagnssjooum. Fjarfestar attu auk pess ad geta borid
saman fjarfestingartilbod mismunandi vidurkenndra
aheattufjarmagnssjoda. Naudsynlegt er ad rydja Ur vegi
verulegum hindrunum fyrir fjar6flun vidurkenndra
aheattufjarmagnssjoda yfir landameeri til ad koma i veg
fyrir réskun & samkeppni milli pessara sj6da og til ad
koma i veg fyrir frekari vidskiptahindranir og verulega
roskun & samkeppni i framtidinni. Videigandi laga-
grundvollur pessarar reglugerdar er pvi 114. gr.
sattmalans um starfshatti Evropusambandsins (SUSE),
eins og han er talkud med samremdum heetti i doma-
framkvaemd démstols Evrépusambandsins.
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3)

4)

5)

6)

7

Naudsynlegt er ad sampykkja reglugerd sem kemur &
samremdum reglum um vidurkennda ahattufjarmagns-
sj6di og leggur samsvarandi skyldur & rekstraradila
peirra i 6llum adildarrikjunum sem vilja afla fjar innan
Sambandsins og nota til pess heitid ,,EUVECA*. bessar
krofur attu ad tryggja tiltra fjarfesta sem hafa hug a ad
fjarfesta i ahattufjarmagnssjodum.

Skilgreining & geedakréfum vegna notkunar & heitinu
LEUVECA* i formi reglugerdar tryggir ad pessar krofur
gilda an frekari logfestingar um rekstraradila sjéda um
sameiginlega fjarfestingu sem afla fjar med notkun pessa
heitis. petta tryggir einnig samraemd skilyrdi fyrir notkun
heitisins med pvi ad koma i veg fyrir 6likar landskrofur
vegna loégleidingar tilskipunar. Rekstraradilar sjoda um
sameiginlega fjarfestingu sem nota heitid &ttu ad fylgja
somu reglum innan Sambandsins sem mun einnig auka
tiltrd fjarfesta. Pbessi reglugerd einfaldar reglurnar og
dregur Ur kostnadi rekstraradila vio ad fara ad lands-
reglum, oft élikum, sem gilda um &hettufjarmagnss;jodi,
einkum ad pvi er vardar rekstraradila sem vilja afla fjar
pvert & landameeri. Hun studlar einnig ad pvi ad koma i
veg fyrir rdskun & samkeppni.

Eins og fram kemur i ordsendingu framkvaemdastjorn-
arinnar frd& 7. desember 2011 undir fyrirségninni
,,Adgerdadztlun til ad baeta adgengi litilla og medalstorra
fyrirteekja ad fjarmagni* atti framkveemdastjornin ad ljika
rannsokn sinni & skattahindrunum vid &heettufjar-
magnsfjarfestingar pvert & landameeri arid 2012 med pad |
huga ad kynna lausnir arid 2013 sem midudu ad pvi ad
rydja Ur vegi hindrununum en jafnframt ad koma i veg
fyrir skattundanskot og skattsvik.

Vidurkenndur aheettufjarmagnssjodur etti ad geta verid
rekinn af innri eda ytri adila. Ef vidurkenndur ahettu-
fjarmagnssjoour er rekinn af innri adila er sjédurinn
einnig rekstraradili og etti pvi ad uppfylla allar
videigandi krofur vardandi rekstraradila samkveemt
pessari reglugerd og vera skradur i samraemi vid pessa
reglugerd. Vidurkenndum ahzttufjarmagnssjodi sem
rekinn er af innri adila @tti po hvorki ad vera heimilt ad
vera ytri rekstraradili annarra sjoda um sameiginlega
fjarfestingu né verobréfasjéoa (UCITS).

Til ad skyra tengslin & milli reglnanna sem meelt er fyrir
um i pessari reglugerd og annarra reglna um sjédi um
sameiginlega fjarfestingu og rekstraradila peirra er
naudsynlegt ad fastsetja ad pessi reglugerd gildir adeins
um rekstraradila sjéda um sameiginlega fjarfestingu,
annarra en verdbréfasjoda sem falla undir gildissvid
tilskipunar Evrdpupingsins og radsins 2009/65/EB fra
13. jali 2009 um samraemingu a légum og stjérnsyslu-
fyrirmaelum um verdbréfasjodi (UCITS) (1), med
stadfestu i Sambandinu og eru skradir hja logbaeru
yfirvaldi i heimaadildarriki sinu i samraemi vid tilskipun

() Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32.

8)

9)

10)

11)

Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011
um rekstraradila sérheefdra sjéda (2), ad pvi tilskildu ad
pessir rekstraradilar styri eignaséfnum vidurkenndra
aheattufjarmagnssjoda. Ytri rekstraradilar vidurkenndra
ahattufjarmagnssjoda, sem skradir eru i samremi vid
pessa reglugerd, attu poé einnig ad hafa heimild til ad
reka verdbréfasj6di sem hadir eru starfsleyfi samkvamt
tilskipun 2009/65/EB.

Enn fremur gildir pessi reglugerd adeins um rekstrar-
adila peirra sjoda um sameiginlega fjarfestingu sem hafa
eignir i styringu sem samtals fara ekki yfir vidmidunar-
fjarhaedina sem um getur i b-1id 2. mgr. 3. gr. tilskipunar
2011/61/ESB. Utreikningurinn & vidmidunarfjarhadinni
ad pvi er vardar pessa reglugerd er sa sami og fyrir
viomidunarfjarhedina sem um getur i b-lid 2. mgr.
3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB.

Rekstraradilar vidurkenndra ahaettufjarmagnssjoda, sem
skradir eru i samraemi vid pessa reglugerd, med eignir i
styringu sem samtals fara sidar yfir vidmidunar-
fjarhaedina sem um getur i b-1id 2. mgr. 3. gr. tilskipunar
2011/61/ESB, og sem par med eru hadir leyfi I6gbeerra
yfirvalda i heimaadildarriki sinu i samreemi vid 6. gr.
peirrar tilskipunar, &ttu p6 ad geta haldid afram ad nota
heitio ,,EUVECA*“ i tengslum vid markadssetningu
vidurkenndra &heattufjarmagnssjoda i Sambandinu, ad
pvi tilskildu ad peir uppfylli &tid kréfurnar sem meelt er
fyrir um i peirri tilskipun og ad peir haldi afram ad
fullneegja tilteknum kréfum vegna notkunar & heitinu
»EUVECA®, sem tilgreindar eru i pessari reglugerd, i
tengslum vid vidurkennda ahattufjarmagnssjodi. petta
gildir baedi um fyrirliggjandi vidurkennda aheattufjar-
magnssjodi og vidurkennda aheaettufjarmagnssjodi sem
komid er & fot eftir ad farid er yfir vidomidunar-
fjarhaedina.

pessi reglugerd etti ekki ad gilda um rekstraradila sj6da
um sameiginlega fjarfestingu sem vilja ekki nota heitid
»EUVECA®. Gildandi landsreglur og almennar reglur
Sambandsins gilda &fram i peim tilvikum.

pessi reglugerd etti ad koma & samremdum reglum um
edli vidurkenndra ahettufjarmagnssjéda, einkum um
fjarfestingarheef fyrirteeki sem vidurkenndur ahattufjar-
magnssjodur hefur heimild til ad fjarfesta i og um
fjarfestingargerningana sem fyrirhugad er ad nota. betta
er naudsynlegt til ad heaegt sé ad draga skyra linu & milli
vidurkenndra ahattufjarmagnssjéda og sérhaefdra sjéda
sem taka patt i 66rum, minna sérhefdum fjar-
festingaraztlunum, t.d. yfirtokum eda spakaupmennsku-
fjarfestingum & fasteignamarkadi, sem ekki er reynt ad
studla ad med pessari reglugerd.

() Stjtie. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1.
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12) | samremi vid markmidid um ad afmarka sjodi um 15)  Rekstraradilar vidurkenndra ahattufjarmagnssjoda eettu
sameiginlega fjarfestingu, sem ettu ad falla undir pessa ad geta ladad til sin vidhotarfjarmagnsskuldbindingar a
reglugerd, og til ad tryggja ad ahersla verdi 16gd & liftima vidkomandi sj6ds. Taka etti tillit til slikra
veitingu fjarmagns til litilla fyrirteekja sem eru & fyrstu vidbotarfjarmagnsskuldbindinga & liftima vidurkennda
stigum rekstrar a&ttu vidurkenndir ahattufjarmagnssjodir ahattufjarmagnssjodsins pegar naesta fjarfesting i 6drum
ad teljast vera sjédir sem hyggjast fjarfesta a.m.k. 70% af eignum en haefum eignum er &formud. Vidbotar-
heildarfjarmagnsframlagi sinu og 6innheimtu stofnfé, sem fjarmagnsskuldbindingar ttu ad vera leyfoar i samraemi
fjarfestar hafa skrad sig fyrir, i slikum fyrirteekjum. Vvid vidmidanir og med fyrirvara um skilyrdin sem sett eru
Vidurkenndum aheettufjarmagnssjodum etti ekki ad vera fram 1§ reglum eda stofnsamningum vidurkennds
heimilt ad fjarfesta meira en 30% af heildarfjarmagns- ahattufjarmagnssjoos.
framlagi sinu og 6innheimtu stofnfé, sem fjarfestar hafa
skrad sig fyrir, i 66rum eignum en heefum fjarfestingum.
petta merkir ad 30% vidmidunarmdrkin ettu &tid ad vera
hamarksgildid ad pvi er vardar fjarfestingar i eignum sem
ekki eru hzfar en nota atti 70% morkin fyrir fjarfestingar
i haefum fjarfestingum & Iiftima vidurkennda ahettufjar- 16)  Heefar fjarfestingar attu ad vera i formi eigin fjar eda
magnssjodsins. Reikna atti pessi vidmidunarmork Gt & igildi eiginfjargerninga. Igildi eignfjargerninga er tegund
grundvelli fjarhaeda til fjarfestingar eftir ad buid er ad fjarmdgnunargernings, sem er samsetning eigin fjar og
draga fra allan videigandi kostnad sem og handbrt fé og skuldar, par sem avoxtun af gerningnum er tengd hagnadi
igildi handbeers fjér. I pessari reglugerd eru settar fram eda tapi fjarfestingarhzfa fyrirteekisins og endurgreidsla
nauésymegar upp|ysingar‘ vegna utreiknings a gerningsins er ekki ad fullu trygg(’S ef til vanskila kemur.
vidmidunarmorkunum. Slikir gerningar geta verid ymsir fjarmégnunargerningar
s.s. vikjandi lan, Ovirkir eignarhlutir, hlutdeildarlan,
hagnadartengd  réttindi, breytanleg skuldabréf og
skuldabréf med kauprétti. Leyfa etti, sem mogulega
viohot vid eigid fé og igildi eiginfjargerninga en ekki i
stad peirra, tryggd eda 6tryggd lan, s.s. braarfjarmognun,
13)  Tilgangurinn med pessari reglugerd er ad studla ad vexti Sem. vu’SurkenndtIJr a.haettufjarrT]agnSSJ.qéur velFl,r fj.ar-
e o ) S festingarhaefa fyrirteekinu sem &heettufjarmagnssjodurinn
og nysképun litilla og medalstorra fyrirteekja i Sam- ) AP P .
; e AP S a pegar heefa fjarfestingu i, ad pvi tilskildu ad ekki meira
bandinu. Fjarfestingar i fjarfestingarhaefum fyrirteekjum . > . L .
o . - en 30% af heildarfjarmagnsframlagi og Ginnheimtu
med stadfestu i pridju I6ndum geta komid med meira i ., i L
i L ) - - stofnfé, sem fjarfestar hafa skrad sig fyrir i vidurkennda
fjarmagn inn i vidurkennda ahettufjarmagnssjédi og par i -, o . P L
e . I . - - ahattufjarmagnssjodnum, sé notad i slikar lanveitingar.
med verid til hagshéta fyrir litil og medalstor fyrirtaeki i . e L -,
. . g - - Til ad endurspegla rikjandi vidskiptahetti & &heettufjar-
Sambandinu. Pessi reglugerd atti pd ekki undir nokkrum L L
. , - . R magnsmarkadi etti enn fremur ad heimila vidurkenndum
kringumsteedum ad nytast fjarfestingum i fjarfestingar- i ., e L e o gz
. - PR ahazttufjarmagnssjodi ad kaupa utgefin bréf i fjar-
hefum fyrirteekjum med stadfestu i pridju 16ndum sem . L - S
. N, - - . festingarheefu fyrirteeki af hluthfum pess fyrirteekis sem
einkennast af skorti & videigandi samstarfsfyrirkomulagi . P . . e
- . P - o - fyrir eru. I peim tilgangi ad tryggja sem mesta moguleika
milli 16gbaerra yfirvalda i heimaadildarriki rekstraradila . ., A S - .
. ) - L . L til ad afla fjar @tti einnig ad heimila fjarfestingar i 6drum
vidurkennds ahattufjarmagnssjods og i hverju &dru . i ., o . .
. o . . vidurkenndum ahettufjarmagnssjooum. Til ad koma i veg
adildarriki par sem fyrirhugad er ad markadssetja hlut- . . o e
. o P . - fyrir  pynningu fjarfestinganna i fjarfestingarheefum
deildarskirteini eda hlutabréf vidurkennda ahettufjar- o Lo , ., .
o P .. fyrirtekjum etti vidurkenndum &hettufjarmagnssjédum
magnssjodsins eda vegna skorts & skilvirkum upplysinga- . - ., L .
. - ) adeins ad vera heimilt ad fjarfesta i 6drum vidurkenndum
skiptum vardandi skattamal. ) . . s .
dhattufjarmagnssjooum ad pvi tilskildu ad pessir
vidurkenndu ahettufjarmagnssjodir hafi - sjalfir ekki
fjarfest meira en 10% af heildarfjarmagnsframlagi sinu og
oinnheimtu stofnfé, sem fjarfestir hefur skrad sig fyrir, i
60rum vidurkenndum ahettufjarmagnssjodum.
14)  Til ad vidurkenndur ahattufjarmagnssjodur eigi rétt 4 ad
nota heitid ,,EUVECA*“ i samrami vid pessa reglugerd
&tti hann til ad byrja med ad vera med stadfestu i
Sambandinu. Framkvamdastjornin atti, innan tveggja ara
fra gildistokudegi pessarar reglugerdar, ad endurskoda 17)  Meginstarfsemi &hettufjirmagnssjdda er ad veita litlum

takmérkunina & notkun heitisins ,,EUVECA* vid sjodi
med stadfestu i Sambandinu, med filliti til reynslu af
beitingu tilmaela framkvemdastjornarinnar ad pvi er
vardar radstafanir sem atlad er ad hvetja pridju 1ond til ad
beita lagmarkskrofum um g6da stjornunarheetti |
skattamalum.

og medalstorum  fyrirtekjum  fjarmégnun  med
frumfjarfestingum. Ahzttufjarmagnssjodir attu hvorki ad
taka patt i kerfislega mikilveegri bankastarfsemi utan
hefdbundins varfernisregluramma (svokéllud ,,skugga-
bankastarfsemi*) né fylgja hefédbundnum vidskiptaad-
ferdum Gskradra félaga & bord vid skuldsettar yfirtokur.
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18)

19)

20)

21)

22)

pessi reglugerd hefur ad markmidi, i samremi vid
Evrépa 2020-aa&tlunina, ad studla ad ahattufjarmagns-
fjarfestingum i litlum og medalstérum nyskdpunarfyrir-
teekjum i raunhagkerfinu. Lanastofnanir, verdbréfa-
fyrirteeki, vatryggingaféldg, eignarhaldsfélog a fjarmala-
svidi og bléndud eignarhaldsfélég eettu pvi ad vera
undanskilin  skilgreiningunni & fjarfestingarhafum
fyrirteekjum samkvaemt pessari reglugerd.

Til ad koma & naudsynlegum verndarradstéfunum sem
adgreina vidurkennda ahettufjarmagnssjédi samkvaemt
pessari reglugerd fra steerri flokki annarra sérhafdra sjoda
sem stunda vidskipti med Utgefin verdbréf & eftirmarkadi,
er naudsynlegt ad mela fyrir um reglur svo vidurkenndir
aheettufjarmagnssjodir fjarfesti adallega i gerningum vid
Utgafu.

Til ad veita rekstraradilum vidurkenndra ahettufjar-
magnssjoda tiltekinn sveigjanleika vid fjarfestingar og
lausafjarstyringu vidurkennda aheettufjarmagnssjédsins
sem peir reka etti ad heimila vidskipti, s.s. med
hlutabréf eda hlutdeild i fyrirteekjum sem ekki eru hef
til fjarfestingar eda med fjarfestingar sem ekki eru
hefar, allt ad vidmidunarmoérkum sem eru ad hamarki
30% af heildarfjarmagnsframlagi og 6innheimtu stofnfé.

Til ad tryggja ad heitid ,,EUVECA“ sé areidanlegt og
audpekkjanlegt fyrir fjarfesta innan Sambandsins attu
adeins rekstraradilar vidurkenndra ahattufjarmagnssjéda,
sem uppfylla samraemdar geedavidmidanir sem settar eru
fram i pessari reglugerd, ad teljast hefir til ad nota heitid
LEUVECA*“ vid markadssetningu & vidurkenndum
aheettufjarmagnssjodum innan Sambandsins.

Til a0 tryggja ad vidurkenndir ahattufjarmagnssjodir hafi
skyr og audgreinanleg einkenni sem henta tilgangi peirra
@®ttu ad vera til samremdar reglur um samsetningu
eignasafnsins og fjarfestingaradferdir sem slikir sjodir
mega nota.

23)

24)

Til ad tryggja ad vidurkenndir ahettufjarmagnssjodir
studli ekki ad kerfisahaettu, og ad slikir sjédir einbeiti sér
vid fjarfestingar sinar ad pvi ad stydja vid fjarfestingarhaef
fyrirteeki, eetti ekki ad heimila vogun & vettvangi sjodsins.
Rekstraradilum vidurkenndra aheattufjarmagnssjoda etti
adeins ad vera heimilt ad taka lan, gefa Gt fjarskuld-
bindingar eda veita abyrgdir & vettvangi ahettufjarmagns-
sjodsins, ad pvi tilskildu ad slik lantaka, fjarskuld-
bindingar eda abyrgdir falli undir éinnheimtar skuld-
bindingar og auki pvi ekki ahattu sjodsins umfram
stofnfé sem fjarfestar hafa skrad sig fyrir. Fyrirfram-
greidslur i reioufé fra fjarfestum i vidurkenndum
ahattufjarmagnssjooum, sem falla alfarid undir loford um
fjarmagnsframlag pessara fjarfesta, auka ekki ahattu
ahattufjarmagnssjodsins og ettu pvi ad vera leyfdar. Til
ad gera sjoonum kleift ad bregdast vid 6venjulegri
lausafjarporf, sem geeti myndast & milli innkéllunar &
stofnfé fra fjarfestum og raunverulegrar méttoku
fjdrmagns & reikninga sjodsins, etti einnig ad heimila
skammtimalantéku ad pvi tilskildu ad fjarhaed slikrar
lantku sé ekki umfram Ginnheimt stofnfé sjodsins sem
fjarfestar hafa skrad sig fyrir.

Til ad tryggja ad vidurkenndir ahattufjirmagnssjédir séu
adeins markadssettir fyrir fjarfesta sem bla yfir reynslu,
pekkingu og sérfredikunnattu til ad taka sjalfir kvardanir
um fjarfestingar og meta med tilhlydilegum heetti
dhattuna sem pessum sjodum fylgir og til ad vidhalda
tiltrd fjarfesta og trausti & vidurkenndum aheettufjar-
magnssjodum etti ad maela fyrir um tilteknar sérstakar
verndarradstafanir. bvi etti adeins ad markadssetja
vidurkennda ahattufjarmagnssjodi fyrir fjarfesta sem eru
fagfjarfestar eda sem ma medhodndla sem fagfjarfesta
samkveemt tilskipun  Evropupingsins og  radsins
2004/39/EB fra 21.april 2004 um markadi fyrir fjar-
malagerninga (). Til ad hopur fjarfesta fyrir fjarfestingar i
vidurkenndum ahaettufjarmagnssjédum sé nogu fjol-
breyttur er pé eskilegt ad tilteknir adrir fjarfestar hafi
adgang ad vidurkenndum &hettufjarmagnssjodum, p.m.t.
audugir einstaklingar. P9 atti ad mela fyrir um verndar-
radstafanir ad pvi er vardar adra fjarfesta til ad tryggja ad
vidurkenndir ahaettufjarmagnssjédir séu adeins markads-
settir fyrir fjarfesta sem falla undir videigandi lysingu
fjarfesta fyrir slikar fjarfestingar. Pessar verndar-
radstafanir dtiloka markadssetningu med reglubundnum
sparnadarleidum. Auk pess attu fjarfestingar fram-
kvemdastjora, stjornenda eda starfsfolks, sem koma ad
styringu rekstraradila vidurkennds ahattufjarmagnssjoos,
ad vera mogulegar pegar fjarfest er i aheattufjar-
magnssjodnum sem peir reka, par ed slikir einstaklingar
bla yfir nagilegri pekkingu til ad taka patt i
ahattufjarfestingum.

(1) Stjtid. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.
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25)  Til ad tryggja ad einungis rekstraradilar vidurkenndra 30)  Til ad tryggja ad rekstraradilar vidurkenndra ahettufjar-
dhattufjarmagnssjéda sem uppfylla samreemdar geedavid- magnssjoda, sem nota heitid ,,EUVECA*, geri full-
midanir ad pvi er vardar hétterni peirra & markadi noti neegjandi grein fyrir starfsemi sinni etti ad koma & sam-
heitid , EUVECA™ &ttu ad vera til reglur um vidskipta- reemdum reglum um arsskyrslur.
heetti og samband pessara rekstraradila vid fjarfesta sina.
Af sdmu asteedu etti ad koma & samreemdum skilyrdum
vardandi . medhondiun - hagsmunadrekstra _pessara 31) [ peim tilgangi ad tryggja traverdugleika heitisins
rekstraradila. Samkvemt pessum reglum og skilyrdum . -
. - , - Co . ~EUVECA* | augum fjarfesta, er naudsynlegt ad
&ttu rekstraradilar einnig ad bua yfir pvi skipulagi og . . - . . -
stjornunarradstéfunum sem naudsynlegar eru til ad e.|r,1ung|s rekstraragilar V|6urkenndr§ ahaettu,fjarmagns-
L . ) sj6da, sem eru fullkomlega gagnsair ad pvi er vardar
tryggja rétta medhondlun hagsmunaarekstra. . . . . . ] .
fjarfestingarstefnu sina og fjarfestingarmarkmio, noti
heitid. bvi a&tti ad mala fyrir um samreemdar reglur um
upplysingaskyldu sem hvilir & slikum rekstraradilum i
tengslum vid fjarfesta peirra. Einkum etti ad vera fyrir
26)  Ef rekstraradili vidurkennds aheettufjarmagnssjods hyggst hendi skylda til ad birta upplysingar, 48ur en samningur
framselja verkefni til pridju adila eetti slikt framsal er gerdur, i tengslum vid fjarfestingaraztlun og
verkefna til pridja adila ekki ad hafa ahrif & abyrgd hans -markmid vidurkennda &hattufjarmagnssjodsins, fjar-
gagnvart ahattufjarmagnssjodnum og fjarfestum hans. festingargerningana sem eru notadir, upplysingar um
Auk pess etti rekstraradilinn ekki ad framselja verkefni kostnad og tengd gjold og ahattu og avéxtun ad pvi er
ad pvi marki ad hann geti ekki i raun lengur talist vera vardar fjarfestinguna sem vidurkenndi sjodurinn bydur.
rekstraradili vidurkennds aheettufjarmagnssjods og er Med pad fyrir augum ad né fram miklu gagnszi etti slik
ordinn ad podstkassafyrirteeki. Rekstraradilinn etti afram upplysingaskylda einnig ad fela i sér upplysingar um
ad bera abyrgd a tilhlyilegri framkveemd framseldra hvernig starfskjor rekstraradila eru reiknud (t.
verkefna og & pvi ad atid sé farid ad pessari reglugerd.
Framsal verkefna etti ekki ad grafa undan skilvirkni
eftirlits med rekstraradilanum, einkum &tti pad ekki ad ) o o
koma i veg fyrir a3 rekstraradilinn adhafist, eda ad 32) Tilad tryggja sk!IV|rkt e_ftlrllt med sam_ragrndu krdfgnum
vidkomandi sjodur sé rekinn, med hagsmuni fjarfesta ad sem gr ad f_mna ! pessan reglugerd ae_ttl_ logbzert yfirvald
leidarljési. i heimaadildarrikinu ad hafa eftirlit med pvi ad
rekstraradilar vidurkenndra &hettufjarmagnssjoda fari
ad samremdu krofunum sem settar eru fram i pessari
reglugerd. 1 pvi skyni attu rekstraradilar sem etla ad
markadssetja sjodi sina undir heitinu ,,EUVECA* ad
27)  Til ad tryggja trdverdugleika heitisins ,,EUVECA* etti upplysa logbeert yfirvald i heimaadildarriki sinu um pa
ad koma & gzdavidmidunum ad pvi er vardar skipulag fyrireetlan. Logbeert yfirvald atti ad skra rekstraradilann
rekstraradila vidurkennds &hettufjarmagnssjods. bvi ef allar naudsynlegar upplysingar hafa verid veittar og
&tti a0 meela fyrir um samreemdar, hoflegar kroéfur um ef videigandi fyrirkomulag til ad uppfylla krofur
porfina & ad vidhalda fullnzgjandi teknidrredum og reglugerdarinnar er fyrir hendi. Slik skraning tti ad
mannaudi. gilda alls stadar i Sambandinu.
. L . i » 33) Til ad studla ad skilvirkri markadssetningu & vidur-
28) Til ad _t,ryggja goaan_ rekstur w_éurkeqndra_ahaettufjar- kenndum &hettufjarmagnssjédum pvert & landameeri
mﬁtgnsspéé og hemi rek_straraélla _bel_rra ul _aé meeta @®tti skraning rekstraradila ad taka gildi eins fljott og
mogulegri dhaettu sem fylgir starfsemi peirra etti ad mala auBia er.
fyrir um samremdar, hoflegar krofur til rekstraradila
vidurkenndra &heettufjarmagnssjoda um ad vidhalda
fullneegjandi eiginfjargrunni. Upphad slikra eiginfjar-
grunna &tti ad naegja til ad tryggja samfellu og gddan 34)  bott pessi reglugerd hafi ad geyma verndarradstafanir il
rekstur vidurkenndra dhattufjarmagnssjéda. ad tryggja ad sjodir séu notadir med tilhlydilegum heetti
&ttu eftirlitsyfirvold ad syna arvekni til ad tryggja ad
farid sé ad pessum verndarradstdéfunum.
29) 1 peim tilgangi ad vernda fjarfesta er naudsynlegt ad
tryggja ad eignir vidurkennda éheettufjarmagnssjodsins 35)  Til ad tryggja skilvirkt eftirlit med pvi ad farid sé ad

séu metnar & tilhlydilegan hatt. Reglur eda stofn-
samningar vidurkenndra ahattufjarmagnssjoda attu pvi
ad innihalda akveedi um verdmat & eignum. pad tti ad
tryggja traverdugleika og gagnsei matsins.

samremdu vidmidununum sem melt er fyrir um i
pessari reglugerd parf ad koma & reglum um adstaedur
par sem naudsynlegt er ad uppfaera upplysingar sem eru
veittar 16gbaerum yfirvéldum i heimaadildarrikinu.
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36)

37)

38)

39)

40)

41)

Til ad eftirlit med krofunum sem meelt er fyrir um |
pessari reglugerd sé skilvirkt atti einnig ad koma & ferli
fyrir tilkynningar yfir landameeri milli 16gbaerra eftirlits-
yfirvalda sem sett skal af stad vid skraningu rekstr-
aradila vidurkennds ahattufjarmagnssjods i heima-
adildarriki hans.

Til ad vidhalda gagnsai fyrir markadssetningu vidur-
kenndra éahattufjarmagnssjéda innan Sambandsins etti
evropsku eftirlitsstofnuninni (Evropsku verdbréfamarkad-
seftirlitsstofnuninni) (,,ESMA*), sem komid var & fét med
reglugerd  Evropupingsins og  radsins  (ESB)
nr. 1095/2010 (1) ad vera falid ad vidhalda midlaegu
gagnasafni par sem skradir eru rekstraradilar viéur-
kenndra &hattufjarmagnssjéda og peir vidurkenndu
ahaettufjarmagnssjooir sem peir reka og skradir eru i
samreemi vid pessa reglugerd.

Hafi l6gbeert yfirvald i gistiadildarrikinu skyrar og
sannanlegar &stedur til ad etla ad rekstraradili vidur-
kennds &heattufjirmagnssjods brjoti i baga vid pessa
reglugerd & yfirrddasveedi pess tti pad an tafar ad
tilkynna pad légbaeru yfirvaldi i heimaadildarrikinu, sem
sidan eetti ad gera videigandi radstafanir.

Ef rekstraradili vidurkennds &heettufjarmagnssjods starfar
afram med hetti sem brytur augljoslega i baga vid pessa
reglugerd, préatt fyrir radstafanirnar sem logbeert yfirvald
heimaadildarrikis gerir eda vegna pess ad l6gbert yfirvald
i heimaadildarrikinu gerir ekki til radstafanir innan
hafilegs tima etti 16gbeert yfirvald i gistiadildarrikinu,
eftir ad hafa upplyst l6gbeert yfirvald i heimaadildarrikinu
um pad, ad geta gert allar videigandi radstafanir til ad
vernda fjarfesta, p.m.t. moguleikinn & ad koma i veg fyrir
ad hlutadeigandi rekstraradili annist frekari markads-
setningu & dheettufjarmagnssjodum sinum & yfirrddasvaedi
gistiadildarrikisins.

Til ad tryggja skilvirkt eftirlit med samremdu vidmid-
ununum sem komid er & med pessari reglugerd hefur
reglugerdin ad geyma lista yfir eftirlitsheimildir sem
l6gbeer yfirvold skulu hafa yfir ad rdda.

Til ad tryggja rétta framfylgd felur pessi reglugerd i sér
stjornsysluvidurlég og adrar radstafanir vegna brota a
lykilakvaedum pessarar reglugerdar, sem eru reglur um
samsetningu eignasafns, verndarradstafanir ad pvi er
vardar audkenni hefra fjarfesta og um ad einungis

() Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.

42)

43)

44)

45)

46)

rekstraradilar vidurkenndra ahattufjarmagnssjoda, sem
eru skradir i samreemi vid pessa reglugerd, megi nota
heitid ,,EUVECA*. Brot & pessum lykilakveedum etti ad
hafa i for med sér, eftir pvi sem vid &, bann vid notkun
heitisins og ad viokomandi rekstraradili verdi tekinn af
skranni.

Logbeer yfirvdld i heima- og gistiadildarrikjunum og
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin attu ao
skiptast a eftirlitsupplysingum.

Skilvirk samvinna um eftirlit milli eininganna sem hafa
pad hlutverk ad hafa eftirlit med pvi ad farid sé ad
samremdu vidmidununum, sem settar eru fram i pessari
reglugerd, krefst pess ad rik pagnarskylda gildi um o6ll
vidkomandi landsyfirvdld og Evrépsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina.

Til ad kveda nénar & um krofurnar sem settar eru fram i
pessari reglugerd etti ad framselja framkvemdastjérn-
inni vald til ad sampykkja gerdir i samraemi vid 290. gr.
sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins ad pvi er
vardar tegundir hagsmunadrekstra sem rekstraradilum
vidurkenndra ahattufjarmagnssjoda ber ad fordast og
peer radstafanir sem gera parf hvad pad vardar. Einkum
er mikilveegt ad framkveemdastjornin hafi videigandi
samrad medan & undirbdningsvinnu hennar stendur,
p.m.t. vid sérfredinga. Vid undirbining og samningu
framseldra gerda atti framkveemdastjornin ad tryggja
samhlida, timanlega og videigandi afhendingu vidkom-
andi skjala til Evrépupingsins og radsins.

Teeknistadlar i fjarmalapjonustu  attu  ad tryggja
samreemda samhefingu og mikid eftirlit innan Sam-
bandsins. bar ed Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin byr yfir mikilli sérhafori pekkingu vaeri
skilvirkt og vid hefi ad fela stofnuninni ad semja drég
ad teknilegum framkvemdarstodlum, sem fela ekki i
sér akvardanir vardandi stefnu, til ad leggja fyrir
framkvaemdastjornina.

Framkveemdastjornin etti ad hafa vald til ad sampykkja
teknilega framkvaemdastadla med framkvaemdargerdum
skv. 291. gr. séttmalans um starfshetti Evrépusam-
bandsins og i samra@mi vid 15. gr. reglugerdar (ESB)
nr.1095/2010. Evrdpsku  verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni @tti ad vera falio ad semja teknilega
framkvaemdastadla vardandi form tilkynninga sem um
getur i pessari reglugerd.
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47)  Framkvemdastjornin etti, innan fjogurra ara fra 52)  Fjarfestingarsjodur Evropu (EIF) fjarfestir m.a.
gildistdkudegi pessarar reglugerdar, ad framkvema ahattufjarmagnssjooum innan Sambandsins. Radstafanir i
endurskodun & pessari reglugerd til ad meta préun pessari reglugerd, sem gera kleift ad bera audveldlega
ahattufjarmagnsmarkadarins. Endurskodunin etti ad kennsl &  ahattufjarmagnssjédi  med  skilgreind
fela i sér almenna rannsokn & virkni reglnanna i pessari sameiginleg einkenni, &ttu ad audvelda Fjarfestingarsjodi
reglugerd og reynslunni af beitingu peirra. A grundvelli Evropu ad greina aheettufjarmagnssjédi  samkveemt
endurskodunarinnar @tti framkveemdastjornin ad leggja pessari reglugerd sem moguleg fjarfestingarmarkmid. bvi
skyrslu fyrir Evropupingid og radid, asamt tillogum ad ®tti ad hvetja Fjarfestingarsjod Evrépu til ad fjarfesta i
nyrri 16ggjof, ef vid a. vidurkenndum ahettufjarmagnssjooum.

48)  Enn fremur @tti framkvaemdastjornin, innan fjdgurra ara 53) | reglugerd pessari eru grundvallarréttindi virt og
fra gildistdkudegi pessarar reglugerdar, ad hefjast handa meginreglum fylgt, einkum peim sem vidurkennd eru i
vid endurskodun a”sr?tmsplll be.ss.arar regluger'éar 0og sattmala Evrépusambandsins um grundvallarréttindi,
annarra reglna um sj6di um sameiginlega fjarfestingu og bm.t. rétturinn til fridhelgi einkalifs og fiolskyldu
rekstraradila  peirra, einkum  reglna tilskipunar (7. gr.) og frelsi til atvinnurekstrar (16. gr.)
2011/61/ESB. Su endurskodun &tti einkum ad taka til
gildissvids pessarar reglugerdar og meta hvort naudsyn- o o o .
legt er ad rymka gildissvidid til ad gera steerri rekstrarag-  °4)  Tilskipun Evr6pupingsins og radsins 95/46/EB fra
ilum sérheefdra sj6da Kleift ad nota heitid , EUVECA®. A 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga T tengslum vid
grundvelli endurskodunarinnar etti framkvamdastjérnin V'”nsl"f persdnuupplysinga og um f”alfa mlélu’n.sllkra}
ad leggja skyrslu fyrir Evr6pupingid og radid, samt upplysinga (*) gildir um vinnslu pers6nuupplysinga i
tillsgum ad nyrri 16ggjof, ef vid 4. a6|IFiarr|’I-<jL.1r?um innan rgmma pes§arar r(.eglugeri?ar og

undir eftirliti I6gbzerra yfirvalda adildarrikjanna, einkum

49) 1 tengslum vid pa endurskodun etti framkvemda- opmberra ohadra yf|rvfalda. sem a6|lda,rr|l.<|n hafa

. - . - - tilnefnt. Reglugerd Evropupingsins og radsins (EB)
stjornin ad leggja mat & allar hindranir sem geetu hafa i .
S - - s . nr. 45/2001 frd 18. desember 2000 um vernd einstak-
komid i veg fyrir ad fjarfestar noti sj6dina, p.m.t. &hrif . ; - i L
- ) - . linga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga, sem
annarra varfernisreglna a stofnanafjarfesta, sem geeti . . ; )
- ) R S stofnanir og adilar Bandalagsins hafa unnid, og um
gilt um pa. Par ad auki etti framkveemdastjérnin ad - . . L - .
. . - . L frjalsa midlun slikra upplysinga (2) gildir um vinnslu
safna gognum til ad leggja mat & framlag heitisins X i o . ]
o , . Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar &
~EUVECA* til annarra &ztlana Sambandsins, s.s. , i . lugers
,,Horizon 2020 sem einnig hafa pad markmid ad stydja personugpp y§|rTg.um mlnan ramma’pessarar reglugeroar
o . - og undir eftirliti Evropsku personuverndarstofnunar-
vid nyskdpun i Sambandinu. .
innar.

50) [ lj6si ordsendingar framkveemdastjornarinnar fra
6. oktéber 2010 undir yfirskriftinni ,, Forgangsverkefni 55)  Pessi reglugerd atti ekki ad hafa ahrif & beitingu reglna
Evr(’)pu 2020: Nyskﬁpun i Sambandinu* og Orasendingar um rikisadstod til vidurkenndra éhattufjérmagnsqc’)éa.
framkvaemdastjornarinnar fra 7. desember 2011 undir
yfirskriftinni . Adgerdadzetlun til ad beeta adgengi tilla og 56)  bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega néd markmidum
meéa_lstorr_a _fyrlrtaekj_a ad fjfarmagnl‘_‘ er mikilveegt _a6 bessarar reglugerdar, p.e. ad tryggja ad samreemdar krofur
tryggja skilvirkni opinberra atlana innan Sambandsins gildi um markadssetningu vidurkenndra &hattufiar-
til 5_16 stydja vid ahaettufjarmagn§mar}<a6|nn, 0g sam- magnssjéda og ad koma & einfoldu skraningarkerfi fyrir
haefingu o9 gagnkveemt samrzmi r_nl_smunandl _stefr?a rekstraradilar vidurkenndra ahettufjarmagnssjéda, og
Sz,imt.J'andsms sem hafa ad markm_u’ﬂ ad Styalf"‘ vid audveldad par med markadssetningu vidurkenndra
nyskdpun,  p.m.t stefnur vardandi  samkeppni  og &haettufjarmagnssjoda alls stadar { Sambandinu, 4 sama
rannsoknir. Eitt af lykilatriounum i stefnu Sambandsins tima og tekid er fullt tillit til pess ad porf er & ad geta
ad pvi er varéa_r nyskdpun_og VOXt er gren ta_ekni, _a6, jafnveegis & milli 6ryggis og areidanleika i tengslum vid
gefng markmlal,Sambandsms um ad vera If’!aa“d' I heitid ,,EUVECA* vid skilvirkan rekstur ahattufjarmagns-
h'f'm'n“m ad pvi er va_réar h}ugyltssaman’ og SJaIfbaera_\n markadarins og til kostnadar ymissa hagsmunaadila, og
voxt og orku-,(_)g audlindanytni, ’p.m.t. ! _tengs_lum V'_a beim verdur betur ndd & vettvangi Sambandsins vegna
flarmagnun  litilla og medalstorra  fyrirteekja.  Vio umfangs peirra og &hrifa, er Sambandinu heimilt ad
endurskodun & pessari reglugerd etti framkvaemda- sampykkja rédstafanir { samreemi vid nalegdarregluna
stjornin ad leggja mat & ahrif hennar & framfarir i att ad eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattmélans um Evropu-
pvi markmidi. sambandid. | samraemi vid medalhéfsregluna, eins og hiin

er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en

51)  Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti ad naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad né pessum

meta parfir sinar fyrir starfslio og tilfong, sem fram-
kvemd valdheimilda og skyldna hennar i samraemi vid
pessa reglugerd Utheimtir, og leggja skyrslu fyrir
Evropupingid, radid og framkveemdastjérnina.

markmidum.

(1) Stjtid. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31.
() Stjtid. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1.
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SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:
1. KAFLI

EFNI, GILDISSVIDP OG SKILGREININGAR

1.9r.

i pessari reglugerd er melt fyrir um samremdar kréfur og
samreemd skilyroi ad pvi er vardar rekstraradila sjoda um
sameiginlega fjarfestingu sem vilja nota heitid ,,EUVECA* i
tengslum vio markadssetningu vidurkenndra ahattufjarmagns-
sj6da i Sambandinu, og studlar hin par med ad snurdulausri
starfsemi innri markadarins.

[ henni er einnig melt fyrir um samremdar reglur um
markadssetningu vidurkenndra dheattufjarmagnssjoda fyrir heefa
fjarfesta alls stadar i Sambandinu, um samsetningu eignasafns
vidurkenndra &hettufjarmagnssjoda, um heaefa fjarfestingar-
gerninga og -adferdir sem vidurkenndir &hattufjarmagnssjodir
fyrirhuga ad nota, og um skipulag, héattsemi og gagnsei
rekstraradila sem markadssetja vidurkennda ahettufjarmagns-
sj6di innan Sambandsins.

2.9r.

1. Reglugerd bpessi gildir um rekstraradila sjoda um
sameiginlega fjarfestingu eins og peir eru skilgreindir i a-lid
3. gr., sem uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

a) heildareignir sem peir styra fara ekki yfir vidmidunarfjar-
haedina sem um getur i b-lid 2. mgr. 3. gr. Tilskip-
unar 2011/61/ESB,

b) peir eru med stadfestu i Sambandinu,

c) beir eru hadir skraningu hja logbserum yfirvéldum i
heimaadildarriki sinu i samreemi vid a-lid 3. mgr. 3. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB og

d) peir styra eignasdfnum vidurkenndra ahattufjarmagnssj6da.

2. Ef heildareignir i styringu rekstraradila vidurkenndra
aheettufjarmagnssjéda sem skradir eru i samraemi vid 14. gr. fara
sidar yfir viomidunarfjarhaedina, sem um getur i b-lid 2. mgr.
3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, og ef pessir rekstraradilar eru af
peim sokum hédir starfsleyfi i samremi vid 6. gr. peirrar
tilskipunar geta peir haldid afram ad nota heitid ,,EUVECA* i

tengslum vid markadssetningu vidurkenndra ahattufjarmagns-
sj6da i Sambandinu, ad pvi tilskildu ad peir, i tengslum vid
vidurkennda ahattufjarmagnssjédi sem peir reka:

a) fullnzgi ®tid krofunum sem melt er fyrir um i tilskipun
2011/61/ESB og

b) haldi &fram ad fara ad 3. gr., 5. gr. og 13. gr. (c- og i- lid
1. mgr.) pessarar reglugerdar.

3. Ef rekstraradilar vidurkenndra &hattufjarmagnssjéoa eru
ytri rekstraradilar og skradir i samreemi vid 14. gr. geta peir enn
fremur rekid verdbréfasjodi (UCITS), med fyrirvara um heimild
samkveaemt tilskipun 2009/65/EB.

3.0r.

I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
segir:

a) ,,.5j6dur um sameiginlega fjarfestingu*: sérhaefdur sjoéour
eins og hann er skilgreindur i a-1id 1. mgr. 4. gr. Tilskip-
unar 2011/61/ESB,

b) ,vidurkenndur ahattufjarmagnssjédure: sjodur um sameig-
inlega fjarfestingu sem:

i. hyggst fjarfesta a.m.k. 70% af heildarfjarmagns-
framlagi sinu og oinnheimtu stofnfé, sem fjarfestar
hafa skrad sig fyrir, i heefum fjarfestingum, reiknad Gt
a grundvelli fjarhada til fjarfestingar eftir ad buid er ad
draga fra allan videigandi kostnad sem og handbeert fé
og igildi handbeers fjar, innan timamarka sem malt er
fyrir um i reglum sjodsins eda stofnsamningum,

ii. notar ekki meira en 30% af heildarfjarmagnsframlagi
sinu og dinnheimtu stofnfé, sem fjarfestar hafa skrad
sig fyrir, til &flunar & &orum eignum en hafum
fjarfestingum, reiknad at & grundvelli fjarheeda til fjar-
festingar eftir ad buid er ad draga fra allan videigandi
kostnad sem og handbeert fé og igildi handbaers fjar,

iii. er med stadfestu & yfirradasveaedi adildarrikis,

c) rekstraradili vidurkennds ahattufjarmagnssjods: 16gadili
sem rekur a.m.k. einn vidurkenndan ahattufjarmagnssj6d
med reglubundnum heetti,



23.4.2020

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 26/9

d)

Lfjarfestingarhaeft fyrirtaeki: fyrirtaeki sem:

vid fjarfestingu vidurkennds ahzattufjarmagnssjods

— hefur ekki verid tekid til vidskipta a skipulegum
verdbréfamarkadi eda 4 markadstorgi fjar-
malagerninga eins og pad er skilgreint i 14. og
15.1id i 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB,

— hefur ferri en 250 starfsmenn og

— arsvelta pess fer ekki yfir 50 milljénir evra eda
arleg nidurstdoutala efnahagsreiknings pess fer
ekki yfir 43 milljonir evra,

i. er ekki sjodur um sameiginlega fjarfestingu,

er ekki eitt eda fleira af eftirfarandi:

— lanastofnun eins og han er skilgreind i 1. lid 4. gr.
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2006/48/EB
frd 14.juni 2006 um stofnun og rekstur lana-
stofnana (1),

— verdbréfafyrirtaeki eins og pad er skilgreint i 1. lid
1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB,

— vatryggingafélag eins og pad er skilgreint i 1. lid
13. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins
2009/138/EB fra 25. névember 2009 um stofnun
og rekstur fyrirtekja 4 svidi vatrygginga og
endurtrygginga (Gjaldpolsaztlun I1) (2),

— eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi eins og pad er
skilgreint i 19.1id 4. gr. tilskipunar 2006/48/EB
eda

— blandad eignarhaldsfélag eins og pad er skilgreint
i 20. 1id 4. gr. tilskipunar 2006/48/EB,

. er med stadfestu & yfirrddasveedi adildarrikis eda i

pridja landi ad pvi tilskildu ad vidkomandi pridja land:

— sé ekki skrad sem dsamvinnupytt land og yfirrada-
svaoi af halfu fjarmalaadgerdahdpsins gegn pen-
ingapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka,

— hafi undirritad samning vid heimaadildarriki
rekstraradila vidurkennda ahattufjarmagnssjédsins
og vid sérhvert annad adildarriki, par sem fyrir

() Stjtid. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 1.
() Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1.

hugad er ad markadssetja hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf i vidurkennda ahattufjarmagnssjédnum,
til ad tryggja ad pridja landid fari ad 6llu leyti ad
kréfunum sem meelt er fyrir um i 26. gr. samn-
ingsfyrirmyndar Efnahags- og framfarastofnunar-
innar (OECD) um tekjur og fjarmagn og tryggir
skilvirk upplysingaskipti um skattamal, p.m.t. allir
marghlida samningar um skattamal,

e) ,hefar fjarfestingare: sérhver eftirfarandi gerninga:

eiginfjargerningar eda igildi eiginfjargerninga atgefnir
af:

— fjarfestingarhaefu fyrirteeki og sem vidurkenndur
dheettufjarmagnssjodur kaupir beint af fjarfestingar-
haefa fyrirtekinu,

— fjarfestingarhaefu fyrirtaeki i skiptum fyrir hlutabréf
sem gefin eru ut af fjarfestingarhefa fyrirteekinu
eda

— fyrirteeki par sem fjarfestingarhaefa fyrirtekid er
dotturfyrirteeki i meirihlutaeigu og sem vidurkenndi
dheettufjarmagnssjodurinn kaupir i skiptum fyrir
eiginfjargerning sem gefinn er Ut af fjarfestingar-
heefa fyrirtekinu,

i. tryggd eda Otryggd lan, sem vidurkenndur aheettufjar-

magnssjodur hefur veitt fjarfestingarhaefu fyrirteki, sem
vidurkenndi ahattufjirmagnssjédurinn 4 pegar hefa
fjarfestingu i, ad pvi tilskildu ad ekki meira en 30% af
heildarfjarmagnsframlagi og dinnheimtu stofnfé, sem
fjarfestar hafa skrdd sig fyrir, i vidurkennda ahattufjar-
magnssjodnum, sé nytt i slikar lanveitingar,

hlutabréf i fjarfestingarhaefu fyrirteeki sem keypt hafa
verio af naverandi hluthdfum i vidkomandi fyrirtaeki,

hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i einum eda fleiri
vidurkenndum aheettufjarmagnssjodum, ad pvi tilskildu
ad vidkomandi vidurkenndir ahattufjarmagnssjédir hafi
ekki sjalfir fjarfest meira en 10% af heildarfjar-
magnsframlagi og o6innheimtu stofnfé, sem fjarfestar
hafa skrad sig fyrir, i vidurkenndum &hettufjarmagns-
sjooum,

,videigandi kostnadur«: allar pdknanir, gjoéld og utgjold

sem fjarfestar bera beint eda dbeint og sem samkomulag er
um & milli rekstraradila vidurkennds ahettufjarmagnssjods
og fjarfesta sjodsins,
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g) .eigid fé«: eignarhald i fyrirteeki, sem felst i hlutabréfum
eda 0dru formi hlutdeildar i fjarmagni fjarfestingarheefs
fyrirtaekis, sem gefio er Gt til fjarfesta,

h) ,igildi eigin fjar<: allar tegundir fjarmégnunargerninga
sem eru sambland eigin fjar og skuldar, par sem avoxtun af
gerningnum er tengd hagnadi eda tapi fjarfestingarhafa
fyrirtaekisins og par sem endurgreidsla gerningsins er ekki
ad fullu tryggo ef til vanskila kemur,

i) ,markadssetning*: beint eda 6beint tilbod eda Uthod, ad
frumkvaedi rekstraradila vidurkennds ahattufjarmagnssjods
eda fyrir hond hans, & hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum
i dheettufjarmagnssjodi sem hann rekur, til eda hja fjarfestum
sem hafa légheimili eda skrada skrifstofu i Sambandinu,

J) ,stofnfé sem fjarfestar hafa skrad sig fyrir: allar skuld-
bindingar sem fjarfestir er bundinn, innan timarammans sem
meelt er fyrir um i reglum eda stofnsamningi vidurkennda
dheettufjarmagnssjodsins, um ad kaupa hlut i peim sjédi eda
veita sjddnum hlutafjarframlag,

k) ,heimaadildarriki«: adildarrikid par sem rekstraradili
vidurkennds dhettufjarmagnssjods er med stadfestu og par
sem honum ber ad skra sig hja l6gbarum yfirvéldum i
samraemi vid a-1id 3. mgr. 3. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

1) ,gistiadildarriki*: adildarriki, annad en heimaadildarriki, par
sem  rekstraradili  vidurkennds  &hettufjarmagnssjoos
markadssetur vidurkenndan ahettufjarmagnssjod i samraemi
Vvid pessa reglugerd,

m) ,logbeert yfirvald“: innlent yfirvald sem heimaadildarriki
tilnefnir, samkvaemt 16gum eda reglugerdum, til ad taka ad
sér skraningu rekstraradila sjoda um sameiginlega fjar-
festingu sem falla undir gildissvid pessarar reglugerdar.

Ad pvi er vardar c-lid fyrstu undirgreinar skal vidurkenndi
ahattufjarmagnssjodurinn sjalfur vera skradur sem rekstraradili
vidurkennds ahettufjarmagnssjods i samremi vid 14. gr., ef
lagalegt form vidurkennds ahattufjarmagnssjéds heimilar innri
stjornun og ef stjorn sjodsins tilnefnir ekki ytri rekstraradila.
Vidurkenndur ahattufjarmagnssjodur sem er skradur sem innri
rekstraradili vidurkennds aheettufjarmagnssjods skal ekki
skradur sem ytri rekstraradili vidurkennds aheettufjarmagns-
sj0ds annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu.

1. KAFLI

SKILYRBI FYRIR NOTKUN A HEITINU ,,EUVECA%

4.9r.

Rekstraradilar vidurkenndra ahattufjarmagnssjoda, sem uppfylla
kréfurnar sem settar eru fram i pessum kafla, skulu eiga rétt 4 ad
nota heitid ,,EUVECA*“ i tengslum vid markadssetningu
vidurkenndra ahattufjarmagnssjoda i Sambandinu.

5.gr.

1. begar rekstraradilar vidurkenndra ahattufjarmagnssjéda
afla sér annarra eigna en hefra fjarfestinga skulu peir tryggja ad
ekki meira en 30% af heildarfjarmagnsframlagi og éinnheimtu
stofnfé, sem fjarfestar hafa skrdd sig fyrir, sé notad til 6flunar
slikra eigna. Reikna skal Gt 30% vidmidunarfjarhaedina &
grundvelli fjarhada til fjarfestingar eftir ad buid er ad draga fra
allan videigandi kostnad. Ekki skal taka tillit til handbeers fjar
og igildis handbeers fjar vio Gtreikning & vidmidunarfjarhaedinni
par ed handbeert fé og igildi handbaers fjar sttu ekki ad teljast til
fjarfestinga.

2. Rekstraradilar vidurkenndra &hettufjarmagnssjéoa skulu
ekki beita neinni adferd & vettvangi &hettufjarmagnssjodsins
sem eykur ahattu sjédsins umfram stofnfé sem fjarfestar hafa
skrad sig fyrir, hvort sem pad er med lantdku i formi reidufjar
eda verdbréfa, patttoku i afleidustddum eda med 6drum heetti.

3. Rekstraradilar vidurkenndra ahattufjairmagnssjoda mega
adeins taka lan, gefa Ut skuldbindingar eda veita abyrgdir &
vettvangi vidurkennda ahattufjarmagnssjodsins ef slik lantaka,
skuldbinding eda 4&byrgd fellur undir oinnheimtar skuld-
bindingar.

6. gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra &hattufjarmagnssjoda skulu
eingdngu markadssetja hlutdeildarskirteini og hlutabréf i
vidurkenndum ahattufjarmagnssjodum til fjarfesta sem teljast
vera fagfjarfestar i samraemi vid |. patt I1. vidauka vid tilskipun
2004/39/EB eda sem hagt veeri, ef farid er fram 4 pad, ad
medhondla sem fagfjarfesta i samreemi vid Il. patt 1l. vidauka
vid tilskipun 2004/39/EB eda til annarra fjarfesta sem:

a) skuldbinda sig til ad fjarfesta fyrir ad lagmarki
100 000 evrur og

b) lysa pvi yfir skriflega i 63ru skjali en samningnum, sem gera
skal um fjarfestingarskuldbindinguna, ad peir geri sér grein
fyrir &hattunni i tengslum vid fyrirhugada skuldbindingu eda
fjarfestingu.
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2. Akvadi 1. mgr. eiga ekki vid um fjarfestingar fram-
kvaemdastjora, stjornenda eda starfsfolks sem kemur ad rekstri
rekstraradila vidurkennds aheettufjarmagnssjods pegar fjarfest
er i vidurkenndum ahattufjarmagnssjéoum sem pau reka.

7.gr.

Rekstraradilar vidurkenndra ahettufjarmagnssjoda skulu, i
tengslum vid pa ahettufjarmagnssjodi sem peir reka:

a) starfa heidarlega, af sanngirni, kunnattusemi, umhyggju og
kostgaefni er peir inna storf sin af hendi,

b) beita videigandi stefnum og verklagi vio ad koma i veg
fyrir mistok sem med vissu ma gera rad fyrir ad hefou ahrif
& hagsmuni fjarfestanna og fjarfestingarhafu fyrirteekjanna,

€) annast atvinnustarfsemi sina & pann hatt sem best tryggir
hagsmuni vidurkennda &hettufjirmagnssjédsins sem peir
reka og fjarfesta sjodsins og studlar ad heilleika markadarins,

d) beita mikilli kostgefni vid val og vidvarandi voktun &
fjarfestingum i fjarfestingarhaefum fyrirteekjum,

e) bua yfir fullnegjandi pekkingu og skilningi a fjarfestingar-
hefu fyrirtekjunum sem peir fjarfesta i,

f) medhdndla fjarfesta sina af sanngirni,

g) tryggja ad enginn fjarfestir fai ivilnandi meoferd nema
upplysingar um slika ivilnandi medferd séu birtar i reglum
eda stofnsamningi vidurkennda ahzattufjarmagnssjodsins.

8. gr.

1. Ef rekstraradili  vidurkennds &hettufjarmagnssjods
framselur verkefni til pridju adila skal dbyrgd rekstraradilans
gagnvart ahattufjarmagnssjodnum eda fjarfestum sjédsins
haldast Gbreytt. Rekstraradilinn skal ekki framselja verkefni ad
pvi marki sem pad veldur pvi ad hann geti i raun ekki lengur
talist vera rekstraradili dhaettufjarmagnssjodsins og i peim meeli
ad hann endi sem postkassafyrirtaeki.

2. Framsal verkefna skv. 1. mgr. skal ekki grafa undan
skilvirkni eftirlits med rekstraradila vidurkennds ahaettufjar-
magnssjods, einkum skal pad ekki koma i veg fyrir ad

rekstraradilinn starfi, eda ad ahattufjarmagnssjodurinn sé
rekinn, med hagsmuni fjarfesta ad leidarljosi.

9. gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra ahattufjarmagnssjéda skulu
greina hagsmunaarekstra og fordast pa, en styra peim og vakta
ef ekki er unnt ad komast hja peim og birta tafarlaust
upplysingar um pessa hagsmunadarekstra, i samremi vid 4.
mgr., til a0 koma i veg fyrir ad peir hafi skadleg ahrif a
hagsmuni ahattufjarmagnssjédanna og fjarfesta peirra og til ad
tryggja ad ahattufjarmagnssjodirnir sem peir reka fai sanngjar-
na medhondlun.

2. Rekstraradilar vidurkenndra &hettufjarmagnssjéoa skulu
einkum greina p& hagsmunaarekstra sem geta ordid & milli:

a) rekstraradila vidurkenndra ahettufjarmagnssjéda, adila sem
i reynd styra starfsemi pessara rekstraradila, starfsfolks
pessara rekstraradila, eda annarra adila sem beint eda 6beint
stjorna eda eru undir stjorn peirra, og vidurkennda ahattu-
fjarmagnssjodsins sem pessir rekstraradilar styra, eda
fjarfesta hans,

b) vidurkennda &hzattufjarmagnssjédsins eda fjarfesta hans og
annars vidurkennds aheattufjarmagnssjods i rekstri hja sama
rekstraradila eda fjarfesta hans,

c) vidurkennda dhettufjarmagnssjédsins eda fjarfesta hans og
sjods um sameiginlega fjarfestingu eda verobréfasjods i
rekstri hja sama rekstraradila eda fjarfesta peirra.

3. Rekstraradilar vidurkenndra ahattufjarmagnssjoda skulu
vidhalda og starfa eftir skilvirkum skipulags- og stjérnunarrag-
stofunum til ad uppfylla krofurnar sem settar eru fram i 1. og
2. mgr.

4. Birta skal upplysingar um hagsmunaérekstra eins og um
getur i 1. mgr. ef skipulagsradstafanir sem rekstraradili
vidurkennds ahattufjarmagnssjéds gerir til ad greina, koma i veg
fyrir, styra og vakta hagsmunaarekstra naegja ekki til ad tryggja,
svo fullnegjandi pyki, ad komid sé i veg fyrir hettu &4 ad
hagsmunir fjarfesta skadist. Rekstraradili vidurkennds é&hattu-
fjarmagnssjods skal veita fjarfestum ndkveemar upplysingar um
almennt edli eda astedur hagsmunadrekstra adur en hann
framkvaemir vidskipti fyrir peirra hdnd.



Nr. 26/12

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

23.4.2020

5. Framkvemdastjornin skal hafa umbod til pess ad
sampykkja framseldar gerdir, i samra@mi vid 25. gr., par sem
tilgreindar eru:

a) tegundir hagsmunadarekstra sem um getur i 2. mgr. pessarar
greinar,

b) réadstafanirnar sem rekstraradilar vidurkenndra ahettufjar-
magnssjoda skulu gera med tilliti til fyrirkomulags og
skipulags- og stjérnunarradstafana til ad greina, koma i veg
fyrir, styra, vakta og birta upplysingar um hagsmuna-
arekstra.

10. gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra &hattufjarmagnssjoda skulu
&tio hafa fullnzgjandi eiginfjargrunn og nota fullneegjandi og
videigandi mannaud og taeknilrredi sem naudsynleg eru fyrir
godan rekstur dhaettufjarmagnssjodsins sem peir reka.

2. Rekstraragilar vidurkenndra &hettufjadrmagnssjéda skulu
tid tryggja ad peir geti rokstutt ad eiginfjargrunnur peirra nagi
til ad vidhalda samfelldum rekstri og birta rokstudning pess
efnis ad féd sé negilegt, eins og tilgreint er i 13. gr.

11.gr.

1. Mela skal fyrir um reglur um mat & eignum i reglum eda
stofnsamningum vidurkennds ahettufjarmagnssjods og tryggja
traust og gagnseett matsferli.

2. Matsadferdirnar sem notadar eru skulu tryggja ad
eignirnar séu metnar & tilhlydilegan hatt og ad virdi eignanna sé
reiknad a.m.k. arlega.

12.gr.

1. Rekstraradilar vidurkenndra aheattufjairmagnssjoda skulu
gera arsskyrslu adgengilega logbaerum yfirvéldum i heima-
adildarrikinu ad pvi er vardar hvern vidurkenndan ahettufjar-
magnssjod sem peir reka, eigi sidar en sex manudum eftir lok
fjarhagsérsins. Skyrslan skal lysa samsetningu eignasafns
vidurkennda aheattufjarmagnssjédsins og starfsemi nastlidins
ars. Hun skal einnig birta upplysingar um hagnad vidurkennda
aheaettufjarmagnssjéosins vid lok liftima hans og, eftir atvikum,
hagnad sem hann greidir Ut & liftima sinum. Hun skal fela i sér
endurskodud reikningsskil ~vidurkennda &hettufjarmagns-
sj0dsins.

Gera skal arsskyrsluna i samraemi vid gildandi reiknings-
skilastadla og skilmalana sem rekstraradilar vidurkenndra
ahaettufjarmagnssjéoa og fjarfestar hafa komid sér saman um.

Rekstraradilar vidurkenndra &hettufjarmagnssjoda skulu leggja
skyrsluna fram til fjarfesta ef peir dska eftir pvi. Rekstraradilar
vidurkenndra éhattufjarmagnssjéda og fjarfestar geta komid sér
saman um ad veita hver 68rum vidbotarupplysingar.

2. Framkvaema skal endurskodun & vidurkennda &hettu-
fjarmagnssjodnum a.m.k. arlega. Endurskodunin skal stadfesta
ad peningar og eignir séu & nafni vidurkennda &hettu-
fjarmagnssjodsins og ad rekstraradili hans hafi komid & og
vidhaldid fullnzgjandi skrdm og athugunum ad pvi er vardar
notkun allra umboda eda yfirrdd yfir peningum og eignum
dhettufjarmagnssjodsins og fjarfesta hans.

3. Ef rekstraragili vidurkennds ahettufjarmagnssjods & ad
birta arleg reikningsskil i samremi vid 4. gr. tilskipunar
Evrdpupingsins og radsins 2004/109/EB fré 15. desember 2004
um samhefingu krafna um gagnseei i tengslum vid upplysingar
um utgefendur verdbréfa sem eru skrdd & skipulegan markad
(1), i tengslum vid vidurkenndan ahettufjdrmagnssjdd, ma veita
upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. einar og sér eda sem
vidbat vid arleg reikningsskil.

13. gr.

1.  Rekstraradilar vidurkenndra ahattufjarmagnssjéda skulu, i
tengslum vid &hattufjarmagnssjédina sem peir reka, lata
fjarfestum sinum i té, med skyrum og skiljanlegum heetti, &our
en peir sidarnefndu taka akvordun um fjarfestingu sina, upplys-
ingar um eftirfarandi atrioi:

a) deili & vidkomandi rekstraradila og 0drum pjonustu-
veitendum sem vidkomandi rekstraradili hefur samid vio i
tengslum vid rekstur peirra & vidurkenndu ahettufjar-
magnssjodunum asamt lysingu & skyldum peirra,

b) upphad eiginfjargrunns sem viokomandi rekstraradili hefur
til umrdda med itarlegri skyrslu um hvers vegna sa rekstr-
aradili telur ad fjarhaedin negi til ad vidhalda fullnegjandi
mannaud og teknilrredum sem godur rekstur vidur-
kenndra ahattufjarmagnssjéoa hans Gtheimtir,

c) lysingu & fjarfestingaraetlun og -markmidum vidurkennda
ahaettufjarmagnssjodsins, p.m.t.:

i. tegundir fjarfestingarhefra fyrirteekja sem hann hyggst
fjarfesta i,

(1) Stjtid. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38.
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i. allir adrir vidurkenndir &haettufjarmagnssjodir sem
hann hyggst fjarfesta i,

ii. tegundir fjarfestingarhaefra fyrirteekja sem adrir
vidurkenndir ahzttufjarmagnssjodir, eins og um getur {
ii. lio, hyggjast fjarfesta i,

iii. fjarfestingar, sem ekki eru hafar, sem hann hyggst
fjarfesta i,

iv. per adferdir sem hann hyggst beita og

v. allar gildandi fjarfestingartakmarkanir,

d) lysingu & &haettusnidi vidurkennda ahaettufjarmagnssjédsins
og allri dheettu i tengslum vid eignirnar sem sjodurinn kann
ad fjarfesta i eda peer fjarfestingaradferdir sem kann ad
verda beitt,

e) lysingu & matsadferdum vidurkennda ahettufjarmagns-
sjodsins og verdlagningaradferdum vid mat & eignum, p.m.t.
adferdirnar sem notadar eru vid mat & fjarfestingarhaefum
fyrirtekjum,

f) lysingu & utfeerslu & starfskjorum rekstraradila vidurkennda
ahattufjarmagnssjodsins,

g) lysingu & 6llum videigandi kostnadi og hamarksfjarhaedum
kostnadar,

h) fyrri rekstrararangur vidurkennda ahettufjarmagnssjédsins,
ef slikar upplysingar liggja fyrir,

i) vidskiptapjonustu og adra studningspjonustu sem rekstr-
aradili vidurkennda aheattufjarmagnssjédsins veitir, eda
kemur i kring fyrir milligdngu pridja adila, til ad audvelda
préun, voxt eda med 6drum hetti aframhaldandi starfsemi
fjarfestingarhaefu fyrirteekjanna sem  hettufjarmagns-
sjodurinn fjarfestir i, eda skyringu & pvi ad vidkomandi
pjénusta eda starfsemi er ekki veitt, ef vid &,

j) lysingu & pvi hvernig vidurkenndi ahettufjarmagns-
sjodurinn  getur breytt fjarfestingarazetlun sinni  eda
fjarfestingarstefnu, eda hvoru tveggja.

2. Allar upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. skulu vera
sanngjarnar, skyrar og ekki villandi. baer skulu uppferdar og
endurskodadar reglulega ef vid &.

3. Ef vidurkenndur ahattufjarmagnssjodur & ad birta lysingu
i samreemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/71/EB
frd 4. névember 2003 um Utbods- og skraningarlysingu sem
birta skal vid almennt Utbod verdbréfa eda pegar pau eru tekin
til skraningar (), eda i samraemi vid landsldg i tengslum vid
vidurkennda ahettufjarmagnssjédinn, ma veita upplysingarnar
sem um getur i 1. mgr. einar og sér eda sem hluta af lysingunni.

1. KAFLI
EFTIRLIT OG SAMVINNA A SVIBI STIORNSYSLU

14. gr.

1.  Rekstraradilar vidurkenndra &hettufjarmagnssj6da, sem
®tla a0 nota heitid ,,EUVECA“ vid markadssetningu &
vidurkenndum &hattufjarmagnssjodum sinum, skulu upplysa
I6gbeert yfirvald i heimaadildarriki sinu um fyriretlan sina og
veita eftirfarandi upplysingar:

a) deili & adilunum sem i reynd reka vidurkennda &hzttu-
fjarmagnssjoadi,

b) audkenni vidurkenndu ahettufjairmagnssjodanna sem
markadssetja & hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i og
fjarfestingaréeetlun peirra,

c) upplysingar um peer radstafanir sem gerdar eru til ad
fullnzegja kréfunum i 11. kafla,

d) skrd yfir adildarriki par sem rekstraradili vidurkennds
dhaettufjarmagnssjods hyggst markadssetja hvern og einn
vidurkenndan ahattufjarmagnss;jéo,

e) skra yfir adildarriki par sem rekstraradili vidurkennds
ahattufjarmagnssjods hefur komid a fot, eda hyggst koma &
fot, vidurkenndum aheettufjarmagnssjodum.

2. Logbert yfirvald i heimaadildarrikinu skal adeins skra
rekstraradila vidurkennds ahettufjairmagnssjods séu eftirfarandi

skilyrdi uppfylit:

a) adilarnir sem i reynd reka vidurkennda dheettufjarmagnssjooi
hafi neaegilega gddan ordstir og bui yfir nagilegri reynslu,
einnig ad pvi er vardar fjarfestingardztlanirnar sem rekstrar-
adili vidurkennds ahaettufjarmagnssjods fylgir,

(1) Stjtid. ESB L 345, 31.12.2003, bls. 64.
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b) ekkert vanti upp & upplysingarnar sem krafist er skv.
1. mgr.,

c) fyrirkomulagid, sem tilkynnt er um skv. c-lid 1. mgr., sé
videigandi til ad uppfylla krofurnar i 11. kafla,

d) skrain, sem tilkynnt er skv. e-lid 1. mgr. i pessari grein,
leidi i ljés ad allir vidurkenndir aheettufjarmagnssjodir séu
stofnsettir { samraemi vid iii. lid b-lidar 3. gr.

3. Skraning samkvaemt pessari grein skal gilda a o6llu
yfirradasveedi Sambandsins og gera rekstraradilum vidurkenndra
ahattufjarmagnssjoda  kleift ad markadssetja vidurkennda
ahettufjarmagnssjodi undir heitinu ,, EUVECA* alls stadar i
Sambandinu.

15. gr.

Rekstraradilar ~ vidurkenndra &hettufjarmagnssjéda  skulu
tilkynna I6gbeeru yfirvaldi i heimaadildarrikinu um pad ef peir
&tla sér ad markadssetja:

a) nyjan vidurkenndan ahettufjarmagnssjod eda

b) naverandi vidurkenndan ahettufjarmagnssjéd i adildarriki
sem ekki er tilgreint i skrdnni sem um getur i d-lid 1. mgr.
14. gr.

16. gr.

1. Um leid og blid er ad skra rekstraradila vidurkennds
dheettufjarmagnssjods, baeta vid nyjum vidurkenndum aheettu-
fjarmagnssjodi, beeta vid nyju l6gheimili vegna stofnsetningar
vidurkennds aheettufjarmagnssjods eda beta vid nyju adildarriki
par sem rekstraradili vidurkennds &hettufjarmagnssjods hyggst
markadssetja vidurkenndan &hettufjarmagnssjod skal ldgbeert
yfirvald i heimaadildarrikinu tilkynna adildarrikjunum sem
tilgreind eru i samraemi vid d-lid 1. mgr. 14. gr. og Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pad.

2. Gistiadildarrikin, sem tilgreind eru i samrami vid d-lid
1.mgr. 14. gr., skulu hvorki gera krofur til né beita
stjornsyslumedferd gagnvart rekstraradila vidurkennds &hettu-
fjarmagnssjods, sem skradur er i samreemi vid 14. gr., i tengslum
vid markadssetningu & vidurkenndum &hettufjarmagnssjodum
hans, né krefjast nokkurs sampykkis & markadssetningu adur en
han hefst.

3. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  semja drég ad
teeknilegum framkvaemdarstddlum til ad akvarda form tilkynn-
inga samkvaemt pessari grein.

4. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja
pessi drog ad teknilegu framkvemdarstodlunum fyrir fram-
kvaemdastjornina eigi sidar en 16. febrar 2014.

5. Framkvemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja
teeknilegu framkvaemdastadlana sem um getur i 3. mgr. pessarar
greinar i samraemi vid malsmedferdina sem malt er fyrir um i
15. gr. reglugerdar (EB) nr. 1095/2010.

17.gr.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal vidhalda
midlaegu gagnasafni, sem adgengilegt er & Netinu, med skra yfir
alla rekstraradila vidurkenndra ahattufjarmagnssjéda sem
skradir eru i samremi vio 14. gr. og vidurkennda ahattufjar-
magnssjodi sem peir markadssetja, auk peirra landa par sem
pessir sj6dir eru markadssettir.

18. gr.

1. Logbert yfirvald i heimaadildarrikinu skal hafa eftirlit
med pvi ad farid sé ad krofunum sem meelt er fyrir um i pessari
reglugerd.

2. Ef logbeert yfirvald i gistiadildarrikinu hefur skyrar og
sannanlegar astedur til ad atla ad rekstraradili vidurkennds
dheettufjarmagnssjods brjoti gegn pessari reglugerd & yfirrada-
svaedi pess skal pad tafarlaust upplysa logbaert yfirvald i
heimaadildarrikinu um pad. Logbert yfirvald i heimaadildar-
rikinu skal gera videigandi radstafanir.

3. Ef rekstraradili vidurkennds &heettufjarmagnssjods starfar
afram med hetti sem brytur augljoéslega gegn pessari reglugerd
prétt fyrir rddstafanirnar sem légbaert yfirvald i heimaadildarriki
gerir, eda vegna pess ad pad logbaera yfirvald hefur ekki gert
rdstafanir innan hefilegs frests, getur logbaert yfirvald i
gistiadildarrikinu gert allar videigandi radstafanir til ad vernda
fjarfesta, eftir ad hafa upplyst ldgbeert yfirvald i heimaadildar-
rikinu um pad, p.m.t. ad banna rekstraradila vidurkennda ahattu-
fjarmagnssjodsins ad stunda frekari markadssetningu & aheettu-
fjarmagnssjodi sinum & yfirradasveedi gistiadildarrikisins.

19. gr.

Logbeer yfirvold skulu, i samreemi vid landslég, hafa allar peer
valdheimildir til eftirlits og rannsdknar sem naudsynlegar mega
teljast til ad sinna hlutverki sinu. pau skulu einkum hafa vald
til ad:

a) Oska eftir adgangi ad 6llum gégnum & hvada formi sem er
og fa pau i hendur eda taka afrit af peim,

b) krefjast pess ad rekstraradili vidurkennds ahattufjarmagns-
sj00ds veiti upplysingar an tafar,

c) krefjast upplysinga frd& hvada adila sem er sem tengist
starfsemi rekstraradila vidurkennds ahattufjarmagnssjods
eda vidurkennda éhattufjarmagnssjodsins,
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d) framkvema vettvangsskodun med eda an undangenginnar
tilkynningar,

e) gera videigandi radstafanir til ad tryggja ad rekstraradili
vidurkennds ahattufjarmagnssjods haldi afram ad fara ad
pessari reglugerd,

f) gefa Gt skipun til ad tryggja ad rekstraradili vidurkennds
ahattufjarmagnssjods fari ad pessari reglugerd og lati af pvi
ad endurtaka hvers konar hattsemi sem geeti falid i sér brot &
pessari reglugerd.

20.gr.

1. Adildarrikin skulu setja reglur um stjornsysluvidurlég og
adrar radstafanir vegna brota 4 dkvaedum reglugerdar pessarar
og gera allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad pau komi
til framkvaemda. Stjornsysluvidurlég og adrar radstafanir, sem
kvedio er a um, skulu vera skilvirk, i réttu hlutfalli vid brotid og
hafa varnadarahrif.

2. Eigi sidar en 16. mai 2015 skulu agdildarrikin tilkynna
framkvemdastjorninni og Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni um reglurnar sem um getur i 1. mgr. pau skulu
tilkynna framkvemdastjorninni  og Evropsku  verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni, &n tafar, um hvers konar sidari
breytingar & reglunum.

21.gr.

1. Logbert yfirvald i heimaadildarrikinu skal, ad teknu ftilliti
til medalhofsreglunnar, gera videigandi radstafanir sem um
getur i 2. mgr. ef rekstraradili vidurkennds aheattufjarmagns-
sj0ds:

a) uppfyllir ekki krofurnar sem gilda um samsetningu
eignasafns og brytur par med gegn 5. gr.,

b) markadssetur, i baga vid 6. gr., hlutdeildarskirteini og
hlutabréf vidurkennds ahettufjarmagnssjéds til fjarfesta
sem ekKki eru hefir,

c) notar heitid ,,EUVECA* en er ekki skradur i samraemi vid
14. gr.,

d) notar heitid ,,EUVECA* vid markadssetningu sj6da sem
ekki er komid & fot i samraemi vid iii. 1id b-lidar 3. gr.,

e) hefur fengid skraningu med pvi ad gefa rangar yfirlysingar,
eda 4 annan 6edlilegan hatt, og brotid par med gegn 14. gr.,

f) innir ekki storf sin af hendi af heidarleika, sanngirni,
kunnéattusemi, umhyggjusemi eda kostgeefni og brytur par
med gegn a-lid 7. gr.,

g) beitir ekki videigandi stefnum og verklagi til ad koma i veg
fyrir mistok og brytur par med gegn b-lio 7. gr.,

h) uppfyllir itrekad ekki krofurnar i 12. gr. ad pvi er vardar
arsskyrsluna,

i) uppfyllir itrekad ekki skylduna til ad upplysa fjarfesta i
samraemi vid 13. gr.

2. 1 peim tilvikum sem um getur i 1. mgr. skal légbert
yfirvald i heimaadildarrikinu, eins og vid &:

a) gera radstafanir til ad tryggja ad rekstraradili vidkomandi
vidurkennds ahettufjarmagnssjods fari ad 5. og 6. gr., 7. gr.
(a- og b-lid) og 12., 13. og 14. gr.,

b) banna notkun heitisins , EUVECA*“ og taka rekstraradila
vidkomandi vidurkennds &haettufjarmagnssjéds af skranni.

3. Logbeert yfirvald i heimaadildarrikinu skal upplysa logbar
yfirvéld i gistiadildarrikinu i samreemi vid d-lid 1. mgr. 14. gr.
og Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, an tafar, um
ad rekstraradili vidurkennds &hettufjarmagnssjods hafi verid
tekinn af skrdnni sem um getur i b-1id 2. mgr. pessarar greinar.

4. Rétturinn til ad markadssetja einn eda fleiri vidurkennda
aheettufjarmagnssjodi undir heitinu ,,EuUVECA* fellur Gr gildi
frd og med peim degi sem akvordun logbera yfirvaldsins, sem
um getur i b-1id 2. mgr., er tekin.

22.9r.

1. Logbear yfirvdld og Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin skulu hafa med sér samvinnu i peim tilgangi ad sinna
skyldustérfum sinum samkveemt pessari reglugerd i samraemi
vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

2. Logber yfirvold og Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin skulu skiptast a upplysingum og gégnum sem porf er
4 til a0 sinna skyldustérfum sinum samkvamt pessari reglugerd
i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, einkum til ad
greina og bata fyrir brot & pessari reglugerd.
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23.9r.

1. Allir peir sem vinna fyrir eda hafa unnid fyrir 16gbeer
yfirvold eda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina, sem
og endurskodendur og sérfredingar, sem koma fram fyrir hond
lIogbearra yfirvalda eda Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina, eru bundnir pagnarskyldu. Peir mega ekki skyra
neinum adilum eda yfirvéldum fra trdnadarupplysingum sem
peir fa vitneskju um vio ad sinna skyldustérfum sinum nema
um sé ad reeda samantekt eda Utdratt af pvi tagi ad ekki sé unnt
ad bera kennsl & rekstraradila vidurkenndra ahattufjarmagns-
sj6da og vidurkennda ahettufjarmagnssjéoi, p6 med fyrirvara
um mal sem heyra undir hegningarlég og malsmedferd
samkveemt pessari reglugerd.

2. Ekki skal koma i veg fyrir ad logbeer yfirvold adildar-
rikjanna eda Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skiptist
& upplysingum i samreemi vid pessa reglugerd eda onnur lég
Sambandsins sem gilda um rekstraradila vidurkenndra aheettu-
fjarmagnssjéda og vidurkennda ahattufjarmagnssjodi.

3. Ef logber yfirvold eda Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin tekur vid trunadarupplysingum i samreemi vid
2. mgr. er peim adeins heimilt ad nota peer vid skyldustorf sin
0g vegna stjornsyslu- og ddmsmedferdar.

24. gr.

Ef upp kemur agreiningur milli légbeerra yfirvalda adildar-
rikjanna vardandi mat, adgerd eda adgerdaleysi eins af 16gbaeru
yfirvéldunum & svidi par sem pessi reglugerd krefst samstarfs
eda samremingar milli l6gberra yfirvalda fleiri en eins
adildarrikis geta logbeer yfirvold visad malinu til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, sem getur gripid til
adgerda i samraemi vid valdheimildirnar sem henni eru faldar
skv. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, ad svo miklu leyti
sem agreiningurinn tengist ekki iii. 1id b-lidar eda iv. 1id d-lidar
3. gr. pessarar reglugerdar.

IV. KAFLI

UMBREYTINGAR- OG LOKAAKV/DI

25. gr.

1.  Framkvamdastjornin skal hafa vald til ad sampykkja
framseldar gerdir med fyrirvara um skilyrdin sem melt er fyrir
um i pessari grein.

2. Ppad framsal valds, sem um getur i 5. mgr. 9. gr., skal falid
framkvaemdastjorninni i fjogur ar, fra og med 15. mai 2013.
Framkvemdastjérnin skal taka saman skyrslu, ad pvi er vardar
framsal valds, eigi sidar en niu manudum fyrir lok fjégurra ara
timabilsins. Framsal valds skal framlengt med pegjandi sam-
komulagi um jafnlangan tima nema Evropupingid eda radio
andmeli peirri framlengingu eigi sidar en premur manudum
fyrir lok hvers timabils.

3. Evropupinginu eda radinu er hvenzr sem er heimilt ad
afturkalla valdaframsali® sem um getur i 5. mgr. 9. gr. Med
akvordun um afturkdllun skal binda enda & valdaframsalid sem
um getur i peirri akvordun. Akvordunin ddlast gildi daginn eftir
birtingu hennar i Stjérnartidindum Evrépusambandsins eda
sidar, eftir pvi sem tilgreint er i henni. Hun skal ekki hafa ahrif
a gildi framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4., Um leid og framkvemdastjornin sampykkir framselda
gerd skal hin samtimis tilkynna pad Evrépupinginu og ragdinu.

5. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 5. mgr. 9. gr., skal
pvi adeins 6dlast gildi ad Evrépupingid eda radio hafi ekki haft
uppi nein andmeli innan priggja manada fra tilkynningu um
gerdina til Evrépupingsins og radsins eda ef badi Evropupingid
og rédid hafa upplyst framkvaemdastjornina, &dur en fresturinn
er lidinn, um pa fyriratlan sina ad hreyfa ekki andmaelum. betta
timabil skal framlengt um prja manudi ad frumkvaedi Evropu-
pingsins eda radsins.

26. gr.

1.  Framkvemdastjornin skal endurskoda pessa reglugerd i
samra@mi vid 2. mgr. Endurskodunin skal fela i sér almenna
rannsokn & virkni reglnanna i pessari reglugerd og reynslunni af
beitingu peirra, p.m.t.:

a) ad hvada marki heitid ,,EUVECA* hefur verid notad af
rekstraradilum  vidurkenndra ahettufjarmagnssjoda i
mismunandi adildarrikjum, hvort sem pad er innanlands
eda yfir landameeri,

b) landfredileg dreifing og dreifing milli geira & fjarfestingum
vidurkenndra dhettufjarmagnssjoda,

c) hversu videigandi upplysingakrofurnar skv. 13. gr. eru,
einkum hvort par séu fullnaegjandi til ad gera fjarfestum
Kleift ad taka upplysta fjarfestingarakvoroun,

d) notkun rekstraradila vidurkenndra ahattufjarmagnssjoda a
mismunandi haefum fjarfestingum og, einkum, hvort porf sé
4 a0 breyta heefu fjarfestingunum i pessari reglugerd,

e) hvort unnt sé ad rymka markadssetningu vidurkenndra
ahaettufjarmagnssjoda til almennra fjarfesta,
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f) skilvirkni, medalh6f og beiting stjornsysluvidurlaga og
annarra stjornsyslurédstafana sem adildarrikin kveda & um i
samraemi vid pessa reglugerd,

g) ahrif pessarar reglugerdar a ahattufjarmagnsmarkadinn,

h) hvort unnt sé ad heimila ahattufjarmagnssjéoum sem eru
med stadfestu i pridja landi ad nota heitid ,,EUVECA*, med
tilliti til reynslu af beitingu tilmeala framkvaemdastjorn-
arinnar ad pvi er vardar radstafanir sem atladar eru til ad
hvetja prigju 16nd til ad beita lagmarksstddlum um go6da
stjornunarhaetti i skattamalum,

i) hversu videigandi pad sé ad lata vorslufyrirkomulag koma
til vidbotar pessari reglugerd,

j) mat & 6llum hindrunum sem geetu hafa hamlad fjarfestingu
i sjodum sem nota heitid ,,EUVECA®“, p.m.t. ahrif &
stofnanafjarfesta sem falla undir adrar varfernisreglur
Sambandsins.

2. Endurskodunin, sem um getur i 1. mgr., skal framkveemd:

a) eigi sidar en 22. jali 2017 ad pvi er vardar a- til g-1id, i- og
j-lid og

b) eigi sidar en 22. juli 2015 ad pvi er vardar h-lid.

3. Eftir endurskodunina sem um getur i 1. mgr. og ad héféu
samradi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina skal

framkvaemdastjornin leggja skyrslu fyrir Evropupingid og
radid, asamt tillégu ad nyrri 16ggjof ef vid a.

27.gr.

1. Framkvemdastjornin skal eigi sidar en 22. juli 2017 hefja
endurskodun & samspili pessarar reglugerdar vid adrar reglur
um sjodi um sameiginlega fjarfestingu og rekstraradila peirra,
einkum peer sem melt er fyrir um i tilskipun 2011/61/ESB. Vid
endurskodunina skal fjalla um gildissvid pessarar reglugerdar.
Safna skal gognum til a0 meta hvort naudsynlegt sé ad rymka
gildissvidio til ad gera rekstraradilum ahattufjarmagnssjoda,
med eignir i styringu sem nema alls fjarhaed sem er herri en
vidmidunarfjarhadin sem kvedid er & um i 1. mgr. 2. gr., kleift
ad verda rekstraradilar vidurkenndra ahettufjarmagnssjéoa i
samraemi vid pessa reglugerd.

2. Eftir endurskodunina sem um getur i 1. mgr. og ad héféu
samradi vid Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina skal
framkvemdastjornin leggja skyrslu fyrir Evrépupingid og
raoio, asamt tillégu ad nyrri 16ggjof ef vid &.

28. gr.
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad hin birtist

i Stjornartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkveemda frd og med 22. jali 2013 nema
5.mgr. 9. gr. sem kemur til framkvemda fra og med
15. mai 2013.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Strassborg 17. april 2013.

Fyrir hénd Evrdpupingsins,
M. SCHULZ.

forseti

Fyrir hénd radsins,
L. CREIGHTON

forseti.



