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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2019/834 2021/EES/22/103
fra 20. mai 2019

um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 ad pvi er vardar stédustofnunarskyldu, frestun a stédustofnunarskyldu,
krofur um skyrslugjof, adferdir til mildunar ahattu fyrir OTC-afleidusamninga sem midleegur métadili stddustofnar
ekki, skraningu og eftirlit med afleiduvidskiptaskram og krofurnar fyrir afleiduvidskiptaskrar (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins, einkum 114. gr.,
med hlidsjon af tilldgu framkvaemdastjornar Evropusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjédpingin,

med hlidsjon af aliti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af liti efnahags- og félagsméalanefndar Evrépusambandsins(2),

i samreemi vid almenna lagasetningarmedferd (3),

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 (4) 6dladist gildi 16. agust 2012. Krofurnar i henni, einkum
um midlega stodustofnun stadladra afleidusamninga sem ekki eru vidskipti med & skipulegum verdbréfamarkadi (OTC),
tryggingarkrofur og krofur um mildun rekstraréhaettu fyrir OTC-afleidusamninga sem ekki eru stodustofnadir midleegt,
skyrslugjafarskyldu um afleidusamninga, krofur & midleega métadila (CCP) og krofur fyrir afleiduvidskiptaskrar, studla
ad pvi ad draga ur kerfisdhaettu med pvi ad auka gagnsaei & OTC-afleidumarkadnum og draga ur greidslufallsahaettu
métadila og rekstrardhettunni i tengslum vid OTC-afleidur.

2) Einfoldun tiltekinna svida sem fjallad er um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 og betri hlutfallsleg nalgun ad peim eru i
samraemi vid axtlun framkvamdastjoérnarinnar um markvissa og skilvirka 16ggjof par sem 16g0 er ahersla & pérfina &
kostnadarleekkun og einféldun pannig ad markmid i stefnum Sambandsins ndist & sem skilvirkastan hatt, einkum sé
midad ad pvi ad draga Ur reglugerdarbyrdi og stjornsysludlagi. Slik einféldun og betri hlutfallsleg nalgun etti p6 ekki ad
hafa ahrif & heildarmarkmidin um ad studla ad fjarmélastodugleika og milda kerfisdhaettu i samraeemi vid yfirlysingu
forystumanna G20-hopsins a leidtogafundinum i Pittsburgh 26. september 20009.

3) Skilvirk og alagspolin eftirvidskiptakerfi og markadir fyrir tryggingar eru grundvallarpettir i starfheefu sambandi
fjarmagnsmarkada og stydja vid vidleitni til ad efla fjarfestingar, voxt og atvinnu i samreemi vid politiskar aherslur
framkveemdastjérnarinnar.

4) A arunum 2015 og 2016 hafdi framkveemdastjornin tvisvar sinnum samrad vid almenning um beitingu reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012. Framkveemdastjornin fékk einnig &bendingar um beitingu reglugerdarinnar fra Evrépsku
eftirlitsstofnuninni (Evrdépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni) (ESMA), sem komid var & fot med reglugerd
Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (5), Evrdpska kerfisdhetturddinu (ESRB), sem komid var & fot med
reglugerd Evrépupingsins og rédsins (ESB) nr. 1092/2010 (6), og sedlabankakerfi Evrépu (ESCB). betta samrad vid
almenning leiddi i ljés ad hagsmunaadilar studdu markmid reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 og ekki var porf fyrir

(*) Pbessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 141, 28.5.2019, bls. 42. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 50/2021 fra
5. febrbar 2021 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(t) Stjtid. ESB C 385, 15.11.2017, bls. 10.

(3 Stjtid. ESB C 434, 15.12.2017, bls. 63.

(3) Afstada Evrépupingsins fra 18. april 2019 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum) og akvordun radsins fra 14. mai 2019.

(%) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 648/2012 fra 4. juli 2012 um OTC-afleidur, midleega moétadila og afleiduvidskiptaskrar
(Stjtié. ESB L 201, 27.7.2012, bls. 1).

(5) Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fr& 24. névember 2010 um ad koma & f6t evrdopskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & a4kvordun framkvaemdastjérnarinnar
2009/77/EB (Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).

(6) Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fra 24. névember 2010 um pjodhagsvarudareftirlit med fjarmalakerfinu & svidi
Evrépusambandsins og um stofnun Evrépska kerfisahatturadsins (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 1).



Nr. 22/614 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 25.3.2021

yfirgripsmikla endurskodun & peirri reglugerd. Hinn 23. névember 2016 sampykkti framkvaemdastjornin almenna
skyrslu i samreemi vid reglugerd (ESB) nr. 648/2012. pott ekki hefdi 6llum dkvaedum reglugerdar (ESB) nr. 648/2012
verid beitt ad fullu og itarlegt mat & henni par af leidandi ekki mdgulegt syndi skyrslan hvada svid pdrfnudust
markvissra adgerda til ad tryggja ad markmid reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 nadu fram ad ganga & hlutfallslegri,
skilvirkari og arangursrikari hatt.

5) Reglugerd (ESB) nr. 648/2012 etti ad na yfir alla fjarhagslega métadila sem geetu valdid verulegri kerfisahattu fyrir
fjarmalakerfid. Pess vegna @tti ad breyta skilgreiningunni & fjarhagslegum moétadila.

6) Kaupréttaraatlanir starfsmanna eru astlanir sem yfirleitt er komid a af fyrirteekjum par sem folk getur beint eda dbeint
skrad sig fyrir, keypt, fengio eda att hluti i pvi fyrirtaeki eda doru fyrirteki innan sému samstedu, ad pvi tilskildu ad
aaetlunin komi sér vel fyrir a.m.k. starfsfolk eda fyrrverandi starfsfolk pess fyrirteekis eda annars fyrirtekis innan sému
samstaedu, stjornarmdnnum eda fyrrverandi stjornarménnum f pvi fyrirteeki eda 6dru fyrirteki innan sému samstaedu. |
ordsendingu framkvaemdastjornarinnar fra 8. juni 2017 um endurskodunina & midju timabili adgerdardstlunar sambands
fjarmagnsmarkada tilgreinir ad radstafanir i tengslum vid kaupréttaraeetlanir starfsmanna séu moguleg leid til ad styrkja
samband fjarmagnsmarkada med pad fyrir augum ad efla fjarfestingar almennra fjarfesta. Af peim sékum og i samraemi
vid meginregluna um medalhof a&ttu verdbréfasjodir (UCITS) eda sérhafdir sjodir (AIF), sem stofnadir eru einungis i
peim tilgangi ad pjona einni eda fleiri kaupréttarasetlunum starfsmanna, ekki ad teljast fjarhagslegir motadilar.

7 Tilteknir fjarhagslegir motadilar hafa of litil umsvif & OTC-afleidumdrkudunum til ad skapa verulega kerfisahettu fyrir
fjarmalakerfid og of litil til ad midleg stddustofnun sé fjarhagslega hagkveem. bessir métadilar, sem gjarnan eru nefndir
litlir fjarhagslegir moétadilar, ettu ad vera undanpegnir stédustofnunarskyldunni en peir attu afram ad falla undir
kréfuna um skipti & tryggingum til ad milda kerfisdheettu. Ef fjarhagslegi mdtadilinn tekur st6du sem fer yfir
vidmidunarfjarhed stédustofnunar i a.m.k. einum flokki OTC-afleidna, reiknada Ut & samstedugrunni, eetti
stodustofnunarskyldan samt sem adur ad gilda um alla flokka OTC-afleida i 1jési innbyrdis tengsla fjarhagslegra
métadila og peirrar mogulegu kerfisaheattu sem geeti skapast fyrir fjarmalakerfid ef pessir OTC-afleidusamningar veeru
ekki stddustofnadir midleegt. Fjarhagslegi métadilinn etti hvenaer sem er ad geta synt fram 4 ad stédur hans séu ekki
lengur yfir vidmidunarfjarhed stddustofnunar i neinum flokki OTC-afleidna og i peim tilvikum eetti
stodustofnunarskyldan ad heetta ad gilda um pa.

8) Ofjarhagslegir métadilar eru minna tengdir innbyrdis en fjarhagslegir motadilar. Auk pess eru peir oft adallega virkir i
einum flokki OTC-afleidna. Starfsemi peirra hefur pvi minni kerfisahattu i fér med sér fyrir fjarmalakerfid en starfsemi
fjarhagslegra métadila. bvi atti ad prengja gildissvid stédustofnunarskyldunnar fyrir 6fjarhagslega métadila sem kjdsa
ad reikna Gt stddur sinar & 12 manada fresti gagnvart vidmidunarfjarheedum stédustofnunar. Pessir 6fjarhagslegu
métadilar &ttu adeins ad falla undir st6dustofnunarskylduna ad pvi er vardar flokka OTC-afleiona sem fara yfir
vidmidunarfjarhad stédustofnunar. Ofjarhagslegir métadilar settu samt sem adur afram ad falla undir kréfuna um skipti
a tryggingum fari peir yfir einhverjar af vidmidunarfjarhadum stddustofnunar. Ofjarhagslegir motadilar sem kjosa ad
reikna ekki Ut stédur sinar gagnvart viomidunarfjarheedum stédustofnunar attu ad falla undir stédustofnunarskylduna ad
bvi er vardar alla flokka OTC-afleidna. Ofjarhagslegur motadili atti hvenar sem er ad geta synt fram & ad stédur hans
séu ekki lengur yfir vidmidunarfjarhed stddustofnunar i tilteknum flokki OTC-afleida og i peim tilvikum etti
stodustofnunarskyldan ad hetta ad gilda fyrir pann flokk OTC-afleidna.

9) Til ad taka tillit til prounar & fjarmalamorkudum eetti evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin reglubundid ad
endurskoda viomidunarfjarhadir stodustofnunar og uppfera peaer ef naudsyn krefur. Samfara pessari reglubundnu
endurskodun etti ad fylgja skyrsla.

10) Krafan um ad stddustofna tiltekna OTC-afleidusamninga sem gerdir eru adur en stodustofnunarskyldan tekur gildi,
skapar réttarovissu og eykur fleekjustig i rekstrinum en veitir takmarkadan avinning. Einkum hefur st krafa i for med sér
vidbétarkostnad og aukna fyrirhofn fyrir métadilana ad pessum samningum og geti einnig haft ahrif & snurdulausa
starfsemi markadarins &n pess ad beeta til muna samreemda og samfellda beitingu reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 eda né
fram jofnum samkeppnisskilyrdum fyrir markadsadila. pvi etti ad fella nidur pa krofu.
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11)  Métadilar sem hafa takmorkud umsvif & OTC-afleidumarkadnum eiga i erfidleikum med ad fa adgang ad midlegri
stodustofnun, hvort heldur sem vidskiptavinir stddustofnunaradila eda i gegnum 6beint stédustofnunarfyrirkomulag.
Gera atti krofu um ad stédustofnunaradilar og vidskiptavinir stddustofnunaradila sem veita stédustofnunarpjénustu,
annadhvort beint til annarra métadila eda 6beint med pvi ad leyfa eigin vidskiptavinum ad veita 6drum métadilum pa
pjénustu, geri pad samkveemt sanngjornum, edlilegum og gagnsajum vidskiptaskilmalum an mismununar. P6 pessi
krafa atti ekki ad leida til verdstyringar eda skuldbindingar um ad gera samninga attu stédustofnunaradilar og
vidskiptavinir ad hafa heimild til ad styra ahettunni sem tengist stédustofnunarpjonustunni sem bodin er, s.s.
motadiladhattu.

12) 1 upplysingunum um fjarmalagerningana sem falla undir starfsleyfi midlaeegra métadila eru mdgulega ekki tilgreindir
allir flokkar OTC-afleiona sem midleegur métadili hefur leyfi til ad stddustofna. Til ad tryggja ad Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin geti innt verkefni sin og skyldur af hendi i tengslum vié stédustofnunarskylduna attu
logbeer yfirvold ad tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni an tafar ef peim berast upplysingar fra
midleegum métadila um ad hann hyggist hefja stédustofnun a flokki OTC-afleidna sem fellur undir fyrirliggjandi
starfsleyfi hans.

13)  Mdgulegt etti ad vera ad fresta stodustofnunarskyldunni timabundid i vissum undantekningartilvikum. Slik frestun eetti
ad vera moguleg ef viomidin, sem liggja til grundvallar pvi ad tilteknir flokkar OTC-afleidna falli undir
stodustofnunarskylduna, eru ekki lengur uppfyllt. SU geeti verid raunin ef dkvednir flokkar OTC-afleidna verda ohafir
fyrir skyldubundna, midleega stédustofnun eda ef ordid hefur veruleg breyting & einu pessara vidmida ad pvi er vardar
dkvedna flokka OTC-afleiona. Einnig @tti ad vera haegt ad fresta stddustofnunarskyldunni ef midleegur métadili heettir
ad bjéda upp & stédustofnunarpjonustu i tilteknum flokkum OTC-afleidna eda fyrir tiltekna tegund mdtadila og adrir
midleegir motadilar geta ekki tekid pessa stodustofnunarpjonustu yfir nogu fljott. Einnig etti ad vera heegt ad fresta
stodustofnunarskyldunni ef pad telst naudsynlegt til ad koma i veg fyrir alvarlega 6gn vid fjarmalastddugleika i
Sambandinu. Til ad tryggja fjdrmalastédugleika og komast hjd réskun & markadi etti evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin, med markmid G20-hopsins i huga, ad sja til pess ad ef videigandi er ad afnema
stodustofnunarskylduna sé pad gert & medan frestun stédustofnunarskyldunnar stendur yfir og nagilega snemma til ad
heegt sé ad breyta vidkomandi teeknilegum eftirlitsstodlum.

14)  Skylda métadila ad eiga vidskipti med afleidur sem falla undir stédustofnunarskylduna & vidskiptavettvéngum, sem
melt er fyrir um i reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 (7), verdur, i samremi vid tilhdgun
vidskiptaskyldunnar sem lyst er i peirri reglugerd, virk pegar lyst er yfir ad flokkur afleidna falli undir
stodustofnunarskylduna. Frestun stddustofnunarskyldunnar geeti komid i veg fyrir ad motadilar geti uppfyllt
vidskiptaskylduna. Ef 6skad hefur verid eftir frestun stodustofnunarskyldunnar og ef pad telst veruleg breyting &
vidmidunum fyrir ad vidskiptaskyldan taki gildi tti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin par af leidandi ad geta
lagt til samhlida frestun vidskiptaskyldunnar & grundvelli reglugerdar (ESB) nr. 648/2012 i stad reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014.

15)  Upplysingagjof um eldri samninga hefur reynst erfid pvi tilteknar upplysingar sem nu & ad tilkynna purfti ekki ad
tilkynna &dur en reglugerd (ESB) nr. 648/2012 t6k gildi. betta hefur leitt til pess ad skyrslugjafarhlutfallid er lagt og
ga0i tilkynntra gagna eru slok en byrdin af ad tilkynna um pessa samninga er afram veruleg. bvi eru miklar likur & ad
pessi sdgulegu godgn verdi afram 6notud. Enn fremur, pegar lokafrestur til ad tilkynna um eldri samninga rennur Gt mun
nokkur fjoldi pessara samninga pa pegar hafa fallié ur gildi og med peim tilheyrandi ahattuskuldbindingar og dhatta. Af
pessum sékum etti ad fella nidur kréfuna um ad tilkynna eldri samninga.

16)  Vidskipti innan samstaedu sem snerta 6fjarhagslega métadila eru tiltélulega litill hluti allra OTC-afleidusamninga og eru
adallega notud til dhattuvarnar innan samstaedna. Pessi vidskipti eiga pess vegna ekki storan patt i kerfisahattu og
innbyrdis tengslum en skyldan til ad tilkynna slik vidskipti hefur i for med sér verulegan kostnad og fyrirhéfn fyrir
ofjarhagslega motadila. Vidskipti milli métadila innan samsteedu, par sem a.m.k. einn moétadilanna er 6fjarhagslegur
métadili, &ttu pvi ad vera undanpegin skyrslugjafarskyldu, an tillits til pess hvar 6fjarhagslegi métadilinn hefur
stadfestu.

17)  Arid 2017 t6k framkveemdastjornin upp gaedaprofun & opinberri skyrslugjof fyrirteekja. Tilgangur peirrar profunar er ad
safna gdgnum um samrami, samkveemni, arangur og skilvirkni skyrslugjafarramma Sambandsins. Med hlidsjon af
pessu @tti ad greina frekar moéguleikann & ad komast hja énaudsynlegri tvitekningu i skyrslugjof og moguleikann & ad

() Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 600/2014 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd
(ESB) nr. 648/2012 (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 84).
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draga Ur eda einfalda skyrslugjof um samninga sem ekki eru OTC-afleidusamningar, med tilliti til parfarinnar fyrir
timanlega skyrslugjof og peirra radstafana sem sampykktar eru samkveemt reglugerdum (ESB) nr. 648/2012 og (ESB)
nr. 600/2014. 1 peirri greiningu @tti einkum ad skoda hvada upplysingar eru tilkynntar, hve adgengileg gognin eru
vidkomandi yfirvoldum, sem og radstafanir til ad einfalda frekar skyrslugjafarkedjur um samninga sem ekki eru OTC-
afleidusamningar an otilhlydilegs taps & upplysingum, einkum ad pvi er vardar 6fjarhagslega maétadila sem ekki falla
undir stodustofnunarskylduna. Skoda @tti almennara mat & arangri og skilvirkni radstafananna sem innleiddar voru med
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 til ad beta virkni og minnka skyrslugjafarbyrdi vegna OTC-afleidusamninga, pegar
neegileg reynsla og gégn um beitingu peirrar reglugerdar eru tilteek, einkum ad pvi er vardar gedi og adgengileika gagna
sem tilkynnt eru afleiduvidskiptaskram og ad pvi er vardar upptoku og innleidingu framseldrar skyrslugjafar.

18)  Til ad minnka skyrslugjafarbyrdi peirra 6fjarhagslegu métadila sem ekki falla undir stédustofnunarskylduna vegna
OTC-afleidusamninga atti fjarhagslegi métadilinn, almennt, ad bera alla abyrgd, p.m.t. lagalega abyrgo, a
skyrslugjofinni, badi sinni eigin og fyrir hdnd 6fjarhagslegra métadila sem ekki falla undir stédustofnunarskylduna ad
pvi er vardar OTC-afleidusamninga sem pessir métadilar gera, sem og & ad tryggja ad tilkynntar upplysingar séu réttar.
Til ad tryggja ad fjarhagslegi motadilinn hafi pau gdgn sem hann parf til ad uppfylla skyrslugjafarskyldu sina etti
ofjarhagslegi matadilinn ad veita peer upplysingar um OTC-afleidusamninga sem ekki er hagt ad gera rad fyrir ad
fjarhagslegi moétadilinn hafi undir héndum. Ofjarhagslegir motadilar @ttu p6 ad geta valid ad tilkynna um sina OTC-
afleidusamninga. I slikum tilfellum ztti 6fjarhagslegi motadilinn ad upplysa fjarhagslega métadilann um pad og etti ad
bera &byrgd, p.m.t. lagalega abyrgd, & skyrslugjof um pau gogn og & ad tryggja ad pau séu rétt.

19)  Einnig etti ad &kvarda hver ber abyrgd & skyrslugjéf um OTC-afleidusamninga ef annar eda badir motadilar eru
verdbréfasjodir eda sérhafdir sjodir. bvi etti ad taka fram ad rekstrarfélag verdbréfasjods beri abyrgd, p.m.t. lagalega
&byrgo, & skyrslugjof fyrir hdnd pess verobréfasjéos er vardar OTC-afleidusamninga sem s& verdbréfasjodur gerir, sem
0g 4 ad tryggja ad tilkynntar upplysingar séu réttar. A sama hatt etti rekstraradili sérhafds sj6ds ad bera abyrgd, p.m.t.
lagalega &byrgo, & skyrslugjof fyrir hdnd pess sérhafda sjods er vardar OTC-afleidusamninga sem sé sérhafdi sjodur
gerir, sem og & ad tryggja ad tilkynntar upplysingar séu réttar.

20)  Til ad komast hja 6samraemi innan Sambandsins vid beitingu adferdanna til mildunar ahettu og vegna pess hve flokid
ahattustyringarferlid er, par sem pad krefst timanlegra, ndkvaemra og videigandi adgreindra skipta & tryggingum
métadila sem felur i sér notkun & eigin likénum, ettu l6gbaer yfirvold ad sannreyna petta ahettustyringarferli eda
sérhverja verulega breytingu & pvi adur en farid er ad nota pad.

21)  Vegna pess ad porf er & samleitni i alpjodareglum og & ad 6fjarhagslegir métadilar og litlir, fjarhagslegir métadilar dragi ar
aheettu i tengslum vid gjaldmidilsaheettuskuldbindingar sinar, er naudsynlegt ad setja fram sérstakt aheettustyringarferli fyrir
efnislegt uppgjér framvirkra gjaldeyrissamninga og fyrir efnislegt uppgjor gjaldeyrisskiptasamninga. I ljosi hins sérstaka
aheettusnids peirra pykir rétt ad takmarka skyldubundin skipti & vidbotartryggingum, fyrir efnislega uppgerda framvirkra
gjaldeyrissamninga og efnislega uppgerda gjaldeyrisskiptasamninga, vid vidskipti milli kerfislega mikilveegustu métadilana
til ad takmarka myndun kerfisahaettu og koma i veg fyrir 6samleitni alpjodaregina. Einnig atti ad tryggja samleitni
alpjodareglna ad pvi er vardar ahattustyringarferli fyrir adra flokka afleidna.

22)  bjonusta til ad draga Ur ahaettu ad vidskiptum loknum tekur til pjonustu & bord vid sampjéppun eignasafns. Sampjéppun
eignasafns er undanpegin gildissvidinu um vidskiptaskyldu sem komid var a med reglugerd (ESB) nr. 600/2014. Til ad
samraema reglugerd (ESB) 648/2012 og reglugerd (ESB) nr. 600/2014, par sem naudsyn ber til og vid &, en & sama tima
taka tillit til munarins & pessum tveimur reglugeroum, p.e. moguleikans & ad komast hja stédustofnunarskyldunni og ad
hve miklu marki pjénusta til ad draga Ur aheettu eftir vioskipti mildar eda dregur Ur aheettu, a&tti framkvaemdastjérnin, i
samstarfi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og Evrépska kerfisahatturadid, ad meta hvada vidskipti sem
leida af pjonustu til ad draga Or ahettu ad vidskiptum loknum, ef einhver, attu ad fa4 undanpagu fra
stodustofnunarskyldunni.
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23) Til ad auka gagnsai og fyrirsjaanleika upphafstrygginganna og til ad hindra ad midlegir métadilar breyti
upphafstryggingarlikbnum sinum & pann hatt sem geti virst sveiflumagnandi, attu midlegir moétadilar ad veita
stodustofnunaradilum sinum teeki til ad likja eftir upphafstryggingarkréfum sinum og attu ad veita peim fitarlegt yfirlit
yfir upphafstryggingarlikanid sem peir nota. betta er i samremi vid alpjédlegu stadlana sem greidslu- og
markadsinnvidanefndin og stjérn alpjédasamtaka eftirlitsadila & verdbréfamarkadi birtu, einkum rammann um birtingar
fra desember 2012 og opinberu megindlegu birtingarstadlana fyrir midlaega métadila fra 2015, sem skipta mali til ad
studla ad réttum skilningi & ahaettu og kostnadi samfara patttoku stodustofnunaradila i midleegum moétadila og til ad auka
gagnsai midlegra motadila gagnvart markadsadilum.

24)  Gjaldprotaldg einstakra adildarrikja a@ttu ekki ad koma i veg fyrir ad midleegir métadilar geti med nagilegri réttarvissu
flutt stédur vidskiptavina eda greitt 4goda af innlausn beint til vidskiptavina, ef um dgjaldferni stédustofnunaradila er
ad reda, ad pvi er vardar eignir sem vardveittar eru a adgreindum safnreikningum og & einstdkum adgreindum
reikningum vidskiptavina. Til ad skapa hvata til stddustofnunar og bzta adgengi ad henni @ttu gjaldprotalég einstakra
adildarrikja ekki ad koma i veg fyrir ad midlegir métadilar fylgi vanskilaferlinu i samremi vid reglugerd (ESB)
nr. 648/2012, ad pvi er vardar eignir og stéour sem vardveittar eru & adgreindum safnreikningum og & einstokum
adgreindum reikningum vidskiptavina hja stodustofnunaradilanum og midleega moétadilanum. Ef komid hefur verid &
Obeinu stodustofnunarfyrirkomulagi ettu ébeinir vidskiptavinir samt sem adur &fram ad nj6ta avinnings af vernd sem er
sambeerileg peirri sem veitt er samkvamt reglunum um adgreiningu og flytjanleika og vanskilaferli sem meelt er fyrir
um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012.

25)  Sektir sem Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggur & afleiduvidskiptaskrar sem lata beinu eftirliti hennar
®ttu ad vera nagilega ahrifarikar, hlutfallslegar og letjandi til ad tryggja skilvirkni eftirlitsheimilda Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og auka gagnsei afleidustadna og ahettuskuldbindinga. Komid hefur i ljos ad
sektarfjarhadirnar sem upphaflega var kvedid & um i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 eru ekki nagilega letjandi i 1josi
naverandi veltu afleiduvidskiptaskrda og geeti pad mdgulega takmarkad arangur eftirlitsheimilda Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar samkvaemt peirri reglugerd ad pvi er vardar afleiduvidskiptaskrar. bvi atti ad
haekka efri mork grunnfjarhaeda sektanna.

26)  Yfirvdld i pridju I6ndum ettu ad hafa adgang ad gégnum sem tilkynnt hafa verid til afleiduvidskiptaskraa i Sambandinu
ef pridja landio uppfyllir tiltekin skilyrdi sem tryggja medferd pessara gagna og ef pad pridja land kvedur & um lagalega
bindandi og framfylgjanlega skyldu sem veitir yfirvéldum i Sambandinu beinan adgang ad gégnum sem tilkynnt eru til
afleiduvidskiptaskraa i pvi pridja landi.

27)  Med reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 (8) er gefinn kostur & einfaldadri malsmedferd vid
skraningu afleiduvidskiptaskraa sem pegar eru skrddar i samraemi vid reglugerd (ESB) 648/2012 og vilja Utvikka pa
skraningu til ad geta veitt pjonustu i tengslum vid fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf. Svipadri einfaldadri
malsmedferd vid skraningu etti ad koma & vegna skraningar vidskiptaskrda sem pegar eru skrddar i samreemi vid
reglugerd (ESB) 2015/2365 en vilja Gtvikka pa skraningu til ad geta veitt pjénustu i tengslum vid afleidusamninga.

28)  begar gedi og gagnsi gagna sem afleiduvidskiptaskrar veita adgang ad eru 6fullnaegjandi er erfitt fyrir adila sem hafa
fengio adgang ad pessum gognum ad nota pau til ad hafa eftirlit med afleidumarkadi og pad kemur i veg fyrir ad
stjornvold og eftirlitsadilar geti greint 6gn vid fjarmalastédugleika timanlega. Til ad auka geedi og gagnsei gagna, sem
og til ad adlaga krofurnar um skyrslugjof i reglugerd (ESB) nr. 648/2012 ad skyrslugjafarkréfunum i reglugerdum
(ESB) 2015/2365 og (ESB) nr. 600/2014, er naudsynlegt ad samraeema frekar reglur og krofur um skyrslugjof, einkum ad
samraema frekar gagnastadla, framsetningu, adferdir og fyrirkomulag vid skyrslugjof, auk pess ad samrama frekar
verklagid sem afleiduvidskiptaskrar skulu beita til ad sannreyna heildstaeedni og réttleika tilkynntra gagna og verklagid til
afstemmingar gagna vid adrar afleiduvidskiptaskrar. Ad fenginni beidni attu afleiduvidskiptaskrar enn fremur ad veita
peim métadilum sem ekki senda inn skyrslur adgang ad 6llum gdgnum sem tilkynnt er um fyrir peirra hond med
edlilegum vidskiptaskilmalum.

(8) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 fra 25. névember 2015 um gagnseei i fjarmognunarvidskiptum med verdbréf og um
endurnotkun og breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtio. ESB L 337, 23.12.2015, bls. 1).
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29)  Med tilliti til peirrar pjonustu sem afleiduvidskiptaskrar veita er med reglugerd (ESB) nr. 648/2012 komid & fot
samkeppnisumhverfi. Motadilar &ttu pvi ad geta valid til hvada afleiduvidskiptaskrar peir tilkynna og &ttu ad geta skipt
um afleiduvidskiptaskra ef peir svo kjosa. Til ad audvelda slik skipti og til ad tryggja ad gognin séu afram tilteek an
tvitekningar ettu afleiduvidskiptaskrar ad taka upp videigandi reglur til ad tryggja skipulegan flutning tilkynntra gagna
til annarra afleiduvidskiptaskraa ad beidni métadila sem fellur undir skyrslugjafarskylduna.

30)  Samkveemt reglugerd (ESB) nr. 648/2012 gildir stédustofnunarskyldan ekki um lifeyriskerfi fyrr en midlaegir métadilar
hafa atfeert videigandi teknilega lausn fyrir yfirfeerslu & 6rum tryggingum en reidufé sem vidbaétartryggingu. bar sem
ekki hefur ennpa verid Gtfaerd raunhaf lausn til ad lifeyriskerfi geti tekid patt i midlaegri stodustofnun atti ad framlengja
umbreytingartimabilid um a.m.k. tvé ar i vidbot. Lokamarkmidid tti samt sem adur afram ad vera midlaeg stédustofnun
par sem ndverandi préun reglna og markadar etti ad gera markadsadilum Kleift ad Utfeera videigandi teeknilegar lausnir &
peim tima. Med adstod Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar, Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evrépska
bankaeftirlitsstofnunin) sem komid var & fot med reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 (9),
Evropsku eftirlitsstofnunarinnar (Evropska vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin) sem komid var a fét med
reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 (10) og Evrépska kerfisaheetturadsins atti framkvemda-
stjornin ad vakta hvernig midlegum métadilum, stoédustofnunaradilum og lifeyriskerfum midar i métun raunhafra
lausna svo lifeyriskerfi geti tekid patt i midleegri stddustofnun og semja skyrslu um pann &rangur. Su skyrsla &tti einnig
ad nd yfir lausnir og tengdan kostnad fyrir lifeyriskerfi med tilliti til préunar reglna og markadar s.s. breytinga & hvada
tegundir fjarhagslegra moétadila falla undir stédustofnunarskylduna. Til ad koma til méts vid proun sem ekki var fyrirséd
& peim tima pegar pessi reglugerd var sampykkt atti ad veita framkvaemdastjorninni heimildir til ad framlengja
umbreytingartimabilid tvisvar i eitt &r i senn eftir ad hafa vandlega metid porfina & slikri framlengingu.

31)  Umbreytingartimabilid pegar lifeyriskerfi voru undanpegin stoédustofnunarskyldunni rann Gt 16. agust 2018. | pagu
réttarvissu og til ad tryggja samfellu er naudsynlegt ad framlenging & pvi umbreytingartimabili gildi afturvirkt um OTC-
afleidusamninga sem lifeyriskerfi gerdu fra 17. &gust 2018 til 16. juni 2019.

32) Til ad einfalda reglurammann atti ad taka tillit til pess ad hve miklu marki er naudsynlegt og videigandi ad laga
vidskiptaskylduna, samkvamt reglugerd (ESB) nr. 600/2014, ad breytingum sem gerdar eru samkvemt pessari
reglugerd a stédustofnunarskyldunni fyrir afleidur, einkum & pvi hvada adilar falla undir stédustofnunarskylduna. pegar
neegileg reynsla og gégn um beitingu pessarar reglugerdar eru tilteek etti ad fara fram almennara mat & ahrifum pessarar
reglugerdar & umfang stédustofnunar hja mismunandi tegundum métadila og & dreifingu stédustofnunar innan hverrar
gerdar motadila, sem og a adgengileika stddustofnunarpjénustu, p.m.t. skilvirkni breytinganna sem gerdar eru
samkvaemt pessari reglugerd, ad pvi er vardar veitingu stddustofnunarpjonustu med sanngjérnum, edlilegum og
gagnsajum vidskiptaskilmalum an mismununar vid ad audvelda adgang ad stddustofnun.

33) Til ad tryggja samkvemni i samremingu & pvi hvener vidskiptaskilmalar i tengslum vid veitingu
stodustofnunarpjonustu teljast sanngjarnir, edlilegir, 4n mismununar og gagnsezir og til ad gefa markadsadilum
vidbotartima til ad Utfera stddustofnunarlausnir fyrir lifeyriskerfi med tilteknum skilyrdum, atti ad fela
framkveemdastjérninni vald til ad sampykkja gerdir i samremi vid 290. gr. sattmalans um starfshetti
Evrépusambandsins ad pvi er vardar skilgreiningu a skilyrdunum fyrir pvi ad vidskiptaskilmalar sem tengjast veitingu
stodustofnunarpjonustu teljist sanngjarnir, edlilegir, &n mismununar og gagnseeir og ad pvi er vardar framlengingu a
umbreytingartimabilinu pegar stédustofnunarskyldan atti ekki ad gilda um OTC-afleidusamninga lifeyriskerfa. Einkum
er mikilveegt ad framkvaemdastjornin hafi videigandi samrad medan & undirbiningsvinnu hennar stendur, m.a. vid
sérfraedinga, og ad petta samrad fari fram i samreemi vid meginreglurnar sem meelt er fyrir um i samstarfssamningnum

milli stofnana fra 13. april 2016 um betri lagasetningu (1). Til ad tryggja jafna patttoku vid undirbining framseldra

(°) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1093/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & ot evropskri eftirlitsstofnun (Evrépska
bankaeftirlitsstofnunin), um breytingu & akvoroun nr. 716/2009/EB og nidurfellingu akvordunar framkvemdastjérnarinnar 2009/78/EB
(Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 12).

(29) Reglugerd Evrdépupingsins og radsins (ESB) nr. 1094/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fo6t evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin), um breytingu & &kvordun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun
framkveemdastjérnarinnar 2009/79/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 48).

(1) Stjtid. ESB L 123, 12.5.2016, bls. 1.
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gerda fa Evropupingid og radid i hendur 6ll skjol & sama tima og sérfredingar adildarrikjanna og hafa sérfreedingar
peirra kerfisbundinn adgang ad fundum sérfreedingahdpa framkvemdastjérnarinnar sem hafa umsjon med undirbdningi
framseldra gerda.

34)  Til ad tryggja samremd skilyroi fyrir framkvemd pessarar reglugerdar, og einkum ad pvi er vardar frestun
stodustofnunarskyldunnar og vidskiptaskyldunnar og ad pvi er vardar beinan adgang vidkomandi yfirvalda pridju landa
ad upplysingum sem geymdar eru hja afleiduvidskiptaskram i Sambandinu, atti ad fela framkvemdastjérninni
framkveemdarvald. bessu valdi atti ad beita i samreemi vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011
(*2). Framkvemdastjornin tti ad sampykkja framkvemdargerdir sem &dlast gildi pegar i stad til ad fresta
stodustofnunarskyldunni og vidskiptaskyldunni fyrir tiltekna flokka OTC-afleida, pvi naudsynlegt er ad taka akvardanir
hratt til ad tryggja réttarvissu um nidurstéou frestunarferlisins og pvi er tilhlydilega rokstutt ad bryna naudsyn beri til.

35)  Til ad tryggja samkvemni i samremingu reglna um adferdir til mildunar aheettu, skraningu afleiduvidskiptaskraa og
krafna um skyrslugjof atti a0 fela framkvamdastjérninni vald til ad sampykkja teeknilega eftirlitsstadla sem Evrdpska
bankaeftirlitsstofnunin eda Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur préad ad pvi er vardar eftirfarandi:
Stjérnsyslumedferd til ad tryggja ad fram fari upphaflegt og vidvarandi mat a ahettustyringarferlinu sem krefst
timanlegra, nakveemra og videigandi adgreindra skipta & tryggingum, nanari upplysingar um einfdldudu umsoknina um
Gtvikkun skréningar afleiduvidskiptaskrar sem pegar er skrad samkvaemt reglugerd (ESB) 2015/2365, verklagid vid
afstemmingu gagna & milli afleiduvidskiptaskraa, verklagsreglurnar sem afleiduvidskiptaskrain 4 ad fylgja til ad
stadfesta ad skyrslugefandi motadili, eda adilinn sem leggur gégn fram, hafi uppfyllt kréfurnar um skyrslugjof og til ad
stadfesta heildstadni og réttleika tilkynntra gagna, skilmalana og skilyrdin, radstafanirnar og gdgnin sem krafist er til ad
tilteknir adilar fai adgang ad afleiduvidskiptaskram. Framkveemdastjornin etti ad sampykkja pessa taeknilegu
eftirlitsstadla med framseldum gerdum skv. 290. gr. sattmalans um starfshatti Evropusambandsins og i samremi vid
10.-14. gr. reglugerda (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010.

36)  Framkvaemdastjornin atti einnig ad hafa vald til ad sampykkja teknilega framkvemdarstadla sem Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hefur préad ad pvi er vardar gagnastadla vardandi upplysingar um mismunandi
flokka afleidna sem senda & skyrslur um og ad pvi er vardar adferdirnar og fyrirkomulag skyrslugjafar sem og snid
umsoknarinnar um Gtvikkun skréningar afleiduvidskiptaskrar sem pegar er skrdd samkvaemt reglugerd (ESB)
2015/2365. Framkveemdastjornin @tti ad sampykkja pessa teknilegu framkvemdarstadla med framkvemdargerdum
skv. 291. gr. sattmalans um starfshetti Evropusambandsins og i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

37)  Pbar ed adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidum pessarar reglugerdar, p.e. ad tryggja ad reglurnar séu héflegar,
leidi ekki til 6naudsynlegrar skyrslugjafarbyrdi eda kostnadar vid ad fylgja peim, hafi ekki i for med sér aheettu fyrir
fjarmalastdugleika og auki gagnsei OTC-afleidustadna og ahattuskuldbindinga, en peim verdi betur nad & vettvangi
Sambandsins vegna umfangs peirra og ahrifa, er Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samremi vid
nalagdarregluna eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattmélans um Evrépusambandid. I samraemi vid medalhofsregluna, eins
og hun er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad na pessum
markmidum.

38)  Beitingu tiltekinna akveeda pessarar reglugerdar etti ad fresta til a® koma & 6llum veigamiklum framkveemdar-
rddstofunum og til ad gera markadsadilum kleift ad gera naudsynlegar radstafanir til ad geta farid ad peim.

39)  bvi atti ad breyta reglugerd (ESB) nr. 648/2012 til samramis vid pad.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.gr.
Reglugerd (ESB) nr. 648/2012 er breytt sem hér segir:
1) 1[stad 8. lidar 2. gr. kemur eftirfarandi:
»8) ,.fjarhagslegur motadili:

a) verobréfafyrirtaeeki sem hefur starfsleyfi i samraemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB (*),

(*2) Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 182/2011 fra 16. febrGar 2011 um reglur og almennar meginreglur vardandi tilhégun
eftirlits adildarrikjanna med framkveemdastjérninni pegar hdn beitir framkveemdarvaldi sinu (Stjtid. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13).
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b) lanastofnun sem hefur starfsleyfi i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (**),

¢) vatryggingafélag eda endurtryggingafélag sem hefur starfsleyfi i samremi vid tilskipun Evrépupingsins og
radsins 2009/138/EB (***),

d) verdbréfasjodur (UCITS) og, ef vio &, rekstrarfélag hans, sem hefur starfsleyfi i samraemi vio tilskipun
2009/65/EB, nema verdbréfasjodurinn sé stofnadur eingdngu i peim tilgangi ad pjona einni eda fleiri
kaupréttaraetlunum starfsmanna,

e) stofnun um starfstengdan lifeyri eins og hin er skilgreind i 1. 1id 6. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
(ESB) 2016/2341 (****),

f) sérhafour sjodur, eins og hann er skilgreindur i a-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, sem er annad hvort
med stadfestu i Sambandinu eda styrt af rekstraradila sérheaefds sjods sem hefur starfsleyfi eda er skradur i
samraemi vid pa tilskipun, nema sérhaefdi sjédurinn sé stofnadur eingdngu i peim tilgangi ad pjona einni eda
fleiri kaupréttaraetlunum starfsmanna, eda sérheefdi sjédurinn sé sérstakur verdbréfunaradili eins og um getur i
g-1id 3. mgr. 2. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, og, ef vid &, rekstraradili hans sem er med stadfestu i Sambandinu,

g) verdbréfamidstdd sem hefur starfsleyfi i samraeemi vio reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 909/2014

(*****) ,

(*) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(**) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og
varferniseftirlit med lanastofnunum og verdbréfafyrirteekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um
nidurfellingu 4 tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).

(***) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/138/EB fra 25. névember 2009 um stofnun og rekstur fyrirtekja a
svidi vatrygginga og endurtrygginga (Gjaldpolsaztlun I1) (Stjtid. ESB L 335, 17.12.2009, bls. 1).

(****) Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/2341 frd 14. desember 2016 um starfsemi og eftirlit med
stofnunum sem sja um starfstengdan lifeyri (Stjtio. ESB L 354, 23.12.2016, bls. 37).

(*****) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr.909/2014 fra 23.juli 2014 um bett verdbréfauppgjor i
Evrépusambandinu og um verdbréfamidstddvar og um breytingu & tilskipunum 98/26/EB og 2014/65/ESB og
reglugerd (ESB) nr. 236/2012 (Stjtid. ESB L 257, 28.8.2014, bls. 1).

2) Akvedum 4. gr. er breytt sem hér segir:
a) Akvadum 1. mgr. er breytt sem hér segir:
i. [stadi.tiliv. lidar a-lidar kemur eftirfarandi:
1. milli tveggja fjarhagslegra métadila sem uppfylla skilyrdi annarrar undirgreinar 1. mgr. 4. gr. a,

ii. milli fjarhagslegs moétadila sem uppfyllir skilyrdi annarrar undirgreinar 1. mgr. 4. gr. a og Ofjarhagslegs
métadila sem uppfyllir skilyrdi annarrar undirgreinar 1. mgr. 10. gr.,

iii. milli tveggja 6fjarhagslegra motadila sem uppfylla skilyrdi annarrar undirgreinar 1. mgr. 10. gr.,

iv. milli, annars vegar, fjarhagslegs métadila sem uppfyllir skilyrdi annarrar undirgreinar 1. mgr. 4. gr. a eda
ofjarhagslegs métadila sem uppfyllir skilyrdi annarrar undirgreinar 1. mgr. 10. gr. og, hins vegar, adila med
stadfestu i pridja landi sem myndi falla undir stddustofnunarskylduna hefdi hann stadfestu i Sambandinu,*

ii. [ stad b-lidar kemur eftirfarandi:

,b) peir eru gerdir eda endurgerdir & peim degi eda eftir pann dag sem stédustofnunarskyldan tekur gildi, ad pvi
tilskildu ad & peim degi sem peir eru gerdir eda endurgerdir uppfylli badir motadilar skilyrdi a-lidar.«
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b) Eftirfarandi malsgrein beetist vid:

,3a. An pess ad vera skuldbundnir til ad gera samning skulu stédustofnunaradilar og vidskiptavinir sem veita
stodustofnunarpjonustu, hvort sem er beint eda 6beint, veita slika pjonustu & sanngjornum, edlilegum og gagnsajum
vidskiptaskilmalum an mismununar. Slikir stédustofnunaradilar og vidskiptavinir skulu gera allar edlilegar radstafanir
til ad greina, koma i veg fyrir, styra og hafa eftirlit med hagsmunaarekstrum, einkum milli vidskiptaeiningarinnar og
stodustofnunareiningarinnar, sem kunna ad hafa neikveed ahrif med tilliti til sanngjarnar, edlilegrar og gagnseerrar
veitingar stédustofnunarpjonustu an mismununar. Slikar radstafanir skal einnig gera pegar mismunandi logadilar i
somu samstadu Vveita vidskipta- og stddustofnunarpjénustuna.

Stddustofnunaradilum og vidskiptavinum skal heimilt ad styra peirri ahaettu sem tengist stédustofnunarpjénustunni
sem bodin er.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja framseldar gerdir i samraemi vid 82. gr. sem vidbét vid pessa
reglugerd med tilgreiningu skilyrda pess ad peir vioskiptaskilmalar sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar
malsgreinar teljist sanngjarnir, edlilegir, &n mismununar og gagnseir, a grundvelli eftirfarandi:

a) krafna um sanngirni og gagnsai ad pvi er vardar gjold, verd, afslattarstefnu og adra almenna samningsskilmala og
skilyroi i tengslum vid verdskrana, &n pess ad pad hafi &hrif & pagnarskyldu um samninga vid einstaka métadila,

b) pétta sem fela i sér edlilega vidskiptaskilmala til ad tryggja 6hlutdreega og skynsamlega samninga,

¢) krafna sem audvelda stédustofnunarpjonustu a sanngjérnum grunni an mismununar, med hlidsjon af tengdum
kostnadi og ahattu, pannig ad allur verdmunur sé edlilegur midad vid kostnad, ahattu og &vinning og

d) vidmida um ahettustyringu fyrir stédustofnunaradilann eda vidskiptavininn sem tengjast st6dustofnunar-
pjoénustunni sem bodin er.*

3) Eftirfarandi grein batist vid:
,4.gr. a
Fjarhagslegir maétadilar sem falla undir stédustofnunarskylduna

1. A 12 manada fresti getur fjarhagslegur motadili sem tekur stédur i OTC-afleidusamningum reiknad Gt samanlagda
medalstddu sina i manadarlok fyrir naestlidna 12 manudi i samreemi vid 3. mgr.

Reikni fjarhagslegur motadili ekki Gt st6dur sinar, eda nidurstada Utreikningsins er herri en einhver peirra
vidmidunarfjarhada stddustofnunar sem tilgreindar eru skv. b-1id 4. mgr. 10. gr., skal fjarhagslegi motagilinn:

a) tafarlaust gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og vidkomandi I6gberu yfirvaldi vidvart og, ef vid 4,
tilgreina timabilid sem notad er til Gtreikningsins,

b) koma & stéoustofnunarfyrirkomulagi innan fjégurra manada fra tilkynningunni sem um getur i a-lid pessarar
undirgreinar og

c) luta stédustofnunarskyldunni sem um getur i 4. gr. ad pvi er vardar alla OTC-afleidusamninga sem tilheyra flokki
OTC-afleidusamninga sem fellur undir stédustofnunarskylduna og sem gerdir eru eda endurgerdir meira en fjérum
manudum eftir tilkynninguna sem um getur i a-1id pessarar undirgreinar.

2. Fjarhagslegur motadili sem hinn 17. jani 2019 Iytur st6dustofnunarskyldunni sem um getur i 4. gr. eda verdur
stooustofnunarskyldur i samraemi vid adra undirgrein 1. mgr. skal afram lata peirri skyldu og skal halda afram ad
stodustofna par til hann synir vidkomandi I6gbeeru yfirvaldi fram & ad samanl6gd medalstada i manadarlok fyrir nastliona
12 manudi sé ekki haerri en vidmidunarfjarhaed stodustofnunar sem tilgreind er skv. b-1id 4. mgr. 10. gr.

Fjarhagslegi métadilinn skal geta synt vidkomandi ldgbeeru yfirvaldi fram & ad Gtreikningur samanlagdrar medalstéou i
manadarlok fyrir nastlidna 12 manudi leidi ekki til kerfisbundins vanmats a peirri stodu.

3. Vio atreikning stadnanna sem um getur i 1. mgr. skal fjarhagslegi motadilinn telja med alla p4 OTC-afleidusamninga
sem hann, eda adrir adilar innan samstadunnar sem hann tilheyrir, hafa gert.

Sé um ad reeda verdbréfasj0di og sérhaefda sjodi skal, pratt fyrir akvaedi fyrstu undirgreinar, reikna at paer stédur sem um
getur i 1. mgr. & stigi sjodsins.
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Rekstrarfélog verdbréfasjoda sem styra fleiri en einum verdbréfasjodi og rekstraradilar sérhaefdra sjoda sem styra fleiri en
einum sérhaefdum sjodi skulu geta synt vidkomandi légbeeru yfirvaldi fram & ad Gtreikningurinn & stédum 4 stigi sjods
leidi hvorki til:

a) kerfisbundins vanmats & stddum einhverra sjédanna sem peir styra eda stddum rekstraradilans né
b) pess ad farid sé i kringum stéoustofnunarskylduna.

Viokomandi logbaer yfirvold fjarhagslega moétadilans og annarra adila innan samstedunnar skulu koma &
samstarfsfyrirkomulagi til ad tryggja skilvirkan utreikning stadnanna & samstaedustigi.*

4) Akvadum 5. gr. er breytt sem hér segir:
a) [stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

1. Heimili l6gbeert yfirvald midleegum motadila ad stédustofna flokk OTC-afleidna skv. 14. eda 15. gr., eda flokkur
OTC-afleiona sem midleegur métadili hyggst hefja stédustofnun a fellur undir fyrirliggjandi starfsleyfi sem veitt hefur
verid i samraemi vid 14. eda 15. gr., skal légbaera yfirvaldid tafarlaust gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
vidvart um pa heimild eda pann flokk OTC-afleidna sem midleegi motadilinn hyggst hefja stodustofnun 4.«

b) 2. mgr. fellur c-lidur brott.

5) Akvadum 6. gr. er breytt sem hér segir:
a) [2. mgr. fellur e-lidur brott.
b) 1 stad 3. mgr. kemur eftirfarandi:

3. Hafi midleegur métadili ekki lengur starfsleyfi eda er ekki lengur vidurkenndur i samraemi vid pessa reglugerd til ad
stooustofna tiltekinn flokk OTC-afleidna skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin pegar i stad fjarleegja pann
midlaega motadila af opinberu skrénni ad pvi er vardar pann flokk OTC-afleidna.*

6) Eftirfarandi grein beetist vio:
,0.gr a
Frestun & stédustofnunarskyldu

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  getur farid pess & leit ad framkvaemdastjornin  fresti
stodustofnunarskyldunni sem um getur i 1. mgr. 4. gr. fyrir tiltekna flokka OTC-afleidona eda tiltekna tegund métadila ad
uppfylltu einu eftirfarandi skilyroa:

a) séu peir tilteknu flokkar OTC-afleidna ekki lengur taekir til midlegrar stédustofnunar samkveemt peim vidmidum sem um
getur i fyrstu undirgrein 4. mgr. 5. gr. og 5. mgr. 5. gr.,

b) sé liklegt ad midleegur moétadili heetti ad stddustofna pa tilteknu flokka OTC-afleidna og enginn annar midlaegur métadili
getur stddustofnad pessa tilteknu flokka OTC-afleidna 6slitid,

c) sé frestun stédustofnunarskyldunnar fyrir pa tilteknu flokka OTC-afleidna eda tilteknu tegund métadila naudsynleg til ad
koma i veg fyrir eda bregdast vid alvarlegri dgn vid fjdrmalastodugleika eda edlilega starfsemi fjarmalamarkada i
Sambandinu og frestunin hafileg midad vid pau markmid.

A pvi er vardar c-lid fyrstu undirgreinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, &dur en han leggur fram beidni
eins og um getur i fyrstu undirgrein, hafa samrad vié Evropska kerfisaheetturadid og pau ldgbeeru yfirvold sem tilnefnd eru i
samreemi vid 22. gr.

Med beidni eins og um getur i fyrstu undirgrein skulu fylgja gégn sem syna fram & ad a.m.k. eitt peirra skilyrda sem par eru
tilgreind sé uppfyllt.

Telji Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad frestun stddustofnunarskyldunnar feli i sér verulega breytingu &
viomidum pess hvort vidskiptaskyldan sem um getur i 5. mgr. 32. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 tekur gildi getur beidni
eins og um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar einnig falid i sér beioni um ad fresta vidskiptaskyldunni sem kvedid
er aum i 1. og 2. mgr. 28. gr. peirrar reglugerdar vegna sému tilteknu flokka OTC-afleidna og beidnin um frestun
stodustofnunarskyldu vardar.

2. AQd uppfylltum peim skilyrdum sem tilgreind eru i 1. mgr. pessarar greinar geta logbeeru yfirvoldin sem bera &byrgd
4 eftirliti med stodustofnunaradilum og I6gbeer yfirvold sem tilnefnd eru i samreemi vid 22. gr. 6skad eftir pvi ad Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggi fram beidni um frestun stédustofnunarskyldunnar til framkvaemdastjornarinnar.
Beidni logbara yfirvaldsins skal fylgja rokstudningur og gdgn sem syna fram & ad a.m.k. eitt peirra skilyrda sem tilgreind
eru i fyrstu undirgrein 1. mgr. pessarar greinar sé uppfylit.
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Innan 48 klukkustunda eftir ad Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin faer i hendur beidni fra I6gbeera yfirvaldinu
eins og um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skal hun, & grundvelli pess rokstudnings og gagna sem logbera
yfirvaldid leggur fram, annad hvort fara fram & pad vid framkveemdastjérnina ad han fresti stédustofnunarskyldunni sem
um getur i 1. mgr. 4. gr. eda synja beidninni sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal upplysa vidkomandi légbeert yfirvald um &kvordun sina. Synji Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin beidni légbaera yfirvaldsins skal hin tilgreina asteedur pess skriflega.

3. Beidnir sem um getur i 1. og 2. lid. skulu ekki geroar opinberar.

4.  Framkvemdastjornin skal, an étilhlydilegrar tafar eftir vidtéku beidni eins og um getur i 1. mgr., & grundvelli pess
rokstudnings og gagna sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggur fram, annadhvort fresta
stodustofnunarskyldunni vegna hinna tilteknu flokka OTC-afleidna eda hinnar tilteknu tegundar métadila sem um getur i
1. mgr. med framkveemdargerd eda synja um umbedna frestun. Synji framkvamdastjérnin um umbedna frestun skal hin
veita Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skriflegan rékstudning fyrir synjuninni. Framkvemdastjornin skal
tafarlaust gera Evrépupinginu og radinu vidvart og senda peim rokstudninginn sem Evrépska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin fékk i hendur. Slikar upplysingar skulu ekki gerdar opinberar.

Framkveemdargerdin sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skal sampykkt i samraemi vid pa tilhdgun sem
um getur i 3. mgr. 86. gr.

5. Fari Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin pess & leit, i samreemi vid fjordu undirgrein 1. mgr. pessarar
greinar, getur framkvemdargerdin sem kvedur & um frestun stédustofnunarskyldunnar vegna tiltekinna flokka OTC-
afleidna einnig kvedid & um frestun vidskiptaskyldunnar sem malt er fyrir um i 1. og 2. mgr. 28. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 600/2014 vegna somu tilteknu flokka OTC-afleidna og falla undir frestun stédustofnunarskyldunnar

6.  Frestun stddustofnunarskyldunnar og, eftir atvikum, vidskiptaskyldunnar skal tilkynnt Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni og gerd opinber i Stjérnartidindum Evrdpusambandsins, & vefsidu framkveemdastjornarinnar og i
opinberu skranni sem um getur i 6. gr.

7. Frestun stéoustofnunarskyldunnar sem um getur i 4. mgr. gildir & upphafstimabili sem nemur allt ad premur
manudum fra deginum sem frestunin kemur til framkvaemda.

Frestun vidskiptaskyldunnar sem um getur i 5. mgr. gildir & jafnléngu upphafstimabili.

8.  Eigi &steedur frestunarinnar enn vid getur framkvemdastjornin, med framkveemdargerd, framlengt frestunina sem um
getur i 4. mgr. um allt ad prja manudi i senn, i ad hdmarki 12 méanudi i heild. Hver framlenging frestsins skal gerd opinber
i samraemi vid 6. mgr.

Framkveemdargerdin sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar skal sampykkt i samraemi vid pa tilhtégun sem
um getur i 3. mgr. 86. gr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, naegilega timanlega fyrir lok frestunartimabilsins sem um getur i 7. mgr.
pessarar greinar eda framlengingartimabilsins sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar greinar, veita framkvaemda-
stjorninni alit & pvi hvort astedur frestunarinnar eigi enn vid. Ad pvi er vardar c-1id fyrstu undirgreinar 1. mgr. pessarar
greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hafa samrad vid Evrdpska kerfisaheetturddid og pau l6gbaeru

Evrdpupingsins og radsins. bad alit skal ekki gert opinbert.

Med framkvaemdargerdinni sem kvedur & um framlengingu a frestun stédustofnunarskyldunnar ma einnig framlengja
frestun vidskiptaskyldunnar sem um getur i 7. mgr.

Framlengingin & frestun vidskiptaskyldunnar skal gilda jafnlengi og framlenging frestunar stodustofnunarskyldunnar.*
7) Akvadum 9. gr. er breytt sem hér segir:
a) [ stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:
»1.  Métadilar og midlaegir motadilar skulu tryggja ad upplysingar um alla afleidusamninga sem peir hafa gert og um
allar breytingar eda uppsoégn samninganna séu tilkynntar i samraemi vid 1. mgr. a til 1. mgr. f pessarar greinar til

afleiduvidskiptaskrar sem skrdd er i samremi vid 55. gr. eda vidurkennd i samraemi vid 77. gr. Veita skal
upplysingarnar eigi sidar en nesta virka dag eftir gerd, breytingu eda uppségn samnings.



Nr. 22/624 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 25.3.2021

Skyldan um skyrslugjof gildir um afleidusamninga sem:
a) gerdir voru fyrir 12. febrdar 2014 og voru enn Gtistandandi & peim degi,
b) gerdir voru 12. febrGar 2014 eda sidar.

pratt fyrir akveedi 3. gr. gildir skyrslugjafarskyldan ekki um afleidusamninga innan sému samstedu ef a.m.k. einn
métadilanna er dfjarhagslegur motadili eda myndi teljast ofjarhagslegur motadili ef hann veeri med stadfestu |
Sambandinu, ad pvi tilskildu ad:

a) badir motadilar séu ad fullu hluti af sému samstaedu,
b) badir motadilar 1ati fullnegjandi, midlegum ahattumats-, meelingar- og eftirlitsferlum og
c) maddurfélagid sé ekki fjarhagslegur motadili.

Moétadilar skulu tilkynna légbaerum yfirvéldum sinum um pa fyriraetlun sina ad beita undanpagunni sem um getur i
pridju undirgrein. Undanpégan gildir nema légbeeru yfirvéldin sem fa tilkynninguna fallist ekki & ad skilyrdin sem um
getur i pridju undirgrein hafi verid uppfyllt innan priggja manada fra peim tima sem skyrslan var send.“

b) Eftirfarandi malsgreinar beetast vio:

»la. Fjarhagslegir motadilar skulu einir bera dbyrgd, p.m.t. lagalega abyrgd, & pvi ad veita fyrir hdnd beggja motadila
upplysingar um OTC-afleidusamninga sem gerdir eru vid 6fjarhagslegan motadila sem uppfyllir ekki skilyrdin sem
um getur i annarri undirgrein 1. mgr. 10. gr., sem og & ad tryggja ad tilkynntar upplysingar séu réttar.

Til ao tryggja ad fjarhagslegi métadilinn hafi 61l pau gégn sem hann parf til ad uppfylla skylduna um skyrslugjof skal
ofjarhagslegi métadilinn veita fjarhagslega moétadilanum peer upplysingar um OTC-afleidusamningana milli peirra
sem ekki er hagt ad gera rad fyrir ad fjarhagslegi métadilinn hafi undir héndum. Ofjarhagslegi métadilinn skal bera
abyrgd 4 ad tryggja ad pessar upplysingar séu réttar.

préatt fyrir akvaedi fyrstu undirgreinar geta 6fjarhagslegir maétadilar sem hafa pegar fjarfest i skyrslugjafarkerfi akvedio
ad tilkynna upplysingarnar um OTC-afleidusamninga sina vid fjarhagslega métadila til afleiduvidskiptaskrar. T slikum
tilvikum skulu 6fjarhagslegu maétadilarnir upplysa fjarhagslegu motadilana sem peir hafa gert OTC-afleidusamninga
vid um &kvoroun sina adur en peir tilkynna par upplysingar. Vid paer adsteedur skulu 6fjarhagslegu métadilarnir bera
abyrgd, p.m.t. lagalega &byrgd, & ad tilkynna per upplysingar og & ad tryggja réttleika peirra.

Ofjarhagslegum métadila sem uppfyllir ekki skilyrdin sem um getur f annarri undirgrein 1. mgr. 10. gr. og gerir OTC-
afleidusamning vid adila med stadfestu i pridja landi skal ekki skylt ad veita upplysingar samkveemt pessari grein og
ber ekki lagalega abyrgd & upplysingagjof eda pvi ad tryggja ad upplysingar um slika OTC-afleidusamninga séu réttar,
ad pvi tilskildu ad:

a) saadili i pridja landi myndi teljast fjarhagslegur motadili ef hann veeri med stadfestu i Sambandinu,

b) lagaramminn um upplysingagjof sem adilinn i pridja landinu fellur undir hafi verid lystur jafngildur i samreemi vid
13. gr. og

c) fjarhagslegi métadilinn i pridja landi hafi veitt slikar upplysingar samkvaemt lagaramma um upplysingagjof i pvi
pridja landi til afleiduvidskiptaskrar sem er med lagalega bindandi og framfylgjanlegum heetti skylt ad veita peim
adilum sem um getur i 3. mgr. 81. gr. beinan og tafarlausan adgang ad gégnunum.

1b. Rekstrarfélag verdbréfasjods skal bera abyrgd, p.m.t. lagalega abyrgd, & ad tilkynna upplysingarnar um OTC-
afleidusamninga sem sa verdbréfasjéour er motadili ad, og & pvi ad tryggja ad tilkynntar upplysingar séu réttar.
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lc. Rekstraradili sérhaefds sjods skal bera abyrgd, p.m.t. lagalega abyrgd, 4 ad tilkynna upplysingarnar um OTC-
afleidusamninga sem vidkomandi sérhafour sjodur er métadili ad, og & pvi ad tryggja ad tilkynntar upplysingar séu
réttar.

1d. AGdili med starfsleyfi sem ber abyrgd a ad stjorna og koma fram fyrir hénd stofnunar um starfstengdan lifeyri
sem, i samraemi vid landslog, hefur ekki réttarstodu ldgadila skal bera abyrgd, p.m.t. lagalega abyrgd, a ad tilkynna
upplysingarnar um OTC-afleidusamninga sem su stofnun um starfstengdan lifeyri er métadili ad, og & pvi ad tryggja
ad tilkynntar upplysingar séu réttar.

le. Moétadilar og midlegir métadilar sem eru skyldugir til ad veita upplysingarnar um afleidusamninga skulu tryggja
ad rétt sé greint fra upplysingunum og an tvitekningar.

1f. Métadilar og midlegir métadilar sem falla undir skyrslugjafarskylduna sem um getur i 1. mgr. geta falid 63rum
pa skyrslugjafarskyldu.*

c) I stad 6. mgr. kemur eftirfarandi:

6. Til ad tryggja samreemd skilyrdi vid beitingu 1. og 3. mgr. skal Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin {
nainni samvinnu vid sedlabankakerfi Evrépu semja drog ad teeknilegum framkvaemdarstdlum sem tilgreina:

a) gagnastadla og snid upplysinga sem tilkynna &, sem skal fela i sér a.m.k. eftirfarandi:
i. alpjodleg audkenni légadila (LEI),
ii. alpjodleg audkennisnimer verdbréfa (ISIN),
iii. einkveem vidskiptaaudkenni (UTI),

b) adferdir og fyrirkomulag skyrslugjafar,

c) tidni skyrslugjafar,

d) sidasta dag sem tilkynna ma um afleidusamninga.

Vid samningu pessara draga ad teeknilegum framkvaemdarstddlum skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
taka tillit til prounar & alpjodavettvangi og stadla sem sampykktir hafa verid & vettvangi Sambandsins eda alpjodlega
og hvernig peir samreemast peim upplysingakréfum sem malt er fyrir um i 4. gr. reglugerdar (ESB) 2015/2365 (*) og
26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvemdarstodlum fyrir
framkvaemdastjornina eigi sidar en 18. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu
undirgrein i samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2015/2365 fra 25. névember 2015 um gagnsai i fjarmdgnunar-
vidskiptum med verobréf og um endurnotkun og breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (Stjtié. ESB L 337,
23.12.2015, bls. 1).«

8) Akveadum 10. gr. er breytt sem hér segir:
a) |stad 1.0g 2. mgr. kemur eftirfarandi:

,1. A 12 ménada fresti getur oOfjarhagslegur métadili sem tekur stédur i OTC-afleidusamningum reiknad at
samanlagda medalstddu sina i manadarlok fyrir naestliona 12 manudi i samraemi vid 3. mgr.

Reikni o6fjarhagslegur matadili ekki Gt stddur sinar, eda nidurstada Gtreikningsins fyrir einn eda fleiri flokka OTC-
afleiona er heerri en paer vidmidunarfjarhadir stddustofnunar sem tilgreindar eru skv. b-1id fyrstu undirgreinar 4. mgr.,
skal sa dfjarhagslegi moétagili:

a) tafarlaust gera Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og vidkomandi l6gbaeru yfirvaldi vidvart og, ef vid
4, tilgreina timabilid sem notad er til dtreikningsins,

b) koma & stodustofnunarfyrirkomulagi innan fjégurra manada fra tilkynningunni sem um getur i a-1id pessarar
undirgreinar,

¢) luta stodustofnunarskyldunni sem um getur i 4. gr. ad pvi er vardar pa OTC-afleidusamninga sem eru gerdir eda
endurgerdir meira en fjorum méanudum eftir tilkynninguna sem um getur i a-lid pessarar undirgreinar og sem
tilheyra peim eignaflokkum sem nidurstada Utreikningsins fer yfir vidmidunarfjarhaedir stédustofnunar i eda hafi
ofjarhagslegi métadilinn ekki reiknad Gt stédu sina, sem tilheyra einhverjum flokki OTC-afleiona sem fellur undir
stodustofnunarskylduna.
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2. Ofjarhagslegur motadili sem hinn 17. jani 2019 Iytur stédustofnunarskyldunni sem um getur i 4. gr. eda verdur
stodustofnunarskyldur i samreemi vid adra undirgrein 1. mgr. pessarar greinar skal &fram ldta peirri skyldu og skal halda
afram ad stddustofna par til hann synir viokomandi l6gbaeru yfirvaldi fram & ad samanldgd medalstada i manadarlok fyrir
neestliona 12 manudi sé ekki harri en vidmidunarfjarhaed stddustofnunar sem tilgreind eru skv. b-lid 4. mgr. pessarar
greinar.

Ofjarhagslegi métadilinn skal geta synt viskomandi logbeeru yfirvaldi fram & ad Gtreikningur samanlagdrar medalstodu i
manadarlok fyrir naestlidna 12 manudi leidi ekki til kerfisbundins vanmats & stodunni.*

b) Eftirfarandi malsgrein beetist vid:

»2a. Vidkomandi logbaer yfirvold ofjarhagslega motadilans og annarra adila innan samsteedunnar skulu koma &
samstarfsfyrirkomulagi til ad tryggja skilvirkan ttreikning stadnanna 4 samstedustigi.

c) [ stad fjordu undirgreinar 4. mgr. kemur eftirfarandi:

»A0 hofou samradi vid Evropska kerfisahatturadid og onnur videigandi yfirvold skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin reglubundid endurskoda vidmidunarfjarhaedir stédustofnunar sem um getur i b-1id fyrstu undirgreinar
og, ef naudsyn krefur, einkum med tilliti til innbyrdis tengsla fjarhagslegra métadila, leggja til breytingar & teeknilegu
eftirlitsstoolunum i samreemi vid pessa malsgrein.

bessari reglubundnu endurskodun skal fylgja skyrsla Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um petta efni.*
9) Akvadum 15. mgr. 11. gr. er breytt sem hér segir:
a) Fyrsta undirlid er breytt sem hér segir:
i. I stad a-lidar kemur eftirfarandi:

) ahettustyringarferlin, p.m.t. umfang og tegund trygginga- og adgreiningarfyrirkomulags sem um getur i
3. mgr.

ii. Eftirfarandi lidur beetist vid:
aa) eftirlitsferlin til ad tryggja ad fram fari upphafleg og vidvarandi sannreyning & pessum éhettustyringarferlum,*
b) 1 stad pridju undirgreinar kemur eftirfarandi:

,»Evropsku eftirlitsstofnanirnar skulu leggja pessi drog ad taeknilegum eftirlitsstddlum, nema sem um getur i aa-lid fyrstu
undirgreinar, fyrir framkveemdastj6rnina eigi sidar en 18. juli 2018.

Evropska bankaeftirlitsstofnunin, i samstarfi vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og Evrépsku vatrygginga-

og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunina, skal leggja drogin ad teknilegu eftirlitsstddlunum sem um getur i aa-lid fyrstu
undirgreinar fyrir framkveemdastjornina eigi sidar en 18. jini 2020.

10) Eftirfarandi malsgreinar beetast vid 38. gr.:

,0.  Midleegur métadili skal lata stddustofnunaradilum sinum i té hermunart6l sem gerir peim kleift ad akvarda fjarhaed
vidbotarupphafstryggingar & vergum (brittd) grunni sem midleegi motadilinn kann ad krefjast vid stédustofnun nyrra
vidskipta. petta t6l skal adeins vera adgengilegt & grundvelli 6ruggs adgangs og skulu nidurstédur hermunarinnar ekki vera
bindandi.

7. Midlegur motadili skal veita st6dustofnunaradilum sinum upplysingar um pau upphafstryggingarlikén sem hann
notar. beer upplysingar skulu:

a) Utskyra med skyrum hetti uppbyggingu upphafstryggingarlikansins og hvernig pad virkar,

b) lysa med skyrum hetti lykilforsendum og takmérkunum upphafstryggingarlikansins og vié hvada adstedur paer forsendur
eiga ekki vid lengur,

c) vera skjalfestar.“
11) Eftirfarandi malsgrein beetist vié i 39. gr.:

»11. Gjaldprotaldg einstakra adildarrikja skulu ekki koma i veg fyrir ad midlaegur métadili adhafist i samraemi vio 5., 6.
0g 7. mgr. 48. gr. ad pvi er vardar par eignir og stéour sem skradar eru a reikninga eins og um getur i 2.-5. mgr. pessarar
greinar.”
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12)

13)

14)

Akvaedum 56. gr. er breytt sem hér segir:
a) [stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

1. A0 pvi er vardar 1. mgr. 55. gr. skal afleiduvidskiptaskra leggja fram annad af eftirtéldu hja Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni:

a) umsokn um skraningu,

b) ums6kn um atvikkun skraningar sé afleiduvidskiptaskrain pegar skrad skv. Ill. kafla reglugerdar (ESB)
2015/2365.«

b) 1 stad 3. mgr. kemur eftirfarandi:

,»3. Til ad tryggja samreemda beitingu & pessari grein skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drdg
ad teknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina eftirfarandi:

a) upplysingar i umsokn um skraningu sem um getur i a-lid 1. mgr.,
b) upplysingar i einfaldadri umsékn um Gtvikkun skraningar sem um getur i b-lid 1. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum  fyrir
framkvemdastjornina eigi sidar en 18. juni 2020.

Framkvaemdastjorninni er falid vald til ad bata vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teknilegu eftirlitsstadlana
sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

c) [ stad 4. mgr. kemur eftirfarandi:

4. Til ad tryggja samreemd skilyrdi vid beitingu 1. mgr. skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja
drog ad teeknilegum framkvaemdarstddlum sem tilgreina eftirfarandi:

a) snid umsokna um skraningu sem um getur i a-1id 1. mgr.,
b) snid umsokna um Gtvikkun skraningar sem um getur i b-1id 1. mgr.
Ad pvi er vardar b-1id fyrstu undirgreinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin Utfeera einfaldad snid.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum framkvaemdarstéolum fyrir
framkvemdastjornina eigi sidar en 18. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu
undirgrein i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.%

[ stad 5. mgr. 62. gr. kemur eftirfarandi:

»D.  Krefjist beioni um skrér yfir simtél eda gagnaumferd eins og um getur i e-1id 1. mgr. pess ad l6gbaert landsyfirvald
hafi heimild démsyfirvalds samkveemt innlendum reglum skal Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin einnig sakja
um slika heimild. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur einnig sott um slika heimild i varadarskyni.*

Akvadum 63. gr. er breytt sem hér segir:
a) [stad 1. 0g 2. mgr. kemur eftirfarandi:

»L.  Til ad sinna skyldum sinum samkveemt pessari reglugerd getur Evrdépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
framkveemt allar naudsynlegar vettvangsskodanir & starfsstddvum, landi eda fasteignum peirra 16gadila sem um getur i
1. mgr. 61. gr. Ef pess parf til ad tryggja rétta framkvemd og skilvirkni skodunarinnar getur Evrdpska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin framkvaemt vettvangsskodun an undangenginnar tilkynningar.

2. Embettismonnum og ddrum adilum sem hafa heimild Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar til ad
framkvaema vettvangsskodun er heimilt ad fara inn a hverja starfsstdd, land eda fasteign 16gadila sem fellur undir
akvordun sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin tekur og skulu peir hafa allar paer heimildir sem um getur i
1. mgr. 62. gr. Einnig skal peim heimilt ad innsigla sérhverja starfsstdd, beekur og gdgn i pann tima og ad pvi marki
sem naudsynlegt er vegna skodunarinnar.*

b) 1 stad 8. mgr. kemur eftirfarandi:

8. Krefjist vettvangsskodun sem kvedio er a um i 1. mgr. eda adstod sem kvedid er & um i 7. mgr. pess ad loghart
landsyfirvald hafi heimild ddmsyfirvalds samkvaemt innlendum reglum skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin einnig seekja um slika heimild. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur einnig sétt um
slika heimild i varGdarskyni.*
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15) Akvadum 64. gr. er breytt sem hér segir:
a) | stad 4. mgr. kemur eftirfarandi:

4. begar rannsakandinn leggur malskjolin med nidurstddunum sem um getur i 3. mgr. fyrir Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina skal hann gera adilunum sem eru til rannséknar vidvart. beir adilar skulu hafa rétt
til adgangs ad malskjélunum, med fyrirvara um légmeeta hagsmuni annarra adila a0 pvi er vardar vernd
vidskiptaleyndarmala peirra. Réttur til adgangs ad malsskjélunum neer hvorki til trGnadarupplysinga né innri
undirbuningsskjala Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.“

b) 1 stad 8. mgr. kemur eftirfarandi:

8. Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal visa malum til videigandi yfirvalda til rannsoknar og
mogulegrar saksoknar komist hin ad pvi i storfum sinum samkvaemt pessari reglugerd ad sterkar visbendingar séu um
moguleg malsatvik sem henni er kunnugt um ad geti falid i sér refsiverd brot samkveemt gildandi 16gum. Auk pess
skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin hvorki beita sektum né févitum sé henni kunnugt um ad fyrri sykna
eda sakfelling vegna nakveemlega eins malsatvika, eda mélsatvika sem eru ad verulegu leyti pau sému, hefur 6dlast
réttarahrif doms vegna sakamals samkvamt landslogum.*

16) Akvadum 2. mgr. 65. gr. er breytt sem hér segir:
a) [stad 20 000 evrur i a-1id kemur ,,200 000 evrur®.
b) 1 stad b-lidar kemur eftirfarandi:

,b) vegna brotanna sem um getur i a-, b- og d- til k-lidar I. pattar 1. vidauka og a-, b- og h-lid Il. pattar I. vidauka
skulu fjarhaedir sektanna vera ad lagmarki 5 000 evrur og ekki herri en 100 000 evrur.

c) Eftirfarandi lidur baetist vid:

,»C) vegna brotanna sem um getur i IV. peatti I. vidauka skulu fjarhaedir sektanna vera ad lagmarki 5 000 evrur og
ekki harri en 10 000 evrur.

17) [stad 1. mgr. 67. gr. kemur eftirfarandi:

1. Adur en Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin tekur akvordun skv. 1. mgr. 73. gr. og um féviti skv. 66. gr.
skal han gefa peim adilum sem falla undir malsmedferdina teekiferi til ad tjd sig um nidurstédur hennar. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal byggja akvardanir sinar einungis & nidurstéoum sem peir adilar sem falla undir
malsmedferdina hafa fengid teekifzeri til ad tja sig um.

Fyrsta undirgrein pessarar malsgreinar gildir ekki um akvardanir sem um getur i a-, c- og d-1id 1. mgr. 73. gr. ef brynna
adgerda er porf til ad koma i veg fyrir verulegt og yfirvofandi tjon fyrir fjarmalakerfid eda til ad koma i veg fyrir verulegt
og yfirvofandi tjon fyrir heilleika, gagnsai, skilvirkni og edlilega starfsemi fjarmalamarkada, p.m.t. stddugleika eda
réttleika gagna sem tilkynnt eru til afleiduvidskiptaskrar. T slikum tilvikum getur Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin tekid bradabirgdadkvordun og skal hin gefa hlutadeigandi adilum teekifaeri til ad tja sig eins fljott og
audid er eftir ad hin tekur akvordun sina.

18) 1 stad 2. mgr. 72. gr. kemur eftirfarandi:

»2. Fjarhaed gjalds sem lagt er & afleiduvidskiptaskra skal standa straum af 6llum edlilegum stjornsyslukostnadi sem
Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnun stofnar til i tengslum vid skraningu afleiduvidskiptaskrarinnar og
eftirlitsstarfsemi Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar og skal vera edlileg midad vid veltu vidkomandi
afleiduvidskiptaskraar og tegund skréningar og eftirlits sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin annast.*

19) Eftirfarandi grein batist vid:
., 76. gr. a
Gagnkvaemur beinn adgangur ad gégnum

1.  Sé pad naudsynlegt til ad pau geti sinnt skyldum sinum skulu videigandi yfirvold pridju landa par sem ein eoa fleiri
afleiduvidskiptaskrar eru med stadfestu hafa beinan adgang ad upplysingum hja afleiduvidskiptaskram med stadfestu i
Sambandinu, ad pvi tilskildu ad framkvemdastjornin hafi sampykkt framkvaemdargerd i samraemi vid 2. mgr. pess efnis.
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20)

21)

22)

2. AJ beioni peirra yfirvalda sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar getur framkvaemdastjornin sampykkt
framkvaemdargerdir, i samra@mi vid rannséknarmalsmedferdina sem um getur i 2. mgr. 86. gr., til &kvordunar & pvi hvort
lagarammi viokomandi pridja lands yfirvaldsins sem leggur fram beidnina uppfylli 61l eftirfarandi skilyroi:

a) afleiduvidskiptaskrar med stadfestu i pvi pridja landi séu med tilskilin starfsleyfi,
b) skilvirkt eftirlit og framfylgd med afleiduvidskiptaskram sé til stadar i pvi pridja landi & vidvarandi grundvelli,

c) pagnarskylda sé tryggd, p.m.t. verndun vidskiptaleyndarméala sem yfirvdld deila med pridju adilum, sem sé ad
lagmarki jafngild peirri sem kvedid er & um i pessari reglugerd,

d) lagalega bindandi og framfylgjanleg skylda hvili & afleiduvidskiptaskram med starfsleyfi i pvi pridja landi til ad veita
peim adilum sem um getur i 3. mgr. 81. gr. beinan og tafarlausan adgang ad gégnunum.*

Eftirfarandi malsgreinar bztast vid 78. gr.:

9. Afleiduvidskiptaskra skal koma a eftirfarandi verklagi og reglum:

a) verklagi til skilvirkar afstemmingar gagna milli afleiduvidskiptaskraa,
b) verklagi til sannreyningar & heildsteedni og réttleika tilkynntra gagna,

c) reglum um skipulegan flutning gagna til annarra afleiduvidskiptaskrda ef motadilar eda midlegir métadilar sem um
getur i 9. gr. 6ska eftir slikum flutningi eda ef naudsyn krefur af 6orum asteedum.

10. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja drég ad
teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina eftirfarandi:

a) verklagid til skilvirkar afstemmingar gagna milli afleiduvidskiptaskraa,

b) verklagid sem afleiduvidskiptaskra & ad beita til ad ganga Ur skugga um ad skyrslugefandi métadili eda adili sem
leggur fram gdgn hliti kréfunum um skyrslugjof og til ad sannreyna heilleika og réttleika tilkynntra gagna skv. 9. gr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drég ad teknilegum eftirlitsstédlum fyrir framkvaemda-
stjornina eigi sidar en 18. juni 2020.

Framkveemdastjorninni er falid vald til ad beeta vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana sem
um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid 10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.¢

1 80. gr. beetist eftirfarandi malsgrein via:

»ba. Sé pess Oskad skal afleiduvidskiptaskra veita métadilum sem ekki er skylt ad veita upplysingar um OTC-
afleidusamninga sina skv. 1. mgr. a til 1. mgr. d 9. gr. og motadilum og midleegum métadilum sem hafa falid 6drum ad
uppfylla skyrslugjafarskyldu sina skv. 1. mgr. f 9. gr. adgang ad upplysingum sem veittar eru fyrir peirra hond.«

Akvadum 81. gr. er breytt sem hér segir:
a) Eftirfarandi lidur baetist vid i 3. mgr.:

»q) videigandi yfirvoldum pridja lands, sem framkvaemdargerd skv. 76. gr. a. hefur verid sampykkt vegna.*
b) 1stad 5. mgr. kemur eftirfarandi:

»D. Til ad tryggja samreemda beitingu pessarar greinar skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, ad héfou
samradi vid adila sedlabankakerfis Evropu, semja drog ad teeknilegum eftirlitsstddlum sem tilgreina eftirfarandi:

a) peer upplysingar sem & ad birta eda gera adgengilegar i samreemi vid 1. og 3. mgr.,
b) hve oft & ad birta peaer upplysingar sem um getur i 1. mgr.,

¢) per rekstrarlegu kréfur sem gerdar eru til séfnunar og samanburdar gagna milli afleiduvidskiptaskraa og um
adgengi peirra adila sem um getur i 3. mgr. ad peim upplysingum,

d) skilmala, fyrirkomulag og tilskilin skjol sem afleiduvidskiptaskrar veita peim adilum sem um getur i 3. mgr.
adgengi samkvaemt.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teknilegum eftirlitsstodlum fyrir framkveemda-
stjornina eigi sidar en 18. juni 2020.
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Vid samningu pessara draga ad teeknilegum eftirlitsstddlum skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin tryggja
ad med birtingu upplysinganna sem um getur i 1. mgr. sé ekki ljostrad upp um deili adila ad neinum samningi.

Framkveemdastjorninni er falio vald til ad bata vid pessa reglugerd med pvi ad sampykkja teeknilegu eftirlitsstadlana
sem um getur i fyrstu undirgrein i samreemi vio 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.¢

23) 1 stad 2.-6. mgr. 82. gr. kemur eftirfarandi:

»2. bad framsal valds sem um getur i 1. gr. (6. mgr.), 4. gr. (3. mgr. a), 64. gr. (7. mgr.), 70. gr., 72. gr. (3. mgr.) og
85. gr. (2. mgr.), skal falid framkveemdastjorninni um éakvedinn tima.

3. Evrépupinginu eda radinu er hvenaer sem er heimilt ad afturkalla pad framsal valds sem um getur i 1. gr. (6. mgr.),
4.gr. (3. mgr. a), 64. gr. (7. mgr.), 70. gr., 72. gr. (3. mgr.) og 85. gr. (2. mgr.). Med akvordun um afturkdllun skal bundinn
endir & framsal pess valds sem tilgreint er i peirri akvordun. Akvordunin 6dlast gildi daginn eftir birtingu hennar i
Stjornartidindum Evrépusambandsins eda & sidari degi sem tilgreindur er i &kvorouninni. Hun skal ekki hafa ahrif a gildi
framseldra gerda sem pegar eru i gildi.

4. Adur en framseld gerd er sampykkt skal framkvaemdastjornin reyna ad hafa samrad vid Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina og hafa samrad vid sérfreedinga sem hvert adildarriki hefur tilnefnt i samremi vid peer
meginreglur sem meelt er fyrir um i samstarfssamningnum milli stofnana um betri lagasetningu fra 13. april 2016.

5. Um leid og framkveemdastjornin sampykkir framselda gerd skal hun tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

6.  Framseld gerd sem er sampykkt skv. 1. gr. (6. mgr.), 4. gr. (3. mgr. a), 64. gr. (7. mgr.), 70. gr., 72. gr. (3. mgr.) eda
85. gr. (2. mgr.) skal pvi adeins &dlast gildi ad Evropupingid eda radid hafi ekki haft uppi nein andmeli innan priggja
ménada fra tilkynningu um gerdina til Evropupingsins og radsins, eda ad baedi Evropupingid og radid hafi adur en
fresturinn er lidinn upplyst framkveemdastjornina um pa fyrireetlan sina ad hreyfa ekki andmalum. bessi frestur skal
framlengdur um prja manudi ad frumkveaedi Evropupingsins eda radsins.*

24) Akvadum 85. gr. er breytt sem hér segir:

a) | stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

»1. Eigi sidar en 18. juni 2024 skal framkveemdastjornin meta beitingu pessarar reglugerdar og semja almenna
skyrslu. Framkvamdastjornin skal leggja skyrsluna fyrir Evropupingid og radid, asamt tillogum eftir pvi sem vid 4.

b) Eftirfarandi mélsgrein beetist vid:

»la. Eigi sidar en 17. juni 2023 skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggja fyrir framkveemdastjornina
skyrslu um eftirfarandi:

a) ahrif reglugerdar Evrdpupingsins og radsins (ESB) 2019/834 (*) & umfang stédustofnunar hja fjarhagslegum og
ofjarhagslegum motadilum og & dreifingu stédustofnunar innan hverrar tegundar métadila, einkum ad pvi er
vardar fjarhagslega moétadila med takmarkad magn vidskipta i OTC-afleidum og ad pvi er vardar hve videigandi
paer vidmidunarfjarhaedir stéoustofnunar sem um getur i 4. mgr. 10. gr. eru,

b) ahrif reglugerdar (ESB) 2019/834 & geedi og adgengi gagna sem tilkynnt eru til afleiduvidskiptaskraa, sem og gaedi
upplysinga sem afleiduvidskiptaskrar veita adgang ad,

¢) breytingar a skyrslugjafarrammanum, p.m.t. upptdku og innleidingu framseldrar skyrslugjafar eins og melt er
fyrirum i 1. mgr. a 9. gr. og einkum &hrif hennar a skyrslugjafarbyrdi 6fjarhagslegra motadila sem ekki falla undir
stddustofnunarskylduna,
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d) adgengileika stodustofnunarpjénustu, einkum hvort krafan um ad veita stédustofnunarpjénustu, beint eda 6beint, &
sanngjérnum, edlilegum og gagnsaejum vidskiptaskilmalum an mismununar eins og um getur i 3. mgr. a 4. gr. hafi
gefist vel vid ad greida fyrir adgengi ad stddustofnun.

(*) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/834 frd 20. mai 2019 um breytingu & reglugerd (ESB)
nr. 648/2012 ad pvi er vardar stodustofnunarskyldu, frestun & stddustofnunarskyldu, kréfur um skyrslugjof,
adferdir til mildunar ahettu fyrir OTC-afleidusamninga sem midleegur motadili stodustofnar ekki, skraningu og
eftirlit med afleiduvidskiptaskram og krofurnar fyrir afleiduvidskiptaskrar (Stjtio. ESB L 141, 28.5.2019,
bls. 42).«

c¢) [stad 2. 0g 3. mgr. kemur eftirfarandi:

,»2. Eigi sidar en 18. juni 2020 og 4 12 manada fresti eftir pad, fram ad lokaframlengingunni sem um getur i pridju
undirgrein, skal framkveemdastjornin semja skyrslu med mati & pvi hvort préadar hafa verid raunhafar teknilausnir til
yfirferslu lifeyriskerfa & tryggingum i reidufé og 6drum tryggingum en reidufé sem vidbétartryggingum og a porfinni
fyrir radstafanir til ad greida fyrir pessum raunhafu teeknilausnum.

Eigi sidar en 18. desember 2019 og & 12 ménada fresti eftir pad, fram ad lokaframlengingunni sem um getur i pridju
undirgrein, skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin i samstarfi vid Evrépsku vétrygginga- og lifeyrissjoda-
eftirlitsstofnunina, Evropsku bankaeftirlitsstofnunina og Evropska kerfisdhatturadid leggja skyrslu fyrir framkveemda-
stjornina med mati & eftirfarandi:

a) hvort midlegir motadilar og lifeyriskerfi hafa gert videigandi radstafanir og préad raunhefar teknilausnir sem
greida fyrir patttoku slikra kerfa i midlaegri stodustofnun med pvi ad leggja fram tryggingar i reidufé og adrar
tryggingar en reidufé sem vidbotartryggingar, p.m.t. hvada ahrif pessar lausnir hafa & seljanleika & markadi og
sveiflumdgnun (e. procyclicality) og mdgulegum réttarahrifum eda 6drum ahrifum peirra,

b) umfangi og edli starfsemi lifeyriskerfa & mérkudum med stédustofnadar OTC-afleidur og OTC-afleidur sem ekki
eru stddustofhadar, innan hvers eignaflokks, og allri tengdri kerfisaheettu fyrir fjarmalakerfio,

c) afleidingum fyrir fjarfestingardztlanir lifeyriskerfa ef pau uppfylla kréfuna um stédustofnun, p.m.t. &llum
breytingum & eignadreifingu peirra i reidufé og 6dru en reidufé,

d) ahrifum vidmidunarfjarhaeda stodustofnunar sem tilgreindar eru skv. b-1id 4. mgr. 10. gr. & lifeyriskerfi,

e) ahrifum annarra lagakrafna & kostnadarmuninn milli st6dustofnadra OTC-afleidusamninga og OTC-
afleidusamninga sem ekki eru st6dustofnadir, p.m.t. tryggingarkréfur vegna afleiona sem ekki eru stédustofnadar
og Utreikning vogunarhlutfalls (e. leverage ratio) i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 575/2013,

f) hvort frekari radstafanir séu naudsynlegar til ad greida fyrir stddustofnunarlausn fyrir lifeyriskerfi.

Framkveemdastjornin getur sampykkt framselda gerd i samraemi vid 82. gr. til ad framlengja tveggja ara timabilid sem
um getur i 1. mgr. 89. gr. tvisvar, sem nemur einu ari i hvort skipti, komist hin ad peirri nidurstddu ad engin raunhaef
teeknilausn hafi verid Gtferd og ad neikveed ahrif midlaegrar stodustofnunar afleidusamninga 4 eftirlaun lifeyrispega i
framtidinni séu enn Gbreytt.

Midlaegir métadilar, stddustofnunaradilar og lifeyriskerfi skulu eftir bestu getu studla ad préun raunhafra teeknilausna
sem audvelda slikum kerfum ad stédustofna OTC-afleidusamninga.

Framkveemdastjornin skal koma & fot sérfreedingahdpi sem samanstendur af fulltrGum midleegra motadila,
stooustofnunaradila, lifeyriskerfa og annarra viokomandi adila ad slikum raunhafum teeknilausnum til ad fylgjast med
vidleitni peirra og meta arangurinn sem néadst hefur i préun raunhefra teknilausna sem audvelda lifeyriskerfum ad
stooustofna OTC-afleidusamninga, p.m.t. yfirferslu slikra kerfa & tryggingum i reidufé og 6drum tryggingum en
reioufé sem vidbotartryggingum. bessi  sérfredingahOpur skal hittast eigi sjaldnar en & sex manada fresti.
Framkveemdastjornin skal meta vidleitni midleegra moétadila, stédustofnunaradila og lifeyriskerfa pegar hin semur
skyrslu sina samkveemt fyrstu undirgrein.

3.  Eigisidar en 18. desember 2020 skal framkveemdastjornin semja skyrslu med mati & eftirfarandi:

a) hvort skyldan til ad tilkynna vidskipti skv. 26. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014 og samkveemt pessari reglugerd
leidir til tvitekningar skyrslugjafarskyldu um vidskipti med afleidur sem ekki eru OTC-afleidur og hvort heegt er
a0 draga Ur eda einfalda skyrslugjéf um énnur vidskipti en OTC-vidskipti fyrir alla métadila an étilhlydilegs taps
& upplysingum,
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25)

26)

b) hve naudsynlegt og videigandi er ad samreema vidskiptaskylduna vegna afleidna samkveemt reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 vid breytingar sem eru gerdar samkveemt reglugerd (ESB) 2019/834 & stddustofnunarskyldunni
vegna afleidna, einkum & pvi hvada adilar falla undir stédustofnunarskylduna,

c) hvort einhver vidskipti sem leida beint af pjonustu sem midar ad pvi ad draga Ur ahattu ad vidskiptum loknum,
p.m.t. sampj6ppun eignasafns, ttu ad vera undanpegin stédustofnunarskyldunni sem um getur i 1. mgr. 4. gr., ad
teknu tilliti til pess ad hvada marki pessi pjonusta dregur Gr ahettu, einkum greidslufallsdhaettu métadila og
rekstrarahattu, moguleikanum & ad fara i kringum stédustofnunarskylduna og pattum sem hafa mégulega letjandi
ahrif & midlega stodustofnun.

Framkveemdastjornin skal leggja skyrsluna sem um getur i fyrstu undirgrein fyrir Evrépupingid og radid asamt
tilldgum eftir pvi sem vid 4.“

d) Eftirfarandi malsgrein betist vio:

,»3a. Eigi sidar en 18. mai 2020 skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin leggja skyrslu fyrir framkveemda-
stjornina. 1 peirri skyrslu skal meta:

a) samkvaemni krafna um skyrslugjof vegna afleidna sem ekki eru OTC-afleidur samkvemt reglugerd (ESB)
nr. 600/2014 og skv. 9. gr. pessarar reglugerdar, badi med tilliti til upplysinga um afleidusamninga sem veita & og
adgengis viokomandi adila ad gégnum og hvort samraema &tti pessar kréfur,

b) hentugleika pess ad einfalda skyrslugjafarkedjuna frekar fyrir alla métadila, p.m.t. fyrir alla ébeina vidskiptavini,
ad teknu tilliti til parfarinnar fyrir timanlega skyrslugjof og peirra radstafana sem gerdar eru skv. 4. mgr. 4. gr.
pessarar reglugerdar og 2. mgr. 30. gr. reglugerdar (ESB) nr. 600/2014,

c) samremingu vidskiptaskyldunnar vegna afleidna samkveemt reglugerd (ESB) nr. 600/2014 vid breytingar sem
gerdar eru samkvamt reglugerd (ESB) 2019/834 & stddustofnunarskyldunni vegna afleiona, einkum & pvi hvada
adilar falla undir stddustofnunarskylduna,

d) isamvinnu vid Evrépska kerfisahatturddid, hvort einhver vidskipti sem leida beint af pjénustu sem midar ad pvi
ad draga Ur éhattu ad vidskiptum loknum, p.m.t. sampjoppun eignasafns, attu ad vera undanpegin
stédustofnunarskyldunni sem um getur i 1. mgr. 4. gr. [ peirri skyrslu skal:

i.  rannsaka sampjéppun eignasafna og adra tilteka pjonustu sem midar ad pvi ad draga (r dheettu ad vidskiptum
loknum, er ekki verdmyndandi og dregur Ur &haettu sem ekki er markadsahetta i afleidueignaséfnum én pess
ad breyta markadsahettu eignasafnanna, s.s. vidskipti til endurstillingar eignasafns,

ii. Otskyra tilgang og virkni slikrar pjonustu sem midar ad pvi ad draga Ur &hettu ad vidskiptum loknum, ad
hvada marki hun dregur Gr ahattu, einkum greidslufallséhattu métadila og rekstrardhattu, og meta porfina &
ad stodustofna slik vidskipti eda undanskilja pau fra stodustofnun, i peim tilgangi ad styra kerfisahzttu, og

iii. meta ad hvada marki undanpaga slikrar pjonustu fra stddustofnunarskyldunni hefur letjandi &hrif & midleega
stddustofnun og kann ad leida til pess ad métadilar fari i kringum stédustofnunarskylduna;

e) hvort lengja metti listann yfir fjarmalagerninga sem teljast audseljanlegir med lagmarks markads- og
greioslufallsahattu, i samraemi vid 47. gr., og hvort & peim lista geetu verid einn eda fleiri peningamarkadssjodir
med starfsleyfi i samreemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1131 (*).

(*) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/1131 fra 14. juni 2017 um peningamarkadssjdoi (Stjtid. ESB
L 169, 30.6.2017, bls. 8).«
Eftirfarandi malsgrein baetist vid i 86. gr.:

»3. Pegar visad er til pessarar mélsgreinar gilda akveedi 8. gr. reglugerdar (ESB) nr. 182/2011 med hlidsjon af 5. gr.
hennar.*

[ stad fyrstu undirgreinar 1. mgr. 89. gr. kemur eftirfarandi:

»1.  Fram til 18. juni 2021 skal stédustofnunarskyldan sem um getur i 4. gr. hvorki gilda um OTC-afleidusamninga sem
unnt er ad mela hlutleegt sem svo ad peir dragi Ur fjarfestingardhaettu sem tengist beint fjarhagslegri gjaldferni
lifeyriskerfa, né um adila sem komid er & fot til ad greida adilum slikra kerfa baetur komi til vanskila.
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Stodustofnunarskyldan sem kvedid er & um i 4. gr. gildir ekki um OTC-afleidusamninga eins og um getur i fyrstu
undirgrein pessarar mélsgreinar sem gerdir eru fyrir hond lifeyriskerfa fra 17. 4gust 2018 til 16. juni 2019.«

27) Akvadum I. vidauka er breytt i samrami vid vidaukann vid pessa reglugerd.

2.gr.
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evropusambandsins.
Han kemur til framkvaemda fra og med gildistokudegi, ad undanskildu eftirfarandi:

a) akvaeoi 10. og 11. lidar 1. gr. pessarar reglugeroar, ad pvi er vardar 6. og 7. mgr. 38. gr. og 11. mgr. 39. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 648/2012, koma til framkveemda fra og med 18. desember 2019,

b) &kveedi b-lidar 7. lidar 1. gr. pessarar reglugerdar, ad pvi er vardar 1. mgr. a til 1. mgr. d 9. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 648/2012, koma til framkvaemda fra og med 18. jani 2020,

c) é&kveedi b-lidar 2. lidar og 20. lidar 1. gr. pessarar reglugerdar, ad pvi er vardar 3. mgr. a 4. gr. og 9. og 10. mgr. 78. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, koma til framkveemda fra og med 18. jani 2021.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 20. mai 2019.

Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hénd radsins,
A. TAJANI G. CIAMBA

forseti. forseti.
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VIDAUKI

Akvadum |. vidauka er breytt sem hér segir:

1) Eftirfarandi lidir baetast vio I. patt:

1) afleiduvioskiptaskra brytur i baga vio a-1id 9. mgr. 78. gr. ef hin kemur ekki a fullnaegjandi verklagi til skilvirkar
afstemmingar gagna milli afleiduvidskiptaskraa,

j)  afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid b-1id 9. mgr. 78. gr. ef han kemur ekki & fullnazgjandi verklagi til ad sannreyna
heildstaeoni og réttleika tilkynntra gagna,

k) afleiduvidskiptaskra brytur i baga vid c-1id 9. mgr. 78. gr. ef hin setur ekki fullnagjandi reglur um skipulegan flutning
gagna til annarra afleiduvidskiptaskraa pegar métadilar og midlaegir motadilar sem um getur i 9. gr. éska eftir slikum
flutningi eda naudsyn krefur af 60rum asteedum.*

2) Eftirfarandi lidur beetist vid V. patt:

»d) afleiduvidskiptaskrd brytur i baga vid 4. mgr. 55. gr. ef han tilkynnir ekki Evrdpsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni timanlega um allar verulegar breytingar er varda skilyrdi fyrir skraningu hennar.“



