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urum skulu vera i samreemi vid videigandi &kveedi Ill. balks

2021 nr. 115 25.jani MiFIR.

Log um markadi fyrir fiarmalagerninga O Akveedi 6. pattar gilda um skuldajéfnud og tryggingarrétt-
Toéku gildi 1. september 2021 nema 39. gr. sem tok gildi 1. néweber 2021 og indi tengslum vid afleidur.

5. mgr. 48. gr. sem t6k gildi 28. febrdar 2023; um lagaskil sja147. gr. EES- M 2. gr. Takmarkanir & gildissviodi.

samningurinn:X. vidauki tilskipun 2014/65/ESB, 2016/1034, reglugef@&014, O Lt')g bessi gilda ekki um:

2016/1033, 2017/565, 2017/56@Breytt med:L. 50/2022 (toku gildi 8. jali 2022; X : o y .
EES-samningurinniX. vidauki reglugerd 2017/2294, 2019/1011, 2021/527.@01 1. Vatryggingafélog eda félog sem stunda endurtrygg-

2115, 2018/1717, tilskipun 2014/51/ESB, XXII. vidaukstipun 2004/25/EB). ingastarfsemi samkveemt l6gum um vétryggingastarfsemi.

Ef i.ldgu’m pessum er getid um rfé\éherra gaf_;\,_réayneyti an beséle«ﬁ]asvié sé til- 2. Adila sem veita adeins médurfélogum sinum, dotturfé-

g;‘fﬁ;ﬁ:’j‘ga'sfifhaegg;gﬁﬁi;‘g;‘;‘?f;rn?ggﬁggﬂgsgg efnahagsradherraeda Ibgum eda 6drum détturfélsgum modurfélaga sinna farfest-
. S . . ingarpjénustu.

1. pattur. (.3I|.dISS-VI6 og skilgreiningar. 3. Légmenn og léggilta endurskodendur, enda sé um til-

m 1. gr. Gildissvid. fallandi pjénustu ad reeda og hin veitt sem hluti af edlilegri

O Log pessi gilda um verdbréfafyrirteeki, rekstraradilatarfsemi a starfssvidi peirra.

markada, veitendur gagnaskyrslupjonustu og fyrirteeki i 4. Agila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikning med
pridja landi sem veita fjarfestingarpjonustu eda stunde fj agra fiarmalagerninga en hravéruafleidur, losunarheimild
festingarstarfsemi heér & landi. L6g pessi gilda einnig U@sa afleidur med losunarheimildir og veita adeins fiarfest-
verdbréfafyrirteeki pegar pau veita vidbotarpjonustu i-namngarpjonustu eda stunda adeins fiarfestingarstarfsemd h

um tengslum vig fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingafs  vargar hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur med
semi. Um gildissvid reglugerdar Evropupingsins og radsingsunarheimildir, nema peir séu:

(ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fiarmalageringa og a. vigskiptavakar,

um breytingu a reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbr. p, agilar ad skipulegum markadi eda markadstorgi fjar-

3. gr., fer skv. 1. gr. reglugerdarinnar. malagerninga eda hafi beinan rafreenan adgang ad vidskipta-
O Eftirfarandi akveedi laganna gilda um lanastofnanir pegrettvangi, nema um sé ad raeda 6fjarhagslegar einingar sem
ar peer veita farfestingarpjonustu og/eda stunda firigst framkvaema vidskipti & vidskiptavettvangi sem & hiutlagt
arstarfsemi auk vidbotarpjonustu pegar hun er veitt i nafzelanlegan hétt draga (r &haettu sem tengist beint vidskipta
um tengslum vid fjarfestingarpjonustu eda fjarfestingafs  starfsemi eda lausafjarmégnun peirra eda samstaedu sem paer

semi: tilheyra,
1. 2.mgr. 2. 9r., 4—6. mgr. 10. gr., 19. gr. og 21.-30. gr. c. ad beita hatidnividskiptataekni med notkun algrims,
2. 11—l kafli 2. pattar. eda
3. 8. 09 9. pattur. d. ad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina.
4. 134.,139. og 140. gr. 5. Rekstraradila med losunarleyfi samkvaemt |[6gum um
5. 11. pattur. loftslagsmél sem framkveema ekki fyrirmzeli vidskiptavina i

O Eftirfarandi akvaedi laganna gilda um verdbréfafyrirtae Yi_f?skiptum e Iosunarh_ei_rpildir o9 veita ekki fjérfestﬁ_rg
og lanastofnanir pegar pau selja vidskiptavinum samset _nustl_J e_<"3 a stunda' e.kk' _fjarfestlngar.starf_seml "’.‘éra an fy
innsteedur eda radleggja peim um paer: 4.-6. mgr. 10. gr., f%;m reikning, ad pvi tilskildu ad pessir adilar beiti ekid-

gr. 1. og 2. mgr. 21. gr., 22. gr., 1. mgr. 23. gr., 32.—41. g|I.I nividskiptataekni med notkun algrims.
44’_47 gr., 49. gr., 52 ér 0g 8 1099 bétturaul’(I kafla vii. 8- Adilasem veita fjarfestingarpjonustu einungis i tengsl
th.ta M-iFII;e. CE e ' ' ' um vid stjornun & fjarfestingarsjodum starfsmanna.

. . . . - 7. Adila sem veita adeins médurféldgum sinum, dotturfé-
O Eftirfarandi akveedi laganna gilda um rekstrarfélog vergs;, N ! - . . . ”
g . dgum eda 6drum dotturfélégum modurfélaga sinna fjarfest-
bréfasj6da pegar pau stunda starfsemi skv. 3. mgr. 5. gr. Ia}ﬁ

PP S ) 3 arpjonustu sem felst einungis i ad stjérna baedi fjarfgst
um verdbréfasjodi og rekstraradila sérhaefdra sj6da pegar parijégju m starfsmanna og ad ?/ei ta fjérfJe stingarbi6 rJ] us?u.

ﬁg?gr;es?éegg’um_ sArI;\;.ZS(’).ngf;;.O?._gZ.Iz;ga;ggmgkztrr.araélla Sér 8. ’A_6ila ad seélabankakerf! Evropu og adrar stpfnanir ao-

O Akvaedi 34. gr. gilda um markadsefni rekstrarfélaga ver l-df-imkja sem gegna_s,ambaerllegum hlut_ve_rkum_l,nnan EE-S’

bréfasjéda og rekstraradila sérheefdra sj6da pinbera adila sem sja um eda hafa afskipti af stjérnun opin-
P i ] . . . berra skulda innan EES eda i Bretlandi, og alpj6dlegar fjar-

O Akveedi 25.-27. gr. gilda um adila ad skipulegum morke, 4jastofanir sem tvo eda fleiri adildarriki hafa komid & fot

udum og markadstorgum fiarmalagerninga sem purfa eklh hata has markmis ad virkja fiarmagn og veita fjarhagsas-

starfsleyfi samkveemt 16gum pessum skv. 1., 5., 9. 09 13n5 peim agilum sinum sem eiga i alvarlegum fjarmognun-

tolul. 1. mgr. 2. gr. arerfidleikum eda sja fram & slika erfidleika.

O Akveedi 4. pattar gilda um adila sem eru undanpegnir fra g sjosi um sameiginlega fiarfestingu og vérsluadila

gildissvidi laganna skv. 2. gr. peirra. Sama & vid um rekstraradila og vérsluadila peirra.

O Marghlida kerfi skulu starfraekt annadhvort i samraemi vid10. Asila sem:

akveedi 2. pattar um markadstorg fiarmalagerninga og skipu- a. stunda vidskipti fyrir eigin reikning, p.m.t. vidskipta

leg markadstorg eda akveedi 3. pattar um skipulega markaghka, med hravoruafleidur, losunarheimildir eda afleidur

O Verdbréfafyrirteeki sem stundar vidskipti fyrir eigin reik  peirra, pé ekki adila sem stunda vidskipti fyrir eigin reikg

ing pegar pad framkvaemir fyrirmeeli vidskiptavina utan vidpegar peir framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina eda

skiptavettvangs a skipulegan, tidan og kerfisbundinn katts b, veita vidskiptavinum eda pjonustuveitendum megin-

starfa i samreemi vid lll. balk MiFIR. starfsemi sinnar fjarfestingarpjonustu, pé ekki fyrir inig

O Vioskipti med fijarmalagerninga skv. 6. eda 7. mgr. semeikning, med hravoruafleidur eda losunarheimildir eda af-

ekki eru framkvaemd innan marghlida kerfa eda af innmidleidur peirra.
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Adilar skv. 1. mgr. eru p6 adeins undanpegnir fra gildisvidbaeti nr. 28 fr4 15. april 2021, bls. 176, med breytingum
svidi laganna ad pvi tilskildu ad: samkveemt:

a. hvert pessara tilvika eitt og sér og pau sem heild telj- a. framseldri reglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB)
ist til viobotarstarfsemi vid adalstarfsemi peirra peganler 2017/2294 frd 28. agust 2017 um breytingu & framseldri
metin & grundvelli samstaedu fyrirtaekja, reglugerd (ESB) 2017/565 ad pvi er vardar nanari atlistun

b. peir tilheyri ekki samstaedu fyrirtaekja sem hafa ad a& skilgreiningunni & innmidlurum med tilliti til tilskipuer
alstarfsemi ad veita fjarfestingarpjénustu i skilningsgara 2014/65/ESB, sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi
laga eda leyfisskylda starfsemi samkveemt I6gum um fjdEvrépusambandsins nr. 7 frd 28. jantar 2021, bls. 450-451,
malafyrirtaeki eda peir starfi sem vidskiptavakt i tengsludn v b. framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB)

hravoéruafleidur, 2019/1011 fra 13. desember 2018 um breytingu & framseldri
c. peir beiti ekki hatidnividskiptataekni med notkun algreglugerd framkveemdastjornarinnar (ESB) 2017/565 ad pvi
rims, og er vardar tiltekin skraningarskilyrdi til ad studla ad natk

d. peir gefi Fjarmalaeftirlitinu skyrslu, ad fenginni beidn vaxtarmarkada litilla og medalstorra fyrirteekja medtiitil
par um, & hvada forsendum starfsemi peirra skv. a- og b-ligskipunar Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB, sem er
1. mgr. sé vidbot vid adalstarfsemi peirra. birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins
11. Adila sem veita fjarfestingarradgjof, an pess ad enduf-fra 28. janlar 2021, bls. 452-454,
gjald komi sérstaklega til fyrir hana, medfram pvi ad veita c. framseldri reglugerd framkveemdastjérnarinnar (ESB)
adra pjonustu i atvinnuskyni sem ekki fellur undir 16g pessi2021/527 fra 15. desember 2020 um breytingu & framseldri
12. Flutningsfyrirtaeki i skilningi raforkulaga pegar padeglugerd framkvaemdastjérnarinnar (ESB) 2017/565 ad pvi
veitir fjarfestingarpjoénustu eda stundar fiarfestingarisemi  er vardar vidmidunarmork fyrir vikulegar stodutilkynning
i tengslum vid hravoruafleidur vid ad reekja skyldur sinaar, sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusam
samkvaemt peim l6gum. Undanbéagan naer b6 ekki til rekrandsins nr. 16 fra 10. mars 2022, bls. 12-413.]
urs eftirmarkadar svo sem meé fjarhagsleg flutningsréttind 3. Framseldrar reglugerdar framkveemdastjérnarinnar
13. Verdbréfamidstodvar nema i peim tilvikum sem greinifESB) 2017/567 um vidbeetur vid reglugerd Evrépupingsins
i 73. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g um ver®g radsins (ESB) nr. 600/2014 ad pvi er vardar skilgreininga
bréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu figgagnseei, sampjoéppun eignasafns og eftirlitsradstafaaid h
malagerninga, nr. 7/2020. vardar afurdaihlutun og stddur, sem er birt i EES-vidbadti vi
O bau réttindi sem 16g pessi veita taka ekki til pess ad veitjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020
pjonustu i hlutverki motadila i vidskiptum sem opinberir adbls. 304-330.
ilar, sem fast vid opinberar skuldir, annast. O begar visad er til laga pessara i [6gunum er att vid 16gin
O Sedlabanki islands setur reglupar sem nanar er skyrt 0g reglugerdir ESB samkveemt pessari grein.
hveneaer um vidbétarstarfsemi i skilningi a-lidar 2. mgr. 102 Med visun i lanastofnanir med starfsleyfi samkveemt til-

tolul. 1. mgr. er ad raeda. skipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB i 2. mgr. 1.
1 Rgl. 853/2022. gr. MiFIR er att vid lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt
m 3. gr. Logfesting. I6gum um fjarmalafyrirtaeki.

O Akveedi eftirfarandi reglugerda, eins og peer voru tekriz Med visun til fiarmalastofnunar i pridja landi i 41. t6lul.
ar upp i EES-samninginn, skulu hafa lagagildi hér & landi. mgr. 2. gr. MiFIR er att vid fyrirteeki i pridja landi sem
med peim adlogunum sem leidir af akvordunum sameigifrefur heimild til ad stunda starfsemi eda veita pjonustu par
legu EES-nefndarinnar nr. 78/2019 fra 29. mars 2019, sesam er starfsleyfisskyld hér & landi samkvaemt pessum 16g-
er birt { EES-vidbeeti vid Stjérnartidindi Evrépusambandsi um, 16gum um fjarmalafyrirteeki, l6gum um vétrygginga-
nr. 88 fra 31. oktober 2019, bls. 1-6, sbr. einnig bokun 1 ustarfsemi, I6gum um rekstraradila sérheefdra sjoda og 16gum
alteeka adlégun vid EES-samninginn, sbr. 16g um Evropsken starfstengda eftirlaunasjooi.
efnahagssvaedid, nr. 2/1993, par sem bdkunin er l6gfest: O Med visun i 1. mgr. 1. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565
1. Reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/ rekstrarfélaga samkveemt tilskipun 2009/65/EB og tjjsk
2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu &n 2011/61/ESB er att vid rekstrarfélog i skilningi laga um
reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sem er birt i EESverdbréfasjodi og rekstraradila i skilningi laga um rekstr
vidbeeti vid Stjérnartidindi Evropusambandsins nr. 20 B4 2 adila sérheefdra sjoda.
mars 2020, bls. 1-65, eins og henni var breytt med reglugerd Med visun i 2. mgr. 5. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til
Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 um breytindlutningskerfisstjora samkvaemt tilskipun Evrépupingsigs o
4 reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalaradsins 2009/72/EB er att vid flutningsfyrirteeki i skilning
gerninga, reglugerd (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik ogforkulaga.
reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um beett verdbréfauppgjord Med visun i 3. mgr. 7. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565 til
Evropusambandinu og um verdbréfamidstédvar, sem er bafleidusamnings skv. I. vidauka vid tilskipun Evrépupimgsi
i EES-vidbeeti vio Stjornartidindi Evrépusambandsins fr. 20g radsins 2004/39/EB er att vid afleidu skv. g-lid 2. télul. 1
fra 26. mars 2020, bls. 66-72. mgr. 4. gr. pessara laga og adrar sambeerilegar afleiour sem
2. Framseldrar reglugeréar framkveemdastjérnarinnayggjast & losunarheimildum.
(ESB) 2017/565 um vidbaetur vid tilskipun Evrépupingstl Med visun i 4. mgr. 41. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565
ins og radsins 2014/65/ESB ad pvi er vardar skipulagskrdft varfeerniskrafna samkveemt tilskipun Evropupingsins og
ur og rekstrarskilyrdi verdbréfafyrirteekja og hugtok semédsins 2013/36/ESB eda tilskipun Evrépupingsins og rads-
skilgreind eru ad pvi er vardar pa tilskipun, sem er birt ins 2014/59/ESB er att vid varfeerniskrofur samkveemt l6gum
EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20m fijarmalafyrirtaeki. Med visun i sdmu malsgrein til peirra
frd 26. mars 2020, bls. 221-303, [sbr. leidréttingu i EES«erndar sem veitt er i samraemi vid tilskipun Evropupingsins
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og radsins 2014/49/ESB er &tt vid vernd sem innsteedueigeela, svo sem hvort setja eigi fyrirmaeli af stad, timasetn-
endum er veitt samkvaemt I16gum um innsteedutryggingar aggar, verd eda magn eda hvernig eigi ad styra fyrirmeelun-
tryggingakerfi fyrir fjarfesta. um pegar pau hafa verid 16gd fram, an eda med takmorkudum
O Med visun i 3. mgr. 48. gr. og c- og h-lid 2. mgr. 78. grmannlegum afskiptum, en tekur ekki til kerfis sem er einung-
reglugerdar (ESB) 2017/565 til tilskipunar 2003/71/EB #r ais notad til ad beina fyrirmeelum til eins vidskiptavettvang
vid 16g um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbo&da fleiri eda vinnslu fyrirmeela sem taka ekki til akvordunar
eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi. 4 neins konar vidskiptabreytum eda til ad stadfesta fyritmee
O Med visun { b-1id 2. mgr. 20. gr. og b-lid 2. mgr. 21. greda eftiravinnslu framkveemdra vidskipta.

reglugerdar (ESB) 2017/567 til tryggingaverndar samkveemt[4. Almenn vidskiptasamsteed@amsteeda sem hefur ekki
tilskipun 2014/49/ESB fyrir samsettar innsteedur er att vidd meginstarfsemi veitingu fjarfestingarpjonustu, semfi
vernd sem innstaedueigendum er veitt samkvaemt logum widskiptabanka skv. 1. mgr. 20. gr. laga um fjarmalafyriitee

innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta. eda vidskiptavakt med hravoruafleisdr.]

D\ 5012022, 1. gr. [5.]° Aimennur fjarfestir:Vidskiptavinur sem er ekki fag-
W 4. gr. Ordskyringar. fijarfestir.
O [ 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér[6.]” Beinn rafreenn adganguyrirkomulag par sem patt-
segir: takandi eda vidskiptavinur vidskiptavettvangs heimildita

1. Adildarriki: Riki sem er adiliad EES-samningnum, adad nota vidskiptaaudkenni sitt til ad senda rafreent fyriimae
ili ad stofnsamningi Friverslunarsamtaka Evropu eda Fgeretengd fjarmalagerningi beint til vidskiptavettvangsirgsfel-
ar. ur i sér fyrirkomulag par sem agili notar innvidi patttakand

2. Afleidur: eda vidskiptavinar eda hvers konar tengt kerfi, sem patttak-

a. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamandinn eda vidskiptavinurinn leggur til, til ad senda fgvéeli
ingar, framvirkir vaxtasamningar og adrar afleidur sertbeinn markadsadgangur) og fyrirkomulag par sem adili not-
byggjast & verdbréfum, gjaldmidlum, voxtum, avoxtunarar ekki slika innvidi (adgangur i gegnum annan).
kréfu, losunarheimildum, 68rum afleidum, fjarhagslegum [7.]Y C6 orkuafleidusamningar (afleidusamningar skv. 6.
visitdlum eda fjarhagslegum vidomidum sem gera ma ugplul. C-péattar I. vidauka MiFID2): Afleidur skv. 2. télul.
efnislega eda med reioufé. sem byggjast a kolum eda oliu, gera verdur upp vid afhend-

b. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamimgu og vidskipti eru hofd med & skipulegu markadstorgi.
ingar, framvirkir samningar og adrar afleidur sem byggjast[8.]% Détturfélag: Détturfélag i skilningi laga um fjarmala-

a hravérum sem gera verdur upp med reidufé eda ma géysirteeki.

upp med reidufé ef einn adilanna kys svo, ad pvi gefnu agd9.]¥ EES:Evropska efnahagssvaedid.

pad sé ekki vegna vanefnda eda annarra asteedna sem hejib®.] EfndaakveediAkveedi sem setlad er ad vernda fjar-
ila uppsdgn samnings. festi med pvi ad tryggja, vid uppgreidslu eda innlausn skuld

c. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasambréfs fyrir lokagjalddaga, ad Gtgefandi sé skyldugur til ad
ingar og adrar afleidur sem byggjast & hravérum sem vigreida eiganda pess fjarheed sem nemur navirdi eftirstand-
skipti eru med & vidskiptavettvangi og gera ma upp vid akndi vaxtagreidsina fram ad lokagjalddaga skuldabréfsins
hendingu, adrar en heildsoluorkuafurdir sem vidskipti erauk héfudstdls.
med & skipulegu markadstorgi og gera verdur upp med afi1.]¥ Eignastyring: Stjornun eignasafns i samraemi vid
hendingu. fjarfestingarstefnu sem er fyrir fram akvedin af vidskipta.

d. Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamrifi2.]¥ EinkaumbodsmadurAdili sem kemur fram fyrir
ingar, framvirkir samningar og adrar afleidur sem byggjasti&nd og & abyrgd eins verdbréfafyrirteekis og kynnir fyrir
hravérum og mé gera upp vid afhendingu, adrar en peer seidskiptavinum eda liklegum vidskiptavinum fjarfestimga
fram koma i c-lid, sem ekki eru gerdar i vidskiptalegum tilog/eda vidboétarpjénustu, tekur & méti og midlar fyrirmaelum
gangi og hafa sému eiginleika og adrir afleidufjarmalagereda pontunum fra peim vardandi fjarfestingarpjonustu eda

ingar. fiarmalagerninga, selur fjarmalagerninga eda veitir jadg
e. Afleidur til yfirfeerslu lanaahaettu. vardandi fjarmalagerninga eda fjarmalapjénustu.
f. Samningar um fjarhagslegan mismun. [13.]Y ESMA:Evrépska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin.

g. [Valréttarsamningar, framtidarsamningar, skiptasamr{14.]" Fagfjarfestir: Vidskiptavinur sem byr yfir reynslu,
ingar, framvirkir vaxtasamningar og adrar afleidur serpekkingu og sérfraedikunnattu til ad taka sjalfur akvardani
byggjast a loftslagsviomidum, farmgjéldum eda verobdlgum fjarfestingar og meta ahaettuna sem peim fylgir. Eftirfar
eda 6drum opinberum hagtdlum sem verdur ad gera upprdi adilar teljast fagfjarfestar:
reidufé eda mé gera upp i reidufé ef einn adilanna kys svo, a. Adilar, hér & landi eda erlendis, sem hafa starfsleyfi
an pess ad pad sé vegna vanefnda eda annarra astaednaedansinna l6gbundinni starfsemi a fiarmalamorkudum, p.m.t
heimila uppsdgn samnings, auk annarra afleidusamninga sé@mastofnanir, verdbréfafyrirteeki, fjarmalastofnamitrygg-
byggjast & eignum, réttindum, skyldum, visitdlum eda raddngafélodg, sjodir um sameiginlega fjarfestingu og rek$éa
stofunum sem ekki eru taldar upp i pessum t6lulid og hafég peirra, lifeyrissjédir og rekstrarféldg peirra eftivifsem
eiginleika annarra afleidugerninga, m.a. med tilliti tilspe vid 4, seljendur hravéru og hravoruafleidna, stadbundnir ad
hvort peir eru i vidskiptum & skipulegum markadi, skipulegilar og adrir stofnanafjarfestar.

markadstorgi eda markadstorgi fjarmalagerninigja.] b. Stor fyrirteeki sem uppfylla a.m.k. tvo eftirfarandi skil
h. Losunarheimildir i formi eininga i skilningi laga umyrda hvad vardar fjarhaedir, sem mida skal vid opinbert vio-
loftslagsmal. midunargengi eins og pad er skrad hverju sinni:

3. Algrimsvidskipti:Vidskipti med fjarméalagerninga par 1. Heildartala efnahagsreiknings er jafnvirdi 20 millj.
sem tolvualgrim akvardar sjalfkrafa einstakar breytuirfyr evra i islenskum krénum eda heerri.
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2. Hrein &rsvelta er jafnvirdi 40 millj. evra i islenskum b. kerfisakvoroun um ad setja af stad, bda til, beina eda

krénum eda meiri. framkvaema fyrirmaeli &n mannlegrar ihlutunar fyrir stok-vio
3. Eigié fé er jafnvirdi 2 millj. evra i islenskum kronum skipti eda fyrirmeeli og
eda meira. ¢. miklum fjélda skilaboda innan dags sem samanstanda

c. Rikisstjornir, héradsstjornir, sedlabankar og alpjodaf fyrirmaelum, tilbodum eda afturkdllunum.
stofnanir, svo sem Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Sedl&ban [23.]V Heilds6luorkuafurdEftirtaldir samningar og afleidur
Evrépu, Fjarfestingarbanki Evrépu og adrar sambeerilegar @had pvi hvar og hvernig vidskipti med pau fara fram:

pj6dastofnanir. a. samningar um afhendingu raforku eda gass par sem af-
d. Adrir stofnanafjarfestar sem hafa pad ad adalstarfi &&nding fer fram innan EES,
fiarfesta f fiarmalagerningum, p.m.t. adilar sem fast \@&d¢ b. afleidur sem tengjast raforku eda gasi sem er framleitt,
bréfun eigna eda énnur fjarmégnunarvidskipti. vidskipti eru h6fé med eda er afhent innan EES,
e. Adilar sem sampykktir hafa verid sem fagfjarfestar C. samningar sem tengjast flutningi & raforku eda gasiinn-
skv. 54. gr. an EES og

[15.]Y Fjarfestingarradgjof: Personulegar radleggingar til  d. afleidur sem tengjast flutningi a raforku eda gasi innan
vidskiptavinar  tengslum vid fjarmalagerninga, hvort serfES. _ _ N ] _
er ad frumkvaedi vidskiptavinarins eda pess sem pjénustunaSamningar um afhendingu og dreifingu a raforku eda gasi

veitir, til notenda teljast ekki heildsoluorkuafurdir. Lita skad p
[16.]" Fjarfestingarpjénusta og fiarfestingarstarfsemi: ~ Samninga um afhendingu og dreifingu raforku eda gass til

a. Mottaka og midlun fyrirmeela fra vidskiptavinum umnotenda med meiri notkunargetu en 600 gigavattstundir & ari
einn eda fleiri fjarmalagerninga. sem T)eild_sbluorkuafuyé,

b. Framkveemd fyrirmeela fyrir hond vidskiptavina. [24.]” Heimaadildarriki: o

c. Vidskipti fyrir eigin reikning. a. begar um er ad reeda verdbréfafyrirteeki sem:

d. Eignastyring. 1. Er einstaklingur, adildarrikid par sem adalskrifstofa

e. Fjarfestingarradgjof. hans er.

f. Solutrygging i tengslum vid Gtgafu fjérmélagerningakz.f' tE; oy ddarrkid par sem pad er med skrada
og/eda (thod fjarmalagerninga. ot

. ! R . L . 3. Hefur enga skrada skrifstofu i samraemi vid landslég,
g. Umsjon med (tbodi farmalageminga an somtryggmg{iéildarrikié pargsem pad er med adalskrifstofu ’
ar. :

h. Rekstur markadstorgs fjarmalageminga b. Pegar um er ad raeda skipulegan markad, adildarrikio

. . ' par sem skipulegi markadurinn er skrddur, eda ef hann hefur

n 5 e.k’stur’sklpulggs m.arkaéstorgs. enga skrada skrifstofu i samraemi vid 16g pess adildarrikis,
[17] Fjarmi";llagernlngur. adildarrikid par sem adalskrifstofa skipulega markadaein

a. Ver(-?bref. . c. begar um er ad reeda vidurkennda birtingarpjonustu,

b. Peningamarkadsgerningar. pjénustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar eda \idur

c. Hlutdeildarskirteini. kennt skyrslugjafarkerfi sem:

d. Afleidur. 1. Er einstaklingur, adildarrikid par sem adalskrifstofa
e. Losunarheimildir i formi eininga i skilningi laga umnpans er.
loftslagsmal. 2. Er logadili, adildarrikid par sem hann er med skrada

[18.]Y Framkvaemd fyrirmzela fyrir hénd vidskiptavinA®  skrifstofu.

ganga fra samningum um kaup eda s6lu eins eda fleiri fjar- 3, Hefur enga skrada skrifstofu samkvaemt landslogum,
malagerninga fyrir hond vidskiptavina. adildarrikid par sem pad er med adalskrifstofu.

[19.]V FramkveemdastjérnEinstaklingur, einn eda fleiri, [25.]9 Heimildarskirteini:Verdbréf sem unnt er ad eiga vid-
sem stjorn fyrirteekis raedur til ad standa fyrir rekstri péssskipti med & fjarmagnsmarkadi og fela i sér eignarhald &
samraemi vid akveedi laga um hlutafélog eda laga pessajarsbréfum dtgefanda, sem & I6gheimili erlendis, og heaegt er
6had starfsheiti. ad taka til vidskipta & skipulegum markadi og eiga vidskipti
[20.]" Fyrirteeki  pridja landi: Fyrirteeki sem teldist vera me& 6had verdbréfum hins erlenda Gtgefanda.

lanastofnun, med heimild til ad veita fjarfestingarpjdinus [26.]Y Hravéruafleidur: Hravoruafleidur skv. 30. télul. 1.
eda sinna fjarfestingarstarfsemi, eda verdbréfafyririzadt  mgr. 2. gr. MiFIR.

adalskrifstofa pess eda skrad skrifstofa stadsett inngd EE [27.] Innmidlari: Verdbréfafyrirtaeki sem & skipulega, titt
[21.]" Gistiasildarriki: Adildarriki annad en heimaadildar- og kerfisbundid i umfangsmiklum vidskiptum fyrir eigin
riki par sem verdbrefafyrirtaeki er med Gtibl eda veitir fjarreikning med pvi ad framkvaema fyrirmaeli vidskiptavina ut-
festingarpjonustu eda sinnir fjarfestingarstarfsemi 68® an vid vidskiptavettvang an pess ad starfreekja marghlida
par sem skipulegur markadur bydur fjaradilum eda -patttakerfi. Maela skal hvort vidskipti séu regluleg og kerfisbund-
endum, sem hafa stadfestu i pvi adildarriki, adgang til@a eiin Gt fra fijdlda OTC-vidskipta med fjarmalagerninga fyrir

vidskipti i kerfi markadarins. eigin reikning, sem framkveemd eru & grundvelli fyrirmeela
[22.]7 Hatidnividskiptateekni med notkun algrim¥id-  vidskiptavina. Meela skal umfang vidskipta annadhvort &t fr
skiptataekni med notkun algrims sem einkennist af: steerd OTC-vidskipta & vegum verdbréfafyrirtaekis i tengslu

a. innvidum sem er eetlad ad draga eins og kostur @® heildarvidskipti pess med tiltekinn fjarmalagerningae
Ur bidtima & netkerfi og annars konar bidtima, p.m.t. i pageerd OTC-vidskipta a vegum verdbréfafyrirtaekis i tengsl-
minnsta einni tegund eftirfarandi banadar til innfeerslu alum vid heildarvidskipti innan EES med tiltekinn fjarmala-
grimsfyrirmaela: samhysingu, nandarhysingu eda beinuggrning. Adili telst adeins innmidlari pegar hann fer baddi y
rafreenum hahradaadgangi, ir fyrir fram akvedin moérk hvad vardar tid og kerfisbundin
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vidskipti og umfang vidskipta eda pegar verdbréfafyriitaek[42.]Y Modurfélag: Modurfélag i skilningi laga um fjar-
akvedur ad gerast innmidlari. malafyrirtaeki.

[28.]V J6fnud eigin vidskiptiVidskipti par sem milligéngu-  [43.]" Nain tengsl:Pegar einstaklingar og/eda félég tengjast
adili stadsetur sig & milli kaupanda og seljanda i vidoskiptned:

um an pess ad milligénguadilinn taki & sig markadsaheettu a. hlutdeild i formi beins eignarréttar eda yfirradum sem
vid framkveemd peirra, par sem badar hlidar vidskiptanngemur 20% eda meira af hlutafé, stofnfé eda atkveedavaegi
eru framkvaemdar & sama tima og pau fara fram & verdi sééfags,

milligdnguadilinn hvorki hagnast né tapar &, ad undanskild b. yfirradum, p.e. tengslum milli médurfélags og doéttur-
um fyrir fram uppgefnum umbodslaunum, poknun eda gjdldélags, eins og pau eru skilgreind i Idgum um arsreikninga,
um fyrir vidskiptin. eda sambeerilegu sambandi milli einstaklings eda l6gadila o
[29.]" Kauphallarsjédur: Sjédur par sem a.m.k. eitt hlut- félags eda

deildarskirteini eda einn flokkur hlutabréfa er i vidskiptu c. med varanlegum tengslum peirra vid sama pridja adila
yfir daginn a a.m.k. einum vidskiptavettvangi og med a.m.Kgegnum yfirradatengs!.

einn vidskiptavaka sem gerir radstafanir til ad tryggja aE[44.]1> OTC-samningur:Samningur um fjarmalagerninga
verd hlutdeildarskirteina eda hlutabréfa hans a vidskgita sem ekki eru vidskipti med & vidskiptavettvangi.

vangnum viki ekki verulega fra verdmeeti hreinnar eigna{45.]1> Peningamarkadsgerningarpeir flokkar gerninga
hans og, pegar vid &, fra eetludu verdmeeti hreinnar eigngdm viaskipti fara venjulega fram med & peningamarkadi,
hans. svo sem rikisvixlar, innlansskirteini og vidskiptabréfy a
[30.]Y Krosssala: Bod um fjarfestingarpjonustu asamt,ndanskildum greidsluskjolum.

annarri pjonustu eda voru sem hluta af pakka eda sem skilig 1 Rafreent form:Hvers konar varanlegur midill ad
yrdi fyrir samningnum eda pakkanum. pappir undanskildum.

[31.]" Landblnadarhravéruafleidur: Afleidusamningar 47.]Y Rekstraradili markadarAdili eda adilar sem styra

sem tengjast afurdum sem eru taldar upp i 1. gr. og |.—=Xy/e5a reka skipulegan markad sem kann ad vera skipulegi
hluta og hluta XXIV/1 i I. vidauka vid reglugerd Evropu- orasurinn sjalfur.

pingsins og radsins (ESB) nr. 1308/2013, sbr. reglugerd n&b

A - _ 48.]Y Rekstrarfélag verdbréfasjodfRekstrarfélag i skiln-
327/2016 um gildistoku reglugerda Evropusambandsins URLi i laga um verdbréfasjodi.

afnam tae_knilegra hindrana i viéskiptunj med vin (V1) [og 49.]Y Rikisskuld Skuldagerningur sem rikisttgefandi gefur
sem tengjast afurdum sem koma fram i reglum sem Sed|q-

banki islands setur.

[32.]Y Lanastofnun:Lanastofnun i skilningi laga um fjar-
malafyrirtzeki. a. Evropusambandid
[33.]Y Litil og medalstor fyrirtaeki:Fyrirteeki sem hoéfdu ' P )

medalmarkadsverdmaeti undir ad jafvirai 200 millj. evra ril,ki‘;' ,ffé"iZZZ{‘;kg;,”lﬁg,;ﬁ,“”eyt" stofnun eda felag aditda
i ¢ A i fi il i lok & ) L
istenskum kronum & grundvelli uppgefinna tilboda i lok ars c. bPegar um er ad reeda sambandsriki, adili ad sambands-

sidustu prjd almanaksar midad vid opinbert viE)mi(’f>unar'gen§’1n(inu
i lok ars. . ) - 3 )
[34.]9 Logbaert yfirvald Yfirvald i adildarriki sem sinnireft- 9+ F€lag nokkurra adildarrikja med sérstakan tilgang.

irliti med MiFID2 og MiFIR. Sedlabanki islands er l5gbeert & Alpjodleg fiarmalastofnun sem tvo eda fleiri adildar-
yfirvald hér & landi. riki hafa komid a fot og hefur pad markmid ad virkja fjar-

[35.] Marghlida kerfi: Kerfi eda torg par sem kaup- ogMadn og veita a_éilu_m fjérhags_a'éstoa sem eiga_l’ alyarlegum
soluahugi fidlda pridju adila & fjarmalagerningum getursnaefjarmognunar.erflélelkum eda sja fram a slika erfidleika.
innan kerfisins. f. Fjarfestingarbanki Evropu.

[36.]” MAR: Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)[Sl.]l) Samsettar fjérmélaafu_réirSamsettarfjérmélaafuréir
nr. 596/2014 um markadssvik, sbr. 16g um adgerdir gegiV- 28. tolul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR.
markadssvikum. [52.]Y Samsettar innstaedulmnlan, i skilningi laga um inn-

[37.]Y Markadssvik:Markadssvik i skilningi MAR. steedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fiarfesta, sem eru

[38.]Y Markadstorg fjarmalagerningaMarghlida kerfi sem endurgreidanleg ad fullu & gjalddaga samkveemt skilmalum
starfraekt er af verdbréfafyrirteeki eda rekstraradila mégr UM ad vextir eda alag verdi greitt eda geti tapast, a grufidvel
sem leidir saman fjdlda kaupenda og seljenda fjarmalagefigiknireglu sem tekur til patta & bord via:
inga, i samraemi vid éfrévikjamegar reg|ur peSS, pannig| adt a. visitélu eda samblands visitalna, bé ekki innlana med
samninga stofnast. breytilegum voxtum par sem avoxtun er beint tengd vaxta-

[39.] Midlaegur métadili:Midlaegur métadili i skilningi 1. Visitdlum eins og Euribor-voxtum eda Libor-voxtum,
mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, sbr. 16g um af- b. fjarmalagerninga eda samblands fjarmalagerninga,
leiduvidskipti, midlaega métadila og afleiduvidskiptaskra c. hravoru eda samblands hravara eda annarra efnislegra

[40.]" MiFID2: Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/£da Gefnislegra odtskiptanlegra eigna eda
65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarméalagerninga d. gengi erlends gjaldmidils eda samblands af gengi er-
og um breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/endra gjaldmidla.
61/ESB. [53.]" SamsteedaSamstaeda i skilningi laga um fjarmalafyr-

[41.]Y MIFIR: Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESBiyteeki.
nr. 600/2014 um markadi fyrir fiarmalagerninga og um breyt{54.]% Skilyrt fyrirmeeli: Fyrirmaeli um kaup eda solu & fjar-
ingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012, med sidari breytingumrmalagerningum i tilgreindu magni og & tilgreindu verdi eda
sbr. 3. gr. betra verdi.

[50.]V RikisutgefandiEftirfarandi adilar sem gefa Gt skulda-
gerninga:
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[55.]V Skipti & fjarmalagerningumSala & fijarméalagerningi  ¢. Radgjof til fyrirteekja um uppbyggingu eigin fjar,
og kaup a 66rum fjarmalagerningi eda nyting & rétti til adtefnumaétun og skyld mal og radgjof og pjonusta vardandi
gera breytingu & fjarmalagerningi. samruna fyrirteekja og kaup a peim.

[56.] Skipulegt markadstorg (OTFMarghlida kerfisemer  d. Pjénusta i tengslum vid sélutryggingu.
ekki skipulegur markadur eda markadstorg fjarmalageaing e. Gjaldeyrispjonusta ef umraedd vidskipti eru lidur i fjar-
og par sem kaup- og soludhugi pridju adila & skuldabréfurfgstingarpjénustu.
samsettum fjarmalaafurdum, losunarheimildum eda afleidum f. Fjarfestingar- og fjarméalagreiningar eda énnur form af
getur maest innan kerfisins pannig ad pad leidi til samningsalmennum radleggingum i tengslum vid vidskipti med fjar-

[57.]Y Skipulegur markadurMarghlida kerfi innan EES malagerninga.
sem leidir saman kaupendur og seljendur fjarmalagerninga, g. Pjonusta i tengslum vid undirliggjandi eignir afleidu-
samraemi vid ofravikjanlegar reglur pess, pannig aé til samgamninga skv. b-, ¢-, d- og g-lid 2. tolul. pegar paer tengjast
inga stofnast um fjarmalagerninga sem teknir hafa verié fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu.

vioskipta i kerfinu. [68.]V Vidskiptavaki:Adili sem starfar & fjarmalamoérkudum
[58.]" Skirteini: Skirteini skv. 27. télul. 1. mgr. 2. gr. MiFIR. 0g gefur sig jafnan (it fyrir ad vilja eiga vidskipti fyrir eig
[59.]° Stjérn: Stjorn i skilningi laga um hlutafélog. in reikning med pvi ad kaupa og selja fiarmalagerninga med

[60.]Y Utib: Starfsstéd sem lgum samkveemt er had Verg_iginf{'érmagpi sinu & verdi sem hann akvedur.
bréfafyrirteeki, sem hin er hiuti af, og annast beint oll esd69-]” VidskiptavettvangurSkipulegur markadur, markads-
hluta peirra vidskipta sem verdbréfafyrirteeki stundar. torg fjlarmalagernl_nga eda skipulegt markadstorg. ;
[61.]" Varanlegur midill: Teeki sem gerir vidskiptavini, eda [70:] )\ﬁésklptavmur:_Aél,ll sem verdbrefafyrirteeki leetur |
mégulegum vidskiptavini, kleift ad geyma upplysingar, sertf fJarllzestlnggr-_ eda vidbotarpjonustu. )

beint er til hans, dbreyttar pannig ad hann geti afritad pger o/ -1~ Vidskipti fyrir eigin reikning:Vidskipti verdbréfafyr-
flett upp i peim f heefilegan tima. irteekis med einn eda fleiri fjarmalagerning par sem eigid fé
[62.]Y Vaxtarmarkadur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki: pess erundirliggjandi.

2y - L - :
Markadstorg fjarmalagerninga sem er skrad sem vaxtarmar[<7-2']_ \_ﬁéurkennd blrtlpgarpjonusta (A.‘PA)%'I.' sem h.?f
adur fyrir litil og medalstor fyrirtaeki i samraemi vid 58. gr. ur heimild samkveemt I6gum pessum til ad veita pa pjonustu

[63.]Y Veitendur gagnaskyrslubjonustidurkennd birting- ao birta vidskiptaskyrslur fyrir hond verdbréfafyrirtaalgkv.

i i . ; U .= 20.0g 21. gr. MiFIR.
arpjonusta, pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplyamn D . .
eda vidurkennt skyrslugjafarkerfi. [73.]Y Vidurkenndur gagnadili:Adilar skv. a—c-lid [14.

tolul.]V

[64.]Y Verdbréf: Framseljanleg verdbréf, p.e. peir flokkar 1) . . ' .
verdbréfa sem unnt er ad eiga vidskipti med a fijarmagn 74.] " Vidurkennt skyrslugjafarkerfi (ARMRGili sem hefur

. . . 2" heimild samkvaemt I6gum pessum til ad veita pa pjonustu ad
markadi, ad undanskildum greidsluskjolum, semerutd.: o 'o o T s s m 632 ESMA ubplvsingar um vis-
a. hlutabréf i fyrirteekjum og 6nnur verdbréf sem erl 9 y PRYSIng

P e s ) . e N Kipti fyrir hond verdbréfafyrirtaekja.
igildi hlutabréfa i fyrirtaekjum, sameignarfélogum edawdr 175 1y\sir eignarhiutur: Bein eda 6bein hiutdeild | félagi
einingum og innlansskirteini vegna hlutabréfa,

Kul £ . Kuldaskiol . sem nemur 10% eda meira af hlutafé eda atkveedisrétti, eda
. b. SKu Fj"’.‘bre eéa}onnur tryg}gé skuldaskjol, p.m.t. innge gerir kleift ad hafa veruleg &hrif & stjornun viokomandi
lansskirteini vegna slikra verdbréfa, og félags

C. Or_mur verdbreéf 'sem vei@a ré_tt til aE_S__kapra_eée} selj?m.]l) Virkur markadur: Markadur fyrir fiarmalagerning
framseljanleg verdbref eda leida til uppgjors i reidufé semls, fiokk fiarmalagerninga par sem fyrir hendi eru eetid
akvardast med filiti til framseljanlegra verdbréfa, gial eigupanir og viljugir kaupendur og seljendur, metinn i sam
midla, vaxta eda avoxtunarkrafna, hravara eda annarra Vishmi via eftirfarandi vidmidanir. med hlidsjon af sérstéku

taina eda meelikvarda. o _ markadsumgjérdum fyrir tiltekinn fjarmalagerning eda: til
[65.]Y Verdbréfafyrirtaeki:Adili sem i atvinnuskyni og sem tekinn flokk fjarmalagerninga:

hiuti af reglulegri starfsemi veitir pridja adila fjarfesgar- a. medaltidni og -steerd vidskipta vid ymis markadsskil-
pionustu eda stundar fjarfestingarstarfsemi. yrdi med hlidsjon af edli og liftima vara i peim flokki fjar-
[66.]Y VerdbréfamidstodVerdbréfamidstod i skilningi 1. malagerninga,

mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g nr. 7/} fislda og tegund markadsadila, p.m.t. hlutfallid milli
2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignafrarkadsadila og fiélda gerninga sem vidskipti eru stundud
skraningu fjarmalagerninga. med { tengslum vid tiltekna afurd og

[67.]" Vidbétarpjénusta: c. medalstzerd verdbils, ef pad liggur fyrir.

a. Varsla og umsysla i tengslum vid einn eda fleiri fjar{77.]V bjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar
malagerning fyrir reikning vidskiptavinar, p.m.t. vargjar-  (CTP): Adili sem hefur heimild samkvaemt l6gum pessum
malagerninga og tengd pjonusta, svo sem vegna fiarmuna &dag safna saman vidskiptaskyrslum um fjarmalagerninga
trygginga og ad undanskilinni veitingu og vorslu verdbréfasky. 6., 7., 10., 12., 13., 20. og 21. gr. MiFIR fra skipulegum
reikninga a efsta stigi skv. 2. lid A-pattar vidauka vid tegl mérkudum, markadstorgum fjarméalagerninga, skipulegum
gerd (ESB) nr. 909/2014, sbr. 16g um verdbréfamidstodvanarkadstorgum og vidurkenndum birtingarpjénustum og
uppgjor og rafreena eignarskraningu fiarmalagerninga//nr. sameina i einn samfelldan rafreenan rauntimagagnastraum
2020. sem synir upplysingar um verd og magn fyrir hvern fjar-

b. Veiting lansheimilda, abyrgda eda lana til fjarfestisnalagerning.
pannig ad hann geti att vidskipti med einn eda fleiri fjarmalaa Nanari skyringar hugtaka er ad finna i reglugerd (ESB)
gerninga ef verdbréfafyrirteeki sem veitir lansheimildeta 2017/565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr.
lanid annast vidskiptin. D\ 502022, 2. gr.
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2. pattur. Starfsleyfi og skilyrdi fyrir starfsemi verd- 2. Hafi fyrirteekid fengid starfsleyfid & grundvelli rangra
bréfafyrirtaekja. upplysinga eda & annan 6edlilegan hatt.

. kafli. Starfsleyfi. 3. Fyrirtaekid uppfyllir ekki lengur skilyréi sem lagu til
m 5. gr. Starfsleyfi. grundvallar veitingu starfsleyfis, svo sem um stofnframlag
O Fjarfestingarpjonusta og fjarfestingarstarfsemi erfstar Skv. 20. gr.

leyfisskyld. 4. Nyti fyrirteekio ekki starfsleyfid innan tolf manada fra

O Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad veita fjarfestingarpjon pvi ad pad var veitt, afsali sér étvireett leyfinu eda heetti ad
ustu og stunda fiarfestingarstarfsemi ad fengnu stafsleyeita fjarfestingarpjonustu eda sinna fjarfestingafstani i
Fjarmalaeftirlitsins. Fyrirtaekid skal vera hlutafélag bagfa meira en sex manudi samfellt.

hofudstodvar sinar hér & landi. 5. Brjoti fyrirtaekid ad 60ru leyti gréflega eda itrekad gegn
O Einungis rikisborgarar adildarrikja og I6gadilar med staddgum pessum eda [6gum um fjarmalafyrirteeki eda reglum,
festu i adildarriki geta verid stofnendur verdbréfafggkja sampykktum eda reglugerdum sem settar eru samkvaemt fyrr-
hér & landi nema ad fengnu sampykki radherra. greindum l6gum.

O Verdbréfafyrirteeki er einu heimilt ad nota i firma sinu eda 6. Brjdti fyrirteekid gegn akveedum annarra laga sem
til nénari skyringar & starfsemi sinni ordid ,verdbréfafyr vardad getur afturkéllun starfsleyfis.

teeki*, eitt sér eda samtengt 68rum ordum. Se heaetta & ad vilstFjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA um  afturkéllun
verdi & nofnum verdbréfafyrirteekja sem starfa hér a lantli gestarfsleyfis.

ur Fjarmalaeftirlitid krafist pess ad fyrirteeki verdi audke begar um er ad reeda brot gegn 5. eda 6. tolul. 1. mgr. getur

sérstaklegfi.. . ) o 3 _ nidurfelling starfsleyfis verid timabundin.
W 6. gr. Gildissvid starfsleyfis og skra yfir verébrefafyrlr-. 9. gr. Tilkynning um afturkéliun starfsleyfis verabréfafyr-
teeki. e

p . L . L irtaekis eda einstakra starfsheimilda.
O | starfsleyfi skal koma fram hvada fjarfestlngarpjonustlIJ:| Afturkall tarfslevfi Sbréfafvrirtzekis eda einstmk
verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad veita og hvada fjarfegtin tarf Er_o '|L:jn starts eyklsl vtelrk ret af%/rllr aexis eoa elr.].k tudd
arstarfsemi pvi er heimilt ad stunda. Starfsleyfi getur mad parisheimiida pess skal tilkynnt stjorn pess og rokstu

. - S, : : skriflega. Fjarmalaeftirlitio skal birta tilkynninguna &fv
einnar eda fleiri tegunda viobétarpjénustu. Ekki er heiandlt . LT . . S S s
veita starfsleyfi sem tekur eingdngu til vidbétarpjénustu. sinungPg | LogUTNIGERRladi. Starfreeki fyrirteekid Gtblaed

O Verdbréfafyrirtaeki sem hyggst auka vid starfsemi Sin@onu;tq_starfse,mlll géru riki skal tilkynningin send logbae
m yfirvoldum i pvi riki.

med pvi ad bjoda fjarfestingar- eda vidbotarpjénustu eda -, .
sinna fjarfestingarstarfsemi sem fellur ekki undir stenfé W 10. gr. Stjorn og framkveemdastjor.

bess ber a8 seekja um aukid starfsleyfi til Fjarmalaeftinigs 0 Um heefi sjérnarmanna og framkveemdastjora verdbreéfa-
O Fjarmalaeftirlitid heldur uppfeerda skra yfir oIl verdbréfa fyrirteekis fer eftir akveedum 52. gr. og 52. gr. a laga um fjar-
fyrirtaeki, sem skal vera adgengileg almenningi. Skrairl skEnalafyrirteeki, nr. 161/2002, og i tilviki kerfislega mikédegs
innihalda upplysingar um pa fjarfestingarpjénustu sendververobréfafyrirtekis, 52. gr. e somu laga.

bréfafyrirtaekjum er heimilt ad veita og pa fjarfestingarst O Fjarmalaettirlitid getur heimilad stjornarmanni i kerfis-
semi sem peim er heimilt ad stunda. Fjarmalaeftirlitid skd@ga mikilveegu verdbréfafyrirteeki ad sitja i stjorn einsars
tilkynna ESMA um breytingar & skranni. Hafi Fjarmalaeftireftirlitsskylds adila pratt fyrir akveedi 52. gr. e laga urarfj

litid afturkallad starfsleyfi af astaeedum sem tilgreindam &r malafyrirteeki. Fjarmalaeftirlitid skal upplysa ESMA regl

1., 2. eda 4. t6lul. 8. gr. skal st afturkollun birt & listanuntega um slikar heimildir.

naestu fimm arin. O Um framkveemd starfa stjornar, abyrgd hennar og verka-
W 7. gr. Umsokn um starfsleyfi. skiptingu stjornar og framkveemdastjora fer eftir akvaedi 54
O Fjarmalaettirlitid veitir ekki starfsleyfi fyrr en umsaekj- or. laga um fjarmalafyrirteeki.

andi hefur uppfyllt skilyrdi laga pessara. Umsékn um starfsa Stjorn verdbréfafyrirtaekis skal skilgreina, hafa eftirli
leyfi skal vera skrifleg og i henni skulu koma fram allar naudmed og bera abyrgd & innleidingu & stjérnarhattum og innra
synlegar upplysingar til ad gera Fjarmalaeftirlitinu keid eftirliti sem tryggir skilvirka og varfeerna stjérnun venéifa-
fullvissa sig um ad verdbréfafyrirteeki uppfylli skyldurrea fyrirteekisins, p.m.t. adskilnadi starfa i verdbréfaftakinu
kveemt pessum kafla, p.m.t. starfsdaetlun par sem fram kerograd komid sé i veg fyrir hagsmunaarekstra, pannig ad pad
m.a. hvers konar starfsemi er fyrirhugud og skipurit fyrirstudli ad heilindum markadarins og hagsmunum vidskipta-
teekisins. Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umsaekjandajpmd vina. Pessar radstafanir skulu einnig tryggja ad stjori ski
pegar umsoékn telst fullneegjandi. greini, sampykki og hafi eftirlit med:

O Akvérdun Fjarmalaettirlitsins vegna umsoknar um starfs- 1. skipulagi fyrirtaekisins med hlidsjon af peirri fijarfest
leyfi skal tilkynnt umseekjanda skriflega eigi sidar en sexgarstarfsemi sem pad sinnir og peirri fjarfestingar- @ v
manudum eftir ad fullnaegjandi umsokn barst. bétarpjénustu sem pad veitir, p.m.t. faerni, pekkingu og sér
O Um samrad Fjarmalaeftirlitsins vid l6gbaer yfirvold i 6drfraedikunnattu starfsfolks og trraedum, ferlum og fyrirkemu
um adildarrikjum vegna starfsleyfisveitinga fer skv. 140. g lagi vid veitingu pjonustu me3 tilliti til edlis, umfangs gupss

O [Sedlabanki Islands setur reglium efni og form um- hversu flokin starfsemi pess er og 6llum peim kréfum sem

soknar.p fyrirtaeki® parf ad uppfylla,

Y Rgl. 853/20227) L. 50/2022, 3. gr. 2. stefnu um pa pjoénustu, starfsemi, vorur og vidskipti
m 8. gr. Afturkdllun starfsleyfis. sem fyrirteekid bydur eda annast i samraemi vid ahaettupol
O Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi verdlfme fyrirteekisins og sérkenni og parfir vidskiptavina pess sem e
fyrirteekis eda einstakar starfsheimildir: bodin eda veitt slik pjonusta, p.m.t. framkvaemd alagspréfa

1. Oski fyrirtaekid sjalft eftir pvi. par sem vié &, og
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3. starfskjarastefnu adila sem koma ad veitingu pjonustrhlut eftir pad skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pad fflega
til vidskiptavina sem midar ad pvi ad hvetja til byrgra vidfyrir fram og tilgreina hversu stérum hlut i félaginu hann
skiptahatta, sanngjarnrar medferdar vidskiptavina oged f hyggst halda eftir. Hann skal einnig tilkynna Fjarmalaéfti
ast hagsmunaarekstra gagnvart vidskiptavinum. inu ef hann hefur tekid akvérdun um ad minnka virkan eign-
O Stjérn skal hafa eftirlit med og meta reglulega hvorarhlut sinn svo mikid ad hlutfall atkveedisréttar eda hljdtaf
stefnumotun og innleiding markmida fyrirteekisins vegnhans fari nidur fyrir 20%, [3094] eda 50% eda ad verdbréfa-
fjarfestingar- og vidbétarpjonustu og fjarfestingarfgami  fyrirteekid heetti ad vera dotturfélag hans.

sé fullnsegjandi og hvort unnid sé i samraemi vid paer. Pa skal i mat & pvi hvort skilyrai pessarar greinar og 11. gr.
stjorn hafa eftirlit med og meta reglulega skilvirkni sgjar-  sgu uppfylit skal ekki taka tillit til atkveedisréttar edautd-
hatta og innra eftirlits verdbréfafyrirteekisins og hvdefaur  préfa sem verdbréfafyrirtaeki eda lanastofnanir kunna gé ei
og reglur er varda veitingu pjonustu til vidskiptavina séltf  vegna fiarfestingarpjénustu sem peir hafa veitt skv. f1i6.
naegjandi. Stjorn skal gera videigandi radstafanir til @6f  tslul.]” 1. mgr. 4. gr., ad pvi tilskildu ad pessi réttindi séu
ast vid hvers konar annmérkum sem koma i ljés. ekki nytt eda notud & annan hatt til ad hlutast til um stjérn Gt
O Stjérnarmenn skulu hafa fullnzegjandi adgang ad upplygefandans og peim sé radstafad innan eins ars fra kaupunum.
ingum og skjo!um sem eru naudsynleg til a_§ hafa umsjdn Verdbréfafyrirtaeki sem faer vitneskju um 6flun og radstof-
og eftirlit med akvardanatoku framkveemdastjora og annar@ 4 eignarhlutum f pvi, sem leidir il pess ad farid er yfir eda
stjornenda sem heyra beint undir framkvaemdastjéra. undir vidmidunarmork skv. 2. mgr. skal pegar i stad tilkynna
O Fjarmalaeftirlitid skal synja um starfsleyfi ef stjérnar-baa Fjarmalaeftirlitinu.

menn og frarpkvaen)dastjo,rl uppfxlla ekki heefisskilyrd 1.D.Ver6bréfafyrirtaeki skal einnig, ad lagmarki einu sinni &
mgr. eda ef syna ma fram a ad stjorn eda framkvaemdastjQri

! L . ) o arl, tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um néfn peirra hluthasem
fyrirteekisins kunni ad vera 6gn vid skilvirka, trausta og-va _. irk . hlut og um hiutafjareign hvers peirra
feerna stjornun pess og ad fullnaegjandi tillit verdi ekkiidek elgavir ar\ e.|g_nar., ’g A ) ) 9 ) -
til hagsmuna vidskiptavina pess og heilleika markadarins, & UM heimildir Fjarmalaeftirlitsins til ad krefjast upplys-
O Verdbréfafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um 92 ©9 gagna vié mat & pvi hvort adilar falli undir tilkynn-
skipan og sidari breytingar 4 stjom og framkveemdastjorii9arskyldu 1. mgr. fer skv. 49. gr. laga um fiarmalafyriize
Tilkynningunni skulu fylgja fullneegjandi upplysingar #lo nr. 161/2002. B
haegt sé ad meta hvort skilyrdum greinar pessarar sé fullnaggt Sedlabanki islands setur reglum form og efni tilkynn-

O 125. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgiga samkvaemt pessari grein.

3. gr., er nanar kvedid a um abyrgs stjérnar. D' 5012022, 4. gr2) Rgl. 853/2022. Ryl. 855/2022.

O Sedlabanki islands setur nanari reglur um haefi stjornam 13. gr. Matstimabil.

manna og framkveemdastjora, par a medal um hvas felishi Eigi sigar en tveimur virkum dégum eftir mottoku til-
fullnaegjandi pekkingu og reynslu, gédu ordspori og flasiag kynningar skv. 12. gr. og itarlegri upplysinga skv. 2. mgr.
legu sjalfsteedi, og um hvernig stadid skuli ad heefismati. skal Fjarmalaeftiriitid stadfesta mottoku hennar. | sesbf

m 11. gr. Adilar sem fara med virka eignarhluti. ingu skal koma fram fyrir hvada dag megi vaenta nidurstodu
O Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita verdbrefafyrirteekists-  Fjarmalaeftirlitsins.

leyfi . . .. . . O Telji Fjarmalaeftirlitid ad naudsynlegt sé ad afla itarlegr
L nema fyrlrtaeklé upplysi um nofn alira adila sem far"iﬁpplysinga en peirra sem upp eru taldar i 1. mgr. 12. gr. fra

med wrk_gn elgngrhlut og steerd hlu_ta, . . . peim sem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut getur
2. t(?”' p,aa adila sem fara med virka _elgnarhlutl ekki heefga 5 \rafis viskomandi um peer. Beidni um itarlegri upplys-

me3 hlidsjon af naudsyn pess ad tryggja trausta og varfeeifaar skaj vera skrifleg og tilgreina peer upplysingar sem 6sk

stjérnun fy’r_irtaekisins,’ o » a0 er eftir. Slik krafa skal sett fram eigi sidar en 50 virkum
3. ef nain tengsl & milli fyrirtaekisins og annarra aé'lado'gum eftir stadfestingu tilkynningar.

koma [ veg fyrir a3 pad geti sinnt eftirlitshlutverki sinuze 1 Fjarmalaeftirlitid hefur 60 virka daga fra stadfestingw ti

I%(I;Iynningar skv. 1. mgr. til ad meta hvort pad telji pann sem
. T L . . . yggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut heefan til ad
virkt eftirlit; hid sama a vid ef vandkvaedi eru vid framfylign fara med eignarhlutinn. Sé 6skad eftir visb6tarupplysingu

reglnanna. P : e . v .
. e . > . . . fra viokomandi skv. 2. mgr. beetist bid eftir upplysingum vid
O Komist Fjarmalaeftirlitid ad peirri nidurstédu ad aa'lardagafjblda skv. 1. mélsl. en p6 ekki meira en 20 virkir dagar.

sem fara med virkan eignarhiut gt sleem ahi(grausta %?érmélaeftirlitinu er heimilt ad 6ska aftur eftir frekarpp-
varfeerna stjérnun verdbréfafyrirtaekis fer um slikt skv. gi8 pp

m 12. gr. Tilkynningar vegna virks eignarhiutar. lysingum. Slik beidni lengir ekki framangreinda timafiest
0 Adili eda adilar | samstarfi sem hafa tekid akvordun urfy Efsasem hyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut er

ad annadhvort afla sér virks eignarhlutar { ver(‘tSbréfafyriP—t"’}asem{r iriki utan EES, eda hann Iytur ekki opinberu fjar
fnalaeftirliti innan EES sem verdbréfafyrirteeki, lanastat

teeki eda auka virkan eignarhlut sinn i verdbréfafyrirteeki, Lo o ; e .
sem leida mundi til pess ad hiutfall atkveedisréttar edaahlutS0@ Verobréfasjodur, beetist bid eftir upplysingum vid daga

fiar nemi eda feeri yfir 20%, [30%]eda 50% eda til pess fidlda skv. 1. malsl. 3. mgr. en p6 ekki meira en 30 virkir
ad verdbréfafyrirtaekid yrai détturfélag peirra, skultgihna 9292

Fjarmalaeftirlitinu pad skriflega fyrir fram, par sem tiggnd M 14. gr. Mat & haefi adila.

er staerd pess hlutar i félaginu sem peir hyggjast rdda yfir Fjarmalaeftirlitid skal leggja mat a hvort adili sem hyggst
asamt videigandi upplysingum skv. 3. mgr. 14. gr. eignast eda auka vid virkan eignarhlut sinn samkvaemt til-
O Adili sem hefur tekio akvoroun um ad draga svo Ur eignakynningu skv. 12. gr. sé heefur til ad eiga eignarhlutinn med
hlut sinum i verdbréfafyrirtaeki ad hann eigi ekki virkanreig tilliti til varfeerins og trausts rekstrar verdbréfafyeekis ad

adila sem fyrirteekid hefur nain tengsl vid, koma i veg fyri
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teknu tilliti til hugsanlegra ahrifa adilans & verdbréfafigek-  ur virkum dégum fra pvi ad nidurstada la fyrir. Akvérdun
i0. Skal mat Fjarmalaetftirlitsins grundvallast & 6llumidéir-  Fjarmalaeftirlitsins skal vera skrifleg og rékstudd. Jedinit
andi atridum: er Fjarmalaetftirlitinu heimilt ad birta tilkynningu a vefraum

1. Ordspori adilans. ad beioni adila eda ad eigin frumkvaedi.

2. Ordspori og reynslu pess sem mun veita verdbréfafyir: Liggi nidurstada Fjarmalaeftirlitsins ekki fyrir innan g
irteekinu forst6du komi til pess ad adili eignist eda auki vidima sem kvedid er 4 um i 13. gr. skal liti& svo & ad Fjarmala-
eignarhlut. - _  eftirlitid geri ekki athugasemdir vié fyrireetlanir pessnse

3. Fjarhagslegu heilbrigdi adilans, einkum med tilliti tilhyggst eignast eda auka vid virkan eignarhlut { hlutadeigan
pess rekstrar sem verdbréfafyrirteekid hefur eda mun hafarsbréfafyrirtaeki.

med hondum. _ . m16.gr Frestur i kjdlfar heimildar Fjarmalaeftirlitsins og
4. Hvort verdbréfafyrirtaekio uppfylli og geti haldio aframendurnyjun tilkynningar.

ad uppfylla varfeerniskiofur pessara laga og eftir atvikurE‘ Sedlabanka Islands er heimilt ad akvarda i reglum ha-

annarra laga, einkum laga um vidbaétareftirlit med fjarmala S . . o
L . o marksfrest sem adili hefur til ad eignast eda auka vid virkan

samsteypum og laga um fjarmalafyrirteeki, sérstaklegathvar. P A o e
uppbygging samstaedunnar sem bad verdur hiuti af sé ban%‘ narhlut i kjolfar pess ad heimild Fjarmalaeftirlitsipar
ppbygaIng um liggur fyrir eda timamork skv. 2. mgr. 15. gr. eru lidin.

ad haegt sé ad hafa skilvirkt eftirlit med henni, p.m.t. ad 16g A : o . .
baerum yfirvdldum sé mogulegt ad skiptast & skilvirkan hélttAafj beim tima liSgGpT Skal afipgendaWilkynningu skv. 12.

upplysingum um samstseduna og akvarda skiptingu abyrg r ad nyju. | reglunum getur Sedlabankinn tilgreint i hvada

P - . Ilvikum heimilt er ad veita lengri frest en almennt.
sin & milli hvad vardar eftirlit med henni. ) . .

5. Hvort zetla megi ad fyrirhugad eignarhald tengist perf 17- 9r. Tilkynning ekki send.

ingapveetti eda fjarmognun hrydjuverka, eda tilraun tksli O N tilkynnir adili sem hyggst eignast eda auka vid virkan
atheefis, eda geti aukid Iikur & sliku athaefi innan hlutadeigignarhlut sinn i verdbréfafyrirteeki Fjarmalaeftirlitirekki
andi verdbréfafyrirtaekis. um fyrirhugud kaup sin eda aukningu & virkum eignarhlut,
O Fjarmalaettirlitinu er adeins heimilt ad hafna fyrirhugud pratt fyrir ad honum sé pad skylt skv. 12. gr., og fellur pa
um kaupum pegar til pess liggja haldbaer rok a grundvellidur atkveedisréttur sem fylgir peim hlutum sem eru um-
viomidanna sem sett eru fram i 1. magr. eda begar upph’/sin@ﬂl’ﬂ ba6 sem hann atti adur. Fjérmélaeftlrlltl6 tilkynniﬁv
arnar sem adilinn veitir reynast 6fullnaegjandi. Fjarméitae komandi verdbrefafyrirtaeki um brottfall atkveedisréttartai
irlitid skal hvorki setja nein fyrir fram skilyrdi um hlutta  stofnunin vitneskju um kaupin eda aukninguna. Skal Fjar-
eignarhlutdeildar né meta fyrirhugada yfirtoku med tiliiti malaeftirlitid krefjast pess ad hlutadeigandi sendi inln fti
efnahagslegra eda samkeppnislegra forsendna. kynningu i samreemi vid akveedi 12. gr. Geri Fjarmalaeftirlit
O FJérmé|aeft|r||t|6 skal birta Opinbeﬂega lista yf|r pwrpdp i0 ekki athugasemdir vid ad viokomandi adili eignist edaiauk
lysingar sem naudsynlegar eru til a8 framkvaema mati® o#f virkan eignarhlut 68last hann atkvaedisrétt i samraedni vi
skal adilinn senda paer me3 tilkynningunni sem um getur { gignarhlut sinn.
magr. 12. gr. Upplysingarnar sem krafist er skulu vera i réttm Berist tilkynning hlutadeigandi ekki innan fjdgurra vikna
hlutfalli vid og lagadar ad edli adilans. Ekki ma krefjashan fra pvi ad Fjarmalaeftirlitid krafdist tilkynningar getyoad
arra upplysinga en peirra sem skipta mali fyrir varfeernismékrafist pess ad hann selji pann hluta eignarhlutarins sem er
O Hafi Fjarmalaetftirlitinu verid tilkynnt um tvenn eda fleiri umfram pad sem hann &tti &dur. Fjarmalaeftirlitid setuatim
fyrirhugud kaup eda aukningu vid virkan eignarhlut i samenork i pvi skyni og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir
verdbréfafyrirteeki skal medferd tilkynninganna fara fram manudir.
jafnréttisgrundvelli pratt fyrir &kveedi 13. gr. m 18. gr. Ohaefur adili eignast hiut.
O Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vid eftirlitsstjolid Eignist adili eda auki vid virkan eignarhlut sinn i verd-

annarra agildarrikja vié framkvaemd mats skv. 1. mar. ef fyktafyrirteeki pratt fyrir ad Fjarmalaeftirlitia hafi korst a3
irhugadur yfirtdkuadili er lanastofnun, liftryggingafglasa-  peirri nigurstodu ad hann sé ekki heefur til ad eignast eda
tryggingafélag, endurtryggingafélag, verdbréfafyrki@da 4 vig hiut sinn fellur nidur atkveedisréttur adila umfram
rekstrarfélag verobréfasjods med starfsleyfi i 60ru a@ilia  |4gmark pess hiutar sem telst virkur eignarhlutur. Vidkom-
eda 6rum geira en beim par sem kaupin eru fyrirhugud egfq; asila er skylt ad selja pann hluta eignarhlutarins sem e
moé_urfelag_slllfs adila e_éa einstaklingur eda logadilisefa h |, o bad sem hann atti 43ur og nidurstada Fjarmalaeft-
ur yfirrad yfir slikum adita. & irlitsins tok til. Fjarmalaeftirlitio setur timamark i pvkyni

O Fjarméalaeftirlitio skal veita eftirlitsstjornvoldum aarra og skal fresturinn ekki vera skemmri en tveir manudir. Adili
adildarrikja, an asteedulauss drattar, allar upplysingan s 55|45t fyrri atkveedisrétt ad solu lokinni.

naudsynlegar eru eda skipta mali fyrir mat skv. 1. mgr. Flag g o agild a8 vidurkenndu bétakerfi fyrir fiarfesta.

malaeftirlitio skal lata eftirlitsstjornvéldum annarraiklar- o o | .
[ Fjarmalaeftirlitid skal sannreyna adur en pad veitir starf

rikja i té allar upplysingar sem mélid vardar ef 6skad er eft- T 3 X : . ]
bvi, og allar naudsynlegar upplysingar ad eigin frumkvaeéi.'?yf' aod verdbréfafyrirtaeki uppfylli skyldur sinar samkvdem

O Fjarmalaeftirlitid skal | akvordun samkvaemt pessari gref?9Um um innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjar-
tilgreina sjénarmid eda fyrirvara sem pad eftirlitssticatd, €St

sem hefur eftirlit med fyrirhugudum kaupanda, hefur 14tis ® 20. gr. Stofnframlag.

ljés eda gert. O Fjarmalaeftirlitio skal ekki veita starfsleyfi nema vero-
m 15. gr. Nidurstada mats. bréfafyrirtaeki hafi naegilegt stofnframlag skv. 14. gr. og 14
O Telji Fjarmalaeftirlitio pann sem hyggst eignast eda aukgr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002, ad teknutiill
vid virkan eignarhlut ekki heefan til ad fara med eignarhluttil peirrar fjarfestingarpjonustu og fjarfestingarstsemi sem
inn skal pad tilkynna viokomandi par um eigi sidar en tveimstarfsleyfid tekur fil.
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m 21. gr. Almennt um skipulagskrofur. O Akvaedi pessarar greinar og 2.-3. mgr. 33. gr. eiga ekki
O Verdbréfafyrirtaeki skal setja reglur og verkferla senvid um verdbréfafyrirtaeki pegar fjarfestingarpjénustaeitt
tryggja ad fyrirteeki®d, stjorn pess, starfsmenn og einka-tengslum vid skuldabréf sem ekki er med neina adra inn-
umbodsmenn fari ad l6gum og reglum sem um starfserhyggda afleidu en efndadkveedi eda pegar fjarmalagerning-
ina gilda. Jafnframt skal verdbréfafyrirteeki setja regin ar eru markadssettir eda peim er dreift eingéngu til vidur-
einkavidskipti pessara adila med fjarmalagerninga. kenndra gagnadila.

O Verdbréfafyrirteeki skal koma & skilvirku skipulags- ogd Radherra setur reglugétdned nanari reglum um voru-
stjornunarfyrirkomulagi til ad gera pvi kleift ad gripaailra  préun og dreifingu fjarmalagerninga og samsettra innstaedna
tilteekra radstafana til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaa- V) Rg. 976/2021, sbr. 1357/2022.

rekstrar skv. 32. gr. hafi neikvaed ahrif & hagsmuni vidskipta 23. gr. Skraning og vardveisla gagna.

vina pess. O Verdbréfafyrirtaeki skal halda skréar yfir alla fjarfesting-
O Skipulagi verdbréfafyrirtaekis skal vera pannig hattad adrpjonustu sem pad veitir og alla fjarfestingarstarfseann s
tryggd sé samfelld og regluleg starfsemi og pjonusta vié vidpad stundar. Skrarnar skulu vera fullnaegjandi til ad gefia Fj
skiptavini. | pvi skyni skal verdbréfafyrirtaeki m.a. notdv malaeftirlitinu kleift a8 sinna eftirlitshlutverki sinugoganga
eigandi kerfi og verkferla og hafa yfir ad rdda naudsynlegéir skugga um ad verdbréfafyrirteeki hafi farid ad I6gum i
pekkingu. starfsemi sinni og uppfylit allar skyldur, p.m.t. peer senmdea

O Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad Gtvistun verkefna sermidskiptavini eda mogulega vidskiptavini og heilindi mark
hafa mikilveega pydingu fyrir starfsemi pess auki ekki rekstadarins.

arahaettu fyrirteekisins. Utvistun slikra verkefna er 6lieith O Verdbréfafyrirtaeki skal vardveita simtalsupptokur og
han hefur skadleg ahrif & innra eftirlit eda eftirlit Fjarlma onnur rafreen samskipti, a.m.k. pau sem leida eda kunna
eftirlitsins. Verobréfafyrirtaeki ber fulla 4byrgd & Gtti®um  ad leida til vidskipta fyrir eigin reikning eda mottoku, nHd
verkefnum. unar og framkveemdar fyrirmaela vidskiptavina. Verdbréfa-
O Verdbréfafyrirteeki skal hafa trausta verkferla fyrir stj¢ ~ fyrirteeki skal gera allar tilteekar radstafanir til ad tryg@o

un, reikningsskil, innra eftirlit og ahzettumat fyrirtagkis starfsmenn og verktakar eigi adeins i slikum samskiptum
og skilvirka styringu og 6ryggisradstafanir fyrir uppliigia- med bunadi sem:

vinnslukerfi. 1. verdbréfafyrirtaekid laetur peim i té, eda hefur heimilad
O Verdbréfafyrirteeki skal hafa 6ryggisferla til ad: peim ad nota, og
1. tryggja 6ryggi og areidanleika adferda vid ad senda 2. sem verdbréfafyrirtaekid getur vardveitt og afritad.
upplysingar, O Verdbréfafyrirteeki skal tilkynna vidskiptavinum um ad
2. draga eins og kostur er Ur heettu & spillingu gagna sgmtol og samskipti milli fyrirteekisins og vidskiptavina$s
adgangi 6viokomandi adila, sem leida eda kunna ad leida til vidskipta verdi skrdd. Neegi-
3. koma i veg fyrir leka upplysinga, og legt er ad slikt sé gert einu sinni, &dur en fjarfestingarpgia
4. tryggja tranad um gégn. er veitt nyjum eda naverandi vidskiptavini.

O 121.-27., 29.-34. og 38.—43. gr. reglugerdar (ESB) 2017 Verdbréfafyrirteeki er 6heimilt ad méttaka, midla og fram-
565, sbr. 2. tolul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid & um skiplveema fyrirmeeli vidskiptavina i gegnum sima ef vidskipta-

lagskrofur verdbréfafyrirtaekja. vini hefur ekki verid tilkynnt fyrir fram um upptdku simtals
m 22. gr. Vorupréun og dreifing fijarmalagerninga og sam-eda annarra bodskipta. Verdbréfafyrirtaeki skal trygogn-p
settra innstaedna. ar vidskiptavinir koma fyrirmaelum a framfaeri & annan hatt,

O Verdbréfafyrirteeki sem framleidir fjarmalagerninga senad samskiptin fari fram & varanlegum midli, svo sem posti,
tladir eru til solu til vidskiptavina skal koma &, og endursimbréfi, télvuposti eda med ritun fundargerdar. | samskipt
skoda reglulega, vorupréunarferli vegna sérhvers fjgamalum augliti til auglitis skal rita fundargerd eda minnisptenk
gernings adur en peir eru settir & markad eda peim er drdffygrirmeeli vidskiptavina sem berast pannig skulu jafngyid f

til vidskiptavina. Ferlid skal einnig taka til verulegragyt- irmeaelum sem berast um sima.

inga & fjarméalagerningum. O Verdbréfafyrirtaeki skal vardveita skrar samkveemt pess-
O [ vérupréunarferli skal skilgreina tiltekinn markhép end-ari grein i a.m.k. fimm ar og afhenda peer viskomandi vié-
anlegra vidskiptavina innan viskomandi flokks vidskiptevi skiptavini, 6ski hann pess. Fjarmalaeftirlitinu er po higim
fyrir hvern fijarmalagerning og tryggja ad aheettur sem skiptd krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki vardveiti skraidsj
mali séu metnar og ad fyrirhugud dreifing samrymist markelji pad porf & pvi.

hépnum. O 135.,72. og 74.-76. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
O Verdbréfafyrirteeki skal reglulega meta hvort fijarmalaz2. télul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid & um frekari reglur um
gerningar, sem pad bydur til sélu eda markadssetur, heskraningu og vardveislu gagna.

viokomandi markhép, m.a. ad teknu tilliti til Ahaettu og drei ®m 24. gr. Vernd eigna vidskiptavina.

ingar. O Verdbréfafyrirteeki skal halda fjarmalagerningum vié-
O Verdbréfafyrirtaeki sem framleidir fjarmalagerninga skaskiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fyrirtaekssin
veita dreifingaradilum allar videigandi upplysingar unrfja Verobréfafyrirtaeki getur adeins nytt fjarmalagerningé-vi
malagerninginn og vorupréunarferlid, p.m.t. um markhdépkiptavinar fyrir eigin reikning med sérstoku sampykki Ban
fjarmalagerningsins. O Verdbréfafyrirteeki skal jafnframt halda fjarmunum vid-
O Verdbréfafyrirtaeki sem bydur til s6lu eda maelir med fjarskiptavina tryggilega adgreindum fra eignum fyrirtaekssin
malagerningi sem pad framleidir ekki sjalft skal hafa @&t Fjarmunir vidskiptavinar skulu vardveittir & sérstokunima

ar fullnaegjandi fyrirkomulag til ad afla upplysinga skv. 4skradum reikningi. Verobréfafyrirtaeki sem ekki teljastda
mgr. og skilja einkenni fjarméalagerningsins og hver sé marktofnanir geta ekki nytt fiagrmuni vidskiptavina fyrir efgi
hépur hans. reikning.
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O Verdbréfafyrirteeki skal ekki gera samninga vid almenngreinarinnar, p.m.t. um skipulagskrofur til verdbréfafyr
fiarfesta um framsal eignarréttar yfir fjarhagslegri triyggi  taekja sem stunda algrimsvidskipti.
i peim tilgangi ad tryggja eda vernda skuldir og skuldbind- “ Rgl. 853/2022.

ingar vidskiptavina. W 26. gr. Vidskiptavakt med notkun algrims.

O Réadherra setur reglugétned nanari reglum um verndun O Verdbréfafyrirteeki sem stundar algrimsvidskipti i peim

eigna vidskiptavina. tilgangi ad fylgja aeetlun um vidskiptavakt skal, ad tekru ti
D Rg. 976/2021, sbr. 1357/2022. liti til seljanleika, umfangs og edlis markadarins og eimka

m 25. gr. Almennar kréfur vegna algrimsvidskipta. fiarmalagerningsins sem vidskipti eru h6fd med:

5- 1. annast vidskiptavakt samfellt yfir tiltekinn hluta af epn
unartima vidskiptavettvangs, nema vid sérstakar adsteedur
pannig ad pad studli ad seljanleika a vioskiptavettvamginu

a reglulegan og fyrirsjaanlegan hatt,

O Verdbréfafyrirteeki sem hefur med héndum algrimsvi
skipti skal rdda yfir videigandi og skilvirkum kerfum og
stjérntaekjum vegna eftirlits med aheettu. Tryggja skal 88 vi
skiptakerfi séu alagspolin og bui yfir neegilegri getu til ageei ) . ) - 4
vidskipti, 1Uti videigandi vidskiptamarkum og vidskiptet- 2. gera bindandi samning vid vidskiptavettvang par sem
mérkunum og komi i veg fyrir sendingu rangra fyrirmzela eag.m_.k. skyldur verdbréfafyrirtaekisins skv. 1. tolul. efl t

ad pau ad 6oru leyti studli ad oréleika a markadi. VerESbréfg-"e'ndar og, . 3 . 3 o

fyrirteeki skal einnig rada yfir skilvirkum kerfum og aheettu- 3. hafa a ollum timum yfir a3 rada skilvirkum kerfum og
vornum til ad tryggja ad ekki sé unnt ad nota vidskiptakerfeftiriti til ad tryggja ad pad uppfylli skyldur sinar samsemt

in 7 tilgangi sem gengur gegn akvaedum MAR eda reglugfmningnum.. - o

bess vidskiptavettvangs sem pau tengjast. Verdbréfaskir O \_/erf’ibrefafyrlrta_ekl sem stundar al_grlms_wésklptl tglst
id skal hafa til stadar skilvirkt fyrirkomulag til ad haldam-  fYlgja azetlun um vidskiptavakt pegar fyrirtaekid, sem adi

fellu f rekstri vid bilun  vidskiptakerfum pess og skal sja t €@ patttakandi a einum eda fleiri vidskiptavettvangi, gaun
pess ad kerfin séu ad fullu préfud og undir videigandi efiirli VIOSKipti fyrir eigin reikning og fylgir azetlun sem byggist

til ad tryggja ad pau uppfylli skilyrdi pessarar malsgreina & PVi ad setja fram samtimis bindandi sélu- og kauptilbod
O Verdbréfafyrirtaeki sem stundar algrimsvidskipti skal tiIaf sam.b_ae_rlleg'rl steerd og a samkepp_mshaefu V.eré.',a einum
kynna um pa starfsemi til Fjarmalaeftirlitsins og Idgbaerrgaa fleiri vioskiptavettvangi er varda einn eda fleiri fjatana

yfirvalda pess vidskiptavettvangs par sem pad stundar vﬁ_rning pannig ad seljanleiki myndist 6rt og reglubundid a
skiptin. eildarmarkadinum.

O Fjarmalaefirlitia getur farid fram & a3 verdbréfafyrike Ereisne;'iﬁ?;?k'p'f:]at”djr:est‘l;'irp[ﬁg';snkr:‘og’r‘”;r'Jé?g;':gf;;y“f
pupviie. o e;?;‘ébﬁgt??ﬁgiﬂﬁ}ﬁ’sﬁ%ﬁf'SS& ;‘Sf’neég 2zekja sem stunda algrimsvisskipti | beim tiigangi ad fylgja
paer vidskiptabreytur og vidskiptatakmarkanir sem gilda urzra\a%tg? :g;ﬁskmtavakt.

kerfid, verklag vid reglufylgni og aheettustjérnun sem trjggg m 27. gr. Beinn rafraenn adgangur

Sr:?r:rl'(rllllz\:inlw- dn;)?c':'f;:: ; Eggj&%‘égaﬁéﬁgz;fﬁﬁ%ggg Verdbréfafyrirteeki er 6heimilt ad bjoda beinan rafreenan
ur hvenaer sem er farid fram & frekari -up:plysingar fré ver _6gang ad v_i?ﬁskipta_vettvangi nema bad radi yfir skilvirkum
erfum og stjorntaekjum sem tryggja:

brefafyrl_rtaekl um pau algrlmsv@sklptl sem pad stundar og 1. fullnaegjandi mat & heefi vidskiptavina sem nota pjon-
pau kerfi sem notud eru til vidskipta. ustuna

O Komi fram beidni af halfu 1ogbeers yfirvalds pess vid- 5 55 komig sé i veg fyrir ad vidskiptavinir sem nota pjon-

skiptavettvangs par sem algrimsvidskiptin eru stundud URtuna fari yfir videigandi fyrir fram akvedin vidskipta- og
afhendingu Fjarmalaeftirlitsins & upplysingum skv. 3. Mg{g,2merk

skal veréa, vid peirri ?eiéni an éstaeéfjla,usrar patar. . . 3. advideigandi eftirlit sé haft med vidskiptum vidskipta-
O Verdbréfafyrirteeki skal halda skréar i tengslum vid atrid{;ing sem nota bjénustuna, og

skv. 2.-3. mgr. sem skulu vera fullngegjandi til ad Fjarmala- 4 a5 vigeigandi ahzettueftirlit komi f veg fyrir vidskipti
eftll’!lt'lé geti sinnt eftirliti med pvi hvort farid se ad védg- o geetu leitt til aheettu fyrir verdbréfafyrirteekid sjalft
andi akveedum pessara laga. studlad ad dréleika & markadi eda gengid gegn akvaedum
O Verdbréfafyrirtaeki sem stundar hationividskipti med/AR eda reglum vidskiptavettvangsins.

notkun algrims skal geyma a vidurkenndu snidi nakveengy verabréfafyrirteki sem opnar fyrir beinan rafreenan ad-
ar skrar i réttri timar6o yfir 6ll fyrirmeeli, p.m.t. afturkéBb gang ad vidskiptavettvangi skal bera abyrgd & pvi ad tryggja
fyrirmeeli, framkveemd fyrirmeeli og tilbod & vidskiptavett-a5 vigskiptavinir sem nota pjonustuna uppfylli kréfur pess
vangi, og hafa peer til reidu fyrir Fjarmalaeftirlitid ad Bei  5ra 1aga og reglur vidskiptavettvangsins. Verdbréfatsek-
pess. i0 skal fylgjast med vidskiptunum til ad greina brot & pess-
O Verdbréfafyrirteeki sem starfar sem almennur feersluvisiim reglum, éréleika i vidskiptum eda hattsemi sem kann ad
fyrir adra skal rada yfir skilvirkum kerfum og stjérntaekjumfela i sér markadssvik og tilkynna skal til Fjarméalaeftgiis.

til ad tryggja ad stédustofnunarpjénusta sé einungis bodirrabréfafyrirtaeki skal tryggja ad fyrir liggi bindandi sk
adilum sem eru heefir og uppfylla skyr vidmid og ad vidiegur samningur milli fyrirteekisins og vidskiptavinar dar
eigandi krofur séu gerdar til pessara adila til ad draga @ndi helstu réttindi og skyldur vegna pjénustunnar og adfra
aheettu verdbréfafyrirteekisins og markadarins. Verdliygfa komi ad verdbréfafyrirtaekid beri abyrgd & grundvelli peasa
irtaeki skal tryggja ad fyrir liggi bindandi skriflegur samigi-  |aga.

ur milli pess og adilans vardandi helstu réttindi og skyldury Verdbréfafyrirtaeki sem bydur upp & beinan rafreenan ad-
sem leida af veitingu pjonustunnar. gang ad vidskiptavettvangi skal tilkynna um pad til Fjarasal

O Sedlabanki Islands setur regluom nanari framkveemd eftirlitsins og légbeers yfirvalds vidskiptavettvangsins.
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O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefjast pess ad verda A markadstorgi fijarmalagerninga og skipulegu markads-
bréfafyrirtaekid lati i té, reglubundi® eda eftir porfumsiggu  torgi skulu vera a.m.k. prir raunverulega virkir adilar e

a kerfum eda stjorntaekjum skv. 1. mgr. og gégn sem syeadur sem hver um sig hefur teekifeeri til ad eiga samskipti
fram & ad peim hafi verid beitt. Berist beidni par um skal Fjarid alla hina med tilliti til verémyndunar.

malaeftirlitid aframsenda, an asteedulausrar tafar,islikp- 0O Fari vidskipti med verdbréf, sem tekin hafa verid til vié-
lysingar og gogn til l6gbeers yfirvalds vidskiptavettvamgsi skipta & skipulegum markadi, einnig fram a markadstorgi
sem verdbréfafyrirtaekid bydur beinan rafreenan adgang adjarmalagerninga eda skipulegu markadstorgi an sampykk-
O Verdbréfafyrirtaeki skal halda fullnsegjandi skréd um atridis Utgefanda, er dtgefanda ekki skylt ad annast fjarhagsleg
skv. 1.-3. mgr. til ad Fjarmalaeftirlitinu sé kleift ad smaft- upplysingagjof gagnvart viokomandi markadstorgi.

irliti med pvi hvort farid sé ad videigandi akveedum lagannaz Sedlabanki islands setur reghum efni og form lysingar

O Sedlabanki Islands setur regluom skipulagskréfur til & starfsemi markadstorgsins skv. 10. télul. 1. mgr.
verdbréfafyrirteekja sem bjoda upp & beinan rafraenan ad- rgl. 852/2022.

gang. W 29. gr. Sérkrofur til markadstorga fijarmalagerninga.

Y Rgl. 853/2022. O Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf-
W 28.gr. Vidskipti & markadstorgi fjarmalagerninga ograekja markadstorg fijarmalagerninga skulu setja hlutleegar
skipulegu markadstorgi. reglur um framkvaemd fyrirmeela i kerfinu, asamt pvi ad upp-

O Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starfylla krofur skv. 21.—24. gr. og 28. gr. beim er 6heimilt ad

reekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markadsamfylgja fyrirmaelum vidskiptavinar gegn eiginfjarmagn

torg skulu: eda stunda jofnud eigin vioskipti. Enn fremur skulu peirager
1. Setja gagnseejar reglur og ferla fyrir sanngjorn ogadstafanir til ad:

hnokralaus vidskipti og setja hlutleeg vidmid fyrir skilka 1. veraneegilega vel i stakk binir til ad styra &haettum sem

framkveemd fyrirmeela, auk pess ad uppfylla skipulagskrofwnia ad markadstorginu, koma & videigandi radstéfunum og

skv. 21.—24. gr. bau skulu vidhafa trausta stjérnun & rekskerfum til ad greina allar verulegar aheettur fyrir rekstasp

teeknilegra kerfa, p.m.t. skilvirkra vidblnadaraeetlan@dm og koma & skilvirkum radstéfunum til ad draga Gr peim,

tilliti til ahaettu vegna kerfisraskana. 2. koma & arangursriku fyrirkomulagi til ad audvelda skil-
2. Setja gagnsaejar reglur vardandi vidmid fyrir fiarmalavirk og timanleg lok vidskipta sem eiga sér stad i kerfum

gerninga sem haegt er ad stunda vidskipti med i kerfupess, og

peirra. 3. avallt sé til stadar naegilegt fijarmagn til ad greida fyr-
3. Utvega nzegilegar upplysingar, eda ganga Or skugga unskipulegri starfsemi, ad teknu tilliti til edlis og umfga

ad peer séu adgengilegar almenningi, til ad notendum s¢ klgifdskipta sem fram fara & markadinum, aheettustigs og fjol-

ad meta fjarfestingar ad teknu tilliti til pess hvers konat-n preytileika ahzetta.

endur um reedir og tegunda gerninga i vidskiptum. O Reglur skv. 4. télul. 1. mgr. 28. gr. um adgengi ad mark-
4. Setja, birta, endurskoda reglulega og innleida regladstorgi fjarmalagerninga skulu fela i sér skilyrdi 3. négt.

um adgengi ad markadstorginu sem skulu vera gagnszejargan

mismununar og byggdar a hlutleegum vidmidum. O Akvaedi 33.-41. gr., 44.-46. gr., 1.—4. og 6.—10. mgr. 48.
5. Hafatil stadar fyrirkomulag til ad skyrt greina og takasgr. og 49. gr. gilda ekki um vidskipti sem fara fram sam-

a vid hugsanlegar 6hagsteedar afleidingar hagsmunaarekgir&mt reglum um markadstorg fjarmalagerninga milli ad-

fyrir rekstur markadstorgsins eda patttakendur og notendith eda péatttakenda pess eda milli markadstorgsins og adila

pess, sem komid geta upp a milli markadstorgsins, eigengda patttakenda pess. Adilar eda patttakendur & markgbstor

eda rekstraradila pess eda verdbréfafyrirteekja annawr vejarmalagerninga skulu p6 fara ad akveedunum pegar peir

og traustrar virkni markadstorgsins hins vegar. framkveema fyrirmaeli fyrir hond vidskiptavina sinna i gegn-
6. Uppfylla dkvaedi 80.—87. gr. og hafa yfir ad rada ollunam kerfi markadstorgs fjarmalagerninga.

naudsynlegum skilvirkum kerfum, verkferlum og fyrirkomu-m 30. gr. Sérkrofur til skipulegra markadstorga.

lagi i pvi skyni. O Verdbréfafyrirtzeki og rekstraradilar markada sem starf-
7. Upplysa adila eda patttakendur markadstorgsins skygékja skipuleg markadstorg skulu gera radstafanir til ad

um abyrgd peirra & uppgjori vidskipta sem par fara fram. koma i veg fyrir ad fyrirmeeli vidskiptavina & skipulegu
8. Gera naudsynlegar radstafanir til ad greida fyrir skilmarkadstorgi séu framkveemd gegn eiginfijarmagni vers-

virku uppgjori vioskipta sem fara fram i kerfum peirra. bréfafyrirtaekisins eda rekstraradila markadarins edéa adi
9. Framfylgja an tafar fyrirmaelum fra Fjarmalaeftirlitinusem er hluti af sému samsteedu eda l6gadila.

skv. 10. og 11. t6lul. 4. mgr. 119. gr. um ad stédva timabundid Adilum skv. 1. mgr. er heimilt ad stunda jofnud eigin

vidskipti med fjarmalagerning eda taka hann ur vidskiptumvidskipti med skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdirutosr-

10. Lata Fjarmalaetftirlitinu i té itarlega lysingu & starfs  heimildir og tilteknar afleidur hafi vidskiptavinur veittisa

markadstorgsins, p.m.t. upplysingar um hvers konar tengstkki sitt fyrir pvi. Peir skulu ekki nota j6fnud eigin vidgki

vid eda patttoku vidskiptavettvangs eda innmidlara sem etiliad framkvaema fyrirmeeli vidskiptavinar a skipulegu mark

eigu verdbréfafyrirtaekisins eda rekstraradila markadaé adstorgi med afleidur sem eru stédustofnunarskyldar skv. 5.

markadstorginu, asamt skra yfir adila peirra, patttakendur gr. reglugerdar (ESB) nr. 648/2012, sbr. 16g um afleiduvid-

notendur. skipti, midleega métadila og afleiduvidskiptaskrar. P& skul

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA um starfsleyfi til ad beir koma & fyrirkomulagi til ad tryggja ad j6fnud eigin vid-

starfreekja markadstorg fjarméalagerninga eda skipulegt-maskipti fari fram i samraemi vid akveedi laga pessara.

aostorg og veita ESMA adgang ad upplysingum skv. 1@1 Adilum skv. 1. mgr. er einungis heimilt ad stunda vio-

tolul. 1. mgr. sé pess 6skad. skipti fyrir eigin reikning, énnur en j6fnud eigin vidskipt
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med skuldagerninga rikis sem litill seljanleiki er med aknar m 32. gr. Hagsmunaarekstrar.

aodi. O Verdbréfafyrirteeki skal gera allar videigandi radstafan-
O Starfsemi innmidlara og skipulegs markadstorgs skal ekkitil ad greina og koma i veg fyrir eda takast a vid hags-
fara fram innan sama ldgadila. Skipulegt markadstorg skalunaarekstra i tengslum vid veitingu fjarfestingar- ed vi
ekki tengjast innmidlara pannig ad fyrirmaeli & einu skigule botarpjénustu, pb.m.t. hagsmunaarekstra sem leidir abkidt
markadstorgi hafi ahrif 4 fyrirmaeli eda tilbod hja innmidl-poknana eda kaupaukakerfi fyrirteekisins, milli:

ara, og ofugt. Skipulegt markadstorg skal ekki tengjast6dr 1. fyrirteekisins annars vegar, p.m.t. starfsmanna pess,
skipulegu markadstorgi pannig ad fyrirmeeli & einu skipulegeinkaumbodsmanna eda adila sem eru tengdir pvi vegna yf-
markadstorgi hafi ahrif & fyrirmaeli & 66ru skipulegu markirrada, og vidskiptavina pess hins vegar, og

adstorgi. 2. vidskiptavina fyrirteekisins innbyrais.

O Adilum skv. 1. mgr. er heimilt ad fa verdbréfafyrirtaeki til begar radstafanir skv. 2. mgr. 21. gr. og 22. gr. veita ekki
ad halda uti sjalfsteedri vidskiptavakt a skipulegu markadsylinsegjandi vissu fyrir pvi ad heettu & hagsmunaarekstrum
torgi. Verdbréfafyrirteeki telst ekki halda Uti sjalfsteedio-  versi afstyrt skal verdbréfafyrirtaeki, adur en pjonustsett,
skiptavakt & skipulegu markadstorgi ef pad hefur nain tengspplysa vidskiptavin skyrt um almennt edli og/eda astsedur
vid verdbréfafyrirteekid eda pann rekstraradila markada sehagsmunaarekstranna og hvada radstafanir hafi verid gerdar
starfreekir pad. til ad draga Ur heettunni. Upplysingarnar skulu veittar & var
O Framkveemd fyrirmeela a skipulegu markadstorgi skal h&hlegum midli og vera naegilega itarlegar, med hlidsjon af pv
akvordun adila skv. 1. mgr. Slik akvordun skal pé adeins taksvers konar vidskiptavin um raedir, til ad gera honum kleift

til pess: ad taka upplysta akvordun ad pvi er vardar pa pjonustu sem
1. hvort setja skuli fram eda draga til baka tilbod a skipuaagsmunaareksturinn tengist.
lega markadstorginu, og/eda O 121, 27., 33., 34. og 38.—43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/

2. ad para ekki tiltekin tilbod vidskiptavinar vid 6nnur565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid & um hags-
fyrirliggjandi tilbod i kerfinu & akvednum tima enda sé slikt munaarekstra.
samraemi vid fyrirmeeli fra vidskiptavini og skyldur skv. 48.m 33. gr. Meginreglur um vidskiptahaetti.
ar. O Verdbréfafyrirteeki skal starfa heidarlega, af sanngimgi o
O I vidskiptakerfi par sem fyrirmeeli vidskiptavina eru samfagmennsku i samraemi vid edlilega og heilbrigda vidskipta-
keyrd geta adilar skv. 1. mgr. akvedid hvort, hvenger oghietti og venjur vid veitingu fjarfestingar- og vidbotarpjo
hvada mzeli peir para tvé eda fleiri tilbod i kerfinu. Jafnustu, med triverdugleika fjarmalamarkadarins og hagsmuni
framt er peim heimilt i samraemi vid 1.-5. mgr. ad greidaidskiptavina ad leidarljosi.
fyrir vidreedum milli vidskiptavina i pvi skyni ad feera samarg vergbréfafyrirteeki sem framleidir fjarmalagerninga sem
i vidskipti vidskiptaahuga tveggja eda fleiri adila sem kangatlagir eru til sélu til vidskiptavina skal tryggja ad gern-
ad vera samrymanlegur. ingarnir séu pannig gerdir ad peir meeti pérfum skilgreinds
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, vid mat & pvi hvort veita markh6ps endanlegra vidskiptavina innan viskomandi flokks
eigi starfsleyfi til rekstrar skipulegs markadstorgs edir ef vidskiptavina, ad dreifingarasetlun fijarmalagerningaram-s
porfum, ad krefjast itarlegra skyringa a pvi hvers vegné ketrymist markhépnum og ad verdbréfafyrirtaeki® geri edlilega
id teljist ekki geta eda geti ekki starfad sem skipulegurkmar radstafanir til ad tryggja ad fijarmalagerningum sé dreift t
adur, markadstorg fjarmalagerninga eda innmidlari. Heimi pessa tiltekna markhéps.
Fjarmalaeftirlitsins & einnig vid pegar krafist er skyringa o Innan verdbréfafyrirtaekja skal vera skilningur & fiarmala
pvi hvernig svigram til akvordunar er nytt, sérstaklega Urgerningum sem pad bydur til sélu eda maelir med. Meta skal
pau tilvik pegar tilbod er dregid til baka og hvenaer og hvermyort peir samrymist pérfum vidskiptavina med hlidsjon af
ig tvo eda fleiri tilbod fra vidskiptavinum verdi porud innanmarkhoépi endanlegra vidskiptavina eins og um getur i 22.
markadstorgsins. Enn fremur skulu adilar skv. 1. mgr. Ié@_ Tryggja skal ad fjarmalagerningarnir séu adeins badnir
Fjarmalaeftirlitinu i té upplysingar sem skyra notkun [eir kaups eda meelt med peim sé pad i pagu hagsmuna vidskipta-
a jofnudum eigin vioskiptum. Fjarmalaeftirlitid skal fy&st  vinar.
med pvi hvernig adilar skv. 1. mgr. stunda j6fnud eigin vid; j 3g—43., 58., 64., 65. og 67.-69. gr. reglugerdar (ESB)
skipti til a8 tryggja ad pau falli undir skilgreiningu laga® 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid 4 um
a slikum vidskiptum og bau leidi ekki til hagsmunaarekstrgisskiptahzetti verdbréfafyrirtaekja.
milli ver8bréfafyrirteekis eda rekstraradila skipulegsrkia 5 geglabanki islands getur sett redlum edlilega og heil-
aés}orgs annars vegar og vioskiptavina peirra hins vegar. brigda vidskiptahaetti verdbréfafyrirteekja.
O Akveedi 33.-41., 44.—46. og 48. og 49. gr. gilda um Vid- 1) gy 35512020,

skipti & skipulegu markadstorgi. m 34. gr. Upplysingar til vidskiptavina.

II. kafli. Vidvarandi krofur til verobréfafyrirtaekja. O Verdbréfafyrirtaeki skal tryggja ad oll upplysingagjof,
m 31. gr. Reglulegt eftirlit med starfsleyfisskilyroum. p.m.t. markadsefni, til vidskiptavina eda hugsanlegra vid
O Verobréfafyrirteeki skal avallt uppfylla starfsleyfisgkidi  skiptavina sé sanngjorn, skyr og ekki villandi. Markadsefn
samkveemt |6gum pessum. skal vera audgreinanlegt sem slikt.

O Verdbréfafyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinuydir O Verdbréfafyrirtaeki skal veita vidskiptavinum eda hugsan-
fram ef vid &, um allar breytingar a adur veittum upplysinglegum vidskiptavinum videigandi upplysingar med gédum
um i tengslum vid starfsleyfi, par & medal upplysingum uryrirvara um verdbréfafyrirtaekid og pjénustu pess, fjalana
stjorn eda framkvaemdastjéra, um fjélgun eda feekkun Gtib@gerninga og tillagdar fjarfestingaraaetlanir, vioskipaés og

og ef verdbréfafyrirtaeki uppfyllir ekki lengur skilyrdi fir — allan kostnad og tengd gjéld. Upplysingagjof skal uppfylla
veitingu starfsleyfis. eftirfarandi skilyroi:
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1. begar fjarfestingarradgjof er veitt verdur verdbréfafy Verdbréfafyrirtaeki skulu upplysa almenna fjarfesta oggiug
irteeki ad upplysa vidskiptavin med gédum fyrirvara adur eanlega almenna fjarfesta um pennan rétt.
hun er veitt um: O Verdbréfafyrirteeki skulu upplysa ntverandi vidskiptavin
a. hvort radgjofin sé 6had eda ekki, sem eru almennir fjarfestar og hafa fengid upplysingar sem
b. hvort radgjofin byggist & vidteekri eda takmarkadweita skal samkvaemt pessum l6gum a pappir um ad peir muni
greiningu & 6likum tegundum fjarmalagerninga og pa eink& upplysingarnar a rafreenu formi med a.m.k. atta vikna fyr-
um hvort greiningin sé takmaorkud vié fiarmalagerninga semfvara. Verdbréfafyrirteeki skulu upplysa pessa almenat fj
eru gefnir Gt eda latnir | té af adila med nain tengsl eda onfesta um ad peir hafi val um ad fa upplysingarnar afram a
ur lagaleg eda fjarhagsleg tengsl vid verdbréfafyrirtgekid Pappir eda a rafreenu formi. Jafnframt skal upplysa pa um
sem & grundvelli samnings, sem eru svo nain ad haetta er £8f peir 6ska ekki eftir pvi innan framangreinds tima ad fa
bau dragi Gr 6haedi radgjafarinnar, og upplysingarnar afram & pappir pa verdi peer sendar 4 rafreenu
c. hvort verdbréfafyrirtaekid lati vidskiptavinum i te formi. Ekki parf ad tilkynna almennum fjarfestum sem pegar
reglubundid mat & pvi hvort fiarmalagerningar, sem madf Upplysingarnar a rafreenu formi um pennan rétt.
er med vid vidskiptavininn, haefi honum. O Greinin gildir ekki um fjarfestingarpjonustu sem bodin er
2. Upplysingar um fjarmalagerninga og tillagdar fijarfestS€m hiuti af flarmalaafurd sem upplysingar skal veita um a
ingaraeetlanir verda ad innihalda videigandi leidbeinirgn  9rundvelli akveeda ilogum um lan til neytenda.
vidvaranir um aheettur sem felast i fiarfestingum i viskom= | 36--53., 58., 61. og 65. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565,
andi fiarmalagerningum eda fiarfestingaraeetiunum ogthvgitr: 2- 1olul. 1.mgr. 3. gr., er nanar kvedid a um upplysingar
fiarmalagerningur er aetladur almennum fjarfestum eda fafj.vidskiptavina. N
fiarfestum, med hlidsjon af skilgreindum markhépi i sam® 35- gr. Ohag fjarfestingarradgjof. _ _ _
reemi vid 2. mgr. 33. gr. O Verdbréfafyrirteeki sem veitir 6hada fjarfestingarradgjo

3. Upplysingar um allan kostnad og tengd gjold verda ag<@! UPPIysa vidskiptavin um pad og uppfylla eftirfarandi
taka til upplysinga er tengjast beedi fjarfestingar- og 6idb skilyroi: . , L . .
arpjonustu, p.m.t. radgjafarkostnad pegar vid &, kostidd v 1. Meta naegilegt urval fidlbreyttra fijarmalagerninga &

fiarmalagerninginn sem meelt er med eda bodinn er til kauffidrkadi med hiidsjon af tegund peirra og titgefanda eda ad-
og hvernig kostnadurinn getur komi til greidslu, ad med!unum sem lata pa i té til ad heegt sé ad uppfylla fjarfesting-
toldum greidslum til og fra pridja adila. armarkmid vidskiptavinarins a videigandi hatt og ad matid

O Verdbréfafyrirtseki skal hafa tiltsekt samandregid yfirliﬁtg:(nr::?rtlgséf?kk' vid fiarmalagerninga sem eru gefnir Ut eda

med upplysingum um allan kostnad og gjéld, p.m.t. i tengs > . . L . ..
um vid fjarfestingarpjonustu og fijarméalagerninga, sem ertu a. lve.raébr%faf)glrtaeklnu sjalfu eda adilum sem hafa nain
ekki tilkomin vegna undirliggjandi markadsaheettu, til ad-v enbgs"\g ba l;l a Sbréfafvrirteekia hef .
skiptavinur geti attad sig & heildarkostnadi og ahrifumshan Oorum adgim Sem verobre af_yrlrtae 10 Nelur svo na-
& uppsafnada ardsemi fjarfestingarinnar. Oski vidskiptav in Iag_aleg edy fjarha,gs_leg tengs| V'a’. SVo sem a,grt_mdvglll
ur eftir pvi skal veita upplysingar sem syna sundurlidur eirpdMmniNgs, =t sé vid ad pau dragi (r 6haedi radgjafarinn-

stakra kostnadarpatta. begar vio a skal lata viéskiptavinufir' . . _
pessar upplysingar reglubundid i té, eda a.m.k. arlegé, a li 2‘__Ekk' ta_k,a vid og halda eftlr'pc')knunum, um?oéslguhum
tima fjarfestingarinnar. eda 6orum fjarhagslegum eda éfjarhagslegum avinningi sem

O begar samninaur um kaup eda sélu 4 fiarmala erninpriiaji adili eda adili sem kemur fram fyrir hdnd pridja adila
gar. gur um P | a flarmaiag eidir eda leetur i té i tengslum vid pjénustu vid vidskipta-
kemst & i gegnum fjarsélu sem kemur i veg fyrir ad hee

sé ad afhenda upplysingar um kostnad og gjold fyrir fram e}ni' ‘Min_ni hétt."flr éfjérhagsle_gur _évinr]ir)gur, sem getymlefl
verdbréfafyrirtaeki heimilt ad afhenda upplysingarnar & ragaeél peirrar pjonustu sem vigskiptavininum er latin i té og
er i peim meeli og af peim toga ad hann kemur ekki i veg fyr-

reenu formi eda a pappir, ad 6sk almenns fjarfestis, eing ﬂjortaa verdbréfafyrirtaekid uppfylli skyldu sina til a vina

og_au6|6 er eftlr a_6 Y'SSk'ptm f_ara framg@io pvi tilgien adnagsmunum vioskiptavinarins, fellur ekki hér undir og skal
eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit: skyrt upplyst um hann

1. vidskiptavinurinn hefur sampykkt ad taka vid upplys-D i 38.-43., 52. og 53. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.

ingunum eins flj6tt og audid er eftir ad vidskiptin fara fram,2 tslul. 1. mgr. 3. gr., er nanar kvedid & um 6hada fiarfest-
2. verdbréfafyrirtaekid hefur gefid vidskiptavininum kosﬁrigarré.égidf. Y

a ad fresta vidskiptunum til ad hann geti moéttekid upplysing " rasherra setur reglugét@im 6hada fiarfestingarradgjof,

arnar fyrir fram, og svo sem um mat & naegilegu Grvali fiarmalagerninga & mark-
3. verdbréfafyrirteekid hefur bodid vidskiptavininum adys;i.

fa upplysingarnar munnlega i gegnum sima. D Rg. 976/2021, sbr. 1357/2022.

O Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad upplysingar skv. 2. oga 36. gr. Poknanir, umbodslaun og annar avinningur.

3. mgr. pessarar greinar og 2.—4. mgr. 36. gr. séu settar framverabréfafyrirtaeki sem veitir eignastyringarpjonustalsk
a pann hatt ad vidskiptavinir eda hugsanlegir vidskiptavirekki taka vid og halda eftir poknunum, umbodslaunum
ir geti skilid edli og aheettur fjarfestingarpjonustunngri;d  eda 68rum fiarhagslegum eda 6fjarhagslegum avinningi sem
tilteknu tegund fjarmalagernings sem bodinn er til kaups qgtigji adili eda adili sem kemur fram fyrir hénd pridja adila
tekid upplysta akvéroun um fjarfestingu i kjolfarid. greidir eda leetur i té i tengslum vid pjonustu vid vidskipta-
O Verdbréfafyrirteeki skulu veita allar upplysingar samvini. Minni héattar 6fjarhagslegur avinningur, sem getut efl
kveemt I6gunum til vidskiptavina eda hugsanlegra vidskiptayeedi peirrar pjonustu sem vidskiptavininum er latin i té og
vina & rafreenu formi. Almennir fjarfestar, sem eftir pvi ask er i peim meeli og af peim toga ad hann kemur ekki i veg fyr-
skulu po fa upplysingarnar a pappir peim ad kostnadarlausuad verdbréfafyrirtaekid uppfylli skyldu sina til ad vined
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hagsmunum vidskiptavinarins, fellur ekki hér undir og skadtédu byggdri & nyjum eda eldri upplysingum sem gaetu verido
upplyst um hann a skyran hatt. notadar til ad mota fjarfestingaraaetlun, og

O Verdbréfafyrirtzeki telst ekki uppfylla skyldur skv. 32..gr 2. skiptir mali og getur gefid verdbréfafyrirtaekinu mogu-
og 1. mgr. 33. gr. ef pad greidir eda faer greidda poknun eézika & ad taka betri fjarfestingarakvardanir fyrir hon@-vi
umbodslaun, eda pad leetur i té eda pvi er latinn i té ofjékiptavinarins sem greidir fyrir greiningarnar.

hagslegur avinningur i tengslum vid fijarfestingar- eda visd Radherra setur reglugeét@&m poknanir, umbodslaun og
botarpjonustu af halfu adila 68rum en vidskiptavininum edannan avinning.

fulltrda hans, nema greidslan eda avinningurinn: Y Rg. 97612021, sbr. 1357/2022. _
1. sétil pess fallinn a8 efla geedi viskomandi pjénustu vill 37. gr. Kaupaukakerfi og starfslokasamningar verdbréfa-
viéskiptavininn, og fyrirtaekja.

2. komi ekki  veg fyrir ad verdbréfafyrirteekid starfi heid-C Verdbréfafyrirtaeki sem veitir vidskiptavinum fjarfesgin

arlega, af sanngirni og fagmennsku i samraemi vid hagsmlﬁ{pjénustu skal sja til pess ad pad hvorki umbuni starfsmonn
vidskiptavina pess. um sinum né meti frammistddu peirra pannig ad pad stangist

O Verdbréfafyrirtaeki skal, adur en pjonusta er veitt, uppgvié skyldu pess ad starfa med hagsmuni vidskiptavina sinna

. i p L : 4 : . 8 leidarljosi. Sér i lagi skal pad ekki setja fram kaupauka-
lysa vidskiptavini skilmerkilega og & adgengilegan, nakvae aa leloa . o -
an og skiljanlegan hatt um tilvist, edli og fiarheed greidsta  Ke'fl. sOlumarkmid eda annad sem geeti bid fil hvata fyrir
avinnings skv. 2. mgr. Ef ekki er unnt ad tilgreina fjérhmmstarfsmenn til a0 meela med tilteknum fjarmalagerningi vid

med vissu, skal upplysa hvada adferd er notud til Utrei@in@lmenna}n fJarfestl_ b egar veraprefafyrlrtaeklé gaetl bo -

a henni. Verdbréfafyrirtaeki skal enn fremur, pegar vid §-up omandi annafiffjarmalagefming Sém mundi pjona porfum
lysa vidskiptavini um hvernig péknunum, umbodslaunum Ogans betur. ) . . .
fiarhagslegum eda ofjarhagslegum avinningi sem tekiadr v Um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verdbréfafyrir-

i tengslum vid veitingu fijarfestingar- eda visbotarpjonys ki fer ad 6dru leyti skv. 57. gr. a og 57. gr. b, sbr. 4. mgr.
er komid til vidskiptavina. 25. gr., laga um fjarmalafyrirtseki.

O Greidsla eda &vinningur, sem gerir verébréfafyrirtaek?n Ir 237 / g:r. :ﬂ;ggaﬁf egizéss) r2nO:rLg/|56r5, ribiéz.gbLLgi(;}i
kleift ad veita eda er naudsynlegur vegna veitingar fjé1r-g - o g u glur u upau

festingarbj6nustu, svo sem vorsiu-, uppgjors- og vidskipt o?_ s:a_r;slokasammnga verdbréfafyrirteekis samkvaemt-pess
kostnadur, eftirlitsgjéld eda kostnadur vegna l6gfraadipj an grein.

ustu sem getur ekki, edli sinu samkvaemt, hindrad verébréﬁ-SS', gr. Pakkar.' . e . ., ,
fyrirteeki i ad starfa af heidarleika, sanngirni og fagmeans O Bjodi  verdbrefafyrirtaeki fjarfestingarpjonustu - asamt

iq a8 bad ist h i5skiptavi L ’nar_ri vc')_ru ea_a pjc’m_ustu sem hluta af pakka eda gerir_ pad
Feall&r:lgkii ugZir E%?;f;m::gr agsmunum vioskiptavina peag skilyrdi ad fjarfestingarpjonustan sé keypt sem hluti af

O Greining fra pridja adila sem latin er verdbréfafyrirtaeki gkvednum pakka skal pad upplysa vidskiptavini um hvort

té sem veitir fjarfestingarpjonustu eda vidbotarpjonustat ti%tufﬁasg kgugau;m;;i(naaglgta p;ﬁksgsngghggtrz ?t'aei:];e
uppfylla kréfur skv. 1. mgr. 33. gr. ef: 909 99 9 9

. - S , . hluta hans.
1. gerur hefur verid samningur & milli verbréfafyrir-, o ahrafafyrirteeki skal gefa visunandi lysingu & olikum
teekisins og adilans sem leggur til greiningu adur en vidski

o AR KB Iutum pakka og hvernig samspil peirra breytir ahsettunni
fara fram eda greining er latin i té par sem samsett gjold

5| i framk Sski > %gar liklegt er ad aheetta sem leidir af pakkanum sem bod-
greidslur, fyrir framkveemd vidskipta og greiningar, €roBr o er ajmennum fjarfesti sé olik peim &haettum sem felast i

in nidur pannig ad fram komi hvad sé vegna greininga, cinstékum hlutum.
2. verdbréfafyrirteekid upplysir vidskiptavini sina umg 39 gr. bekking og heefni einstaklinga sem lata i té upp-
samsettar greidslur fyrir framkvaemd vidskipta og greiming lysingar um fjarmalageringa og pjonustu.
til pridja adila sem laetur greiningu 1té, og O Verdbréfafyrirteeki skal tryggja ad einstaklingar semaeit
3. greiningin vardar utgefendur sem hafa markadsvir§arfestingarradgjof, upplysingar um fiarméalagerningdae
sem hefur ekki farid yfir 1 milljard evra (EUR), & sidustu 3Gjarfestingar- eda vidhétarpjonustu fyrir hond verdbfgfa-
manudum adur en greiningin er latin i té, midad vié uppgefigekisins bui yfir naudsynlegri pekkingu og haefni til ad upp-
tilbod i lok ars pau ar sem Utgefandinn var skradur @ markag|a skyldur skv. 33.—38. og 44.—-46. gr.
eda a grundvelli eiginfjar pau reikningsar sem hann var ekki Fjarmalaeftirlitid getur 6skad eftir pvi ad verdbréfafyri
skradur & markad. taeki syni fram & hvernig pessar krofur eru uppfylitar. Fjar-
O Til greininga i skilningi pessarar greinar telst greininga malaeftirlitid skal birta vidmid til ad meta pekkingu og haef
efni og -pjonusta i tengslum vid einn eda fleiri fjarmalagernm 40. gr. Verdbréfaréttindi.
inga eda adrar eignir, eda Utgefendur eda hugsanlega Utgefstarfsmenn verdbréfafyrirtaekis, sem hafa umsjon med
endur fiarmalagerninga, eda greiningarefni og -pjonusa s daglegri starfsemi i tengslum vié fjarfestingarpjonusty o
tengist naié akvednum idnadi eda markadi ad pvi leyti seffarfestingarstarfsemi eda veita fjarfestingarradgjékulu
pad felur i sér alit & fjarmalagerningi, eign eda Utgefandankfa verdbréfaréttindi.

peim idnadi eda a peim markadi. O Réadherra veitir verdbréfaréttindi. Til pess a8 odlast slik
O Til greininga teljast einnig greiningarefni og -pjonustaéttindi parf ad standast sérstakt prof, sbr. 41. gr., odurel
sem: raduneytio skra yfir pa sem hafa réttindin. Adeins peim sem

1. leynt eda lj6ést meelir med eda leggur til fjarfestingareru & skrénni er heimilt ad visa til eda gefa & annan hatt til
aeetlun og veitir rokstutt alit um navirdi eda framtidarvirdkynna ad peir hafi verdbréfaréttindi.
eda framtidarverd fjarmalagernings eda eignar, eda ad ddnui tengslum vid veitingu starfsleyfis sem verdbréfafyrir-
leyti felur i sér greiningu eda eigid mat og kemst ad nidutteeki ber verdbréfafyrirteeki ad tilkynna Fjarmalaeftirii
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um starfsmenn skv. 1. mgr. Verdbréfafyrirtaeki ber ad haldgrmalagerninga i nafni vidskiptavinar sins hafi pad feng-
uppfeerdan lista yfir pa starfsmenn. Fjarmalaeftirlitinu € til pess skriflegt umbod. Framsalsaritun verdbréfafsek-
heimilt ad veita allt ad sex manada frest fyrir nyja starfss telst ekki slita framsalsr6d pétt umbod til pess fylgi iekk
menn verdbréfafyrirtaekis til ad ddlast verdbréfaréttindi  framseljanlegum fijarmalagerningi enda sé pess getid i-fram
pa sem purfa vegna breytinga i starfi ad hafa verdbréfarétlsaritun ad gerningurinn sé framseldur samkvaemt vard-
indi, t.d. vegna stdduhaekkunar, ef sérstakar asteedur masétu umbodi. Verdbréfafyrirtaekinu ber ad vardveita udbo
med pvi. Sétt skal um slika undanpéagu til Fjarmalaeftirlitssvo lengi sem réttindi eru byggd a gerningnum sem fram-
ins. Sedlabanka [slands er heimilt ad setja nanari reglur waldur hefur verid 4 pennan hatt. Skylt er ad lata kaupanda
framkveemd pessarar malsgreinar. gerningsins i té samrit umbodsins krefjist hann pess.

O Pbeim sem hafa 60dlast verdbréfaréttindi er skylt ad seekja Verdbréfafyrirteeki sem bydur upp a vérslu framseljan-
reglulega endurmenntun sem tryggir ad peir vidhaldi freediegra fjarmalagerninga er heimilt ad vardveita framsétisar
legri pekkingu, faglegri haefni og gildum. Radherra akvedr skv. 1. mgr. i sérstakri skra medan gerningurinn er i wbrsl
ur i reglugerd pann fjdlda klukkustunda sem vidkomandiess enda séu slikar framsalsaritanir faeerdar inn & bréfay peg
parf ad verja i endurmenntun a hverju priggja ara timabitiad hverfur Ur vorslu verdbréfafyrirtaekisins. Verdbrgfaf

til ad vidhalda réttindum sinum sem skal ad hamarki vetaeki sem hyggst nyta sér pessa heimild ber ad afla sér sam-
niu klukkustundir vegna verdbréfaréttinda. Endurmenntuipykkis Fjarmalaeftirlitsins fyrir fyrirkomulagi vorslugpvi
artimabil peirra sem hafa 6dlast réttindi hefst 1. janta arupplysingakerfi sem fyrirhugad er ad nota.

eftir ad pau voru veitt. Peir sem hafa réttindi samkvaemt-pess Vidskiptavinur sem veitt hefur verdbréfafyrirtaeki umbod
ari grein skulu halda skr& um endurmenntun i samreemi valiv. 1. mgr. getur ekki beint kréfum ad framsalshafa med stod
akvordun préfnefndar verdbréfavidskipta. i heimildarskorti verdbréfafyrirtaekisins nema umbod ftédss

O Hafi s& sem 6dlast hefur réttindi ekki lokid endurmenntuframsals hafi synilega verid 6fullnaegjandi.

skv. 4. mgr. innan tilskilins frests er radherra heimilt 2  ®m 44. gr. Mat a haefi.

nidur réttindi hans. O Verdbréfafyrirteeki skal, pegar pad veitir fjarfestingad¥

m 41. gr. Prof og préfnefnd. gjof eda annast eignastyringu, meta hvort vara eda pjoénusta
O Préfnefnd verdbréfaréttinda hefur umsjon med verdizefi vidskiptavini eda hugsanlegum vidskiptavini med pvi ad
bréfaréttindaprofi skv. 40. gr. sem ad jafnadi skal haldidiei afla naudsynlegra upplysinga um:

sinni & ari. Radherra skipar préfnefnd til fijogurra ara ireen 1. reynslu og pekkingu vidskiptavinar & svidi fjarfestinga
Akvardanir profnefndar eru endanlegar & stjornsyslustigi - sem mali skiptir fyrir viSkomandi tegund voru eda pjonustu,
O Préfnefnd verdbréfaréttinda er heimilt ad fela 6hadum ad- 2. fjarhagsstodu vidskiptavinar, p.m.t. um getu hans til ad
ilum ad gefa einkunn fyrir préfarlausn. P& getur préfnefndnaeta tapi, og

skipad profdomara til ad endurskoda Urlausn proftaka. Til 3. fjarfestingarmarkmid vidskiptavinar, p.m.t. aheettupo
ad standa straum af kostnadi vio framkveemd profa skuhans.

proftakar greida gjald sem rddherra dkvedur. O Upplysingar sem verdbréfafyrirtaeki aflar skv. 1. mgr.
O Radherra setur reglugétdum skipan profnefndar og skulu gera pvi kleift ad veita vidskiptavini eda hugsankagu
framkveemd verdbréfaréttindapréfs, par & medal um profidskiptavini rddleggingu um voru eda pjénustu sem heefir
krofur, profgreinar, lagmarksarangur til ad standast pgf honum. Verdbréfafyrirteeki skal geeta sérstaklega ad pvi ad
heimildir til ad veita undanpagur fra einstokum hlutum slikvaran eda pjénustan samreaemist aheettupoli og getu vidskipta
profs eda profi i heild, [endurmenntdhpg heimild préf-  vinar til ad maeta tapi.

nefndar til ad rada starfsmann til ad hafa umsjén med und+ Verdbréfafyrirteeki sem veitir fijarfestingarradgjof pans

irbuningi og framkveemd préfa og namskeida. meelt er med pakka skv. 38. gr. skal tryggja ad hann heefi vio-
D Rg. 1125/2021, sbr. 1587/202.L. 50/2022, 5. gr. skiptavini.
W 42. gr. Safnskraning. O begar verdbréfafyrirtaeki veitir fjarfestingarradgjofaed

O Verdbréfafyrirtaeki getur sott um heimild Fjarmalaeftir-eignastyringarpjonustu sem felur i sér skipti & fjarmalage
litsins til ad vardveita fjarmalagerninga i eigu vidskigtea ingum skal pad afla sér neegilegra upplysinga um fjarfest-
sinna a safnreikningi og taka vié greidslum fyrir hond vidingu vidskiptavinarins og leggja mat & avinning og kostnad
skiptavina sinna fra einstékum Utgefendum fjarméalageyain pess ad skipta Gt fjarmalagerningum. Verdbréfafyrirtdesl,s
enda hafi verdbréfafyrirteekid gert vidskiptavini greinifyr pegar pad veitir fjarfestingarradgjof, upplysa vidskiptann
réttarahrifum pess og hann veitt sampykki sitt. Verdbgégfaf um hvort avinningur vid ad skipta Gt fjarméalagerningum vegi
irteeki ber ad halda skra yfir hlut hvers vidskiptavinar fyribyngra en kostnadurinn.

sig samkvaemt pessari grein. O Nanar er kvedid a um mat & heefi i 54. og 55. gr. reglu-
O Komi til pess ad bu verdbréfafyrirteekis sé tekid til gjald-gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr.
protaskipta eda greidslustodvun sampykkt, fyrirteekinu s 45. gr. Mat 4 tilhlyaileika.

slitid eda sambeerilegar radstafanir gerdar getur vidakipt O Verdbréfafyrirteeki sem veitir fjarfestingarpjénustu sem
ur & grundvelli skrar skv. 1. mgr. tekid fjarmalagerningaesi fellur ekki undir 44. gr. skal afla upplysinga fra viéskipiiaiv

at af safnreikningi enda sé ekki agreiningur um eignarhaldeda hugsanlegum vidskiptavini um pekkingu og reynslu hans
O Radherra setur reglugerd um safnskraningu, p.m.t. uarsvidi fiarfestinga sem mali skiptir fyrir viokomandi tegt
skilyrdi heimildar til ad skré fjarmélagerninga a safnreilg, voru eda pjonustu til ad geta metid hvort hin sé tilhlydileg
audkenningu safnreiknings, upplysingar um fjdlda eigendgrir hann.

ad safnreikningi, audkenni vidskiptamanna ad baki safm@ Vi mat & pakka skv. 38. gr. skal litid til pess hvort hann
reikningum og upplysingagjof til Fjarmalaeftirlitsins. sé tilhlydilegur fyrir vidskiptavin.

W 43. gr. Framsalsaritun. O Telji verdbréfafyrirtaeki & grundvelli upplysinga skv. 1.
O Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad framselja framseljardeg mgr. ad vidkomandi vara eda pjonusta sé ekki tilhlydilegfyr
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vidskiptavin eda hugsanlegan vidskiptavin skal pad ugplysy Um mat & tilhlydileika og veitingu fjarfestingarpjonustu
hann um pad. Heimilt er ad veita slika vidvorun a stédludan pess ad afla upplysinga eda framkveema mat a tilhlydi-
formi. leika er nanar kvedid a um i 55.-57. gr. reglugerdar (ESB)
O Veiti vidskiptavinur eda hugsanlegur vidskiptavinur &ful 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr.

komnar upplysingar um pekkingu og reynslu eda leetur alfar-Y L. 5012022, 6. gr

id hja lida ad veita upplysingar skv. 1. mgr. skal verdbrgfaf m 46. gr. Samningar og upplysingagjof til vidskiptavina.
irteeki upplysa hann um ad pad geti ekki lagt mat a hvort vid versbréfafyrirtaeki skal halda skra yfir alla samninga sem
komandi vara eda pjonusta sé tilhlydileg fyrir hann. Heimilgergir eru vid hvern vidskiptavin pess sem innihalda akvaedi
er ad veita slika vidvorun a stodludu formi. um réttindi og skyldur f vidskiptum adila. Heimilt er ad fll

O Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad veita fjarfestingarpion inn i samning &kvaedi um réttindi og skyldur adila me8 tilvis-
ustu an pess ad afla upplysinga eda framkveema mat a ik til réttarreglna eda skjala sem eru adgengileg vidskipta
hlydileika skv. 1. mgr. ad pvi gefnu ad i pjonustunni felistin;.

eingongu framkveemd eda méttaka og midlun fyrirmzela vidy verabréfafyrirtaeki skal lata vidskiptavinum i té fullneegj
skipta_l\{ina meod eéa_én vidbotarpjonustu, ad undanskildugpqi upplysingar um veitta pjonustu & varanlegum midli.
lanveitingum skv. b-1id [67. tolul] 1. mgr. 4. gr. 63rum €N Upplysingagjéf pessi skal m.a. fela i sér reglubundnar til-
pegar sampykktum lanum vidskiptavina, p.m.t. yfirdrattagynningar til visskiptavina med hlidsjon af peirri tegurjérf

heimildum, og 6ll eftirfarandi skilyrdi séu uppfylit: mélagerninga sem pjénustan vardar, hversu floknir peir eru
1. bjonustan vardi einhverja_eftirtalinna fjarmalagernog egli peirrar pjonustu sem er veitt. Pegar vid & skulu upp-
Inga: lysingarnar taka til kostnadar sem tengist vidskiptunurh og

a. hlutabréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegeaa pjonustunni.

um markadi innan EES eda & sambzerilegum markadi Prigia pegar versbréfafyrirteeki veitir almennum fiarfesti fiar-
lands eda & markadstorgi fiarmalagerninga, ad undanskildyegtingarraagjof skal pad, adur en vidskipti eiga sér s,
hlutabréfum i sjodum sem eru ekki verdbrefasjodir og hlutgienga honum yfirlysingu um mat & heefi & varanlegum midli
bréfum me3 innbyggdri afleidu, par sem tilgreint er hvada fiarfestingarradgjof hefur eri

b. skuldabréf eda annars konar verdbréfada skuld s§mlit og hvernig hin samreemist aherslum, markmidum og
tekin hefur verid til vidskipta a skipulegum markadi innarya,m porfum hans.

EES eda a sambaerilegum markadi pridja lands eda & m
adstorgi ffarmalagerninga, ad undanskildum peim sem h
innbyggda afleidu eda fela i sér samsetningu sem gerir v
sklptavml_erfltt um vik ad Sk_'”a aheettu sem bglm fylgjz_a, heimilt ad athenda skriflega yfirlysingu um haefi & varanleg-
c. peningamarkadsgerninga, ad undanskildum peim s midli um leid og vidskiptavinurinn hefur skuldbundid sig

_haf_a ‘“T‘byggf?a a_fleiéu e_6a fela T sér_san)setningu SeM G5 slikum samningi, ad pvi tilskildu ad eftirfarandi skdiy
ir vidskiptavini erfitt um vik med ad skilja ahaettu sem peimyg | uppfyllt:

“Pegar gerdur er samningur um kaup eda solu a fjarmala-
@rningi med fjarsélu sem kemur i veg fyrir ad heegt sé ad af-
enda yfirlysingu um heefi fyrir fram er verdbréfafyrirtaekinu

fylgja, - vy e
d. hiutdeildarskirteini i verdbréfasjédum, pé ekki i af, L+ VioSkiptavinurinn hefur sampykkt ad taka vid yiirlys

leidutengdum verdbréfasjédum skv. 1. mgr. 36. gr. reglﬁger:c?grl:] uon; heefi eins fljott og audia er eftir ad vidskiptin fara

ar framkveemdastjomarinnar (ESB) nr. 583/2010, sbr. kgl © 0 <t rirteokia hefur gefis vidskiptavininum kost

erd nr. 983/2013 um gildistéku reglugerdar framkveemda- 1 ! AR
gtjérnarinnar nr. 583/2(?10 um fram?(va?amd tilskipunar EvA ad fresta vidskiptunum til ad hann geti mottekid yfirlysing
’ m heefi fyrir fram.

opupingsins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar kai|’-I . . . . -
upplysingar fyrir fjarfesta og skilyrai sem skulu uppfylieg- O begar verdbréfafyrirtaeki annast eignastyringu eda hefur

ar lykilupplysingar fyrir firfesta eda lysingin er l6gdafn & upplyst vidskiptavin um ad pad muni framkvaema reglubund-

varanlegum midli 63rum en pappir eda vefsetri, id mat & haefi, skal matid innihalda uppfeerda yfirlysingu um

e. samsettar innstaedur, ad undanskildum peim sem fef/FMi9 fiarfestingin samreemist aherslum, markmidum og
adrum porfum hins almenna fjarfestis.

sér samsetningu sem gera vidskiptavini erfitt um vik ad at

sig & 6vissu um &voxtun eda kostnad vid lokun fyrir lokadad?) AKveedi 44.-46. gr. eiga ekki vid i peim tilvikum sem fjar-
setningu, eda estingarpjonusta er veitt i tengslum vid fasteignalaneijt-

f. adra einfalda fjarmalagerninga. anda skv. a-lid 4. t6lul. 4. gr. laga um fasteignalan til reyt
2. bjénustan sé veitt ad frumkvaedi vidskiptavinar eaghda. nr. 118/2016, og pjonustan er forsenda pess ad lanid sé
hugsanlegs vidskiptavinar. velt_t, ao pvi ge_fnu ad lanshaefis- og greidslumat vegna lénsin
3. Vidskiptavinur eda hugsanlegur vidskiptavinur haffafi pegar verid framkveemt.
verid skilmerkilega upplystur um ad verdbréfafyrirtaeki s& Um samninga og upplysingagjof til vidskiptavina er nan-
6skylt ad meta hvort fiarmalagerningurinn eda pjonustan §6 kvedid a um i 56., 59.-63. og 73. gr. reglugerdar (ESB)
tilhlydileg og af peim sékum njéti hann ekki samsvarand?017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr.
verndar videigandi reglna um vidskiptahaetti. Heimilt er a8 47. gr. Veiting pjonustu fyrir milligéngu pridja adila.

veita slika vidvorun & stooludu formi. O Verdbréfafyrirteeki sem tekur vid fyrirmeelum um ad
4. Verdbréfafyrirtaeki®d uppfylli skyldur sinar um radstafframkveema fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu fyrir hond
anir vegna hagsmunaarekstra skv. 32. gr. vidskiptavinar fra 68ru verdbréfafyrirteeki er heimilt séida

O Markadur i pridja landi skal talinn sambeerilegur skipusig & upplysingar fré hinu sidarnefnda um vidskiptavinign o
legum markadi i skilningi a- og b-lidar 1. télul. 5. mgr. hafiradleggingar sem pad hefur veitt honum.

jafngildisakvéroun par um verid tekin upp i EES-samningel Verdbréfafyrirtaeki sem sendir fyrirmeeli skv. 1. mgr. ber
inn. abyrgd a ad upplysingar séu heildsteedar og nakveemar og
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aod radleggingar sem veittar hafa verid vidskiptavininunfihaed Pegar stefna um framkveemd fyrirmaela skv. 6. mgr. bydur
honum. upp a pann moguleika ad fyrirmaeli vidskiptavina séu fram-
O Verdbréfafyrirtaeki sem tekur vid fyrirmaelum skv. 1. mgrkvaemd utan vidskiptavettvangs skal verdbréfafyrirteelkd-up
ber &byrgd & ad framkveemd pjénustu og vidskipta sé i salfisa vidskiptavini sina sérstaklega um pann méguleikadVer
reemi vid akveedi pessa pattar. bréfafyrirteeki skal afla fyrir fram sérstaks sampykkis vio-
W 48. gr. Besta framkveemd. skiptavina &dur en fyrirmeeli peirra eru framkveemd utan vié-
O Verdbréfafyrirtaeki skal vid framkveemd fyrirmaela leitaskiptavettvangs. Sampykkid getur verid annadhvort alrhenn
allra leida til ad na bestu mégulegu nidurstodu fyrir viseda ad pvi er vardar einstok vidskipti.

skiptavin ad teknu tilliti til verds, kostnadar, hrada,ritka O Verdbréfafyrirteeki sem framkvaemir fyrirmeeli vidskipta-
ad af vidskiptum og uppgjori verdi, umfangs, edlis eda anninar skal arlega Gtbla og birta opinberlega, fyrir hverikilo
arra patta sem mali skipta. Meeli vidskiptavinur hins vegdfarmalagerninga, yfirlit um fimm helstu vidskiptastadi med
fyrir um akvedna framkvaemd skal fylgja fyrirmaelum hans.tilliti til umfangs vidskipta sidastlidid ar og upplysingam

O begar verdbréfafyrirteeki framkveemir fyrirmeeli fyrirgeedi framkveemdar.

hond almenns fjarfestis skal akvarda bestu mogulegu nie- Verdbréfafyrirteeki sem framkveemir fyrirmaeli vidskipta-
urstodu Gt fra heildargreidslu, p.e. verds fjarmalagegsin vina skal hafa eftirlit med skilvirkni pess fyrirkomulagg o
auk kostnadar vid framkveemd. Innifalinn skal allur kostnstefnu sem pau setja um framkvaemd fyrirmeela til ad geta
adur vidskiptavinar sem er beinlinis tengdur framkveemgreint annmarka og baett Gr peim, eins og vid a. bad skal
fyrirmaela, p.m.t. poknanir. einkum meta reglulega hvort vidskiptakerfin, sem eru hluti
O [ pvi skyni ad na fram bestu mdgulegu nidurstédu fyraf stefnu pess um framkveemd fyrirmeela, veiti bestu mogu-
ir vidskiptavin skv. 1. mgr. skal verdbréfafyrirteeki, ef e legu nidurstédu fyrir vidskiptavininn eda hvort pau purfi ad
er ad framkveema fyrirmeeli & fleiri en einum vidskiptastad@jera breytingar a fyrirkomulagi sinu vid framkveemd fyrir-
meta og bera saman pa nidurstddu sem haegt veeri adnmggla, m.a. med hlidsjon af upplysingum sem birtar eru skv.
fyrir vidskiptavin & sérhverjum vidskiptastad sem tilgrgi 5. og 8. mgr. Verdbrefafyrirteeki skal tilkynna vidskiptavi

ur er i stefnu verdbréfafyrirtaekis um framkvaemd fyrirmeelaym sinum um verulegar breytingar & fyrirkomulagi sinu og
i matinu skal tekid tillit til péknana verdbréfafyrirteekis ~ stefnu um framkveemd fyrirmeela.

sjalfs og pess kostnadar sem hlyst af framkvaemd fyrirmagla Verobréfafyrirteeki skal geta synt fram a, ad beidni vio-
& hverjum vidskiptastad fyrir sig. skiptavinar, ad pad hafi framkveemt fyrirmeeli hans i sam-
O Verdbréfafyrirteeki skal ekki taka vid endurgjaldi, afslieet reemi vid stefnu fyrirtaekisins um framkvaemd fyrirmaela skv.
eda 6fjarhagslegum avinningi fyrir ad beina fyrirmaelum-via6. mgr.

skiptavinar til tiltekins vidskiptavettvangs eda vidsdptad- O Um bestu framkveemd er nanar kvedid a um i 64.—66. gr.
ar, sem veeri andstaett kréfum um radstafanir vegna haggglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr.
munaarekstra eda umbunar skv. 1.—3. mgr. pessarar greimar{Sedlabanki islands setur regluum efni og snié upp-
2.mgr. 21. gr., 22. gr. og 32.-38. gr. lysinga sem verdbréfafyrirtaeki skulu birta samkvaemt péssa
O Vidskiptavettvangar og innmidlarar skulu, a.m.k. eingrein.P

sinni & ari, gera adgengileg almenningi an endurgjalds gt‘)gnl) Rgl. 854/20222) L. 50/2022, 7. gr.

{ formi skyrslu vardandi geedi framkveemdar vidskipta me® 49. gr. Medferd fyrirmaela vidskiptavina.

fiarmalagerninga sem falla undir vidskiptaskyldu skv. @g. O Verdbréfafyrirteeki skal hafa til stadar verkferla og fyrir
28. gr. MiFIR. Vidskiptastadir skulu einnig gera adgengikomulag par sem kvedid er & um skjota og sanngjarna fram-
legar almenningi slikar skyrslur um fjarmalagerninga seiveemd fyrirmaela vidskiptavina samanborid vid fyrirmaeli
ekki falla undir vidskiptaskylduna. Skyrslurnar skulu inn annarra vidskiptavina og vidskiptahagsmuni verdbréfafyr
halda upplysingar um verd, kostnad, hrada og likur & videekisins.

skiptum fyrir einstaka fjarmalagerninga. Verdbréfafigaki O Verdbréfafyrirteeki skal framkveema fyrirmeeli vidskipta-
skal i kjolfar vidskipta upplysa vidskiptavin um pad hvaupavina, sem eru sambeerileg, i peirri r6d sem pau berast.

voru framkveaemd. O Ef skilyrt fyrirmeeli vidskiptavinar vegna hlutabréfa sem
O Verdbréfafyrirtaeki skal hafa til stadar skilvirkar radfsta eru i vidskiptum a vidskiptavettvangi eru ekki framkveemd
anir til ad fullnaegja skyldum skv. 1.—3. mgr. Sér i lagi skajafnskjott og pau berast vid rikjandi markadsadstsedur skal
verdbréfafyrirtaeki hafa til stadar stefnu um framkvaemad vieverdbréfafyrirtaeki, nema vidskiptavinur meeli fyrir um ann
skiptafyrirmaela sem gerir pvi kleift ad na bestu mégulegad, gera radstafanir til ad pau verdi framkveemd eins skjott
nidurstddu fyrir vidskiptavini sina. | henni skulu komarfia 0g mogulegt er med pvi ad birta pau samstundis pannig ad
ad pvi er vardar hvern flokk fijarméalagerninga, upplysingpau séu adgengileg 6drum markadsadilum. Verdbréfafyrir-
ar um pa vidskiptastadi sem verdbréfafyrirtaeki notar til ageki getur fullnaegt pessari skyldu med midlun fyrirmaelanna
framkvaema fyrirmeeli vidskiptavina sinna og pa peetti sedil vidskiptavettvangs.

hafa ahrif & val vidskiptastadar. | stefnunni skal a.m.k. ti0 Fjarmalaeftirlitid getur veitt undanpagu fra skyldu skv. 3
greina pa vidskiptastadi sem gera verdbréfafyrirtaekieiftki mgr. ad birta skilyrt fyrirmeeli sem eru évenju umfangsmik-
ad na ad jafnadi bestu mogulegu nidurstodu vid framkveeniidsamanborid vid venjulega markadssteerd i skilningi 4. gr.
fyrirmzela vidskiptavina. Verdbréfafyrirtaeki skal veitédv MiFIR.

skiptavinum sinum videigandi upplysingar um stefnu sina Um medferd fyrirmzaela vidskiptavina er nanar kvedio a
um framkvaemd vidskiptafyrirmzela og afla fyrir fram samum i 67.—70. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. t6lul. 1
bykkis peirra & henni. | upplysingunum skal greina skilmgr. 3. gr.

merkilega, naegilega itarlega og &4 pann hatt ad audskilio mé50. gr. Einkaumbodsmenn.

fyrir vidskiptavin hvernig verdbréfafyrirteekid muni fram O Verdbréfafyrirtaeki er heimilt ad tilnefna einkaumbods-
kvaema vidskiptafyrirmaelin. menn til ad kynna pjénustu pess, stofna til vidskipta eda tak
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& mati fyrirmaelum fré vidskiptavinum eda hugsanlegum videda pappir, ad hann vilji ad svo sé. Verdbréfafyrirtaeki skul
skiptavinum og midla peim, selja fjarmalagerninga og veithalda skra um oll slik samskipti, sbr. 5. mgr. 23. gr.
fjarfestingarradgjof. W 54. gr. Adilar sem geta 6skad eftir pvi ad vera fagfjarfest-
O Verdbréfafyrirteeki sem veitir pjonustu fyrir milligdngu ar.

einkaumbodsmanna ber fulla og 6takmarkada abyrgd & ad-Adilar sem ekki teljast fagfjarfestar geta 6skad eftir i a
gerdum og vanraekslu peirra pegar peir starfa & vegum pesstdbréfafyrirtaeki flokki pa sem fagfjarfesta. Verdbrgfat
Einkaumbodsménnum er skylt ad gera vidskiptavinum gretgeki skal leggja mat & sérfreedikunnattu, pekkingu og reynsl
fyrir i umbodi hvers peir starfa. Einkaumbodsmoénnum eridskiptavinar og hvort hin veiti nzegilega vissu fyrir pé a

6heimilt ad taka vid fjarmunum fra vidskiptavinum. hann geti sjalfur tekid akvardanir um fjarfestingar og jskil
O Verdbréfafyrirteeki skulu hafa eftirlit med ad einkaum-ahaettuna sem i peim felst. Til ad farid verdi med vidskiptavi
bodsmenn peirra: sem fagfjarfesti samkvaemt pessari grein skal hann uppfylla
1. hafi gott ordspor, a.m.k. tvo af eftirfarandi skilyréum:
2. hafi videigandi almenna, vidskiptalega og faglega 1. Hann hafi att umtalsverd vidskipti & videigandi mark-
pekkingu, aodi neestliona fiéra arsfjérdunga, ad medaltali a.m.k.itio-s

3. hafi heefi til ad geta veitt fjarfestingar- eda vidbotum & hverjum arsfjéroungi.
arpjénustu eda greint vidskiptavini eda hugsanlegum vid- 2. Verdgildi fijarmalagerninga og innsteedna fjarfestis
skiptavini nakveemlega fra 6llum videigandi upplysingumnmemi samanlagt meira en jafnvirdi 500.000 evra [i islenskum

vardandi fyrirhugada pjénustu, og krénum]? midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad
4. starfi i samraemi vid 16g og reglur sem gilda um fjarer skrdd hverju sinni.
festingar- og vidbotarpjénustu. 3. Fjarfestir gegni eda hafi gegnt, i a.m.k. eitt ar, stodu i

O Verdbréfafyrirtaeki skal gera videigandi radstafanir @l a fijarmalageiranum sem krefst pekkingar a fyrirhugudum vid-
koma i veg fyrir ad 6nnur starfsemi sem einkaumbodsmasdkiptum eda pjénustu.

ur sinnir hafi neikvaed ahrif 4 pa starfsemi sem hann annastiTil ad vidskiptavinir skv. 1. mgr. geti 6skad eftir pvi ad
umbodi fyrirteekisins skv. 1. mgr. teljast fagfjarfestar verda peir ad tilkynna verdbréfatgpek-

O Verdbréfafyrirtaeki sem hyggst fela einkaumbodsmaniiu skriflega hvort peir 6ski eftir ad hafa slika stodu almtenn
ad starfa i umbodi pess hér & landi skal seekja um skré®a vegna einstakra vidskipta eda tegundar vidskipta. d#é sk
ingu einkaumbodsmannsins hja Fjarmalaeftirlitinu. Einkaverdbréfafyrirtaeki gefa peim skyra skriflega vidvorun um pa
umbodsmadur skal hafa verdbréfaréttindi. réttarvernd og pann boétarétt sem peir kunna ad verda af og
O Fjarmalaeftirlitio skal halda skra yfir einkaumbodsmenskulu vidskiptavinir i sérstoku skjali lysa pvi yfir ad peid s
sem uppfylla skilyrdi pessarar greinar og birta hana & vef sikunnugt um afleidingar pess ad missa slika réttarvernd.

um. Einkaumbodsmanni er heimilt ad hefja starfsemi hér &Y L. 5012022, 8. gr.

landi i kjolfar skraningar. W 55. gr. Vidskipti vid vidurkennda gagnadila.

m 51. gr. Flokkun vidskiptavina o.fl. O Verdbréfafyrirteeki sem hefur leyfi til ad framkvaema fyr-
O Verdbréfafyrirteeki skal flokka vidskiptavini sina i vid-irmaeli vidskiptavina, eiga vidskipti fyrir eigin reikningda
urkennda gagnadila, fagfjarfesta og almenna fjarfesta vidka & méti og midla fyrirmaelum er heimilt ad eiga i vio-
upphaf vidskiptasambands. Verdbréfafyrirtaeki skal vaida  skiptum vid vidurkennda gagnadila an pess ad fullnaegja skil
skiptavinum upplysingar & varanlegum midli um flokkuryréum [33. gr., 1., 4. 0g 6.-9. mgr. 34. gr., 35.-41. gr., 44. 9
peirra, rétt peirra til ad 6ska eftir ad falla i annan flokk o@5. gr., 1., 6. og 7. mgr. 46. g]48. gr. og 1.—2. mgr. 49. gr.
afleidingar pess. Verdbréfafyrirtaeki skal setja sér vegidda O bratt fyrir dkveedi 1. mgr. er vidurkenndum gagnadila
reglur um flokkun vidskiptavina. heimilt ad krefjast pess ad verdbréfafyrirtaeki fari ad peim
O Fagfjarfestar bera abyrgd a pvi ad tilkynna verdbréfafyakvaedum sem tilgreind eru i 1. mgr. i vidskiptum sinum vid
irteekjum um breytingar sem haft geta ahrif & flokkun peirrhann.

sem fagfjarfesta. ba ber verdbréfafyrirteekjum ad gripa til Verdbréfafyrirteeki skal, adur en pad framkveemir vid-
videigandi adgerda verdi peim kunnugt um ad vidskiptavingkipti skv. 1. mgr., afla fyrir fram stadfestingar fra vidur-
uppfylli ekki lengur skilyrdi fyrir pvi ad farid verdi med lmn  kenndum gagnadila um ad hann sampykki ad farid sé med
sem fagfjarfesti. hann sem slikan i peim vidskiptum. Heimilt er ad afla al-
O Um flokkun vidskiptavina er nanar kvedid & um i 45. gmenns sampykkis einu sinni eda sérstaks sampykkis fyrir
reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tlul. 1. mgr. 3. gr.  hver vidskipti.

W 52. gr. Aukin vernd fyrir fagfjarfesta. O Verobréfafyrirteeki skal starfa af heidarleika, sanngogi

O Verdbréfafyrirtaeki skal upplysa fagfjarfesti um rétt hangagmennsku i samskiptum sinum vié vidurkennda gagnadila
til ad dska eftir pvi ad vera flokkadur sem almennur fjarfestiog midla upplysingum a sanngjarnan og skyran hatt og ekki
Aukin vernd verdur einungis veitt fagfjarfesti i kjolfarsk  villandi, ad teknu tilliti til edlis hinna vidurkenndu gagdila
legs samkomulags vid verdbréfafyrirtaeki um ad hann verdg starfsemi peirra.

ekki flokkadur sem fagfjarfestir. I samkomulaginu skal tilo Um vidskipti vid vidurkennda gagnadila er nanar kvedid
greina hvort petta gildir almennt eda me@ tilliti til tiltelna & um 7 71. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tolul. 1.
vidskipta, pjénustu, fjarmalagernings eda afurdar. mar. 3. gr.

m 53. gr. bjonusta sem veitt er fagfjarfestum. D1 5002022, 9. gr.

O Akvaedi 3. télul. 2. mgr. 34. gr. eiga ekki vid um pjonustum 56. gr. Vidskiptaeftirlit.

sem veitt er fagfjarfestum nema vegna fjarfestingarrdégja O Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada sem starf-
og eignastyringar. Akveedi 4. mgr. 44. gr. og 2.-5. mgr. 46zekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipulegt markads
gr. eiga ekki vid um pjonustu sem veitt er fagfjarfesti, nemsorg skulu hafa skilvirkar rddstafanir og verklag i pvi skyn
hann upplysi verdbréfafyrirtaeki, annadhvort a rafreenmfor ad hafa reglulegt eftirlit med pvi ad adilar, patttakendgr o
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notendur fari ad reglum peirra. Jafnframt skulu peir hafa sk staklega skal koma fram skyring a pvi taki Fjarméalaeftélit
virkt eftirlit med tilbodum, afturkéllunum og vidskiptumda akvoérdun um ad adhafast ekki.

ila, patttakenda og notenda i pvi skyni ad greina brot & reglud Verklag skv. 2. og 3. mgr. & einnig vid pegar Fjarmalaeft-
markadarins, 6tilhlydilegar vidskiptaadstaedur, hatissam irlitid afléttir akvoroun samkveemt pessari grein, pegar pad
kann ad fela i sér brot gegn dkveedum MAR og kerfisraskanekur akvérdun um ad stédva timabundid vidskipti med fjar-
sem tengjast fjarméalagerningi. malagerninga, p.m.t. afleidur, eda taka pa ur vidskiptum &
O Verdbréfafyrirteeki og rekstraradilar markada skv. 1. mggrundvelli 10. og 11. t6lul. 4. mgr. 119. gr. og pegar pad
skulu tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pegar i stad um verulegfléttir slikri akvordun.

brot & reglum peirra, 6réleika i vidskiptum, hattsemi serd Um timabundna st6dvun vidskipta med fjarmalagerninga
kann a8 fela i sér brot gegn akvaedum MAR og kerfisraska@g toku peirra Gr vidskiptum & markadstorgi fijarmalagern-
ir. Jafnframt skulu peir veita Fjarmalaeftirlitinu og lagylu inga eda skipulegu markadstorgi er nanar kvedid a um i
fulla adstod vid rannsékn og saksékn vegna markadssvikeglugerd (ESB) 2017/565, sbr. 2. tdlul. 1. mgr. 3. gr.

sem eiga sér stad i eda gegnum kerfi peirra. O Sedlabanki Islands setur regiium framkvaemd akveed-

O Fjarmalaeftirlitid skal aframsenda ESMA og logbeerunisins, b-m.t. um form og efni tilkynninga.

)
yfirvldum annarra adildarrikja upplysingar skv. 2. mgr. pg ~_R9" 854/2022.

skulu upplysingar i tengslum vid hattsemi sem kann a fe 98- gr- Vaxtarmarkadir Iitilla og medalstorra fyrirteekja.
i sér brot gegn akvaedum MAR adeins aframsendar ad tﬂi Rekstraradilar markadstorgs fjarmalagerninga med starfs

gefnu ad Fjarmalaeftirlitid sé sannfeert um ad slik slogmasyfi her @ landi geta sott um pad til Fjarmalaeftirlitsins
hattsemi hafi att sér stad. ao markadstorgid verdi skrad sem vaxtarmarkadur litilla og

1 . . x . medalstorra fyrirteekja.
0 Um vidskiptaeftirlit er nanar kvedid & um i 82. gr. reglu-D Fjarmélaeftirlitinu er heimilt ad fenginni umsokn skv. 1.

gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1. mgr. 3. gr. . S

) S o ) mgr. ad skrd markadstorg sem vaxtarmarkad fyrir litil og
W 57. gr. Timabundin stddvun vidskipta med flarmalagernmesalstér fyrirteeki, ad pvi gefnu ad pasd telji krofur skv. 3.
inga og taka peirra ar vidskiptum & markadstorgi fjarmala-mgr_ uppfylitar.
gerninga eda skipulegu markadstorgi. O A markadstorgi fjarmalagerninga skulu gilda skilvirkar
O Verdbréfafyrirteeki og rekstraradila markadar sem starfeglur, kerfi og verklag sem tryggja ad:
reekir markadstorg fiarmalagerninga eda skipulegt markads 1. Hid minnsta 50% utgefenda fijarmalagerninga, sem
torg er heimilt ad stddva timabundid vidskipti med fjiarhafa verid teknir til vidskipta & markadstorgi fijarmalager
malagerning eda taka hann Ur vidskiptum, uppfylli hanmga, séu litil og medalstor fyrirtaeki & peim tima pegar mark
ekki lengur reglur markadstorgsins, nema slik akvoroun g@storg fijarmalagerninga er skrad sem vaxtarmarkadlia liti
likleg til ad valda verulegu tjoni & hagsmunum fiarfestag medalstérra fyrirtaekja og & hverju almanakséri eftir. pad
eda skipulegri starfsemi markadarins. I slikum tilvikunalsk 2 sett séu videigandi vidmid fyrir upphaflega toku fjar-
verdbréfafyrirtaekid eda rekstraradili markadar einni@s malagernings til vidskipta og &framhaldi veru hans i vipski
timabundid vidskipti med, eda taka ur vidskiptum, afleiduim.
skv. a—g-id 2. tolul. 1. mgr. 4. gr. sem tengjast flarmatage 3. Birtar séu neegjanlegar upplysingar pegar fjarmala-
ingnum eda nota hann sem vidmid, pegar slikt er naudsynlegimingar eru upphaflega teknir til vidskipta til ad gera-fia
til ad Stya]a vio markmid akvordunarinnar. Verabréfafyrirfestum kleift ad taka upp|ySta akvoroun um fJérfest|ngL6 ba
taekid eda rekstraradili markadar skal birta akvordun skv. g.kaj gera annadhvort meod Viaeigandi skréningarskjali eda
malsl. og tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hana. lysingu, pegar kréfur laga um verdbréfavidskipti um almenn
O Fjarméalaeftirlitio skal krefjast pess ad vidskiptavettga (tbod eiga vid.
ar og innmidlarar sem eiga vidskipti med fjarmalagerninga, 4. Birtar séu & markadinum reglubundid videigandi fjar-
p.m.t. afleidur, skv. 1. mgr., stddvi timabundid vidskipgdn hagsupplysingar, annadhvort af Gtgefanda eda fyrir hans
eda taki pa ar vioskiptum pegar um er ad raeda yfirtokutilboiond, svo sem endurskodadur arsreikningur.
grun um markadssvik eda pegar um er ad raeda brot gegn 75. Utgefendur, einstaklingar sem gegna stjérnunarstorf-
og 17. gr. MAR sokum pess ad innherjaupplysingar um Utim og adilar nakomnir peim i skilningi MAR uppfylli vié-
gefanda eda fjarméalagerning hafa ekki verid birtar, neria skeigandi akveedi MAR.
akvordun geti valdid verulegu tjoni a hagsmunum fjarfesta 6. Upplysingar sem ttgefendum er skylt ad veita l6gum
eda skipulegri starfsemi markadarins. Fjarmalaeftirigkal samkveemt séu geymdar og peim midlad til almennings.
pegar i stad birta akvordunina og tilkynna ESMA og I6gbaer- 7. Til stadar séu skilvirk kerfi og stjérntaeki sem midi ad
um yfirvdldum hinna adildarrikjanna um hana. pvi ad koma i veg fyrir og koma auga & markadssvik a vaxt-
O begar Fjarmalaeftirlitid feer tilkynningu skv. 2. mgr. umarmarkadinum.
akvordun logbeers yfirvalds annars adildarrikis skal pad Adila sem starfreekir markadstorg fjarméalagerninga er
krefjast pess ad vidskiptavettvangar og innmidlarar seya eiheimilt ad gera krofur til utgefenda til viobétar kréfum 3.
vioskipti med fjarmalagerninga, p.m.t. afleidur, skv. 2.rmg mgr.
stodvi timabundid vidskipti med eda taki pa ar vidskiptunid Fjarmélaeftirlitid getur tekid vaxtarmarkad fyrir litilgp
ef um er ad reeda yfirtokutilbod, grun um markadssvik edaedalstor fyrirteeki af skra ef:
pbegar um er ad reeda brot gegn 7. og 17. gr. MAR sokum 1. adili sem starfraekir markadinn saekir um afskraning-
pess ad innherjaupplysingar um ltgefanda eda fjarmalageuna, eda
ing hafa ekki verid birtar, nema slik akvéroun geti valdid 2. krofur skv. 3. mgr. eru ekki lengur uppfylitar.
verulegu tjéni & hagsmunum fjarfesta eda skipulegri starfi Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA eins fljott og unnt
semi markadarins. Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESM4 o er ef pad skrair eda afskrair vaxtarmarkad fyrir litil og med
60rum logbaerum yfirvoldum um akvérdun sina, par sem séalstor fyrirtaeki.
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O Hafi fjarmalagerningur verid tekinn til vidskipta & einumO Svissnesk og feereysk verdbréfafyrirteeki geta veitt pjon-
vaxtarmarkadi fyrir litil og medalstor fyrirtaeki er heimdd ustu og stundad starfsemi samkveemt pessum l6gum hér a
taka hann til vidskipta & 6drum vaxtarmarkadi, ad pvi tillandi enda séu somu krofur gerdar til peirra og verdbréfafyr
skildu ad utgefandinn hafi verid upplystur um slikt og ekkirtaekja sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti i riki izm
hreyft vid pvi andmeelum. Utgefandanum ber i slikum tilvikEES og gerdur hafi verid samstarfssamningur & milli Sedla-
um ekki skylda til ad uppfylla reglur um stjérnarheetti fyrir banka islands og légbaerra svissneskra eda feereyskra yfir-
teekja eda birtingu upplysinga vegna sidari vaxtarmarkadamlda.

ins. O Fjarmalaettirlitio skal hafa eftirlit med ad utibu verofmé

O Um vaxtarmarkadi litilla og medalstérra fyrirteekja er nanfyrirtaekja hér & landi sem veita pjénustu eda stunda staifse

ar kvedid 4 um i reglugerd (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. lem fellur undir 16g pessi fari ad akvaedum [23. §r33.—41.

mar. 3. gr.. gr., 44.—-46. gr. og 48. og 49. gr. laganna og 14.-26. gr. MiF-
m 59. gr. Urskurdar- og réttardrreedi. IR.

O Verdbréfafyrirtaeki skulu hafa adgengilegar upplysingaf; Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad kanna radstafanir (bt

um Urskurdar- og réttarrreedi ef agreiningur ris & millr@i ins og dska eftir breytingum sem porf er a til ad Fjarmalaeft-
og neytanda um fjarfestingar- eda vidbotarpjonustu, mra. Urlitinu sé kleift ad sinna eftirliti med pvi ad Gtibuid upgh
malskot til rskurdaradila samkvaemt 16gum um drskurdakkyldur skv. 5. mgr. Adur en Fjarmalaeftirlitid framkvaem-

adila & svidi neytendamala. ir vettvangsskodun i Gtibdi verdbréfafyrirteekis hér 4 fand
. kafli. Starfsemi verdbréfafyrirtackja & milli adild- skal pad tilkynna loégbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki pess
arrikja. par um.

W 60. gr. Pjonusta og starfsemi verdbréfafyrirteekja, medy Légbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki er heimilt, eftir ad

starfsleyfi i adildarriki, hér & landi an stofnunar Gtibus. hafa tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu par um, ad framkvaematvet

O Verdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru undyangsskodun i GtibGum peirra fyrirteekja sem tilkynnt hafa
ir eftirliti i 6dru adildarriki er heimilt ad veita pjonustag  um pjénustu og/eda starfsemi hér & landi.

stunda starfsemi samkveemt 16gum pessum hér a landi Angjarmalaetftirlitid skal birta & vef sinum upplysingar um
stofnunar (tibls eda fyrir milligongu einkaumbodsmannginkaumbodsmenn sem stadsettir eru hér & landi og hafa
sem stadsettur er i heimaadildarriki pess. heimild til ad veita pjénustu og/eda stunda starfsemi i um-
O Heimildir til ad veita pjonustu og stunda starfsemi hépogj erlendra fyrirtaekja samkvaemt pessari grein.

a landi samkveemt pessari grein verda aldrei vidteekari e Akyveesi laga um hiutafélog vardandi Gtiba erlendra hiuta-
starfsheimildir fyrirtaekisins i heimaadildarriki pesson6t- félaga eiga ekki vid um Gtibd skv. 1. mgr.

arpjonustu ma adeins veita samhlida fjarfestingarpjanogt 1, .., 10 or

fjarfestingarstarfsemi. L . . . .
- . . . ... W 62. gr. Pjonusta og starfsemi verdbréfafyrirteekja, med
D Svissnesk og feereysk verdbréfafyrirtaeki geta veitt bjor%_tarfslgyﬁ = island, | sGIdarriki &n stofnunaIyL]tiles.J

ustu og stundad starfsemi samkveemt pessum [6gum hér . . . ) .
9 b J erdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru undir

landi enda séu s6mu krofur gerdar til peirra og verabréfafypft_ liti hér & landi er heimilt a3 veita biénust tund
irteekja sem hafa starfsleyfi og eru undir eftirliti 7 riki inn S Uriti her @ landi er heimilt ad veita pjonustu og stunda

an EES og ad gerdur hafi verid samstarfssamningur & mit arfsemi i adildarriki samkvaemt 16gum pessum an stofnun-

Sedlabanka [slands og légbeerra svissneskra eda faereyﬁzrﬂt'bus e,éa,fyrlr mlllngngu_elnkaumboésmgpns,s_er_n stad-
settur er hér 4 landi. Fyrirteeki skulu tilkynna Fjarmalatft

yfirvalda. inu um slikar fyrireetlanir fyrir fram. [ tilkynningu skal koa

O Fjarmalaettirlitio skal birta & vef sinum upplysingar u . b s IR
einkaumbodsmenn stadsetta i heimaadildarriki verék;néfaﬁram_ ! hvaaa_l riki _standl tl a_u’} veita pjonustu eda stu'ndff-s,tar
Femi 1 hverju fyrirhugud pjonusta og/eda starfsemi séidlg

irtaekis sem hafa heimild til ad veita pjénustu og/eda stun : . . g
starfsemi hér & landi | umbodi erlends fyrirtaekis. og hvort fyrirteekid hyggist notast vid einkaumbodsmenn og
udkenni peirra.

W 61. gr. bjonusta og starfsemi verdbréfafyrirteekja, meé' i . . o
starfsleyfi { adildarriki, med stofnun Gtibds eda fyrir ill O Verobréfafyrirteeki geta veitt pjonustu og stundad starf-
géngu einkaumbodsmanns. semi samkveemt pessum légum i Sviss og Feereyjum ef gero-

O Verdbréfafyrirteeki sem hafa starfsleyfi og eru undir eft’ h?fur verid sz_imstarfssamninguré milli S_e6|abanka tdan
irliti { 68ru adildarriki geta stofnsett GtibG hér & landiaed ©9 10gbaerra svissneskra eda feereyskra yfirvalda.

veitt pjonustu og stundad starfsemi fyrir milligongu einka™ Eigi sidar en einum manudi fra méttoku tilkynningar skv.
umbodsmanns sem er stadsettur hér & landi tveimur mdn-mgr. skal Fjarmalaeftirlitid framsenda tilkynningunia t
udum eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur fengia tilkynningum  10gbeerra yfirvalda i viskomandi gistiadildarriki asamtdsta
fyrirhugada starfsemi fra l6gbaeru yfirvaldi i heimaaditdkir  festingu a pvi ad fyrirhugud pjonusta og starfsemi ramist in
fyrirtaekisins, sbr. p6 2. mgr. an starfsleyfis fyrirteekisins.

O Ekki er heimilt ad veita pjénustu eda stunda starfsentd Fyrirteeki skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hverjar jpae
samkveemt pessari grein fyrir milligongu einkaumboddereytingar sem kunna ad verda & adur veittum upplysingum
manna sem stadsettir eru hér & landi fyrr en Fjarmalaegkv. 1. mgr. eigi sidar en einum manudi adur en fyrirhugad-
irlitinu hefur borist tilkynning fra l6gbaerum yfirvéldum { ar breytingar koma til framkveemda. Fjarmalaeftirlitid kka
heimaadildarriki fyrirtaekisins um audkenni peirra. tilkynna l6gbaerum yfirvéldum pess rikis par sem fyrirtaekid
O Heimildir til ad veita pjénustu og stunda starfsemi héveitir pjonustu og/eda stundar starfsemi um breytingand 48
& landi samkvaemt pessari grein verda aldrei vidteekari g@ittum upplysingum.

starfsheimildir fyrirtaekisins i heimaadildarriki pesséb6t- O Sedlabanki islands setur regluum form, efni og ferli
arpjénustu ma adeins veita samhlida fjarfestingarpjanogt vegna tilkynninga skv. 1. mgr.

fjarfestingarstarfsemi. 1 Rgl. 852/2022.
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m 63. gr. Tilkynning innlendra verdbréfafyrirtaekja um O Sedlabanki islands setur regluom form, efni og ferli
stofnun UtibUs og/eda notkun einkaumbodsmanns i 68ru ag&gna tilkynninga skv. 1. mgr.
ildarriki. D Rgl. 852/2022.
O Verdbréfafyrirteekjum sem hafa starfsleyfi og eru undim 64. gr. Starfsemi markadstorga fjarmalagerninga og
eftirliti hér & landi er heimilt ad veita pjonustu og stundakipulegra markadstorga milli adildarrikja.
starfsemi i adildarriki samkveemt I6gum pessum me3 stofngn Versbréfafyrirtaekjum og rekstraradilum markada sem
atibus eda fyrir milligongu einkaumbodsmanns sem stadseétarfraekja markadstorg fjarmalagerninga eda skipuledgemar
ur er i gistiadildarriki. Fyrirteeki skulu tilkynna Fjarma@ft-  agstorg i 68rum adildarrikjum er heimilt ad gera videigandi
irlitinu um slikar fyrireetlanir fyrir fram. radstafanir hér & landi til ad audvelda fjarnotendum, adilu
O Tilkynningu skv. 1. mgr. skulu fylgja upplysingar um:  eda patttakendum sem hafa stadfestu hér & landi adgang ad
1. adildarriki par sem fyrirteeki eetlar ad stofna Gtibl edmorkudunum og ad eiga vidskipti & peim.
notast vid einkaumbodsmann med stadfestu par, O Verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradili markadar sem starf-
2. rekstraraeetlun, par sem m.a. skal koma fram su fig&ekir markadstorg fijarmalagerninga eda skipulegt markads
festingar- og vidbotarpjonusta sem eetlunin er ad bj6da og fitg hér 4 landi skal tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu apio
fiarfestingarstarfsemi sem zetlunin er ad stunda, sér ad gera radstafanir i 68ru adildarriki til ad audvelda fj
3. stjornskipulag utibus sem hefur verid stofnad og tilnotendum, adilum eda patttakendum sem hafa stadfestu er-
greining a peim einkaumbodsmanni sem (tibuid hyggst naéndis adgang ad og vidskipti & morkudunum. 1 tilkynning-
ast vio, unni skal koma fram i hvada adildarriki aetlunin er ad gera
4. hvernig fyrirteekid hyggist nyta sér einkaumbodsmanslikar radstafanir. Fjarmalaeftirlitid skal senda pesgmlys-
i adildarrikjum par sem pad hefur ekki komid a fot Utiblijngar innan manadar til I6gbaera yfirvaldsins i adildartikin
asamt upplysingum um stjérnskipulag, p.m.t. um bodleidjsar sem fyrirtaekid hyggst gera slikar radstafanir.
og stadsetningu einkaumbodsmannsins i skipulagi fyritteek Fjarmalaeftirlitid skal, ad beidni lbgbaers yfirvalds gigti
Isins, ildarrikis markadstorgs fjarmalagerninga og an astaedtau
5. heimilisfang i gistiadildarriki par sem hzegt er ad nalgyr tafar, veita upplysingar um fijaradila og patttakendurkma
ast skjol, og ) o _ adstorgsins sem hafa stadfestu i gistiadildarrikinu.
6. nofn peirra sem bera abyrgd & stjornun Gtiblsins og{ geglabanka islands er heimilt ad setja reglur um form og
eda einkaumbodsmannsins. efni tilkynninga skv. 2. mgr.
O Degar fyr_lrtaekll r_lotarelnkaumlboésrr!enn med staéfe:%tu' W 65. gr. Adild verdbréfafyrirteekja i 68rum adildarrikjum
an heimaadildarrikis pess skulu akvaedi laga pessara uth Utiy skipulegum morkudum hér & landi.
eiga vid um pa. Hafl utiba verShrefafyrirtzekis verid StOf""aag Skipulegir markadir hér  landi skulu, a3 uppfylitum regl-
V|6komand| adildarriki skal einkaumbodsmadur samsamags. - 4 - rins skv. 94. gr., veita verdbréfafyrirtekjundme
ur pv' . —_ . i ... starfsheimildir i 6drum adildarrikjum til ad framkveema-fyr
o Fjgr_malaeftlrlltlf"j _skal senda '°9baer“_' yflr,valdl : g'St'aa'irmaeli vidskiptavina eda stunda vidskipti fyrir eigin raikg
ildarriki allar upplysingar skv. 1. mgr. eigi sidar en preamu

. A S e adild og/eda adgang:
manudum fra bvi ad pvi barust upplysingarnar nema pad haﬁl. beint, med bvi ad stofna tibd hér & landi, e3a
astaedu til ad efast um ad stjérnskipulag eda fjarhagssyada f , ) . !

2. med pvi ad gerast fjaradilar eda hafa fjaradgang ad

irteekisins sé fullnaegjandi. Jafnframt skal Fjarmalakitir . . > > .
senda lgbaerum yfirvéldum gistiadildarrikis upplysingar u skipulega markadinum &n pess ad hafa stadfestu hér & landi,

tryggingavernd vidskiptavina Gtibusins samkvaemt l6gum ufgpgar fyrirkomulag vidskipta eda markadskerfi hlutadetlyan

innsteedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fiarfesta. Hid- markadar gera ekki kréfu um vidveru peirra til ad stunda vio-

eigandi fyrirtaeki skal samtimis tilkynnt ad framangreindaSKipti ahonum.

upplysingar hafi verid sendar. Akvérdun Fjarmalaeftiitiss ™ 66- 9r. Adgangur ad midleegum motadila og feersluvisun-
um ad senda ldgbeeru yfirvaldi { gistiadildarriki ekki upplys&'- 09 Uppgjorsadstdu og réttur til ad tilgreina uppgjors-
ingarnar skal rokstudd og send hlutadeigandi fyrirteeki sTi-

flitt sem audid er og eigi sidar en premur manudum fra mgg Midlaegir moétadilar og adilar sem veita feersluvisunar- og
toku fullnaegjandi upplysinga skv. 1. mgr. uppgjorsadstodu hér a landi skulu veita verdbréfafyrijmak

O Verdbréfafyrirtaeki og lanastofnanir geta veitt pjonustu ofréd 66rum adildarrikjum beinan og 6beinan adgang svo peim
stundad starfsemi samkvaemt pessum l6gum i Sviss og F&&Kleift ad ljika eda koma i kring lokum vidskipta med fjar-
eyjum ef gerdur hefur verid samstarfssamningur a milliFjamalagerninga. Adgangurinn skal vera hadur sému gagnsaeju
malaeftirlitsins og légbeerra svissneskra eda faereyskra y9 hlutleegu vidmidum og gilda um innlenda adila og patt-
valda. takendur.

O Fyrirteeki skal tilkynna Fjarméalaeftirlitinu um hverjar pse O Adilar og patttakendur a skipulegum markadi her a landi
breytingar sem kunna ad verda & adur veittum upplysingugifulu hafa rétt a ag tilgreina kerfi til uppgjors vidskiptadne
samkveemt pessari grein eigi sidar en einum manudi adigrmalagerninga sem fram fara a vidkomandi skipulegum
en fyrirhugadar breytingar koma til framkveemda. Fjarmaldnarkadi ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum:

eftirlitid skal tilkynna logbaerum yfirvéldum gistiadilddkis 1. tengslin og rédstafanirnar & milli tilgreinda uppgjoérs-
um breytingar & a4dur veittum upplysingum. Akvedi fyrirtaekkerfisins og annars kerfis eda adstédu séu pannig ad pau
ad loka Gtibui skal jafnframt tilkynna pad Fjarmalaeftiiu  tryggi skilvirkt og hagkvaemt uppgjér umreeddra vidskipta,
innan framangreinds frests. og

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, eftir ad hafa tilkynnt 16g 2. Fjarmalaeftirlitid hafi sampykkt ad teeknileg skilyroi
baeru yfirvaldi i gistiadildarriki par um, ad framkveema vettfyrir uppgjori vioskipta, sem fram fara a skipulega markeadi
vangsskodun i Gtibdum innlendra verdbréfafyrirtaekja. um i gegnum annad uppgjorskerfi en pad sem hann tiltekur,
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séu pannig ad pau geri hnokralausa og skipulega starfsditmaela fjarmalaadgerdahopsins i tengslum vid barattun geg
fjarmalamarkada mogulega. peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.

m 67. gr. Midlaegir métadilar og feersluvisunar- og upp- 4. Utibdié skal hafa fijarmuni til skilyrdislausar radstafu
gjorsfyrirkomulag ad pvi er vardar markadstorg fjarmala-ar a bankareikningi hérlendis sem nema a.m.k. stofnframlag
gerninga. verdbréfafyrirteekja skv. 2., 3. og 4. mgr. 14. gr. a laga nr.
O Verdbréfafyrirteekjum og rekstraradilum markada serh61/2002, um fijarmalafyrirteeki.

starfreekja markadstorg fjarmalagerninga er heimilt ad&om 5. Peir adilar, einn eda fleiri, sem bera abyrgd a stjornun
a videigandi fyrirkomulagi med midleegum métadila edaltiblsins skulu allir uppfylla skilyrdi 1. mgr. 10. gr. Sému
faersluvisunarstéd og uppgjorskerfi i 68ru adildarriki i pWrofur skulu gerdar til lykilstarfsmanna utibGsins i skilgi
skyni ad stodustofna, feersluvisa eda gera upp sum edalapa um fjarmalafyrirteeki.

vidskipti sem adilar eda patttakendur i kerfum peirra ljdka 6. Heimariki fyrirteekisins skal hafa undirritad samning
O Fjarmalaeftirlitid getur einungis takmarkad notkun veravid islensk stjornvold, sem fer ad dllu leyti ad stodlum skv.
bréfafyrirteekja og rekstraradila markada, sem starfreelg®. Or. skattasamningsfyrirmyndar Efnahags- og framfara-
markadstorg fjarmalagerninga, & midleegum métadilurgiofnunarinnar um tekjur og fjarmagn og tryggir skilvirk
feersluvisunarstédvum og uppgjorskerfum 1 68ru adildarrikpplysingaskipti um skattamal, p.m.t. hvers konar maéghli
ef synt er fram & ad pad sé naudsynlegt til ad vidhalda skipsamninga um skattamal, ef vid a.

legri starfsemi markadstorgsins ad teknu tilliti til skifya um 7. Fyrirtzekid skal tilheyra botakerfi fyrir fjarfesta sem er
uppgjorskerfi skv. 2. mgr. 66. gr. sambeerilegt vid botakerfi samkvaemt tilskipun Evropupings-

IV. kafli. Verdbréfafyrirteeki med stadfestu utan EES. ins og'ré_lagns $l/9/EB unThotakel fyrir fjarfesta.

W 68. gr. bjonusta og/eda starfsemi verdbréfafyrirteekis 8'45“2;'6 S uzgfylla sfyldurzskv. 21‘4_930' gr.égz.—41.

med stadfestu utan EES hér & landi med stofnun atibgs, 9% *7-—70: 91 09 46. Or, 1. 0g 2. Mgr. 4. gr., 0. gr. 0g
Lo I . . . . 55.-57. gr. laganna og 3.-26. gr. MiFIR.

O Fjarmalaeftirlitio getur veitt verdbréfafyrirtaeki medast 9. Utibilid skal uppfylla akveedi laga um adgerdir gegn

festu utan EES heimild til ad veita fjarfestingarpjonustg/ o ) PP 9 9 9eg

eda stunda fjarfestingarstarfsemi med stofnun Utibls héP %nlnga_k)Vfa_e i og fiarmognun hryéju_verka. . . .
landi. 0. Utibuid skal uppfylla sambeerilegar krofur til upplys-

S o o L ingakerfa og Utvistunar og gerdar eru til fyrirtaekja sentavei
0O Um gildissvid heimildar dtibds og skra yfir pau fer skv. 6'sambaerilega pjonustu hér & landi. Utvistun ma ekki torvelda

O s mlaetilis skal a4 bui s fopy STt MES dtiblinu.
D Fjarmalaeftirlitia skal innan sex manada fra bvi ad fyrir, Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nénari reglur um

teekio lagdi fram fullneegjandi umsoékn taka afstodu til besh%e lubundTERENa- 0 Vsingaskil samkvaemt bessari
hvort pad veiti heimild til ad starfraekja Gtibd. Fullnaegi um guolinfiiS g upplysingaskd v b !

sokn ekki skilyrdum laga pessara ad mati Fjarmalaeftirlit 70' -

. X A A . . gr. Upplysingaskylda.

e Skfi"l paf? >ynja um he”,‘l“("d ‘Iﬂ "’I‘a__slza”ﬁkla Utiba. Synjupy T a5 Fjarmalaeftiritio geti veitt félagi heimild til ad
jarmalae |r|t§|r1§aumso n skairo stu L starfraekja Utiba skv. 68. gr. skal lata eftirfarandi uppigsir

O Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad atiba fra riki utary 4.

EES verdi gert ad feera starfsemi tibUs i détturfélag med 1 - ajjar viseigandi upplysingar um fyrirtaekis, m.a. heiti,

s_tlgrfsle_yﬂ hera_landl ef s,tar_fse,m_l,pes’s, stjornsklpqlagr 8, rekstrarform, skrédda skrifstofu i heimariki, adila i stjdg

fijoldi Ylésklp_t,avmf’;l eég f_i_hrlf a fjarmalamarkad hér a landi| ;thafa bess. Upplysingar skulu fylgja um hvort viskom-

eru slik ad Fjarmalaeftirlitid metur pad naudsynlegt. andi logbzert yfirvald hafi framkveemt mat & peim sem fara

O Um eftirlit med Gtibdinu fer skv. 119. ar. med virka eignarhluti ifélaglnu

W 69. gr. Skilyrdi heimildar til stofnunar tibus. 2. Arsreikninga félagsins sidustu priggja ara &samt skipu-

O Forsenda pess ad Fjarmalaeftirlitid geti veitt atibli heinyitj pess og upplysingum um stjérnarhaeetti.

ild skv. 68. gr. er ad fyrir liggi akvordun Evrépusambandsin 3. Rekstraraaetlun dtibus, upplysingar um hvada fiarfest-

um ag léggjof um pa fiarfestingarpjonustu og/eda fjarfesingar- og visbétarpjonustu stendur til ad veita, starfsskig

ingarstarfsemi sem fyrirhugad er ad veita og/eda stunda gg innra skipulag utibdsins, m.a. hvernig starfseminnduer

eftirlit med henni i heimariki samreemist peim kréfum sengjnnt, upplysingar um hvada verkefnum félagid i adildarrik

gerdar eru samkvaemt MiFID2. Jafnframt skal vera til stadafnnir fyrir GtibGié og um fyrirhugada Gtvistun.

samstarfssamkomulag um regluleg upplysingaskipti & milli 4. Agrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitid telur naud-
Fjarmalaeftirlitsins og l6gbaerra yfirvalda i heimariki &er synlegar.

bréfafyrirteekisins. _ o O Ef breytingar verda & framangreindum upplysingum, skil-
O Auk framangreinds parf eftirfarandi skilyrdum ad vergraum skv. 69. gr. eda & starfsemi Gtibas skal tilkynna um
fullnzegt: peer fyrir fram til Fjarmalaeftirlitsins.

1. Fyrirteekid skal vera undir eftirliti i heimariki sinu ogm 71. gr. Afturkéllun heimildar.
uppfylla kréfur sem par gilda um reksturinn. Fyrirteekid lskag Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad afturkalla heimild til
vera med sambeerilegar starfsheimildir og verdbréfabghit starfreekslu Gtibls skv. 68. gr.:
innan EES. Fyrirhugud pjénusta hér & landi skal rimastinnan 1. Afsali fyrirtaekid heimild sinni til stofnunar Gtibus.
starfsheimilda pess. 2. Hafi fyrirtsekid fengid heimildina & grundvelli rangra
2. Liggja skal fyrir ad l6gbeert yfirvald i heimariki geri upplysinga eda & annan 6edlilegan hatt.
ekki athugasemd vid stofnun Gtibds hér & landi. Ef félagid er 3. Uppfylli Gtibtid ekki lengur skilyrdi sem lagu til
undir eftirliti fleiri en eins logbaers yfirvalds skal yfirlj®j grundvallar veitingu heimildarinnar.
koma fr4 peim 6llum. 4. Nyti fyrirteekio ekki heimildina innan tolf manada fra
3. Eftirlitid i heimariki pess skal taka videigandi tillit t pvi ad hdn var veitt eda haetti ad veita fjarfestingarpjémust
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eda sinna fjarfestingarstarfsemi i meira en sex manudi samalaeftirlitinu, fyrir fram ef vid &, um allar breytingar &ér
fellt. veittum upplysingum i tengslum vid starfsleyfi.

5. Brjdti utiblio ad 6dru leyti groflega eda itrekad gegm Hafi & hluthafafundi verid sampykktar breytingar & sam-
I6gum hér & landi sem um starfsemina gilda eda reglum, sapykktum rekstraradila markadar skulu breyttar sampykktir

pykktum eda reglugerdum settum samkvaemt peim. sendar Fjarmalaeftirlitinu innan tiu daga fra hluthafafun
6. Brjoti atiblid gegn akvaedum annarra laga sem varda@damt greinargerd um paer breytingar sem gerdar hafa verid.
getur afturkéllun starfsleyfis. Rekstraradila markadar er einum heimilt ad nota i firma sinu

7. Sé starfsemi Gtibasins pannig hattad ad upplysingagjeda til nanari skyringar & starfsemi sinni ordin kauphéll og
er ekki nzegilega traust eda eftirlit med starfseminni edaj verdbréfamarkadur, ein sér eda samtengd 68rum ordum. Sé
ustunni er torveldad. heetta & ad villst verdi & néfnum erlends og innlends rekstrar
0O Adur en til afturkéllunar kemur skv. 1. mgr. skal fyrir- adila markadar sem starfa hér a landi getur Fjarmalagéirli

teekinu veittur heefilegur frestur til Urbéta sé unnt ad komigafist pess ad fyrirteeki verdi audkennt sérstaklega.

Grbétum vid ad mati Fjarmalaeftirlitsins. O Fjarmalaetftirlitio veitir rekstraradila markadar heithiad
m 72. gr. Starfsemi innlendra verdbréfafyrirteekja utan aguppfylitum skilyrdum I. kafla 2. pattar, til ad reka markads-
ildarrikja. torg fjarmalagerninga [og skipulegt markadstorg].

O Verdbréfafyrirteeki sem aetlar sér ad veita fjarfestingar- Y L.50/2022, 11. gr.

bjénustu eda stunda fijarfestingarstarfsemi utan adikjarr ® 75. gr. Umsokn um starfsleyfi.

skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pad fyrir fram og skald Umsokn um starfsleyfi til rekstrar skipulegs markadar
i tilkynningunni koma fram lysing & fyrirhugadri starfsemiskal vera skrifleg og skulu par koma fram neegar upplysing-
eda pjénustu og adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirliié t ar til ad mat verdi lagt & hvort skilyrdi 74. gr. um veitingu
ur naudsynlegar. starfsleyfis séu uppfyllt. Umsdékn skulu fylgja:

O Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid starfsemi eda pjon- 1. Sampykktir félags.

ustu skv. 1. mgr. hafi stofnunin réttmaeta asteedu til ad setla ad2. Upplysingar um starfsskipulag par sem m.a. koma
I6gbundin upplysingagjcf verdi ekki neegilega traust eda effram upplysingar um hvernig fyrirhugadri starfsemi verdur
irlit med starfseminni eda pjonustunni verdi torveldadrFj sinnt og reglur um vidskipta- og upplysingakerfi sem nota
malaeftirlitid skal tilkynna fyrirteekinu um akvordun sigeo  skal i starfseminni.

flj6tt sem audio er. 3. Upplysingar um innra skipulag fyrirteekisins, p.m.t.
m 73. gr. Kaup innlendra verdbréfafyrirteekja & hlutum feftirlits- og starfsreglur.
fijarmalafyrirteeki utan adildarrikja. 4. Rekstraraesetlun par sem m.a. kemur fram fyrirhugadur

O Verdbréfafyrirteeki sem aetlar sér ad kaupa eda fara meéxtur og uppbygging eigin fjar.

virkan eignarhlut i erlendu fjarmalafyrirteeki med stadtels 5. Upplysingar um stofnendur og hluthafa.

riki sem ekki er adildarriki skal tilkynna pad Fjarmalaeiti 6. Upplysingar um stjérnarmenn, framkveemdastjéra og
inu fyrir fram. Fjarmalaeftirlitid getur lagt bann vid slikef  adra stjornendur.

pad hefur réttmeeta asteedu til ad setla ad I6gbundin upplys-7. Stadfesting endurskodanda & innborgun hlutafiar eda
ingagjof verdi ekki naegilega traust eda eftirlit med stanfis stofnfjar.

inni eda bjénustunni verdi torveldad. Fjérmé.laeftlrllsﬁal 8. Upp|ysingar um nain tengs| fyrirtaakisins Vvio einstak-
tilkynna fyrirteekinu um akvordun sina svo fljott sem audifinga eda Isgadila.

er. 9. Upplysingar um pau skilyrdi sem gilda um adild ad
3. pattur. Skipulegir markadir. markadinum og &esetlun um veentanlega markadsadila og peer
W 74. gr. Starfsleyfi. tegundir fjarmalagerninga sem &eetlad er ad teknar verdi til

O Starfreeksla skipulegs markadar er einungis heimil rekstridskipta.

aradila markadar sem starfar sem hlutafélag og hlotid hefur Séu rekstraradili markadar og skipulegi markadurinn mis-
starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins. munandi l6gadilar skal taka mid af pvi i upplysingum sem

O Fjarmalaeftirlitid skal veita adila, sem um pad seekifylgja starfsleyfisumsokn.

starfsleyfi sem rekstraradili markadar ad eftirfarandiys& O Fjarmalaettirlitinu er heimilt ad éska eftir frekari upghy

um uppfyllitum: ingum en skv. 1. mgr., sé pad naudsynlegt vid mat & pvi hvort

1. Ad hlutafé skv. 77. gr. hafi verid ad fullu greitt. skilyrdi 74. gr. um veitingu starfsleyfis séu uppfylit.

2. Ad peir sem eiga eda koma til med ad eiga virkan eigma Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi skal tilkyan
arhlut i félaginu séu heefir til ad fara med eignarhlutinn medmseekjanda skriflega svo fljott sem unnt er og eigi sidar en
tilliti til heilbrigds og trausts rekstrar skipulegs madea. premur manudum eftir ad fullnaegjandi umsdkn barst pvi.

3. A3 akvaedi 79. gr. um stjérn og framkveemdastjéra séynjun Fjarmalaeftirlits 8 umsokn skal rokstudd.
uppfyllt og ekki sé hlutleegt synt fram & ad stjérn eda fram= Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynningar um starfsleyfi
kvaemdastjori kunni ad 6gna skilvirkri, traustri og varfeaii - skipulegra markada i Logbirtingabladi. Fjarmalaefiilit
stjornun skipulega markadarins ad teknu tilliti til heike skal senda ESMA og eftirlitsstjérnvéldum annarra rikja-inn
markadarins. an EES lista yfir skipulega markadi sem fengid hafa starfs-

4. A3 onnur skilyrdi pessa kafla séu uppfyllt. leyfi hér & landi. Senda skal uppfeerdan lista ef breytingar
O Vid mat & starfsleyfisumsokn skal Fjarmalaeftirlitid litaverda a honum.
svo & ad framkveemdastjori eda stjornarmadur i starfan®i 76. gr. Afturkéllun starfsleyfis.
rekstraradila markadar uppfylli skilyrdi 1. mgr. 79. gr. O Fjarmalaetftirlitinu er heimilt ad afturkalla starfsleyifiad
O Rekstraradili markadar ber abyrgd & pvi ad starfsleyfiseka skipulegan markad, i heild eda ad hluta:
skilyrdi skv. 2. mgr. séu avallt uppfyllt og skal tilkynnad¥} 1. Oski fyrirteekid sjalft eftir pvi.
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2. Hafi fyrirteekio fengio starfsleyfid a grundvelli rangragott ordspor og bua yfir neegilegri pekkingu, feerni og reynsiu
upplysinga eda a annan 6edlilegan hatt. til ad geta gegnt stddu sinni a tilhlydilegan hatt. Horftlsia

3. Fulinzegi fyrirtaekid ekki skilyrdum pessa pattar. pess ad sameiginleg reynsla stjérnar sé neegilega vidteek.

4. Nyti fyrirteekid ekki starfsleyfid innan t6If manada frao Stjérnarmenn og framkvaemdastjori mega ekki a sidustu
pvi ad pad var veitt eda heetti pad ad starfreekja skipulegfimm arum hafa veri® Grskurdadir gjaldprota. beir mega ekki
markad i meira en sex manudi samfellt. i tengslum vid atvinnurekstur hafa hlotid dom & sidustu tiu

5. Brjoti fyrirteekio ad 60ru leyti gréflega eda itrekad gegrarum fyrir refsiverdan verknad samkvaemt almennum hegn-
I6gum pessum eda reglugerdum skv. 3. gr., reglum eda regingarlogum, samkeppnislogum, I6gum um hlutafélég, I6gum

gerdum sem settar eru med stod i I6gunum. um einkahlutafélég, [6gum um boékhald, I6gum um arsreikn-
6. Brjoti fyrirteekid gegn &kveedum annarra laga setimga, I6gum um gjaldprotaskipti o.fl., [ldgum um stadgreids!
vardad getur afturkodllun starfsleyfis. opinberra gjalda og I6gum um gjaldeyrismal, svo og sérlog-

O Afturkéllun starfsleyfis skal tilkynnt stjoérn rekstrard®i um sem gilda um adila sem ltta opinberu eftirliti med fjar-
markadar og rokstudd skriflega. Birta skal tilkynningu unmalastarfsemi.

afturkollun i Logbirtingabladi og auglysa hana i fiolmidtu o Samsetning stjérnar rekstraradila markadar skal vera
O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA um afturkéllun pannig ad stjornin bli sameiginlega yfir fullnsegjandi pekk-
starfsleyfis. ingu, haefni og reynslu til ad skilja pa starfsemi sem vidkom-
W 77. gr. Hlutafé. andi rekstraradili markadar stundar, p.m.t. helstu aHztti

O Innborgad hlutafé skipulegs markadar skal nema ad lagennar.

marki jafnviréi 730.000 evra midad vio Opinbert viémiéun-g Rekstraradili markadar skal Setja sér stefnu um val &
argengi eins og pad er skrad hverju sinni. stjornarmoénnum i peim tilgangi ad tryggja naegilega fiol-
O Fjarmalaeftirlitio getur préatt fyrir &kvaedi 1. mgr. 4kvédi breytni i stjérninni.

hzerra lagmarkshlutafé skipulegs markadar med tillitimbu o Rekstraragila markadar ber ad verja fullnsegjandi fjar-
fangs rekstrarins og ahzettupatta sem honum fylgja 09 Mg@inum til ad kynna starfsemi rekstraradila markadar fyrir

hiidsjon af krofum i 78. gr. _ stjiérnarmanni og tryggja ad hann hljéti videigandi pjaltiin
O Bokfeert eigid fé skipulegs markadar ma a hverjum timg;srnarsetunnar.

ekki nema leegri fijarhaed en kvedio er & um i 1. mgr. eq_a}
akvedid i samraemi vid 2. mgr.
W 78. gr. Skipulagskrofur.
O Skipulegur markadur skal:
1. Hafatil stadar fyrirkomulag til ad greina skyrt og takas;

a Yié hugsanlggar éhagstaeéar_aﬂeiainga_r hagsn?unaérekﬁr%eélabanki Islands setur nanari reglur um heefi stjornar-
fyrlrrekst_ursklpulega [nar_kgéa_rlns eda adilaog p_atttelk_len manna og framkveemdastjora, par & medal um hvad felist i
sem komid geta upp & milli skipulega markadarins, e'genqﬁllnaegjandi bekkingu og reynslu, g6au ordspori og fiaag

hans eda rekstraradila annars vegar og traustrar virkrk'-ma(egu sjalfstaedi, og um hvernig stadid skuli ad haefismati.

adarins hins vegar. betta & sér i lagi vid pegar slikir hags- PP .
munaarekstrar geetu haft neikveed ahrif 4 framkveemd verf-80' gr. Storf stjomar rekstraradila markadar

efna sem Fjarmalaetftirlitid hefur falid skipulega markadéin O Stjérnarmadur og framkveemdastjéri skulu starfa af heid-
ad sinna arleika, heilindum og fagmennsku og vera sjalfstaedir i hugs

2. Vera neegilega vel i stakk buinn til ad styra 4heettu til a3 geta skilvirkt metid, gagnrynt og haft eftirlit med
sem ad honum sntia, koma & videigandi radstsfunum og k <vardanatoku framkveemdastjéra og annarra stjornenda sem

um til ad greina allar verulegar dhaettur fyrir rekstur hags d1eyr§,beint undir fra_mkvaemdastj()ra. o

koma & skilvirkum radstsfunum til ad draga dr peim. O Stjoérn rekstraradila markadar skal skilgreina og hafa eft-
3. Tryggja 6ruggan rekstur teeknilegra kerfa, p.m.t. alflit med innleidingu & stjérnarhattum sem tryggja skikar

koma 4 skilvirkri vidbtnadarazetlun til ad takast & vid aheett 09 Varfeerna stjornun felagsins, p.m.t. adskilnad starfadg

vegna kerfisraskana. koma_ pannig i veg fyrir hagsmunaarekstra ad pad studli ad
4. Hafa gagnsaejar og 6hlutdraegar reglur og ferla sé?ﬁ"le"lfa markadarins. o

tryggja ad vidskipti & markadinum geti farid fram & heidar™ Storn skal hafa eftirlit med og meta reglulega skilvirkni

legan og sanngjarnan hatt og koma & hlutlaagum vismiaugtiornarhatta og innra skipulags og gera videigandi r&dsta

Rekstraradili markadar skal tilkynna Fjarmalaeftirlitin
um skipan og sidari breytingar a stjorn og framkveemdastjora
og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandi upplysingait t

ad haegt sé ad meta hvort skilyrdum pessarar greinar og 81.
br. sé fullnaegt.

um skilvirka framkveemd fyrirm&la_ anir til ad taka & hvers konar annmorkum.
5. Gera radstafanir svo ad uppgjor vidskipta & markagi? Stjornarmenn skulu hafa fullneegjandi adgang ad naud-
um geti farid fram timanlega og skilvirkt. synlegum upplysingum og gdgnum til ad sinna eftirliti med

6. Bua avallt yfir nsegilegu fjarmagni til ad sinna hlutverkgkvardanatoku framkvaemdastjora og annarra stjornenda sem
sinu ad teknu tilliti til edlis og umfangs vidskipta & markagheyra beint undir framkvaemdastjora.
inum sem og ahaettu sem tengist peim. m 81. gr. Takmarkanir & onnur storf stjérnar og fram-
O Rekstraradilum markada er 6heimilt ad framkvaema fyrikveemdastjora rekstraradila markadar.
meeli vidskiptavina med pvi ad nyta eiginfjarmagn eda taka Stjérnarmenn skulu verja fullnaegjandi tima i storf sin i
patt i j6fnudum eigin vidskiptum & skipulegum bréfamarkadagu starfsemi rekstraradila markadar. Vid mat & pvi hvad

sem peir sjalfir reka. stjornarmenn mega eiga saeti i mérgum stjornum samhlida
W 79. gr. Stjorn og framkvaemdastjori rekstraradila mark-pvi ad sitja i stjérn rekstraradila markadar skal hafa fdids
aoar. af adstaedum i hverju tilviki fyrir sig auk edlis og umfangs

O Stjérnarmenn og framkveemdastjéri rekstraradila marlstarfsemi rekstraradila markadarins og pvi hversu flokim ha
ada skulu vera fjarhagslega sjalfsteedir, vera lograda haf.
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O Stjérnarmanni og framkveemdastjora rekstraradila marl, breytt eda leidrétt vioskipti. Skipulegur markadur Iska
adar, sem er mikilveegur hvad vardar steerd, innra skipulagyggja ad breyturnar sem notadar eru til ad stédva vioskipt
edli, umfang og fleekjustig starfseminnar, er 6heimilt acatalséu stilltar pannig ad peer taki tillit til seljanleika mismu
ad sér storf i stjornareiningum annarra félaga samhlida seindi flokka og undirflokka eigna, edlis markadslikansins og
i stjorn pess nema heildarfjoldi félaganna, ad medtdldutegunda notenda og ad paer naegi til ad komast megi hja veru-
rekstraradila markadar, sé innan eftirfarandi marka: legri réskun & vidskiptum.
1. fjbgur félog ef eingbngu er um ad reeda stjornarsetm Skipulegur markadur skal senda Fjarmalaeftirlitinu
eda skyrslu um breytur sem eru notadar til ad stédva vidskipti
2. tvo félog par sem vidkomandi sinnir stjornarsetu og eitig um hverjar paer breytingar sem gerdar eru & peim 4 sam-
par sem hann gegnir starfi framkvaemdastjora. kveeman og samanburdarhaefan hatt. Fjarmalaeftirlitio skal
O Vid afmorkun a fiolda félaga skv. 2. mgr. skal telja ¢l framsenda ESMA skyrsluna. Skipulegur markadur, sem er
1. seeti i stjornum félaga sem eru hluti af samsteedu senikilveegur hvad vardar seljanleika fjarmalagernings,| ska

setu i stjorn eins félags, hafa yfir ad rada naudsynlegum kerfum og verkferlum til
2. seeti i stjornum félaga sem rekstraradili markadar fed tryggja ad Fjarmalaeftirlitid fai tilkynningu um stoéavu
med virkan eignarhlut i sem setu i stjorn eins félags, vidskipta svo ad pad geti tekid dkvardanir um hvort astaeda

3. storf sem framkveemdastjéri hja félogum sem eru hlugé til ad stodva vidskipti par sem fjarmalagerningurinn er
af sdbmu samsteedu sem starf framkvaemdastjora i einu féldgijdskiptum par til vidskipti hefjast ad nyju & upprunalega
4. storf sem framkvaemdastjori hja féldgum sem rekstramarkadinum.
adili markadar fer med virkan eignarhlut i sem starf framg Sedlabanki Islands setur regilum framkvaemd greinar-
kveemdastjora i einu félagi. innar.
O Takmarkanir skv. 2. mgr. taka hvorki til starfa i stjornar- 9 rg gs4/2022. Rgl. 852/2022.
einingum félaga sem eru ekki rekin i atvinnuskyni ad megirg g4. gr. Vidskiptavakt.

stefnu til né til einstaklings sem settur er i starf framkwdam o gyinylegur markadur skal gera skriflega samninga vid 6ll
stjéra eda i stjorn rekstraradila markadar fyrir hond S e shréfafyrirteeki sem stunda vidskiptavakt & markadinum
a grundvelli Iaga_vegna sérstakra adstaedna i starfsemi Lga-, ef porf er & med hlidsjon af edli og umfangi vidskipta
raedq§ rell<strar_a§!la marka_éa_r. o 4 markadinum, aaeetlun til ad tryggja naegilegan fjolda vero-
0O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt, ad teknu tilliti il umfags  pratafyrirtzekja med slika samninga sem fela i sér skyldu til
og edlis peirra starfa sem framkveemdastjori eda stjornayy setja inn fost tilbod & samkeppnishzefu verdi til ad traggj

madur gegnir eda vegna serstakra adsteedna, ad veita Wi njeika 4 reglulegum og fyrirsjaanlegum grundvelli.
anpagu fra takmodrkunum skv. 2. mgr. og heimila setu i stjo

eins félags til vidbotar. Fjarmalaeftirlitid skal reglgk upp-
lysa ESMA um slikar undanpagur.

m 82. gr. Krofur vegna virkra eignarhluta i rekstraradila
markadar.

O AJili sem hyggst fara med virkan eignarhlut i rekstrara
ila skipulegs markadar skal leita sampykkis Fjarmaldegtir

(5 { samningi skv. 1. mgr. skal ad lagmarki tilgreina:

1. Skyldur verdbréfafyrirteekis til ad studla ad seljanteik
a markadinum og, pegar vid a, adrar skyldur sem leidir af
pétttdku i asetlun skv. 1. mgr.
5 2. Hvers konar hvata, svo sem afsleetti i formi endur-
greidslu eda annad sem skipulegur markadur bydur verd-
bréfafyrirtaeki til ad studla ad seljanleika & markadi & wegl

ins. Um ferlid fer skv. 11.-18. gr. | irsidanl dvelli o 6 sttindi. @
O Fjarmalaeftirlitid skal synja adila um heimild til ad fara'€94™M ©9 fyrirsjaaniegum grundvelli og dnnur réttindi, & v

med radandi hlut i rekstraradila skipulegs markadar ef p&3 S€M verdbréfafyrirteekid hiytur af pamoku | azetlun dkv.

telur ad eignarhaldid 6gni traustri og varfaerinni stjornuf9" o o
skipulegs markadar. O Skipulegur markadur skal hafa eftirlit med og sja til pess

O Rekstraradili markadar skal senda Fjarmalaeftirliting® verobrefafyrirteeki uppfylli skyldur slikra samninga og
upplysingar um eignarhald i rekstraradilanum og breyting#té Fiarmalaeftirlitinu i té upplysingar um efni peirra alfy

a pvi. Rekstraradili skal jafnframt birta upplysingarnares 2" frekari naudsynlegar upplysingar til ad pad geti fubieid
sinum. sig um ad skipulegi markadurinn uppfylli skyldur samkvaemt
m 83. gr. Alagspol kerfa og sjalfvirk stédvun vidskipta. ~ Pessari grein.

O Skipulegur markadur skal baa yfir skilvirku kerfi, verk-0 Sedlabanki islands setur reglusm framkvaemd greinar-
ferlum og fyrirkomulagi til ad tryggja ad vidskiptakerfi INNar.

hans séu alagspolin, bui yfir naegilegri getu til ad rada vid Y Rgl. 854/2022.

&lagstoppa i magni tilboda og skilaboda, tryggi hnokralau 85. gr. Algrimsvidskipti.

vidskipti pegar mikid alag er a markadi og séu reekilega profa Skipulegur markadur skal hafa skilvirk kerfi, verkferla og
ud til ad abyrgjast ad pau uppfylli pessi skilyrdi. Skipuleg fyrirkomulag sem m.a. skyldar adila og pétttakendur til ad
markadur skal gera radstafanir til ad tryggja samfelldefstaframkvaema fullneegjandi préfanir & algrimi og bjoda upp
semi og samfellu i pjénustu ef bilun verdur i vidskiptakenfu & préfunarumhverfi. Pessu er eetlad ad tryggja ad algrims-
hans. vioskiptakerfi geti ekki skapad eda studlad ad truflunum &
O Skipulegur markadur skal hafa skilvirk kerfi, verklag ogadstaedum til vidskipta og gera skipulegum markadi kleift
fyrirkomulag til ad hafna tilbodum sem fara umfram fyrirad bregdast vid slikum truflunum af véldum algrimsvid-
fram &kvedid magn og verdmork eda eru augljéslega rongskiptakerfa. Kerfid skal m.a. geta takmarkad hlutfall 6fram
O Skipulegur markadur skal vera faer um ad stddva timéveemdra tilboda af vidskiptum sem adili eda patttakandi get
bundid eda takmarka vidskipti pegar verdsveiflur verda @ sett inn i kerfid, haegt & fleedi tilboda ef haetta er & pvi ad
fjarmalagerningi, & stuttu timabili, a peim markadi edaytbn kerfi pess nalgist getumoérk og takmarkad og framfylgt lag-
um markadi og geta i undantekningartilvikum fellt nid-marksverdskrefi sem heimilt er ad framkveema a markadi.
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O Skipulegur markadur skal geta greint tilbod, Gt fra merkm 90. gr. Verdskref.

ingum adila eda patttakenda & peim, sem upprunnin eru Ur gd- Skipulegur markadur skal koma & verdskrefakerfi vegna
grimi, hvada algrim notad er vid myndun tilbodsins og panhiutabréfa, heimildarskirteina, kauphallarsjoda, skiid og
adila sem stendur fyrir pvi. Pessar upplysingar skal sehdadnnarra svipadra fijarmalagerninga. Verdskrefakerfi skulu

Fjarmalaeftirlitsins, dski pad eftir peim. stillt:

O Sedlabanki Islands setur nanari reglum algrimsvid- 1. pannig ad pau endurspegli seljanleikaskilyrdi fjarmala
skipti, p.m.t. um profanir. gernings & mismunandi moérkudum og medaltal verdbils
Y Rgl. 854/2022. Rgl. 852/2022. kaup- og s6lutilboda, med hlidsjon af stodugleika i verai, &
m 86. gr. Beinn rafreenn adgangur. pess ad komid sé ad 6porfu i veg fyrir frekari prengingu vers-

O Skipulegur markadur sem heimilar beinan rafreenan agiis, og

gang skal rada yfir skilvirkum kerfum, verkferlum og fyr- 2. 4 vigeigandi hatt fyrir hvern fjarmalagerning.
irkomulagi til ad tryggja ad einungis verdbrefafyrirteeld 0 o geslabanki islands setur reghuim lagmarkssteerd verd-
lanastofnanir geti bodid upp & slika pjonustu og ad videigy efs eda verdskrefakerfis vegna fjarmalagerninga skv. 1.
andi vidmid gildi um heefi peirra adila sem veittur er slikug, .

adgangur. Adilar og patttakendur skulu bera ébyrgéétilbog Sedlabanka islands er heimilt a8 akveda i reglum ad

um sem sett eru inn og vidskiptum sem komast & i gegnuépipulegur markadur skuli koma a verdskrefakerfi vegna ann-

slikan adgang. L . . . arrafjarmalagerninga en fram koma i 1. mgr.
O Skipulegur markadur skal hafa videigandi aheettustyringu 1) Rgl. 852/2022

og viomidunarmork vegna vidskipta sem komast 4 med bein— 91 Qr Samétilling vidskiptaklukkna
um rafreenum adgangi. Jafnframt skal skipulegur markadur . . <~ :

geta greint hvada tilbod og vidskipti fra adila eda patttake. OSKiPtavettvangar og adilar og patttakendur peirraskul

anda eru gerd eda fara fram | gegnum siikan adgang og hs?arlnstillaviaskiptaklukkur sem notadar eru til ad skra dap-
. L2 N P O ﬁmasetningar a sérhverjum tilkynningarskyldum atburdi.

moguleika & ad stdodva slik tilbod og vidskipti. - . -

O Skipulegur markadur skal hafa til stadar fyrirkomulag i Se_élabankl Islands setur frekari reghum samstillingu

ad koma i veg fyrir, timabundid eda varanlega, ad sett Sg@)sklptaklukkna.

inn tilbod og komid a vidskiptum i gegnum beinan rafraenan Rgl. 852/2022. .y ) e

adgang ef farid er gegn reglum eda vidmidum sem sett ers92- 9r- Taka flarmalagerninga il vidskipta.

grundvelli pessa akveedis. O Skipulegur markadur skal setja skyrar og gagnsaejar regl-
O Sedlabanki islands setur regiuam framkveemd akvaed- Ur Um toku fjarmalagerninga tiI. via_ski_pta. Regl_urnar sku!u
isins. tryggja ad haegt sé ad stunda vidskipti & sanngjarnan, skipu-

1 Rgl. 852/2022. legan og skilvirkan hatt. begar um er ad reeda verdbréf skulu
m 87. gr. Fyrirkomulag pknana. reglurnar tryggja ad pau séu framseljanleg an takmarkana.

O Skipulegum markadi ber ad tryggja ad fyrirkomulag® Reglur skv. 1. mgr. skulu i tilviki afleidusamninga einkum
poknana, p.m.t. vidskipta- og vidbotarpoknana og afslatieyggja ad peir séu pannig gerdir ad edlileg verdmyndun og
i formi endurgreidslu, sé gagnseett, sanngjarnt og an mekilvirk uppgjorsskilyrdi séu moguleg.

mununar og myndi ekki hvata til ad setja fram, breyta eda Skipulegur markadur skal vidhafa skilvirkt fyrirkomulag
afturkalla tilbod eda framkvaema vidskipti & pann hatt ad pd# ad fylgjast med pvi hvort Gtgefendur fiarmélagerningas

yti undir étilhlydilegar vidskiptaadstaedur eda markadlesv teknir hafa verid til vidskipta a markadinum uppfylli skyld

O Skipulegur markadur skal gera krofu um vidskiptavakdr um upplysingagjof. Skipulegur markadur skal jafnframt
med einstok hlutabréf eda kérfu peirra i skiptum fyrir hver§oma a fyrirkomulagi sem gerir patttakendum kleift ad hafa
konar afslaetti i formi endurgreidslu. adgang ad upplysingum sem utgefendur hafa gert opinberar.
O Skipulegum markadi er heimilt ad mida péknanir fyrir aft-Skipulegur markadur skal koma & fyrirkomulagi til ad vio-
urkollud tilbod vid pann tima sem tilbodid var til stadar oghafa reglubundid eftirlit med pvi ad fiarmalagerningar sem
akvarda mismunandi péknanir fyrir hvern fjarmalagerning. teknir hafa verid til vidskipta a markadinum uppfylli skii

O Skipulegum markadi er heimilt a8 krefjast haerri poknund/ir toku fiarmalagerninga til vidskipta.

sem endurspeglar vidbétaralag 4 afkastagetu kerfisins: O Heimilt er ad taka verdbref til vidskipta a skipulegum

1. fyrir afturkéllud tilbod, markadi an sampykkis Utgefanda ef verdbréfin hafa verid
2. fra patttakendum sem eru med hatt hlutfall afturkalftekin til vidskipta & 68rum skipulegum markadi innan EES.
adra tilboda, og Skipulegur markadur skal tilkynna Utgefanda um pad ad vio-
3. frd peim sem stunda hahradavidskipti. skipti fari fram med verdbréf hans & markadinum. Utgefandi
O Sedlabanki islands setur nanari reglum fyrirkomulag verdbréfa sem hefur ekki sampykkt toku peirra til vidskipta
poéknana. er ekki skylt ad sinna upplysingaskyldu gagnvart vidkomand
D Ryl. 852/2022. markadi. )
m 88. gr. Adgangur Fjarmalaeftirlitsins ad tilbodabok. O Sedlabanki Islands setur frekari reglur um toku fjarméala-

O A8 beidni Fjarmalaeftirlitsins skal skipulegur markadugerninga til vidskipta.
afhenda pvi gogn sem tengjast tilbodabdk, eda veita adgaMdd3. gr. Timabundin stédvun vidskipta og taka fjarmala-
ad henni, svo ad stofnunin geti sinnt eftirliti med vidskipt.  gerninga Ur vidskiptum.

m 89. gr. Reglur um samhysingu. O Rekstraradila markadar er heimilt ad stddva timabundid
O Reglur skipulegs markadar um samhysingu skulu vexadskipti med fjarméalagerninga eda taka péa varanlega Gr vid
gagnsaejar, sanngjarnar og an mismununar. skiptum uppfylli peir ekki lengur kroéfur sem gerdar eru til

O Sedlabanki Islands setur nanari redlum samhysingu.  toku til vidskipta eda ef dtgefandi verdbréfa fylgir ekkite
D Rgl. 852/2022. um skipulegs markadar, nema likur séu til pess ad slikt geti
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valdid fjarfestum eda skipulegri starfsemi markadarinaive 5. Reglum og verklagi vardandi greidslujéfnun og upp-
legu tjoni. gjor vidskipta & markadinum.

O Rekstraradili markadar sem stodvar timabundid vidskipti Skipulegur markadur getur sampykkt sem adila eda pétt-
med fjarmalagerninga eda tekur pa Ur vidskiptum skal getakendur verdbréfafyrirteeki, lanastofnanir og adra adila
sOmu radstafanir vegna afleidona sem tengjast eda visa i figem:

malagerninginn, pegar naudsyn krefur, til ad stydja vidkmar 1. Hafa neegilega gott ordspor.

mid akvoréune}r_lnnar. L 3 i 2. Hafa fullnaegjandi getu til ad eiga vidskipti.
O Rekstrqraélll marka?ar s,kal _blrta_l akvoréun sina um tima- 5 .o yiir fullnaegjandi haefni og reynslu.
bundna st6dvun eda toku ar vidskiptum pegar i stad og til- . R . 8
kynna Fjarmalaeftirlitinu um hana an tafar. 4. Uppfylla sklpulagskrofur, eins og vio d. ) ]

O Fjarmélaeftirlitid skal krefjast pess ad adrir skipulegir °- Hafa getu til ad framkveema peer adgerdir sem peim
markadir, markadstorg fjarmalagerninga, skipuleg maskad®" aetl(,":lé ad framkvaema, ad te_knu tilliti til mlsmunan_dl fja_r-
torg og innmidlarar hér & landi stodvi einnig timabundia-vighagsradstafana sem markadurinn kann ad hafa komid a til ad
skipti med eda taki Gr vidskiptum fjarmalagerninga skv. 1ryggja fullnaegjandi uppgjor vidskipta.

mgr. og afleidur skv. 2. mgr. pegar &kvordunin kemur i Adilum og patttakendum er ekki skylt ad fara ad akvaed-
vegna grunsemda um markadssvik, yfirtokutilbod eda um 8 33.-41., 44.-46., 48. og 49. gr. i viéskiptum sin & milli
ad reeda brot gegn 7. og 17. gr. MAR sokum pess ad innherfaskipulegum markadi, en verda zetid ad gera pad pegar peir
upplysingar um Gtgefanda eda fijarmalagerning hafa ekki véfamkvaema fyrirmeeli fyrir hond vidskiptavina.

id birtar, nema likur séu til pess ad slikt geti valdid fistien O Skipulegur markadur skal an tafar tilkynna Fjarméalaeftir-
eda skipulegri starfsemi markadarins verulegu tjoni. litinu um pad pegar umsokn um adild eda adgengi ad mark-
O Fjarmalaeftirlitid skal, geri pad kréfu um timabundnaadinum er sampykkt og skal auk pess éarsfjéréungslega upp-
stvdvun vidskipta eda téku Gr vidskiptum, birta akvérdutysa Fiarmalaeftirlitid um hverjir séu adilar og patttakien
pegar i stad a vef sinum. Einnig skal tilkkynna ESMA og 6&m 95. gr. Starfsemi innan EES.

um logbaerum yfirvéldum um hana an tafar. Hié sama a vi§ Skipulegum markadi i 68ru adildarriki er heimilt ad gera
akvedi Fjarmalaeftirlitid ad gera ekki kréfu um timabundngigeigandi radstafanir hér & landi til ad audvelda fjanadil
stédvun vidskipta eda toku ur vidskiptum og skal pa fylgjag patttakendum hér & landi adgang og vidskipti & markadin-
med tilkynningunni utskyring & 4steedum pess. um.

o Fjérr_nélaeftirliti%_j skal, _berist pvi tiIkynning fra 10gbeer Skipulegur markadur hér a landi sem hyggst gera vid-
yfirvaldi annars adildarrikis skv. 5. mgr., krefjast pessain  gigandi ragstafanir i 66ru adildarriki til a3 audvelda dar

ar ad vidskiptavettvangar og innmidlarar hér & landi stody{,m, og patttakendum par adgang og vidskipti & markadin-
timapundi6 vidskipti med eéa_l taki ar vidskiptum fjarmalayy skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu pad fyrir fram og til-
gerninga skv. 1. mgr. eda afleidur skv. 2. mgr., pegar stddvfeina i hvada adildarriki setlunin sé ad gera slikar radstaf
vidskipta eda taka Ur vidskiptum kemur til vegna grunsemdghr. Fjarmalaeftiriitio skal aframsenda upplysingarinaan

um markadssvik eda yfirtokutilbod eda um er ad raeda brgis managar til I5gbzers yfirvalds i viskomandi adildarriki
gegn 7', og 17. gr. MAR_,sok,um pegs ad |nnherj§upply3|r_1%- Fjarmalaeftirlitid skal, ad beioni légbeers yfirvalds i ad-
ar.um Utg?fand? e§a flafma'aqem'“g hafg e_k,k| verid bifya rriki og &n 4steedulausrar tafar, senda upplysingaram p
ar, nema likur séu il bess ad slikt geti valdid fiarfestura e enda adila og patttakendur a skipulegum markadi hér a.landi

skipulegri starfsemi markadarins verulegu tjoni. S s
O Akvedi Fjarmélaefiirlitis a3 stodva timabundia eda takar 2o- 9" Eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum.

Ur vidskiptum fjarmalagerning eda afleidur skv. 10. og 1 Skipulegur markadur slfal hqfq ul 5“?‘56“ skilvirka_r rag-
tslul. 4. mgr. 119. gr. skal pad fylgja akvaedum 4.—6. mgr. s_t_afanlr og verkla_g, b.m.t.,urraeél til ad sinna reglulegiref
O Um afléttingu timabundinnar stodvunar vidskipta med! mgé bvi ad adilar og patttakendur far.l ?6 reglum hans.
fiarmalagerninga eda afleidur fer einnig skv. 4—6. mgr. U Sklpulegu"r markadur skal hafa eftirlit med tllbqéum,
O Sedlabanki islands setur frekari reglusm timabundna P-m-t. afturkdllunum peirra og vidskiptum adila og patttak

st63vun vidskipta og toku fjarmalagerninga dr vidskiptum. €nda, T pvi skyni ad greina brot & reglum hans, oroleika i
D Rgl. 854/2022. vidskiptum eda hattsemi sem kann ad fela i sér brot gegn

m 94. gr. Markadsaaild. akveedum MAR eda kerfisraskanir.

O Skipulegur markadur skal setja reglur um adild og ad2 Rekstraradili markadar skal tilkynna Fjarmalaeftirlitin
gengi ad honum par sem gerd er grein fyrir peim skyldufegar i stad um veruleg brot a reglum markadarins, oroleika i
sem hvila & adilum og patttakendum. Reglurnar skulu veyiskiptum, hattsemi sem kann ad fela i sér brot gegn akveed-
gagnsaejar, hlutlaegar og byggdar & jafnraedi. | peim skal ggft MAR og kerfisraskanir.

rad fyrir moguleika & baedi beinum adgangi og fjaradgangi Fjarmalaeftirlitid skal veita ESMA og logbserum yfirvéld-

verdbréfafyrirtaekja og lanastofnana. um i 68rum adildarrikjum upplysingar skv. 2. mgr. Adeins
O [ reglunum skal sérstaklega taka fram hvada skyldur leidikal senda slikar upplysingar i tengslum vid hattsemi sem
af: kann ad fela i sér brot gegn akveedum MAR sé Fjarmalaeft-
1. Skipulagi og stjérnun markadarins. irlitio sannfeert um ad 6l6gmeet hattsemi hafi att sér stad.
2. Reglum um vidskipti & markadinum. O Rekstraradili markadar skal veita Fjarmalaeftirlitinu og
3. Faglegum kroéfum sem gerdar eru til starfsfolks verdégreglu, an Aasteedulausrar tafar, videigandi upplysingar
bréfafyrirteekja og lanastofnana a markadinum. vegna rannséknar & markadssvikum og veita peim fulla ad-

4, Skilyroum sem adilar eda patttakendur markadarinstod vio rannsékn og saksékn vegna markadssvika sem eiga
adrir en verdbréfafyrirteeki og lanastofnanir skv. 3. mguls  sér stad & skipulega markadinum eda gegnum markadskerfi
uppfylla. hans.
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O Nanar er kvedio a um eftirlit skipulegs markadar med vidhdmark a stédur i andstodu vid alit ESMA, birta & vef sinum
skiptum i 82. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. tdlul. tilkynningu par sem akvoérdunin er rékstudd.

magr. 3. gr. O Hamork & stddur skulu vera gagnsse og &n mismununar.
m 97. gr. Adgengi ad midleegum métadilum, stodustofnumilgreina skal hvernig hamork eiga vid um adila ad teknu til-
0g uppgjori. liti til edlis og samsetningar markadsadila og i hvada tilgia

O Skipulegum mérkudum er heimilt ad koma 4 videigandvidskiptin eru gerd.

fyrirkomulagi med midlaegum moétadila eda faersluvisunaf [Sedlabanki islands setur regfium nanari framkveemd
stod og uppgjorskerfi i 68ru adildarriki i pvi skyni ad stodupessarar greinar, p.m.t. hvernig reikna skuli hamork ast6o
stofna, feersluvisa eda gera upp sum eda oll vidskipti setndanpagur fra peim og veigamiklar og mikilveegar hravéru-
adilar eda patttakendur i kerfum peirra ljtika. afleigur.]’

O Fjarmalaeftirlitid getur einungis takmarkad notkun skipu Y L. 5012022, 12. g Rgl. 850/2022.

legs markadar & midlaegum métadilum, feersluvisunarsto®-99- gr. Hamork pegar vidskipti med hravoruafleidu fara
um og uppgjorskerfum i 68ru adildarriki ef synt er fram & affam i fleiri en einu riki.

pad sé naudsynlegt til ad vidhalda skipulegri starfsemkmarC Ef [landblnadarhravoruafleidur sem byggjast & somu hra-

adstorgsins ad teknu tilliti til skilyrda um uppgjorskerfivs VOru og fela i sér somu einkenni eda veigamiklar og mikil-
2. mgr. 66. gr. vaegar hravoruafleidur sem byggjast & sému hravoru og fela

i sér svmu einkenni ertl]i vidskiptum & vidskiptavettvangi

og pau fara fram i verulegu magni & vidskiptavettvéngum f{

m 98. gr. Akvordun um hamork fleiri en einu adildarriki, en steerstur hluti vidskiptanrex f
o ) fram & vidskiptavettvangi hér & landi, skal Fjarmalaefidl

O Fjarmalaefiirlitid skal akvarda megindleg hamork & hreing, 5 55 hamark & stodur skv. 98. gr. Fjarmalaetftirlitiol ska

ar stodur sem adila, einum og sér eda sem hluta af samstae?éﬂa samrad vid viokomandi logbzer yfirvsld um akverdun
er heimilt & hverjum tima ad halda i hverri og einni [landblng 4 4 rksins og breytingar & pvi.

aéarhrévdruaﬂe_iau 9 veigqmikilli_og mikilviaeg_ri hr_évt‘)fua O Ef hravoruafleioa er i vidskiptum & vidskiptavettvangi og
'9'6“1” sem t?k'n hefur ve_r|6 tl vidskipta a \,’_'GSk'ptavett' au fara fram i verulegu magni & vidskiptavettvongum i fleiri
;/angll,hb_.fm.lg g QTC-;Qr%wnlnglgm Sem ha.flfl somu c_ef_nahaggsﬁ einu adildarriki, en steerstur hluti vidskiptanna fenfra
egu ahrif. [ ravoruarielour teljast veigamiklar og _mlldag- vidskiptavettvangi i 66ru adildarriki, skal Fjarmaladitio
ar pegar sam.gnloga nettostaz?a raunyerulegra eigenda b mfylgja pvi hdmarki & st6dur sem logbeert yfirvald i pvi
samsvarar stodu sem er ad lagmarki 300.000 lotur a8 megs 4y arsar. Fiarmalaeftirliti skal, telji pad ad harkir
altali yfir eins ars timabil®} Hamarkinu er annars vegar aetl-s mraemist ekki skilyrdum 1. mgr. 98. gr., senda Eftirlits-

ad a_6 k(_)ma i_veg fyrir markaésmisnotkup"og h_ins Ve9aAr &stnun EFTA skriflega tilkynningu par sem su afstada er
stydja vid edlilega verdmyndun og uppgjorsskilyrai, p'm'trt')kstudd

med pvi ad koma i veg fyrir stddur sem valdid geta markaé&-

5ok t . leitni & milli verds afleidna | afhend Um drlausn &greinings skv. 1. og 2. mgr. & milli Fjarmala-
roskun, og tryggja samleitni a mili Veros arieiona | aiMenCagipiiging og annarra légbeerra yfirvalda innan EES fer. skv
ingarmanudi peirra og stundarverds undirliggjandi hréayor

. e s . D 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evrbpsk
an bgss gé h?.f?. ahrif & veromyndun a markadi fyrir hina unéftirlitskerfi & fjarmalamarkai.
irliggjandi hravoru.

s S ] O begar vidskipti fara fram med sému [landbinadarhra-
O [Hamdrk & stddur skulu ekki eiga vid um: voruafleiduna eda sému veigamiklu og mikilveegu hravéru-

1. afleidusamninga Ofjarhagslegra adila ad pvi gefu afeigunal) beedi 4 vidskiptavettvangi hér & landi og i 68ru
haegt sé ad syna hlutlaegt fram & ad peir dragi Ur ahzettu Sg8darriki skal Fjarmalaeftirlitid, svo ad mogulegt sé ad
tengist starfsemi peirra beint, hafa eftirlit med og framfylgja hamérkum & stédum, koma

2. afleidusamninga fjarhagslegra adila sem eru hluti afsamningi um samstarf og upplysingaskipti via logbaer yfir-
almennri vidskiptasamstaedu og eru gerdir fyrir hond ofjagg|q:

hagslegs adila sem er hluti somu samstaedu, ad pvi gefnu ad | yjaskiptavettvanga par sem vidskipti fara fram med
haegt sé ad syna hlutleegt fram & ad peir dragi ur ahzettu sgfavesruafleiduna, og
tengist starfsemi peirra beint, 2. fjarfesta sem hafa stodur i peim.

3. afleidusamninga fjarhagslegra og 6fjarhagslegra mgt- seglabanki islands setur nanari regluframkvaemd
adila, ad pvi gefnu ad heegt sé ad syna hlutleegt fram & ad Rgtiginarinnar.
séu vegna skyldu til ad studla ad seljanleika i vidskipturdme | 502022, 13. g2 Rgl. 850/2022.
hravoruafleidur eda losunarheimildir, m 100. gr. Ahzettustyring vegna hamarka & stodur.

4. verdbréf sem tengjast hravorum eda afleidur skv. g-lid Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradili markadar sem starf-
2. tolul. 1. mgr. 4. gr. par sem hravérur eru undirliggjandizekir vidskiptavettvang par sem hravéruafleidur eru i vid-
vidmid.]V skiptum skulu koma & ahaettustyringu vegna hamarka & stos-
O Fjarméalaeftirlitido skal endurskoda hamork & stédur pegsm skv. 95. gr. sem gerir peim ad lagmarki kleift ad:
ar veruleg breyting verdur a afhendingarbseru magni eda al. hafa eftirlit med opnum stédum adila,
opnum stédum eda einhver onnur veruleg breyting & mark- 2. f4 adgang ad upplysingum, p.m.t. 6llum videigandi
adinum & sér stad. skjolum, fra adilum um staerd og markmid stédu eda aheettu
O Fjarmalaettirlitio skal tilkynna ESMA um fyrirhugud ha- sem tekin er, upplysingum um raunverulega eigendur eda
mork & stédur. Komist ESMA ad pvi i aliti ad hamarkid aettundirliggjandi eigendur, hvers konar samstarf og allagten
ad vera annad skal Fjarmalaeftirlitio annadhvort breyta har eignir eda skuldir & undirliggjandi markadi, [einnig peg
markinu i samraemi vid alitid eda rokstydja pa akvoroun sinad &, fa adgang ad upplysingum um stédur i hravéruafleidum
ao fylgja ekki alitinu. Fjarmalaeftirlitio skal, pegar padtur sem byggjast a sému undirliggjandi hravéru og hafa sému

4. pattur. Hamoérk & stédur med hravoruafleidur,
ahaettustyring og skyrslugjof.



30 Nr. 115 2021 Lagasafn (Gtgafa 153b) — islensk l6g 15. april 2023

einkenni & 6drum vidskiptavettvdngum og/eda i OTC-samm [1. mgr. & ekki vid um verdbréf sem tengjast hravérum og
ingum sem hafa sému efnahagslegu attif], um afleidur skv. g-lid 2. télul. 1. mgr. 4. gr. par sem hravérur
3. krefjast pess ad adili loki eda minnki stédu, timabundiéru undirliggjandi vidmid )
eda varanlega eftir edli mals, og gera einhlida® radstaf- 0 i skyrslu skv. 1. télul. 1. mgr. og sundurlidun skv. 3. tdlul.
anir til ad tryggja lokun eda minnkun stodu ef adili fer ekkisomu malsgreinar skal gera greinarmun & annars vegar stoo-
ao peirri krofu, og um sem haegt er ad syna hlutleegt fram a ad dragi Gr ahaettu
4. krefjast pess . .") ad adili skapi seljanleika timabund-sem tengist beint atvinnustarfsemi og hins vegar 6drum st6d
i0 & markadi med pvi ad eiga vidskipti a umsémdu verdi ogm.
magni i peim sérstaka tilgangi ad draga Gr ahrifum stérra eda Adilar og patttakendur & skipulegum morkudum og
radandi stada. markadstorgum, og vidskiptavinir skipulegs markadstorgs
O Aheettustyring skal vera gagnsze og an mismununar. Tékulu a.m.k. daglega veita verdbréfafyrirteeki eda rekatra
greina skal hvernig hun & vié um adila ad teknu tilliti til 0l ila markadar sem starfraekir vidkomandi vidskiptavettvang
og samsetningar markadsadila og i hvada tilgangi vidskiptgreinargdda lysingu & eigin stédum samkveemt samningum
eru gero. sem vidskipti eru med a peim vidskiptavettvangi, stddum
O Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada sem starfidskiptavina sinna og vidskiptavina peirra par til komid e
reekja vidskiptavettvang skulu tilkynna Fjarmalaeftinit ad endanlegum vidskiptavini.
um pad hvernig eftirliti skv. 1. mgr. er hattad. Fjarmalaeft Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada sem starf-
irlitid skal senda ESMA upplysingarnar asamt upplysingumeekja vidskiptavettvang skulu flokka adila sem eiga stodur

um hamork & stédum sem pad hefur dkvardad. i hravoruafleidum eda losunarheimildum eda afleidum med
O Sedlabanki islands setur nanari redlum framkveemd losunarheimildir med hlidsjon af meginstarfsemi peirrg, o
greinarinnar. starfsleyfi, ef vid 4, sem:

Y L 5012022, 14. g?) Rgl. 850/2022. 1. verdbréfafyrirtaeki eda lanastofnun,
W 101. gr. Frekari hdmork & stédur i undantekningartilvik- o verdbréfasjod samkvaemt 1ogum um verdbréfasjédi og
um. sérhaefdan sjod samkvaemt I6gum um rekstraradila sérhaefdra

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt i undantekningartilvikue®  sjoaa,
akvarda frekari hamork & stodur i hravoruafleidum en skv. 3. fiarmalastofnun, p.m.t. vatryggingafélég og endur-
98. gr. Akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal rokstudd héett tryggingafélog,

og pannig ad geett sé medalhofs ad teknu tilliti til seljd@ei 4. rekstraradila samkveaemt l6gum um loftslagsmal, pegar
markadi og skipulegrar starfsemi hans. Fjarmalaefégkal |, rzair losunarheimildir eda afleidur beirra, eda

birta & vef sinum nakveemar upplysingar um akvarganir Um g oo o4 ion istafsami.

frekari hamork. Slikar akvardanir skulu ekki gilda lengar e
i sex manudi fra birtingardegi. Fjarmalaeftirlitinu er gl
ad framlengja gildistima akvordunar um allt ad sex manud
senn ef forsendur fyrir henni eiga enn pa vid. Ad 68rum kosE Sedlabanki islands setur nanari reglum framkvaemd
fellur hun sjalfkrafa ar gildi ad sex manudum lidnum.

O Fjarméalaeftirlitio skal senda ESMA rokstudning fyrirgr%mannnar'

P L R . , . L. 50/2022, 15. gr2) Rgl. 850/2022.
akvoroun sinni. Komist ESMA ag pvi i aliti sinu ad hamarklé. 103. ar Stéautilkvnninaar veana vidskiota utan vie-
sé Oparft eda eetti ad vera annad skal Fjarmalaeftirliti@énn oki ta\}egtt.van S ynning 9 P

hvort hlita nidurstddu hennar eda rokstydja afstodu sina alép gs.

gera pad ekki. Fjarmalaeftirlitia skal, pegar bad akvatisar O Verobréfafyrirtaeki sem eiga vidskipti utan vidskiptavett
mark & stbéu; i andstoau vie Alit E,SMA birta & vef sinunfangs med hravoruafleidur eda losunarheimildir eda afleidur
tilkynningu par sem akvérdunin er rbkstddd med losunarheimildir skulu a.m.k. daglega lata eftirfaian
W 102. gr. Stodutilkynningar eftir flokkum stédueigenda. jgaperum yiindldum i té nakveema sundurlidun a stogum

O Verdbréfafyrirtaeki og rekstraradilar markada sem starfem, pau taka  framangreindum fjarmalagerningum sem hafa

reekja vidskiptavettvang par sem fram fara vidskipti med hr%/erlé teknir t'.l visskipta a wéslgptavettva'\.ngl o9 fjar_rmg .
. - S . . lega sambeerilegum OTC-samningum, stédum vidskiptavina
voOruafleidur, losunarheimildir eda afleidur med losunarhei

ildir skulu: og vidskiptavina peirra par til komid er ad endanlegum vid-

1. birta opinberlega i hverri viku skyrslu med samanlbgﬁs-kiptavmi:
um stodum eftir flokkum adila, i hravéruafleidum, losun; L '09baru yfirvaldi vidskiptavettvangsins par sem peir
arheimildum og afleidum med losunarheimildir sem eru Wafa \/|?r|6 teknar Fllviésklpta, e§a ki
vioskiptum a vidskiptavettvangi peirra, par sem fram kem- 2. OgbaeW _yflr\{adl pess wé?s |ptav_et_tvangs par Sem
ur fjdldi gnott- og skortstada, breytingar a4 peim fra sigustteerstur hlutl,wésklpta fe}r fram, i peim t||\/_|k}Jm_ begar N
skyrslu, hundradshluti af heildarfjélda opinna stada irpve skipti med pa fara fram i verulegu magni & vidskiptavett-

um flokki og fisldi adila sem eiga stodu i hverjum flokki, sbrvongum i fleiri en einuriki. o
O Sedlabanki Islands setur néanari reglur um stddutilkynn-

[5. mgr.]? . N i
2. senda skyrsluna til Fjarmalaeftirlitsins og ESMA, og 92" vegna vidskipta utan vidskiptavettvangs.

3. lata Fjarmalaeftirlitinu i té, a.m.k. daglega, nakveem@. pattur. Gagnaskyrslupjonusta.
sundurlidun & stédum allra adila, p.m.t. adila og patttaken ® 104. gr. Starfsleyfiskrofur.
og vidskiptavina peirra a vidskiptavettvanginum. O Veiting gagnaskyrslupjonustu er starfsleyfisskyld.
O 1. og 2. t6lul. 1. mgr. eiga eingdngu vid pegar baedi fidldo Adila er heimilt ad veita eina eda fleiri tegundir gagna-
adila og opnar stédur peirra né lagmarksviomidum skv. 88kyrslupjonustu i atvinnuskyni pegar hann hefur fengid til
gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. t6lul. 1. mgr. 3. gr. pess starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu.

O Um stddutilkynningar eftir flokkum stddueigenda er nan-
ar kvedio & um i 83. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2.
kSlul. 1. magr. 3. gr.
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O Verobréfafyrirteeki og rekstraradilum markada sem starlm 108. gr. Stjorn og framkveemdastjori veitanda gagna-
reekja vidskiptavettvang er heimilt ad starfreekja gagnakyrslupjonustu.

skyrslupjonustu hafi Fjarmalaeftirlitio sannreynt ad adil O Stjérnarmenn og framkveemdastjéri veitanda gagna-
uppfylli skilyrdi pessa pattar og skal pé tilgreina heimildskyrslupjénustu skulu vera fjarhagslega sjalfsteediia Vgg-

til ad veita eina eda fleiri tegundir gagnaskyrslupjonusturéda, hafa gott ordspor og bia yfir neegilegri pekkingu, faerni
starfsleyfi peirra. og reynslu til ad geta gegnt stédu sinni a tilhlydilegan .hatt

O Fjarmalaeftirlitid skal halda uppfeerda skra um veitenduf Stjornarmenn og framkveemdastjori veitenda gagna-
gagnaskyrslupjénustu sem skal vera adgengileg almennirgkyrslupjonustu mega ekki & sidustu fimm arum hafa ver-
Skréin skal innihalda upplysingar um pjonustuna sem vei Urskurdadir gjaldprota. Peir mega ekki i tengslum vid
endur gagnaskyrslupjonustu hafa starfsleyfi til ad vei@-F atvinnurekstur hafa hlotid dém a sidustu tiu arum fyrir irefs
malaeftirlitid skal tilkynna ESMA um sérhverja breytingu dverdan verknad samkveemt almennum hegningarlégum, sam-
skranni. keppnislégum, 16gum um hlutafélég, I6gum um einkahluta-
O Hafi Fjarmalaeftirlitid afturkallad starfsleyfi af asteedunfé!0g, 16gum um bokhald, I6gum um arsreikninga, I6gum um
sem tilgreindar eru i 107. gr. skal afturkéllunin birt i sknd ~ 9jaldprotaskipti o.fl., I6gum um stadgreidslu opinberradg
naestu fimm arin. og I6gum um gjaldeyrismal, svo og sérlégum sem gilda um
O Fjarmélaeftirlitid skal sannreyna reglulega hvort veiten 2ila sem luta opinberu eftirliti med fiarmalastarfsemi.

ur gagnaskyrslupjonustu uppfylli kvaedi pessa pattar,th.nf? Samsetning stjornar veitenda gagnaskyrslupjonustu skal
skilyrdi fyrir upphaflegri starfsleyfisveitingu. vera_bannlg a6_ stjornin bw_samel_g_lnlega yfir fullhaegjaqdl
m 105. gr. Gildissvid starfsleyfis. pekkingu, haefni og reynslu til ad skilja pa starfsemi sem vid

. S . . ... komandi veitandi gagnaskyrslupjonustu stundar.
D | starfsleyfi veitanda gagnaskyrslubjonustu skal tilgein Stjérnarmadur skal starfa af heidarleika, heilindum og

sU pjénusta sem hann hefur heimild til ad veita. Veitandj : y . .
agmennsku og vera neegilega sjalfsteedur i hugsun til ad geta

gagnaskyrslupjénustu, sem hyggst auka vid starfsemi si . 4 , - . -
med bvi a3 bj6da upp & gagnaskyrsiubjonustu sem fellur ey{%nwrkt metid, gagnrynt og haft eftirlit med dkvardaniat

undir starfsleyfi hans, ber ad saekja um aukid starfsleyfi jamkveemdastjora og annarra stjormenda sem heyra undir

Fjarmalaeftirlitsins rlamkvaemdastj()ra.

) . ' Krsiubié fenaid hef f|:| begar rekstraradili markadar seekir um starfsleyfi sem
b \./e'.t i’:\nf:ia gagnas yrs.ubj_o nus‘Eu_ sem englé_ efur stariga;iandi gagnaskyrslupjénustu og stjérnarmadur er pegar i
leyfi hja Igbeeru yfirvaldi adildarrikis, a8 Faereyjum og SV's'st'(’)rn skipulegs verdbréfamarkadar skal hann teljast full
undanskildum, er heimilt ad veita pa gagnaskyrslupjéonus gja kréfum 2. mgr.

hér a landi sem ,starfsleyflé tekur.tll. O Stjorn veitanda gagnaskyrslupjénustu skal skilgreina og
W 106. gr. Ums6kn um starfsleyfi. hafa eftirlit med innleidingu & stjornarhattum sem tryggja
O Fjarmalaeftirlitid veitir starfsleyfi fyrir veitingu gage  skilvirka og varfaerna stjorn fyrirtaekisins, p.m.t. adekid
skyrslupjonustu pegar umseekjandi hefur uppfyllt skilyréitarfa, og koma i veg fyrir hagsmunaarekstra & hatt sem stys-
laga pessara. ur vio heilleika markadarins og hagsmuni vidskiptavina.

O Umsokn um starfsleyfi skal vera skrifleg. | henni skulun Fjarmalaeftirlitinu ber ad synja um veitingu starfsleyfis e
koma fram allar naudsynlegar upplysingar til ad gera Fjaekki er synt ad stjorn eda framkveemdastjori veitanda gagna-
mélaeftirlitinu kleift ad fullvissa sig um ad veitandi gamn skyrslupjonustu hafi neegilega gott ordspor eda ef peir kunna
skyrslupjonustu uppfylli skyldur pessa pattar, p.m.t. umd 6gna traustri og varfaerinni stjérnun pess og pvi ad naegi-
starfsaeetlun par sem fram kemur m.a. hvers konar starfseeg hlidsjon sé hofd af heilleika markadarins og hagsmunum
og stjornskipulag er fyrirhugad. vidskiptavina.

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna umsaekjanda skriflega uno Veitandi gagnaskyrslupjonustu skal tilkynna Fjarmalaeft
akvordun sina vegna umsoknar um starfsleyfi svo fljott semlitinu um skipan og sidari breytingar a stjorn og fram-
unnt er og eigi sidar en sex manudum eftir ad fullneegjankiveemdastjora. Tilkynningunni skulu fylgja fullnaegjandi
umsokn barst. upplysingar til ad heegt sé ad meta hvort skilyrdum grein-
O Sedlabanki islands setur reglur um form umsoknar uf pessarar se fullnaegt.

starfsleyfi sem veitandi gagnaskyrslupjonustu og upptjesin O Sedlabanki Islands setur nanari reglum heefi stjorn-
sem fram skulu koma i henni. armanna og framkvaemdastjora, par & medal um hvad felist
m 107. gr. Afturkéllun starfsleyfis. i fullneegjandi pekkingu og reynslu, gédu ordspori og fjar-
O Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi veitamd N29slegu sjalfsteedi, og um hvernig stadid skuli ad haefismati

. s P D Rg. 236/2022.
kyrsl tu i heild eda ad hluta: 9
gaginagsiir?yt:ir: {Z:;; lsjjéllftetlaftirebjia uta m 109. gr. Skipulagskrofur til vidurkenndrar birtingarpjon-

ustu.
2. Hafi fyrirteekio fengid starfsleyfid & grundvelli rangrag v\ rkennd birtingarpjonusta skal hafa videigandi stefnu
upplysmga e§a agnnan_ oe6lllegar_1 h.att. og fyrirkomulag til ad gera upplysingar skv. 20. og 21. gr.
3. Nyti fyrirteekid ekki starfsleyfid innan tlf manada framiF|R opinberar eins naleegt rauntima og teeknilega er mogu-
pvi ad pad var veitt eda heetti ad veita gagnaskyrslubjénqugt og & edlilegum vidskiptakjérum. Upplysingar skuluaver

i meira en sex manudi samfellt. A _ adgengilegar an endurgjalds 15 mindtum eftir ad vidurkennd
4. Uppfylli fyrirtaekid ekki lengur skilyrdi sem lagu til birtingarpjénusta birtir peer. Vidurkennd birtingarpjdta
grundvallar veitingu starfsleyfis. skal & skilvirkan og samraemdan héatt midla upplysingum

5. Brjoti fyrirtaekio ad 60ru leyti groflega eda itrekad gegfpannig ad pad tryggi skjétan adgang ad peim an mismun-
I6gum pessum eda reglugerédum skv. 3. gr., reglum eda reglurar og a snidi sem greidir fyrir sampeettingu pessara gagna
gerdum sem settar eru med stod i [6gunum. 0g svipadra gagna af 6drum uppruna.
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O Upplysingar sem vidurkennd birtingarpjénusta birtir op- 10. ef vid &, hvada undanpaga skv. a- eda b-1id 1. mgr. 4.

inberlega skv. 1. mgr. skulu a.m.k. tilgreina: gr. MiFIR var nytt.

1. audkenni fjarmalagernings, O Upplysingar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15
2. umsamid verd i vidskiptum, minUtum eftir ad pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupply

3. magn vidskipta, ingar birtir paer. HUNn skal a skilvirkan og samreemdan hatt
4. timasetningu vidskipta, midla upplysingum og tryggja skjétan adgang ad peim an
5. timasetningu tilkynningar um vidskipti, mismununar & adgengilegu snidi sem nytist markadsadilum.
6. verdvidmid vidskipta, O bjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa
7. kéda vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru fram/ioeigandi stefnu og fyrirkomulag til ad safna saman upplys

kédann ,SI* ef vidskipti foru fram gegnum innmidlara eda, {N9UM sem birta skal skv. 10. og 21. gr. MiFIR, sampaetta peer

6drum tilvikum, kédann ,0TC", og i 6rofinn rafreenan gagnastraum og blrFa eins naleegt rauntima
8. tilgreiningu & pvi ad vidskipti hafi verid had sérstokunPd mogulegt er & edlilegum vidskiptakjorum.

skilyrdum, ef vid a. ol upplysmggm skal a.m.k. tllgre_lnaf o

O Vidurkennd birtingarpjénusta skal hafa fyrirkomulag sem 1. audkenni eda audkennandi eiginleika fjarmalagern-

etlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra & milli bit?9S:

ingarpjonustunnar og vidskiptavina hennar. Vidurkenmgbi 2+ Umsamid verd i vidskiptum,
ingarpjénusta, sem einnig er rekstraradili markadar e@&ve 3 umfang vidskipta,
bréfafyrirtzeki, skal fara med allar upplysingar an mismunu 4 hveneer vidskipti foru fram,
ar og hafa skilvirkt fyrirkomulag til ad adskilja mismunand 2 nveneer tilkynnt var um vidskipti,
vidskiptastarfsemi sina. 6. verdviomid vidskipta, o
7. kdda vidskiptavettvangs par sem vidskipti féru fram

O Vidurkennd birtingarpjénusta skal hafa 6ryggisferla &l a s ) I ) .
tryggja 6ryggi og areidanleika adferda vid midlun upplys€da kédann ,SI* ef vidskipti foru fram gegnum innmidlara,
inga, draga Ur heettu & spillingu gagna og adgangi 6viskorRd2 f 60rum tilvikum kédann ,0OTC*, 0g
andi adila og koma i veg fyrir ad upplysingum sé lekid adur _8. tllgrelnlngu um ad vidskiptin hafi verid had sérstokum
en peer eru birtar. Vidurkennd birtingarpjénusta skal hdifa y SKilyroum, ef vié a.

ad r4da nsegum adfongum og varakerfi, til ad koma  veg fyfit UPPIYsingar skulu vera adgengilegar an endurgjalds 15
ad truflun verdi & pj6nustu. mindtum eftir ad pjonusta fyrir sameinadar vidskiptaupply

O Vidurkennd birtingarpjonusta skal hafa yfir ad rada kerfngar birtir peer. Han skal a skilvirkan og samreemdan hatt

um sem geta & skilvirkan hétt greint hvort vidskiptaskyrslMiol2 UppIysingum og tryggja skjétan adgang ad peim an
séu fullnaegjandi, hvort upplysingar vanti eda hvort tibsta mismununar, & almennt sampykktum snidum sem eru rekstr-

séu augliésar villur. ba skal hin geta farid fram & ad rang@S@mheef, adgengileg og nytast markadsadilum.
skyrslur séu lagfeerdar og endursendar. O bjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal

O Nénar er kvedid & um skipulagskrofur til vi(:ﬁurkenndraFryggja ad gognum hafi verid safnad saman fra ollum via-

birtingarpjonustu i 84.-89. gr. reglugerdar (ESB) 2015156skiptavettvc')ngum og veitendum vidurkenndrar birtingar-

‘m.t. um skylduna til a3 gera upplysingar adgengilegar, slpidnustu og um fiarmalagerninga sem tilgreindir eru i reglu
g tolul. 1 ngr 3.gr 9 PRYSIng gengrieg sem Sedlabanki Islands setur skv. 11. mgr.

O Sedlabanki Islands setur nanari re¢lwm framkvaemd . .Djénusta fyrir sameinadar viéskiptguppl)'/si_ngar skal haf,a
greinarinnar, p.m.t. um form og efni tilkynninga og Skipu_fyrlrkomulag sem ztlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaa-
lagskrofur ’ rekstra. Rekstraradili markada og vidurkennd birtingampj

D Rgl. 236/2022. usta, sem einnig rekur kerfi fyrir sameinadar vidskiptaupp-

: . S A 3 lysingar, skulu fara med allar upplysingar an mismununar og
m 110. gr. Skipulagskrofur til pjéonustu fyrir sameinadar . - . . - .
vidskiptaupplysingar. hafa til stadar skilvirkt fyrirkomulag til ad skilja ad miam-

O Pbjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal ha andi vidskiptastarfsemi.
1 P . ) ptaupplysing U bjénusta fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar skal hafa
videigandi stefnu og fyrirkomulag til ad safna saman uppz : X o RN .
Nsinqum sem birta skal skv. 6. ar. o 20. ar. MiEIR Sam(_)rygglsferla til ad tryggja 6ryggi og areidanleika adfedd
ysing . - 0 gf- 0g 4. gh. MIFIR, SaMyi510n upplysinga, draga Ur heettu & adgangi 6viokomandi
peetta peer i 6rofinn rafreenan gagnastraum og birta eins N S . . . g
. R g R ... aodilaog spillingu gagna. bjénusta fyrir sameinadar vidtski
leegt rauntima og mogulegt er & edlilegum vu3sk|ptakjorumU Nsi kal hafa viir a8 rad 3 i
2 . oy pplysingar skal hafa yfir ad rada neegum adféngum og vara
O | upplysingum skal a.m.k. tilgreina:

kerfi til ad koma i veg fyrir ad truflun verdi & pjonustu.

L auaken_nl fjarmfalqgemlngs, O Um skyldu pjénustu um sameinadar vidskiptaupplysingar
2. umsamid verd i vidskiptum, til ad gera upplysingar adgengilegar er nanar kvedid & um i
3. umfang vidskipta, 84.-89. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 2. télul. 1r.mg
4. hveneer vidskipti foru fram, 3.9r.
5. hvenazer tilkynnt var um vidskipti, O Sedlabanki islands setur nanari reglum framkveemd
6. verdvidmid vidskipta, akvaedisins, p.m.t. um skipulagskréfur, hvada fijarmalager
7. koda vidskiptavettvangs par sem vidskipti foru framhga pjonustu fyrir sameinadar vidskiptaupplysingar b&r a
eda kodann ,SI* ef vidskipti foru fram gegnum innmidlarasafna gégnum um og form og efni upplysinga.
eda i 66rum tilvikum kédann ,OTC, D Rgl. 236/2022.
8. efvid 4, hvort tolvualgrim verdbréfafyrirteekis tok fiar m 111. gr. Skipulagskréfur til vidurkennds skyrslugjafar-
festingarakvordun og framkveemdi vidskipti, kerfis.

9. ef vid 4, tilgreiningu a pvi ad vidskipti hafi verid hdd0 Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa videigandi stefnu
sérstokum skilyroum, og og fyrirkomulag til ad senda upplysingar skv. 26. gr. MiFIR
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eins fljott og audid er og eigi sidar en vid lok naesta virka Endurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaetftirlitinu tafar-
dags eftir ad vidskipti foru fram. laust vidvart fai hann vitneskju, i starfi sinu fyrir rekstra

O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa stjérnskipulagadila skipulegs markadar eda veitanda gagnaskyrslufjdnus
sem eetlad er ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra vid viéda adila sem er i nAnum tengslum vid einhvern fyrrgreindra
skiptavini pess. Vidurkennt skyrslugjafarkerfi, sem egnei  adila, um atridi eda akvardanir sem:

rekstraradili markadar eda verdbréfafyrirtaeki, skal faued 1. felaisér veruleg brot & 16ggjcf sem gildir um fyrirtaek-
allar upplysingar an mismununar og hafa til stadar skilvirkg og starfsemi pess,

fyrirkomulag til ad adskilja mismunandi vidskiptastarise 2. kunna ad hafa ahrif 4 aframhaldandi starfsemi fyrirtaek-
O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa oryggisferla @ a jsins, p.m.t. atrisi sem hafa verulega pydingu fyrir fiagba
tryggja oryggi og areidanleika adferda vid midlun upplysstsau hiutadeigandi fyrirteekis, eda

inga, draga ur heettu & spillingu gagna og adgangi 6viskom- 3 jeitt geta til pess ad endurskodandi mundi synja um
andi adila og koma i veg fyrir ad upplysingum sé lekid 48Ukt n esa gera fyrirvara vid arsreikning fyrirteekisins.

en peer eru birtar, auk pess a6 tryggja oryggi gagna. bad SAlff’“Endurskoéandi skal gera stjorn fyrirtaekis vidvart um til-

| . . L oa:
kv. 2. ) k I
veg fyrir a3 truflun veri & pjonustu. "i‘;ykrllimngu skv. 2. mgr. nema rik asteeda sé til pess ad gera pad

O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa yfir ad rada kerfE| UbplVsi durskodandi veitir Fiarmalaeftirlit
um sem geta a skilvirkan hatt greint hvort vidskiptaskyrsiu pplysingar: sem endurskooandi veilir Flarmalaetirit- -

. N i, - 2 . Inu samkvaemt akvaedum pessarar greinar teljast ekki brot &
séu fullnaegjandi, hvort upplysingar vanti og augljosat-vil

ur séu sem rekja ma til verdbréfafyrirtaekis. P& getur viESulr(-)gbundlnnl eddgamningsiifindinniipagnarskyldu endurskod

kennt skyrslugjafarkerfi Itid verabréfafyrirtzeki i té tjm 292" _

ingar um villur eda upplysingar sem vantar og farid fram M 116- gr. Heefi endurskodanda.

ad skyrslur séu leidréttar og endursendar. O Endurskodandi skv. 114. gr. ma ekki eiga saeti i stjorn,
O Vidurkennt skyrslugjafarkerfi skal hafa yfir ad rada kerfvera starfsmadur viskomandi fyrirteekis eda starfa i pags pe
um sem gera pvi kleift ad greina villur eda upplysingar se@0 60ru en endurskodun.

vantar sem rekja ma til vidurkennda skyrslugjafarkerfising Endurskodandi ma ekki vera skuldugur pvi fyrirteeki sem
sjélfs og gera pvi kleift ad leidrétta og endursenda Fjaamalhann annast endurskodun hja, hvorki sem adalskuldari né
eftirlitinu, eftir pvi sem vid &, leidréttar og fullgerdaid+  abyrgdarmadur. Hié sama gildir um maka hans.

skiptaskyrslur. W 117. gr. Sérstdk endurskodun.
O Sedlabanki islands setur regtuum skipulagskrofur til o Fjarmalaeftirlitid getur latid fara fram sérstaka endur-
vidurkenndra skyrslugjafarkerfa. skodun hja fyrirteeki telji eftirlitid 4steedu til ad eetla adoer-

Y Rl. 236/2022. skodad reikningsuppgjor gefi ekki gldgga mynd af fijarhags-
6. pattur. Samningsbundid uppgjoér afleiona. stodu og rekstrarafkomu pess. Fjarmalaeftirlitinu er hikim
m 112. gr. Skuldajofnudur. ao lata hlutadeigandi fyrirtaeki bera kostnadinn af slikd-e

O Skriflegur samningur, einn eda fleiri, milli tveggja adilaurskodun.
um ad skyldur peirra samkvaemt afleidu skuli jafnast hver@ Akvaedi 1. mgr. eiga einnig vid um détturfélog fyrirtaekis.
moti annarri, med skuldajéfnudi, vid endurnyjun eda vidvang 118. gr. Skil og birting arsreiknings.
efnd, greidslust6dvun, naudasamninga eda gjaldprotaskipy Engurskodadur og undirritadur arsreikningur fyrirteekis
skal halda gildi sinu ad fullu pratt fyrir akveedi 91. 0g 1005samt skyrslu stjornar skal sendur Fjarmalaeftirlitinoain
gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991. tiu daga fra undirritun en i sidasta lagi premur manudum eft-
W 113. gr. Tryggingarréttindi. ir lok reikningsars.
O Tryggingarréttindum sem sett eru til tryggingar vi<’55kipt-D Hafi & adalfundi verid samp : . -

. L . i . ykktar breytingar & undirrit-
um med afleidur verdur ekki rift pratt fyrir akvaedi 137. Iysum arsreikningi skal breyttur arsreikningur sendur Fjar

Iaga,um gjaldprotaskipti o.fl., nr. 21/1991. malaeftirlitinu innan tiu daga fré adalfundi og gerd grairirf
7. pattur. Endurskodun. peim breytingum sem gerdar hafa verid.

W 114. gr. Endurskodun. O Arsreikningur fyrirtaekis 4samt skyrslu stjérnar skal jayg

O Arsreikningur rekstraradila markadar og veitanda gagnﬂ-amml 4 afgreidslustad hlutadeigandi fyrirtsekis og atben
skyrslupjonustu skal endurskodadur af endurskodanda, rjlum peim vidskiptaadila sem pess 6skar innan tveggja
endurskodunarfélagi, sem kosinn skal a adalfundi fyrirteek 4 fra sampykkt adalfundar.

isins. Endurskodandi eda endurskodunarfyrirtaeki skal ek|

gegna 6drum storfum fyrir fyrirteekido sem pad endurskodar- pattur. Eftirlit.

Reikningsarid skal vera almanaksarid. H 119. gr. AlImennt eftirlit og eftirlitsheimildir.
O Um endurskodun [Og reikningssﬁﬂ]\/erébréfafyrirtwkja O Fjérmélaeftlrllt|6 0og Eftirlitsstofnun EFTA annast eftir
fer samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki. lit samkveemt l16gum pessum i samraemi vid EES-samning-

O Sedlabanka islands er heimilt ad setja reglur um arsreikiin, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-rikjanna um
inga rekstraradila markadar og veitenda gagnaskyrsmpj('ﬁfOfnUn eftirlitsstofnunar og démstols. Um eftirlitid feam-

ustu. kvaemt dkvaedum laga pessara, laga um opinbert eftirlit med
DL 50/2022, 16. gr. fjarmalastarfsemi og laga um evropskt eftirlitskerfi & fjar

m 115. gr. Upplysinga- og tilkynningarskylda endurskod-méalamarkadi.

anda. O Fjarmalaeftirlitio hefur eftirlit med starfsemi sem fallu

O Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu uppandir gildissvio laga pessara, p.m.t. starfsemi innleradita
lysingar um framkvaemd og nidurstéour endurskodunar sI@rIenins, nema annad leidi af [bgum eda alpjédasamningum
114. gr. sé pess 6skad. sem Island er adili ad. Jafnframt fer Fjarmalaetftirlitio dne
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eftirlit med dotturféldgum, hlutdeildarfyrirteekjum ogdé§)- 0O Liggi fyrir rékstuddur grunur um ad brotid hafi verid
um sem stunda slika starfsemi ad pvi marki sem naudsynlegign l6gum pessum, reglugerdum eda reglum sem settar eru
er vegna eftirlits. samkveaemt peim er Fjarmalaeftirlitinu heimilt, ad uppfyit
O Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i sardkveedum laga um medferd sakamala, eftir pvi sem vié getur
reemi vid 16g um persénuvernd og vinnslu persénuupplysit, ad:
inga. 1. Krefjast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna.
O Fjarmalaetftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirffarand&é- 2. Krefjast pess fyrir domi a8 fa adgang ad fyrirliggjandi
stafana til pess ad tryggja ad farid sé ad I6gum pessum:  gsgnum um simtsl eda fiarskipti vid tiltekinn sima eda fiar-
1. Krefjast adgangs ad, afhendingar a eda afrits af hveygiptataeki i vorslu fiarskiptafyrirtzekja pegar slikar lysp
konar upplysingum og gégnum a pvi formi sem pad telypgar geta haft pydingu vid rannsékn & brotum & l6gum pess-
naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu. um. Fjarskiptafyrirteeki er skylt ad afhenda Fjarmalaftir
2. Krefja einstaklinga og l6gadila um allar upplysingar oghu upplysingar skv. 1. malsl. &n drskurdar démara ef sam-
gogn og, ef porf krefur, kalla einstaklinga til skyrslugjafi  pykki umradamanns og eiginlegs notanda liggur fyrir.
pvi skyni. ) _ O Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. laga
3. Framkveema vettvangsathuganir og -rannsoknir.  ym megferd sakamala, nr. 88/2008. Kyrrsetning fellur gjnni
4. Krefjast adgangs ad eda afrits af fyrirliggjandi upptoknigur ef athugun Fjarmalaettirlitsins Iykur an pess adrstjo
um af simtélum, rafreenum samskiptum og 68rum upplysingysiuviurldgum sé beitt eda mal keert til 16greglu. Gerdar-
um um gagnaumferd i vorslu verdbréfafyrirtaekis, lanastofiholi 4 pa heimtingu & a felldar verai dr gildi paer radstafani

unar eda annars adila sem l6g pessi taka til. ~ sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni. Kyrr
5. Krefjast pess ad starfsemi eda hattsemi verdi timgetning fellur & sama hatt nidur ef sakborningur innir afdien
bundid eda varanlega haett. baer greidslur sem kyrrsetning & ad tryggja.

~ 6. Krefjast upplysinga fra endurskodendum verdbréfafyg | 5gaskveesi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til ad
irteekja, skipulegra markada og veitenda gagnaskyrslubjafsita Fjarmalaeftirlitinu upplysingar og adgang ad gognum
ustu. 3 L o ) samkveemt pessari grein. Petta gildir pé ekki um upplysingar

7. Lata endurskodanda eda videigandi serfreeding fraksm |5gmadur 68last vid athugun & lagalegri stédu skjdkstaed
kveema sannprofun eda rannsokn 4 tilteknum pattum i staffys jtengslum vis dsmsmal, p.m.t. pegar hann veitir rébgj6
semi eda rekstri eftirlitsskylds adila eda hafa ad 6drui leytm hyort hofda eigi mal eda hvernig komast megi hja mals-
sérteekt eftirlit med honum. Fjarmalaeftirlitinu er heitrab héféun, eda upplysingar sem hann 6dlast fyrir, & medan eda
lata eftirlitsskyldan adila bera kostnad af pvi i samreemi Vigfir 10k démsmals, ef upplysingarnar hafa bein tengs| vid
akveedi laga um greidslu kostnadar vid opinbert eftirlit meg,zia.

figrmalastarfsemi og skilavald. Um pagnarskyldu endubsko g 120. gr. Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi.

anda eda vi@eigandi sérfraeaings_ vid fram.ar.lgreind_tc,tbrfl f%r Verdbréfafyrirtaeki, rekstraradilar markada, gagnadiyrs
samkveemt dkveedum laga um opinbert eftirlit med fjarmal%]énustuveitendur Ié;nastofnanir i tengslum ’via fiaf

starfsemi. i . i . P §
' _ L . . arpjonustu eda fjarfestingarstarfsemi og utibd fyrirtaekia
8. Krefjast upplysinga og gagna fra einstaklingum og 10G; i, s im skulu hafa ferla til a3 taka via og fylgja eftir

adilum um steerd og tilgang stédu eda aheettuskuldbindin fhynningum starfsmanna pess um brot, méguleg brot og til-
sem leidir af hravoruafleidu, auk upplysinga um undirliggj- ynning » moguleg g

Lo . raunir til brota & 16gum pessum. Ferlarnir skulu vera adskil
andi eignir og skuldir. a 6drum ferlum innan fyrirtaekisins
9. Gera videigandi radstafanir til pess ad tryggja ad verg- ’

bréfafyrirtaeki, skipulegur markadur og adrir adilar serg 165, Einsta_lklin:gur Sem tiklleYié tig‘yﬂf};”?“rg :Sk;/.'. % mgr. 09
bessi gilda um fari a3 logum. sérum vinnslu peirra skal ba vid sjélfsteedi i storfum sinum

Tryggt skal ad hann hafi naegilegt vald, fjarveitingar og heim

10. Krefjast stddvunar vidskipta med fjarmalagerning. . "7 °: _
11, Kreflast bess ad fimalagerningur verdi ekinn dr vigle {120 212 92012 0g uppjeinga sem fonum eru naudsyn-

skiptum. i 2 o )
12. Krefjast pess ad einstaklingar eda logadilar geri rafl Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i sam-

stafanir til ad minnka sté8u eda ahaettu. _raemi vid 16g um personuvernd og vinnslu persénuupplys-
13. Takmarka moguleika einstaklinga og légadila & a8 gela¥2: i o o
hravoruafleidusamning, par & medal med pvi ad setja tdk- Sedlabanka Islands er heimilt ad setja nanari reglur um
mork & steerd stodu sem einstakur adili getur att & hverjufi@mkveemd 1. og 2. mgr., p.m.t. um vidtoku og vinnslu til-
tima, sbr. 98. gr. kynninga.
14. Banna eda takmarka akvedna tegund af fjarmalastz2#-121. gr. Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i
semi eda framkvaemd, markadssetningu, dreifingu eda séfarfsemi.
fijarméalagerninga eda samsettra innsteedna ad uppfylltum Peir sem falid hefur verid ad taka vid tilkynningum skv.
skilyréum 42. gr. MiFIR. 120. gr. og sja um vinnslu peirra eru bundnir pagnarskyldu
15. Banna markadssetningu eda solu fijarméalagerninga eéa personugreinanlegar upplysingar sem koma fram i til-
samsettra innstaedna pegar verdbréfafyrirtaeki hefur eltki skynningunum. bagnarskyldan gildir baedi gagnvart 6drum
upp eda notad skilvirkt voruprounarferli eda ad 6dru leystarfsmonnum fyrirtaekisins og utanadkomandi adilum. Po er
ekki uppfyllt krofur skv. 22. gr. heimilt ad midla upplysingum sem lata pagnarskyldu til Fjar
16. Krefjast pess ad framkveemdastjora verdbréfafyrirteeRialaeftirlitsins og til logreglu.
is eda rekstraradila markadar verdi vikid Ur starfi og/eda eic Fyrirteekio skal vernda starfsmann sem i godri tra hefur
staklingi verdi vikio Ur stjérn verdbréfafyrirteekis edekstr-  lagt inn tilkynningu skv. 120. gr. gegn pvi ad hann saeti mis-
aradila markadar. rétti sem rekja megi til tilkkynningar hans. Sama gildir um
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tilkynningar til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a lagawop-  18. 33. gr. um meginreglur um vidskiptaheetti, sbr. 38.—43.,
inbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998. 58., 64., 65. og 67.—69. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr
O Ef fyrirteeki brytur gegn skyldu sinni skv. 2. mgr. skal pad3. gr.

greida starfsmanni skadabeetur samkvaemt almennum regl9. 34. gr. um upplysingar til vidskiptavina, sbr. 36.-53.,

um, sem taka baedi til beins fjartjons og miska. 58., 61. og 65. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

O Skyldur og réttindi samkveemt pessari grein eru 6fravikj-20. 35. gr. um 6hada fjarfestingarradgjof, sbr. 38.-43., 52
anleg og 6heimilt er ad takmarka pau i radningarsamningiod 53. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

milli starfsmanns og fyrirtaekis. 21. 36. gr. um pdknanir, umbodslaun og annan avinning.
9. pattur. Urbeetur, vidurlég og opinber birting nidur-  22. 37. gr. um kaupaukakerfi og starfslokasamninga verd-
stadna. bréfafyrirteekja, sbr. 27. gr. reglugerdar (ESB) 2017/,

m 122. gr. Urbétakrafa vegna brots. 3.9r.

O Komi i lj6s ad akveedum laga pessara sé ekki fylgt skal23: 38 gr- um pakka. y _ _
Fjarmalaeftirlitid krefjast pess ad ur sé baett innan haafileg 24- 39 gr. um pekkingu og haefni einstaklinga sem veita
frests. upplysingar um fjarméalagerninga og pjénustu.

W 123. gr. Bann vid setu i stjorn. 25. 40. gr. um verdbréfaréttindi.
< 26. 42. gr. um safnskraningu.

O Brjoti einstaklingur af sér med peim heetti sem greinir i o
1. 0g 2. mgr. 125. gr. getur Fjarmalaeftirlitid bannad hopum 27- 43. gr. um framsalsaritun.

timabundid eda varanlega séu brot hans grof og itrekud, a88: 44. gr. um mat a heefi, sbr. 54. og 55. gr. reglugerdar
sitja i stjorn eda gegna stjornunarstérfum innan verabréftESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

fyrirtaekis. 29. 45. gr. um mat a tilhlydileika og veitingu fjarfesting-

m 124. gr. Timabundid bann vid patttoku & vidskiptavett2rPjonustu an pess ad afla upplysinga eda framkveema mat
vangi. a tilhlydileika, sbr. 55.-57. gr. reglugerdar (ESB) 20655

O Briti verdbréfafyrirtaeki af sér med peim heetti sem greirs2'- 3- 9" _ S

ir i 1. og 2. mgr. 125. gr. getur Fjarmalaeftirlitid lagt tima 30 46. gr. um samninga og upplysingagjof til vidskipta-
bundid bann vid ad fyrirteekid sé adili eda patttakandi ¥ina, Sbr. 56.,59.-63. og 73. gr. reglugerdar (ESB) 205/56
skipulegum markadi eda markadstorgi fjarmalagerninga e8r- 3.9 . g o .
vidskiptavinur skipulegs markadstorgs. _ 31. 47. gr. um veitingu pjonustu fyrir milligdbngu pridja ad-

m 125. gr. Stjdrnvaldssektir. ila.

O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir 4 hverrin 32 48. 9r. um bestu framkveemd, sbr. 64.-66. gr. reglu-

sem brytur gegn eftirfarandi akveedum laganna og stjorA€roar (ESB) 2017/565, sbr. 3.gr.
valdsfyrirmeelum settum & grundvelli peirra: 33. 49. gr. um medferd fyrirmeela vidskiptavina, sbr. 67.—

1. 5. gr. um starfsleyfi verdbréfafyrirtaekis. 70. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.

2. 2. mgr. 6. gr. um umsokn um aukio starfsleyfi verd- " umftleirlw(kkaumpoél}fmen_n. fl |
bréfafyrirtaekis. 35. 51. gr. um flokkun vidskiptavina o.fl., sbr. 45. gr. reglu-

o il 1. 8 ar  fvrirtseki hefur f ..gerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
3 tolu mgr. 8. gr. um pad ef fyrirtaeki hefur fengid .36. 52. gr. um aukna vernd fyrir fagfjarfesta.

starfsleyfi & grundvelli rangra upplysinga eda & annan 6edli
legan h}efltt g gra tpplysing 37. 54. gr. um adila sem geta 6skad eftir pvi ad vera fag-
' fiarfestar.

4. 10. gr. tjo obréfafyrirteekis, sbr. 25. gr. regl T, .
gerdar (EgrB;?oi;?ggge;brrg e;f?/rlrae 15, SBF gr. regd 38. 55. gr. um vidskipti vid vidurkennda gagnadila, sbr. 71.
5. 12. gr. um tilkynningar vegna virks eignarhlutar { versd" reglugerdar (ESB) 2.017/56.5.’ sbr. 3. gr.
39. 56. gr. um vidskiptaeftirlit, sbr. 82. gr. reglugerdar

bréfafyrirtaeki.
. P A . ! (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr.
6. 21. gr. um skipulagskrofur til verdbréfafyrirtaekis, .sbr 40. 57. gr. um timabundna stodvun vidskipta med fiar-

5&:57@}29'_34' 0g 38.-43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/56r?1éllagerninga og toku peirra Ur vidskiptum & markadstorgi

7. 22. gr.um vorupréun og dreifingu fjarmalagerninga Ogérmélagerninga eda skipulegu markadstorgi,
- cegru uproun og gull 9 9 41. 58. gr. um vaxtarmarkadi litilla og medalstérra fyrir-
samsettra innstaedna. tzekja
8. 23. gr. um skraningu og vardveislu gagna, sbr. 35., 7522. '59. gr. um drskurdar- og réttardrradi.
0g 74.-76. gr. reglugerég ' (ES.B) 2.017/.565’ sbr. 3. gr. 43. 60. gr. um pjénustu verdbréfafyrirtaekja med starfsleyfi
9. 24. gr. um vernd eigna vidskiptavina.

. . i adildarriki hér & landi &n stofnunar atibas.
10. 25.gr.um a_Imermar krofigegpa algr|m§V|6sklpta. 44. 61. gr. um pjonustu verdbréfafyrirteekja med starfsleyfi
11. 26. gr. um vidskiptavakt med notkun algrims.

i adildarriki med stofnun Gtibus eda fyrir milligdbngu einrka
12. 27. gr. um beinan rafreenan adgang. umbodsmanns.
13. 28. gr. um framkveemd vidskipta & markadstorgi fjar- 45, 62. gr. um pjonustu verdbréfafyrirtaekja med starfsleyfi
malagerninga og skipulegu markadstorgi. alslandi i 6dru adildarriki an stofnunar Gtibas.
14. 29. gr. um serkréfur vardandi markadstorg fijarmala-46. 63. gr. um tilkynningu innlendra verdbréfafyrirtaekja
gerninga. um stofnun Gtibas i 66ru adildarriki.
15. 30. gr. um sérkréfur vardandi skipuleg markadstorg. 47. 2. mgr. 64. gr. um tilkynningu um radstafanir i 68rum
16. 31. gr. um reglulegt eftirlit med starfsleyfisskilyroum agildarrikjum til ad audvelda fiarnotendum, adilum eda-pat
17. 32. gr. um hagsmunaarekstra, sbr. 21., 27., 33., 34. taggendum sem hafa stadfestu erlendis adgang ad og vidskipti
38.—43. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr. a morkudunum.
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48. 65. gr. um adild verdbréfafyrirteekja i 6drum adildar- 87. 117. gr. um ad verda ekki vid kréfu Fjarmalaeftirlitsins
rikjum ad skipulegum mérkudum hér & landi. um sérstaka endurskodun.
49. 66. gr. um adgang ad midleegum moétadila, feersluvisungg. 118. gr. um skil og birtingu arsreiknings.
ar- og uppgjorsadstodu og rétt til ad tilgreina uppgjorker  89. 120. gr. um tilkynningar starfsmanna um brot i starf-
50. 68. gr. um starfsemi eda pjonustu fyrirteekis med stademi.

festu utan EES hér & landi med stofnun Utibus. 90. 121. gr. um vernd starfsmanns vegna tilkynningar um
51. 73. gr. um kaup innlendra verdbréfafyrirteekja & hlutumprot i starfsemi.

i fiarmalafyrirteeki utan adildarrikja. 91. 3. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um
52. 74. gr.um starfsleyfi skipulegs markadar. gagnseei adur en vidskipti fara fram med hlutabréf, heimilda
53. 2. tolul. 1. mgr. 76. gr. um afturkéllun starfsleyfisskirteini, kauphallarsj6di, skirteini og adra svipadarfiala-

skipulegs markadar. gerninga.

54. 78. gr. um skipulagskrofur til skipulegs markadar. 92 3. mgr. 4. gr. MiFIR um undanpagur fyrir hiutabréfa-
55. 79. gr. um stjorn og framkveemdastjora rekstraradilgerninga.

markadar. o ) 93. 6. gr. MiFIR um kréfur fyrir vidskiptavettvang um
56. 80. gr. um storf stjornar rekstraradila markadar.  gagnsaei ad vidskiptum loknum med hiutabréf, heimildarskir
57. 81. gr. um takmarkanir & 6nnur storf stjornar og framgin;, kauphallarsj6ai, skirteini og adra svipada fjaragrn-
kveemdastjora rekstraradila markadar. inga.

58. 82. gr. um kréfur vegna virkra eignarhluta i rekstrara6-34_ 7. gr. MiFIR um heimild til a8 fresta birtingu.
ila markadar.

59. 83. gr. um alagspol kerfa og sjalfvirka stédvun vid
skipta.

60. 84. gr. um vidskiptavakt.

61. 85. gr. um algrimsvidskipti.

62. 86. gr. um beinan rafraenan adgang.

63. 87. gr. um fyrirkomulag pdknana.

64. 88. gr. um adgang Fjarmalaeftirlitsins ad tilbodabok.

65. 89. gr. um reglur um samhysingu.

66. 90. gr. um verdskref.

95. 8. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um
gagnseei adur en vidskipti fara fram med skuldabréf, sam-
settar fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur.

96. 10. gr. MiFIR um krofur fyrir vidskiptavettvang um
gagnseei ad vioskiptum loknum med skuldabréf, samsettar
fjarmalaafurdir, losunarheimildir og afleidur.

97. 11. gr. MiFIR um heimild til ad fresta birtingu.

98. 12. gr. MiFIR um skylduna til ad gera for- og eftirvid-
skiptaupplysingar tiltaekar & adskilinn hatt.

67. 91. gr. um samstillingu a vidskiptaklukkum. 9.9' ER gr. .MiFIR um skylgiuna ul aé gera fc_)r- 09 efti_l.'_vié-
68. 92. gr. um toku fiarmalagerninga il vidskipta. skiptaupplysingar tilteekar & sanngjornum vidskiptakitru
69. 93. gr. um timabundna stédvun vidskipta og toku fjérs-br' 6.-11. gr. rgglugeréar (ESS) 20.17/567’. sbr. 3 g

malagerninga Ur vidskiptum. 100. 14."gr. MlFIR um skyldu mnm@lara tll_aé blrta_gpln-

70. 94. gr. um markadsadild. berlega fost_ yeratllb,oa vegna thtabrefa,_ he|m|lq§reln]ua,

71. 95. gr. um starfsemi innan EES. kauphallarSjoéa, skirteina og annarra svipadra fjarnedfag
72. 96. gr. um eftirlit skipulegs markadar med vidskiptum' 9o
sbr. 82.693reléJIuge:;tréatlrs(EICgJB?gzso176;56?15(’5,a}e:br.(?"'f.3 gr(.)ﬁS - ’1.01' 15. gr. MiFIR um framkveemd fyrirmaela vidskipta-

73. 98. gr. um akvoréun um hamork & stoaur. vina, sbr. 6.—14. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr..3. gr

74. 100. gr. um aheettustyringu vegna hamarka & stddur. 1O|2' 17(;5 gr. MiFIR um z;figangbaa verdtiloodum, sbr. 15. gr.
75. 101. gr. um frekari hamork a stddur i undantekningaF-eg ugeroar (ES,B) 2017/567, S_ r- 3._gr. ) . )
tilvikum. 103. 18. gr. MiFIR um skyldu innmidlara til ad birta opin-

76. 102. gr. um stédutilkynningar eftir flokkum stbéueig-berlega fost verdtilbod vegna skuldabréfa, samsettra fjar

enda, sbr. 83. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr. 3. gr. malaafurda, losunarheimilda og afleidna, sbr. 6.-11. gr.

77. 103. gr. um stédutilkynningar vegna vidskipta utan vigeglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr.

skiptavettvangs. 104. 20. gr. MiFIR um upplysingagjof verdbréfafyrirteekja
78. 104. gr. um starfsleyfiskréfur vegna veitingar gagn&9 Vvidskiptum loknum, p.m.t. innmidlara, med hlutabref,
skyrslupjonustu. heimildarskirteini, kauphallarsjédi, skirteini og adxépsda

79. 2. tolul. 107. gr. um afturkéllun starfsleyfis pegar fyrfiadrmalageringa.

irteeki hefur 63last pad & grundvelli rangra upplysinga eda ¥05- 21. gr. MiFIR um upplysingagjof ad vidskiptum lokn-
annan 6edlilegan hatt. um af halfu verdbréfafyrirtaekja, p.m.t. innmidlara, med
80. 108. gr. um stjérn veitanda gagnaskyrslupjénustu. skuldabréf, samsettar fjarmalaafurdir, losunarheimilaty
81. 109. gr. um skipulagskrofur til vidurkenndrar birting-2fleiour. _ o o _
arpjonustu, sbr. 84.-89. gr. reglugerdar (ESB) 2017/565, s 106. 22. gr. MiFIR um upplysingagjof til gagnsaeis- og ann-
3.9 arra Utreikninga.
82. 110. gr. um skipulagskrofur til pjénustu fyrir samein-107. 23. gr. MiFIR um vidskiptaskyldur verdbréfafyrir-
adar vidskiptaupplysingar, sbr. 84.—89. gr. reglugerB&g) tekja.

2017/565, sbr. 3. gr. 108. 25. gr. MiFIR um skyldu til ad halda skrar.

83. 111. gr. um skipulagskrofur til vidurkennds skyrslu-109. 26. gr. MiFIR um skyldu til ad tilkynna vidskipti.
gjafarkerfis. 110. 27. gr. MiFIR um skyldu til ad Utvega tilvisunargégn

84. 114. gr. um endurskodun. fyrir fjarmalagerninga.

85. 115. gr. um upplysinga- og tilkynningarskyldu endur111. 28. gr. MiFIR um skyldu til ad eiga vidskipti & skipu-
skodanda. legum moérkudum, markadstorgum fjarmalagerninga eda

86. 116. gr. um haefi endurskodanda. skipulegum markadstorgum.
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112. 29. gr. MiFIR um stédustofnunarskyldu fyrir afleioum 128. gr. Saknaemi.

sem vidskipti eru med & skipulegum moérkudum og timasetm Stjérnsysluvidurldgum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot
ingu sampykkis a stédustofnun. eru framin af asetningi eda géleysi.

113. 30. gr. MiFIR um 6beint stédustofnunarfyrirkomulag.® 129. gr. Réttur grunads manns.

114. 31. gr. MiFIR um sampjoppun eignasafns, sbr. 17. dg | mali sem beinist ad einstaklingi og til greina kemur ad

18. gr. reglugerdar (ESB) 2017/567, sbr. 3. gr. ljuka med alagningu stjérnvaldssektar eda keeru til 16gregl
115. 35. gr. MiFIR um adgang an mismunar ad midlaeguRefur sa sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sek-
métadila. ur um légbrot rétt til ad neita ad svara spurningum eda af-

116. 36. gr. MiFIR um adgang 4n mismununar ad vidskiptdlenda gogn eda muni nema haegt sé ad Utiloka ad pad geti
vettvangi. haft pydingu fyrir akvéroun um brot hans. Fjarmalaeftdit

117. 37. gr. MiFIR um adgang &n mismununar ad viamias-kilsf(e)iébera TnutT gérllmaé_a l’Jmt_p,ennz’-mI re_t&t}. "
unargildum og skyldu til ad veita leyfi fyrir peim. | 130. gr. Frestur til ao leggja a stjornsysiuviouriog.

118. banni eda takmdrkun Eftirlitsstofnunar EFTA & grun 0 Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad leggja & stjornsysiay

velli 40. gr. MIEIR um heimildir til timabundinna hlutana. 1109 Samkvaemt Iogum pessum fellur nidur pegar sjo ar eru

) kmérk firl ; i idin fra pvi ad hattsemi lauk.
119. banni eda takmorkun Eftirlitsstofnunar EFTA a grund; Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio til-

velli 41. gr. MiFIR um heimildir til timabundinna ihlutana. nnir adila um rannsékn & meintu broti. Rof frests hefur
120. banni eda takmérkun Sedlabanka Islands & gr”ndv‘%‘ctaréhrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad brotinu.
42. gr. MiFIR um afurdaihlutun. m 131. gr. Refsing vid broti.

0O Pa getur Fjarmalaeftirlitio lagt stjornvaldssektir & hver g pag vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum,
pann sem verdur ekki vid krofum pess skv. 4. mgr. 119. gfggi pyngri refsing ekki vid broti samkvaemt 68rum [6gum,
eda 122. gr., p6 ad teknu tilliti til 129. gr. ad brjéta gegn eftirfarandi akvaedum laganna og regina eda
O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 1G@glugerda sem settar eru & grundvelli peirra:

pus. kr. til 800 millj. kr. Sektir sem lagdar eru a l6gadildge 1. 5. gr. um ad starfa sem verdbréfafyrirtaeki an starfsleyf-
numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta p6 verid heerrijs,

eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykktap. 12. gr. um tilkynningu adila vegna virks eignarhlutar i
arsreikningi logadilans eda 10% af sidasta sampykkta sapersbréfafyrirtaeki.

steedureikningi ef 16gadili er hluti af samsteedu. 3. 37. gr. um kaupaukakerfi og starfslokasamninga vers-
O Prétt fyrir 3. mgr. er heimilt ad akvarda I6gadila eda einbréfafyrirtaekja.

staklingi stjornvaldssekt sem nemur allt ad tvofaldri feir 4. 68. gr. um starfsemi eda pjonustu verdbréfafyrirtaekis
fiarhaed sem fjarhagslegur avinningur af brotinu nemur.  med stadfestu utan EES hér & landi med stofnun Gtibas.

O Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjérnvaldssektiuer 5. 74. gr. um starfsleyfi skipulegs markadar.
aofararhaefar. Sektir renna i rikissj6o ad frddregnum kd@stn 6. 82. gr. um krofur vegna virkra eignarhluta i rekstrarad-
vid innheimtuna. Séu stjdrnvaldssektir ekki greiddar mnaila markadar.

méanadar frd akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greidatdra 7. 104. gr. um veitingu gagnaskyrslupjénustu an starfs-
arvexti af fijarhaed sektarinnar. Um ékvordun og Utreikninggyfis.

drattarvaxta fer eftir Idigum um vexti og verdétryggingu. 8. 114. gr. um endurskodun.
m 126. gr. Akvrdun stjornsysluvidurlaga. 9. 115. gr. um upplysinga- og tilkynningarskyldu endur-
O Vid akvordun stjornsysluvidurlaga samkveemt pessugkodanda. _
kafla, p.m.t. um fjarhaed stjdrnvaldssekta, skal tekict tilli ~ 10. 116. gr. um hzefi endurskodanda. _
allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi eins o@ vi 0 Brot gegn I6gum pessum er varda sektum eda fangelsi
a: varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda ga-
a. alvarleika brots og hvad pad hefur stadid lengi, leysi.
b. abyrgdar hins brotlega O Heimilt er ad gera uppteekan med démi beinan eda dbein-

c. fjarhagsstddu hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon
arsveltu lI6gadila eda arstekjum og eignum einstaklings,

d. pydingar 4vinnings, eda taps sem fordad var med br
fyrir hinn brotlega,

e. taps pridja adila af broti,

f. samstarfsvilja hins brotlega, og

hagnad sem hlotist hefur af broti gegn peim akvaedum laga
%stara er varda sektum eda fangelsi.

" Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvaemt [6gum
qpt’—zssum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-
arlégum.

O Gera ma logadila sekt fyrir brot & l6gum pessum og reglu-
) gerdum og reglum sem settar eru & grundvelli peirra 6h&d pvi

g. fyrri brota. hvort sék verdi sénnud & tiltekinn fyrirsvarsmann, staism

m 127. gr. Satt. eda annan adila sem starfar & vegum légadilans. Hafi fyrir-
O Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara, reglrsvarsmadur, starfsmadur eda annar adili & vegum légadilans
eda reglugerda sem settar eru a grundvelli peirra, edad@kvaé saknseman hatt brotid gegn légum pessum eda reglum sem
anir Fjarmalaeftirlitsins & grundvelli peirra, er Fjarméftir- settar eru & grundvelli peirra i starfsemi légadilans mager
litinu heimilt ad ljika malinu med satt med sampykki malshonum refsingu, auk pess ad gera légadilanum sekt.
adila, enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot sem refsivil-132. gr. Keera til Idgreglu.
urlog liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsadila pegar han o Brot gegn légum pessum saeta adeins rannsokn logreglu
hefur sampykkt og stadfest efni hennar med undirskriftisinrad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsins.

O Sedlabanki islands setur reglur um framkveemd greinan Vardi meint brot & Idgum pessum bzedi stjornvaldssektum
innar. og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mal skuli kaeitt t
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l6greglu eda pvi lokid med stjérnvaldsakvoroun hja stofrz Nidurstédur um beitingu stjérnsysluvidurlaga eda annarra
uninni. Ef brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu adrddstafana vegna brota & dkveedum laganna skulu birtar & vef
visa peim til logreglu. Brot telst meiri hattar ef pad lytd a Fjarmalaeftirlitsins i ad lagmarki fimm ar. Persénuuppigsi
verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn a sérstaklega sem koma fram i nidurstodunum skulu ekki vera birtar
vitaverdan hatt eda vid adsteedur sem auka mjog & saknasmgur en malefnalegar astaedur kalla & pad i samreemi vio
brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitio a hvadaistigin-  16g um persénuvernd og vinnslu persénuupplysinga.

sOknar sem er visad mali vegna brota a I6gum pessumtiil Samhlida birtingu nidurstodu & vef Fjarmalaetftirlitsins
rannsoknar logreglu. Geeta skal samreaemis vid Urlausn saskal stofnunin upplysa ESMA um birtinguna. Fjarmala-
bezerilegra mala. eftirlitio skal einnig upplysa ESMA um allar nidurstéour

O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirraum beitingu stjornsysluvidurlaga eda annarra radstafana i
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.—VIlpeim tilvikum pegar Fjarmalaeftirlitid akvedur ad birta hae
kafla stjérnsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvorduekki. Fjarmalaeftirlitid skal enn fremur upplysa stofnuai
Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal til I6greglu. ef hofdad er mal til 6gildingar a akvoroun Fjarmalaeftidit

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata logreglu og akeeruins um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana og unt lykti
valdi i té upplysingar og gogn sem stofnunin hefur aflad ogélsins & hverju domstigi. Pa skal Fjarmalaeftirlitid ufsal
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. FjarmataefESMA um alla déma sem falla i malum par sem refsingum
irlitinu er heimilt ad taka patt { adgerdum logreglu sem arder beitt vegna brota & pessum logum.

rannsokn sému brota. O Fjarmalaeftirlitio skal arlega senda ESMA upplysingar
O Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlitd Samandregnu formi um beitingu stjornsysluvidurlaga eda
inu i té upplysingar og gégn sem hun hefur aflad og tengjenarra raalst_afana: Pa skal Fjarmalaeftirlitio arlegalaen
peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Légreglu er heimilESMA upplysingar & samandregnu formi, pannig ad einstak-

ad taka patt i adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-rarip 2dilar séu 6personugreinanlegir, um keerur til 1ogregiu o
sOkn somu brota. nidurstodur slikra mala.

L1 Fjarmalaeftirlitid skal birta & vef sinum pa stefnu sem

O Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshéféunar vegna, " ! . - ;
eftirlitio fylgir vid framkvaemd birtingar samkvaemt pessar

meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjor
sysluvidurlégum getur hann sent eda endursent malia tit Fj&"€!"- p . o
malaeftirlitsins til medferdar og akverdunar. O Sedlabanki islands birtir regltium form og efni tilkynn-
m 133. gr. Opinber birting stjérnsysluvidurlaga og annarra |n%a J ESMA.

. Rgl. 855/2022.
radstafana vegna brota. , f Fiarmalaeftirlitsi i3 16ab f

O Fjarmalaeftirlitio skal &n tafar birta & vef sinum sérhaerj.loj.lréa:[tyg Samsg_zi; ijall(r_ma aettirlitsins vid logbeer yt-
nidurstédu um beitingu stjérnsysluvidurlaga, og annadtsa r |rvc1)34| 0 rirln aardarriijum. ¢ Fiarmalaeftirlitsi i
stafana, vegna brota & dkveedum laganna i kjolfar tiIkynningn - gr. Almennt um samstarf Fjarmalaeftiriitsins vi

ar til hins brotlega um akvordun Fjarmalaeftirlitsins. Nié ur loghzer Jgivold.

stada sem er birt skal ad lagmarki innihalda upplysingar ufn Fjérmélaeftirlitié skal ei_ns °9 p_('jrf er_é starfamed I('jgb_aer-
tegund og edli brots og nafnghins brotlega ppYysing um yfirvdldum i 66rum adildarrikjum vio framkveemd eftir-

oo, o ) R .. lits samkveemt l6gum pessum. [ pvi felast sér i lagi upplys-
O Telji Fjarmalaeftirlitio ad opinber birting a nafni hins. L PR . ST

I . . |p]9ask|pt| auk patttdku i rannséknum og annarri eftirtast
brotlega, annarra I6gadila eda einstaklinga sem koma frany_:
i nidurstdou Fjarmalaeftirlitsins samraemist ekki medtdho O Fiarmalaeftirlitia getur 6skad eftir hvers konar upplsin
reglu stjornsysluréttar eda ad birting geti stofnad stdéikg m fjré larealu um gr]annsc’)kn eda saksokn mala v%pr)glbrota
fjarmalamarkada i heettu eda skadad yfirstandandi rannsclni(p. greg 9 .
a logum pessum, sbr. 2. mgr. 132. gr., og ber henni ad veita

getur Fjarmala.ef_tlrlltlé:. i . . _Fjarmalaeftirlitinu slikar upplysingar innan hzefilegsste
. 1. frestad b_|rt|ngu n!éurstoaqnnar bargdl astacd baig Sedlabanki slands skal gera samstarfssamning vid 16g-
birta hgna _ekk' eru e'fk' lengur il staéar,.eéa. baert yfirvald i heimaadildarriki vidskiptavettvangs sétvet
2. birt nidurstodu an pess ad nafngreina hinn brotlega e9anqurinn talinn verulega mikilveegur med tilliti til virkn

adra logadila eda einstaklinga sem koma fram i akvordyfhiends versbréfamarkadar og fiarfestaverndar. Hid sama

Fjarmalaeftirlitsins. & vid, eftir atvikum, sé innlendur vidskiptavettvanguriral

O Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad birta ekki nidurstéounafa slikt mikilvaegi i 68ru adildarriki.

ef eftirlitid telur ad birting skv. 2. mgr. geti stofnad stdd o Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad nyta eftirlitsheimildsin-
ugleika fiarmalamarkada i heettu, skadad yfirstandandirargy skv. 8. peetti til adstodar 6dru l6gbaeru yfirvaldi p6 ad-hatt
sokn eda ef hun samreemist ekki medalhofsreglu stjornsysligsmin sem er til skodunar sé ekki 6l6gleg hér a landi.

réttar. O Fjarmalaettirlitid skal, hafi pad gilda asteedu til ad stla
O | tilviki nafnlausrar birtingar nidurstédu skv. 2. tolul. 2 a3 hattsemi hafi att sér stad { 68ru adildarriki sem fari gegn
mgr. er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta nafn vidkomain - akvaedum MiFID2 eda MIFIR, tilkynna I6gbeeru yfirvaldi
pegar astaedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vid. vidkomandi adildarriki og ESMA um pad. Berist Fjarmala-
O Fjarmalaeftirlitid skal birta upplysingar & vef sinum efeftirlitinu slik tilkynning um brot gegn Iogum pessum fraglo
hoféad er mal fyrir démstélum til 6gildingar & akvérounbeeru yfirvaldi i 68ru adildarriki skal pad halda viskomandi
pess um beitingu vidurlaga eda annarra radstafana vedogbeeru yfirvaldi og ESMA upplystum um lyktir malsins og,
brota. Fjarmalaeftirlitid skal enn fremur birta upplysémgim  eins og vié &, framvindu pess.

lyktir malsins & hverju démstigi. Afturkalli Fjarméalaetiti® 0 Sedlabanki islands setur nanari redlurm samstarfs-
akvoroun sina um beitingu vidurlaga eda annarra radstafag@mninga vid l6gbeer yfirvold.

skal stofnunin upplysa um pad & vef sinum. D Rgl. 855/2022.
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m 135. gr. Tilkynningar um hamérk & stéoum. 3. sénnunarfeersiu fyrir démstélum ef akvéroun Fjar-
O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna ESMA og 6drum l6gbaer-malaeftirlitsins hefur verid kaerd.
um yfirvéldum i adildarrikjum um rédstafanir skv. 12. og 130 Sedlabanki {slands setur nanari re§lumn framkvaemd

tolul. 4. mgr. 119. gr. greinarinnar.
O Tilkynningin skal innihalda, eins og vid &: D Ryl 855/2022.

1. Upplysingar skv. 8. tolul. 4. mgr. 119. gr., pb.m.t. n6fng 138. gr. Sattamidlun milli Fjarmalaeftirlitsins og logbaers
peirra sem radstofunin beinist ad og astaedur hennar. yfirvalds  68ru adildarriki.

2. Umfang takmarkana skv. 13. t6lul. 4. mgr. 119. grgy Fjarmalaeftirlitid getur visad mali til Eftirlitsstofnum
p.m.t. n6f peirra sem radstGfunin beinist ad, viokomangieTa sem vardar athugun eda rannsékn skv. 136. gr. eda
flarmalagerninga, takmarkanir & stédur og undanpagur s[Rpiysingaskipti skv. 137. gr. pegar beidni hefur veridrtag¥
velttgr hafg ve_ané skv. 98. gr. og asteedur belrra; __eda ekki hefur verid gripid til adgerda innan edlilegra tima
O Tilkynningin skal send 24 klukkustundum adur en radmarka.
sf(ofunln_a 6.16 taka_glldJ, enkhelrgllt eraaa senda hana de’S Um malsmedferdina, sem getur leitt til bindandi akvoro-
skemmri fyrirvara vid sérstakar adsteedur. un gagnvart Fjarmalaeftirlitinu, fer skv. 19. gr. regluger

O Fiarmalaeftirlitinu er heimilt, T kjdifar pess ad pui berSt(ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfidrd]
tilkynning skv. 1. mgr. fra 68ru I6gbaeru yfirvaldi, ad grila t 4,2 markasi.

rédstafana skv. 12. og 13. tolul. 4. mgr. 119. gr. telji pad po. 139. gr. Hofnun samstarfs.

a pvi til ad markmidum légbeera yfirvaldsins med takmork- "~ > & . . s
uninni verdi nad. A pad einnig vid pegar lagt e til ad gripié:' Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad hafna beioni um adstod

sé til radstafana. vié_ eﬁirlit skv. 136. gr. eda u_pplysingaski_pti ,skv: ;1.37. gf

O pegar tikynning skv. 1. mgr. vardar heildsoluorkuafur®iON! vardar somu hattsemi og somu adila fmali:
skal Fjarmalaeftirlitid einnig senda Samstarfsstofnutiref 1~ Sem pegar er til medferdar hja islenskum domstolum,
litsadila & orkumarkadi hana. eda

O Fjarmalaeftirlitid skal, berist beidni par um, veita Um- 2. par sem endanleg nidurstada liggur fyrir hja islenskum
hverfisstofnun upplysingar i samandregnu formi, pannig &mstolum.

einstakir adilar séu 6personugreinanlegir, um vidskipths O Fjarmalaeftirlitio skal tilkynna ESMA og léghaera yfir-
falla undir 16g pessi med losunarheimildir, p.m.t. afleiifyv valdinu sem beidnin barst fra um hoéfnunina asamt itarlegum
skipti. Fjarmalaeftirlitid skal auk pess starfa med Umifiver upplysingum um asteedur hennar.

isstofnun eins og porf er & til ad tryggja fullnaegjandi yfirsy m 140. gr. Samrad adur en starfsleyfi er veitt.

yfir markad med losunarheimildir. O Fjarmalaeftirlitis skal hafa samrad vid viskomandi 16g-
m 136. gr. Samstarf vid framkveemd eftirlits. beer yfirvold i 68rum adildarrikjum &dur en starfsleyfi er veit
O Fjarmalaeftirlitio skal, berist beidni um adstod vid athugverdbréfafyrirtaeki sem er:
un eda rannsokn fra légbeeru yfirvaldi i adildarriki: 1. Utibu verdbréfafyrirteekis, rekstraradila markadar eda
1. Framkveema athugun eda rannsokn. lanastofnunar i 68ru adildarriki.
2. Heimila légbeera yfirvaldinu ad gera pad. 2. Utibd médurfélags verdbréfafyrirteekis eda lanastofn-
3. Heimila endurskodendum eda 6drum sérfreedingum adar i 68ru adildarriki.
gera pad.

3. Undir yfirrddum adila sem fer einnig med yfirrad yf-

O Evrépsku verdbréfaeftirlitsstofnuninni er heimilt skv..2 ir verdbréfafyrirtaeki eda lanastofnun med starfsleyfi iwbar
gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropgkt efaaildarrl'ki.

irlitskerfi & fjarmalamarkadi, ad taka patt i framkvaemdrefti
lits, vettvangsskodana eda rannsokna hér a landi pegéar s
fer fram i samstarfi Fjarmalaeftirlitsins og l6gbeers yfidsl
i 8oru adildarriki.

Fjarmalaeftirlitid skal hafa samrad vid viokomandi 16g-
eer yfirvold i 6drum adildarrikjum adur en starfsleyfi er weit
verdbréfafyrirtaeki eda rekstraradila markadar sem er:

O Sedlabanki islands setur nanari re¢lwm framkveemd 1 L,,Jtibu Iénastofqunar eda vatryggingafélags med starfs-
greinarinnar. leyfii qéru adildarriki.

1 Rgl. 855/2022. 2. Utiba modurfélags lanastofnunar eda vatryggingafé-
m 137. gr. Upplysingaskipti. lags med starfsleyfi i 68ru adildarriki.

O Fjarmalaettirlitid skal pegar i stad veita logbaerum yf- 3. Undir yfirradum adila sem fer einnig med yfirrad yfir
irvoldum i adildarrikjum upplysingar sem pad byr yfir oganastofnun eda vatryggingafélagi med starfsleyfi i 66ru ad
naudsynlegar eru til framkvaemdar eftirlits med kréfum sedfarriki.

byggjast & MiFID2 og MiFIR. O Samrad Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt pessari grein skal
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt vid veitingu upplysingaek Sér i lagi taka til mats & heefi til ad fara med virkan eignarhlut
1. mgr. ad taka fram ad 6heimilt sé ad midla peim til pridj@g mats a ordspori og pekkingu peirra sem i reynd stjorna fyr-
adila an sampykkis og ad afmarka i hvada tilgangi upply#teeki i gegnum eignarhald. Fjarmalaeftirlitio skal veité-
ingarnar verda notadar. komandi I6gbeeru yfirvaldi allar upplysingar um haefi adila til
O Upplysingar sem Fjarmalaettirlitid mottekur fra logbeerad fara med virkan eignarhlut, um pa sem i reynd stjorna vid-
um yfirvéldum i adildarrikjum vegna eftirlits med I6gumkomandi fyrirtaekjum og paer upplysingar sem naudsynlegar
pessum verda adeins notadar i eftirlitsstarfsemi, sérii lagyu til ad hzegt sé ad veita starfsleyfi og vegna eftirlits med

vegna: vidvarandi krofum til viskomandi fyrirtaekja.
1. eftirlits med pvi ad verdbréfafyrirtaeki uppfylli ski§r O Sedlabanki islands setur nanari reglum framkveemd
laga pessara, ein og sér og a samstaedugrunni, greinarinnar.

2. eftirlits med traustri virkni vidskiptavettvangs, og 1 Rgl. 853/2022.
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W 141. gr. Upplysingaéflun um Gtiba hér & landi. ad koma i veg fyrir adgang adila og patttakenda hér a landi
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad krefja verdbréfafymeki, ad markadstorginu. Fjarmalaeftirlitid skal tafarlaubiytihna
sem starfraekja Gtiba hér & landi, reglubundid um upplysingitamkveemdastjorn Evrépusambandsins og ESMA um slik-
um starfsemi Gtibasins i pvi skyni ad vinna tolfreediupplysar rédstafanir. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad visa mal
ingar. til Eftirlitsstofnunar EFTA i samraemi vid 19. gr. reglugerd

O Fjarmalaeftirlitinu er auk pess heimilt ad krefja atibvar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evrdpskt eftirlitskerfi a
verdbréfafyrirtaekja fra 68rum adildarrikjum um hverjarrpasfjarméalamarkadi.

upplysingar sem pad telur naudsynlegar til ad sinna eirli O Fjarmalaeftirlitio skal senda verdbréfafyrirtaeki eda kaar
hlutverki sinu skv. 5. mgr. 61. gr. Slikar krofur skulu pé ekkadstorgi skriflegan rékstudning fyrir akvéréunum samkvaemt
ganga lengra en gagnvart verdbréfafyrirteekjum med starfsessari grein sem fela i sér stjérnvaldssektir eda takmarka
leyfi hér & landi. a starfsemi peirra.

m 142. gr. Heimildir Fjarmalaeftirlitsins til radstafana m 143. gr. Samstarf og upplysingaskipti vid ESMA og Eftir-
vegna 6légmeetrar hattsemi verdbréfafyrirtaekja og vidskip litsstofnun EFTA.

vettvanga sem veita pjonustu hér & landi yfir landameeri. 0O Fjarmalaeftirlitid skal, i samstarfi vid Eftirlitsstofnun

O Fjarmalaeftirlitio skal, sé gild asteeda til ad eetla ad ver@&FTA og ESMA, sinna eftirliti med 16gum pessum i sam-
bréfafyrirtaeki sem veitir verdbréfapjonustu hér & landr yfiraeemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evr-
landameeri brjoti gegn dkveedum laga pessara, tilkkynna logpskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. Fjarmalaeftiditskal
beeru yfirvaldi i heimaadildarriki um pad. Hid sama & vid umeita stofnununum upplysingar sem naudsynlegar eru til ad
utiba verdbréfafyrirteekis hér a landi hafi Fjarmalaeftidi paer geti sinnt eftirlitshlutverki sinu samkvaemt I6gum pess
ekki heimild samkvaemt [6gum pessum til ad bregdast vidm og lI6gum um evropskt eftirlitskerfi & fjarméalamarkadi,
hattseminni a videigandi hatt. sbr. 35. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

O Haldi verdbréfafyrirteeki eda Utibl afram hattsemi skvi1, pattur. Ymis akvaedi.

1. mgr. sem bersynilega gengur gegn hagsmunum fjarfega1 44, gr. Adfararhaefi akvardana Eftirlitsstofnunar EFTA
hér a landi eda traustri virkni markada, pratt fyrir adgerdyg malskot til EFTA-démstélsins.

ir Iogbeers yfirvalds i heimaadildarriki, skal Fjarmaladiti o Akvardanir Ettirlitsstofnunar EFTA samkveemt 16gum
i, eftir ad hafa tilkynnt Iogbeeru yfirvaldi i heimaadildédr - pessum eru adfararheefar, sem og démar og trskurdir EFTA-
par um, gripa til peirra radstafana sem naudsynlegar erudimstélsins.

verndar fjarfestum og traustri virkni markadanna, p.mdt. ag Akysréunum Eftirlitsstofnunar EFTA ma skjota til EFTA-
koma i veg fyrir 6ll frekari vidskipti verdbrefafyrirteekiss  gomstélsins i samraemi vié samning milli EFTA-rikjanna um
hér & landi. Fjarmalaeftirlitio skal tafarlaust tilkynneaf-  siofnun eftirlitsstofnunar og démstdls.

kveemdastjorn Evrépusambandsins og ESMA um slikar ra§- 145 gr Reglugerdar- og regluheimildir vegna MiFIR.
stafanir. Fjarmalaeftirlitinu er einnig heimilt ad visa lina 0 1)

til Eftirlitsstofnunar EFTA i samraemi vid 19. gr. reglugerd
ar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfi
ffarmalamarkadi.

O [ peim tilvikum sem Fjarmalaeftirlitid hefur heimildir til
ad bregdast vid hattsemi verdbréfafyrirteekis med Gtibiahér
landi, sem er andsteed akveedum laga pessara, ber pvi ad n
paer heimildir til ad krefjast pess ad pad lati af hattseminni
Verdi verobréfafyrirtaekid ekki vid krofum Fjarmalaefitd- 0 27199 5 kerfi hamark
ins skal stofnunin gripa til peirra radstafana sem nauasgynl [ ']1) -Mgr. 5. gr. um Xerh um hamarksmagn.

ar eru til ad fyrirteekid 14t af henni. Fiarmalaeftitidal ti-  [>] /2. QK. 7. or. um heimild til ad fresta birtingu.

kynna Ibgbeeru yfirvaldi i heimaadildarriki um slikar radsta [6-7 5. mgr. 9. gr. um undanpagur fyrir adra gerninga en
anir. Ef Gtibdid heldur afram héttsemi sem er andsteed loflutabréfagerninga. _

um pessum, pratt fyrir radstafanir Fjarmalaeftirlitsipgskal L7~ 6- Mar. 9. gr. um pakkafyrirmaelt)] N

stofnunin gripa til peirra radstafana sem naudsynlegatileru [8.1” 4. mgr. 11. gr. um heimild til a3 fresta birtingu.
verndar fiarfestum og traustri virkni markadarins. Fjalma  [9-1” 2. mgr. 12. gr. um skyldu til ad gera for- og eftirvia-
eftirlitid skal tafarlaust tilkynna framkveemdastjorn Bpu-  SKiptaupplysingar tilteekar & adskilinn hatt.

sambandsins og ESMA um slikar radstafanir. Fjarmalaeftif10.]” 2. mgr. 13. gr. um skyldu til ad gera for- og eftirvio-
litinu er heimilt ad visa malinu til Eftirlitsstofnunar ERTI  Skiptaupplysingar tilteekar & sanngjornum vidskiptakjoru
samreemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010, sbEL1.]” 7. mgr. 14. gr. um skyldu innmidlara til ad birta opin-
I6g um evrépskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. berlega fost verdtilbod vegna hlutabréfa, heimildarsi,

O Fjarmalaeftirlitid skal, sé gild astaeda til ad setla ad markauphallarsjoda, skirteina og annarra svipadra fjarnedtag
adstorg fijarmalagerninga eda skipulegt markadstorg séRga. _ o
veitir pjonustu hér & landi yfir landamaeri brjoti gegn akvaed{12.]” 5. mgr. 15. gr. um framkveemd fyrirmaela vidskipta-
um laga pessara, tilkynna légbaeru yfirvaldi i heimaadildavina.

riki um pad. Haldi markadstorg &fram hattsemi sem bersyn{13.]’ 3. mgr. 17. gr. um adgang ad verdtilbodum.

lega fer gegn hagsmunum fjarfesta hér & landi, préatt fyrr aq14.]” 2. og 3. mgr. 19. gr. um eftirlit af halfu ESMA.

gerdir logbaers yfirvalds i heimaadildarriki, skal Fjarnefta [15.] 3. mgr. 20. gr. um upplysingagjof verdbréfafyrir-
irlitid, eftir ad hafa tilkynnt I6gbeeru yfirvaldi i heimaddar- teekja ad vidskiptum loknum med hlutabréf, heimildarskir-
riki par um, gripa til peirra radstafana sem naudsynlegar eeini, kauphallarsjodi, skirteini og adra svipada fjaraggrn-

til verndar fjarfestum og traustri virkni markadarins, ptm inga.

O Sedlabanka [slands er heimilt ad setja reglum nanari
framkveemd MiFIR um pau atridi sem koma fram i eftirfar-
andi greinum hennar:

[1. 8.0g 9. mgr. 1. gr. um undanpagur fra gildissvidi.]
J2.]9 2. mgr. 2. gr. um skilgreiningar.

Jé]l) 6. mar. 4. gr. um undanpagur fyrir hlutabréfagern-
ga.
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[16.]Y 5. mgr. 21. gr. um upplysingagjof ad vidskiptum lokn-m 146. gr. Innleiding.
um af hélfu verdbréfafyrirteekja med skuldabréf, samsettar Log pessi fela i sér innleidingu a:

fjarmalaafurair, losunarheimildir og afleidur. 1. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2014/65/ESB fra
[17.]" 4. mgr. 22. gr. um upplysingagjof til gagnseeis- o@5. mai 2014 um markadi fyrir fiarmalagerninga og um
annarra Utreikninga. breytingu 4 tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB
[18.]Y 3. mgr. 23. gr. um vidskiptaskyldur verdbréfafyrir-(MiFID2) sem birt var { EES-vidbaeti vid Stjdrnartidindi Evr
teekja. opusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020, bls. 73-220.
[19.]V 3. mgr. 25. gr. um skyldu til ad halda skra. 2. Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/1034
[20.] 6. 0og 9. mgr. 26. gr. um skyldu til a8 tilkynna vid- fr4 23. juni 2016 um breytingu & tilskipun 2014/65/ESB um
skipti. markadi fyrir fjarmalagerninga sem birt var i EES-vidbeeti
[21.]Y 3. mgr. 27. gr. um skyldu til a8 Gtvega tilvisunargdgnia Stjornartidindi Evrépusambandsins nr. 42 fra 25. juni
fyrir fjarmalagerninga. 2020, bls. 90-93.

[22.]Y 5. mgr. 28. gr. um skyldu til ad eiga vidskipti 3. Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 600/
a skipulegum mérkudum, markadstorgum fijarmalagerning®14 fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fiarmalagerninga og
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