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FRAMSELD REGLUGERD FRAMKVAMDASTJORNARINNAR (ESB) 2021/424 2022/EES/70/03
fra 17. desember 2019

um breytingu a reglugerd Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 575/2013 ad pvi er vardar 6hefdbundna
stadaladferd vegna markadsaheettu (*)

FRAMKVZAMDASTIORN EVROPUSAMBANDSINS HEFUR,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evrépusambandsins,

med hlidsjon af reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 fra 26. juni 2013 um varfeerniskrofur ad pvi er vardar
lanastofnanir og verdbréfafyrirteeki og um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (1), einkum 461. gr. a,

1) Arid 2019 gaf Baselnefndin um bankaeftirlit ut endurskodadar ,,Lagmarks eiginfjarkrofur vegna markadsahattu® til ad
bregdast vid veikleikum i varfernismedferd & veltubdkum banka (2).

2) NU vantar i 6hefdbundnu stadaladferdina sem meelt er fyrir um i 1. kafla a i IV. balki pridja hluta reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013 tekniforskriftir til ad han virki ad fullu. ber forskriftir @ttu ad vera i samraemi vid krofur
Baselnefndarinnar um bankaeftirlit um lagmarks eiginfjarkréfur vegna markadsaheattu.

3) Krofur Baselnefndarinnar um bankaeftirlit um lagmarks eiginfjarkrofur vegna markadsahettu tilgreina hvernig reikna
eigi Ut krofur um eiginfjargrunn vegna karfuahattu af gerningum med valréttum. T Gtreikningunum felast nokkur skref,
p.m.t. hvernig reikna eigi afoll sem fylgja ahattupattum og leggja saman kurfudhattu pvert & dhettupeetti. Ad pvi er
vardar gjaldmidlaghattupztti parf ad adlaga Gtreikningana til ad koma i veg fyrir ad karfudhztta sé tvitalin. An slikrar
adlogunar getur slik tvitalning att sér stad vegna pess ad i krofum Baselnefndarinnar um bankaeftirlit um lagmarks
eiginfjarkrofur vegna markadsaheettu eru gjaldmidlaahaettupaettir tilgreindir i uppgjorsgjaldmidli stofnunar.

4) Gerningar an valréttar ettu adeins ad falla undir kréfur um eiginfjargrunn ad pvi er vardar deltadhaettu fyrir 6sérheefd
afbrigdi undirliggjandi patta gerningsins, en ekki fyrir karfuahattu. I kréfum Baselnefndarinnar um bankaeftirlit um
lagmarks eiginfjarkrofur vegna markadsahattu er stofnunum hins vegar gefinn kostur & ad fella alla gerninga, p.m.t. pa
sem eru an valréttar, undir kréfur um eiginfjargrunn vegna kurfuaheettu. bessi valmaéguleiki getur verid gagnlegur fyrir
stofnanir sem styra og verja stddur, med og an valréttar, saman. Hins vegar, til ad koma i veg fyrir ad sa moguleiki sé
nyttur adallega til pess ad leekka krofur um eiginfjargrunn etti stofnun sem dskar eftir pvi ad nyta sér pennan moguleika
ad purfa ad tilkynna légbeeru yfirvaldi pa fyriretlan sina, sem @tti ad geta hafnad pvi ad moguleikinn sé nyttur. bpad
sama etti ad gilda ef stofnun vill haetta ad nyta moguleikann.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtio. ESB L 84, 11.3.2021, bls. 1. Hennar var getid i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 301/2021 fra
29. oktober 2021 um breytingu & I1X. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(*) Stjtio. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 1.

() Baselnefndin um bankaeftirlit, Lagmarks eiginfjarkrofur vegna markadséhattu. Utgafan er adgengileg & vefsetri Alpjodagreidslubankans
(www.bis.org).



Nr. 70/80 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.10.2022

5) [ tengslum vid medferd stadna i sjodum um sameiginlega fjarfestingu er gegnszisadferdin nakveemasta adferdin til ad
reikna Ut krofur um eiginfjargrunn fyrir stédur i sjodum um sameiginlega fjarfestingu vegna pess ad s adferd byggist &
raunverulegri samsetningu sjéda um sameiginlega fjarfestingu i stad aztladrar samsetningar. Hins vegar er ekki hagt ad
beita gegnseisadferdinni nema ad uppfylltum vissum stréngum skilyrdum. Stofnunum eetti pvi ad vera leyft ad nota
adrar adferdir ad pvi tilskildu ad peaer séu medvitadar um innihald umbods sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu og geti
aflad sér daglegra verdtilboda. Vid slikar adsteedur geta stofnanir sett upp tilblid eignasafn til ad reikna Gt krofur um
eiginfjargrunn vegna markadsahettu fyrir stédu i sjodum um sameiginlegar fjarfestingar. Pessum stofnunum ettu einnig
ad gefast kostur & ad reikna Gt krofur um eiginfjargrunn vegna adlogunar & Gtlanavirdi fyrir afleidustédur innan sjédsins
um sameiginlega fjarfestingu med einfaldadri adferd pegar ekki liggja fyrir naegar upplysingar til ad reikna Gt krofur um
eiginfjargrunn vegna adlogunar Gtlanavirdis med fyrirliggjandi adferdum. Samra@ma &tti pann moguleika vid einfdldudu
adferdina sem hagt er ad nota fyrir afleidustodur sem felast i sjddum um sameiginlegar fjarfestingar i fjarfestingarbok.
Vegna fjolda peirra forsendna sem stofnanir purfa ad gefa sér til ad geta beitt peirri adferd atti beiting hennar ad vera
had sampykki 16gbaers yfirvalds fyrir hvern sjéd um sameiginlega fjarfestingu fyrir sig.

6) Ad auki @ttu stofnanir ad hafa pann mdguleika ad fara med stodu i sjodi um sameiginlega fjarfestingu sem fylgir
visitélu med beinni stddu i peirri visitolu ad pvi er vardar Utreikning & kréfum um eiginfjargrunn vegna markadsahattu.
Su adferd atti ad vera heimil pegar munurinn & arlegri dvoxtun sjodsins um sameiginlega fjarfestingu og visitélunnar
sem hann fylgir helst undir 1% & 12 méanada timabili. Pegar minna en 12 méanudir af gégnum eru til stadar &tti stofnun
ad afla sér heimildar fr4 16gbeeru yfirvaldi sinu til ad beita adferdinni.

7 i 6llum 8drum tilvikum attu stddur i sjodum um sameiginlega fjarfestingu ad vera feerdar i fjarfestingarbok og
medhondladar til samraemis vid pad vid Utreikning & kréfum um eiginfjargrunn fyrir paer stédur.

8) i krofum Baselnefndarinnar um bankaeftirlit um lagmarks eiginfjarkréfur vegna markadsahattu er gerd tillaga um
»grunngjaldmidilsadferd sem vid-botaradferd til ad dkvarda krofur um eiginfjargrunn vegna delta- og kuarfudhaettu
gjaldmidlaahettupatta. I samreemi vid pa adferd ettu stofnanir pegar peer reikna Gt kréfur um eiginfjargrunn vegna
markadséhettu ad geta valid annan gjaldmidil en uppgjorsgjaldmidil peirra til ad syna gjaldmidladhattupeettina. Heimila
®tti pa aoferd pegar stofnun uppfyllir tiltekinn fjolda skilyrda sem tengjast medferd stofnunarinnar & gjaldmidlahettu
0g &tti ad vera had sampykki eftirlitsyfirvalda.

9) I krofum Baselnefndarinnar um bankaeftirlit um lagmarks eiginfjargrunn vegna markadsahattu eru tilgreindar
dheettuvogir sem gilda um naemi &heettupatta dheettulausra vexta, med tilliti til verdbdlgu og grunnéhattupéatta milli
gjaldmidla, vaxtaalagsahattupatta fyrir gerninga sem ekki eru verobréfadir i undirflokki 11 i t6flu nr. 4 i 325. gr. ah |
reglugerd (ESB) nr. 575/2013, fyrir ahattupeetti sértryggdra skuldabréfa sem lanastofnanir gefa Ut i prigju I6ndum, fyrir
vaxtadlagsahattupeetti fyrir verdbréfanir innan 6hefdbundna fylgnividskiptasafnsins, fyrir vaxtadlagsahattupaetti utan
ohefobundna fylgnividskiptasafnsins, fyrir hlutabréfadhaettupeetti og hravérudhattupeetti. baer ahattuvogir sem gilda um
nemi fyrir pessum &hettupttum i oOhefobundnu stadaladferdinni etti ad adlaga ad lagmarksfjarmagnskrofum
Baselnefndarinnar um bankaeftirlit vegna markadsahzttu.

10) 1 kr6fum Baselnefndarinnar um bankaeftirlit um lagmarks eiginfjargrunn vegna markadsahattu er tilgreind fylgni innan
undirflokka fyrir ahattupeetti fyrir sértryggd skuldabréf sem lanastofnanir gefa Ut i pridju 16ndum, fylgni innan
undirflokka fyrir hlutabréfadhettu og fylgni pvert & undirflokka fyrir hlutabréfadheattu. Fylgnin sem gildir i 6hefd-
bundnu stadaladferdinni etti ad vera adlogud ad kréfum Baselnefndarinnar um lagmarks eiginfjargrunn vegna
markadséahattu.

11)  bvi @tti ad breyta reglugerd (ESB) nr. 575/2013 i samreemi vid pad.

12)  Stofnanir @®ttu ad fa naegan tima til ad hrinda pessum breytingum i framkvemd sem innleiddar eru med pessari
framseldu reglugerd & éhefobundnu stadaladferdinni fyrir markadsahattu. bvi atti ad fresta beitingu pessarar framseldu
reglugerdar. bvi atti ad fresta beitingu pessarar framseldu reglugerdar.



27.10.2022 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 70/81

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. gr.

Reglugerd (ESB) nr. 575/2013 er breytt sem hér segir:

1)

2)

Akvadum 325. gr. e er breytt sem hér segir:
a) I stad a- og b-lidar 2. mgr. kemur eftirfarandi:

»a) Allar stédur i gerningum med valréttum skulu falla undir kréfur um eiginfjargrunn sem um getur i a-, b- og c-lid
1. mgr. fyrir adrar dhattur en paer sem stafa af sérhafoum afbrigdum undirliggjandi pattum gerninganna sem um
getur i a-1id 2. mgr. 325. gr. u,

b)  Allar st6dur i gerningum an valréttar skulu falla undir kréfur um eiginfjargrunn sem um getur i a-1ié 1. mgr. fyrir
adrar ahettur en paer sem stafa af sérhaefdum afbrigdum undirliggjandi pattum gerninganna sem um getur i a-lid
2. mgr. 325. gr. u.*

b) Eftirfarandi malsgrein er beett vid:

»3. bratt fyrir b-1id 2. mgr. getur stofnun akvedid ad lata allar stddur i gerningum an valréttar falla undir kréfurnar
um eiginfjrgrunn sem um getur i a- og c-lid 1. mgr.

Stofnun sem kys ad nota adferdina sem sett er fram i fyrstu undirgrein skal tilkynna logbeeru yfirvaldi sinu par um
a.m.k. premur manudum adur en han er notud i fyrsta sinn. Ad lionum peim premur manudum og ad pvi gefnu ad
l6gbeert yfirvald sé ekki & moti pvi ma stofhunin nota pessa adferd par til 16gbeert yfirvald upplysir stofnunina um ad
henni sé ekki lengur heimilt ad gera pad.

Stofnun sem kys ad hatta ad nota adferdina sem sett er fram i fyrstu undirgrein skal tilkynna légbaeru yfirvaldi sinu
par um a.m.k. premur manudum &dur en hun heettir ad nota hana. Stofnunin getur hatt ad beita pessari adferd nema ef
logbeert yfirvald hefur andmelt pvi innan peirra priggja manada.*

[ stad 325. gr. g kemur eftirfarandi:

,325.gr. g

Kréfur um eiginfjdrgrunn vegna kdrfudheettu

1. Stofnanir skulu framkveema Utreikningana sem um getur i 2. mgr. fyrir hvern dhattupatt gerninganna sem falla undir
krofur um eiginfjargrunn vegna kdrfudhattu nema ad pvi er vardar pa dheaettupaetti sem um getur i 3. mgr.

AQd pvi er vardar tiltekinn ahattupatt skulu stofnanir framkveema utreikningana & hreinum grunni pvert & allar stéour
gerninga sem falla undir kréfur um eiginfjargrunn vegna kirfudhzttu sem innihalda pann ahettupaétt.

2. AQ pvi er vardar tiltekinn aheettupétt k sem fylgir einum eda fleiri gerningum sem um getur i 1. mgr. skulu stofnanir

+
reikna hreina kurfuaheettustodu pess aheettupattar upp a vid (C I/ka) og hreina karfuahzttustddu pess dhaettupattar nidur &
vid (CVRk) med eftirfarandi haetti:
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CVR?I'{ =V (xl}:W(Curvature)+) _ Vi(xk) _ RWkCurvature X Six

CVR; =V, (xl}:W(Curvature)_) —Vi(x) — RWkCurvature X Six
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par sem:

i = visitalan sem tilgreinir allar stédur gerninga sem um getur i 1. mgr. og p.m.t. ahettupattur k,

Xk = gildandi virdi ahattupéttar k,

Vi (%) = virdi gernings i eins og pad er metid med verdlagningarlikani stofnunar & grundvelli gildandi
virdis aheettupattar k,

V; (xlfW(Cu”“f“reV) = virdi gernings i eins og pad er metid med verdlagningarlikani stofnunar a grundvelli virdis
aheettupattar k adlagad upp a vio,

Vi (xl’jW(CW”“ture)_) = virdi gernings i eins og pad er metid med verdlagningarlikani stofnunar & grundvelli virdis
dheettupéttar k adlagad nidur & vid,

RWurvature = aheettuvogin fyrir aheettupatt k sem akvordud er i samraemi vid patt 6,

Sik = deltanemi gernings i ad pvi er vardar ahaettupattinn k, reiknad Gt i samreemi vid 325. gr. r.

3. braétt fyrir &kveaedi 2. mgr. skulu stofnanir framkvaema fyrir karfu ahaettupeetta sem heyra undir almenna vaxtadhattu,
vaxta-alagsaheattu og hravorudhaettuflokka, pa utreikninga sem melt er fyrir um i 6. mgr. gagnvart allri karfunni i stad
pess ad gera pad gagnvart hverjum ahattupeetti um sig sem tilheyrir karfunni.

Ad pvi er vardar Utreikningana sem um getur i 2. mgr., par sem xk er kdrfa dhattupattanna sem er Gthlutad til almennrar
vaxtaahettu, vaxtadlagsahattu og hravorudhettuflokka, skal sik vera summan af deltaneemi gagnvart &haettupattum
karfunnar pvert 4 alla gildistima karfunnar.

4. Til pess ad &kvarda krofur um eiginfjargrunn innan undirflokks fyrir karfudhaettu attu stofnanir ad leggja saman, i
samraemi vid eftirfarandi formdlu, hreinar kdrfudhettustddur upp a vid og nidur & vid, reiknadar 0t i samreemi vid 2. mgr.,
vegna allra dhattupatta sem Gthlutad er til pess undirflokks i samraemi vid 1. undirpétt 3. pattar:

max (K, K; ), where K; # Kj;
K, = K, where K = Kj; and Z CVR} >Z CVRy
ke k

K, otherwise

par sem:

b = visitalan sem tilgreinir undirflokk tiltekins ahattuflokks,

Ko = kréfur um eiginfjargrunn ad pvi er vardar kurfuéheattu fyrir undirflokk b,

K = Jmax[O,Z,,max(CVR,f,O)z + Tk ZiPra CVRE CVRW(CVRY, CVRY)) -

Ky = Jma.x(ﬂ, Timax(CVR;, 002 + Tiwi Tie Pia CVR CVRY(CVRy CVRY)) -

_ (Owherex<0andy<o0
U] x Y) = {1, otherwise,

Pxi = fylgni innan undirflokks milli &hattupatta k og | eins og peim er lyst i 6. peetti,
k, 1 = studlarnir sem tilgreina alla dhaettupaetti gernings sem um getur i 1. mgr. sem settir eru i undirflokk b,
CVRY) = hrein kirfuahettustada upp & vid,

(CVRy) = hrein karfuahattustada nidur 4 vid.
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5.  pratt fyrir 4. mgr. skal nota eftirfarandi formalu fyrir kréfur um eiginfjargrunn innan undirflokks vegna karfuahettu
undir-flokki 18 i 325. gr. ah, i undirflokki 18 i 325. gr. ak, i undirflokki 25 i 325. gr. am og i undirflokki 11 i 325. gr. ap:

K, = max (Z max(CVR},0) ,Z max(CVRg, 0))
3 3

6.  Stofnanir skulu reikna Gt kréfur um eiginfjargrunn fyrir ahettuflokk vegna karfudhettu med pvi ad leggja saman
allar krofur um eiginfjargrunn fyrir undirflokka fyrir kirfudhettu innan tiltekins ahaettuflokks med eftirfarandi heetti:

RCCR = |max O,ZKE + ZZ]/;,CS;;SC P(Sp, Sc)
b b

c#b

par sem:

b, c

studlarnir sem tilgreina alla undirflokka tiltekins ahettuflokks sem samsvarar gerningum sem um getur i 1. mgr.,

Kb krofur um eiginfjargrunn ad pvi er vardar karfudhettu fyrir undirflokk b,

S, = {Zk CVR;,where Kp= K; in accordance with paragraph 4
b Yk CVRy,otherwise;

1

_ (O,wherex<0andy<o0
llJ (X' Y) - {1,otherwise !

yoe = fylgni innan undirflokka milli undirflokka b og c eins og sett er fram i peetti 6.

7. Krafan um eiginfjargrunn vegna kurfudhattu skal vera summa krafna vegna eiginfjargrunns fyrir ahattuflokkinn
vegna karfuahattu reiknadar Ut i samreemi vid 6. mgr. pvert a alla dhattuflokka sem a.m.k. einn af dhattupattum gerninga
sem um getur i 1. mgr. tilheyrir.”

3) I stad c-lidar 2. mgr. 325. gr. h kemur eftirfarandi:

»C) 1 stad svidsmyndarinnar ,litil fylgni* par sem fylgibreyturnar pki 0g ync eru tilgreindar i 6. peetti skulu koma
pig” = max(2- pig — 100%; 75% " prr)  annars vegar og ¥eew = Max(2-ypc — 100%;75% * ¥pc)
hinsvegar.”

4) 1stad 325.gr.iog 325. gr. j kemur eftirfarandi:
,325. gr. i

Medferd visitdlugerninga og annarra gerninga med marga undirliggjandi paetti

1. Stofnanir skulu nota gegnsaisadferd fyrir visitdlu- og adra gerninga med marga undirliggjandi peetti i samraemi vid
eftirfarandi:

a) ad pvi er vardar Utreikning & krofum um eiginfjargrunn vegna delta- og kdrfuahettu skulu stofnanir lita pannig 4 ad
paer haldi hverri st6du beint i undirliggjandi pattum visitdlunnar eda 66rum gerningum med marga undirliggjandi
paetti nema stédur sem eru i visitélu i 6hefdbundnu fylgnividskiptasafni en fyrir peaer skal reikna einfalt naemi gagnvart
visitélunni,

b) stofnanir mega jafna saman nami gagnvart ahaettupattum tiltekins pattar visitélugernings eda annars gernings med
marga undirliggjandi peatti vid neemi gagnvart sama ahattupaetti sama pattar gernings gagnvart einum adila nema ad
pvi er vardar stéour sem eru hluti af 6hefobundnu vidskiptasafni,
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c) ad pvi er vardar utreikning & kréfum um eiginfjargrunn fyrir vegadhaettu ettu stofnanir ad meta hvort pear haldi
einstaka stédum beint i undirliggjandi pattum visitdlunnar eda annars gernings med marga undirliggjandi peetti eda
reikna einfalt neemi gagnvart undirliggjandi pattum pess gernings. I sidara tilvikinu attu stofnanir ad uthluta einféldu
nemi & undirflokkana sem settir eru fram i 1. undirpaetti 6. pattar sem hér segir:

i. pegar, ad teknu tillit til vogar peirrar visit6lu, meira en 75% af peim pattum peirrar visitélu myndu flokkast i sama
undirflokki attu stofnanir ad dthluta peim undirflokki neemid og fara med pad eins og nemi eins adila i peim
undirflokki,

ii. 1 06llum 6drum tilvikum skulu pessar stofnanir tthluta nseminu i vidkomandi undirflokk fyrir visitolu.

2. brétt fyrir a-lid 1. mgr. geta stofnanir reiknad Ut einfalt nemi fyrir stodu gagnvart skradri hlutabréfa- eda

lanskjaravisitolu fyrir atreikning & krofum um eiginfjargrunn fyrir delta- og karfudhettur ad pvi tilskildu ad skrada

hlutabréfa- eda lanskjaravisitalan uppfylli pau skilyrdi sem sett eru fram i 3. mgr. I sliku tilviki attu stofnanir ad Gthluta

einfoldu naemi a videigandi undirflokk eins og sett fram i 1. undirpeetti 6. pattar sem hér segir:

a) begar, ad teknu tillit til vogar peirrar skrddu visit6lu, meira en 75% af peim pattum sem mynda pa skradu visitdlu
myndu flokkast i sama undirflokki a&ttu stofnanir ad Gthluta peim undirflokki nemid og fara med hann eins og naemi
eins adila i peim undirflokki,

b) i 6llum 6drum tilvikum skulu pessar stofnanir Gthluta neeminu i vidkomandi undirflokk fyrir skrada visitolu.

3. Stofnanir mega nota adferdina sem sett er fram i 2. mgr. fyrir gerninga sem visa til skradrar hlutabréfa- eda
lanskjaravisitolu par sem 6l eftirfarandi skilyrdi eru uppfyllt:

a) Deir peettir sem mynda skradu visitéluna og vogir peirra i peirri visitélu eru pekktar,
b) skréda visitalan er byggd upp af a.m.k. 20 pattum,
¢) enginn einn pattur skradu visitdlunnar myndar meira en 25% af heildarmarkadsveromati peirrar visitdlu,

d) ekkert mengi sem hefur ad geyma tiunda hvern af pattum skradu visitélunnar namundad upp i nastu heilu télu
myndar meira en 60% af heildarmarkadsverdmaeti peirrar visitolu,

e) heildarmarkadsveromeeti allra patta skradu visitolunnar er ekki leegra en 40 milljardar evra.
4.  Stofnun skal med samreemdum heetti, yfir tima, adeins nota adferdina sem sett er fram i 1. mgr. eda adferdina sem
sett er fram i 2. mgr. fyrir alla gerninga sem visa til skradrar hlutabréfa- eda lanskjaravisitélu sem uppfylla skilyrdin sem

sett eru fram i 3. mgr. Stofnun skal fara fram & fyrirfram sampykki I6gbeers yfirvalds 4dur en skipt er um adferd.

5. Ad pvi er vardar visitdlugerninga og adra gerninga med marga undirliggjandi peetti @tti neemid sem notad er i
Utreikningum & delta- og kurfuéhaettu ad vera samraeemt 6had pvi hvada adferd er notud fyrir viokomandi gerning.

6. Visitdlugerningar eda gerningar med marga undirliggjandi petti sem hafa adra eftirsteda ahaettupeetti eins og um
getur i 5. mgr. 325. gr. u skulu falla undir vidbotina fyrir eftirsteeda aheettupeetti sem um getur i 4. paetti.

325.¢r.j
Medferd sjéda um sameiginlega fjarfestingu

1. Stofnun skal reikna at krofur um eiginfjargrunn vegna markadsahattu fyrir stddu i sjédi um sameiginlega
fjarfestingu med einni af eftirfarandi adferoum:

a) pegar stofnun getur aflad sér neegilegra upplysinga um einstaka undirliggjandi aheettuskuldbindingar sjodsins um
sameiginlega fjarfestingu skal stofnunin reikna Gt kréfur um eiginfjargrunn fyrir markadsahaettu peirrar stdéou i sjodi
um sameiginlega fjarfestingu med pvi ad lita til undirliggjandi stadna sjédsins um sameiginlega fjarfestingu likt og
stofnunin sjalf veeri med pessar stédur millilidalaust.
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b) pegar stofnun getur ekki aflad sér neegilegra upplysinga um einstaka undirliggjandi éhattuskuldbindingar sjédsins um
sameiginlega fjarfestingu en stofnun hefur vitneskju um hvad felst i umbodi sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu og
gangverd fyrir sj6dinn um sameiginlega fjarfestingu eru faanleg skal stofnunin reikna at kréfur um eiginfjargrunn
fyrir markadsahettu peirrar stddu i sjodi um sameiginlega fjarfestingu med pvi ad nota eina eftirfarandi adferda:

i. stofnun getur litid & st6duna i sj6dnum um sameiginlega fjarfestingu sem eina hlutabréfastodu sem dthlutad er i
undirflokkinn ,,adrir geirar* i toflu 8 1 1. mgr. 325. gr. ap,

ii. pegar logbeert yfirvald hennar veitir leyfi getur stofnun reiknad ut kréfur um eiginfjargrunn fyrir markadsaheettu
sjodsins um sameiginlega fjarfestingu i samraemi vid pau takmérk sem koma fram i umbodi sjédsins um
sameiginlega fjarfestingu og gildandi 16ggjof,

c) begar stofnunin uppfyllir hvorki skilyrdin sem sett eru fram i a- né b-1id skal stofnunin setja sj6dinn um sameiginlega
fjarfestingu i fjarfestingarbok.

Stofnun sem notar eina af peim adferoum sem settar eru fram i b-lid skal beita kréfu um eiginfjargrunn vegna
vanskiladhaettu sem tilgreind er i 5. peetti pessa kafla, og viobotina fyrir eftirsteeda aheettupeetti, sem um getur i 4. petti
pessa kafla, pegar umbod sj6dsins um sameiginlega fjarfestingu felur i sér ad sumar ahattuskuldbindingar i sjoonum skuli
falla undir pessar krofur um eiginfjargrunn.

Stofnun sem notar adferdina sem sett er fram i ii. 1id b-lidar getur reiknad ut krofur um eiginfjargrunn vegna
motadiladhattu og kréfur um eiginfjargrunn vegna adlogunar Utlanavirdis afleidustadna sjodsins um sameiginlega
fjarfestingu med einféldudu adferdinni sem sett er fram i 3. mgr. 132. gr. a.

2. Pbegar stofnun er med stddu i sjédi um sameiginlega fjarfestingu sem fylgir visitdluvidmidi pannig ad munurinn &
arlegri ardsemi sjodsins um sameiginlega fjarfestingu og visitdluviomidinu sem fylgt er, er undir 1% & 12 ménada timabili
ad raungildi, ad undanskildum pjénustu- og umbodsgjéldum getur han, pratt fyrir 1. mgr., farid med pa stéou sem stéou |
visitdluvidmidinu sem fylgt er. Stofnun skal stadfesta ad fario sé ad peim skilyroum pegar stofnunin tekur stéduna og ad
pvi loknu a.m.k. &rlega.

Pegar gdgn fyrir sidastliona 12 manudi eru ekki ad fullu adgengileg getur stofnun hins vegar, ad fengnu leyfi fra 16gbaru
yfirvaldi stofnunarinnar, notad arlegan ardsemismismun a timabili sem er styttra en 12 manudir.

3. Stofnun getur notad samsetningu adferda sem um getur i a-, b- og c-lidum 1. mgr. fyrir stédur sinar i sjodum um
sameiginlega fjarfestingu. Hins vegar skal stofnun adeins nota eina af pessum adferdum fyrir allar stédur i sama sjédnum
um sameiginlega fjarfestingu.

4. AQ pvi er vardar b-lid 1. mgr. skal stofnun framkvaema Utreikningana samkveemt eftirfarandi dkvaedum:

a) ad pvi er vardar atreikning & krofu um eiginfjargrunn samkveemt adferdinni sem byggd er & neemi sem sett er fram |
2. peetti pessa kafla skal sjédurinn um sameiginlega fjarfestingu fyrst taka st6du ad pvi hamarki sem umbod hans
leyfir, eda 16g par ad litandi, i dhaettuskuldbindingum par sem gerdar eru stréngustu kréfur um eiginfjargrunn sem
kvedid er & um i peim peetti og skal ad pvi loknu halda &fram ad taka stédur i leekkandi réd par til hdmarks heildartapi
er naod,

b) ao pvi er vardar kréfur um eiginfjargrunn fyrir vanskiladhattu sem sett er fram i 5. peetti pessa kafla skal sjédurinn um
sameiginlega fjarfestingu fyrst taka stéour ad pvi hamarki sem umbod hans leyfir, eda 16g par ad latandi, i
dheettuskuld-bindingum par sem gerdar eru strongustu krofur um eiginfjargrunn sem kvedid er & um i peim peetti og

skal ad pvi loknu halda afram ad taka stodur i lekkandi r6d par til hamarks heildartapi er nad,

¢) sjéourinn um sameiginlega fjarfestingu skal beita vogun ad pvi hamarki sem leyft er samkvaemt umbodi hans eda
videigandi l6gum, eftir pvi sem vid &.

Eiginfjarkrofurnar fyrir allar stodur i sama sjédi um sameiginlega fjarfestingu sem Utreikningarnir sem um getur i fyrstu
undirgrein eru notadir fyrir skulu reiknadar Gt hverjar fyrir sig, sem adskilin eignasdfn, med peirri adferd sem sett er fram {
pessum kafla.

5.  Stofnun getur adeins notad adferdirnar sem um getur i a- eda b-1id 1. mgr. pegar sjodur um sameiginlega fjarfestingu
uppfyllir 6ll skilyrdin sem sett eru fram i 3. mgr. 132. gr. og a-1id 4. mgr. 132. gr.“
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5)  Akvadum 325. gr. g er breytt sem hér segir:
a) I stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

,»1. Deltagjaldmidladheettupeettirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar gerninga sem eru nzmir gagnvart
gjaldeyri skulu vera 61l stundargengi milli gjaldmidlanna sem gerningarnir eru tilgreindir i og uppgjérsgjaldmidils
stofnunarinnar eda grunngjaldmidils stofnunarinnar pegar stofnunin notar grunngjaldmidil i samraemi vid 7. mgr. Einn
undirflokkur skal vera fyrir hvert gjaldmidlapar sem inniheldur einn dhzttupatt og eitt hreint neemi.*

b) 1stad 3. mgr. kemur eftirfarandi:

,»3. Kdarfugjaldmidlaahattupeettirnir sem stofnanir eiga ad nota ad pvi er vardar gerninga med undirliggjandi pattum
sem eru nemir gagnvart gjaldeyri skulu vera deltagjaldmidladhattupaettirnir sem um getur i 1. mgr.

¢) Eftirfarandi 5., 6. 0g 7. mgr. betast vio:

5. begar gengi erlends gjaldmidils sem er undirliggjandi pattur gerningsins i, sem fellur undir krofur um
eiginfjargrunn fyrir karfudheettu, visar hvorki til uppgjérsgjaldmidils stofnunar né grunngjaldmidils stofnunarinnar

- +
getur stofnunin deilt samsvarandi efnispattum CVRik og CVRik sem settir eru fram i 2. mgr. 325. gr. g, med 1,5,
par sem xx stendur fyrir gjaldmidladhettupeetti milli eins af tveimur gjaldmidlum undirliggjandi pétta og
uppgjorsgjaldmidils stofnunar eda grunngjaldmidils stofnunar, eftir pvi sem vid a.

6. Meo fyrirvara um leyfi logbeers yfirvalds stofnunar getur hin deilt efnispattunum CVRk og CVR; sem settir
eru fram i 2. mgr. 325. gr. g med 1,5, med samreemdum heetti fyrir alla gjaldmidladhattupeetti gerninga sem varda
erlendan gjaldmidil og med fyrirvara um kréfu um eiginfjargrunn fyrir karfudhaettu ad pvi tilskildu ad
gjaldmidladhattupeettir sem byggjast & uppgjérsgjaldmidli stofnunar eda grunngjaldmidli stofnunar, eftir pvi sem vid
4, sem teknir eru med i Gtreikninginn & pessum efnispattum, sé breytt samtimis.

7. brétt fyrir dkvaedi 1. og 3. mgr. getur stofnun, med fyrirvara um leyfi fra logberu yfirvaldi hennar, skipt Ut
uppgjorsgjaldmidli sinum fyrir annan gjaldmidil (,,grunngjaldmidil®) 1 6llum stundargengjunum til ad syna delta- og
karfugjaldmidlaahattupaettina pegar 61l eftirfarandi skilyrdi eru uppfylit:

a) stofnunin notar adeins einn grunngjaldmidil,
b) stofnunin beitir grunngjaldmidlinum med samreemdum heetti & allar stddur sinar i veltubdk og fjarfestingarbok,
c¢) stofnunin hefur synt fram & pad med fullnaegjandi hatti ad mati 16gbars yfirvalds hennar ad:

i.  notkun grunngjaldmidils sem valinn er endurspeglar med videigandi hetti aheettu af stddum stofnunar sem
eru hddar gjaldmidladheettu,

ii. val & grunngjaldmidli er samrymanlegt vid pa adferd sem stofnunin notar vid innri styringu & pessum gjald-
midladhattum,

iii. val & grunngjaldmidli redst ekki fyrst og fremst af vilja til ad draga Gr kréfum sem gerdar eru til
stofnunarinnar um eiginfjargrunn,

d) stofnun tekur tillit til umbreytingarahaettu milli uppgjorsgjaldmidils og grunngjaldmidils.

Stofnun sem hefur fengid leyfi til ad nota grunngjaldmidil eins og sett er fram i fyrstu undirgrein skal breyta kréfum
um eiginfjargrunn sem af pvi leidir fyrir gjaldmidladheettu i uppgjérsgjaldmidli med pvi ad nota gildandi stundargengi
milli grunngjaldmidils og uppgjorsgjaldmidils.*

6) Istad 1. 0g 2. mgr. 325. gr. ae kemur eftirfarandi:

1. AJ pvi er vardar gjaldmidla sem ekki eru settir i undirflokkinn fyrir audseljanlegustu gjaldmidlana, eins og um getur
i b-1id 7. mgr. 325. gr. bd, skal aheettuveegi fyrir neemid gagnvart ahattupattum ahattulausra vaxta vera eftirfarandi:

Tafla 3
Undirflokkur Liftimi Ahzttuvog
1 0,25 ar 1,7%

2 0,5 éar 1,7%
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3 1ér 1,6%
4 2ar 1,3%
5 3ér 1,2%
6 5ar 1,1%
7 10 &r 1,1%
8 15 é&r 1,1%
9 20 &r 1,1%
10 30 ar 1,1%

2. Stofnanir skulu beita 1,6% &hattuvog & allt verobolgunemi og grunnéhettupeetti milli gjaldmidla.*

7)  1stad t6flu 4 i 1. mgr. 325. gr. ah kemur eftirfarandi:

, Tafla 4
Namer . . . <
undirflokks Lanshefi Geiri Ahattuvog
1 oll Rikisstjérn, p.m.t. sedlabankar, adildarrikja 0,5%
2 Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, pridja rikis, fjolpjédlegir 0,5%
préunarbankar og alpjédastofnanir sem um getur i 2. mgr. 117. gr. eda
118. gr.
3 Héradsstjorn eda stadaryfirvold og opinberir adilar 1,0%
4 Adilar & fjarmalamarkadi, p.m.t. lanastofnanir sem komid er & fot af 5,0%
rikisstjorn, héradsstjorn eda stadaryfirvaldi og veitendur studningslana
5 Lanshzfisprep 14l 3 Hravorur, orka, idnadarafurdir, landbunadur, framleidsla, namugroftur | 3,0%
0g grjétnam
6 Neysluvdrur og pjonusta, flutningur og geymsla, stjérnun og 3,0%
studningspjonusta
7 Teekni og fjarskipti 2,0%
8 Heilbrigdispjonusta, veitur, sérfreedipjonusta og teeknileg starfsemi 1,5%
9 Sértryggd skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum med stadfestu | 1,0%
i adildarrikjum
10 Léanshafisprep 1 ) ) . i ) I 1,5%
Sértryggd skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum i pridju
) ) 16ndum
Léanshefisprep 2 til 3 2,5%
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11 Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, pridja rikis, fjolpjodlegir 2%
préunarbankar og alpjédastofnanir sem um getur i 2. mgr. 117. gr. eda
118. gr.
12 Héradsstjorn eda stadaryfirvold og opinberir adilar 4,0%
13 Adilar & fjarmalamarkadi, p.m.t. lanastofnanir sem komid er a fot af 12,0%
Lanshaefisrep 4 il 6 og rikisstjorn, héradsstjorn eda stadaryfirvaldi og veitendur studningslana
14 6metin Hravorur, orka, idnadarafurdir, landbinadur, framleidsla, namugréftur | 7,0%
og grj6tnam
15 Neysluvdrur og pjonusta, flutningur og geymsla, stjérnun og 8,5%
studningspjonusta
16 Teekni og fjarskipti 5,5%
17 Heilbrigdispjonusta, veitur, sérfredipjonusta og teeknileg starfsemi 5,0%
18 Adrir geirar 12,0%
19 Skradar lanavisitdlur par sem meirihluti einstaka pétta peirra er i fjarfestingaflokki 1,5%
20 Skradar lanavisitlur par sem meirihluti einstaka patta peirra er ekki i fjarfestingaflokki eda 5%
o6metinn
8) Istad t6flu5 i 325. gr. aj kemur eftirfarandi:
, Tafla 5
Undirflokkur | 12109 30912 | 40913 | 50914 | 60g15 | 70916 | 80gl7 | 90g10 18 19 20
1,209 11 75% 10% 20% 25% 20% 15% 10% 0% 45% 45%
30912 5% 15% 20% 15% 10% 10% 0% 45% 45%
40913 5% 15% 20% 5% 20% 0% 45% 45%
50914 20% 25% 5% 5% 0% 45% 45%
6 0g 15 25% 5% 15% 0% 45% 45%
70916 5% 20% 0% 45% 45%
809 17 5% 0% 45% 45%
90910 0% 45% 45%
18 0% 0%
19 75%
20¢
9) 1 stad t6flu 6 i 325. gr. ak kemur eftirfarandi:
. Tafla 6
Namer Lanshzfi Geiri Ahzttuvog
undirflokks
1 oll Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, adildarrikja 4,0%
2 Lanshefisprep 1 til 3 Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, pridja rikis, fjolpjédlegir 4,0%
préunarbankar og alpjédastofnanir sem um getur i 2. mgr. 117. gr. eda
118. gr.
3 Héradsstjorn eda stadaryfirvold og opinberir adilar 4,0%
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4 Adilar a fjarmalamarkadi, p.m.t. lanastofnanir sem komid er a fot af 8,0%
rikisstjorn, héradsstjérn eda stadaryfirvaldi og veitendur studningslana

5 Hravorur, orka, idnadarafurdir, landbinadur, framleidsla, namugroftur | 5,0%
og grj6tnam

6 Neysluvorur og pjonusta, flutningur og geymsla, stjérnun og 4,0%
studningspjénusta

7 Teekni og fjarskipti 3,0%

8 Heilbrigdispjonusta, veitur, sérfredipjonusta og teknileg starfsemi 2,0%

9 Sértryggd skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum med stadfestu | 3,0%
i adildarrikjum

10 Sértryggd skuldabréf sem gefin eru Ut af lanastofnunum i pridju 6,0%
16ndum

11 Lanshefisprep 4 til 6 og | Rikisstjorn, p.m.t. sedlabankar, pridja rikis, fjolpjodlegir 13,0%

ometin préunarbankar og alpjédastofnanir sem um getur i 2. mgr. 117. gr. eda

118. gr.

12 Héradsstjorn eda stadaryfirvold og opinberir adilar 13,0%

13 Adilar & fjarmalamarkadi, p.m.t. lanastofnanir sem komid er & fot af 16,0%
rikisstjorn héradsstjorn eda stadaryfirvaldi og veitendur studningslana

14 Hravorur, orka, idnadarafurdir, landbunadur, framleidsla, ndmugréftur | 10,0%
0g grjétnam

15 Neysluvorur og pjonusta, flutningur og geymsla, stjérnun og 12,0%
studningspjénusta

16 Teekni og fjarskipti 12,0%

17 Heilbrigdispjonusta, veitur, sérfredipjonusta og teeknileg starfsemi 12,0%

18 Adrir geirar 13,0%"
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10) 1 stad toflu 7 i 1. mgr. 325. gr. am kemur eftirfarandi:
,Tafla 7
Namer )
undir- Léanshefi Geiri Ahattuvog
flokks
1 RMBS - Prime 0,9%
2 RMBS - Mid-Prime 1,5%
3 RMBS - Sub-Prime 2,0%
4 CMBS 2,0%
Forgangsstada og
5 lanshefisprep 1 til 3 Eignatryggd verdbréf (ASB) - ndmslan 0,8%
6 Eignatryggd verdbréf - kreditkortalan 1,2%
7 Eignatryggd verdbréf - bilalan 1,2%
8 Lanavafningar (e. Collateralised loan obligations (CLO)) utan 1,4%
ACTP
9 RMBS - Prime 1.125%
10 RMBS - Mid-Prime 1.875%
11 RMBS - Sub-Prime 2,5%
12 Engin forgangsstada og CMBS 2,5%
13 lansheefisprep 1 til 3 Eignatryggd verdbréf - namslan 1%
14 Eignatryggd verdbréf - kreditkortalan 1,5%
15 Eignatryggo verdbréf - bilalan 1,5%
16 CLO utan ACTP 1,75%
17 RMBS - Prime 1.575%
18 RMBS - Mid-Prime 2.625%
19 RMBS - Sub-Prime 3,5%
20 Lanshefisprep 4 til 6 og CMBS 3:5%
21 ometin Eignatryggd verdbréf - ndmslan 1,4%
22 Eignatryggd verdbréf - kreditkortalan 2,1%
23 Eignatryggo verdbréf - bilalan 2,1%
24 CLO utan ACTP 2,45%
25 Adrir geirar 3,5%"
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11) 1 stad toflu 8 i 1. mgr. 325. gr. ap kemur eftirfarandi:

. Tafla 8
NGmer Ahattuvog fyrir | Ahattuvog fyrir
undir- Markadsverdmeeti Hagkerfi Geiri stundargengi endurhverf
flokks hlutabréfs hlutabréfakaup
1 Stoér Ny Neysluvdrur og pjonusta, flutningur og 55% 0,55%

markadshagkerfi | geymsla, stjérnun og studningspjénusta,
heilbrigdispjénusta og veitur

2 Fjarskipti og idnadarafurdir 60% 0,60%

3 Hravorur, orka, landblnadur, framleidsla, |45% 0,45%
namugréftur og grjétnam

4 Fjarmalaafurdir, p.m.t. rikistryggdar 55% 0,55%
fjarmalaafurdir, fasteignavidskipti og teekni

5 broad hagkerfi Neysluvdrur og pjonusta, flutningur og 30% 0,30%
geymsla, stjérnun og studningspjonusta,
heilbrigdispjonusta og veitur

6 Fjarskipti og idnadarafurdir 35% 0,35%

7 Hréavorur, orka, landbanadur, framleidsla, |40% 0,40%
nadmugroftur og grjétndm

8 Fjarmalaafurdir, p.m.t. rikistryggdar 50% 0,50%
fjarmalaafurdir, fasteignavidskipti og teekni

9 Litil Ny Allir geirar sem lyst er undir 70% 0,70%
markadshagkerfi | undirflokksndmerum 1, 2, 3 og 4

10 broad hagkerfi Allir geirar sem lyst er undir 50% 0,50%
undirflokksnimerum 5, 6, 7 og 8

11 Adrir geirar 70% 0,70%
12 Visitdlur fyrir félog med mikid markadsverdmeeti i préudum hagkerfum 15% 0,15%
13 Adrar visitolur 25% 0,25%"

12) Akvadum 325. gr. aq er breytt sem hér segir:

a) I stad 1. mgr. kemur eftirfarandi:

,»1. Deltadhattufylgnistikinn pkl milli tveggja nemispatta WSk og WSI innan sama undirflokks skal fastsettur vid
99,90% par sem annar peirra er nzemi gagnvart stundargengi hlutabréfs og hinn er nami gagnvart endurhverfu
hlutabréfagengi og par sem badi naemin tengjast sama hlutabréfautgefandanafni.*



Nr. 70/92 EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins 27.10.2022

b) Eftirfarandi e-lidur batist vid i 2. mgr.:

»€) 80% milli tveggja naemispatta innan sama undirflokks sem falla undir annad hvorn visitéluundirflokkinn
(undirflokksnimer 12 eda 13).«

c) Istad 3. mgr. kemur eftirfarandi:

»3.  Fylgnistikinn pw milli tveggja nemispatta WSk og WS, ad pvi er vardar vexti i endurhverfum hlutabréfa-
vidskiptum innan sama undirflokks skal fastsettur i samreemi vid a- til d-1id 2. mgr.“

13) 1 stad 325. gr. ar og 325. gr. as kemur eftirfarandi:
,325. gr. ar
Fylgni pvert & undirflokka ad pvi er vardar hlutabréfadheaettu
Fylgnistikinn ysc gildir um samlagningu neemispéatta milli mismunandi undirflokka.
Hann skal settur i tengslum vid undirflokkana i t6flu 8 i 325. gr. ap med eftirfarandi heetti:
a) vid 15% pegar undirflokkarnir tveir falla undir undirflokka 1 til 10,
b) vid 0% pegar annar af undirflokkunum tveimur fellur undir undirflokk 11,
c) vid 75% pegar undirflokkarnir tveir falla undir undirflokka 12 og 13,
d) vid 45% annars.
325. gr. as
Ahettuvogir fyrir hravéruaheettu

Ahzttuvogir fyrir neemi gagnvart hravoruahattupattum skulu vera eftirfarandi:

Tafla 9

unzlil’:;?;iks Heiti undirflokks Ahzttuvog
1 Orka — fost brennanleg efni 30%
2 Orka — fljétandi brennanleg efni 35%
3 Orka — raforku- og kolefnavidskipti 60%
4 Farmur 80%
5 Malmar — adrir en gédmalmar 40%
6 Brennanleg efni i gaskenndu formi 45%
7 Gaédmalmar (gull medtalid) 20%
8 Korn og oliufrae 35%
9 Bufénadur og mjolkurbd 25%
10 Mjukar hravérur og adrar landbinadarhravérur 35%
11 Adrar hravorur 50%"
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14) 1stad 1. mgr. 325. gr. av kemur eftirfarandi:
1. Beita skal 15% ahettuvog 4 allt neemi gagnvart gjaldmidladhzattupattum.*

15) i stad toflu 11 i 3. mgr. 325. gr. ax kemur eftirfarandi:

,Tafla 11
Ahattuflokkur L Hanzztutiokur Ahzttuvog
GIRR 60 100%
Ahztta vegna vaxtaélags vegna gerninga sem ekki | 120 100%
eru verdbréfanir
Ahztta vegna vaxtaélags vegna gerninga sem eru 120 100%

verdbréfanir (6hefdbundid fylgnividskiptasafn)

Ahztta vegna vaxtaélags vegna gerninga sem eru 120 100%

verdbréfanir (utan 6hefdbundins fylgnividskipta-

safns)

Hlutabréf (félog med mikid markadsverdmeeti og 20 77,78%

visitdlur)

Hlutabréf (félog med lagt markadsverdmati og 60 100%

adrir geirar)

Hravorur 120 100%

Erlendur gjaldeyrir 40 100%*
2.9r.

Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjérnartidindum Evrépusambandsins.

Han kemur til framkvemda fra og med 30. september 2021.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum &n frekari l6gfestingar.

Gjort i Brussel 17. desember 2019.

Fyrir hénd framkveemdastjérnarinnar,
Ursula VON DER LEYEN

forseti.



