Lagasafn (Gtgafa 153c) — islensk 16g 1. september 2023

2020 nr. 45 25. mai
L6g um rekstraradila sérheefdra sjoda

Toku gildi 4. jani 2020. EES-samningurinntX. vidauki tilskipun 2011/61/ESB,
2013/14/ESBBreytt med:L. 20/2021 (toku gildi 1. mai 202 EES-samningurinn:
IX. vidauki tilskipun 2004/109/EB, 2010/78/ESB, 2013/66B). L. 115/2021 (toku
gildi 1. sept. 2021 nema 39. gr. sem tok gildi 1. név. 2021 agdr. 48. gr. sem tok
gildi 28. febr. 2023; um lagaskil sja 147. gEES-samningurinniX. vidauki tilskip-

un 2014/65/ESB, 2016/1034, reglugerd 600/2014, 2016/12BB7/565, 2017/567).
L. 116/2021 (t6ku gildi 1. sept. 2021; um lagaskil sja 136; BES-samningurinn:
1X. vidauki tilskipun 2007/16/EB, 2009/65/EB, 2013/14£014/91/ESB, 2010/
78/ESB). L. 38/2022 (t6ku gildi 1. juli 2022 nema 76. gr.j@uf 82. gr., d-lidur 177.
gr., d-lidur 206. gr. og 65. gr. sem taka gildi skv. fyrirmaalii215. grEES-samning-
urinn: IX. vidauki reglugerd 575/2013, 2015/62, 2016/1014, 22188, 2017/2395,

2019/630, 2019/876, 2020/873). L. 128/2022 (t6ku gildieh.j2023 nema 1., 2., 6.
0g 9. gr. sem toku gildi 31. des. 2022). L. 64/2023 (t6ku dildsept. 2023 nema 12.

gr. sem tok gildi 8. juli 2023EES-samningurinniX. vidauki reglugerd 2019/1156).

Ef i 16gum pessum er getid um r&dherra eda raduneyti an pesslafnasvio sé til-
greint sérstaklega eda til pess visad, er attfjédnala- og efnahagsradherraeda
fijarmala- og efnahagsraduneytisem fer med 16g pessi.

. kafli. Gildissvid og ordskyringar.
| 1. gr. Gildissvié.

O Log pessi gilda um rekstraradila sem reka eda marka
setja einn eda fleiri sérhaefda sjodi hér a landi eda i 60r

rikjum innan EES, an tillits til rekstrarforms rekstraradi

rekstrarforms sérheeféra sj6da og pess hvort peir eru opgir

eda lokadir.
W 2. gr. Takmarkanir & gildissvioi.
O Lo6g pessi gilda ekki um:

1. Eignarhaldsfélog.

2. Starfstengda eftirlaunasjodi.
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O Med visun i upplysingar sem veita & fjarfestum sam-
kvaemt tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB i
4. mgr. 4. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)
2019/1156 er att vid upplysingar skv. 46. og 47. gr. lagapess
ara.

O Med visun i lysingu samkvaemt tilskipun Evrépupingsins
og radsins 2009/65/EB i 2. mgr. 4. gr. reglugerdar Evrépu-
pingsins og radsins (ESB) 2019/1156 er att vid Utbodslysing
samkvaemt [6gum um verdbréfasjodi.

O Med visun i afturkéllun radstafana samkvaemt tilskipun
Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB i 3. mgr. 4. gr. reglu-
gerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 er att vid
afturkéllun radstafana samkveemt l6gum um verdbréfasjédi.
O Med visun i lykilupplysingar samkveemt tilskipun Evr-
Opupingsins og radsins 2009/65/EB i 5. mgr. 4. gr. reglu-
gerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 er att vid
lykilupplysingar samkvaemt I6gum um verdbréfasjodi.

O Med visun i ferli fyrir tilkynningu samkveemt tilskipun

éE\_/répubingsins 0g rédsins 2009/65/EB i 1. mgr. 7. gr. reglu-

erdar Evrépupingsins og rddsins (ESB) 2019/1156 er att vid
nningu skv. 1. mgr. 100. gr. laga um verdbréfasjddi.]
D 64/2023, 1. gr.
3. gr. Ordskyringar.
O 1 16gum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
segir:
1. Almennur fjarfestir: Almennur fjarfestir samkvaemt
skilgreiningu laga um [markadi fyrir fjarmalagerningé].
2. Dotturfélag: Dotturfélag samkveemt skilgreiningu laga

3. Alpj6dlegar stofnanir og samtdk, svo sem Sedlabankgy grsreikninga.
Evrépu, Fjarfestingarbanka Evrépu og Alpjodagjaldeyris- 3 EES:EvrGpska efnahagssveedid.

sj6dinn og adrar sambeerilegar stofnanir sem reka sérhaefda, Ejginfjargrunnur: Eiginfiargrunnur samkveemt 16gum
$j6di og ad pvi marki sem pessir sérhzefou sjodir starfa meg, fjarmalafyrirteeki.

almannahagsmuni ad leidarljési.
4. Sedlabanka islands.

5. Eignarhaldsfélag:Félag sem & hluti i einu eda fleiri

félogum og hefur pann vidskiptalega tilgang ad framfylgja

5. Riki, sveitarfélog og stofnanir peirra eda adra adila sepigskiptastefnu eda -stefnum i gegnum détturfélog sint-hlu

reka sjodi sem stydja almannatryggingar eda lifeyriskerfi.

6. Sérstaka verdbréfunaradila.
7. béatttokukerfi starfsmanna.

deildarféldég eda med patttéku til pess ad studla ad veromeeta
aukningu peirra til lengri tima og er annadhvort félag:
a. sem starfar fyrir eigin reikning og hlutabréf pess hafa

O L6g pessi gilda ekki um rekstraradila sem reka einn ederid tekin til vidskipta & skipulegum [markadijnnan EES
fleiri sérhaefda sjodi ef einu fjarfestarnir eru rekstraindi  eda

sjalfur, détturfélag hans, modurfélag eda dotturfelaguméd b, sem ekki er stofnad i peim megintilgangi ad skila fjar-
félags hans og ef enginn fjarfestanna er sérhaefdur sjodur.festum hagnadi med fijarlosun détturfélaga eda hlutdeildar
W [2. gr. a. Logfesting. félaga peirra eins og fram kemur i arsreikningum peirra eda
O Akvaedi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESE)3rum opinberum gdgnum.

2019/1156 fra 20. juni 2019 um ad audvelda dreifingu sj6da 6. ESMA:Evrépska verdbréfamarkadsetftirlitsstofnunin.
um sameiginlega fjarfestingu yfir landameeri og um breytingu 7. Fagfjarfestir: Fagfjarfestir samkveemt I6gum um
& reglugerdum (ESB) nr. 345/2013, (ESB) nr. 346/2013 dgnarkadi fyrir fjarmalagerninga}.

(ESB) nr. 1286/2014, sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjérnar- 8. [Sérhzefdur sjodur fyrir almenna fjarfe$td Hlut-
tidindi Evropusambandsins nr. 78 fra 9. desember 2021, bigildarsjédur sem Iytur peim fjarfestingarheimildum sem
163- 174, skulu hafa lagagildi hér & landi med peim adldgukvedid er & um i X. kafla og hefur hloti§ stadfestingu Fjar-
um sem leidir af akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnanalaeftirlitsins.

nr. 53/2021 fra 5. febraar 2021, sem birt var med auglysingu 9. Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur samkvaemt
nr. 8/2023 i C-deild Stjérnartidinda, dags. 1. mars 2028, shgum um [markadi fyrir fiarmalagerningdl.

einnig bokun 1 um alteeka adlégun vid samninginn um Evrf10. Formarkadssetning:Midlun upplysinga, beint eda
Opska efnahagssveedid, sbr. [6g um Evropska efnahagssveisgint, um fjarfestingarasetlanir eda fjarfestingarhugdiy

i0, nr. 2/1993, par sem békunin er l6gfest. rekstraradila sérhzefdra sjoda innan EES, eda fyrir hons, han
O Pegar visad er til laga pessara i I6gunum er &tt vid 16giil mogulegra fagfjarfesta med skrada starfsstod innan EES
og reglugerd ESB skv. 1. mgr., eftir pvi sem vid a. til ad kanna ahuga peirra a sérhaefdum sjodi eda sjodsdeild
O Med visun i afturkdllun rédstafana samkvaemt tilskipsem hefur ekki verid komid a fét eda hefur verio komid a
un Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB i 3. mgr. 4. gt en ekki enn verid tilkynnt um markadssetningu a skv.
reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 HI. kafla, i pvi riki par sem mdégulegir fjarfestar eru med
att vio afturkollun rddstafana samkveemt I6gum pessum. skrada starfsstod. Midlun upplysinganna jafngildir hvork
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tilbodi né dtbodi fyrir pann mogulega fjarfesti til ad figdta skipulegum [markadi, sbr. 16g um markadi fyrir fjarmala-
i hlutdeildarskirteinum eda hlutum i peim sérhaefda sj6éi egerningal®
sj6dsdeild.P [26.]Y Rekstraradili:Logadili sem rekur einn eda fleiri sér-
[11.]2 Fulltrtar starfsmanna:Fulltrdar starfsmanna sam- haefda sj6di med reglubundnum heetti.
kvaemt 16gum um upplysingar og samragd i fyrirteekjum. [27.]® Rekstur sérheefds sjodRekstur sérhaefds sjods felur
[12.]Y Fylgisjodur: Sérhaefdur sjodur sem: ad lagmarki i sér eignastyringu eda aheettustyringu sésheefd
a. fijarfestir a.m.k. 85% eigna sj6dsins i hlutdeildarskirsjods en getur einnig falid i sér almenna starfsemi, svo sem
teinum eda hlutum annars sérhaefds sj6ds (hofudsjods), hvers konar umsyslu vegna reksturs sjodsins.
b. fiarfestir a.m.k. 85% eigna sjodsins i fleiri en einum[28.]¥ Sérheefdur EES-sj6duBérheefdur sjédur sem:

h6fudsjodi sem eru med sému fiarfestingaradferdir, eda a. hefur starfsleyfi eda er skradur i rikjum innan EES, eda
c. med 68rum haetti ber ahaettu gagnvart tilteknum hofua- - hefur ekki starfsleyfi eda er skradur i rikjum innan EES
sj68i sem nemur a.m.k. 85% eigna sj6dsins. en er par med skrada starfssttd eda héfudstodvar.

[13.]? Gistiriki rekstraradila: Riki innan EES, annad en [2_9_.]3)_Sérhaef6ut sj6dursjodur, p.m.t. sj6dsdeildir, sem
heimariki rekstraradila, par sem rekstraradili med sttéfe Veitir viotoku fé fra fjarfestum til sameiginlegrar fiasng-
innan EES rekur sérhaefdan EES-sj6d par sem hann markassamkveemt fyrir fram kunngerdri fjarfestingarstefnu med
setur hlutdeildarskirteini eda hluti sérheefds EES-sjdis e2ViNNing fjarfesta ad markmidi og hefur ekki starfsleyfi sem

sérhaefds sj6ds med stadfestu utan EES eda veitir pjonuéioPrefasjodur samkvaemt I6gum um verdbréfasjodi.
skv. 3. mgr. 9. gr. [30.]Y Sérstakur verdbréfunaragiliAdili sem hefur pann

eina tilgang ad framkveema verdbréfun og adra starfsemi sem
avio til ad na peim tilgangi.
[31.]Y StadfestaEftirfarandi gildir um stadfestu:

a. Rekstraradili hefur stadfestu par sem hann er med

[14.]Y Heimariki rekstraradila: Riki innan EES par sem
rekstraradili er med skrada starfsstod.

[15.]Y Heimariki sérhaefds sjédRiki innan EES par sem
sérhaefdur sjodur er med:

a. starfsleyfi eda er skradur samkvaemt landslogum. thrsléa §tzrfs%t66._’6 hef 5 h 5
sérhaefdur sjodur fleiri starfsleyfi eda skraningar skal mida "~ Serhaefdur sjodur hefur stadfestu par sem hann er me

vid pad riki innan EES par sem sérhaefdi sjoaurinn fékk fyréttarfsleyfi eda er skradur, eda ef hann er ekki med starfsleyfi
starfsleyfi eda var skradur, eda eda skradur, par sem hann er med skrada starfsstod.

b. skrada starfsstod eda hofudstodvar ef hann er hvorkiS: Vorsluadili hefur stadfestu par sem hann er med skrada

- . PR tarfsstod eda utibu.
med starfsleyfi né skradur i riki innan EES. S . . , L, .
[16.° HIutd)(/eiId i hagnadi: Hiutdeild | hagnadi sérhasfas 1521 StadfestingMed stadfestingu [sérheefds sjods fyrir

5j63s sem rennur til rekstraradila sem poknun fyrir rekstaimenna fiarfestd) er att vid heimild Fjarmalaeftirlitsins til

sj63sins, a3 undanskilinni hiutdeild | hagnadi sjéasina se | o<ouraradila mes starfsleyfi til ad starfreelja [sérhaefjan

o ; U AR -, fyrir almenna fjarfestap
E\rl:an rekstraradila af eigin fjarfestingu i sérhaefo®sj6 [33]9 Stofnframlag: Stofnframlag samkvaemt Igum um

. e . . ” fijarmalafyrirteeki.
[17.]23)) Hlutdeildarsjédur:[Sjodur um sameiginlega fjarfest- 1[34 P [L’fﬁgefandi'Utgefandi samkvaemt Igum um upplys-
ingu]” sem stofnad er til af rekstraradila med starfsleyfi og.f _ - ) . e
reglum sjodsins kemur fram ad hann sé hlutdeildarsjédur. ihgaskyldu ttgefenda verdhréfa og fisggunarsiyfiu.]

18.19 Hlutdeildarskirteini: Fiarmal . 5 [35.]2 Utibl rekstraradila: Starfssttd sem er hluti rekstr-
f[ .'] . u’fkelll' aﬁs Ireini: Fjarma agehrln'ggl.iasfirr E’ta “aradila, er ekki sérstakur [6gadili og veitir pa pjénustmse
esting & tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild T hiUtitig rekstraradila er heimilt ad inna af hendi. Litid skal & allar

Si6di eéa“e'nSt_"%k” de'l,d hans ti eigna sjodsins. 3 starfsstoovar rekstraradila i riki innan EES sem eitt Citibfi
[19.]7 HEfudsj6dur: Serhaefdur sj6dur sem annar sérhaefGy sirarasili skrada starfsstsa i 68ru riki innan EES.

ur sjodur f_J:érfestir i eda hefur &haettuskuldbindingu gagnv [36.]9 Verdbréfun:Vidskipti eda kerfi par sem eining, sem
skv. [12. t6lul.P _ _ 4 _ eradskilin fra Gtgefanda, vatryggingafélagi eda endggry
[[2_0-]3) Kaupauki:Kaupauki samkveemt Iogum um fiarmala-ingafélagi og er stofnud vegna eda pjonar tilgangi vidskipt
fyrirtaeki ] anna eda kerfisins, gefur Gt fjarmégnunargerninga til djste
[21.]® Markadssetning:Tilbod eda hvatning til fjarfesta og par sem eitt eda fleira eftirfarandi & vid:

med auglysingum eda annarri kynningu ad frumkvaedi rekstr- 5 eign eda eignasafn, eda hluti pess, er flutt til einingar
aradila eda fyrir hans hond um kaup a hlutdeildarskirteinugem er adskilin fra Gtgefanda og er stofnud vegna eda pjon-
eda hlutum i sérhzeféum sj6di sem hann rekur. ar tilgangi vidskiptanna eda kerfisins, annadhvort med {lutn
[22.]Y Midlari: Lanastofnun, verdbréfafyrirteeki eda annaingilsglegs eignarhalds eda raunverulegra hagsmunarpessa
eftirlitsskyldur adili sem bydur fagfjarfestum pjonustink-  eigna fra Gtgefanda eda med undirpatttoku,

um agd fijarmagna eda framkvaema vidskipti med fjarmala- p. |ansaheetta eignar eda eignasafns, eda hluta pess, er
gerninga sem motadili og kann einnig ad veita adra pjonusiytt med beitingu lanaafleidna, abyrgda eda sambeerilegra
svo sem stodustofnun og uppgjor [vidskipta med fjarmalamsferaa til fjarfesta i fjarmalagerningum sem eining, sem e
gerning]y’ dryggisvorslu lausafiarmuna og veitingu verdaaskilin fra Gtgefanda og er stofnud vegna eda pjonar tigan
bréfalana. vidskiptanna eda kerfisins, gefur (t, eda

[23.] Médurfélag: Médurfélag samkveemt Iogum um &rs- ¢, tryggingadheetta er flutt fra vatrygginga- eda endur-
reikninga. tryggingafélagi til adskilinnar einingar sem er stofnugna
[24.]Y Nain tengsl:Nain tengsl samkvaemt l6gum um fjar-eda pjonar tilgangi vidskiptanna eda kerfisins, par sem ein-
malafyrirtaeki. ingin fjarmagnar aheettuskuldbindingu sina ad fullu gagn-
[25.]Y Oskréd félag:Félag med skrada starfsstdd i riki innvart slikri ahaettu med utgafu fjarmégnunargerninga, og end
an EES og hlutir pess hafa ekki verio teknir til vidskipta &rgreidsluréttur fjarfesta i peim fjarmoégnunargerningam
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vikjandi gagnvart endurtryggingaskuldbindingu einirigas ® 6. gr. Rekstraradilar sérheefdra sjéda sem afla skulu
ar. begar slikir fiarmoégnunargerningar eru gefnir Gt &ljastarfsleyfis.
peir ekki greidsluskuldbinding Utgefanda eda véatryggingal Rekstraradili sem rekur einn eda fleiri sérhaefda sjodi skal

eda endurtryggingafélags. afla starfsleyfis frd Fjarmalaeftirlitinu nemi heildareiigi
[37.]2 Virkur eignarhlutur: Virkur eignarhlutur samkvaemt rekstri hans meira en jafnvirdi:
16gum um fjarmalafyrirteeki. 1. 100 milljéna evra (EUR) i islenskum krénum, midad

[38.]Y Vogun: Sérhver adferd rekstraradila sem eykuwid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skréd hverju
&haettuskuldbindingu sérhaefds sjéds sem hann rekur, hwrni, eda
sem pad er med lantoku reidufjar eda verdbréfa, skuldbind- 2. 500 milljéna evra (EUR) i islenskum krénum, midad

ingu vegna afleidna eda med 6drum heetti. vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrdd hverju
[39. Yfirrad: Yfirrad samkveemt I6gum um fjarmalafyrir- sinni, ef rekstraradilinn rekur einungis sérhaefda sjodn se
teeki. ekki eru vogadir og par sem ekki er unnt ad innleysa hlut-

O Réadherra setur reglugétdned nanari reglum um Utreikn- deildarskirteini eda hluti fyrstu fimm arin frd dagsetningu
ing & vogun og adferdir vid vogun, sbr. [38. tolf11. mgr.  upphaflegrar fjarfestingar i sérhverjum sérhaefdum sjoai.
|, 115/2021, 148. gr. Par eru einnig gerdar tvaer breyting@2itolul. 1. mgr. O Eignir sem til koma vegna vogunar skal telja til heildar-
3. gr.en eft2|)r breytingar skv. I. 20/?021 eru forsendur) peibreytinga ekki Ieg\gur eigna skv. 1. télul. 1. mgr.
fg’g};g‘;ngg ;@%fézgéé;zloagd 0P L. 6412023, 2. 9P L. 3812022, 172.9 L. 71| heildareigna skv. 1. mgr. teljast eignir sérheefdra ajod
o ., ) sem eru i rekstri hans, & beinan eda 6beinan hatt, svo sem
Il. kafli. Rekstur sérhzeféra sj63a, starfsleyfi o.fl. i rekstri 16gadila sem er med sému stjorn og rekstraradili,

u 4.,gr. Reks,tursérhaeféra sjoda. . . vegna yfirrdda eda vegna verulegrar beinnar eda 6ébeinnar
O Sérhver sérhaefdur sj6dur skal rekinn af einum rekStraraé'gnarhIutdeildar.

ila sem ber abyrgd & ad farid sé ad 16gum pessum. Rekstgf-gyrasum rekstraradila eda Ibgadila er heimilt a8 seekja um
adili er annadhvort: ) ___ starfsleyfi til pess ad reka sérheefda sjodi pratt fyrir addhei
1. 16gadili, tilnefndur af eda fyrir hond sérheefds Sléasareignir nemi ekki fiarheedarvidmisum 1. mgr.
sem ber i krafti peirrar tilnefningar abyrgd a rekstri sj08s 5 Rasnherra setur reglugetdned nanari reglum um Gtreikn-
eda inga & fjarhaedarviomioun vegna starfsleyfisskyldu rekstra
2. sérheefdur sj6dur sjalfur, ef rekstrarform hans heimilgila sérhaefsra sjoda, p.m.t. vegna vogadra sjéda og heild-

ar innri stjérn og stjorn hans kys ad tilnefna ekki annan seg}eigna sem fara yfir eda undir fjarheedarvidmia innan sama
rekstraradila. almanaksars.

O Geti rekstraradili ekki tryggt ad sérhaefour sjodur sem b rg. 555/2020.

hann rekur eda annar adili sem starfar fyrir hans hond upr 7. gr. Rekstraradilar sérhaeféra sjoda sem skylt er ad skra
fylli skilyrdi laga pessara skal rekstraradilinn gera Fjata-  hja Fjarmalaeftirlitinu.

eftirlitinu vidvart pegar i stad og, ef vid &, I6gbeerum yfildd o Rekstraradili med stadfestu hér & landi sem hvorki er skylt
um vidkomandi sérheefds sj0ds innan EES. Fjarmalaefdirlitag seekja um starfsleyfi né hefur valid ad saekja um starfsleyfi
skal fara fram a pad vid rekstraradila ad hann gripi til nau&kv. 6. gr. skal adur en starfsemi hefst skra starfsemina hja
synlegra Urbota. Fjarmalaeftirlitinu.

O Hafi rekstraradili ekki farid ad kréfum Fjarmalaeftirlitd o Um skraningarskylda rekstraradila gilda einungis eftirfa
um Urbeetur skv. 2. mgr., og sé um ad reeda rekstraradila m@stli 4kveedi laga pessara:

stadfestu hér & landi eda sérheefdan sjod innan EES, skal Fjar1. 5. og 7. gr. um skraningarskyldu,

malaeftirlitid krefjast pess ad viskomandi rekstraraBetti 2. 1., 2. 0og 4. mgr. 25. gr. um lausafjarstyringu,

sem rekstraradili viokomandi sérheaefds sjéds. | pvi tilaki 3. 26. gr. um verdmat,

Oheimilt ad markadssetja sérhzefda sjodinn innan EES. Fjar-4. 3.—7. mgr., 1.-4. télul. 8. mgr. og 9. mgr. 45. gr. um ars-

malaeftirlitid skal i pvi tilviki pegar upplysa l6gbeer yfiild  reikninga sérhaefdra sj6da i rekstri skraningarskyldratrek

i gistiriki rekstraradila um framangreint. aradila eftir pvi sem vid &,

m 5. gr. Um rekstraradila sérheefdra sjoda. 5. 1.-6. 0g 10.-17. t6lul. 1. mgr., 2. og 4. mgr. 46. gr. um
O Peir sem reka sérhaefda sjodi skulu hafa starfsleyfi til pegpplysingar vid upphaf vidskipta,

skv. 6. gr. eda vera skradir hja Fjarmalaetftirlitinu skvgi. 6. 64. gr. um adra markadssetningu sérhaefdra sj6da hér &

O Rekstraradilar med starfsleyfi og skradir rekstraradildandi, og

sem rekstraradilar sérheefdra sjoda eiga einirréttapdlad r 7. XI. kafli um eftirlit og vidurlog.

sérheefda sjodi og til ad hafa ordin ,rekstraradili sérhaefoig Vig skraningu skal rekstraradili veita Fjarmalaeftintiti
sj6da" i nafni sinu. Sé heetta & ad villst verdi & néfnum rekstipplysingar um:

aradila sem starfa hér a landi getur Fjarmalaeftirlitidiista 1. rekstraradila, p.m.t. nafn, heimilisfang og kennitélu,
pess ad annar peirra verdi audkenndur sérstaklega. 2. sérhaefda sjodi i rekstri rekstraradila, p.m.t. nafrphei

O Rekstraradilum med starfsleyfi er heimilt ad markadssetiisfang og kennit6lu, og

hluti i sérhaeféum sjodum til fagfjarfesta i samreemi vidregl 3. fjarfestingaradferdir sérhaeféra sjoda sem hann rekur.
ur VIII. kafla. O Skradur rekstraradili skv. 1. mgr. skal reglulega veita+ja
O Skradum rekstraradilum med stadfestu hér & landi evalaeftirlitinu upplysingar um:

heimilt ad markadssetja sérhaefda sj0di sem hafa stadfestul. helstu gerninga sem sérhaeféir sjodir i rekstri hans
hér & landi og i 66rum rikjum innan EES til fagfjarfesta hér &tunda vidskipti med, og

landi. 2. upplysingar um helstu &heettupeetti i starfsemi sér-
O Oheimilt er ad markadssetja hluti i sérhaefdum sjédum tileefdra sjoda sem hann rekur, par & medal vegna helstu
almennra fjarfesta hér a landi, sbr. p6 65. og 78. gr. aheettuskuldbindinga og sampjéppunarahaettu.
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O [Skrédur rekstraradili skv. 1. mgr. skal upplysa Fjarmélez Rekstraradila sem ekki hefur heimild til eignastyringar
eftirliti® &n tafar um nyjan sj6d i rekstri han.] skv. 1. t6lul. 3. mgr. er 6heimilt ad sinna verkefnum skv. 2.—
O Fjarmalaeftirlitio getur éskad eftir frekari upplysingum4. t6lul. sému malsgreinar. Rekstraradila er 6heimilt adai

fré rekstraradila en skv. 4. mgr. sé pad talid naudsynlegt meingdngu verkefnum skv. 3. mgr.

hlidsjon af eftirlitshlutverki Fjarmalaeftirlitsins ogérmala- O Sérhaefdum sjédi, sem rekur sig sjalfur, er 6heimilt ad
stodugleika. reka adra sjodi eda vera rekinn i mismunandi sjédsdeildum.
O begar heildareignir sérhaefdra sj6da i rekstri fara yfir fjaSlikum sjodi er 6heimilt ad sinna verkefnum skv. 3. mgr.
heedarviomio skv. 6. gr. skal skradur rekstraradili tilkgnnO Rekstraradila er éheimilt, i tengslum vié rekstur a sjéo-
Fjarmalaeftirlitinu um pad og seekja um starfsleyfi innan 30m sem ma markadssetja til almennra fjarfesta, ad nyta sér
daga fra pvi timamarki. sameiginlegan atkvaedisrétt i sjodum i rekstri hans til 48 ha
O Ré&dherra setur reglugétdned nanari reglum um skyldu veruleg ahrif & stjérnun ttgefanda verdbréfa.

rekstraradila til skréningar, til upplysingagjafar vegrizkt- O Rekstraradili med heimild til eignastyringar skv. 1. tolul
unar & kerfisdhaettu og til tilkynningar til Fjarmalaeftsins 3. mgr. skal ekki fjarfesta fyrir hond vidskiptavinar i hlut

ef farid er yfir fijarhaedarviomio. deildarskirteinum eda hlutum [sj6da um sameiginlega fjar-
Y L. 116/2021, 137. 9P Rg. 555/2020. festinguP’ sem hann rekur nema ad fengnu fyrirframsam-

m 8. gr. Skilyrdi rekstraradila fyrir pvi ad hefja starfsleyfis- pykki vidskiptavinarins.

skylda starfsemi. D 116/2021, 137. gP) L. 115/2021, 148. gr.

O Rekstraradila sem er starfsleyfisskyldur skv. 6. gr. am 10. gr. Umsékn um starfsleyfi.

Oheimilt ad reka sérhaefdan sjod nema hann hafi fengid stanfs-Umsokn rekstraradila til Fjarmalaeftirlitsins um starfs-
leyfi fra Fjarmalaeftirlitinu skv. 13. gr. Rekstraradiliraehef-  leyfi skal vera skrifleg og skulu eftirfarandi upplysingar um
ur starfsleyfi skal avallt uppfylla skilyrdi fyrir veitingpess. rekstraradila fylgja:

O Rekstraradili skal veita Fjarmalaeftirlitinu paer upphygi 1. upplysingar um stjérnarmenn, framkveemdastjéra og
ar sem eftirlitid 6skar eftir vegna eftirlits & grundvelida adra stjérnendur rekstraradila,
pessara. 2. upplysingar um einstaklinga eda ldgadila sem med
m 9. gr. Starfsheimildir rekstraradila med starfsleyfi. beinum eda 6beinum heetti eiga virkan eignarhlut  rekstr-
O Med starfsleyfi er rekstraradila skylt ad inna af hendi eftaradila &samt steerd eignarhlutar peirra,
irfarandi verkefni vid rekstur sérhaefds sjods: 3. rekstrarazetlun par sem m.a. komi fram upplysingar um
1. eignastyringu sjods, og skipurit rekstraradila og hvernig rekstraradgili hyggspfyfla
2. ahaettustyringu sj60s. krofur laga pessara,

O Med starfsleyfi er rekstraradila heimilt, auk verkefna skv. 4. upplysingar um starfskjarastefnu og framkveemd henn-
1. mgr., ad sinna eftirfarandi verkefnum vié rekstur sédeefar, sbr. 21. gr., [21. gr. a, 21. gr. b og 21. gr¥c],

sj6ds: 5. upplysingar um fyrirkomulag Gtvistunar og kedjuut-
1. Umsysluverkefni: vistunar, sbr. 29.-31. gr.,
a. Bokhalds- og l6gfreedipjonusta. 6. adrar upplysingar sem Fjarmalaeftirlitio telur naudsyn
b. [Pjonusta vegna fyrirspurna vidskiptavirta.] legar.
c. Mat & veromeeti eigna. [7. sampykktir félags,
d. Regluvarsla og innri endurskodun. 8. stadfesting endurskodanda a innborgun hlutafjar,
e. Halda og uppfeera skrar yfir eigendur hluta eda hlut- 9. upplysingar um nain tengsl milli rekstraradila og ann-
deildarskirteinishafa. arra adila, sbr. [23. toluf 1. mgr. 3. gr.P
f. Uthlutun ards. O Umsaékn skv. 1. mgr. skulu einnig fylgja eftirfarandi upp-
g. Utgéafa og innlausn hlutdeildarskirteina og hluta. lysingar um sérheefda sj0di sem rekstraradili hyggst reka:
h. Uppgjor vidskipta. 1. upplysingar um fjarfestingaradferdir, p.m.t. tegundir
i. Vistun gagna. undirliggjandi sjoda ef sérhaefdi sjédurinn er sjodasjpdgr
2. Markadssetning. stefnu rekstraradila ad pvi er vardar vogun, aheettusnid og

3. Verkefni sem tengjast eignum sérheaefds sjods, einkutnnur einkenni peirra sérhaeféu sjoda sem hann rekur eda
pjénustu sem naudsynleg er til ad meeta skyldum rekstréuyggst reka, p.m.t. um riki innan EES eda lond utan EES
adila vardandi fjarhagsgeeslu, eignaumsjon, pjonustuavegpar sem sjodir hafa eda munu hafa stadfestu,
fasteigna, rédgjof til fyrirteekja um uppbyggingu héfudsté 2. upplysingar um hvar hofudsjédur hefur stadfestu ef
aeetlanagerd og tengdum malefnum, radgjof og pjonustu seérheefdur sjodur er fylgisjédur sérhaefds sjéds,
tengist samruna og kaupum fyrirteekja, sem og annarri pjon- 3. reglur hvers sérheefds sjods sem rekstraradili hyggst
ustu sem tengist rekstri sérheefds sjdéds og peim félogum wka,
68rum eignum sem sjédurinn hefur fjarfest i. 4. upplysingar um fyrirkomulag tilnefningar vorsluadila
O Rekstraradila er einnig heimilt til vidbotar, ad fenginnisky. IV. kafla fyrir hvern sérhaefdan sj6d sem rekstraradili
sérstakri heimild Fjarmalaeftirlitsins, ad sinna eftiefadi hyggst reka, og
verkefnum og skal vid framkvaemd peirra fara ad I6gum um 5. upplysingar skv. 1. mgr. 46. gr. fyrir hvern sérhaefdan

[markadi fyrir fjarméalagerningaf: sj6d sem rekstraradili rekur.
1. Eignastyring. O Seeki rekstrarfélag verdbréfasjoda 2.um starfsleyfi sem
2. Fjarfestingaradgjof. rekstraradili samkvaemt akvaedi pessu verdur pess ekki kraf-
3. Varsla og umsysla hlutdeildarskirteina eda hluta sj6dst ad rekstrarfélagid veiti Fjarmalaeftirlitinu upphyigiar eda

um sameiginlega fjarfestingu. leggi fram gogn sem pegar hefur verid aflad ad pvi tilskildu

4. Méttaka og midlun fyrirmeela vardandi fijarmalagernad framangreindar upplysingar eda gogn séu ekki trelt.
inga. D 38/2022, 173. g? L. 116/2021, 137. gr.
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| 11. gr. Skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis. 2002, eftir pvi sem vid 4. Starfsmenn sem bera abyrgd & lyk-
O Fjarmalaeftirlitio skal veita rekstraradila starfsleydieft-  ilstarfssvidum skulu hafa gott ordspor og videigandi réyns
irfarandi skilyréum uppfylltum: og pekkingu, med hlidsjon af starfsemi rekstraradila.

1. Rekstraradili uppfylli skilyrdi laga pessara. O Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipa

2. Rekstraradili hafi naegilegt stofnframlag og eiginfjareg breytingar vardandi pa einstaklinga sem gegna stérfum
grunn skv. 15. gr. skv. 1. mgr. og skulu tilkkynningunni fylgja fullnsegjandipyp

3. Stjérnarmenn, framkvaemdastjori og adrir stjornendysingar til ad haegt sé ad meta hvort skilyréi 1. mgr. eru upp-
ur lykilstarfssvida rekstraradila hafi neegjanlega gott- ordyllt.
spor sem og videigandi reynslu og pekkingu, med hlidsjom 15. gr. Stofnframlag og eiginfjargrunnur.
af starfsemi rekstraradila, p.m.t. hvad vardar fjarfeginad- 0O Stofnframlag [og eiginfjargrunnu¥] sérhzefds sjods sem
ferdir sérhaefora sjoda i rekstri rekstraradila, og uppkybf-  rekur sig sjalfur skal ad lagmarki nema jafnvirdi 300 pusand

ur 14. gr. evra i islenskum krénum.
4. peir sem fara med virkan eignarhlut i rekstraradila sém Stofnframlag [og eiginfjargrunnu¥]annarra rekstraradila
heefir. en skv. 1. mgr. skal ad lagmarki nema jafnvirdi 125 pusunda
5. Hofudstddvar og skrad starfsstod rekstraradila eru hévra i islenskum kronum.
4 landi. O Fari heildareignir sérhaefdra sjoda i rekstri rekstragadil
6. Rekstraradili, ad undanskildum sérhaefoum sjodi seyfir jafnvirdi 250 milljona evra i islenskum kronum skal
rekur sig sjélfur, starfi sem hlutafélag. rekstraradili hafa til stadar vidbotarfjarhaed eiginfjangns.
7. Nain tengsl milli rekstraradila og annarra adila hindi/idbétarfjarhaedina skal reikna sem 0,02% af peirri upphaed
ekki skilvirkt eftirlit med starfsemi rekstraradila. sem fer yfir jafnvirdi 250 milljéna evra i islenskum krénum

8. Log, reglugerdir og stjérnvaldsfyrirmeeli rikis utanen samanlégd uppheaed stofnframlags og vidbotarfjarhaedar
EES sem gilda um adila med ndin tengsl vid rekstraraditiginfjargrunns skal ad hamarki nema jafnvirdi 10 milljéna
eda erfidleikar vid ad framfylgja I6gum, reglugerdum ogvra i islenskum krénum.
stjérnvaldsfyrirmaelum rikis utan EES hindri ekki skilMirk O Sérhaefdir sjodir teljast i rekstri rekstraradila skv. 3rmg
eftirlit med starfsemi rekstraradila. pétt rekstraradili hafi Gtvistad verkefni vegna peirra i sam
O Fjarmalaeftirlitio skal leita alits viskomandi l6gbaers yf reemivio 29.—31. gr. en til peirra teljast ekki sjodir semstek
irvalds i 60rum rikjum innan EES &dur en starfsleyfi er veitradili sér um eignastyringu fyrir samkveemt Utvistunansam
skv. 1. mgr. sé rekstraradili: ingi.

1. dotturfélag annars rekstraradila, fjarmalafyrirtaglda O Pbrétt fyrir 3. mgr. skal eiginfijargrunnur rekstraradila
vatryggingafélags med starfsleyfi i 6dru riki innan EES, aldrei vera lsegri en sem nemur reiknadri fjarhaed skv. [97.

2. détturfélag modurfélags annars rekstraradila, fiaamalgr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. Bgjm fjarmala-
fyrirteekis eda vatryggingafélags med starfsleyfi i 6dru rikyrirtaeki, nr. 161/2002.
innan EES, eda O Rekstraradili skal annadhvort hafa til stadar eiginfjar-

3. undir yfirrddum adila sem hefur einnig yfirrdd yfirgrunnsélag eda starfsabyrgdartryggingu sem neer yfir dhaett-
06rum rekstraradila, fjarmalafyrirtaeki eda vatryggirdlagi  una af tjoni vegna mogulegrar abyrgdar rekstraradila.
med starfsleyfi i 6dru riki innan EES. O Eiginfijargrunn, p.m.t. eiginfjargrunnsalag, skal fi&fe i
W 12. gr. Takmorkun & gildissvidi starfsleyfis. audseljanlegum eignum eda eignum sem ma haeglega skipta
O Fjarmalaeftirlitio getur sett takmarkanir & gildissvioi reidufé & skémmum tima. Til slikra eigna teljast ekki stoou
starfsleyfis rekstraradila, t.d. hvad vardar fjarfestiaga sem byggjast & spakaupmennsku.

ferdir sérhaefdra sjoda, telji eftirlitid asteedu til. O Ad undanskildum 6. og 7. mgr. & dkveedi petta ekki vid um
m 13. gr. Akvordun Fjarmélaeftirlitsins um veitingu starfs-rekstraradila sem jafnframt eru rekstrarfélog verdbijétees
leyfis. Hafi rekstraradili vidbétarstarfsheimildir skv. 3. mgr. @.

O Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um starfsleyfi rekstraradgilda pé um starfsemi hans akveedi um ahaettugrunn skv. [2.
ila skal tilkynnt rekstraradila skriflega svo flj6tt sem unnmgr. 95. gr. reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. fgin

er og eigi sidar en premur manudum eftir ad fullbGin umfiarmalafyrirteeki, nr. 161/2002.

s6kn barst Fjarmalaeftirlitinu. Fjarmalaeftirlitinu eeimilt O Radherra setur reglugétdned nanari reglum um eigin-
ad framlengja petta timabil um allt ad prjA manudi sé pdgrgrunnséalag og starfsabyrgdartryggingu rekstragaddr-
tali® naudsynlegt vegna sérstakra adsteedna og skal pathpefds sjods.

tilkkynnt rekstraradila. D 116/2021, 137. gP) L. 38/2022, 174. g¥) Rg. 555/2020.

O Umsokn rekstraradila telst fullbtin f skilningi 1. mgr. ef® 16. gr. Virkur eignarhlutur.

rekstraradili hefur a.m.k. lagt fram upplysingar skv. 1.—40 Adili sem hyggst einn sér eda i samstarfi vid adra eignast
télul. [og 6.-9. t6lul.P 1. mgr. 10. gr. og 1. og 2. télul. 2. virkan eignarhlut i rekstraradila skal tilkynna Fjarmdtae
mgr. 10. gr. litinu fyrir fram um &form sin. Hid sama & vid hyggist adili,

O Rekstraradila er heimilt ad hefja rekstur sérheeféra sjo@nn sér eda i samstarfi vid adra, auka svo vid eignarhlut sinn
ad fengnu starfsleyfi, pé ekki fyrr en einum manudi eftir a&d virkur eignarhlutur fari yfir 20%, 33% eda 50% eda nemi
hafa lagt fram upplysingar skv. [5. og 6. t6ldl.]. mgr. 10. svo stérum hluta ad rekstraradili verdi talid dotturfyegki

gr. og 3.-5. tolul. 2. mgr. 10. gr., hafi paer ekki fylgt umsokians.

rekstraradila. O Akveedi 1. mgr. gildir einnig um eiganda virks eignarhlut-
D\ 116/2021, 137. gr. ar sem hyggst draga svo Ur hlutafjareign sinni eda atkveed-
W 14. gr. Um heefi stjérnenda rekstraradila. isrétti ad hann eigi ekki virkan eignarhlut. 1 tilkynninglas

O Um heefi stjornar og framkveemdastjora rekstraradila gildeoma fram hver eignarhlutur hans muni verda. Fari eignar-
akvaedi 52. gr. og 52. gr. a laga um fjarmalafyrirtaeki, nr./16hluturinn nidur fyrir 20%, 33% eda 50% eda svo mikid ad
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rekstraradili heettir ad vera dotturfyrirteeki hlutadeideskal sanngirni og starfa med hagsmuni sérhaefdra sjéda sem hann
pad einnig tilkynnt. Sama a vio ef hlutfallslegur eignathtu rekur, fjarfesta peirra og heilleika markada ad leidailjos

eda atkvaedisréttur ryrnar vegna hlutafjaraukningar. 2. Hafa getu, pekkingu og verklag sem naudsynlegt er til
O Akveedi [A-hlutal’ VI. kafla laga um fiarmalafyrirteeki, ad sinna starfsemi rekstraradila med tilhlydilegum haetti.
nr.1)161/2002, gilda um eignarhluti og medferd peirra. 3. Gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma i veg
L. 38/2022, 175. gr. fyrir hagsmunaarekstra. Verdi ekki hja hagsmunadarekstrum
m 17. gr. Tilkynningarskylda rekstraradila og breytingar akomist ber rekstraradila ad greina, styra, vakta og upplysa
gildissvidi starfsleyfis. sérhaefda sj6di, fiarfesta og adra eftir pvi sem vid & um hags-

O Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu fyrir dm  munaarekstra til ad koma i veg fyrir skadleg ahrif & hagsmuni
um allar fyrirhugadar verulegar breytingar a adsteedum egarhaeféra sjoda og fiarfesta peirra og til ad tryggja sann-
starfsemi og par med upplysingum sem starfsleyfi rekstraraglarna meshondlun sérheefdra sjéda i rekstri rekstraradila

ila grundvallast &, sér i lagi um verulegar breytingar a peim 4 siarfa i samraemi vid 16g og reglur sem eiga vid hverju
upplysingum sem veittar hafa verid Fjarmalaeftirlitinwsk gjnnj svo honum sé unnt ad gaeta hagsmuna sérheefdra sj6da,
10. gr. Ofyrirsédar breytingar skal tilkynna Fjarméalerditi fiarfesta peirra og heilleika markadarins.

inuFa}r'l taff";:r. it heimilt a3 haf irhuaud 5. Koma fram vid fjarfesta sérhaefdra sjoda af sanngirni.
O Fjarmalaeftirlitinu_er heimilt ad hafna fyrirhugudum [Meiri hluti stjornarmanna rekstraradila sem reka sér-

g@g;%%n srlz:;igﬁﬁaﬂzpz(l}/t.unl{ rgg“ggﬁﬁ ;?;:E?g??;tir_ cefdan sj6d fyrir alimenna fjarfesta skv. X. kafla skal vera
liti3 krafist pess ad breytingar verdi afturkalladar hafi b o0hadur maédurfélagi og vorsluadila sjodanna. Stjornarmad-

Komid il framk d %r rekstraradila sem rekur sérheefdan sj6d fyrir almenma fja
bega_l( omio I ifamkveemcda. . festa skv. X. kafla m4 ekki vera stjornarmadur eda lykilstarf

N _Fjalr.malaeftlrlma Ska.‘.' tilkynna _rekst_raraéna_ um tgkrhar madur médurfélags rekstraradilans eda i stjorn eda starfs-
antr, _hofnun e'aa afturkoliun breyn_nga innhan eins mana@r fmaaur vorsluadila sjédanna. Stjornarmadur vorsluadita sé
mottdku upplysinga skv. 1. mgr. Fjarmélaeftirlitinu ertmét

e o . , - .. heefdra sjéda fyrir almenna fjarfesta skv. X. kafla méa ekki
ad framlengja timabilid um alit a,é einn manua telji e.ft'ﬁ.'t vera stjiérnarmadur eda starfsmadur rekstraradila sj@ghn
bad naudsynlegt og skal pad pa tilkynnt rekstraradila innaty i ik or a3 veita fjarfesti § sérhaefdum sj6ai réttindi
fyrrgreinds fre'_s_ts. . . _umfram adra fjarfesta sjodsins nema reglur sérhaefds sj6ds
O Rekstraradili skal framkveema fyrirhugadar breW|nga]£V66iéum Slika ivilnun
innan tolf manada, sbr. p6 3. mgr. Rek 5ili sk Ib'- ir videigandi 5i 5
O Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaetftirlitinu um staofim O Ie gttrarlfl 'Itl'lsc’:? Ltja yfll(r_%/l ,e'ﬁar}al m_a'rgr_le}uf |”og hauo-
eda slit sérhaefdra sjoda eda sjodsdeilda sem falla undir gifY"e9r teekni til ad geta rekid sérhzefda sjodi a fullnaagjan

issvi starfsleyfis sem rekstraradila hefur verid veitténge 21t med hlidsjon af edli peirra. [ pessu felst m.a.:

velli umséknar skv. 10. gr. innan fimm virkra daga. Stofnun 1+ Eftirlitmed rekstri og bokhaldi. _

eda slit sérheefdra sjoda eda sjodsdeilda sem falla utds-gild 2- Eftirlit og oryggisradstafanir med rafreenni gagna-

svids starfsleyfis rekstraradila teljast til verulegrasingar  Vinnsiu.

skv. 1. mgr. 3. Innra eftirlit, par & medal regluvarsla og innri endur-

m 18. gr. Afturkollun starfsleyfis. skodun.

O Fjarmélaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi reksis#- O Rekstraradili skal setja reglur um eigin [vidskipti med

ila, i heild eda ad hluta, p.m.t. akvedid ad markadssetnifigrmalagerningaf) stjérnar sinnar og starfsmanna. Reglun-

sérhzefdra sj6da i rekstri hans sé 6heimil, ef rekstraradili um er &tlad ad tryggja ad unnt sé ad rekja oll vidskipti sem

1. Afsalar sér starfsleyfinu med skyrum haetti. tengjast sérhaefdoum sj6ai til uppruna peirra, hver atti pak,

2. Nytir ekki starfsleyfid innan t6lf manada fra pvi ad padipplysinga um tilgang peirra og tima og stad framkveemdar.
var veitt. Reglunum er jafnframt eetlad ad tryggja ad fijarfestingar sér

3. Hefur i sex manudi samfellt ekki stundad pa starfserhipefds sj0ds séu i samraemi vid 16g og reglur hans.
sem starfsleyfid tekur til. O Radherra setur reglugétémed nanari reglum um al-

4. Hefur 6élast starfsleyfid & grundvelli rangra upplysingenn skilyrdi fyrir starfsemi rekstraradila, par & medal
eda 4 annan Gedlilegan héatt. um rafreena gagnavinnslu, békhaldsadferdir, eftirlitrsigd,

5. Fullngegir ekki lengur skilyrdum sem voru til grund-framkveemdastjora og eftirlitsadila, regluvérslu, inmoer-
vallar veitingu starfsleyfis. skodun, hagsmunadrekstra, skraningu vidskipta, skréning

6. Fullnaegir ekki krofu um ahaettugrunn [samkveemt logaskrifta og innlausna, medferd skradra upplysinga og um
um]? um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, ef rekstraradili hef-areidanleikakannanir vegna fjarfestinga og vid val & métad

ur starfsheimildir skv. 3. mgr. 9. gr. ilum og midlurum.

7. Brytur alvarlega eda itrekad gegn l6gum pessum eda” L. 116/2021, 137. g? L. 115/2021, 148. g Rg. 555/2020, sbr. 591/2023.
stjérnvaldsfyrirmaelum settum med stod i peim. m 20. gr. Pagnarskylda.

8. Brytur gegn akveedum annarra laga sem vardad getorStjérnarmenn, framkveemdastjéri,  endurskodendur,
afturkoéllun starfsleyfis. starfsmenn og hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu rekstr-

Y 1. 3812022, 176. gr. aradila eru bundnir pagnarskyldu um allt pad sem peir fa
Ill. kafli. Skilyrdi fyrir starfsemi rekstraradila og vitneskju um vid framkveemd starfa sins og vardar vidskipta-
skipulagskrofur. eda einkamalefni vidskiptamanna rekstraradila eda sjoda i
m 19. gr. Almenn skilyroi. rekstri hans nema skylt sé ad veita upplysingar samkveemt
O Rekstraradili skal avallt: I6gum. bagnarskyldan helst pétt 14tid sé af starfi.

1. Vidhafa edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venja Sa sem veitir viotoku upplysingum af pvi tagi sem um
ur, p.m.t. starfa af heidarleika, fagmennsku, kostgeefni agetur i 1. mgr. er bundinn pagnarskyldu med sama heetti og
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par greinir. Sa adili sem veitir upplysingar skal &minna-vid 8. Seeti pvi ad vera haldid eftir ad verulegu leyti, a.m.k. ad
takanda um pagnarskylduna. fijorum tiundu eda sex tiundu hlutum ef kaupauki nemur mjég
O brétt fyrir akvaedi 1. og 2. mgr. er heimilt ad midla upplysharri fjarhaed, i timabil sem tekur mid af liftima og innlausn
ingum til médurfélags rekstraradila ef modurfélagid er-fja arstefnu viskomandi sjéds og er i samreemi vid edli peirrar
malafyrirtaeki eda eignarhaldsfélag & fjarmalasvidi. 8fik- aheettu sem vidkomandi sjodur tekur og er eigi skemur en
lysingamidlun ma po6 adeins eiga sér stad ad pvi marki sl ar nema ef liftimi viskomandi sjods er styttri; kaupauk
naudsynlegt er vegna ahaettustyringar og ma ekki na til einkgem er haldid eftir skal ekki avinnast hradar en i hlutfafi v
malefna vidskiptamanna. Sama gildir um midlun upplysinggann hluta frestsins sem er lidinn.

vegna eftirlits & samstaedugrunni. 9. Séu adeins greiddir Ut eda avinnist ef pad er sjalfbeert i
W 21. gr. [Starfskjarastefna. ljsi fjarhagsstodu rekstraradila og réttleetanlegt mid til

O Rekstraradili skal setja sér starfskjarastefnu og skal h@kangurs fyrirteekisins og viskomandi rekstrareiningad; v

og framkvaemd hennar na til heildarstarfskjara og tryggja, &omandi sjéds og starfsmanns.

pvi marki sem vi® & ad teknu tilliti til steerdar, skipulag8lie ~ 10. Avinnist ekki nema ad takmorkudu leyti eda séu ad

og fleekjustigs 1 starfsemi rekstraradila, ad: verulegu leyti afturkallanlegir ef peir hafa aunnist en iekk
1. Starfskjor stjornarmanna og starfsmanna: vg}rié greiddir ut ef afkoma rekstraradila eda vidkomandi
a. samraemist og studli ad traustri og skilvirkri ahzettB00S versnar verulega. _ )

styringu og hvetji ekki til ahaettusaekni sem er ekki i samraemil1. Se€u ekki lidur i stefnu rekstraradila um &flun lifeyr-

vid ahaettusnid eda reglur peirra sérhaefdu sjoda sem rekiiFéttinda nema pad samreemist vidskiptadzetiun, markmid-

aradili rekur, um, gildum og langtimahagsmunum rekstraradila og sj0o-
b. samreemist vidskiptadsetiun, markmidum, gildum (;%ma sem hann rekur og séu pa adeins veittir i formi gerninga

hagsmunum rekstraradila og sérhaefdra sj6da sem hann r 7. 18lul. sem rekstraradili heldur eftir i a.m.k. fimm ar

og fiarfesta i peim sj63um og leidi ekki til hagsmunaarekstr 12- Seu ekki greiddir Gt f gegnum einingar eda med adferd-
2. Starfskjor stjornarmanna og starfsmanna sem hafa éfff! S€M audvelda ad farid sé & svig vi Iog pessi.

irlit med hondum taki mid af peirra eigin verksvidi en ekkiC Starfsmonnum er 6heimilt ad afla sér trygginga eda ann-

arangri peirra rekstrareininga sem peir hafa eftirlit mes. ~ ar@ ah&ttuvarna sem grafa undan pvi markmidi kaupauka-

O Stjorn rekstraradila skal reglubundid meta hvort starfé(-er(f;]a_a r_llagsmtgnlr pewra_pg reks_t.raraélla fari safm an.
kjarastefna samraemist pessari grein og hafa eftirlit még Oneimilt er ad veita syornarmonnum og starfsmonnum

framkvaemd hennar. A3 minnsta kosti arlega skal fara fraﬁ?m starfa vid dhaettustyringu, innri endurskodun eda teglu
6had midlaegt innra mat & pvi hvort starfskjor samraenforsiv kaupaqKa. .
Sedlabanki Islands getur sett nanari reglur um kaupauka-

ist starfskjarastefnu og verklagsreglum og 6drum vidmidu

sem stjorn hefur sampykkt vardandi starfskjarastethu.] ~ Kerfi- | reglunum ma m.a. kveda a um skilgreiningu fastra
| 382022, 177. gt starfskjara og kaupauka, markmid kaupaukakerfis, arangurs

m [21. gr. a. Kaupauki og aheettumat, innra eftirlit, jafnveegi & milli fastra stigéra

O Rekstraradili skal tryggja, ad pvi marki sem vid 4 ad teknag "QRilliggpnoarkaupauka, frestun, laekkun, aturko

tilliti til steerdar, skipulags, edlis og fleekjustigs i stami unl)e f)gszggzuilgoftj kaupauka, upplysingagjsf og gagnszei.]
rekstraradila, ad kaupaukar til starfsmanna: ; e

o ! o ) I m [21. gr. b. Starfslokasamningur.
1. Taki mid af arangri viskomandi, baedi flarhagslegum, peygtraragila er dheimilt ad gera starfslokasamning vid

9 ij_arhagslegum,, peirrar rekstrarqm,nga_r Sem hlug9‘69'framkvaemdastjc’)ra nema hagnadur hafi verid af rekstri fyrir-
andi t||he)_/r|r.e6a ,SJOB_TQ_' og rekstraradila |.he|lld'. . _taekisins samfellt sidustu prju ar starfstima hans. Medsstar

2. Taki mid af arafjolda sem samreemist liftima peirra s€[sy asamningi i grein pessari er att vid hvers konar samninga
heefdu sj6da sem rekstraradili rekur til ad matid endurspegly, gerdir eru & milli framkveemdastjéra annars vegar og
langtimaarangur og ad greidslu kaupauka se dreift Yfir timasy sirarasila hins vegar og kunna ad feera peim sem leetur af
bil sem tekur mid af innlausnarstefnu sjédanna og fiarfestisrfum hiunnindi eda réttindi umfram hefdbundnar launa-
ingaraheettu peirra. _ ) y reidslur i uppsagnarfresti.

3. Séu ekki tryggdir 6had arangri nema afyrsta ari i starthy Hafi hagnadur verid af rekstri fyrirteekisins samfellt sié-

4. Séu i videigandi hlutfalli vid fost starfskjor pannigystu prjt ar er heimilt a8 gera starfslokasamninga vié pa sem
ad unnt sé ad starfreekja sveigjanlega stefnu um greidsiigreindir eru i 1. mgr. Slikir samningar skulu vera i formi
kaupauka og greida eftir atvikum ekki Ut neinn kaupauka Qgeinna launagreidsina og ekki vara lengur en i 12 manudi

aldrei umfram 25% af féstum starfskjorum. ~ eftir starfslok. Um starfslokasamning sem gerdur hefuidver
5. Séu ekki greiddir i tengslum vid uppsogn radningafyrir gildistoku laga pessara en ekki komid til framkveemda
samnings nema pad endurspegli frammistodu i starfi. gilda &kveedi greinar pessarar.
6. Taki mid af &heettu fyrirteekisins ni eda sidar. O Heimilt er i reglugerd ad kveda nanar & um skilyrdi og

7. Samanstandi a.m.k. ad halfu leyti af hlutum eda hluframkvaemd starfslokasamninga. Sérstaklega skal gema grei
deildarskirteinum viskomandi sjods eda jafngildum gegrin fyrir slikum samningum i skyringum me3d arsreikningi.]
um, hlutabréfatengdum eda jafngildum gerningum sem ekki ™ L. 38/2022, 177. g
eru igildi reidufjar nema ef rekstur sérheefdra sj6da errinna [21. gr. c. Starfskjaranefnd.
vid helmingur af eignaséfnum i styringu rekstraradila. VidO Rekstraradili sem er mikilvaegur, ad teknu filliti til steerd
eigandi vardveislustefna skal gilda um gerninga samkveeint sinnar eda steerdar sjdda sem hann rekur, innra skipulags
pessum toélulio til ad samraema hvata starfsmanna og hagg-pess hvers edlis starfsemin er, umfangs hennar og hversu
muni rekstraradila, sérhaeféu sjodanna sem hann rekur ft@kin hun er, skal starfraekja starfskjaranefnd. Starfskja
fiarfesta i peim sjodum. nefnd skal skipud pannig ad hin geti lagt faglegt og sjattstee
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mat & starfskjarastefnu og framkvaemd hennar og hvata til pé ahaettupaetti sem hver sjédur verour eda getur ordid fyr-
styra dhaettu. Nefndin skal skipud stjornarménnum i vidkonir. Rekstraradili skal ekki reida sig einungis eda kerfishidn
andi fyrirtaeki, a.m.k. premur adilum. a lanshaefismoét lanshaefismatsfyrirtaekja vid mat a lanshaefi
O Starfskjaranefnd ber 4byrgd &: eigna hvers sérheefds sj6ds.

1. Undirbdningi akvardana um starfskjor, p.m.t. peirré&l Rekstraradili skal endurskoda og uppfeera eftirlitskerfi
sem hafa ahrif & &heettu og &heettustyringu hlutadeigamied aheettu eins oft og porf krefur, ad lagmarki arlega.
rekstraradila eda viskomandi sjéds og peirra sem stjorn eBaRekstraradili skal ad lagmarki:

framkvaemdastjori tekur. 1. koma & og fylgja fullnaegjandi skriflegum verkferli um
2. Umsjon med starfskjorum yfirmanna &heettustyringdfamkvaemd areidanleikakannana vid fjarfestingar hvers sé
og regluvorsiuy heefds sj6ds; verkferill skal taka mid af fjarfestingaradfe

D L. 38/2022, 177. gr. Greinin tok gildi 1. jiili 2023 gagnvaarmalafyritteeki- UM, markmidum og ahaettusnidi sjédsins og skal uppfaerdur
um, rekstraradilum og rekstrarféldgum sem hoféu pegaribadalfund vegna yfir- reglulega,
tandandi reikningsars 1. jali 2022, sbr. 215. gr. s.I. . . . . . .
standanci relningsars 2. JAl Z822, Sor. 225, gr. S 2. tryggja ad unnt sé med vidvarandi heaetti ad greina,

W 22.9r. Hag;munaérelfstrar. ) , meela, styra og vakta dhaettu vegna hverrar fjarfestingar sér
O Rekstraradili skal gripa til allra edlilegra radstafana ti, ¢ sj68s og ahrif hennar & eignasafn hans, p.m.t. med

pess ad greina, koma i veg fyrir, styra og vakta hagsmunr%tkun videigandi alagspréfa, og
arekstra. ) L . 3. tryggja ad aheettusnid sérheefds sjods sé i samreemi
O Skylda rekstraradila skv. 1. mgr. & vi6 um hagsmunags seer3, samsetningu eignasafns, firfestingaradfei

rekstramilli: y markmid sj6dsins sem fram koma i reglum hans, lysingu eda
1. rekstraradila, p.m.t. stjornenda, starfsmanna og amgeeum skjslum vegna markadssetningar.

arra sem tengjast rekstraradila i gegnum yfirrad, og seehaefd Rekstraradili skal setja hamark & vogun hvers sérhzefds
sj63s sem hann rekur eda fjarfesta sjodsins, s%éés f rekstri hans og akveda hvort og ad hvada marki heim-

~ 2. serheefds sj6ds eda fjarfesta hans og annars sérhagids ag rasstafa vedi eda tryggingu sem kann ad vera veitt i
sj0ds eda verdbréfasjods sem hann rekur eda fiarfesta slijgngsjum vis vogun, ad teknu tillit til:

sjoda, _ _ 1. tegundar sj6ds,
3. sérhaefds sjods eda fjarfesta hans og annars vidskiptas fiarfestingaradferda sjods,
vinar rekstr_araz_Slla,_og _ _ 3. tegundar vogunar sjods,
4. tveggja vidskiptavina rekstraradila. 4. allra annarra tengsla vié 6nnur fyrirteeki sem veita fjar-

O Rekstraradili skal adskilja verkefni og abyrgd i starfmalapjonustu sem gaetu valdid kerfisahaettu,
semi sinni sem telja ma 6samrymanleg eda sem geta m0gu5. naudsynjar 4 takmorkun aheettuskuldbindingar & ein-
lega valdid kerfisbundnum hagsmunaarekstrum. Rekstraragaka motasila,

ili skal meta hvort skipulag starfsemi hans geti valdid 60r- g 38 hve miklu leyti vogun er tryggd med vedi,

um verulegum hagsmunaarekstrum og upplysa fjarfesta sér-7 pjutfalls eigna og skuldbindinga, og

haefdra sj6da um pa. 8. umfangs, edlis og starfsemi rekstraradila & viskomandi
O Rekstraradili skal upplysa fjarfesti um edli og asteedupgrkudum.

hagsmunaarekstra adur en til vidskipta er stofnad ef radstay Fjarmalaeftirlitis skal meta adskilnad starfsemi og
anir rekstraradila skv. 1.-3. mgr. veita ekki eda munu ek'éibyrgéar ahaettustyringar skv. 1. mgr. med hlidsjon af meg-
veita fullnaegjandi vissu fyrir pvi ad komid sé i veg fyririnreglunni um medalhof. Rekstraradila ber ad geta synt fram
heettu & ad hagsmuna fjarfestis verdi ekki nsegjanlega gagths hann hafi gripid til verndarradstafana gegn hagsmuna-
Rekstraradili skal setja ser videigandi stefnu og verkferh  arekstrum pannig ad aheettustyring geti starfad sjalfsgbtt
upplysingagjof og medferd slikra hagsmunaarekstra. framkvaemd aheettustyringar uppfylli akvaedi pessara laga og
O Nyti rekstraradili sér pjonustu midlara fyrir hond sérpjéni avallt tilgangi sinum.

haefds sjods skulu skilmalar pjénustunnar koma fram i skrifs Med hlidsjon af edli, umfangi og starfsemi sérheeféra
legum samningi milli adila. Ef framsal eda 6nnur radstofugjosa rekstraradila skal Fjarmalaeftirlitid hafa eftinhed
eigna sérhaefds sj0ds er heimil skal um pad getid i samningAnshzefismatsferlum rekstraradila, meta (t fra fjarfgstin

um og skal slikt jafnframt vera i samraemi vid reglur sjods. dtefnum sjéda hvernig rekstraradili stydst vid lanshaeftsmo
samningi skal kvedid & um ad vorsluadili sjods verdi upplysbg, pegar vid 4, hvetja rekstraradila til ad draga dr notkun &
ur um tilvist samningsins. Rekstraradili skal velja midlaf peim til samraemis vid 2. mgr.

kostgaefni. O Radherra setur reglugétdned nanari reglum um ahaettu-
O Réadherra setur reglugétdmed nanari reglum vardandi styringu, svo sem um hvernig skuli adskilja starfsemi og
stefnu um hagsmunaarekstra, tegundir hagsmunaareksiigyrgd vegna aheettustyringar fra 6drum rekstrareiningum,
adgeradir rekstraradila sérheefdra sjoda og tilteekar rigdsta p.m.t. eignastyringu, og um varnir gegn hagsmunaéarekstrum
rekstraradila sérheefdra sjoda vid ad greina, koma i veg fyrsem og um lagmarkskrofur til ahaettustyringar, um eftirlits
styra, vakta og birta upplysingar um hagsmunaarekstra. kerfi med &heettustyringu sem rekstraradilar sérheefdra sj6d

YRg. 555/2020, sbr. 591/2023. skulu nota i tengslum vid pa aheettupeetti sem sjodir sem peir
W 23. gr. Aheettustyring. styra verda eda geetu ordid fyrir og um videigandi tidni end-
O Rekstraradili skal adskilja starfsemi og abyrgd ahaetturskodunar & eftirlitskerfi med ahaettustyringu.
styringar fra rekstrareiningum, p.m.t. fra eignastyrisgda, 1 Rg. 555/2020, sbr. 591/2023.
a fullnaegjandi héatt. m 24. gr. Utlanaaheetta vegna verdbréfunar.

O Rekstraradili skal koma a fullneegjandi eftirlitskerfi med Sérhaeféum sjodum er eingéngu heimilt ad taka & sig Gt-
ahaettu til ad greina, meela, styra og vakta hvers konar &haetinaahaettu vegna verdbréfunar samkveemt [6gum um [fjar-
paetti tengda fjarfestingaradferdum hvers sérhaefds sjgdsmalafyrirtaekiP’ ef Gtgefandinn, umsysluadilinn eda upphaf-
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legur lanveitandi hefur greint rekstraradila sjodsinst#e  upplystir um verdmat og Utreikning i samraemi vid 16g pessi,
lega fra pvi ad hann muni avallt halda eftir umtalsverdrvideigandi |6ggjof og reglur sjodsins.

hreinni, fjarhagslegri hlutdeild sem skal ekki vera minni e 0 Radherra setur reglugé?dned nanari reglum um vidmid
5%. Gildir akvaedi petta um nyja verdbréfun og um pegar Ufyrir verdmatsferla og Utreikning hreinnar eignar & hvéuth
gefna verdbréfun par sem nyrri undirliggjandi dhaettu et bagteildarskirteini eda hlut.

Vvid eda skipt Gt. D\ 115/2021, 148. gP) Rg. 555/2020.

O Ré&dherra setur reglugétaned nanari reglum um krof- B 27. gr. Adilar sem heimilt er ad framkveema verdmat.

ur sem Utgefandi, umsysluadili eda upphaflegur lanveitandi Verdmat skv. 26. gr. skal framkvaemt af ytri matsadila
purfa ad uppfylla til ad rekstraradili hafi heimild til ad fja eda rekstraradila sjalfum. Ytri matsadili skal vera |6¢jadi
festa i skuldabréfavafningum eda sambaerilegum fjarmakda einstaklingur sem 6hadur er sérhaefdum sjodi, rekstrar-
gerningum samkvaemt akvaedi pessu, einnig um paer eigir@dila hans og 6drum adilum med nain tengsl vid sjédinn eda
legu krofur sem rekstraradilar sérhzefdra sjoda sem fi@rfesekstraradila. Framkveemi rekstraradili sjalfur veromeét-s

samkvaemt &kvaedi pessu purfa ad uppfylla. heeféra sj6da i rekstri hans skal framkvaemd matsins rekstrar
D 116/2021, 137. gP) Rg. 555/2020. lega 6had eignastyringu sjédsins og starfskjarastefn@og a
m 25. gr. Lausafjarstyring. ar radstafanir takmarka hagsmunaarekstra og koma i veg fyri

O Rekstraradili skal fyrir hvern sérhaefdan sj6a i rekstriharPtilhlydileg ahrif a starfsmenn.

hafa fullnaegjandi eftirlitskerfi med lausafjarstyringiema O Vorsluadila er oheimilt ad sinna hlutverki ytri matsadila
sjédurinn sé évogadur og lokadur fyrir innlausnum. fyrir, sj6d i sinni umsjon nema hann ’hafi adskilio yerkefni
O Rekstraradili skal setja verkferil sem gerir honum kleifP9 2Pyrgd vegna vorslustarfa sinna fra verkefnum sinum sem
ad vakta lausafjarahzettu hvers sérhaefds sj6ds og tryg§jd matsadili mes fullnzegjandi hzetti og tryggt ad hugsgnle
ad lausafjarsnid fiarfestinga sjé3sins uppfylli undigjgndi ' "@gsmunaarekstrar séu greindir, peim styrt og peir vkta
skuldbindingar hans. og fjarfestar upplystir um pa.

O Rekstraradili skal reglulega framkvaema alagsprof, vig Par sem ytri matsadili sér um verdmat skal rekstraradili

venjuleg og 6venjuleg lausafjarskilyrdi, sem gerir honuriyN2 fram aad hann:

kleift ad meta og vakta lausafjarahaettu sjoda sem hann.reku,([sl' faIIIi unqigr_skylg_ubtunfdna skraningu eda sé bundinn
o . X . .- «sidareglum videigandi starfsgreinar,
O Rekstraradili skal tryggja ad fyrir hvern sérhzeféan sjod 2. hafi fullnzegjandi faglega pekkingu og reynslu til a8

rekstri hans sé samraemi & milli fjarfestingaradferda,daus e - > S
fiarsnids og reglna um innlausn. geta framkvaemt v!églgandl ver_émat i samraemi vido 1.-3.
O Radherra setur reglugetdned nanari reglum um Iausa-mgé' 2u6' gf;”rinslglsglivirlilimn:\arattzl,gogr um Gvistun
fiarstyringu, svo sem um eftirlitskerfi med lausafjarstygu - upp Kiyrol =.—4. mgr. 29. gr. S
og ferla til a8 vakta lausafjarahaettu og um samraemi & mifit Ytri matsadila er 6heimilt ad Gtvista verkefni sin til prgj

i : o . aoila.
fsjjaérézstlngaraéferéa, lausafjarsnida og regina um | Y0 Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um tilfre

D) Ry 555/2020 ingu ytri matsadila fyrir fram. Fjarmalaeftirlitio geturdfist
g o annarrar tilnefningar telji eftirlitid ytri matsadila ekkipp-
W 26. gr. Skylda til verdomats. fylla skilyrdi 3. mgr
O Rekstraradili skal fyrir hvern sérhzefdan sj6d i rekstridary; ;5 framkvaemd verdmats skv. 26. or. skal gaeta Ghiut-
A L N e EWraegni, tilhlyailegri faemi beitt og adgat og kostgaefnigyn
andi og chad mat 4 eignum sj63s [ samrasmi vid AKYg IalglaFramkvaemi rekstraradili verdmat skv. 26. gr. sjalfur er

°9 reglu’r sj-oésins. ; » .. Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad krefjast pess ad reksttalidai
D Mat & eignum serheefds sj6ds med stadfestu hér a landhisastersir eda mat sannpréfad hja ytri matsadila eda end-
skal a hverjum tima endurspegla raunverulegt vir8i peirtgq.osanda.

ad teknu tilliti til markadsadsteedna. Fjarmalagerningans — rasherra setur reglugétdned nanari reglum um pé fag-

skradir eru eda teknir til Vlasklpta a Skipulegum [markaél] |egu bekkingu og I’eynslu sem matsadili parf ad bua yfll’ til ad
skulu metnir samkveemt dagslokagengi viskomandi Skiplé'eta framkvaemt verdmat.

legs [markadar}) b Rg. 555/2020.

O Virdi annarra fjarmalagerninga skal h4d mati rekstraragg 2g. gr. Abyrgd rekstraradila & framkvaemd verdmats.

ila, undir eftirliti vorsluadila og endurskodanda, ad kit Rekstraradili ber abyrgd 4 ad mat eigna sérhaefds sjods og
liti til markadsadsteedna hverju sinni. Rekstraradili $taltla treikningur hreinnar eignar hvers hiutdeildarskirtsiea
skra yfir mat eigna & hverjum tima par sem fram koma fofjytar sé fullnaegjandi, 6had pvi hvort mat hafi verid fram-
sendur vié mat a eignum. kvaemt af ytri matsadila eda rekstraradilanum sjalfum.

O Rekstraradili skal tryggja ad eignir séu metnar og hreify Rekstraradili ber abyrgd & birtingu hreinnar eignar hvers
eign hvers hlutdeildarskirteinis eda hlutar sé reiknuddit autdeildarskirteinis eda hlutar, 6had pvi hvort mat hafidve
lagmarki einu sinni & ari. Ef sérhaefdur sjodur er opinn sk@lamkvaemt af ytri matsadila eda rekstraradilanum sjalfum.
tidni verdmats og Utreiknings vera i edlilegu samreemi Vi§ ytri matsadili ber abyrgd gagnvart rekstraradila a tjoni
eignir sjods og Utgafu- og innlausnarreglur hans. Ef séhaefekstrarasila sem rekja ma til saknaemrar hattsemi ytri mats
sjédurinn er lokadur skal tidni verémats og Gtreikningsijaf il vis framkvaemd starfa sinna.

framt midast vid hvort breytingar verdi & fjarheed Gtgefinng; Rasherra setur reglugeétdmed nanari reglum um tidni

hlutdeildarskirteina eda hluta. ] _ _ verdmata & opnum sérhaefdum sj6dum sem er videigandi fyr-
O Verdmat skal framkveemt af Ohlutdreegni, pekkingu og eignir sérheefds sjods og med hlidsjon af Gtgafu- og inn-
areidanleika. lausnarreglum hans.

O Rekstraradili skal tryggja ad fjarfestar sérhaefds sjodis sé Y rg. 555/2020.
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m 29. gr. Utvistun. m 31.gr. Ahrif Gtvistunar og kedjultvistunar & &byrgd
O Rekstraradila er heimilt ad Gtvista til pridja adila hlutaekstraradila.

starfsemi sinnar enda liggi fyrir pvi hlutleegar asteedufl Utvistun rekstraradila eda kedjultvistun verkefna hefur
Rekstraradila er pé 6heimilt ad UGtvista baedi eignastyringekki ahrif a skyldur eda abyrgd rekstraradila gagnvart sér-

sj6da og aheettustyringu sama sjods. heefdum sj6di eda fjarfestum.

O Rekstraradili skal tilkynna um Gtvistun til Fjarmalaeftir IV. kafli. Vorsluadili sérheefds sjods.

litsins adur en Utvistun hefst. W 32. gr. Skipan vérsluadila.

0 Utvistun skal heimil ad eftirfarandi skilyrdum uppfyllt- O Rekstraradili skal tryggja ad fyrir sérhvern sérhzefdad sjo
um: sem hann rekur sé skipadur einn vorsluadili i samraemi vid

1. Gtvistunaradili skal hafa naudsynlega getu, pekkingakveedi pessa kafla.
heaefni, reynslu og gott ordspor til ad framkvaema pau verkd Um skipan vorsluadila skal gera skriflegan samning.
efni sem (tvistad er til hans, Samningurinn skal m.a. innihalda akvaedi um midlun upplys-
2. ef Gtvistunin vardar eignastyringu sj6ds eda aheettiga sem naudsynlegar eru svo voérsluadila sé unnt ad reekja
styringu ma adeins fela hana Gtvistunaradilum sem haféutverk sitt i samraemi vid 10g pessi.
heimild til eignastyringar og eru undir eftirliti en sé himif 0O Réadherra setur reglugetdned nanari reglum um skrif-
in adila utan EES skal auk pess vera samstarfssamningur gan samning a milli rekstraradila og vorsluadila.
I6gbeert yfirvald i pvi riki par sem Gtvistunaradili hefurd&ta Y Rg. 555/2020.
festu, m 33. gr. Vorsluadilar med stadfestu innan EES.
3. Gtvistun ma hvorki hamla virku eftirliti med rekstrar-O Eftirtdldum adilum er heimilt ad vera vorsluadili:
adila né koma i veg fyrir ad rekstraradili starfi eda getideki 1. Lanastofnunum med starfsleyfi innan EES.
sérhaefdan sjod med hagsmuni fjarfesta ad leidarljési, og 2. Verdbréfafyrirteekjum med starfsleyfi innan EES sem
4. rekstraradili skal geta synt fram & haefi og getu atvishafa heimild til vorslu og umsyslu i tengslum vid einn eda
unaradila til ad sinna Gtvistudum verkefnum, ad Utvisturfleiri fiarmalagerninga fyrir reikning vidskiptavinar, rp.t.
aradili hafi verid valinn af kostgeefni, ad rekstraradili igetvorslu fiarmalagerninga og tengdrar pjonustu, svo semaegn
med skilvirkum haetti vaktad Gtvistada starfsemi, gefid frejarmuna eda trygginga. [Verdbréfafyrirteeki skal luta -eig
ari leidbeiningar til Gtvistunaradila vegna Gtvistadrakedna  infiarkr6fum samkveemt I6gum um fjarmalafyrirteeki, par &

og fellt nidur Gtvistun an tafar sé pad i pagu fjarfesta. medal vegna rekstrarahzettu. Skal eiginfjargrunnur pess ad
0 Oheimilt er ad Utvista eignastyringu sjods eda ahaettustypgmarki nema fjarhzed stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a
ingu til: laga um fjarmalafyrirtaekil]

1. vorsluadila eda Gtvistunaradila vorsluadila, eda 3. Odrum adilum sem hadir eru eftirliti og varfeernis-
regluverki og 21. juli 2011 tilheyrdu peim hépi félaga sem

2. sérh ila ef h ir h k T J . . NP
serhvers annars adila ef hagsmunir hans kupga %ir’ heimilt ad sinna hlutverki vorsluadila verdbréfasjodoa

rekast & hagsmuni rekstraradila eda fjarfesta sérhaefds skI K 1o Sbréfasioai 63 beerileari 16
nema sa adili hafi gert videigandi radstafanir til ad takraar amxveemt loglm um verobretasjool eoa sambeertiegrt 10g-
gjof annars EES-rikis.

hugsanlega hagsmunaérekstra.

9 9 g . . . . 4. Fyrir sérhaefda sj6di med stadfestu utan EES getur
O Rekstraradili skal yfirfara pjonustu Gtvistunaradila meg.. S " . )
realubundnum haetti vorsluadili verid adili skv. 1. eda 2. tolul. enda uppfylkn

g . I L L skilyrai 2. tolul. 1. mgr. 36. gr.

O Rekstraradila er 6heimilt ad Utvista verkefni i peim maelt| [brétt fyrir 2. t5lul. 1. mgr. skulu verdbréfafyrirtaeki, e

ad ha}nn teljist I raun ekki lengur re'ka §erhaef6an SJOE?' _ 6ska pess ad gerast vorsluadilar sérhaefdra sjoda fyrir al-
0 Radherra setur reglugé?&&n_e{:& nanari reglum um skilyrdi menna fiarfesta, sbr. X. kafla, uppfylla skilyrdi sem vérslu
sem parf ad uppfylla vardandi Gtvistun, par @ medal um hiujj; verabréfasjoda samkvaemt [6gum um verdbréfasibai.]
legar asteedur fyrir Gtvistun, pekkingu, reynslu og getu Ut Fjarmalaeftirlitid getur heimilad rekstraradila a8 I6gme
vistunaradila, Gtvistun aheettu- eda eignastyringar SR o5, andurskodendur séu vérsluadilar tiltekins sérhaadds sj

virkt eftirlit, hagsmunaarekstra og kedjultvistun. [R&88  o45 hafi peir fullneegjandi abyrgdartryggingar og um er ad
er einnig heimilt ad setja reglugerd um hveneer Gtvistur te'r'%eaa sérhaefdan sj6d sem:

vera pad vidteek ad rekstraradili teljist ekki lengur styge s
haefdum sjosi3
1 Rg. 555/20207 L. 116/2021, 137. gr.

1. er an innlausnarréttar i fimm ar fr4 dagsetningu upp-
haflegrar fjarfestingar og
oo 2. fiarfestir samkvaemt fjarfestingarstefnu almennt ekki
m 30. gr. Kedjuttvistun. f eignum sem vardveita & skv. 1. mgr. 38. gr. eda fiarfest-
O Utvistunaradili getur framselt til pridja adila verkefré® jr samkvaemt fiarfestingarstefnu almennt ekki i utgefendum
Utvistad hefur verid til hans hafi rekstraradili veitt Salhhy eda 6skradum félogum i be|m t||gang| ad na mdgu|egum yf_
sitt fyrir fram og tilkynnt um kedjuttvistunina til Fjarma&l  jrragum yfir peim, sbr. VII. kafla.

eftirlitsins adur en kedjultvistunin hefst. Skilyrdi 1.-Mgr. o peir sem gegna hlutverki vérsluadila skv. [3. nigskulu

29. gr. gilda einnig um kedjuutvistun. uppfylla haefiskrofur 14. gr.
0 Utvistunaradili skal reglubundid yfirfara pa pjonustu sem 9 | 116/2021, 137. 9P L. 3812022, 178. gr.
serhver kedjuttvistunaradili veitir. m 34. gr. Takmérkun & hverjir geta verid vorsluadilar.

O Utvisti kedjultvistunaradili verkefni sem hefur veri®o Rekstraradili skal ekki vera vorsluadili sérhaefdra sjoda.
kedjultvistad til hans ber ad fara eftir skilyrdum 1. mgr.g Midlari sem starfar sem métadili sérheefds sj6ds skal ekki
eftir pvi sem vid a. valinn vérsluadili hans nema tryggt sé ad verkefni og abyrgd
o...0 hans sem midlara annars vegar og voérsluadila hins vegar séu
D 116/2021, 137. gr. adskilin med fullnzegjandi heetti og mogulegir hagsmunaa-
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rekstrar greindir, styrdir og vaktadir a tilhlydilegan hdgjar- 2. lanastofnun med starfsleyfi samkveemt Il6gum um fjar-
festar skulu upplystir um mogulega hagsmunadarekstra.  malafyrirtaeki eda sambeerilegri 16ggjof annarra rikja mna
m 35. gr. Tengsl stadfestu vorsluadila vid stadfestu sérhaef&ES, eda

sjods. 3. lanastofnun med starfsleyfi i riki utan EES eda sam-
O Vérsluadili sérhaefds sjéds med stadfestu innan EES skgerilegum adila sem Iytur skilvirkum varfeernisreglum og
hafa stadfestu i heimariki sérhaefds sjods. eftirliti sem er sambeerilegt og hafi somu ahrif og slik 16g-

O Vorsluadili sérhaefds sjods med stadfestu utan EES siif innan EES.
hafa stadfestu i pvi riki par sem sj6durinn hefur stadfedtu ed Um adila skv. 2. mgr. skulu gilda sambeerilegar reglur

heimariki rekstraradila sjédsins innan EES. og i l6gum um [markadi fyrir fjarmalagerningapim vernd-
m 36. gr. Vidbotarskilyrdi vegna vorsluadila med stadfestn réttinda vidskiptavina i tengslum vid fjarmalagernirga
utan EES. fiarmuni i eigu peirra.

O Val sérhzefds sj6ds & vorsluadila med stadfestu utan EESET reikningur er i nafni vorsluadila fyrir hond sérhzefds
er had eftirfarandi skilyrdum til visbotar peim sem meelt efio00s, sbr. 1. mgr., skal ekkert reidufé vorsluadila edarpei
fyrir um i 33. gr.: adila sem nefndir eru i 2. mgr. lagt inn & slikan reikning.

1. Fyrir sérheaefdan sj6d sem er: O Ré&dherra setur reglugétdned nanari reglum um hlut-

a. rekinn af rekstraradila med stadfestu hér & landi e¥8Tk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkveemd verkefna
markadssettur hér & landi skal samstarfs- og upplysing4rsluadila.
skiptasamningur vera i gildi & milli Sedlabanka islands og Y L. 115/2021, 148. g?) Rg. 555/2020.
logbeers yfirvalds vorsluadila, m 38. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna sérhaefds
b. markadssettur i 68rum rikjum innan EES skulu san§i90s.
starfs- og upplysingaskiptasamningar hafa verid gerdir @ VOrsluadili skal vardveita alla fjarmalagerninga sérhsefd
milli l6gbeers yfirvalds peirra rikja og logbaers yfirvaldssjods, baedi fiarmalagerninga sem unnt er ad skra a vorslu-
vorsluadila. reikninga og apreifanlega fijarméalagerninga, og tryggja ad
2. A8 vorsluadili 1uti skilvirkum varfeernisreglum, par agreiningu a vardveislu fiarmalagerninga sjodsins fra adru
medal um eiginfjargrunn og eftirlit, sem er sambaerilegt 089 aod vorslureikningar séu i nafni sjodsins eda rekstriradi
hafi sému ahrif og slik 16ggjof innan EES. sjodsins fyrir hans hénd svo ad avallt sé unnt ad audkenna
3. A8 heimariki vorsluadila sé ekki & lista alpj6alegd fiarmalagerningarnir tilheyri sj6dnum. Adgreiningies
framkveemdah6ps um adgerdir gegn peningabvaetti og fij(era f samraemi vié [6g um [markadi fyrir fjarmalagerninga)
magnun hrydjuverka (FATF) yfir riki og sveedi sem hafa ekk?9 stjérnvaldsfyrirmeeli sett med stod i peim um verndun fjar

synt samstarfsvilja hvad vardar adgerdir gegn peningapvasalagerninga.
og fijarmoégnun hrydjuverka. O Vérsluadili skal sannreyna eignarhald sérhaefds sjods eda

4. Fyrir sérheefdan sj6d sem er: rekstraradila fyrir hoénd sjédsins a 66rum eignum sjodsms o

a. rekinn af rekstraradila med stadfestu hér 4 landi e8&!d2 skra yfir pzer eignir. Eignarhaldid skal sannreynt med
markadssettur hér & landi skal samningur vera i gildi 4 mifiognum fra sjodnum eda rekstraradila og utanadkomandi
islands og logbeerra yfirvalda vérsluadila sem uppfyllir a869num ef pau eru tilteek. Vorsluadili skal uppfeera eigna-
fullu pa stadla sem fram koma i 26. gr. samningsfyrirmyndikrana til samreemis vid breytingar.
ar OECD ab pvi er vardar skatta & tekjur og eignir og trygg? Rédherra setur reglugétdned nanari reglum um hlut-
arangursrik skipti & upplysingum i skattamalum, p.m_tm\,everk vorsluadila og skilyroi fyrir framkveemd verkefna
konar marghlida skattasamninga, og vorsluadila, m.a. um tegundir fjarmalagerninga undinomngi

b. markadssettur i 68rum rikjum innan EES skal samiOrsium.
ingur sama efnis og i a-1id pessa télulidar vera i gildi &imill Y L. 115/2021, 148. gB) Rg. 555/2020.
logbaerra yfirvalda peirra rikja og logbaerra yfirvalda vorsium 39. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til radstafana
adila. vegna eigna sérhaefds sjo0s.

5. Tryggt skal med samningi vid vorsluadila ad hann befd Vorsluadili skal:
s6mu abyrgd gagnvart sérhaefdum sj6di eda fjarfestum sjods-1. Tryggja ad sala, utgafa, endurkaup, innlausn og dgild-
ins og getid er um i 42. og 43. gr. og ad vorsluadili sampykkng hlutdeildarskirteina eda hluta sé samkveemt l6gum,

aod fara ad krofum 41. gr. med skyrum heetti. stjérnvaldsfyrirmaelum og reglum sérhaefds sjéds.

O Ré&dherra setur reglugétdned nanari reglum um skilyrdi 2. Tryggja ad Gtreikningur & virdi hlutdeildarskirteinaaed

vegna vorsluadila med stadfestu utan EES. hluta sé framkvaemdur samkvaemt |6gum, stjornvaldsfyrir-
1 Rg. 555/2020. maelum og reglum sérhaefds sjods.

m 37. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til sjédstreymis 3. Framfylgja fyrirmaelum rekstraradila nema pau brjoti i

sérhaefds sjods. baga vid 16g, stjornvaldsfyrirmeeli eda reglur sérhaefddsjo

O Vorsluadili skal vakta sjédstreymi sérhaefds sjods og 4. Tryggja ad i vidskiptum med eignir sj6ds sé endurgjald
tryggja sérstaklega ad allir fijarmunir sem fjarfestar inngreitt sjodnum innan edlilegra timamarka og tekjur sérlseefd
af hendi & grundvelli askriftar ad hlutdeildarskirteinudae sjods séu notadar i samraemi vid 16g og reglur sjédsins.
hlutum séu métteknir og ad allir fiarmunir sérhaefds sj6ds Vorsluadila er 6heimilt ad hagnyta sér, p.m.t. selja, ved-
séu lagdir inn & reikninga sj6dsins eda inn a reikninga rekstetja eda radstafa med 68rum haetti, eignir sjodsins eda eign
aradila eda vorsluadila fyrir hond sjodsins. sem rekstraradili rekur fyrir hénd sjédsins an fyrirframmsa
O Reikningar skv. 1. mgr. skulu vera hja: pykkis sérhaefds sjdds eda rekstraradila fyrir hans hond.

1. sedlabanka, O Ré&dherra setur reglugétdmed nanari reglum um hlut-
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verk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkveemd verkefnad Vorsluadila er heimilt ad Gtvista verkefni til midlara ad

vorsluadila. uppfylltum skilyrdum pessarar greinar og 2. mgr. 34. gr.
Y Rg. 555/2020. 0 Utvistunaradila er heimil kedjultvistun ad uppfylitum
m 40. gr. Tranadarskylda o.fl. skilyrdum pessarar greinar.

O Vorsluadili skal sinna hlutverki sinu af heidarleika, sanng RAasherra setur reglugétdned nanari reglum um Gtvistun

girni, fagmennsku og 6haedi og standa v6rd um hagsmugdrkefna vorsluadila, m.a. um adgreiningu eigna.
sérheaefds sjods og fjarfesta hans. D Rg. 555/2020.
O Vorsluadila er oheimilt ad sinna verkefnum sem kunng 42 gr. Abyrgd vérsluadila.

a}E,S valda hagsmunaarekstrum & milli hans, s_érhaef,és Si6BSwersluadili ber abyrgd gagnvart sérhaefdum sjédi og fiar-
fiarfesta eda rekstraradila nema vorsluadili hafi medydhl  festum hans & pvi pegar fjarmalagerningur i vorslu hans eda
legum heetti adskilid framkveemd og abyrgd vorsluverkefngyistunarasila hans glatast. i pvi tilviki skal vorsluiadita
sinna fra 68rum verkefnum sem kunna ad valda hagsmunaghendj an asteedulausrar tafar sams konar fiarmalagerning
rekstrum og ad peir mogulegu hagsmunaarekstrar séu greipgy fiarhaed sem samsvarar virdi hans til sérhaefds sjods eda
ir og vaktqalr_og fjarfestar upelystlr um pa. rekstraradila fyrir hond sjodsins.

W 41. gr. Utvistun verkefna vorsluadila. O Vorsluadili ber ekki abyrgd skv. 1. mgr. ef hann getur synt

O Vérsluadila er 6heimilt ad tvista verkefni skv. 37.-39. giram 4 a8 fjarmalageringur hafi glatast vegna utanadkom-
til pridja adila. Vorsluadila er p6 heimilt ad Gtvista vefke 4 qi atviks sem ekki er med sanngiri haegt ad eetlast til ad

skv. 38. gr. ad eftirfarandi skilyrdum uppfylitum: vorsluadili hafi getad haft stjormn & og afleidingar atviksins
1. Markmid Gtvistunar er ekki ad komast undan akveedugy,, 6hjakvaemilegar pétt vorsluadili hefdi gripid til pedr
laga pessara. radstafana sem med sanngirni hefdi matt aetlast til af honum.

2. Vorsluadili getur synt fram & ad utvistun sé byggd & v/srsiuasili
hlutlaegum astaedum.

3. Vorsluadili velur slikan Gtvistunaradila af tilhlyode
kostgeefni og ad vorsluadili hafi tilhlydilegt eftirlit med-u
vistunaradila hvad vardar Utvistud verkefni.

4. Utvistunaradili uppfylli, & medan & Gtvistun verkefn
stendur, eftirfarandi skilyrdi:

a. Utvistunaradili sé til pess beer og hafi fullnaegjan
pekkingu til ad sinna Gtvistudum verkefnum med hlidsjon al

edli og samsetningu eigna sérhaefds sjods eda eigna rekst@r43_ gr. Ahrif Gtvistunar & abyrgd vorsluadila,

adila fyrir hénd sérhaefds sjéds, . o o .

b ?:ann fari ad skilvirkljjm varfeernisreglum, p.m.t Iag-D Utvistun eda kedjultvistun hefur ekki ahrif & abyrgd

o s - Y vorsluadila skv. 42. gr.

markskroéfum um eigid fé og eftirlit, og framkveemd sé reglu- o . A . P L .
bundin ytri endurskodun til a8 tryggja ad fjérmélagerningaD__ Glatls.t_fjgrmalggernlngur i vor§lum Gtvistunaradila er
séu i vorslum Gtvistunaradila i peim tilvikum sem Utvistun‘-'?rsmaé?'“ e_mungls_undanbeglnn abyrgd ef hann getur feert
aradili sinnir verkefnum skv. 1. mgr. 38. gr., sonnur a?ﬂ|rf§ranQ|. o

c. Utvistunaradili adgreini eignir vidskiptavina vorsiia “l' ad _0" s,k|lyr6| 1. mgr. 41. gr. fyrir Gtvistun verkefna
ila frh eigin eignum og fra eignum vorsluadila pannig adOrsiuadila Seu uppfylit, . o .
eignir vidskiptavina vérsluadila séu audkenndar nidud- ti 2- @0 skriflegur samningur sé i gildi milli vorsluadila og
tekinn vorsluadila, Utvistunaradila par sem tekid er fram med skyrum heetti ad

d. Gtvistunaradili hvorki selji, vedsetji né radstafi 4 ann@Pyrgd vorsluadila feerist yfir til Utvistunaradila pannig a
an hatt vardveittum eignum an fyrirframsampykkis sérhaefégkstraraélla eda vorsluadila sé unnt ad beina kréfu ad svaed

sj6ds eda rekstraradila hans og vérsluadila sé tilkynnt uﬁpundnu_m adila vegna tjons, og _
slikt 4dur, og 3. skriflegur samningur sé i gildi milli vorsluadila og sér-

e. Gtvistunaradili starfi i samraemi vié 38. og 40. gr. heefds sj0ds eda rekstraradila fyrir hans hénd sem meelir med
O Vérsluadila er heimil Gtvistun skv. 1. mgr. & vérslum fiar-SKyrum heetti fyrir um ad flytja megi abyrgd vorsluadila yfir
malagerninga skv. 1. mgr. 38. gr. prétt fyrir ad skilyrdidar il Pridja adila og tiltekur hlutieegar asteedur pess.
4. tolul. 1. mgr. séu ekki uppfyllt ef eftirfarandi skilyr@ru O Leidi af 16ggjof rikis utan EES ad vorslur fiarmalagern-
uppfylit: inga verdi ad vera i héndum sveedisbundins adila og uppfylli
1. Af 16ggjof rikis utan EES leidir ad vorslur fjarmala- €nginn adili skilyrdi 2. mgr. 41. gr. getur vorsluadili véri
gerninga verdi ad vera i héndum svaedisbundins adila. ~ undanpeginn abyrgd skv. 42. gr. ad uppfylitum eftirfarandi
2. Utvistun vérsluadila er ekki umfangsmeiri en naudsy#kilyroum:

ber abyrgd a ddru tjoni en skv. 1. mgr. sem
hann af asetningi eda af galeysi veldur sérhaefdum sjodi eda
fjarfestum hans vid framfylgd verkefna sinna.
O Réadherra setur reglugétdned nanari reglum um abyrgd
vorsluadila, svo sem skilyrdi og adsteedur par sem litid er &
e}jérmélagerninga i vorslum sem glatada og paer adstaedur sem
eta talist til utanadkomandi adstaedna sem ekki er heegt med
%anngirni aod aetlast til ad vorsluadili hafi haft stjorn a.
D Rg. 555/2020.

krefur samkvaemt l6gum rikis skv. 1. tolul. 1. reglur sérhaefds sj6ds leyfi slika abyrgdartakmorkun,
3. Enginn svaedisbundinn adili uppfyllir skilyrdi b-lidar 2. fjarfestar viskomandi sérheefds sj0ds hafi verid upp-
4. t6lul. 1. mgr. lystir um abyrgdartakmérkun og um adsteedur sem réttlaeta

4. Fjarfestar i sérhaefdum sjédi eru upplystir fyrir frarhana adur en fjarfesting peirra for fram,
med fullneegjandi heetti um ad slik Gtvistun sé naudsynleg 3. rekstraradili hefur beint peim tilmaelum til vorsluadila
vegna askilnadar laga i viskomandi riki og um peer adsteedan Utvista vorslur slikra fjarmalagerninga til svaedisboad
sem réttleeta slika Gtvistun. aoila,

5. Sérheefdur sjodur eda rekstraradili fyrir hans hond 4. skriflegur samningur sé i gildi & milli vérsluadila og
beinir peim fyrirmeelum til vorsluadila ad hann Gtvisti vard rekstraradila sem heimilar slika abyrgdartakmérkun med
veislu slikra fjarmalagerninga til sveedisbundins adila. skyrum haetti, og
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5. skriflegur samningur sé i gildi & milli vorsluadila ogbirta arsreikning opinberlega er einungis skylt ad veiée-fj
sveedisbundins adila par sem tekid er fram med skyrum hadéstum sjods, sem eftir pvi 6ska, upplysingar skv. 8. mgn se
ad abyrgd vorsluadila feerist til pess adila pannig ad rakstr hafa ekki pegar verid birtar.
adila eda vorsluadila sé unnt ad beina krofu ad sveedisbundm-Radherra setur reglugétdned nanari reglum um inntak
um adila vegna tjons. 0g uppsetningu arsreikninga sérhaefdra sj6da.

O Radherra setur reglugétdmed nanari reglum um ahrif D L. 116/2021, 137. g? L. 38/2022, 179. g L. 20/2021, 59. gr¥) Rg. 555/

atvistunar & 4byrgd vorsluadila. 2020. L. . .
D g 55512020, m [45. gr. a. Upplysinga- og tilkynningarskylda endurskod-
anda.

W 44. gr. Bétakrofur.

O Beri vorsluadili eda Gtvistunaradili bétadbyrgd gagnva
fiarfesti i sérhaefdum sjodi getur botakréfu fjarfestisider
beint ad vorsluadila af halfu sjédsins eda rekstraradita

ir hans hond, allt eftir réttarsambandi fjarfestis, reqsidila
og vorsluadila sjédsins.

V. kafli. Gagnsaeiskrofur.

i Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaeftirlitinu upp-

lysingar um framkveemd og nidurstddur endurskodunar sé
ess 6skad.

O Endurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaeftirlitinu tafar-

laust vidvart fai hann vitneskju i starfi sinu fyrir rekstxéila

sérhaefdra sjoda eda adila sem er i nanum tengslum vid hann

agtiscel: um atridi eda akvardanir sem:

| 45. gr. Arsreikningar. a. fela i sér veruleg brot a 16ggjof eda reglum sem gilda

O Rekstraradili skal semja og birta arsreikning og arshlutgm starfsemi rekstraradilans eda hvers konar brot sem koma

reikninga sem gefa glogga mynd af fjarhagsstodu og rekstii-skodunar & grundvelli 18. gr.,

arafkomu félagsins og sem skulu gerdir i samraemi vid 109, b, kunna ad hafa ahrif 4 4framhaldandi starfsemi rekstr-

reglur og goéda reikningsskilavenju og skulu a.m.k. inniaragilans, p.m.t. atridi sem hafa verulega pydingu fy@r-j

halda: hagsstédu hans,
1. efnahagsreikning, c. leitt geta til pess ad endurskodandi mundi synja um
2. rekstrarreikning, og aritun eda gera fyrirvara vid arsreikning rekstraradilaeda
3. skyringar og upplysingar um lidi utan efnahagsreiknsérheefora sjéda i rekstri hans.

ings. O Endurskodandi skal gera stjérn rekstraradila vidvart um

O | arsreikningi og arshlutauppgjérum rekstraradila skultilkynningu skv. 2. mgr. nema rik asteeda se til pess ad gera
sérgreindar upplysingar um [sérhaefdan sjod fyrir almenf@d ekki.

fiarfestal og sérhverjar deildir hans. O Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlit-
O Rekstraradili skal semja arsreikning fyrir hvern sérhaefadnu samkveemt akveedum pessarar greinar teljast ekki brot a
sj68 sem hann rekur eda markadssetur innan EES i samraéigbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskod
vid krofur heimarikis sjods til arsreikninga og reglur s66 anda.p

ins. D | 116/2021, 137. gr.

O Arsreikningar rekstraradila og sérhaefdra sjoda i haf 46. gr. Upplysingagjof vid upphaf vidskipta. _

rekstri skulu vera adgengilegir eigi sidar en fiorum manud- Rekstraradili skal hafa eftirfarandi upplysingar tiltaeka
um eftir lok reikningsars. fyrir fjarfesta fyrir hvern sérheefdan sj6d sem hann rekur ed
O Rekstraradila er skylt a3 afhenda fjarfesti arsreikninmg sgharkadssetur innan EES, i samraemi vid reglur sjodsins, adur
haefds sj6ds skv. 3. mgr. 6ski hann eftir pvi. entilfiarfestingar kemur:

O Arsreikningar og arshlutareikningar rekstraradila og sér L+ "eglur siodsins, Iysingu a fiarfestingaradferd og mark-

haefdra sj6da sem hann rekur eda markadssetur skulu jéfH?“m Sjéf_j_sms’. hvar sjodurinn hefur staéfgstu,_ uppl)’exing_
framt gerdir Fjarmalaeftirlitinu adgengilegir a pvi forsem um hvar hofuésl_oéur. hefpretgﬁfestu ef sjodurinn er ylgi-
eftirlitid akvedur. sjodur, hvar undirliggjandi sjodir hafa stadfestu ef sjhdu

O Arsreikningur rekstraradila og sérhzefds sj6ds skv. 1. og%r. ;JO?Z?LC;U; tegundum eigna sem sj6ai er heimilt a3 fiér-
mgr. skal endurskodadur og birtingu hans skal fylgja <'£1ritu1;gzs,[{;1 iyhvaéa a3ferdum ma beita o tejn dum Ahaett 'tJt m
endurskodanda dsamt athugasemdum. ' A . 9 teng u_, . upattum,
< o , - .. 3. takmarkanir a fjarfestingarheimildum sj6dsins,
O Arsreikningur sérheefds sjdds skv. 3. mgr. skal a.m.k. inni- 4. Vi3 hvada adstzedur sj63i er heimilt a3 beita vogun
halda: heimilar tegundir vogunar og tengda aheettupeetti, takmark-
anir sem settar eru a beitingu vogunar, fyrirkomulag sem
vardar framsal eda rédstafanir & vedtryggingum og eignum

1. efnahagsreikning,
2. rekstrarreikning,

3. skyrslu um rekstur og starfsemi sjodsins, sjédsins sem tengjast vogun, dsamt hamarki vogunar sem
4. allar verulegar breytingar a peim upplysingum semjosi er heimilt ad beita,
kvedid er aum i 46. gr., 5. lysingu & verkferli sj68s vegna breytinga & fjarfesting-

5. heildargreidslur og hlunnindi starfsmanna rekstratradferd eda fjarfestingarstefnu,
adila, sundurgreinanlegar eftir fostum [starfskjorum og 6. megineinkenni samningssambands fiarfestis vid sjod,
kaupauka} og fitlda starfsmanna, og, par sem vid &, hlutpar 4 medal upplysingar um varnarping sj6dsins, videigandi
deild i hagnadi og 16ggjof og upplysingar um hvort millirikjasamningur um vid

6. heildargreidslur og hlunnindi til stjérnenda og starfsurkenningu og fullnustu déma i pvi landi par sem sjédur hef-
manna sem sinna verkefnum sem hafa efnisleg ahrif uk stadfestu sé fyrir hendi,
ahaettusnio sjodsins. 7. hver sé rekstraradili, vorsluadili, endurskodandi auk
O Rekstraradila sem skylt er samkveemt |6gum um [up@nnarra pjénustuadila, asamt lysingu a skyldum peirra og
lysingaskyldu Utgefenda verdbréfa og floggunarskyldad — réttindum fjarfesta,
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8. upplysingar um hvernig rekstraradili uppfyllir 15. gr., O Radherra setur reglugétdned nanari reglum um reglu-
9. lysingu & utvistudum verkefnum rekstraradila odpundna upplysingagjof til fijarfesta.

vorsluadila, upplysingar um Utvistunaradila og lysingu & » Rrg.555/2020.

mogulegum hagsmunaérekstrum vegna Utvistunar, W 48. gr. Reglubundin gagnaskil til Fjarmalaeftirlitsins.

10. lysingu a ferli verdmats og verdmatsadferdum sjods; Rekstraradili skal skila upplysingum reglubundid til Fjar
par & medal adferdum vid mat & eignum sem hafa ekki skihalaeftirlitsins fyrir hvern sérhzefdan sj6d sem hann rekur
virka verdmyndun, sbr. 26. gr., eda markadssetur innan EES par sem tilgreindir eru helstu

11. lysingu & lausafjarstyringu, par & medal hvernig inrgerningar sem rekstraradili a i vidskiptum med, peir markad
lausnarrétti er hattad jafnt vid venjulegar sem 6venjulegé sem hann starfar eda stundar vidskipti &, svo og upplysing
adsteedur, ar um helstu aheettupeetti i starfsemi hvers sjods, par a medal

12. lysingu & 6llum poknunum, gjéldum og kostnadi serhelstu ahezettuskuldbindingar og sampjoppunaraheaettu.
fiarfestar bera beint og 6beint og hamarksfjarheed peirra, o Rekstraradili skal veita Fjarmalaeftirlitinu eftirfardin

13. lysingu & pvi hvernig rekstraradili tryggir sanngjarnapplysingar fyrir hvern sérhaefdan sj6d sem hann rekur eda
medferd fjarfesta, tegund fjarfesta sem eiga rétt 4 edalfa iv markadssetur innan EES:
andi medferd, lysingu & ivilnandi medferd fjarfesta og vid 1. hiutfall eigna sjods sem sérstakt fyrirkomulag gildir
hvada adsteedur slikur réttur fiarfesta stofnast og, ef vid gm vegna takmarkads seljanleika peirra,

lagalegum eda efnahagslegum tengslum pessara fjarfésta vio. breytingar & fyrirkomulagi lausafjarstyringar sjods,

sjodinn eda rekstraradila, 3. ahaettusnid sjods og aheettustyringarkerfi sem notad er
14. sidasta arsreikning sj6dsins, } af rekstraradila til ad styra &heettupattum i rekstri sj6ds-
15. reglur og skilyrdi sem gilda um Gtgafu og solu hluting b m t. markadsaheettu, lausafjaraheettu, métaditaahee
deildarskirteina eda hluta, og rekstrarahaettu,

16. nyjustu upplysingar um hreina eign sj63sins 82 gengi 4\ ppiysingar um flokkun eigna sem sérhaefdur sjédur
hlutdeildarskirteina i sjodnum skv. 26.-28. gr., firfestir i, og

.17' sogulega avoxtun hins sérhzefda sj6ds par sem slikt €5 nisurstodur alagspréfa sem framkvaemd eru i samreemi
tilteekt, vid 23. gr. um dhaeettustyringu og 25. gr. um lausafjarstyring
. L N . Bl Rekstraragili skal skila Fjarmalaeftirlitinu lista yfirlal
ml,élar,a Sjoas 09 hv_ernlg r_nogltljlegum_ hags_munaa"rekst_rums%'rhaefaa sjodi sem rekstraradili rekur fyrir enda hvers ars
fsrg/;:ggﬁvgzl r%%?trgfzglir\llwlaévt(a)isrllld%rlg?éksl lrjnn; amggrﬂlﬂkﬁaﬁgréungs og arsreikningum fyrir hvert fijarhagséar skv. gb.
(1" Eigi sjaldnar en arlega skal innri endurskodun rekstrarad-

Zg ﬁgg yvsépi%aéeurg] zgrfaerslu 4 abyrgd til midlara sem I(anlrlla gera Fjarmalaeftirlitinu grein fyrir nidurstédum kaama

19. Iysingu & pvi hvar og hvernig upplysingar sem krafisstinna' Auk pess skal innri endurskodun tilkynna Fjarmala-
- ysing 9 g upplysing eftirlitinu sérstaklega og an tafar um paer athugasemdir sem
er skv. 47. gr. verda gerdar adgengilegar.

. e geraar hafa verid og sendar stjérn.
O Rekstraradili skal upplysa fjarfesta um verulegar breyt Rek 5ili L 5 68 kal veita Fi
ingar 4 atridum skv. 1. mgr. O Rekstraradili sem styrir vogudum sjodum skal veita Fjar-

0O Adur en til fjarfestingar kemur i sérhaefdum sj6di sk alaeftirlitinu upply§ingar um heildarvogun_hver§ sjoéens
rekstraradili upplysa fiarfesta um alla pa samninga se nn rekur ef vogunin telst veruleg, sundurlidun & vogun sem

vorsluadili hefur gert um yfirfaerslu a abyrgd vorsluadila.sk ;erké"; Tc?gﬂLlasgtr?;k?elztrieif?:rf; éelgzﬂ\é?éizeg?nn; 3gg;rsoge§g
43. gr. Rekstraradili skal jafmiramt upplysa fjarfestaataf hvada marki eignir sjodsins hafa verid framseldar eda rao-

laust um allar breytingar sem varda abyrgd vorsluadila. . L . o
O Efsérhaefdum sjddi ber ad gefa Gt lysingu samkvaemt 16 t_a_faa med OBEUF“ haett | te_ngslum vid vogun. _Gogmn §kulu
inlhalda upplysingar um fimm steerstu lanveitendur dsamt

um um lysingu verdbréfa sem bodin eru i almennu dtbo L, LT
upplysingum um upphaedir lanveitinganna.

eda tekin til vioskipta & skipulegum markadi parf rekstéara
n il Viesp ulegu ' Fjarmalaeftirlitid getur 6skad eftir 60rum upplysingum

ili einvérédungu ad birta peer upplysingar skv. 1. og 2. mgP, ) o .
sem upp & vantar og b4 annadhvort sérstaklega eda sem Ui%_rekstraraélla sem eftirlitid telur naudsynlegar meid-hl
bétarupplysingar i ysingu. sjon af eftirlitshlutverki sinu og fjarméalastodugleikajaF
m 47. gr. Reglubundin upplysingagjof til fiarfesta. malaeftirlitio skal upplysa ESMA um slikar kréfur um vié-

O Rekstraradili skal reglubundid veita fjarfestum eﬁiFfarbotar,upplysmgar. o
andi upplysingar fyrir hvern sérheefdan sj68 sem hann rek Radherra setur reglugetdned nanari reglum um fram-
eda markadssetur innan EES: kveemd reglubundinna gagnaskila, m.a. um hvad telst veruleg
1. hlutfall eigna sem sérstakt fyrirkomulag gildir um"og4"
vegna takmarkads seljanleika peirra, Rg. 555/2020.
2. breytingar & fyrirkomulagi lausafjarstyringar, og VI. kafli. Rekstur vogadra sérhaefdra sj6da.
3. &haettusnid sjodsins og ahaettustyringarkerfi sem not®&49. gr. Notkun Fjarmalaeftirlitsins & upplysingum um
er af rekstraradila til ad styra ahaettupattum i rekstrisiji® vogun, upplysingaskipti, takmork & vogun.
O Ef sérhaefdum sjodi er heimilt ad beita vogun skal rekst= Fjarmalaeftirlitid skal greina hvort vogun sérheefdra §j60
aradili reglulega veita eftirfarandi upplysingar: magni upp kerfisdheettu i fjarméalakerfinu, hafi i fér med sér
1. breytingar & hamarki vogunar sj6dsins sem honum g¥skun & fjarmalamoérkuéum eda 6gni hagvexti til lengri tima
heimilt ad beita asamt upplysingum um rétt til radstéfunax grundvelli upplysinga fra rekstraradila skv. 48. gr.
vedtrygginga eda annarra trygginga sem eru veittar i tengsl Rekstraradili skal geta synt fram & ad hamark vogunar
um vid vogun, og sem sett er fyrir sérhaefdan sj6d sem hann rekur sé haefilegt
2. heildarvogun sem beitt er af halfu sjodsins. 0g ad vogun sjodsins sé avallt innan peirra marka.
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O Fjarmalaeftirlitio skal meta ahaettu sem geeti falist i beit- 1. akvaedum laga um upplysingar og samrdd i fyrirteekj-
ingu rekstraradila & vogun vegna sj6da sem hann rekur. Fjam sem varda trinadarupplysingar, pagnarskyldu og undan-
malaeftirlitinu er heimilt ad setja takmarkanir & vogun serpagu fra upplysingaskyldu,

vidkomandi rekstraradila er heimilt ad beita vegna sjoda se 2. reglum sem kunna ad gilda um &flun & eignarhlutdeild
hann rekur eda adrar takmarkanir & rekstur sjoda reksti@arag (tgefendum og 6skradum félogum.

meti Fjarmalaeftirlitid pad naudsynlegt til pess ad vartive g 51 gr. Yfirras.

fjarnjiallas'toéugle_l_ka og trgustafjarmalakerflny. O Yfirrdd yfir 6skradu félagi merkir i pessum kafla ad fara
O Fjarmalaefiirlitid skal tilkynna ESMA, Evropska kerfis- o5 meira en 5096 atkveedisréttar i 6skradu félagi. Hiutfall
aheetturadinu og, eftir pvi sem vid a, 8drum logbaerum Vi saisréttar skal reiknad & grundvelli allra hluta sem at
irvéldum innan EES um fyrirhugadar adgerdir adur en ba,»sisrettur fylgir, jafnvel pott nyting atkveedisréttduta
gripur til adgerda skv. 3. mgr. Slika tilkynningu skal §endgaa hlutabréfa sé fallin nidur.
minnst 10 ‘.’”"””? dqgum a§ur_ en fyrlr,hL_Jgaé er a§ gripa t Vid Utreikning & atkvaedisrétti sérheefds sjods skal, tit vid
adgerda. Tilkynningin skal innihalda lysingu & fyrirhugad . . "y . o
adgerd, asteedum adgerdarinnar og hvenger viokomandi ggga_r vid be_m_n _atkvaeéls_retlt 9 ;joé_urlnn fe_r _mea I egin
. A . ,pe}fm, taka tillit til atkveedisréttar eftirtalinna adila:
gerd a ad taka gildi. Vio sérstakar adstaedur getur Fjarma | , -, o, o
eftirlitio akvedid ad fyrirhugud adgerd taki gildi innan g 1..fe_lags sem sérhzefour sj6dur hefur yfirrad yfir i sam-
10 daga frests. Gripi Fjarmalaeftirlitio til adgerda skvriyr. reemi V!‘s L m.gr., °g ) o )
sem eru andstaedar aliti ESMA hvad vardar vidkomandi fyr- 2. €instaklings eda I6gadila sem kemur fram i eigin nafni
ithugada adgerd ber Fjarmalaeftirlitinu ad tilkynna pad of fyrir hond sérheefda sjédsins eda fyrir hond félags skv. 1.
rokstydja sérstaklega. tolul.
O Fjarmalaeftirlitid skal gera upplysingar fra rekstratadi O Hvad vardar utgefanda skal hlutfall atkveedisrettar sem
skv. 10. gr. og 48. gr. adgengilegar 16gbaerum yfirvoldumVveitir yfirrad og adferdin vid atreikning pess, vegna 53. og
odrum rikjum innan EES i samraemi vid 109. gr. sem og eft5. gr., fara samkveemt reglum pess rikis innan EES par sem
atvikum ESMA og Evrépska kerfisahaetturadinu. utgefandi hefur skrada skrifstofu.
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad veruleg métadiladhaetta stdfi am 52. gr. Tilkynning um breytingu & hlut atkveedisréttar og
rekstraradila eda sérhaefdum sj6di i rekstri hans sem &fiif hum yfirrad yfir 6skradum félogum.
a lanastofnun eda annan kerfislega mikilveegan adila i 6dru Rekstraradili skal, pegar sérhaefdur sjédur eignast,-afsal
riki innan EES skal pad upplysa loghzer yfirvold i videigar eda & hlut i 6skradu félagi, tilkynna Fjarmalaeftiriitiom
andi riki um pad og eftir atvikum ESMA og Evropska kerf-hlutfall atkveedisréttar sjodsins i 6skrada félaginu i sérh
isahaetturadio. sinn pegar hlutfallid neer, fer yfir eda undir 10%, 20%, 30%,
O Hafi ESMA gefid Gt alit til Fjarmalaeftirlitsins & grund- 50% og 75%.
velli upplysinga skv. 5. og 6. mgr. um adgerdir sem beri a8 Rekstraradili skal, pegar sérhaefdur sj6dur 6dlast yfirad
gera og gripi eftirlitid ekki til adgerda samkveemt pvi beyfir gskradu félagi, sbr. 51. gr., annadhvort einn eda med 66r
Fjarmalaeftirlitinu ad tilkynna pad og rokstydja sérsed.  ym, sbr. 1. mgr. 50. gr., tilkynna um pad til 6skrada félagsin
O Radherra setur reglugétdned nanari reglum um eftirlits- pjuthafa bess og Fjarmalaeftirlitsins.
hlutverk Fjarmalaeftirlitsins um vogun.
) Rg. 555/2020.

VII. kafli. Rekstur sérhzefdra sjoda sem 6dlast yfirrad.

;SA(I)< gr.a(_BiIdissviE I;:iﬂfrlls't.l kstrarasil ) 2. hvernig yfirradum var nad, p.m.t. upplysingar um
veedi pessa Kafla taka il rekstraradila sem: hvada hluthafa um er ad raeda, einstaklinga eda l6gadila eda

1. rekur einn eda fleiri sérheefda sjodi seggge yﬂrraéug*éra sem heimilt er ad nyta atkvaedisrétt fyrir hond peirra,

skv. 51. ar. yfir qskraéu félagi, annadhvort einir eda samanO%, ef vid &, kedju peirra félaga sem raunverulega fara med
grundvelli samnings,

2. a i samstarfi & grundvelli samnings vid einn eda ﬂeiﬁtkvaeéisrétt, o9
y 9 9 3. dagsetningu pess pegar yfirrddum var nad.

rekstraradila um ad sérhaefdir sjodir i rekstri peirra ndisa . ) PIE I i
O | tilkynningu rekstraradila til 6skrads félags skv. 2. mgr.

eiginlegum yfirrddum yfir 6skradu félagi skv. 51. gr. Y . 3 |
O Akvaedi pessa kafla eiga ekki vid ef 6skrada félagid hefkal stiorn bedin um ad upplysa fulltrua starfsmanna eda
starfsmennina sjalfa, ef fulltrdi er ekki til stadar, anaasdti-

ur:
1. feerri en 250 starfsmenn og &rlega veltu sem er undUsSrar tafar um yfirad sérheaefds sjods a félaginu og veita
jafnvirsi 50 milljéna evra i islenskum krénum eda arlegaR®M Peer upplysingar sem um getur i 3. mgr. Rekstraradili
efnahagsreikning sem er undir jafnvirdi 43 milljiona evra $¥@! gripa til allra tilteekra radstafana til pess ad trygaga
islenskum krénum, eda stjorn sinni peirri beidni.
2. pann eina tilgang ad kaupa, eiga eda reka fasteignir. 2 Tilkynningar skv. 1. og 2. mgr. skulu sendar eins fljott og
O Rekstraradila sem rekur sérheefdan sj6d sem a hlu@{dio er, eigi sidar en 10 virkum dogum eftir ad serhaefd-
6skradu félagi, fer med atkveedisrétt i pvi eda tekur pattl Sjodur hefur nag, farid yfir eda undir vidmidunarmork 1.
starfsemi pess & annan sambaerilegan mata an pess ad 6BMgEt€da nad yfirradum i 6skradu felagi.
yfirrad i skilningi 51. gr. ber pé ad sinna tilkynningarskyld ® 53. gr. Upplysingagijof ef yfiradum er nag.
til Fjarmalaeftirlitsins i samraemi vid 1. mgr. 52 gr. O Rekstraradili skal pegar sérhaefdur sjodur, einn eda med
O 53. og 55. gr. gilda um rekstraradila sem rekur sérheefda@drum, sbr. 1. mgr. 50. gr., 68last yfirrad yfir éskradu félagi
sj60 sem odlast yfirrad yfir atgefanda skv. 51. gr. og hid saneda Gtgefanda skv. 51. gr., gera eftirfarandi upplysingar a
avidum 1. og 2. mgr. gengilegar hlutadeigandi félagi, hluthéfum pess og Fjéama
O Akvaedi kaflans vikja ekki til hlidar: eftirlitinu:

O Tilkynning rekstraradila skv. 2. mgr. skal innihalda upp-
lysingar um:
1. magn atkvaedisréttar eftir ad yfirrddum var nag,
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1. um pérekstraradila sem annadhvort einir eda med 6dlegi sem arsreikningur dskréds félags er gerdur i samraemi
um rekstraradilum reka sérheefda sjodi sem 6dlast hafa yfié [6g vidkomandi rikis.
rao, m 55. gr. Takmarkanir & athlutun fjarmuna félaga til sér-

2. um stefnu til ad koma i veg fyrir og styra hagsmunadieefds sjods o.fl.
rekstrum, einkum & milli rekstraradila, sérhaefds sj¢dsidg v O Odlist sérhaefdur sjodur yfirrad i skilningi 51. gr., einn eda
komandi félags, p.m.t. upplysingar um sérteekar verndarra@ed 6drum skv. 1. mgr. 50. gr., yfir 6skrddu félagi eda ut-
stafanir sem komid er &til ad tryggja ad sérhvert samkomulagfanda, er rekstraradila sem rekur slikan sj6d 6heimiit fy
milli rekstraradila sérhaefdra sj6da og/eda sérheefdaig@dsen ad 24 manudum lidnum ad studla ad, kjésa med eda fyr-
og félagsins sé leitt til lykta vid edlileg markadsskilyrég  irskipa Gthlutun til hluthafa, hlutafjarleekkun eda inngau

3. um stefnu um ytri og innri upplysingagjof hvad vardahluta eda kaup félags & eigin hlutum. Rekstraradili skal-jaf
félagid, einkum vardandi starfsmenn. framt gripa til allra tiltackra réadstafana til pess ad hindda
O 1 tilkynningu rekstraradila til hlutadeigandi félags skv. slikar adgerdir eigi ser stad.
magr. skal stjorn bedin um ad upplysa fulltria starfsmanra e§ Med kaupum félags a eigin hlutum skv. 1. mgr. skal einnig
starfsmennina sjalfa, ef fulltrdi er ekki til stadar, anaastu- telja hluti sem pridji adili eignast i eigin nafni en fyririka-
lausrar tafar um yfirrad sérhaefds sj6ds yfir félaginu og veitd félagsins.
pbeim paer upplysingar sem um getur i 1. mgr. Rekstraradifi Akveedi 1. mgr. takmarkar p6 ekki heimild rekstraradila
skal gripa til allra tilteekra radstafana til pess ad trygafa innan pess tima til pess ad studla ad, kiosa med eda fyrir-
stjérn sinni peirri beidni. skipa:
O Rekstraradili skal, pegar sérheefdur sjodur, annadhvort 1. Uthlutun til hluthafa, ad pvi tilskildu ad:
einn eda med 68rum, sbr. 1. mgr. 50. gr., 63last yfirrad yf- a. eigio fé félagsins a sidasta degi sidasta reikningsars i

ir 6skradu fé|ag|, sbr. 51. ar., auk pess upplySa: érsreikningi Sé, 0og yr6| eftir slika Uth|utun, heerra en”ﬁﬁ
1. Fjarmalaeftirlitid og fjarfesta sérhaefds sjods um fiablutafjar sem askrift hefur fengist ad auk peirrar fiarheeda
magnun vidskiptanna, og sem oOheimilt er ad radstafa til Gthlutunar til hluthafa i sam

2. 6skrada félagid og hiuthafa pess um fyrirsetianir sef@mi Vid 16g eda sampykktir felagsins, L
heefds sj6ds vardandi starfsemi félagsins og liklegar afleig P- fidrhad Gthlutunar takmarkist vid hagnad félagsins
ingar 4 storf, par 4 medal verulegar breytingar & startsskiaMmKvemt sampykktum arsreikningi sidasta reikningsars,
yrdum starfsmanna pess. b4 skal rekstraradili gripa ta alYfirfeérdum hagnadi fra fyrri arum og frjalsum sj6dum eft-
tiltsekra radstafana til pess ad tryggja ad stjorn oskradgsé " ad dreg|6 hefur verid fra Eap sem ekki hefur verid jafnad )
veiti fulltrda starfsmanna upplysingarnar eda starfsnugan ©9 Pad fé sem samkvaemt 16gum eda sampykktum skal lagt i
um sjalfum ef fulltrdi er ekki til stadar. varasjod edatil annarra parfa, I -

W 54. gr. Sérstakar krofur vegna arsreikninga sérhaefora 2 _aé felagig k_aypl ?lgln hlud, 5.16 pui t"Sk'ld,u aé pad leidi
sj6da sem fara med yfirrad yfir 6skradum félogum. ekki til pess ad eigid fé pess verdi laegra en su fjarhaed hluta-

O Rekstraradili skal pegar sérhaefdur sjodur, einn eda mgar sem askrifggefur fengist ad auk peirrar fidrhzedar sem

6&rum, sbr. 1. mgr. 50. gr., 6dlast yfirrad yfir 6skradu fé|agslaeim”t er ad radstafa til dthlutunar i samreemi vid 16g eda

. mpykktir félagsins,
skv. 51. gr., annadhvort 3. hlutafjarleekkun félagsins, ef tilgangur hennar er ad
1. gripa til allra tilteekra radstafana til pess ad tryggja . J gsins, gang

ad stjorn 6skrads félags midli arsreikningi félags til fiula jafnz_;l,tap eda Ieggj,a fjérhae_éir i_varasj(?éi, 0g a3 pvi ti.|$.k"d
starfsmanna eda starfsmannanna sjélfra, ef fulltrdi ertdkk ad flarhzed varasjods verdi eftir hlutafjarleekkun ekki ficerr
stadar, innan peirra timamarka sem ber ,aé semija slikan £en 10% af leekkudu hlutafé félagsins sem &skrift hefur feng-

als-
o . - S ISt ao.
reikning samkveemt landslogum vidkomandigggiagesa 0O Akvaedi 1. mgr. & ekki vid hvad vardar kaup félags 4 eigin

2. tryggja ad arsreikningur sérhaefds sj6ds eda sj6da inﬂ\'utum i pvi tilviki ef félag eignast eigin hiuti:
halc}i upplysingar skv. 2. mgr. varandi 03kfad félags 1. sem aflad er vegna almennrar yfirfeerslu eigna,
O Arsreikningur c')s_kraésl,. félags_ ez?a sérhae,fés sjo0s skv., 15 sem eru ad fullu greiddir og aflad er an pess ad gjald
mgr. skal a.m.k. veita glogga yfirsyn yfir proun rekstrar f€ i  rir esa eigin hiutir eru keyptir af bonkum og 68rum
lagsins midad vid adsteedur vid lok pess timabils sem alfRarmalastofnunum sem innkaupaboknun,

reikningurinn naer til. Auk pess skal i arsreikningi gerdigre ~ 3 <o afias er & grundvelli lagaskyldu eda domsurskurd-

fyrir: — 3 ar til pess ad vernda minni hluta hluthafa sérstaklega ef um
1. markverdum atburdum sem hafa att sér stad fra lokug 55 rz8a samruna, breytingu & tilgangi félagsins eda formi

reikningsarsins, flutning skréadrar skrifstofu til annars rikis eda upptokk-ta

2. liklegri framtidarpréun félagsins, og markana & framsali hlutabréfa,

3. upplysingum um 6flun félags a eigin hlutum i samraemi 4. fr4 hiuthafa sem stendur ekki i skilum vid ad greida pa
vid 16g um arsreikninga. upp,
O Rekstraradili skal annadhvort: 5. sem aflad er til ad tryggja hagsmuni minni hluta hlut-

1. gripa til allra tilteekra rédstafana til pess ad tryggjhafa i tengdum félogum,
ao stjorn 6skrads félags midli upplysingum skv. 2. télul. 1. 6. sem eru ad fullu greiddir og aflad er & grundvelli
mgr. hvad vardar viskomandi félag til fulltrda starfsmannaslu sem fyrirskipud er med domsurskurdi til pess ad greida
eda starfsmannanna sjalfra, ef fulltrdi er ekki til stadaman  skuldir eiganda hlutanna vid félagid, eda
peirra timamarka sem kvedid er aum i 4. mgr. 45. gr.,eda 7. sem eru ad fullu greiddir og gefnir eru Gt af fjarfest-
2. midla upplysingum skv. 1. t6lul. 1. mgr. til fjarfesta séringarfélagi med fastafjarmuni og pad félag eda tengt félag
haefds sj6ds, séu peer tilteekar, innan peirra timamarka seftar samkvaemt 6sk fjarfestingaradila. bessi 6flun hlufabré
kvedid er a um i 4. mgr. 45. gr., en po eigi sidar en a peima ekki verda til pess ad leekka verdgildi hreinna eigna nidur
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fyrir fjarhaed skrads hlutafjar ad vidbaettum varasjéoum pa [55. gr. b. Tilkynning um formarkadssetningu.

sem Uthlutun er 6légleg. O Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu innan

O Naudsynlegt er po ad radstafa hlutum sem aflad er i peteggja vikna fra pvi ad hann hefur formarkadssetningu
tilvikum sem getid er um i 1.—6. t6lul. 4. mgr. innan priggjaum pau riki innan EES par sem formarkadssetning & sér
ara fra 6flun peirra nema nafnverd eda, ef ekki er um nafnvegda hefur att sér stad og timabilin sem han & sér eda hefur
ad reeda, bokfeert verd hlutabréfanna fari ekki yfir 10% &t sér stad i vidkomandi riki. Tilkynningin skal send & pvi
skradu hlutafé, ad medtdldum hlutabréfum sem félagid kafiormi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur og skal i henni gefa
ad hafa aflad fyrir milligdngu einstaklings sem kemur framgtutta lysingu & formarkadssetningunni, p.m.t. upplyaing

eigin nafni en fyrir hdnd félagsins. um framlagodar fjarfestingaraeetlanir og, ef vid 4, lista pfr

VIII. kafli. Markadssetning sérheeféra sjéda innan sérheefdu sjodi og deildir sérhaeféra sjoda sem eru eda hafa
EES. verid formarkadssettir.

W [55. gr. a. Skilyrdi formarkadssetningar innan EES. O Fjarméalaeftirlitio skal tafarlaust upplysa l6gbeer yfidol

O Rekstraradila med starfsleyfi er heimilt ad stunda forni-peim rikjum par sem rekstraradili faest vid eda fékkst vio
arkadssetningu sérhzefdra sjéda innan EES. bad er po dikimarkadssetningu. Fjarmalaeftirlitio skal veita 16gbagf-
heimilt ef upplysingar sem veittar eru mogulegum fagfjarirvéldunum frekari upplysingar um formarkadssetningu sem
festum: & sér eda hefur att sér stad i pvi riki fari pau fram & pag.]
a. eru naegar til ad gera fijarfestum kleift ad skuldbinda VL. 6412023, 3. gr.
sig til a8 eignast hlutdeildarskirteini eda hluti { tiltakm sér- m 56. gr. Markadssetning & Islandi &4 sérhzefdum sjodum
haeféum sjodi, med stadfestu innan EES i rekstri rekstraradila med heima-
b. jafngilda askriftareydublédum eda svipudum skjolunriki & islandi.
hvort sem pau eru i drégum eda endanlegrimynd, eda O Rekstraradili med starfsleyfi sem hyggst markadssetja
c. jafngilda stofnsamningi, lysingu eda tilbodsskjolumhlutdeildarskirteini eda hluti sérhaefds EES-sj0ds i rekst
sérhaefds sj6ds sem hefur ekki enn verid komid & f6t i endamans til fagfjarfesta hér 4 landi skal tilkynna Fjarmalaeft
legri mynd. litinu um sérhvern slikan sj6éd adur en hann hefur markads-
O Ef drég ad lysingu eda 6drum skjélum vegna markadsetningu.
setningar eru afhent mégulegum fjarfestum skulu pau ekkj Tilkynningin skal vera skrifleg og henni skulu fylgja eft-
hafa ad geyma upplysingar sem neegja til ad fjarfestar ggtaldar upplysingar:
tekid fjarfestingarakvordun og i peim skal koma skyrt fram 1 - starfsazetlun asamt greinargédum upplysingum um pa

ad: sérhaefdu sjodi sem rekstraradili hyggst markadssetja og um
a. pau teljist ekki vera tilood eda bod um askrift ad hlutstasfestu peirra,

deildarskirteinum eda hlutum sérhaefds sjo0ds, 2. reglur sérheefds sjods
b. ekki atti ad byggja a upplysingunum sem par eru sett- 3. upplysingar um vorsluadila sérhaefds sjods
ar fram pvi ad peer séu ekki endanlegar og geti att eftir ad L L. . y i
4. lysing eda upplysingar um sérhaefdan sjod sem ad

breytast. . A
. . . . L gengilegar eru fjarfestum,
O Rekstraradila ber hvorki skylda til ad tilkynna Fjarmala 5. upplysingar um stadfestu hofudsjéds ef sérheefdur

eftirlitinu um efni eda vidtakendur formarkadssetningdwd ., =

en hann reedst i formarkadssetningu né til ad uppfylla ﬁnﬁ_oéur er fylngJoéulr,. . o

ur skilyri eda krofur en paer sem kvedid er 4 um i pessari 8- Vidbotarupplysingar sem visad er il i 1. mgr. 46. gr.
grein. Tilkynning til Fjarmalaeftirlits um formarkadsséatgu fyr|_r hvern sérhzefdan sj68 sem rekstraradili hyggst maskad
fer skv. 55. gr. b. SCUag o o _ B
O Rekstraradili skal tryggja ad fiarfestar eignist ekki hlut /- Par sem vid &, upplysingar um hvernig rekstraradili
deildarskirteini eda hluti i sérhaefdum sjodi gegnum fornflydgst hindra markadssetningu hlutdeildarskirteina édah
arkadssetningu og ad fjarfestar sem samband hefur veriid Feefds sjods til almennra fjarfesta, par & medal i pvi il-
vid i tengslum vid formarkadssetningu geti adeins eigna¥ki a0 rekstraradili reidir sig & markadssetningu anngté-s
hlutdeildarskirteini eda hiuti i peim sérhaefda sjodi gegnu Steeds adila.

markadssetningu sem heimilud er skv. 56. og 57. gr. O Efsérheefdur EES-sjodur sem markadssetja a er fylgisj6o-
O Allar askriftir fagfjarfesta gerdar innan 18 manada fra pwr skal hofudsjodur vera serhaefdur EES-sjodur og rekinn af
ad rekstraradili hof formarkadssetningu & sérhaefdum sjg@kstraradila med stadfestu og starfsleyfi innan EES.

skulu teljast leida af markadssetningu og skulu falla undi@ Fjarmalaeftirlitid skal innan 20 virkra daga fra mottoku
videigandi tilkynningarferli skv. 56. og 57. gr. fullneegjandi tilkynningar skv. 2. mgr. upplysa rekstratad

O brigji adili sem framkveemir formarkadssetningu samdm hvort honum sé heimilt ad markadssetja sjodinn hér a
kveemt akvaedi pessu fyrir hond rekstraradila skal uppfyliandi. Einungis ma banna markadssetningu ef rekstur rekstr
skilyrdi akveedisins og vera med starfsleyfi sem Verabréfafyaraana a sérheeféum Sj(’)éi eda rekstraradili sjélfur ad ooru
irtaeki i samraemi vid 16g um markadi fyrir fiarmalagerningaleyti uppfyllir ekki eda mun ekki uppfylla skilyrdi laga pes
lanastofnun i samraemi vid 16g um fiarmalafyrirteeki, rekstiara og stjérnvaldsfyrirmeela settra med stod i peim. Ef sér-
arfélag verdbréfasjods i samreemi vié 16g um Verabréfasj()aaafaur sjodur hefur stadfestu i 6dru riki innan EES en Island
rekstraradili sérheefdra sj6da i samraemi vid 6g pessi, edkal Fjarmalaeftirlitio jafnframt tilkynna l6gbaeru yfire i
koma fram sem einkaumbodsmadur i samreemi vid [6g ufgimariki hans um ad rekstraradila sé heimilt ad markads-

markadi fyrir fiarmalagerninga. setja sjodinn hér a landi.
O Rekstraradili skal tryggja ad formarkadssetning sé skjall Rekstraradila er heimilt ad hefja markadssetningu sér-
fest & fullnaegjandi hatt)] heefds sjods frd og med dagsetningu tilkynningar Fjarmala-

D\ 642023, 3. gr. eftirlitsins um akvordun ad heimila markadssetningu.
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B 57. gr. Markadssetning i 6drum rikjum innan EES & sérel Fjarmalaeftirlitid skal innan 30 almanaksdaga frd& mot-
haefdum sjodum med stadfestu innan EES i rekstri rekstrabku fullnaegjandi tilkynningar skv. 1. mgr. og 60 almanaks-
adila med heimariki & Islandi. daga fra mottéku fullnaegjandi tilkynningar skv. 2. mgrrfra

O Rekstraradili med starfsleyfi sem hyggst markadssetjgnda tilkynninguna til 16gbzers yfirvalds i gistiriki rekst
hlutdeildarskirteini eda hluti sérheefds EES-sj6ds i reksaradila. Fjarmalaeftirlitid skal lata fylgja med stadfagu
hans til fagfjarfesta i 6drum rikjum innan EES skal tilkynndgess efnis ad vidkomandi rekstraradili hafi starfsleyfi- Til
Fjarmalaeftirlitinu um sérhvern slikan sj68 &dur en harfa hekynning rekstraradila skal eingéngu framsend ef rekshitira

ur markadssetningu. og rekstur sérheefds sjods uppfyllir skilyroi laga pessaya o
O Tilkynningin skal vera skrifleg & ensku og innihalda paegtiornvaldsfyrirmeela settra med stod i peim.

upplysingar sem kvedié er aum i 2. mgr. 56. gr. | tilkynningD Fjarmalaeftirlitid skal an tafar tilkynna rekstraradileg
unni skal auk pess tilgreina med hvada heetti og i hvada rigt framsending tilkynningar rekstraradila hefur att s@bst
um innan EES sérhaefdur sjodur verdur markadssettur. [Eifekstraradila er heimilt ad veita fyrirhugada pjonustu fra
ig skal tilgreina naudsynlegar upplysingar, svo sem hémil 09 med peirri dagsetningu sem honum berst tilkynningin fra
fang, til sendingar reikninga eda upplysinga um gildanti efFjarmalaeftirlitinu.

irlitsgjold eda poknanir af halfu I6gbeerra yfirvalda i gifti B 59. gr. Tilkynningarskylda rekstraradila med heimariki a
inu, og upplysingar um adstodu fyrir almenna fiarfesta, sbislandi til Fjarmalaeftirlitsins vegna breytinga.

65. gr. a.p O Rekstraradili skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu skriflag

O Ef sérheefdur EES-sj6dur sem markadssetja & er fylgisjo@n verulegar breytingar a einhverjum peirra atrida sem fram
ur skal h6fudsjodur vera sérheefdur EES-sjodur og rekinn kgma i tilkynningum skv. 56. og 57. gr. og breytingar a
rekstraradila med stadfestu og starfsleyfi innan EES. peim upplysingum sem getid er um i 58. gr. Upplysingarn-
O Fjarmalaeftirlitid skal, innan 20 virkra daga fra mottoki " Skulu berast Fjarmalaeftirlitinu eigi sidar en 30 almkara
fullnaegjandi tilkynningar skv. 2. mgr., framsenda tilkynnd0gum adur en breytingarnar eru gerdar en an tafar hafi breyt-
ingu rekstraradila til 1bgbaers yfirvalds peirra rikja infeS ~ ingarnar verid Gfyrirseédar. Vid lokun utibla skal reksa@r

bar sem markadssetning sérhaefds sjods er fyrirhugua. Filrtilkynna Fjarmalaeftirlitinu um hana innan framangnels
maélaeftirlitid skal lata fylgja med skriflega stadfestingu Tests. _ ; )

ensku pess efnis ad rekstraradili hafi heimild til reksturs Ef fyrirhugadar breytingar hafa i for med sér ad rekstur
sérheefdra sjoda samkvaemt tilgreindum fjarfestingarasfeiSérheefds sj6ds eda starfsemi rekstraradila muni ekki sam-
um. Tilkynningin skal eingéngu framsend ef rekstraradjji of@mast logum pessum eda stjérnvaldsfyrirmeelum settum
rekstur hins sérhaefda sjods uppfyllir skilyrdi laga pesgay Med stod i peim skal Fjarmalaeftirlitid [innan 15 virkra dag
stjérnvaldsfyrirmaela settra med stod i peim. fré vidtoku allra upplysinga skv. 1. mgbJilkynna rekstrar-

O Fjarmalaeftirlitia skal &n tafar tilkynna rekstraradilagy 2012 @8 Sheimilt sé ad radast i breytingarnar. [Fjarmélaef
ar framsending tilkynningar rekstraradila hefur att sést [Mitid skal tilkynna légbzerum yfirvoldum i gistiriki reksr-

Rekstraradila er heimilt a8 hefja markadssetningu sémnzefiPila um slika nidurstodu vardi fyrithugadar breytingaidat

si63s i gistiriki rekstraradila innan EES fra og med dagk¥- 57- 9r-d

setningu tilkynningar Fjarmalaeftirlitsins. Ef sérhaafajes- O Ef fyrirhugadar breytingar eru gerdar an tilkynningar til
ur hefur stadfestu i 63ru riki innan EES skal I6gbeeru yfifFjarmalaeftirlitsins eda pratt fyrir héfnun skv. 2. mgr.aed
valdi pess rikis jafnframt tilkynnt um heimild rekstrarksi f Ofyrirs€d breyting hefur att sér stad svo ad rekstur sér-
til markadssetningar. heefds sjods eda starfsemi rekstraradila samraemist ekki l6g
D | 6412023, 4. gr um eda stjérnvaldsfyrirmeelum settum med stod i peim skal

m 58. gr. Skilyrdi rekstraradila med heimariki & islandi til Fiarmalaeftirliti gripa til alira tiltzekra radstafanansgad

ad veita pjénustu { 68rum rikjum innan EES. hefur heimild til i samreemi vid 18. gr. og Xl. kafla, par a

. . . medal ad banna markadssetningu sérhaefds sjods, pegar vid
O Rekstraradili med starfsleyfi sem hyggst reka Seaoan ;s 3| aeftirlitia skal an astaedulausrar tafar tikgmiog-
sj0d eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr. i 6dru riki inna|

EES, 4n stofnunar dtibds, skal tilkynna pad Fijarmalattil Beerum yfirvdldum i gistiriki rekstraradila um peer radstafan

e : . . sem gripid er til.P
inu. | tilkynningunni skal koma fram: O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna logbeeru yfirvaldi i gisti

h 11‘6I hvaaaa gki in_nan .I,EES rekitraéaéili h)g/)ggst reka SéFTki rekstraradila innan EES, pegar vid 4, um breytingar sem
2efdan sj6d eda veita pjonustu skyEERRREOr-. 00 pad telur heimilar. [Tilkynningin skal send innan manadér f

2. starfsazetlun par sem fram kemur su pjonusta S&misky allra upplysinga sem um getur i 1. mgr. vardi breyt-
rekstraradili hyggst veita og hvada sérhaefdu sjodi ha%arnar atridi skv. 57. gP)

hyggst reka. DL 6412023, 5. gr.

O Rekstraradili med starfsleyfi skv. 13. gr., sem hyggst relgg [59. gr. a. Afturkéllun radstafana sem gerdar hafa verid

sérhzefdan sjod eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr. | 0GiUmarkadssetningar i 68rum rikjum innan EES & sérhaefd-
riki innan EES med stofnun utibls, skal tilkynna pad Fjaym sjgdum med stadfestu innan EES.

malaeftirlitinu skv. 1. mgr. Auk pess skal koma fram i til-q Rekstraradila med starfsleyfi er heimilt ad afturkalla ras-

kynningunni: stafanir sem gerdar hafa verid til markadssetningar hilgtde
1. stjornskipulag utibusins, arskirteina eda hluta sérhaefdra sj6da i riki par sem hann hef
2. heimilisfang i heimariki sérheefda sj6dsins par sewr lagt fram tilkynningu i samraemi vid 57. gr., ad uppfyllitum
nalgast ma gogn, og eftirfarandi skilyroum:

3. nofn stjornenda Gtibasins asamt upplysingum um a. almennt tilbod er lagt fram til ad endurkaupa eda inn-
simanumer, télvupostfang og péstfang a skrifstofu viokomeysa, endurgjaldslaust, 6ll hlutdeildarskirteini edatiréem
andi. fjarfestar i viokomandi landi eiga i sjédnum. Tilbodid skal
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vera adgengilegt i a.m.k. 30 virka daga og pvi beint til hvefffarfestar hér & landi eiga i sj6dnum. Tilbodid skal vera ad-
og eins fjarfestis i rikinu sem deili eru pekkt &, beint eda fy gengilegt i a.m.k. 30 virka daga og pvi beint til hvers og eins
ir milligdngu fjarmalamillilida. Petta gildir ekki um lokd#a fjarfestis sem deili eru pekkt &, beint eda fyrir milligdngu
sérhaefda sj0di og evropska langtimafjarfestingarsjodi,  fjarmalamillilida. betta gildir ekki um lokada sérheefoadj
b. aform um ad fella Ur gildi rAdstafanir sem gerdar vorog evropska langtimafjarfestingarsjooi,
fyrir markadssetningu hlutdeildarskirteina eda hluta - s¢ b, aform um ad fella Gr gildi rddstafanir sem gerdar voru
haefdum sjodum rekstraradilans i vidkomandi landi skulyrir markadssetningu hlutdeildarskirteina eda hluta 1t sé
gerd opinber a midli sem er adgengilegur 6llum, p.m.t. rafkeefdum sjédum rekstraradilans hér a landi skulu gerd op-
reenum midli, sem tidkast vid markadssetningu sérheefdriber & midli sem er adgengilegur 6llum, p.m.t. rafreenum
sj6da og hentar deemigerdum fjarfesti i sérhaefdum sjodunmidli, sem tidkast vid markadssetningu sérhaeféra sjéda og
c. 6llum nyjum eda frekari beinum eda ébeinum tilbodhentar daemigerdum fjarfesti { sérhaefdum sjédum,
um eda Utbodum a hlutdeildarskirteinum eda hlutum i sér- ¢, 8llum nyjum eda frekari beinum eda 6beinum tilbod-
heefda sjéonum skal heett fra og med dagsetningu afturkdlim eda Utbodum & hlutdeildarskirteinum eda hlutum i sér-
unar. Fra sama timapunkti skal hvers kyns samningsbundmefda sjodnum skal heett fra og med dagsetningu afturkéll-
fyrirkomulagi vid fiarmalamillilidi eda Gtvistunaradilareytt  unar. Fra sama timapunkti skal hvers kyns samningsbundnu
eda pad fellt Or gildi til ad hindra frekari dreifingu & hlutide ~ fyrirkomulagi vié fiarmalamillilidi eda Gtvistunaradilareytt
arskirteinum eda hlutum sem voru tilgreind i tilkynningunneda pad fellt ar gildi til ad hindra frekari dreifingu & hlut-
sem um getur i 59. gr. b. deildarskirteinum eda hlutum.
O Upplysingar skv. a- og b-1id 1. mgr. skulu & greinargéda 36 manudi fra dagsetningunni sem um getur i c-lid 1.
hatt lysa hvada afleiingar pad hefur fyrir fjarfesta ad samngr. skal rekstraragili ekki stunda formarkadssetningut-hl
pykkja ekki tilbod um ad innleysa eda endurkaupa hlutdeilgteildarskirteina eda hluta viskomandi sérheefdra sj6dméda
arskirteini sin eda hiuti. pvi er vardar svipadar fjarfestingarazetlanir eda fjéirfigsir-
0O | 36 manudi fra dagsetningu afturkollunar skv. 1. mghugmyndir.
skal rekstraradili ekki stunda formarkadssetningu hildele — Rekstraragili skal veita fiarfestum sem halda skuldbind-
arskirteina eda hluta sérhzefdra sjoda sem um getur itHkyr]ﬁgu sinni i viskomandi sérhaefdum sjédum paer upplysingar
ingunni skv. 59. gr. b eda ad pvi er vardar svipadar fjarfesfem krafist er skv. 45., 46. og 47. gr. Heimilt er ad veita upp-
ingaraeetlanir eda fjarfestingarhugmyndir i rikinu semiler t lysingarnar rafraent.
greint i tilkynningunni. 0 A8 uppfylitum skilyrdum um afturkéllun radstafana skal

O Rekstraradili skal veita fjarfestum sem halda SkU|dbi”q:jérmélaeftirlitié hafa s6mu réttindi og skyldur og [5ghbgr
ingu sinni i vidkomandi sérheefdum sjodum og Fjarmalaeffs g i gistiriki rekstraradila skv. 97.-99. gi]

irlitinu pzer upplysingar sem krafist er skv. 45., 46. 09 47. 9 1| 42023 6. gr
Heimilt er ad veita upplysingarnar rafreent.
O Fjarmalaettirlitio skal senda légbserum yfirvéldum i ”k'sj()éum af halfu rekstraradila innan EES.

inu Sﬁm ir tllgg_relnt |}|Ik}/nn|ngunn| Sk\ll', 5.9' gr. b upplygar tD Rekstraradila med stadfestu og starfsleyfi i 68ru riki inn-
u;_n a:satr__l r;a;;mgar asgognurrz)oglupg lysllr;_gum seSr; l]ng 9€Wh EES er heimilt a3 markadssetja sérheefdan EES-sj6d til
2.-6. 16lul. 2. mgr. 56. gr., sbr. 1. malsl. 2. mgr. 57.°9r.] fagfjarfesta hér & landi, frA og med peim degi sem logbeert

DL 6412023, 6. gr. > S e e A X X
m [59. gr. b. Tilkynning um afturkéllun radstafana. yfirvald he|m§r|k|s_afr§msgnd|r _tlI!(y_nnlngu um fyrirhugad
markadssetningu til Fjarmalaeftirlitsins.

- Rek§trara6|I| skal tilkynna Fjarmala}e_ftlrlmn_u um f'iftur m 61. gr. Rekstur hér a landi & sérhaeféoum EES-sjodum af
kollun rddstafana skv. 1. mgr. 59. gr. a. | tilkynningunnilksk o
halfu rekstraradila innan EES.

koma fram upplysingar samkvaemt peirri grein.
bpysing b g 0 Rekstraradila med stadfestu i 6oru riki innan EES er

O Fjarmalaettirlitio skal stadfesta hvort tilkynningin semh imilt fr4 beim deai Fiarmalaeftirlitinu b framd
rekstraradili lagdi fram skv. 1. mgr. sé fullnaegjandi. Fjar @it fra peim degi sem Fjarmalaeftirlitinu berst framele

malaeftirlitio skal eigi sidar en 15 virkum dégum fra vitok HIKynning rekstraradila um fyrirhugada starfsemi, hveemn

fullnaegjandi tilkynningar senda hana til Isgbaerra yfireaid ' i gegnum tiba _eéz_i me<’§_ beinum h_aet,ti,"auk meafyl_qjandi
adildarrikinu sem tilgreint er i tilkynningunni skv. 1. mgg stadfestingar um videigandi starfsleyfi fra I6gbaeru yfival

til ESMA. Eftir sendingu tilkynningarinnar skal Fjarmafae heimariki rell<strara6ila ?,6: o )
irlitid tafarlaust tilkynna rekstraradila um sendingufa. 1. reka sérhzefdan sj60 med stadfestu her & landi ef rekstr-
| 6412023, 6. gr. aradili hefur heimild til ad reka sambezerilega sérhaefdai $j08

m [59. gr. c. Afturkéllun radstafana sem gerdar hafa verigheimariki sinu, og

til markadssetningar hér & landi & sérhaefdum sjodum med 2. Veita pjonustu skv. 3. mgr. 9. gr. ef rekstraradili hefur

stadfestu innan EES. heimild til ad veita sambeerilega pjénustu i heimariki sinu.

O Rekstraradila med stadfestu og starfsleyfi { 68ru riki inr® 62. gr. Kréfur til rekstraradila med heimariki & Islandi

an EES er heimilt ad afturkalla radstafanir sem gerdar hasg@m rekur sérhzaefdan sjod med stadfestu utan EES sem er

verid til markadssetningar hlutdeildarskirteina edadiér- ekki markadssettur innan EES.

heefdra sjoda hér & landi hafi tilkynning vegna sjédsins verid Rekstraradila med starfsleyfi er heimilt ad reka sérhaefdan

16gd fram i samraemi vid 60. gr. | aframsendri tilkynningusj6d sem er med stadfestu utan EES og er ekki markadssettur

rekstraradila af halfu l6gbeerra yfirvalda heimarikis hahs innan EES ad eftirfarandi skilyrdum uppfyllitum:

Fjarmalaeftirlitsins skal koma fram stadfesting & pvi aéef 1. starfsemin sé i samreemi vid dkvaedi laga pessara og

farandi skilyréum sé fullnaegt: stjérnvaldsfyrirmaela settra med stod i peim hvad vardar sér
a. almennt tilbod er lagt fram til ad endurkaupa eda inraefoa sjédi med stadfestu utan EES, p6 ekki IV. kafla og 45.

leysa, endurgjaldslaust, 6ll hlutdeildarskirteini edatidem gr., og

m 60. gr. Markadssetning hér a landi a sérhafdoum EES-
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2. samstarfssamningur sé i gildi vio logbeert yfirvalda Fjarmalaeftirlitid getur skilyrt heimild til markadssety-
heimarikis viokomandi sérhaefds sj6ds. ar [skv. 1. og 2. mgr? til ad tryggja fijarfestavernd. [Fjar-
O Ré&dherra setur reglugétdned nanari reglum um skilyrdi malaeftirlitid getur afturkallad heimild til markadssetgar
markadssetningar sérhaefdra sj6da til fagfjarfesta ogtsainsskv. 2. mgr. uppfylli rekstraradili ekki lengur skilyrdiryrir
vid onnur riki. heimildinni til markadssetningaf]

Y Rg. 555/2020. O Réadherra setur reglugetdned nanari reglum um skilyrdi
W 63. gr. Markadssetning rekstraradila med stadfestu innmarkadssetningar sérhaefdra sj6da til fagfjarfesta ogtsaims
an EES hér a landi a sérhaeféum sjédum med stadfestu utad snnur riki.

EES. D L 6412023, 7. gr? L. 116/2021, 137. g Rg. 555/2020, sbr. 1385/2022.

O Rekstraradila med stadfestu og starfsleyfi innan EES sgggs gr. Markadssetning rekstraradila innan EES & sér-

LEI;U% s_érglaeféaasjéééfmeé staéfestlfsutar;] EESI e%a fylgli(sj%féum EES-sj6dum til aimennra fiarfesta & islandi.
0fudsjods med stadfestu utan EES er heimilt ad markads- . .

oSk e 503 e g0 1 U ¢ . 20 S 8 sty CES

festa ad fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmeflar- o o sccetia slika sérhaefda sjodi til almennra fjarfeéta h

litid veitir heimild ad eftirfarandi skilyrdum uppfylltum 4 1 4i 25 fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins. Fiarméft-

1 starfsemln s€ i samraemi vid alfvae_él laga bessa“”?i fia veitir heimild ad eftirfarandi skilyréum uppfyllim:
stjornvaldsfyrirmeela settra med stod i peim, ad undanskil . . . . .
1. starfsemin sé i samraemi vid dkvaedi laga pessara og

um V. kafla, en pé skal syna skriflega fram & pad ad annar. ; . PR .
adili en rekstraradili sé tilnefndur og sinni hiutverki gty Suornvaldsfyrimaela settra med stod i peim, ad undanskild

adila og skal s& adili tilgreindur um V. kafla, en pé skal syna skriflega fram & pad ad annar

2. samstarfssamningur sé i gildi vio l6gbaeert yfirvalgaiIi en rekstra’raai_li_ S.é tiIr_1efndur og sinni hlutverki edis-
heimarikis viokomandi sérhaefds sj6ds, og adila og gl 52 Y t.|Igre|ndl’Jr,, ek 1 .

3. heimariki sérhaefds sjods sé ekki 4 lista alpjodlegs 2~ Samstarfssamningur sé i gildi vid logbeert yfirvald
framkvaemdahéps um adgerdir gegn peningapveetti og fidieimarikis viskomandi sérheefds sjods,
moégnun hrydjuverka (FATF) yfir riki sem hafa ekki synt sam- 3. synt sé fram & ad vernd fjarfesta sé tryggd med sam-
starfsvilja hvad vardar adgerdir gegn peningapvaetti ag fjéb_aerilegum heetti i 16gum heimarikis viskomandi sérhaefds

mégnun hrydjuverka. sjods og gert er vegna [sérheefdra sjoda fyrir almenna fjar-
O Fjarmélaeftirlitia getur skilyrt heimild til markadsséng-  festaP i X. kafla hvad vardar fiarfestingarheimildir, inn-
ar skv. 1. mgr. til ad tryggja fijarfestavernd. lausnarrétt, innlausnarvirdi og upplysingagjof,

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akveda gjald fyrir mét- 4. heimariki sj6ds vidurkenni sambeerilegan rétt [sér-
toku tilkynninga vegna sj6da med stadfestu utan EES sdreefora sjoda fyrir almenna fiarfestapkv. X. kafla til ad

og gjald fyrir yfirferd og ryni reglulegra gagnaskila. Gjild markadssetja sig til almennra fjarfesta par i landi, og

skal &kvardad i gjaldskra Fjarmalaeftirlitsins og nemarkos 5. sjédurinn abyrgist skuldbindingar sinar einvérdungu
adi vid pa vinnu. Radherra setur reglugerd med nanari reglumed eignum sinum og fjarfestar beri ekki abyrgd & skuld-
um skilyrdi markadssetningar sérheefora sj0da til fagéigtd bindingum hans med 68ru en pegar tilkominni fjarfestingu
og samstarf vid onnur riki. sinni.

B 64. gr. Markadssetning skraningarskyldra rekstraradilag Fjarmalaeftirlitio getur skilyrt heimild til markadssetg-

og rekstraradila utan EES a sérhaefdum sjodum hér a landir skv. 1. mgr. til ad tryggja fiarfestavernd.

0 Skradum rekstraradilum med stadfestu heér a landi ] Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad akveda gjald fyrir mot-
heimilt ad markadssetja til fagfjarfesta hér a landi sedasf 5Ky tilkynningar vegna sjoda med stadfestu innan EES sem
sj68 med stadfestu utan EES ad fenginni heimild Fjarmalgy gjald fyrir yfirferd og ryni reglulegra gagnaskila. Gjid

eftirlitsins. ) ) skal akvardad i gjaldskra Fjarmalaeftirlitsins.
O Rekstraradila med stadfestu utan Islands, par & medab)| ;16,5001 137 gr

skraningarskyldum rekstraradila innan EES, er heimilt
markadssetja sérheefdan sjéd hér a landi til fagfjarfesta
fenginni heimild Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftitd veitir
heimild ad eftirfarandi skilyréum uppfylltum:

1. rekstraradili sé skradur eda lati opinberu eftirliti pa
sem hann hefur stadfestu,

2. rekstraradili uppfylli krofur og skilyrdi V. kafla um
gagnseei, [nema ad pvi er vardar gogn skv. 3. og 4. mgf:" - h A s - |
48. gr. sem skulu afhent ad beidni Fjarmalaeftirlitsifgg | Serheefda sjodnum i samraemi vid skilyrdi sem kvedid er &
VII. kafla um rekstur sérheefdra sj6da sem 6dlast yfirrad hvah f reglum viskomandi sjods,
vardar pa sjodi sem markadssettir eru hér a landi, b. veita fjarfestum upplysingar um hvernig heegt er ad

3. samstarfssamningur sé i gildi milli I6gbaers yfirvald§efa fyrirmeeli sem um getur i a-lid og hvernig 4godi af end-
heimarikis rekstraradila, heimarikis sérhaefds sjods @gpSe Urkaupum og innlausn er greiddur,
banka Islands, og c. audvelda medferd upplysinga i tengslum vid nytingu a

4. heimariki sérhaefds sj6ds sé ekki & lista alpjodledétti fiarfesta sem leidir af fjarfestingu i sérheefda sjddni
framkvaemdahéps & svidi adgerda gegn peningapveetti idnu par sem sjédurinn er markadssettur,
ffarmdgnun hrydjuverka (FATF) yfir riki sem hafa ekki synt d. gera upplysingar og skjol sem krafist er skv. 45., 46. og
samstarfsvilja hvad vardar adgerdir gegn peningapveetti 4@. gr. adgengileg fjarfestum til skodunar og peim gertfklei
fjarmdgnun hrydjuverka. ao fa afrit af peim,

aﬁ [65. gr. a. Adstada sem er adgengileg almennum fjarfest-

O Rekstraradili sem hefur i hyggju ad markadssetja hlut-
Eieildarskirteini eda hluti sérheefds sjdds til almennrddiia
i 60ru riki innan EES skal bjoda par upp a adstodu til ad:
a. afgreida fyrirmeeli fjarfesta um askrift, greidslu, endu
up og innlausn i tengslum vid hlutdeildarskirteini eaaihl
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e. veita fjarfestum upplysingar sem skipta mali fyrir verk- 10. Hvernig stadid skuli ad samruna sjédsins vid adra sjooi
efnin sem sinnt er i adst6dunni & varanlegum midli i skilninggda samruna deilda sama sjods.

laga um verdbréfasjoadi, 11. Hvernig sjodi eda deild er slitid.
f. koma fram sem tengilidur fyrir samskipti vid l6gbserm 68. gr. Deildaskipting.
yfirvold. O Heimilt er ad starfraekja hlutdeildarsjéd i adgreindum

Rekstraradilar evropskra langtimafjarfestingarsjodalisk sjodsdeildum eftir pvi sem fram kemur i reglum sjédsins.

einnig uppfylla krofur skv. 26. gr. reglugerdar (ESB) 2015Hver sjédsdeild skal hafa adgreindan fjarhag innan rekstra

760, sbr. 2. gr. laga um evropska langtimafjarfestingéisjo adila. Ber pa hver deild abyrgé & sinum skuldbindingum, p6

nr. 115/2022. bera deildir sjédsins 6skipta abyrgd & sameiginlegum kostn

O Rekstraradili skal tryggja ad adstadan, sem getur veridedi peirra.

rafraenu formi, til ad sinna verkefnum sem um getur i 1. mgm 69. gr. Sjédsmyndun.

uppfylli eftirfarandi skilyroi: O Eignir myndast i hlutdeildarsj6di med samningi rekstr-
a. upplysingar séu veittar & opinberu tungumali eda eirsradila vid vidskiptavin sem felur honum ad avaxta fjar-

af opinberum tungumalum rikisins par sem sjodurinn enuni sina f tilteknum hlutdeildarsj6di i rekstri hans. $j6d

markadssettur eda & tungumali sem l6gbeert yfirvald i pvi rilin myndast med afhendingu fjarmuna vidskiptavinar gegn

sampykkir, hlutdeildarskirteinum og samanstendur af peim eignum sem
b. sé veitt af halfu rekstraradila, pridja adila sem Iytuverda til vid radstofun fjiarmunanna til sameiginlegramfja

reglum og eftirliti sem gildir um verkefnin sem inna & affestingar.

hendi, eda af halfu peirra beggja. | 70. gr. Rekstur hlutdeildarsjods.

O Eigi pridji adili ad sinna verkefnum skv. 1. mgr., sbr. b-lido Rekstraradili hlutdeildarsjods fer med stjorn og styrigda

2. mgr., skal skriflegur samningur stadfesta tilnefningsspelegum rekstri sjodsins. [Rekstraradili ber abyrgd a rekstr

prigja adila par sem tilgreint er hvada verkefnum af peim setiutdeildarsjéda og sjodsdeilda og kemur fram fyrir peirra

um getur i 1. mgr. verdi ekki sinnt af halfu rekstraradila ogond. P

ad pridji adilinn muni fa allar videigandi upplysingar ogggd Y L. 116/2021, 137. gr.

fré rekstraradila. m 71. gr. Abyrgd fjarfesta & skuldbindingum hlutdeildar-

O Rekstraradili med stadfestu i 68ru rikiinnan EES sem hedj6ds.

ur i hyggju ad markadssetja hlutdeildarskirteini eda lHéti 0O Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki persénulega abyrgd

heefds sjods til almennra fjarfesta hér a landi skal bjodazupmkuldbindingum einstakra hlutdeildarsj6da eda deildarhei

adstodu til ad sinna verkefnum skv. a—f-1id 1. mgr. Adstadam 72. gr. Abyrgd rekstraradila & skuldbindingum hlutdeild-

getur verid a rafraenu formi og skal hin veitt af halfu rekstraarsjéds.

adila, pridja adila sem lytur reglum og eftirliti sem gildim 0O Rekstraradili ber ekki &byrgd & skuldbindingum einstakra

verkefnin sem inna & af hendi, eda af halfu peirra beggja, shtutdeildarsjoda eda deilda peirra og standa einvoréungu

3. mgr. Upplysingar skulu vera & islensku eda & 6dru tungeignir hvers sjoéds eda deildar til fullnustu skuldbindingu

mali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkit)] hvers peirra. Akvaedi petta vikur ekki til hlidar skadabota-
YL 6412023, 8. gr. abyrgd rekstraradila.

IX. kafli. Rekstrarformid hlutdeildarsjodur. m 73. gr. Tilkynning hlutdeildarsj6ds til skraningar hja fyr-

A. Stofnun, starfsemi o.fl. irteekjaskra.

B 66. gr. Stofnun og heiti. O Tilkynna skal hlutdeildarsjéd til skraningar i fyrirtaekja

O Sérheefdan sj6d ma einungis stofna sem hlutdeildarsjédskira i samraemi vid [6g um fyrirteekjaskra.

rekstraradila med starfsleyfi samkvaemt I6gum pessum. B. Hlutdeildarskirteini.

O Hlutdeildarsjodi er einum heimilt og jafnframt skylt adm 74. gr. Utgafa hlutdeildarskirteina.

nota i heiti sinu ordid ,hlutdeildarsjédur” eda skammstifu O Rekstraradili skal gefa Ut hlutdeildarskirteini fyrir ay-

ina ,hs.". réttindum i hlutdeildarsjodi. Rekstraradila er p6 ekkilskp

H 67. gr. Reglur. gefa Ut hlutdeildarskirteini nema ad 6sk fjarfestis effgat-

O Rekstraradili skal setja hlutdeildarsjodi reglur og fgt-  ar geta hvenaer sem er aflad sér stadfestingar a hlutdeiid sinn
ingarstefnu sem skulu avallt vera fjarfestum adgengileganed 66rum haetti.

Hlutdeildarsjodur skal fylgja reglum og fjarfestingafste O Hlutdeildarskirteinishafar eiga rétt til tekna og eigna

sinni. sjodsins eda vidkomandi deildar i samraemi vid reglur sj6ds-

O 1 reglum sj6dsins skulu ad lagmarki koma fram eftirfarins.

andi upplysingar: O Séu hlutdeildarskirteini gefin Gt sem rafbréf i verdbréfa-
1. Heiti sj6dsins, kennitala og rekstrarform. midst6d gilda um Gtgafuna 16g um verdbréfamidstédvar,

2. Hver er rekstraradili og hvernig skipt er um hann.  uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarméalagerninga.
3. Hvort sjédurinn starfi 6skiptur eda i adgreindum deildex Hlutdeildarskirteini skulu skrad & nafn eda & safnreikning

um. i samraemi vié 16g um [markadi fyrir fjarmalagerninda].
4. Fjarfestingarstefna sjodsins. D1 1152021, 148. gr.
5. Hver er vorsluadili og hvernig skipt verdi um vorslu-m 75. gr. Upplysingar i hlutdeildarskirteini.
adila. O | hlutdeildarskirteini skulu a.m.k. eftirtalin atridi kaan
6. Poknun rekstraradila. fram, sbr. p6 1. og 4. mgr. 74. gr.:
7. Utgéfa hlutdeildarskirteina og innlausn peirra. 1. Nafn hlutdeildarsjéds, vorsluadila og rekstraradila.
8. Hvernig radstafa skuli ardi eda 6drum hagnadi af eign- 2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
um sjoosins. 3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada

9. Hvernig reikna skuli Ut innlausnarvirdi hvers hlutar. reglur gildi um ardgreidslur.
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4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengid 5. adrar videigandi upplysingar.

kaupum og s6lum an innlausnar pess. D 116/2021, 137. gr.

O Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad aim 82. gr. Veiting, synjun og afturkéllun stadfestingar.

stjorn rekstraradila. Nafnritunin ma vera prentud eda sett Fjarmalaeftirlitid skal an tafar og eigi sidar en einum
fram & annan sannanlegan héatt. manudi eftir ad umsokn rekstraradila var méttekin tilkynna
m 76. gr. Skrd yfir hlutdeildarskirteini. rekstraradila hvort han telst fullnaegjandi.

O Rekstraradili skal hglda skra yfir hlutdeildarskirteidifh o Akvorsun Fjarmalaeftirlitsins um stadfestingu eda synjun
i hlutdeildarsj6dnum. I skranni skulu a.m.k. eftirtalimiét  stasfestingar umsoéknar skal tilkynnt rekstraradila svattflj
koma fram: sem audiod er og eigi sidar en tveimur manudum eftir mottoku

1. Nafn og kennitala eiganda. fullbdinnar umsoéknar. Synjun umsoknar skal vera skrifleg og

2. Soludagur skirteinis. rokstudd.

3. Nafnverd skirteinis. O Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu [séefds

4. Heildarfjoldi Utistandandi skirteina. sj6ds fyrir almenna fiarfest&jog krafist pess ad honum versi
O Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til stk sliti eigi eitt af eftirtdldu vis:
aradila. Slikar tilkynningar, asamt 68rum upplysingum sem 1 hafi rekstraradili brotid med alvarlegum heetti eda it-
berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu feerdar inrgxas gegn 16gum, stjornvaldsfyrirmaelum eda reglum sjods-
skrana og heimildar tilkynningar getid, sbr. p6 3. mgr. #. gins,

o.." 2. uppfylli [sérheefdur sjodur fyrir almenna fjarfesta]
ekki lengur skilyrai fyrir stadfestingu,

3. hafi rekstraradili ekki nytt heimild til markadssetning-
ar [sérhaefds sj6ds fyrir almenna fjarfetainan tolf man-
ada fra pvi ad stadfesting var veitt, otvireett afsalad ki sl
stadfestingu eda hafi [sérhaefdi sjodurinn fyrir almenng fja
festaP ekki verid med starfsemi i meira en sex manudi sam-

D 64/2023, 9. gr.
W 77. gr. Stadgreidsla.
O Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgiaids
kaupveros.
X. kafli. [Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta.]

D 116/2021, 137. gr.
A. Markadssetning, starfsemi o.fl. fellt,
m 78. gr. Markadssetning. _ o _ 4. [hafi stadfesting fengist & grundvelli rangra upplysinga
| Rekstra_raélla med sta_rfsleyfl_ er heimilt qé markaésse%a & annan Gedlilegan hatt].
hér & landi [sérhaefdan sj6d fyrir almenna fjarfeBtal al-
mennra fjarfesta pratt fyrir 5. gr.

D 116/2021, 137. gr.
| 79. gr. Starfsemi.
O Starfsemi [sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjarfeSteak-
markast vio ad veita vidtoku fé fra fjarfestum til sameig
inlegrar fjarfestingar i innlanum og fjarmalagerningum
grundvelli aheettudreifingar samkvaemt fyrir fram kunngerd
fjarfestingarstefnu.
O [Allir sem eiga hlutdeild ad sérheeféum sj6di fyrir al-
menna fjarfesta eda einstakri deild hans eiga sama rétt til
tekna og eigna sjodsins, eda vidkomandi deildar, i hlutfal
vid hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfiegté
tilkalli til eignarhlutdeildar.p

D 116/2021, 137. gr.
m 80. gr. Heimildir til ad hefja starfsemi. 3
O Fjarmalaettirlitid veitir [sérhaefdum sjédum fyrir almemn L 116/2021,137. gr _
fiarfestal stadfestingu samkvaemt reglum pessa kafla. ™ 84. gr. Samruni og breyting.
O [Sérhaefdum sjodum fyrir almenna fijarfestadr einum O [Sérheefdir sj6dir fyrir almenna fiarfestapem hyggjast
heimilt a8 nota i heiti sinu eda til nanari skyringar 4 srfs  'enna saman skulu gera sameiginlega samrunaazetiun. Sam-
sinni [ordinP ,[Sérhaefdur sjodur fyrir aimenna fjarfesty] —runar eru adeins heimilir ad fengnu sampykki Fjarmalaeftir
O [Sérheefdur sjodur fyrir almenna fjarfestagkal rekinn litsins. Upplysingagjof og innlausnarheimild hlutdeiteliir-
sem hlutdeildarsjodur, sbr. IX. kafla. teinishafa vegna samruna skal vera hin sama og gildir um
O Sjodstjorar [sérheefdra sjoda fyrir almenna fjérfegta]verébréfasjééi samkveemt |[6gum um verdbréfasjodi.
skulu hafa [verdbréfaréttindi samkvaemt logum um marka8i Oheimilt er ad breyta [sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjar-

0O Adur en til afturkéllunar kemur skv. 2.-5. télul. 3. mgr.
skal veittur haefilegur frestur til Grbota sé pess kostur.

O Afturkdllun & stadfestingu [sérhaefds sjods fyrir almenna
fijarfestaP skal tilkynnt rekstraradila an tafar og rékstudd.
Fjarmalaeftirlitid skal birta tilkynningu um afturkélluopin-

g)erlega. Markadssetji rekstraradili [sérhaefdan sjod ik
menna fjarfestd] i 68ru riki innan EES skal Fjarmalaeftir-
fitis tilkynna afturkdllunina légbeeru yfirvaldi i viokomain
riki.

D\ 116/2021, 137. gr.

83. gr. Skra yfir[sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfegta

O Fjarmalaeftirlitio heldur skré yfir [sérhaefoa sjédi fyrir a
menna fjarfestd] sem hlotid hafa stadfestingu skv. 2. mgr.
82. gr. par sem fram koma allar helstu upplysingar um vid-
komandi sj6di. Skrain skal birt opinberlega.

fyrir fjarméalagerningaf)
D 116/2021, 137. gP) L. 38/2022, 180. gid) L. 115/2021, 148. gr.
m 81. gr. Umsdkn um stadfestingu.

festal’ i adrar tegundir sj6da um sameiginlega fjarfestingu ad
pvi undanskildu ad [sérhaefdum sjodum fyrir almenna fjar-
festaP er heimilt ad breyta i verdbréfasjooi.

O Umsokn rekstraradila um stadfestingu & [sérhaefoum sjééil) L. 116/2021,137. gr.

fyrir almenna fjarfestd] skal vera skrifleg og henni skulu

fylgja:
1. reglur sjédsins skv. 67. og 85. gr.,

Utbodslysing skv. 86. gr.,

lykilupplysingar um sjédinn skv. 86. gr.,

2.
3.
4. upplysingar um sjodstjora, og

m 85. gr. Reglur sjodsins.

O 1 reglum [sérheefds sjods fyrir aimenna fjarfedtakulu

aod lagmarki koma fram upplysingar skv. 67. gr. og jafnframt
ad hann sé [sérhaefdur sjodur fyrir almenna fjarfestal.

O Breytingar a reglum [sérhaefds sjods fyrir almenna fjar-
festaP 6dlast gildi ad fenginni stadfestingu Fjarmalaeftirlits-



Lagasafn (Gtgafa 153c) — islensk 16g 1. september 2023 Nr. 45 2020 23

ins. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad fresta gildistokagina m 88. gr. Utreikningur innlausnarvirdis og auglysing.

sjodsins f allt ad prja manudi fra stadfestingu ef astaeda er 1 Innlausnarvirdi [sérhaefds sjods fyrir almenna fjarfesta]

O Rekstraradili skal tilkynna eigendum hlutdeildarskintei er heildarmarkadsvirdi eigna ad fradregnum skuldum sj6ds

um sérhverja breytingu & reglum sjédsins. Fjarmaladftidi  vid innlausn, svo sem skuldum vid innlansstofnanir, 6gteid

er heimilt ad veita undanpagu fra peirri tilkynningarskyld um umsyslu- og stjérnunarkostnadi, innheimtukostnadi og
D 116/2021, 137. gr. aféllnum eda reiknudum opinberum gjoldum, deilt nidur &

m 86. gr. Upplysingagjof til fjarfesta. heildarfjblda utgefinna og éinnleystra hlutdeildarskirée

O Rekstraradili [sérheefds sjods fyrir almenna fjarfedtala Innlausnarvirdi [sérhaefds sj6ds fyrir almenna fiarfelta]

skal utbua utbodslysingu og lykilupplysingar fyrir [séfidee skal reiknad daglega og auglyst opinberlega eigi sjaldnar e

an sjod fyrir almenna fjarfesta] baer skulu birtar & vefsveeditvisvar i manudi. Fjarmalaeftirlitid getur akvedid ad opin

rekstraradila, auk arsreiknings og halfsarsuppgjorhifeéds ber auglysing innlausnarvirdis skuli fara fram oftar ebadt

sj6ds fyrir almenna fjarfestd].Upplysingarnar skulu vera i pykir til.

fullu samraemi vid paer kréfur sem gerdar eru til upplysinga- L. 116/2021, 137. gr.

gjafar i tbodslysingum og lykilupplysingum verdbréfasd = [88. gr. a. Poknun.

sbr. 16g um verdbréfasjdoi. O Ef sérheefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta fjarfestir i

O [Ef rekstraradili atbyr eda utvegar lykilupplysingaskjalhlutdeildarskirteinum sjéda um sameiginlega fjarfesiing

fyrir sérhaefdan sj6d fyrir almenna fjarfesta sem hann rekem stjornad er beint eda med umbodi af sama rekstraradila,

ur, sem uppfyllir skilyrdi laga um lykilupplysingaskjél gea eda 66ru félagi sem rekstraradili tengist i gegnum sameigin

tiltekinna fjarfestingarafurda fyrir almenna fjarfesta, 55/ legan rekstur eda stjérnendur, eda med umtalsverdri beinni

2021, skal pad teljast uppfylla krofur sem gerdar eru tilllyk eda ébeinni eignarhlutdeild, er rekstraradilanum ekkirtiki

upplysinga samkvaemt l6gum pessum. [ slikum tilvikum paed taka pknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fjarfesting

rekstraradili ekki ad Gtbla lykilupplysingar i samraemi vi&jédunum.?P

I6g pessi.y DL 116/2021, 137, gr

O Rekstraradili og adrir sem markadssetja [sérhaefdan sjBadFjarfestingarheimildir.

fyrir almenna fjarfestd] skulu bjoda fjarfestum lykilupplys- m 89. gr. Fjarméalagerningar og innlan.

ingar endurgjaldslaust &dur en vidskipti med hlutdeillirs 0O Fjarfestingarheimildir taka til [sérheefds sj6ds fyrir al-

teini fara fram. menna fjarfestd] eda til einstakra deilda hans sé hann
o...° deildaskiptur. [Sérhsefdum sjodi fyrir almenna fjarfeStaf
o...% eingdngu heimilt ad binda fé sitt i eftirtoldu:

O [A vefsveedi rekstraradila skal birta upplysingar um tiu 1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkads-
steerstu Utgefendur i eignasafni sjodsins asamt upplysinggerningum.
um hlutfall fjarfestingar i hverjum adil&]Upplysingar um 2. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda samkveemt 16g-
steerstu utgefendur sjodsins skal uppfeera a.m.k. & sex vikama um verdbréfasjodi, [sérhaefdra sjoda fyrir almenna fjar-
fresti. festaP og annarra sérhaefdra sjoda enda syni rekstraradili
O [Sérhaefdum sjodi fyrir aimenna fjarfestadr 6heimilt ad  [sérhaefda sjodsins fyrir almenna fjarfestélam a pad med
umreikna avoxtun eins timabils 4 annad lengra timabil.  fullnaegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad peir-sé
DL 116/2021, 137. gP) L. 128/2022, 8. g L. 64/2023, 10. gr. haefou sjédir luti sambeaerilegu eftirliti og [sérheefdir sj6o
m 87. gr. Innlausnarskylda hlutdeildarskirteina. ir fyrir almenna fjarfesta}) samstarf Fjarmalaeftirlitsins og
O Hlutdeildarskirteini [sérhaeféra sjéda fyrir almenna fjarlégbaerra yfirvalda heimarikis sjodsins sé tryggt med full-
festal eru innlausnarskyld ad hamarki med priggja manadsegjandi heetti, vernd hlutdeildarskirteinishafa sé tdygg
fyrirvara. Um innlausn fer samkvaemt reglum sj6ds. Rekstmed sambeerilegum heetti og i [sérhaefdum sjodum fyrir al-
aradila er skylt ad vekja sérstaka athygli vidskiptavinar genna fiarfestal) einkum er vardar innlausnarrétt, vorslu-
peim reglum sem gilda um innlausnarskyldu [sérhzefds sj6Bgirtaeki, lanveitingar, lantdkur og skortsolu, og gefiusé
fyrir almenna fjarfesta) arsreikningur og arshlutauppgjor a.m.k. & sex manada.frest
O bréatt fyrir 1. mgr. er rekstraradila heimilt ad fresta inn- 3. Innlanum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki
lausn hlutdeildarskirteina [sérheefdra sjoda fyrir almeenrinnan EES. P6 er [sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarféstal
fiarfesta]® Frestun skal vera almenn og taka til allra hlutheimilt ad binda fé i innlanum fjarmalafyrirtaekja med stad-
deildarskirteina og verdur einungis beitt meeli sérstakéestu utan EES syni hann med fullnsegjandi heetti ad mati
asteedur med pvi og hagsmunir eigenda hlutdeildarskirteifgrmalaeftirlitsins fram & ad fijarmalafyrirtaekin bai \8&m-
krefjist pess. Frestun & innlausn skal ekki standa lengur beerilegar reglur um &hzettu og eftirlit og gilda innan EES.
naudsyn krefur. Hn skal tilkynnt Fjarmalaeftirlitinu ueid Innlan samkveemt pessum tolulid verda ad vera endurgreid-
og hlutdeildarskirteinishéfum og tekur gildi vid pa tilkyn anleg ad krofu innlanseiganda med ad hamarki tolf manada
ingu. Frestun skal jafnframt auglyst opinberlega. binditima.
O begar frestun & innlausn lykur skal tilkynna opnun sjéds 4. Afleidum sem skrddar eru & skipulegum [markadi
med sama heetti og getur i 2. mgr. Standi frestun lengur érskilningi laga um markadi fyrir fjarmalagerningaleda
fiérar vikur samfellt skal tilkynna opnun sj6ds med bréfganga kaupum og sélum & 88rum markadi innan EES sem
til hlutdeildarskirteinishafa eda med 68rum sambeerileguar opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberurkt
heetti. og er vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitio
O Fjarmalaeftirlitid getur krafist pess ad innlausn hlutdeil metur gildan [eda hafa verid skradar eda teknar til vidskipt
arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir hlutdeikddr- & skipulegum markadi i riki utan EES eda ganga kaupum
teinishafa eda almennings pess. og sblum & 6drum markadi i riki utan EES sem er opinn
D\ 116/2021,137. gr. almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu eftirlity er
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vidurkenndur med peim heetti sem Fjarmalaeftirlitid metum 93. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréf-

gildan]? Vidmié afleidna skulu vera fjarfestingarheimildirum.

samkvaemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, geng O [Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fjarfestagr heimilt ad

lendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem [sérheefda sjodnubinda ad hamarki:

fyrir almenna fijarfestd] er heimilt ad fjarfesta i samkveemt 1. 20% af eignum sjods i verdbréfum, peningamarkads-

akvaedum reglna sjédsins. gerningum og afleidum, skradum & skipulegum [mark&si],
5. Afleidum utan skipulegra [markadd)Vidmid afleidna Utgefnum af sama utgefanda. P6 er heimilt ad binda allt ad

skulu vera fjarfestingarheimildir samkveemt pessari greid5% i einum utgefanda.

verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlendra gjaldmidlaaed 2. 30% af eignum sjods i innlanum sama fjarmalafyrir-

gjaldmidlar sem [sérhzefda sjédnum fyrir aimenna fjarfigsta teekis.

er heimilt ad fjarfesta i samkveemt akveedum reglna sj6ds- 3. 10% af eignum sjods i vidskiptum vid sama adila med

ins. Gagnadilar [sérheefds sj6ds fyrir almenna fjarfésfa] afleidur utan skipulegra [markadagf motadili er fjarmala-

slikum afleiduvidskiptum skulu lita eftirliti sem Fjarmaéla fyrirteeki innan EES eda fijarmalafyrirtaeki med stadfesanut

eftirliti® metur gilt. Verdmeeti slikra samninga skal verenti  EES sem Iytur eftirliti sem Fjarmalaeftirlitia telur gilt.

ad reikna daglega med areidanlegum heetti. Tryggt skal ad4. 35% af eignum sj6ds i verdbréfum og peningamark-

heegt sé ad selja slika samninga samdaegurs & raunvirdi hvagggerningum sem eitt eda fleiri riki innan EES eda sveit-

sinni. arfélég peirra, alpjédlegar stofnanir sem eitt eda fleispe
6. O3rum sérhaefdum sjédum en skv. 2. tolul. ara rikja eru adilar ad eda riki utan EES gefa Ut eda abyrgj-
D | 116/2021, 137. g2) L. 115/2021, 148. gr. ast. Fjarfesting i einni og sému verdbréfadtgafunni ma ekki

nema heerri fijarhaed en sem svarar til 30% af eignum [sér-
haefds sj6ds fyrir almenna fjarfesta].

5. 20% af eignum sj0ds i sama verdbréfasjodi, [sérhaefo-
T sjodi fyrir almenna fjarfestd] eda 68rum sérhaefdum
sj6di skv. 2. tolul. 89. gr.

6. 20% af eignum sjéds i sérhaefdum sjodum skv. 6. tolul.
89. gr.

: ) i 7. 10% af eignum sjods i 6skradum verdbréfum og pen-
m 91. gr. Yfirtaka eigna og hravorur. ingamarkadsgerningum sama ttgefanda.

O [Sérheefdum sj6di fyrir almenna fjarfestagr heimilt &n o Samanlogd eign sjods i verdbréfum, peningamarkads-
takmarkana ad yfirtaka eignir til ad tryggja fullnustu kréfugerningum, afleidum og innlanum sama Gtgefanda mé aldrei
Eignirnar skulu seldar jafnskjott og pad er talid hagkveegt averda heerri en 40%.

eigi sidar en innan niu manada fra yfirtoku eignanna. Fjarr Adilar sem teljast til sému samstaedu skulu teljast einn
malaeftirlitinu er heimilt ad veita lengri frest sé pad i pag aaili vid Gtreikning samkvaemt akvaedi pessu.

hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa. O Samanlégd eign sj6ds i verdbréfum ttgefnum af adilum
O [Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfestagr 6heimilt ad  tengdum rekstraradila eda moédurfélagi hans, sbr. 16g um fja
fjarfesta i hravorum eda heimildarskirteinum fyrir peim.  malafyrirtaeki, skal ekki vera meiri en 40% af eign sjodsins.

D\ 116/2021, 137. gr. O Samanldgd eign sjodsins i verdbréfum ttgefnum af hépi
m 92. gr. Afleiduvidskipti. tengdra vidskiptamanna i skilningi laga um fjarmalafyeki

O [Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fiarfesbadr avallt skylt  Skal €kki vera meiri en 40% af eign sj6dsins. Um skyldu
ad eiga haefilegar og nsegjanlega verdmeetar eignir & s‘_[r,araciilla t|_| pes_s ad tengja saman adila fer eftir ldgum
metnu hamarkstapi af afleidu. Til grundvallar sliku matilska'™M flarmalafyrirteeki. . ) o
taka mid af verdmeeti undirliggjandi eigna, métadiladheett Fiarmalaeftirlitid getur heimilad [sérhaefoum sj6di fyrir
yiri adsteedum & fjarmalamorkudum og peim tima sem paynenna fiarfestd] ad binda allt ad 100% af eignum sin-
tekur ad fullnusta eda selja viskomandi afleidusamning. UM i verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 4. tolul.
O [Sérhaefdum sj6ai fyrir almenna fiarfestadr heimilt a3 1. mgr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmun

. o ) . 508 ahzett eigenda hlutdeildarskirteina. Slikar fjarfestingaulgk
eiga vidskipti med afleidur svo fremi ad samanlégd aheet Feifast 4 a.m.k. sex mismunandi Gigafur og ma fiarfesting
afleiona og undirliggjandi eigna sé undir peim mérkum sem . Lo . . =

h - . . i einni og sému utgéafunni ekki nema haerri fijarhaed en sem

um getur i pessum kafla. Eftirlitskerfi rekstraradila skatame T2n0 ; . L ; o
o L X ) svarar til 30% af eignum [sérhaefds sjods fyrir almenna fjar
meazf)ullnaegjandl haetti virdi afleidna utan skipulegra [markfesta].l) Skyrt skulu koma fram | reglum [sérhasfds sj6s fyrir
asal i e ) S rfest almenna fjarfestd)] og ttbodslysingu pau riki, sveitarstjornir
O [Serhzefdir sj6dir fyrir almenna fiarfestalskulu gera  o55 gipjsaastofnanir sem gefa (it eda abyrgjast verdbrata- e

Fjarmalaeftirlitinu reglulega grein fyrir afleiduvidskim  heningamarkadsgerninga sem sjodurinn hyggst fiérfesta i.
sinum & pvi formi sem Fjarmalaeftirlitid akvedur. | 116/2021, 137. gP L. 115/2021, 148. gr.

O Vidskipti med afleidur mega ekki verda til pess ad [sém 94. gr. Takmarkanir &4 eignasafni.

heefdur sjodur fyrir almenna fiarfestayiki fré fjarfesting- o [Sérheefdum sjodi fyrir almenna fijarfestadr Gheimilt ad

arstefnu sinni eins og han er sett fram i reglum sjodsins @ggnast meira en:

utbodslysingu. 1. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hluta-

O Ef verdbréf eda peningamarkadsgerningur felur i sér a&lagi.

leidu skal tekid mid af pvi pegar krofur samkvaemt pessari 2. 10% af skuldaskjolum einstakra utgefenda verdbréfa.

grein eru uppfylltar. 3. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og sér-
D 116/2021, 137. gP) L. 115/2021, 148. gr. hzeféra sjoda.

m 90. gr. Adrar eignir.
O [Sérhaefdum sjédi fyrir almenna fiarfestagr heimilt ad
binda eignir sinar i innlAanum eda audseljanlegum eignu
sem ekki eru hluti af fjarfestingarstefnu vegna lausafyars
ingar eda med hagsmuni hlutdeildarskirteinishafa fyrg-au
um.

D 116/2021, 137. gr.
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4. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra utgdfair almenna fjarfesta, sé hann deildaskiptur, sem upipfyl
enda. eftirfarandi skilyroi:
O [Heimilt er ad vikja fra peim hamdrkum sem meelt er fyr- a. hefur a.m.k. einn fylgisj6d i hépi eigenda hlutdeildar-
irum i 1.—4. t6lul. 1. mgr. a peim tima sem gerninganna ekirteina,
aflad ef ekki er unnt & peim tima ad reikna heildarfjarhaed b. er ekki sjalfur fylgisjodur,
skuldabréfa eda peningamarkadsgerninga eda hreina §arheec. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisjods.
utgefinna verdbréfa. O Ré&dherra er heimilt ad setja reglug&ndm skipan hofud-
O Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um ad 1. mgj6da og fylgisjéda samkveemt pessum kafla.]
taki ekki til framseljanlegra verdbréfa eda peningamaskad » Rg. 47212014, sbr. 972/2021 og 745/209.. 64/2023, 12. gr.
gerninga sem riki innan EES eda sveitarfélog adildarriég e m [96. gr. b. Umsdkn fylgisjods til fiarfestingar i hofudsjodi.
riki utan EES gefa Ut eda abyrgjast eda alpj6dastofnanir s&mFylgisjodi er einungis heimilt ad fjarfesta i htfudsjésdi ad

eitt eda fleiri riki EES eru adilar ad gefa Gt.] fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftidiskal
DL 116/2021, 137. g? L. 64/2023, 11. gr. heimila fjarfestingu fylgisjéds i héfudsjodi ef fylgisjad,
m 95. gr. Lan, abyrgdir og skortsala. vorslufyrirteeki fylgisj6ds, endurskodandi fylgisjods bgf-

O [Sérhaefédum sjodi fyrir almenna fiarfesta er 6heimilt addsjodur uppfylla skilyrdi laga sem um pau gilda.

veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6 89. og 921 Fylgisj6dur skal vegna umsoéknar leggja fram eftirfarandi
gr. b6 er heimilt ad beita fjarfestingaradferoum sem snia gdgn til Fjarmalaeftirlitsins:

framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgerningum1. Reglur fylgisjéds og hofudsjéds.

i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu eigna sjédsin 2. Utbodslysingu og lykilupplysingar fylgisjods og héf-
Feli fjarfestingaradferdin i sér afleidu skulu énnur akveedidsjods.

laga pessara sem snua ad notkun afleidna gilda um afleiduna3d. Samkomulag & milli fylgisjods og hofudsjods eda, ef
Fjarfestingaradferdir skv. 2. og 3. malsl. skulu avalltavér vié &, samkomulag um innri reglur.

samraemi vid fjarfestingarstefnu og markmid sj6dsihs.] 4. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjads

O [Sérhaefdum sjodi fyrir almenna fjarfestagr heimilt ad 5. Samning milli vorslufyrirteekja fylgisjods og hofud-
taka ad lani til skamms tima allt ad 25% af verdmeeti eigrgjods um upplysingaskipti ef fylgisjodur og héfudsjodufeha
sjoos. ekki sama vorslufyrirteeki.

O Metid hdmarkstap af vidskiptum med verdbréf sem [sér- 6. Samning milli endurskodenda fylgisjods og hofudsjods
haefdur sjédur fyrir almenna fijarfestahefur ekki radstofun- um upplysingaskipti ef fylgisjédur og héfudsjodur hafa ekk
arrétt yfir skal ekki nema meira en 20% af eignum sjédsinsama endurskodanda.

Skortsala & 6skradum verdbréfum er 6heimil. O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna fylgisj6édi hvort umsdkn
YL 116/2021, 137. gr. um fjarfestingar i h6fudsjooi sé sampykkt eigi sidar en 15
W 96. gr. Radstafanir til arbota. virkum dégum eftir méttoku fullngegjandi gagna samkveemt

O Fari fjarfesting [sérheefds sj6ds fyrir aimenna fjarfeltalpessari grein.

fram Gr hamorkum samkveemt pessum kafla skal rekstraradili Ef hofudsjodur er med stadfestu og stadfestingu i 6dru
pegar i stad gera radstafanir til Grbéta og tilkynna Fjaemalriki innan EES skal fylgisjodur leggja fram yfirlysingu 16g-
eftirlitinu an tafar par um. beers yfirvalds hofudsjédsins um ad hann hafi stadfestingu
O Radstafanir til Grbota skulu gerdar i sidasta lagi innagem verdbréfasjédur eda deild verdbréfasjods i pvi riki og
priggja manada. Fjarmalaeftirlitid getur pé heimilad leng uppfylli skilyrdi 4. mgr. 96. gr. a}

frest enda sé pad augljéslega i pagu hlutdeildarskirteifas D\ 6412023, 12. gr.

D\ 116/2021, 137. gr. H [96. gr. c. Samkomulag milli h6fudsjdds og fylgisjods.
[C. Hofudsjodir og fylgisjodir.]? O Hofudsjodur skal veita fylgisjodi 6ll pau gogn og paer
1. 64/2023, 12. gr. upplysingar sem naudsynlegar eru til sénnunar a pvi ad-fylgi
m [96. gr. a. Almennt. sjédurinn uppfylli skilyroi laga og reglna sem gilda um $tar

O Sérheefdur sjédur fyrir almenna fjarfesta getur verid hokemi sjédsins. Fylgisjodur skal gera samkomulag vié hofud-
udsjodur eda fylgisjodur ad akvednum skilyrdum uppfylitunsjéd pess efnis.

sem tiltekin eru i pessum kafla. O Fylgisjodur skal ekki fiarfesta umfram pad hamark sem
O Fylgisjodur samkvaemt kafla pessum er sérheefdur sjodmur fram i 93. gr. i hlutdeildarskirteinum hofudsjéds fyr
fyrir almenna fjarfesta eda einstakar deildir sérhzefddssjoen samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. Samkomulagid
fyrir almenna fjarfesta, sé hann deildaskiptur, sem fengigkal, samkveemt beidni og an endurgjalds, gert adgengilegt
hefur heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad fjarfesta a.m36% o6llum eigendum hlutdeildarskirteina.

eigna sinna i hlutdeildarskirteinum annars sérhzefds sjG@sEf hofudsjodur og fylgisjédur eru innan sama rekstrarfé-
fyrir almenna fjarfesta eda verdbréfasjods, hofudsjods, elags mega innri vidskiptareglur, sem tryggja ad farid sé ad
einstakra deilda hans, sé hann deildaskiptur, pratt fyrir Skilyrdum pessa akvaedis, koma i stad samkomulags skv. 1.

tolul. 1. mgr. 93. gr. magr.

O Fylgisjodi er heimilt ad fiarfesta allt ad 15% af eignumo Ho6fudsjédur og fylgisjodur skulu gera videigandi radstaf-
sinum i eftirfarandi: anir til ad samraema timasetningu Utreikninga a innlausnar-
a. innlanum eda audseljanlegum eignum, sbr. 90. gr., 0gfdi og birtingar upplysinga par um til ad koma f veg fyrir ad

eda haegt sé ad sja fyrir verdbreytingar hlutdeildarskirteieiarp
b. afleioum vegna &heaettuvarna i samreemi vid 4. og &morkudum og koma i veg fyrir taekifaeri til hdgnunar.
tolul. 89. gr. og 92. gr. O Ef hofudsjodur frestar timabundid endurkaupum, inn-

O Hofudsjodur samkveemt pessum kafla er sérheefdur sjédausn eda askrift a hlutdeildarskirteinum sinum, hvort sem
fyrir almenna fjarfesta, eda einstakar deildir sérhaefd8ssj pad er ad eigin frumkvaedi eda ad 6sk Fjarmalaetftirlitsins, e
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hverjum fylgisj6di hans heimilt ad fresta endurkaupumyinnd Vérsluadili héfudsjods skal an tafar upplysa logbaer yfir-
lausn eda askrift & hlutdeildarskirteinum sinum innan sarméld héfudsjods og fylgisjod, eda par sem vid a rekstrarad-
timabils og hofudsjodur, pratt fyrir skilyrdi 2. og 4. mgiz.8 ila og vorsluadila fylgisjods, um hvers konar fravik fratrét
ar. framkvaemd sem vorsluadili verdur var vid vid framkveemd
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald sarstarfa sinna sem geta haft neikveed ahrif a fylgisjod.
komulags og innri vidskiptareglna og videigandi radstafant Vorsluadilar hofudsjods og fylgisjods skulu ekki taldir
til a0 samraema timasetningu Utreikninga og birtingu upplysera brotlegir vid adrar reglur i samningi eda l6gum og regl-
inga par um.y um sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplysingadr-
D\ 6412023, 12. gr. yggi ad pvi gefnu ad farid hafi verid ad akveedum laga pess-
W [96. gr. d. Félagsslit, samruni eda skipting hofudsjods. ara.
O Ef hofudsjodi er slitid skal einnig slita fylgisjodi nemal Radherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatridi sam-

Fjarmalaetftirlitid sampykki: komulags um upplysingaskipti vorsluadila og radstafagir o
a. fiarfestingu sem nemur minnst 85% af eignum fylgitegundir fravika fra réttri framkveemd’]
sj6ds i hlutdeildarskirteinum annars héfudsjods, eda Y L 6412023, 12. gr.

b. breytingu & reglum sj6ds eda stofnsamningi til pess & [96. gr. f. Samkomulag um upplysingaskipti milli endur-
gera fylgisj6di kleift ad breytast i sérhaefdan sjod fyrir alskodenda.
menna fjarfesta sem er ekki fylgisjodur. O Ef héfudsjédur og fylgisjédur hafa mismunandi endur-
O Félagsslit hofudsjods skulu eiga sér stad i fyrsta lagkodendur skulu peir komast ad samkomulagi um upplys-
premur manudum eftir ad allir eigendur hlutdeildarskivgei ingaskipti til ad tryggja ad badir geti uppfylit skyldur sin
og légbeer yfirvéld fylgisjéds hafa verid upplyst um bindandl samkomulaginu um upplysingaskipti skal m.a. fjallad um
akvoroun um félagsslit. hvernig og hvenaer skal uppfylla fyrirkomulag 2. mgr., par
O Ef hofudsjodur rennur saman vid annan sérhaefdan sjdgnedal hvenaer og hvernig endurskodandi h6fudsjods skal
fyrir almenna fiarfesta, eda er skipt upp i tvo eda fleiidka saman skyrslu og leggja fyrir endurskodanda fylgsjod
sérhaefda sj6di fyrir almenna fiarfesta, skal fylgisj6dfidl O | endurskodunarskyrslu skal endurskodandi fylgisj6ds
nema Fjarmalaeftirliti® veiti fylgisjodi leyfi til ad: taka mid af endurskodunarskyrslu hofudsjodsins. Ef sjpdir

a. starfa afram sem fylgisjodur hofudsjodsins eda anndfshafa mismunandi uppgjorsar skal endurskodandi hofud-
sérhaefds sjods fyrir almenna fiarfesta sem verdur til vi-sa Sj09sins taka saman sérstaka skyrslu & lokadegi uppggorsar
runa eda skiptingu hofudsjédsins, fylgisjodsins. Endurskodandi fylgisjodsins skal greima f

b. fiarfesta a.m.k. 85% af eignum sinum i hlutdeildarskiffavikum sem fram koma i skyrslu endurskodanda hofus-
teinum annars hofudsj6ds sem ekki hefur ordid til vid san$i0dsins og ahrifum peirra fravika a fylgisjodinn.
runann eda skiptinguna, eda O Fylgisjodur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinurdfh

c. breyta reglum sj0dsins eda stofnsamningi til pess &@9Sj60s fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi.
breyta honum i sérhaefdan sj6d fyrir almenna fiarfesta s Endurskodendur hofudsjods og fylgisjods skulu ekki tald-
ekki er fylgisjodur. ir vera brotlegir vid adrar reglur i samningi eda légum og
O Enginn samruni eda skipting h6fudsjods skal 6dlast gildfglum sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplys-
nema hofudsjodur hafi afhent upplysingar til allra eigendf920ryggi ad pvi gefnu ad farid hafi verid ad akveedum laga
hlutdeildarskirteina um fyrirhugadan samruna skv. 84, gPessara.
sbr. 83. gr. laga um verdbréfasjodi, nr. 116/2021, og logheer2 Radherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatriéi sam-
yfirvalda eigi sidar en 60 dégum fyrir deetladan gildistolgidakomulags um upplysingaskipti endurskodenta.]
samrunans. Dy, 64/2023, 12. gr.
O Hafi Fjarmélaeftirlitid eda logbeer yfirvold heimarikis® [96. gr. g. Utbodslysing fylgisj6ds og 6nnur upplysinga-
fylgisjodsins ekki veitt sampykki skv. a-1id 3. mgr. skaltho glbf;
udsjodur gera fylgisjodi kleift ad endurkaupa eda innleysa Utbodslysing fylgisjods skal innihalda eftirfarandi upp-
oIl hlutdeildarskirteini i h6fudsjodnum adur en samrunaedlysingar til vidbotar vid paer upplysingar sem kvedid er & um
skipting hofudsjodsins tekur gildi. i V. kafla og 86. gr.:
O Réadherra er heimilt ad setja reglugerd um naudsynlegt a. Yfirlysingu um ad fylgisjodurinn fylgi akvednum hof-
sampykki i peim tilvikum pegar til félagsslita, samruna edu0sj6di og fjarfesti varanlega 85% eda meira af eigum sinum

skiptingar hofudsjods kemut] i honum,

D | 64/2023, 12. gr. b. fjarfestingarstefnu og fjarfestingarmarkmid, par a
W [96. gr. e. Samkomulag um upplysingaskipti milli vérslu-medal ahaettustefnu, hvort arangur fylgisjéds sé samsvar-
adila. andi arangri h6fudsjods, hvar og hversu mikill munurinn er,

O Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa mismunandi vorsluadod lysingu a fiarfestingum, sbr. 96. gr. a,

ila skulu sjodirnir krefjast pess ad vorsluadilar beggjai ge ¢. stutta lysingu a htfudsjodnum, skipulagi, fiarfestinga
samkomulag um upplysingaskipti til pess ad tryggja ad badiarkmidi og fiarfestingarstefnu, aheettustefnu og abendin
vorsluadilarnir uppfylli skyldur sinar, sbr. 96. gr. b. um hvar ttbodslysingu héfudsjédsins er ad finna,

O Fylgisjodur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinurifh d. yfirlit yfir samkomulag fylgisj6ds og h&fudsjéds eda
udsjods fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. innri vidskiptareglur,

O Fylgisjodur eda, eftir atvikum, rekstraradili fylgisjods €. hvernig hlutdeildarskirteinishafar geta nalgast freka
skal veita vorsluadila fylgisjods peer upplysingar um héfudupplysingar um hofudsjodinn og samkomulag sjodanna,
sj0d sem krafist er til pess ad vorsluadili fylgisjods getpup  f. upplysingar um allar péknanir og endurgreidslu kostn-
fyllt skyldur sinar. adar sem fylgisjodur skal greida vegna fjarfestinga i hlut-
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deildarskirteinum hofudsjodsins, auk upplysinga um Reildla og endurskodanda hans, nema astaeda pyki til ad efast um

arupphaed kostnadar fylgisjodsins og héfudsjédsins, areidanleika upplysinga.
g. uUtskyringar & skattalegum afleidingum sem fjarfesting Ef fylgisjodur, rekstraradili hans eda einstaklingur, sam
i hofudsjodi hefur fyrir fylgisjoo. annadhvort fulltrii fylgisjodsins eda rekstraradila hatekur

O Arsreikningur fylgisjods skal til vidbétar vid paer upplys-vid umbodslaunum, péknun eda 68rum peningalegum avinn-
ingar sem kvedid er & um i V. kafla innihalda yfirlysingu uningi i tengslum vid fjarfestingu i hlutdeildarskirteinunith
heildarkostnad fylgisj6ds og héfudsjéos. udsjods, skulu launin, péknunin eda peningalegi avinningu
O | arsreikningi og halfsarsuppgjori skal kvedid & um hverninn beetast vid eignir fylgisjodsins’]

ig nélgast megi arsreikning og halfsarsuppgjor htfudsj6ds YL 6412023, 12. gr.

O Til vidbétar vid upplysingar skv. 45. og 86. gr. skal fylgi-® [96. gr. j. Skyldur h6fudsjéda.

sj6dur senda tbodslysingu og lykilupplysingar sjodsigs 01 HGfudsjodur skal samstundis tilkynna Fjarmalaeftirlitin
allar breytingar & peim, auk arsreiknings og halfsarstimsg;j ef fylgisjééu,r fjarfestir i hlutum hans. Ef h6fudsjodur bef
hofudsjéds, til lbgbeerra yfirvalda | heimariki fylgisjods. ~ stadfestu a Islandi en fylgisjodur i 66ru adildarriki skgrF

O [ markadsefni fylgisj6ds skal koma fram a8 sj6durinn fjarmalaeftirlitid tilkynna yfirvoldum i pvi adildarriki um sta
festi varanlega 85% eda meira af eigum sinum i hofudsjosfiarfestingu.

O Fylgisjodur skal afhenda fjarfestum samkvaemt beidni o Hofudsjodur skal ekki innheimta gjold vegna askrifta eda
endurgjaldslaust pappirseintak Gtbodslysingar, ansiege innlausna fiarfestinga fylgisjods i h6fudsjodi eda deifu

og halfsarsuppgjors hofudsjods.] hans.

Y| 642023, 12. gr. O Hofudsjodur skal tryggja ad allar upplysingar sem krafist
m [96. gr. h. Upplysingagjof fylgisjods til hlutdeildarskir- €F samkveemt Iogum pessum eda sjédsreglum seéu adgengi-
teinishafa. legar a réttum tima fyrir fylgisjod eda rekstraradila hans,
O Fylgisjédur skal veita eigendum hlutdeildarskirtein&jarmalaeftirlitio, It')g)]baertyfirvald fylgisj0ds, vorslyfrteeki
sinna eftirfarandi upplysingar: og endurskodendut]

a. ad Fjarmalaeftirlitid hafi sampykkt fjarfestingu fylgi- VL 6a2023,12.91 o
sj6dsins { hlutdeildarskirteinum hofudsjods, m [96. gr. k. Tilkynningarskylda Fjarmalaeftirlitsins. )
b. lykilupplysingar fyrir fiarfesta, i skilningi reglugdar = Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa badir stadfestu hér-
framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 583/2010, sbr. regfige/eNdis skal Fjarmalaeftirlitio samstundis tilkynna fyoi
983/2013 um gildistoku reglugerdar framkvaemdastjorna!™ hverja pa akvordun, radstéfun eda athugun vegna van-
innar nr. 583/2010 um framkvaemd tilskipunar Evropuping€da hofudsjods, rekstraradila hofudsjods, vorsluadda
ins og radsins 2009/65/EB ad pvi er vardar lykilupplysingdfndurskodenda a skyldum sinum samkveemt logum pessum.
fyrir fiarfesta og skilyrai sem skulu uppfyllt pegar lykipp- & Ef h('j_fuésjf)éur hefu_r’sta,afestg a Islandi en f)_/lgl_SJoéur i
lysingar fyrir fjarfesta eda lysingin er 16gd fram a varaguen ~ 90ru a6|Idarr|k| skal Fjarm_a}laeftlrlltlé s.ams’tu,ndls tikna ]
midli 63rum en pappir eda vefsetri, fyrir fylgisjoa og hefud 10gberum yfirvoldum fylgisjods um hverja pa akvordun, rad-
$j68, stofun eda athugun vegna vanefnda héfudsjods, rekstiaradi
c. hvada dag fylgisj6dur zetlar ad hefja fiarfestingu | hof?0fudsjods, vorsluadila eda endurskodenda & skyldum sin-
udsj6di eda, ef hann hefur pegar fiarfest i honum, pann d4g Samkveemt 16gum pessum. Tilkynning til fylgisj6ds skal
sem fjarfesting sj6dsins fer yfir hamark skv. 5. tolul. 1. mgt ,S,I'k”m tilfellum vera i héndum yfirvalda i heimariki fylgi-
93. gr., s;olfis_p
d. yfirlysingu pess efnis ad eigendur hlutdeildarskirteina = 84202312 ar
hafi heimild til ad 6ska eftir endurkaupum eda innlaus#!- kafli. Eftirlit, vidurlog og samstarf légbzerra yfir-
hlutdeildarskirteina sinna innan 30 daga an nokkurs ann¥alda.
kostnadar en pess sem sjodurinn heldur eftir til ad maefa Eftirlitsheimildir og vidurlog.
kostnadi vid eignalosun. Heimild skal taka gildi fra peirrim 97. gr. Eftirlit.
stundu sem fylgisjodur hefur lagt fram upplysingar sem um Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med:
getur i pessari malsgrein. 1. A0 starfsemi rekstraradila med starfsleyfi hér & landi,
O Upplysingar skv. 1. mgr. skulu lagdar fram eigi sidar esérhaefdra sjoda i rekstri peirra og vorsluadila sé i samraemi
30 dégum fyrir dagsetningu sem um getur i c-lid 1. mgr.  vid 16g og stjérnvaldsfyrirmeeli.
O Fylgisjodur skal ekki fjarfesta i hlutdeildarskirteinuit t 2. Markadssetningu rekstraradila med starfsleyfi i 6dru
tekins hofudsjods umfram hamark skv. 5. télul. 1. mgr. 93. griki innan EES & sérhaefoum sjodum hér a landi.
adur en 30 daga timabilid, sem um getur i 2. mgr., er ligid. 3. Ad rekstraradili med starfsleyfi i 66ru riki innan EES
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um uppsetning@m rekur eda markadssetur sérheefdan sjod hér a landi med
og adferd vegna upplysingagjafar til hlutdeildarskirisfiafa stofnun Gtibs fari ad [1. og 3. mgr. 19. gtédg 22. gr.
fylgisj6ds og adferd vid mat og endurskodun framlags i peim 4. Rekstraradilum utan EES sem markadssetja sérhaefda
tilvikum pegar fylgisjodur feerir allar eda hluta eigna sirtil ~ sj0di hér & landi skv. 64. gr.
h6fudsjods i skiptum fyrir hluti, sem og hlutverk vorslu@di 0 Framkveemd eftirlits fer samkveemt 16gum pessum, 16g-

fylgisj6ds vid slika tilfeerslud um um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og I6gum um
D L. 6412023, 12. gr. evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi.
m [96. gr. i. Skyldur fylgisjoda. O Eftirlitsstofnun EFTA hefur eftirlit med I6gum pessum,

O Fylgisjodur skal hafa reglulegt eftirlit med starfsemi hof eftir pvi sem vid &, i samraemi vid samninginn um Evrépska
udsjods. Vio eftirlitid er fylgisjooi heimilt ad nota uping-  efnahagssvaedio, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-
ar fra hofudsjédi og, pegar pad a vid, rekstraradila, vadiu rikjanna um stofnun eftirlitsstofnunar og domstols.
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O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad eiga samstarf vid dnnuekki ad 16gum eda stjérnvaldsfyrirmaelum skal Fjarmalaeft-
stjérnvold hér a landi til pess ad tryggja framfylgd lagagesirlitid krefjast Urbéta og upplysa l6gbaert yfirvald heimasi
ara og stjornvaldsfyrirmaela settra med stod i peim. rekstraradila.

Y. 116/2021, 137. g O Ef rekstraradili neitar ad veita Fjarmalaeftirlitinu upgt
m 98. gr. Almennar eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins.  ingar skv. 1. mgr. eda ad fara ad Grbétakrofum Fjarmalaeftir
O Rekstraradilum, l6gadilum og einstaklingum er skylt aditsins skv. 2. mgr. skal l6gbeert yfirvald i heimariki relestr
veita Fjarmalaeftirlitinu hvers konar upplysingar og gogmaila upplyst.
sem eftirlitid telur naudsynlegt vegna framkveemdar eftir eit rekstraradili skv. 1. mgr. ekki upplysingar eda fer
lits. Fjarmalaeftirlitid getur framkveemt vettvangsatBng  enn ekki as l6gum og stjérnvaldsfyrirmaelum pratt fyrir tr-
og kallad til skyrslugjafar einstaklinga sem pad telur bfia y pétakrofur Fjarmalaeftirlitsins og radstafanir 16gbaefs-y
upplysingum, teljist slikt naudsynlegt. Lagaakveedi umrbagya|ds i heimariki i kjdlfar tilkynningar skv. 3. mgr. getujai
arskyldu takmarka ekki skyldu til pess ad veita upplysingahalaeftirliti gripid til videigandi radstafana gagnvaekstr-
og adgang ad gégnum samkveemt pessari grein. aradilanum, par & medal stodvad frekari starfsemi hans hér &
O Sima- og fjarskiptafyrirtaekjum er skylt ad veita Fjarmalagndi.
eftirlitinu adgang ad fyrirliggjandi gégnum um simtél eda; gf starfsemi rekstraradila skv. 1. mgr. brytur gegn hags-
fja[skipti vid t_iltekin,n sima eda fjars_ki_ptataeki endali@gir  unum fjarfesta sérhaefds sjods, ognar fjarmalastddug-
pvi sampykki umradamanns og eiginlegs notanda. Ef safRjxa og heilbrigsi fiarmalamarkadarins og 6gbeert yfidval
pykki umradamanns og eiginlegs notanda sima- eda fj§{aimarikis rekstrarasila gripur ekki til videigandi rédfsina
skiptafyrirteekis liggur ekki fyrir er Fjarmalaeftirlitinheim- 55 peer eru 6fullnaegjandi getur Fjarmalaeftirlitia grigld
it ad krefjast fyrir démi adgangs ad gégnum a grundvelll .4 nauasynlegra radstafana gagnvart rekstraradilaiium
pessa akvaedis hja sima- og fiarskiptafyrirteekjum. Um skiky yernda fiarfesta sérhaefds sjods, fiarmalastodugleika o
yrdi slikrar kr6fu fer eftir 1. mgr. 83. gr. laga um medferdyeilprigsi fiarmalamarkadarins. Fjarmalaeftirlitid getm.a.
sakamala, nr. 88/2008, og um medferd hennar fer eftir XYagt hann via pvi ad rekstraradilinn markadssetji hlutdit
kafla somu laga. skirteini eda hluti sjoda hér a landi.
O Telji Fjarmalaeftirlitid hattsemi rekstraradila sérhaefd Fjarmalaeftirlitinu ber ad tilkynna logbaeru yfirvaldi

51634, 18gadila eda einstaklinga andsteeda Igum pessum £ag o rikis fyrir fram um fyrirhugadar radstafanir skv. 4.
stjérnvaldsfyrirmaelum settum med stod i peim eda hin sé 8§5. mgr.

0dru leyti Gedlileg, ohgllbrlgé Qéa o?rau_st eda ogni Sk H Hafi Fjarmalaeftirlitio gilda asteedu til ad setla ad rekstr-
markada skal pad veita videigandi adila haefilegan frest Til ... L2 oy -
aradili skv. 1. mgr. hafi synt af sér hattsemi sem fer gegn

Urbota, nema brot séu alvarleg. Fjarmalaeftirlitid getarfist sivaedum T8Re sem um rekstraradilann gilda og sem pad
pess ad starfsemi verdi stodvud timabundid eda til frambuda ' €9 et hn grioa og .
fur ekki abyrgo a eftirliti med skal pvi komio & framfeeri

i pvi skyni ad koma i veg fyrir hattsemi sem er talin andstae

akveedum laga pessara. Fjarmalaeftirlitio getur krafist pés X0 qubaer ynggd i helmarlkl.rgkstra.raélla. -
(itgafu, endursélu eda innlausn hiuta eda hiutdeildaeskat = [Fra 09 med sendingardegi tilkynningar fra logbaerum yi-

verdi frestad til pess ad geeta hagsmuna fiarfesta eda aimeljfo!dum i heimariki rekstraragila, sbr. 59. gr. ¢ um aftur-

ings. kollun radstafana sem gerdar hafa verid til markadsseaning
O Fjarmalaeftirlitio getur krafist kyrrsetningar eigna ein_serhaefés sj60s hér & landi, skal Fjarmalaeftirlitid ekkfjkr

staklings eda logadila pegar fyrir liggur rokstuddur gmnuas_t, pes,s ad rgkstra_raéili sy_ni fram & h__”mi vid innlend |gg o
um ad héattsemi brjéti i baga vid akveedi laga pessara. Lﬁﬂornsyslufyrlrmaell sem gilda um I_<rofu_r um m,ark_aassetn-
skilyrdi og medferd slikrar krofu fer eftir 88. gr. laga um!n9u skv. 5. gr. regluger)éar Evrépupingsins og radsins (ESB
medferd sakamala, nr. 88/2008, eftir pvi sem vid getur att. 201%9/1156’ sbr. 2. gr. &]

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt skv. 18. gr. ad afturkalla ~ - 542023 13.0r _ _ )
starfsleyfi sem veitt hefur verid rekstraradila hér 4 langli o 100. gr. Timabundid bann vi6 markadssetningu sér-
afturkalla heimild vorsluadila, sbr. [3. mgPB3. gr. heefdra sjo6da med stadfestu utan EES.

O Berist Fjarmalaeftirlitinu tilkynning fra logbeeru yfingil O Eftirlitsstofnun EFTA getur & grundvelli 9. gr. reglugerda
gistirikis um ad rekstraradili med stadfestu héralandingi (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g nr. 24/2017, um evropskt-eftir
veita upplysingar eda sinni ekki Grbétakrofum skal Fjamnal litskerfi & fiarmalamarkadi, og ad uppfylitum 6llum skilyrd
eftirlitid gripa til naudsynlegra radstafana til ad tryggad UM 5. mgr. sdmu greinar fario fram a vid Fjarmalaeftirlit® a
viokomandi rekstraradili veiti upp|ysingarnar eda verd v Iagt verdi bann vio markaﬁssetningu a tilteknum hlutdeilda
kréfu um umbaetur. Ef naudsynlegt er skal eftirlitid ska efskirteinum eda hlutum serheeféra sjoda med stadfestu utan
ir upplysingum fr& I6gbaerum yfirvéldum i rikjum utan EESEES.

Fjarmalaeftirlitid skal upplysa logbeert yfirvald gistiskum O Radstafanir Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. skulu taka

til hvada radstafana er gripid. med skilvirkum hzetti & 6gn gegn edlilegri virkni og heil-

D 116/2021, 137. gr. leika fjarmalamarkadarins eda gegn stodugleika fjarmala-
m 99. gr. Eftirlit med rekstraradila med stadfestu i 68ru rikikerfis EES eda hluta pess eda beeta verulega getu l6gbeerra
innan EES sem starfar hér & landi. yfirvalda til ad fylgjast med 6gninni, an pess ad valda heettu

O Rekstraradili med stadfestu i 6dru rikiinnan EES sem reR-eftirlitshognun eda hafa 6hoflega skadleg ahrif & skihiirk
ur eda markadssetur sérhzefdan sj6d eda veitir pjonustu didmalamarkada, p.m.t. draga Ur seljanleika eda vald&mar
3. mgr. 9. gr. hér & landi skal veita Fjarmalaeftirlitinu paeadsadilum évissu.

upplysingar sem eftirlitid telur naudsynlegar til ad sirefe 0O Radstafanir Fjarmalaeftirlitsins skv. 1. mgr. falla sjalf
irlitshlutverki sinu. krafa ar gildi eftir prja manudi nema paer séu endurnyjadar
O Telji Fjarmalaeftirlitid ad rekstraradili skv. 1. mgr. far innan pess tima.



Lagasafn (Gtgafa 153c) — islensk 16g 1. september 2023 Nr. 45 2020 29

O Hafi Fjarmalaeftirlitid ekki gripid til radstafana skv. 1. 3. [4.—7. mgr} 7. gr. um upplysingagjoéf og skyldu
mgr. eda radstafanir pess hafa ekki dugad til getur Eftirekstraradila til ad seekja um starfsleyfi.
litsstofnun EFTA, i samraemi vid 5. mgr. 9. gr. reglugerdar 4. 4.—7. mgr. 9. gr. um starfsheimildir rekstraradila.
(ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g nr. 24/2017, um evrépskt-eftir 5. 10. gr. um upplysingar med umsékn um starfsleyfi.
litskerfi a fjarmalamarkadi, tekid dkvordun sem beinishbei 6. 12. gr. um takmorkun starfsleyfis rekstraradila.
ao rekstraradila ef: 7. 2. mgr. 14. gr. um tilkynningar um skipan og breytingar
1. veruleg dgn er fyrir hendi sem & upptok sin eda aget-stjorn og framkveemdastjora rekstraradila til Fjarmdieef
ist vegna starfsemi rekstraradila sérheefdra sjoda semm heftsins.
ahrif & starfsemi og heilbrigdi fjarmalamarkadar eda &arif 8. 16. gr. um virka eignarhluti i rekstraradila.
fijarmalastodugleika alls eda hluta fjarmalakerfis EES og um 9. 1. og 5. mgr. 17. gr. um breytingar & starfsleyfi rekstr-
er ad raeda ahrif yfir landamaeri, og aradila.
2. skilyrdi 2. mgr. eru uppfyllt. 10. 19. gr. um almenn skilyrdi er varda skipulagskrofur
m [100. gr. a. Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemirekstraradila.
O Rekstraradili og vérsluadilar skulu hafa ferla til pess ag11. 20. gr. um bagnarskyldu.
taka vid og fylgja eftir tilkynningum starfsmanna um brot, 12. [21. gr. um starfskjarastefnu, 21. gr. a um kaupauka og
méguleg brot og tilraunir til brota & 16gum pessum og stjoréd- gr- bum starfslokasamning.]
valdsfyrirmaelum sem & peim byggjast. Ferlarnir skulu veral3: 22. gr. um hagsmunaarekstra.
adskildir fra 63rum ferlum innan fyrirteekisins. 14. 23. gr. um ahzettustyringu.
O Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og 12+ 25- gr. um lausafjarstyringu.
sér um vinnslu peirra skal bt vid sjalfsteedi i stérfum sinum 16- 26. gr. um verémat.
Tryggt skal ad hann hafi naegilegt vald, fiarveitingar og heim 17+ 27. gr. um framkveemd verdmats. _
ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsyn8: 29. gr. um utvistun starfsemi rekstraradila.
legar til ad hann geti sinnt skyldum sinum. 19. 30. gr. um kegjutvistun.
O Vinnsla og medferd persénuupplysinga skal vera i sam20: 32. gr. um skipan vorsluadila. o
reemi vid 16g um persénuvernd og medferd persénuupplys- 1. 3_7. gr. um h|L-JFVEI'|( vorsluadila med tilliti til sjoo-
inga. streymis sérhaefds sjéos. _ o
O Sedlabanka islands er heimilt ad setja nanari reglur u 2. 38. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna sér

e . . heefds sjods.
framkveemd 1. og 2. mgr., p.m.t. Btok lu til"% _ .
J;ﬂir@?) 0g 2. mgr., p.m.t. um vidtoku og vinnsiu t 23. 39. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til radstafa

D\ 116/2021, 137. gr. vegna eigna serha,efés sjoos. ) _
. . 24. 40. gr. um tranadarskyldu vorsluadila.

® [100. gr. b. Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot 25. 41. gr. um Utvistun verkefna vorsluadila sérheefds
i starfsemi. I
O Peir sem falid hefur verid ad taka vid tilkkynningum skv.sjggs'45 gr. um arsreikninga
100. gr. aog Sjé. um vinnsiu beirr_a eru bundnir pagnarskylduﬂl 46. gr. um upplysingagjof vid upphaf vidskipta.
um personugrelnanlegar upplys_lngar sem koma fram | t”'28. 47. gr. um reglubundna upplysingagjof til fjarfesta.
kynningunum. Pagnarskyldan gildir gagnvart 68rum stan‘s-29 52. gr. um tilkynningu um breytingu & hiut atkvaedis-
monnum fyrirteekisins og einnig utanadkomandi adilum. pl%ttér og.um. Vfirrad yfir 6skradum félogum
en_"heir,nilt a_é _mi_éla upplysingum sem luta pagnarsISQQll 30. 53. gr. um upplysingagjof ef yfirrééur-n er nad.
FJarmaIaeftlrllt5|ns og tillogreglu. . . . 31. 55. gr. um takmarkanir & Gthlutun fjarmuna félaga til
O Tilkynning starfsmanns um brot i starfsemi telst ekkéérhaefas Sjods
brot & pagnarskyldu. Rekstraradili og vorsluadili skalnaex .

o . 32. 1. og 2. mgr. 56. gr. um tilkynningarskyldu vegna
starfsmann sem i géadri tra hefur tilkynnt um brot skv. 100markaéssgtninga? 9 kynningarsky 9

gr. a gegn pvi ad hann seeti skadabdtaskyldu eda misrétti segy | 2 57 il . Id
rekja ma til tilkynningar hans. Sama gildir um tilkynningar__, "« 0g 2. mgr. 57. gr. um tilkynningarskyldu vegna

S A ; ... markadssetningar.
til Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbertiritt . . o
mes fjarmélastarfsemi, nr. 87/1998. 34. 1.0g 2. mgr. 58. gr. um tilkynningarskyldu vegna veit

. N o, . ingar pjénustu yfir landameeri.
O Ef rekstraradili eda vorsluadili brytur gegn skyldu sinni 35 1 mgr. 59. gr. um breytingar a tilkynningum.

skv. 2. mgr. skal pad greida starfsmanni skadabeetur samgg g gr. um krofur til rekstraradila med heimariki & is-
kveemt almennum reglum. betta tekur beedi til beins fjarjong, i sem rekur sérheefdan sj63 med stadfestu utan EES sem
0g miska. Lo L . erekki markadssettur innan EES.

O Skyldur og réttindi samkveemt pessari grein eru 6fraviki-37 - 63, gr. um markadssetningu rekstraradila med stadfestu
anleg og 6heimilt er ad takmarka pau f radningarsamningignan EES hér 4 landi & sérhaefdum sj68um med stadfestu ut-

milli starfsmanns og fyrirteekist] an EES.
DL 116/2021,_ %37- or. _ 38. 64. gr. um markadssetningu rekstraradila utan EES a
m 101. gr. Stjornvaldssektir. sérhaefdum sj6dum hér & landi.

O Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir a hveranm 39, 65. gr. um markadssetningu rekstraradila innan EES &
Iogadila eda einstakling sem brytur gegn eftirtéldum akveedérhzefdum EES-sj6dum til almennra fjarfesta 4 islandi.
um laga pessara og reglum settum a grundvelli peirra: 40. 79. gr. um starfsemi [sérheefdra sj6da fyrir aimenna
1. 1. mgr. 5. gr. um starfsleyfi eda skraningu rekstraradil§arfesta]?
2. 5. mgr. 5. gr. um markadssetningu rekstraradila til al-41. 2. mgr. 80. gr. um einkarétt a heitinu [sérhaefour sjédur
mennra fjarfesta. fyrir almenna fjarfesta})
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42. 3. mgr. 85. gr. um breytingar & reglum [sérhaefds sjods Akvardanir um stjornvaldssektir skulu teknar af Fjarmala-

fyrir almenna fjarfesta}) eftirlitinu og eru paer adfararheefar. Sektir renna i rikidsg§o
43. 86. gr. um upplysingagjof til fijarfesta. fradregnum kostnadi vid innheimtuna. Séu stjornvaldssekt
44. 89. gr. um fjarfestingarheimildir [sérheefdra sj6darfyr ekki greiddar innan manadar frad akvoréun Fjarmalaefirlit
almenna fjarfesta}. ins skal greida drattarvexti af fjarhaed sektar. Um akvoroun
45. 90. gr. um adrar eignir [sérhaefds sjéds fyrir almennzg Utreikning dréattarvaxta fer eftir [Iogum um vexti og vero-
fiarfesta]? tryggingu.
46. 91. gr. um solu yfirtekinna eigna og bann vid fjarfestel Ef einstaklingur eda 16gadili brytur gegn [6gum pessum
ingu i hravérum. eda stjornvaldsfyrirmaelum settum a grundvelli peirra ag fy
47. 92. gr. um afleiduvidskipti [sérhaefds sjods fyrir alir liggur ad hann hafi hlotid fijarhagslegan &vinning af besti
menna fjarfesta}) heimilt ad 4kvarda hinum brotlega sekt sem getur, pratt fyri
48. 93. gr. um hamark fjarfestingar [sérhaefds sj6ds fyr. mgr., ordid allt ad tvofaldri peirri fiarhaed sem fiarhbegs
almenna fjarfestd] i framseljanlegum verdbréfum. ur avinningur hins brotlega nemur.
49. 94. gr. um takmarkanir & eignasafni [sérhaefés sj68s Stjornvaldssektum verdur beitt 6had pvi hvort I6gbrot eru
fyrir almenna fjarfesta) framin af asetningi eda géleysi.
50. 95. gr. um lan, abyrgdir og skortsolu [sérheefds sj6ds Y L. 116/2021,137. gP) L. 38/2022, 181. g L. 64/2023, 14. gr.
fyrir aimenna fjarfestal) m 102. gr. Birting upplysinga um eftirlitsadgerair.
51. 96. gr. um radstafanir til Grbéta. O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad birta opinberlega upply
52. 103. gr. um satt. ingar um eftirlitsadgerdir eda vidurldg sem eftirlitid bei
[53. 67. gr. vegna grofra eda itrekadra brota & reglum séegna brota a [l6gum pessum eda stjérnvaldsfyrirmaelum sem
heefdra sjoda fyrir aimenna fjarfesta. a peim byggjast nema ef slik birting verdur talin stefna hags
54. 1. mgr. 100. gr. a um skyldu til ad hafa ferla sem uppnunum fijarmalamarkadarins i heettu, er skadleg hagsmunum
fylla skilyrdi &kveedisins. fjarfesta eda veldur hlutadeigandi adilum tjoni sem ekki er
55. 1. mgr. 100. gr. b um pagnarskyldu vegna tilkynninga@dlilegu samreemi vid pad brot sem um reedir.
um brot i starfsemi?] O Fjarmalaetftirlitio skal veita ESMA upplysingar um stjorn-

[56. 4. gr. reglugerdar Evrépubingsins og radsins (ESBpldssektir, 6ski stofnunin pess.

2019/1156 um markadsefni til fjarfesta og adra kynninga® 103. gr. Satt.

starfsemi. O Hafi adili gerst brotlegur vid &kveedi laga pessara eda
57. 1.0g 3. mgr. 7. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radgkvardanir Fjarmalaeftirlitsins a grundvelli peirra erFj

ins (ESB) 2019/1156 um fyrirframtilkynningu & markadsmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt med sam-

efni. pykki malsadila enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brot
58. 55. gr. a um skilyrdi formarkadssetningar. sem refsividurlég liggja vid. Satt er bindandi fyrir malsad
59. 59. gr. aum afturkollun radstafana sem gerdar hafa vée pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med

id til markadssetningar sérhaefds sj6ds i 68rum rikjum innamdirskrift sinni.

EES. B 104. gr. Réttur grunads manns.
60. 1. 0og 2. mgr. 65. gr. a um adstodu sem skal vera a@- | mali sem beinist ad einstaklingi og loki® getur med
gengileg almennum fjarfestum. alagningu stjérnvaldssekta eda keeru til Idgreglu hefurunad
61. 2. og 3. mgr. 96. gr. a um fjarfestingarheimildir fylgi-sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerst sekur um l6g-
sjods. brot rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda gégn
62. 96. gr. g um Utbodslysingu fylgisjods og adra upplyseda muni nema haegt sé ad Gtiloka ad pad geti haft pydingu
ingagjof. fyrir &kvéréun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skal ledha
63. 96. gr. h um upplysingagjof fylgisjéds til hlutdeildar-hinum grunada um pennan rétt.
skirteinishafad W 105. gr. Frestur til ad leggja & stjérnvaldssekt.

O Vid akvordun sekta samkveemt akveedi pessu skal m@. Heimild Fjarmélaeftirlitsins til ad leggja & stjérnvalds-
tekid tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftmf- sektir samkvaemt I6gum pessum fellur nidur pegar fimm ar

andi: eru lidin frd pvi ad hattsemi lauk.
1. alvarleika brots, O Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio til-
2. hvad brotid hefur stadio lengi, kynnir adila um upphaf rannséknar & meintu broti. Rof frests
3. abyrgdar hins brotlega hja légadilanum, hefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.
4. fjarhagsstodu hins brotlega, W 106. gr. Sektir eda fangelsi allt ad tveimur arum.
5. avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti, O Pad vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum, liggi
6. hvort brot hafi leitt til taps pridja adila, pyngri refsing ekki vid broti samkvaemt 6drum I6gum, ad
7. hvers konar mégulegra kerfislegra ahrifa brotsins,  brjota gegn:
8. samstarfsvilja hins brotlega, 1. 1. mgr. 5. gr., sbr. 1. mgr. 6. gr. um starfsemi an starfs-
9. fyrri brota og hvort um itrekad brot er ad raeda. leyfis.

O Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100 2. 1. mgr. 5. gr., sbr. 1. mgr. 7. gr. um starfsemi an skran-
pus. kr. til [800 millj. kr.P? Sektir sem lagdar eru & l6gadilaingar.

geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta p6 verid 3. 5. mgr. 5. gr. um markadssetningu til almennra fjar-
heerri eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta safiesta.

pykkta arsreikningi l6gadilans eda 10% af sidasta sampykkt 4. 26. gr. um framkveemd verdmats.

samsteedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaedu. 5. 37.-39. gr. um hlutverk vorsluadila.

o...% 6. 45. gr. um arsreikninga.
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7. 46. gr. um upplysingagjof vid upphaf vidskipta. B. Samstarf Iégbeerra yfirvalda innan EES.
8. 2. mgr. 84. gr. um breytingu & [sérhaefdum sjédum fym 109. gr. Samstarf vid I6gbaer yfirvold innan EES.
ir aimenna fjarfestd] i adrar tegundir sjéda um sameiginlegen Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad leita eftir adstod og sam

fjarfestingu en verdbréfasjooi. starfi ldgbeerra yfirvalda annarra rikja innan EES ef naudsyn-
9. 89.-96. gr. um fjarfestingarheimildir [sérhaefdra sjoalegt er til pess ad Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad sinnadia
fyrir aimenna fjarfestal) sinum vid framkvaemd eftirlits & grundvelli laga pessara.
[10. 96. gr. a um fjarfestingarheimildir fylgisj6ds. O Fjarmalaettirlitio skal eiga samstarf vid logbaer yfirvold

11. 96. gr. h um upplysingagjof fylgisjéds til hlutdeildar-annarra rl’kjainna_n EES og vi§ Eftirlitsstofnun EFTA, ESMA
og Evropska kerfisahaetturadid sé pad naudsynlegt til pess ad
allar framangreindar stofnanir geti sinnt skyldum sinui vi
framkveemd eftirlits.

. Fjarméalaeftirlitinu ber ad afhenda upplysingar og gdgn an
afar til I6gbeerra yfirvalda annarra rikja innan EES, Hft¥l

skirteinishafa?

Y| 116/2021, 137. gP) L. 64/2023, 15. gr.
m 107. gr. Saknaemi.
O Brot gegn I6gum pessum er varda sektum eda fange

varda refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda %5fnunar EFTA og ESMA sem naudsynlegar eru fyrir paer

leysi. o o _ stofnanir til ad sinna skyldum sinum samkvaemt akveedum
O Heimilt er ad gera uppteekan med domi beinan eda obeifiskipunar 2011/61/ESB.

an hagnad sem hlotist hefur af broti gegn akveedum laga bess¢ski 15gheert yfirvald i 88ru riki innan EES eftir fram-

araer Vara‘? sektum eda fang_els,i. _ kveemd vettvangsathugunar eda rannsoknar hér a landi a
O Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveemt |09U”@;rundvelli laga pessara ber Fjarmalaettirlitinu ad vedtstad
pessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegningre pvi a8:

arlogum. _ _ 1. framkvaema vettvangsathugun eda rannsokn,

O Gera ma l6gadila sekt fyrir brot & 1dgum pessum og regl- 2. heimila viskomandi lgbzeru yfirvaldi ad framkvaema
um settum & grundvelli peirra 6had pvi hvort sok verdi sonRettvangsathugun eda rannsokn, eda

ud atiltekinn fyrirsvarsmann légadilans, starfsmann rebes 3. heimila endurskodendum eda 63rum sérfreedingum ad
annan adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsmagps mvaema vettvangsathugun eda rannsokn.

I6gadilans, starfsmadur hans eda annar a hans vegum e amiveemi  Fjarmalaeftirlitid  vettvangsathugun  eda
sakr]aemum ha?tt' t_)rot|§ gegn '09_“[“ be_ssum e<:§a reglum SEllinsokn hér & landi, sbr. 1. t6lul. 4. mgr., getur vidkom-
um ?‘gr“”dve”' peirra i starf§em|_logaallans ma gera honug}]di l6gbaert yfirvald éskad eftir patttéku starfsmanna pess
refsingu, auk pess ad gera logadilanum sekt. i peim adgerdum. Fjarmalaeftirlitio hefur eftir sem adur

m 108. gr. Keera til 16greglu. yfirumsjén med og ber abyrgd & adgerdunum. Framkvaemi
O Brot gegn 16gum pessum szeta adeins rannsokn logregikomandi l6gbeert yfirvald adgerdir skv. 2. tolul. 4. mgr.
ad undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsins. getur Fjarmalaeftirlitio 6skad eftir patttdku starfsmarpess

O Vardi meint brot & 16gum pessum baedi stjérnvaldsseki-adgerdunum.

um og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mél skuli keero Fjarmalaeftirlitid getur adeins hafnad beidni I6gbaers yfir
til logreglu eda pvi lokid med stjérnvaldsakvordun hja stof valds i 68ru riki innan EES um ad veita upplysingar eda um
uninni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu asa adstod vid vettvangsathugun eda rannsokn ef:

pvi til I6greglu. Brot telst meiri hattar ef pad lytur ad veru 1. rannsokn, vettvangsathugun eda upplysingagjof gaetu
legum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstaklegaft neikveed ahrif & fullveldi, 6ryggi eda allsherjarreglu
vitaverdum heetti eda vid adsteedur sem auka mjog a sakneemp, malsmedferd er hafin fyrir démstélum vegna peirra at-
brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid & hvadaiségn-  vika sem beidni Iytur ad, eda

soknar sem er visad mali vegna brota a 18gum pessum til3 - gomur er pegar fallinn vegna peirra adila og atvika sem
rannsoknar logreglu. Geeta skal samraemis vid urlausn sanaigni lytur as.

beerilegra mala. O Fjarmalaeftirlitinu ber ad upplysa viskomandi l6gbaert yf-
0O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirrajrvald um akvordun sem tekin er skv. 6. mgr. og rokstydja
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.-Vllhgna.

kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um &kvoréup Hafi Fjarmalaeftirlitid gilda asteedu til ad eetla ad rekstr-
Fjarmalaeftirlitsins um ad keera mal il Iogreglu. aradili sem fellur ekki undir eftirlit pess hafi synt af séttha

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata I6greglu og akeerusemi sem fer gegn akvaedum laga sem byggjast & akvaedum
valdi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad ogiskipunar 2011/61/ESB skal pad tilkynna ESMA og l6gbaer-
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmataefym yfirvldum i heima- og gistirikjum vidkomandi rekstr-
irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum logreglu sem @ardaradila par um. Taki Fjarmalaeftirlitid vid slikri tilkyringu
rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. vegna rekstraradila med stadfestu hér & landi skal pad gripa
O Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirlittil videigandi adgerda og tilkynna ESMA og bvi lI6gbzera yf-
inu i té upplysingar og goégn sem han hefur aflad og tengjastaldi annars rikis innan EES sem sendi tilkynninguna um
peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Légreglu er heimilhidurstddur adgerda og, eftir pvi sem unnt er, um mikilvaega
aod taka patt i adgeroum Fjarmalaeftirlitsins sem varda-ranpeetti i framvindu malsins.

sokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. m 110. gr. Upplysingaskipti vegna mégulegra kerfislegra
O Telji keerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegnahrifa af starfsemi rekstraradila.

meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjor O Fjarmalaeftirlitid skal veita eftirlitsstjornvdldum aarra
sysluvidurldgum getur hann sent eda endursent malid tit Fjaikja innan EES upplysingar svo unnt sé ad vakta og brego-
malaetftirlitsins til medferdar og akvordunar. ast vio hugsanlegum ahrifum af starfsemi rekstraradilss ei
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eda fleiri, & fjarmalastofnanir sem skipta mali med tillitit o ...%

fjarmalastddugleika og edlilegrar starfsemi markada. YL 116/2021, 137. gr.

O Fjarmalaeftirlitid skal veita upplysingar vegna starféemXIIl. kafli. Onnur akvaedi.

rekstraradila til ESMA og Evropska kerfisdhaetturadsinssi 115. gr. Fjarhaedir i evrum.

samraemi vid 16g um evropskt eftirlitskerfi & fjarmalamarka Fjarhaedir i l6gum pessum skal umreikna i islenskar kron-
aoi. ur midad vid opinbert vidmidunargengi eins og pad er skrad
O Ré&dherra setur reglugétdmed nanari reglum um upp- hverju sinni.

lysingaskipti vegna mogulegra kerfislegra ahrifa af searfis ® 116. gr. Adfararhaefi.

rekstraradila. O Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkveemt 16gum

1 Rg. 555/2020. pessum eru adfararhaefar, sem og démar og Urskurdir EFTA-
m 111. gr. Upplysingaskipti innan EES og medferd persénudémstolsins.
upplysinga. m 117. gr. Stjérnvaldsfyrirmeeli.

O Upplysingagjof rekstraradila med stadfestu hér & landi dg Radherra er heimilt ad setja reglugdm nanari fram-

Fjarmalaeftirlitsins til evropskra logbeerra yfirvaldafiflits-  kveemd laga pessara, par & medal um:

stofnunar EFTA og légbeerra yfirvalda annarra rikja innan 1. Ferli fyrir umsokn rekstraradila til ad seekja um starfs-

EES & grundvelli laga pessara fer eftir 4kveedum laga ueyfi og ad falla undir gildissvid laganna pratt fyrir ad peir

evropskt eftirlitskerfi & fiarmalamarkadi [og laga um opinséu undir fjarhaedarvidmidum.

bert eftirlit med fijarmalastarfsemt]. 2. Upplysingaskipti milli Iégbaerra yfirvalda og um sam-

O Upplysingaskipti & milli Fjarmalaeftirlitsins, evropskr vinnu Fjarmalaeftirlitsins vid l6gbeer yfirvdld innan EES

eftirlitsstofnana, Eftirlitsstofnunar EFTA og l6gbeerréiry begar 6skad er eftir adstod eftirlitsins vegna vettvarigsat

valda i 68rum rikjum innan EES skal had pagnarskyldana eda rannsokna.

nema: 3. Markadssetningu sérhaefora sjéda hér & landi til al-
1. ef einhver pessara adila lysir pvi yfir pegar samskiptifiennra fjarfesta, par & medal um upplysingagjof, afmork-

fara fram ad viskomandi upplysingar kunni ad verda birtakn fiarfestingarstefnu [sérheeféra sjoda fyrir almenna- fja

eda festa]? innlausnarskyldu og Gtreikning innlausnarvirdis.
2. pegar slik birting er naudsynleg vegna reksturs déms- 4. Samruna [sérheefdra sjoda fyrir almenna fiarfétiag
mala. skipan hofudsjoda og fylgisjodd).

O Fjarmalaeftirlitinu ber vi upplysingaskipti ad fylgjage = Sedlabanka Islands er heimilt ad setja reglur um:
um og stjornvaldsfyrirmeelum sem gilda um persénuvernd og 1. Arsreikninga sérheefdra sj0da og rekstraradila peirra.

vinnslu persénuupplysinga. 2. Hvad teljast edlilegir og heilbrigdir vidskiptaheettir
| 116/2021, 137. or. [rekstraradila sérhaeféra sj68agamkveemt l6gum pessum.
m 112. gr. Urlausn agreinings & milli [5gbzerra yfirvalda I reglunum skal m.a. kvedid a um almenn samskipti rekstrar-
innan EES. adila vio fiarfesta, upplysingagjof til fijarfesta og mediafun
kvartana?

O Komi upp agreiningur milli Fjarmalaeftirlitsins og 16g-
beers yfirvalds i 6oru riki innan EES vegna 36. gr., 3. tolul.
2. mgr. 64. gr., 2.-7. mgr. 99. gr. eda annarra akvaeda Iaﬂg" 81.gr.

bessara sem varda samstarf eda samheefingu logbeerra yfife: SOk mala vegna brota gegn I6gunum med satt.

valda getur Fjarmalaeftirlitid visad malinu til Eftirlgsofn- o Akvi)‘rayn a t(?gur]dum rekstraraéilne} sé_rhaefara sj_ééa,
unar EFTA eda ESMA, eftir pvi sem vid 4, til malsmedferaaf’:2- um afmorkun & bv_' hvort rekstraradili teljist reka apin
skv. 19. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins nr. 10999 Iokaa'ar.l eda beedi . , !
2010, sbr. 3. gr. laga nr. 24/2017, um evrépskt eftirlitgker O UPPIysingar sem purfa ad fylgja umsokn um starfsleyfi

a fjarmalamarkadi. Urlausn Eftirlitsstofnunar EFTA i slik ser? rgksnt_rar:'ofgit asggT:e;iaerrij?SI?étraraéiIi sérhasfdra siéda
mali skal vera bindandi fyrir Fjarmalaeftirlitié. g Né nJ:ri framkvaeri’] 4 16. gr. um virka eignarhiut me iy
O Visi logbeert yfirvald annars rikis innan EES agreiningi .-’ o Y . e
vid Fjarmalaeftiritia til Eftirlitsstofnunar EFTA, edaftr at- g'“oé“r@gmggg:e?;&gﬁ'r;aéri];ﬂgf‘;asgg‘gz virkan eignar :‘r'n“t(')g
vikum til ESMA, vegna adgerda Fjarmalaeftirlitsins agrund _ =" . ; S S e

velli laga pessara skal arlausn Eftirlitsstofnunar EFTAKLs e.ff" tilkynninga, S|§I|yl’6| reks_ttaraélla tl markadssetgar
mali vera bindandi fyrir Fjarmalaeftirlitia. SJ‘l)ga\‘;g gik?‘f”'lr ,Serha?ff]rafsgoaa:, sa i al iy

m 113. gr. Tilkkynningar Fjarmalaetftirlitsins til ESMA. - _Verdbréfalan [serheefora sjoda fyrir almenna fjar

)
O Fjarmalaeftirlitia skal tilkynna ESMA: festaf skv. 95. gr

s ) N 11. Heefisskilyrdi stjornarmanna og framkvaemdastjora,
1. arsfjéroungslega um starfsleyfi sem hafa verid veitt e r & medal um hvad felst i fullnaegjandi pekkingu, heefni
afturkollud skv. 11. kafla, og !

. < . - ) og reynslu, goédu ordspori og fjarhagslegu sjalfsteedi, og um
2. arlega um eﬁlr!ltsaégeralr og vidurldg sem beitt hef”ﬁvernig stadid skuli ad haefismati, sbr. 1. mgr. 14. gr.

verid vegna brota & akveedum pessara laga. 12. [Starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og starfslokasamn-
XIlI. kafli. Urlausn deilumala utan démstéla. inga, sbr. 21. gr., 21. gr. a og 21. gr. %3

m 114. gr. [Urskurdaradilar]® O [Sedlabanki islands setur reglur um nanari framkveemd
O Rekstraradili skal hafa adgengilegar upplysingar um dreglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 um
skurdar- og réttarlrreedi almennra fjarfesta ef agreinimigu  pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

milli peirra og rekstraradilans, m.a. um malskot til [Ursdu 1. 5. gr. um eydubl®d, form og malsmedferd fyrir birtingu
aradila samkveemt [6gum um arskurdaradila & svidi neyg tilkynningar um akveedi landslaga vardandi markadssetn-
endamalal ingarkrofur.

3. baer upplysingar sem verda ad koma fram i umsdkn
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2. 10. gr. um eydubl6d, form og malsmedferd fyrir birtnaudsynlegra radstafana til ad uppfylla skilyréi laga pess
ingu og tilkynningar um akvaedi landslaga ad pvi er vardara og saekja um starfsleyfi sem rekstraradili sérhaefora sjod
gjold og poknanir. eda skra sig hja Fjarmalaettirlitinu fyrir 1. nGvember 2020

3. 13. gr. um upplysingar sem skal midla, auk eydublad&tarfsleyfisskyldum adilum skal heimill rekstur sérhzefdra
forma og méalsmedferdar sem nota skal vid midlun upplysjoda hér a landi an starfsleyfis par til Fjarmalaeftirliigur
inga af halfu logbaers yfirvalds til ESMA og teeknilegra rastekid akvordun um starfsleyfi, allt til 1. jandar 2021.
stafana sem naudsynlegar eru fyrir virkni tilkkynningagéatta Il.
ar.P O Rekstraradilum sem vid gildistoku laga pessara reka ein-

1 Rg. 472/2014, sbr. 972/2021 og 745/2023. Rg. 555/2870.116/2021, 137.  UNQis lokada sérhzefda sjodi sem fjarfesta ekki frekar eftir
gr. 9 L. 64/2023, 16. g¥) Ryl. 353/2022%) Ryl. 815/2020% L. 38/2022, 182. g pad timamark er heimilt ad reka slika sj68i a&fram an starfs-

m 118. gr. Innleiding. leyfis samkveemt I6gum pessum. Slikir adilar skulu skra sig
O Med logum pessum eru eftirfarandi tilskipanir Evrépuhja Fjarmalaeftirlitinu i samraemi vid 7. gr.
pingsins og radsins innleiddar: m |l

1. Tilskipun 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstrarD Rekstraradilum sem reka lokada sérhzefda sjodi par sem
adila sérhaefdra sjoda og um breytingu 4 tilskipunum 2008gkriftartimabili sjoda lykur fyrir gildistoku laga pessaog
41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/200bftimi sj6da er ekki lengri en prjd ar fra gildistoku lagagse
og (ESB) nr. 1095/2010, med peim adlogunum sem leid#a er heimilt ad reka pa sjodi afram an pess ad saekja um
af akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar. Tilskipurin v starfsleyfi og an pess ad uppfylla skilyrdi laga pessara, ad
tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssvaedid mupdanskilinni 45. gr. og, par sem vid &, VII. kafla. peir adila
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 202/2016 fe&ulu skra sig hja Fjarmalaeftirlitinu i samraemi vid 7. gr.

30. september 2016. m[IV.

2. Tilskipun 2013/14/ESB fra 21. mai 2013 um breyt? Hafi vorsluadili sem uppfyllir ekki krofur 33. gr. verid til-
ingu & tilskipun 2003/41/EB um starfsemi og eftirlit megefndur fyrir 1. juni 2021 skal rekstraradili sérheefds sj6d
stofnunum sem sja um starfstengdan lifeyri, tilskipun 2oodrir hdnd sérhzefds sjods tilnefna nyjan vorsluadila eigi s
65/EB um samreemingu & l6gum og stjorsyslufyrirmeef’ €N 31. desember 2021 ]
um um verdbréfasj6di (UCITS) og tilskipun 2011/61/ESB L 116/2021, 137.gr
um rekstraradila sérheefdra sj6da ad pvi er vardar oftrausM4 V- o o 3 L
lansheefismét, med peim adlogunum sem leiir af akvoralh Rekstraradili sérhzefdra sjoda sem rekur serhzefda sjodi
sameiginlegu EES-nefndarinnar. Tilskipunin var tekin upgr_!ralmennafjarfestaog vorsluadili sjodanna skulu ygipf
i samninginn um Evrépska efnahagssvaedis med akvoraipfur 2. mgr. 19. gr. um stjérnarmenn eigi sidar en 1. juni
sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 fra 9. februgpgz'

2018, L. 116/2021, 137. gr.

H 119. gr. Gildistaka. WG w A . L )
. - . O Rekstraradili sérheefdra sjéda, sem rekur sj6d sem fengid

O L6g pessi 68last pegar gildi. hefur stadfestingu Fjarmalaetftirlitsins a pvi ad sjoonridti

u 120..g.r. Brfeyting a 66rum logum... fjarfestingarheimildum og reglum X. kafla um fjarfestingar
Akveedi til bradabirgda. sj68i, skal eigi sidar en 1. janGar 2023 hafa uppfyllt akveedi
| laga pessara um breytta hugtakanotkun og visa til vidkom-

O Rekstraradilum sem reka sérhaefda sjodi vid gildistokandi sjods par sem vid & sem sérhaefds sj6ds fyrir almenna
laga pessara og 16g pessi taka til skal vera heimilt ad staffarfesta i stad fjarfestingarsjos.]
afram til 1. janGar 2021. Slikir adilar skulu gripa til allra L. 116/2021, 137. gr



