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— gerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 er att vio
2021 nr. 116 25.jani lykilupplysingar samkveemt I6gum pessum.

L6g um verdbréfasjodi O Med visun i ferli fyrir tilkynningu samkveemt tilskipun

Toku gildi 1. september 2021; um lagaskil sja 136. gr.EES-samningurinntX. Evropublngsms 0og radsins 2009/65/EB i 1. mgr. 7. ar. reQ|U'
vidauki tilskipun 2007/16/EB, 2009/65/EB, 2013/14/ESB12/91/ESB, 2010/78/ gerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 er att vid
ESB. Breytt med:L. 38/2022 (téku gildi 1. juli 2022 nema 76. gr., a-lidur 82.,9 tilkynningu skv. 1. mgr. 100. gr. |aga bessalr)a.]

d-lidur 177. gr., d-lidur 206. gr. og 65. gr. sem taka gildiz.sfyrirmaelum i 215. 1) L 64/2023. 17

gr. EES-samningurinniX. vidauki reglugerd 575/2013, 2015/62, 2016/1014, 2017/ . ! gr
2188, 2017/2395, 2019/630, 2019/876, 2020/873). L. 1Z8200ku gildi 1. jan. W 3. gr. Oraskyrlngar.

2023 nema 1., 2, 6.0g 9. gr. sem toku gildi 31. des. 2022)/2078 (téku gildi 1. i |ogum pessum er merking eftirfarandi hugtaka sem hér
mars 2023EES-samningurinniX. vidauki reglugerd 2017/1131). L. 64/2023 (t6ku

gildi 1. sept. 2023 nema 12. gr. sem tok gildi 8. juli 20EES-samningurinntX. Segir: ; .
vidauki reglugerd 2019/1156). 1. EES:Evropska efnahagssvaedio.
Ef { ldgum pessum er getid um radherra eda raduneyti 4n pesglatnasvid sé til- 2. ESMA:Evrépska verobréfamarkadsetftirlitsstofnunin.

greint sérstaklega eda til pess visad, er attfjddnala- og efnahagsradherraeda
fijarméala- og efnahagsraduneytisem fer med 16g pessi.

. kafli. Gildissvid og ordskyringar.

3. Eiginfjargrunnur: Eiginfjargrunnur samkvaemt I6gum
um fjarmalafyrirtaeki.
4. Fjarmalagerningur: Fjarmalagerningur samkvaemt

m 1. gr. Gildissvid. I6gum um markadi fyrir fiarmalagerninga.

O Log pessi gilda um rekstrarfelog verdbréfasjoda og rekst- 5. Framseljanleg verdbréfHlutabréf i fyrirtaekjum og

ur og markadssetningu verdbréfasjoda hér a landi. onnur verdbréf sem eru igildi hlutabréfa i fyrirtaekjum,

m 2. gr. Takmarkanir & gildissvidi. skuldabréf og adrar tegundir tryggdra skuldaskjala, ogradr

O Log pessi gilda ekki um: tegundir verdbréfa sem veita rétt til ad eignast slik vezdbr
a. lokada sjodi um sameiginlega fjarfestingu, med vidskiptum.

b. sj68i um sameiginlega fiarfestingu sem safna fjarmun- 6. Gistiriki rekstrarfélags: Riki innan EES, annad en
um an pess ad hvetja til patttoku almennings i kaupum & hileimariki rekstrarfélags, par sem rekstrarfélag er meidti
deildarskirteinum innan EES, eda veitir pjonustu.

c. sj6di um sameiginlega fiarfestingu sem samkveemt 7- Gistiriki verdbréfasjods:Riki innan EES, annad en
reglum sjo6ds ma einungis selja til aimennings utan EES, heimariki verdbréfasjods, par sem hiutdeildarskirtegmov

d. tegundir sj68a um sameiginlega fiarfestingu sem heirRféfasiodsins eru markaé,ssett_. o
ilt er ad markadssetja til almennings hér & landi, sem ekki er 8: Heimariki rekstrarfélags:Riki innan EES par sem
verdbréfasjosir, eda rekstrarfélag er med skrada starfsstoo.

. : A1 P . 4 9. Heimariki verdbréfasjodsRiki innan EES par sem

e. fjarfestingarfélég sem fyrir milligbngu dotturfélaga e s ) X .

fiarfesta einkum i 68ru en framseljanlegum veradbréfum. verdbréfasjodur hefur fengid stadfestingu samkveemt vid-
. . komandi landslégum.

M [2. gr. a. Logfesting.

: 10. Hlutdeildarsj6dur: Sj6d iginl fjarfest-
O Akveedi reglugerdar EvrOpupingsins og radsins (ES% HidercarsjooLlr: Sjoour um sameiginiega tartes

A L - ~ Ingu sem stofnad er til af rekstrarfélagi og i reglum sjé8sin
2019/1156 fra 20. juni 2019 um ad audvelda dreifingu sjo mur fram a8 hann sé hlutdeildarsjoaur.

um sameiginlega fjarfestingu yfir landamaeri og um breyt-ll Hiutdeildarskirteini: Fiarma :

h . . : Fjarmalagerningur sem er stad-
ingu & reglugerdum (ESB) nr. 345/2013, (ESB) nr. 346/20 P : ; a e :
0g (ESB) nr. 1286/2014, sem logfest er me3 2. gr. a laga af%stlng a tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild i hlutlbki

S - . zgpsjc')éi eda einstakri deild hans til eigna sj6dsins.
reks traraélla,serh’aefara sjoda, nr. 4.5,/2.020’ gilda UM e 12. Innlendur samruni:Samruni verdbréfasjoda sem hafa
félog verdbréfasjoda og verdbréfasjodi.

stadfestu hér a landi, par sem a.m.k. einn verdbréfasj@ann

O Pegar visad er til laga pessara i 16gunum er att vid 16g}{br markadssett hlutdeildarskirteini sin i 63ru rikidnn
og reglugerd ESB skv. 1. mgr., eftir pvi sem vid a.

O Med visun i afturkollun radstafana samkveemt t”Skip‘[leaupauki: Kaupauki samkvaemt [6gum um fjarmala-
un Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB i 3. mgr. 4. rirteeki.]?

reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 {4 10 Markadssetning:Tilbod eda hvatning til fjarfesta,
att vid afturkollun radstafana samkveemt Idgum um rekstratie s auglysingum eda annarri kynningu ad frumkvaedi rekstr-
adila sérhzefora sjoda. arfélags eda fyrir pess hond, um kaup & hlutdeildarskirtain

O Med visun i upplysingar sem veita a fjarfestum sanferabréfasjosi sem pad rekur.

kveemt tilskipun Evropupingsins og radsins 2011/61/ESB 1519 Millilandasamruni: Samruni verdbréfasjoda par
4. mgr. 4. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESBym:

2019/1156 er att vid upplysingar skv. 46. og 47. gr. laga um g a.m k. tveir verdbréfasjédanna eru med stadfestu i mis-
rekstraradila sérheefdra sjoda. munandi adildarrikjum, eda

O Me3 visun i lysingu samkvaemt tilskipun Evropupingsins b, verdbréfasjodir med stadfestu i sama adildarriki renna
0g radsins 2009/65/EB i 2. mgr. 4. gr. reglugerdar Evropgaman i nyjan verdbréfasjod med stadfestu i 6ru adildarrik
pingsins og radsins (ESB) 2019/1156 er att vid Utbodslysing[16.]Y N&in tengsl:Nain tengsl samkvaemt 16gum um fjar-
samkveemt |6gum pessum. malafyrirtaeki.

O Med visun i afturkéllun rédstafana samkvaemt tilskipur{17.]Y Peningamarkadsgerningarbeir flokkar audseljan-
Evropupingsins og radsins 2009/65/EB i 3. mgr. 4. gr. regllegra fjarmalagerninga sem vidskipti fara venjulega fram
gerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 er att vided & peningamarkadi og hafa virdi sem haegt er ad akvarda
afturkollun radstafana samkveemt Il6gum pessum. med nakveemni & hvada timapunkti sem er.

O Med visun i lykilupplysingar samkveemt tilskipun Evr- [18.]Y Rekstrarfélag verdbréfasjoéda-ogadili sem rekur
Opupingsins og radsins 2009/65/EB i 5. mgr. 4. gr. regleinn eda fleiri verdobréfasjodi med reglubundnum haetti.
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[19.]” Samruni:Samruni par sem: [29.]1V Yfirrad: Yfirrad samkvaemt logum um fjarmalafyrir-
a. einum eda fleiri verdbréfasjodum, samrunasjédum, eteki.
einstokum deildum samrunasj6ds sé hann deildaskiptur, @rRéadherra er heimilt ad setja reglugerd par sem nanar er
slitid an skuldaskila og allar eignir og skuldbindingar samkvedid & um merkingu hugtaka samkveemt I6gum pessum.
runasjoosins eru Yfirfeerdar til annars starfandi verdbréfa Y L. 382022, 200. gr.
sjods (yfirtokusjods), eda einstakra deilda yfirtokusjoés $l. kafli. Starfsemi rekstrarfélaga, starfsleyfi o.fl.
hann deildaskiptur,  skiptum fyrir Gtgafu hlutdeildand&ina m 4. gr. Um rekstrarfélog verdbréfasjoda.
til handa eigendum hlutdeildarskirteina samrunasjoédsins O Rekstur verdbréfasjods er starfsleyfisskyld starfsemi.
ef vid &, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% verdg1 Rekstrarfélagi er heimilt ad hefja rekstur verdbréfasjods
meetis peirra hlutdeildarskirteina, aod fengnu starfsleyfi Fjarmalaettirlitsins. Tilkynna skgér-
b. tveimur eda fleiri verdbréfasjodum (samrunasjéduminélaeftirlitinu ef rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur bgroi
eda einstékum deildum samrunasjéda séu peir deildaskiptrir veitingu starfsleyfis.
ir, er slitid an skuldaskila og allar eignir og skuldbinding O Rekstrarfélagi med starfsleyfi er einu heimilt ad hafa ord-
ar samrunasjédanna eru yfirfaerdar i verobréfasjoo (yfirtdokin rekstrarfélag verdbréfasjéda i nafni sinu eda til nanari
sj6d) sem peir stofna, eda til einstakra deilda yfirtokusjod&kyringar & starfsemi sinni. Sé haetta a ad villst verdi anofn
sé hann deildaskiptur, i skiptum fyrir Gtgéfu hlutdeilddrs um rekstrarfélaga sem starfa hér & landi getur Fjarmataefti
teina til handa eigendum hlutdeildarskirteina samrurdasjdlitid krafist pess ad annad peirra verdi audkennt sérstakleg
anna og, ef vid 4, greidslu reidufjar sem er ekki umfram 10% Verdbréfafyrirtaeki med starfsleyfi samkveemt 16gum um
verdmeetis peirra hlutdeildarskirteina, [markadi fyrir fjarméalagerningd)] og einungis med starfs-
c. einn eda fleiri verdbréfasjédir (samrunasjodir), eda eileimildir skv. d- og e-lid [15. tolul. 1. mgr. 4. gP]peirra
stakar deildir verdbréfasjéds sé hann deildaskiptur, enalthga skal teljast uppfylla skilyrdi 7. gr. um veitingu stf
afram starfsemi sinni en yfirfeera hreina eign sina til annareyfis sem rekstrarfélag. Komi til slikrar starfsleyfisusiar
ar deildar sama verdbréfasjods eda yfir i verdbréfasjod (yfkal fyrirteekid afsala sér starfsleyfi sinu sem verdbréfafy
tokusjod) sem stofnadur er eda einstakra deilda hans sé hiaeki.

deildaskiptur. . 3812022, 201. gr.
[20.]" StadfestaEftirfarandi gildir um stadfestu: m 5. gr. Starfsheimildir rekstrarfélags verdbréfasjéos.

a. Rekstrarfélag hefur stadfestu par sem pad er mek Rekstrarfélag skal ekki sinna annarri starfsemi en rekstri
skrada starfsstod. verdbréfasjoda og starfsemi samkvaemt l6gum um rekstrar-

b. Verdbréfasjodur hefur stadfestu par sem hann hef@fild Sérheefdra sj6da, sbr. p6 3. mgr. _
fengid stadfestingu. O Rekstur verdbréfasjods felst i eftirfarandi:

c. Vorsluadili hefur stadfestu par sem hann er med skrééal' Elgnastyr!n_gu SJO,E?S'
starfsst0d eda utibu. :2)) Ahaet'tulstyrlrllg? SJOE?S'

[21.]Y Stadfesting:Med stadfestingu verdbréfasjods er att a. lé?ksg/;éj:_ecr) elgufr:]aééib'énustu

vid heimild 16gbeers yfirvalds til handa rekstrarfelagi @ a | i HEH Vegna%yrirspujma videkiptavin

starfraekja pann tiltekna verdbréfasjod. C' Mati & veramaeti eigna '

[22.]1Y Stjorn: Stjorn i skilningi laga um hlutafélog. d. Regluvorslu og innri er;durskoéun

[23]” Stofnframlag: Stofnframlag samkvaemt Isgum um o Az hajda og uppfaera skrar yfir hlutdeildarskirteinis-
fijarmalafyrirtaeki. hafa.

[24.]9 Utibu rekstrarfélags Starfsst6d sem er hluti rekstrar- ¢ (Jthiutun ards.

félags, er ekki sérstakur l6gadili, og veitir pa pjénustmse )
rekstrarfélagi er heimilt ad inna af hendi. Litid skal & alla Uppgjéri vidskipta.
starfsstodvar rekstrarfélags i einu riki innan EES senusitt i. Vistun gagna.

b hafi rekstrarfélag skrada starfsstod i 6dru riki innan EES 4 Markadssetningu.

[25.]" Varanlegur migill: Taeki sem gerir fiarfesti kleift a8 o Rekstrarfélagi er heimilt, ad fenginni sérstakri heimild
geyma upplysingar, sem beint er til hans, obreyttar pamdig fjarmalaeftirlitsins, ad sinna eftirfarandi verkefnum sigal
hann geti afritad peer og flett upp i peim i heefilegan tima. i framkveemd peirra fara ad I6gum um markadi fyrir fjar-

[26.]V Verdbréfasjodur:Sjodur um sameiginlega fiarfest-malagerninga:
ingu sem hefur pad eitt ad markmidi ad veita viotoku fé fra 1. Eignastyringu samkvaemt |6gum um markadi fyrir fjar-
almenningi til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalageg- malagerninga.
um og 6drum seljanlegum eignum, sbr. IX. kafla, & grund- 2. Fjarfestingarradgjof samkveemt légum um markadi
velli dhaettudreifingar samkveaemt fyrir fram kunngerdri -fjérfyrir fiarmalagerninga.
festingarstefnu, og hlutdeildarskirteini fhonum eru ke 3. Vorslu og umsyslu hlutdeildarskirteina sjoda um sam-
innleyst ad beidni hlutdeildarskirteinishafa, beint ebeidt, eiginlega fiarfestingu.
af eignum sjodsins. Adgerdir rekstrarfelags til ad tryggjan Rekstrarfélagi sem ekki hefur heimild til eignastyringar
ad skrdd markadsvirdi hlutdeildarskirteina verdbré@sja sky. 1. tolul. 3. magr. er 6heimilt ad sinna verkefnum skva2.—

skipulegum markadi viki ekki verulega fra virdi hlutdeitda tglul. sému malsgreinar. Rekstrarfélagi er 6heimilt adain
skirteina skulu taldar igildi slikra kaupa eda innlausna.  eingéngu verkefnum skv. 3. mgr.

[27.]° Virkur eignarhlutur: Virkur eignarhlutur samkveemt 0 Rekstrarfélagi er 6heimilt, i tengslum vid rekstur & sj68-
[6gum um fiarmalafyrirteeki. um sem ma markadssetja til almennra fjarfesta, ad nyta sam-
[28.]Y Vorsluasdili: Logadili sem hefur heimild til vorslu eiginlegan atkveedisrétt i sjodum i rekstri pess til ad hafa
verdbréfasjéda, sbr. VI. kafla. veruleg ahrif & stjornun dtgefenda verdbréfa.

Utgafu og innlausn hlutdeildarskirteina.
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O Rekstrarfélag med heimild til eignastyringar skv. 1. téluleda vatryggingafélags med starfsleyfi i 6dru riki innan EES,
3. mgr. skal ekki fjarfesta fyrir hond vidskiptavinar i Mut eda
deildarskirteinum eda hlutum sj6da um sameiginlega fjar- c. undir yfirradum adila sem hefur einnig yfirrad yfir 68ru
festingu sem hann rekur nema ad fengnu fyrir fram sampykkékstrarfélagi, rekstraradila sérheeféra sjoda, verabyéf-
vidskiptavinarins. teeki, lanastofnun eda vatryggingafélagi med starfsleyfii o
H 6. gr. UmsoOkn um starfsleyfi. riki innan EES.
O Umsokn rekstrarfelags til Fjarmalaeftirlitsins um starfsg Rekstrarfélag med starfsleyfi skal avallt uppfylla skilyrd
leyfi skal vera skrifleg og henni skulu fylgja eftirffarandiptp  pessarar greinar.
lysingar: _ _ m 8. gr. Takmorkun & starfsemi rekstrarfélags.
a. upplysingar um stjérnarmenn, framkveemdastjora Qg Fjarmalaeftirlitid getur sett takmarkanir a starfsemi
pa sem bera abyrgd a lykilstarfssvidum rekstrarfélags,  rekstrarfélags, t.d. hvad vardar fiarfestingaradferdirdy
b. upplysingar um einstaklinga og I6gadila sem med beiprefasjoaa, telji Fjarmalaeftirlitid sérstaka astaedu il
um eda 6beinum hzetti eiga virkan eignarhlut i rekstrarfélag, Asur en gripia er til takmorkunar skv. 1. mgr. skal rekstr-
asamt steerd eignarhlutar peirra, arfélagi gefinn kostur & ad koma vid Grbotum sé pad unnt
c. sampyKkktir félags, . _ ad mati Fjarmalaeftirlitsins. Akvardanir Fjarmalaeftsins
d. stadfesting endurskodanda & innborgun hlutafjar, — ym takmorkun & starfsemi skulu rokstuddar skriflega. Veiti
e. rekstraragetlun par sem m.a. koma fram upplysinggikstrarfélagid pjonustu i 68ru riki innan EES skal tilkynn
um skipurit rekstrarfélags og hvernig félagid hyggst Uiefy ing um efni akvordunarinnar og rokstudning send légbaerum

krofur laga pessara, _ eftirlitsadila i pvi riki.
f. upplysingar um starfskjarastefnu og framkveemd henilg g g Akvéraun Fiarmalaeftirlitsins um veitingu eda synj-
ar, sbr. [17.-17. gr. ¢}, un starfsleyfis.

_ 8- upplysingar um fyrirkomulag Gtvistunar og kedjulity; Aygraun Fiarmalaeftirlitsins um starfsleyfi rekstrarfé-
vistunar, sbr. 22. og 23. gr.,

_ ,_ . 3 lags skal tilkynnt rekstrarfélagi skriflega svo fljott sermtn
h. upplysingar um nain tengsl millirekstrarfélags og ann o ejgj sigar en sex manudum eftir ad fullnaegjandi um-
arra adila, sbr. [%6_' toluf]1. mgr. 3.,gr., . sokn barst Fjarmalaeftirlitinu.
| I. adrar upplysingar sem Fjarmalaeftiritia telur nauésynD Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsékn um starfsleyfi skal
eoar. o —_ . . rokstudd.
O Tilkynna skal Fjarmalaeftirlitinu, fyrir fram ef vid &4, um m 10. gr. Skré yfir rekstrarfélog verdbréfasjoda
allar breytingar a agur veittum upplysingum. O Fjarmalaetftirlitio skal halda og birta opinberlega skra yfi

DL 382022, 202. gr. D e
m 7. gr. Skilyrdi fyrir veitingu starfsleyfis. rekstrarfélég verdbréfasjoda par sem fram koma allar telst

O Fjarmalaeftirlitio skal veita rekstrarfélagi starfsleyd upplysingar um félégir\. 3
eftirfarandi skilyrdum uppfylitum: W 11. gr. Um heefi stjérnenda rekstrarfélags.

1. Rekstrarfélag hefur naegilegt stofnframlag og eiginfiaP UM heefi stjérar og framkveemdastjora rekstrarfélags
grunn skv. 12. gr. gilda akveedi 52. og 52. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki, nr.
2. Stjornarmenn, framkveemdastjori og peir sem perP1/2002, eftir pvi sem vid a. Starfsmenn sem bera abyrgd

abyrgd a lykilstarfssvidum rekstrarfélags uppfylla kntd. 4 lykilstarfssvioum skulu hafa gott ordspor og videigandi
reynslu og pekkingu, med hlidsjon af starfsemi rekstrarfé-

gr.
3. beir sem fara med virkan eignarhlut i rekstrarfélagi sé@gs- _ _
heefir, sbr. 3. mgr. 13. gr. O Sjoostjorar verdbréfasjoda skulu hafa verdbréfaréttindi
4. Hofudstodvar og skrad starfsstod rekstrarfélags eru R@mkvaemt logum um markadi fyrir fiarmalagerninga.
alandi. O Rekstrarfélag skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um skipa
5. Rekstrarfélag starfar sem hlutafélag. og breytingar vardandi pa einstaklinga sem gegna storfum
6. Nain tengs! milli rekstrarfélags og annarra adila hindrgkV: 1. mgr. og skulu tilkynningunni fylgja fullnaegjandipip
ekki skilvirkt eftirlit med starfsemi rekstrarfélags. lysingar til ad haegt sé ad meta hvort skilyrdi 1. og 2. mgr. eru

7. Log, reglugerdir og stjornvaldsfyrirmeeli rikis utanUPpfylit.
EES sem gilda um adila med nain tengsl vid rekstrarfé|8 12. gr. Stofnframlag og eiginfjargrunnur.
eda erfidleikar vid ad framfylgja logum, reglugerdum ogd Stofnframlag og eiginfiargrunnur rekstrarfélags verd-
stjérnvaldsfyrirmaelum rikis utan EES hindra ekki skiltirk bréfasjods skal ad lagmarki nema jafnvirdi 125 pusunda evra
eftirlit med starfsemi rekstrarfélags. i islenskum kronum, midad vid opinbert viomidunargengi,
8. Rekstrarfélag uppfyllir onnur skilyrdi laga pessara. kaupgengi, eins og pad er skrad hverju sinni.
O Fjarmalaeftirlitio skal reglubundid éska eftir upplysing O Fari heildareignir sjoda um sameiginlega fjarfestingu i
fra rekstrarfélagi um ad skilyréin fyrir veitingu starfgfes  rekstri rekstrarfélags yfir jafnvirdi 250 milljona evra i-is
séu uppfyllt. lenskum kronum skal rekstrarfélag hafa til stadar vidbotar
O Fjarmalaeftirlitid skal leita alits vidkomandi logbzaers yf fjarhaed eiginfjargrunns. Vidbétarfjarheedina skal reikean
irvalds i 68rum rikjum innan EES aéur en starfsleyfi er veifd,02% af peirri upphaed sem fer yfir jafnvirdi 250 milljéna
skv. 1. mgr. sé rekstrarfélag: evra i islenskum krénum en samanlogd upphaed stofnfram-
a. dotturfélag annars rekstrarfélags, rekstraradila sémgs og vidbotarfjarheedar eiginfjargrunns skal ad hamarki
heeféra sj6da, verdbréfafyrirtaekis, lanastofnunar eda wdema jafnvirdi 10 milljéna evra i islenskum kronum.
tryggingafélags med starfsleyfi i 6dru riki innan EES, O Verdbréfasjooir og sérhaefdir sjodir teljast i rekstri teks
b. détturfélag méourfélags annars rekstrarfélags, reksarfélags skv. 2. mgr. pott rekstrarfélag hafi Utvistad vierke
aradila sérhaefdra sjoda, verdbréfafyrirteekis, lanast@in um vegna peirra en til peirra teljast ekki sjédir sem rekstra
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félag sér um eignastyringu fyrir samkveemt Utvistunarsamn- 2. Hafa getu, pekkingu og verklag sem naudsynlegt er til
ingi. ad sinna starfsemi rekstrarfélags med tilhlydilegum heetti
O bratt fyrir 2. mgr. skal eiginfiargrunnur rekstrarfélags 3. Gripa til allra sanngjarnra radstafana til ad koma i veg
aldrei vera leegri en sem nemur reiknadri fjarhaed skv. [97. dyrir hagsmunaarekstra. Verdi ekki hja hagsmunaarekstrum
reglugerdar (ESB) nr. 575/2013, sbr. 18g]m fjarmalafyrir-  komist ber rekstrarfélagi ad greina, styra, vakta og ugplys
taeki, nr. 161/2002. Fari eiginfjargrunnur rekstrarfélagsir - verdbréfasjod, fjarfesta og adra eftir pvi sem vid & um hags-
pau mork getur Fjarmalaettirlitid gefid frest til ad beeta pamunaarekstra til ad koma i veg fyrir skadleg ahrif & hagsmuni
ar, ella skuli rekstrarfélagid stddva starfsemina. [Halfiste:  verdbréfasjoda og fjarfesta peirra og til ad tryggja saang
arféelag viobotarstarfsheimildir skv. 3. mgr. 5. gr. gildmu medhondlun verdbréfasjoda i rekstri rekstrarfélags.
starfsemi pess akvaedi 2. mgr. 95. gr. reglugerdar (ESB) nr.4. Starfa i samraemi vié 16g og reglur sem eiga vid hverju
571?/20131 sbr. 16g um fjarmalafyrirteek?.] sinni svo ad pvi sé unnt ad gaeta hagsmuna verdbréfasjoda,
L. 38/2022, 203. g fjarfesta peirra og heilleika markadarins.
[ | 13..gr. Virkur elgna_rhlutu,r. . o . O Meiri hluti stjérnarmanna rekstrarfélags skal vera 6has-
O Adili sem hyggst einn ser eda i samstarfi vid adra eignagf mssurfélagi og vérsluadila sjéda i rekstri rekstrargsla
virkan eignarhlut i rekstrarfélagi skal tilkynna Fjarmefiér-  gigrnarmadur rekstrarfélags ma ekki vera stjérnarmadar e
litinu fyrir fram um aform sin. Hid sama a vid hyggist adili, |y iistarfsmasur médurfélags rekstrarfélagsins edarsts
einn sér eda i samstarfi vid adra, auka svo vid eignarhlut Siffhs.r eda starfsmadur vérsluadila sj6da i rekstri rekgtrar
ad virkur eignarhlutur fari yfir 20%, 33% eda 50% eda nemigs . stjornarmadur vérsluadila sjéda f rekstri reksétags

svo stérum hiuta ad rekstrarfélag verdi talid dotturfélags 4 ek vera stjornarmadur eda starfsmadur rekstrarfélags

0 Akvaedi 1. mgr. gildireiqnig um_ejigqnda.virlfs eignarhlut-D Rekstrarfélag skal vallt bua yfir videigandi mannaudi
ar sem hyggst draga svo Ur hlutafjareign sinni eda atkveedigs '\ 5cynlegri taekni til ad geta rekid verdbréfasiodi &

rétti ad hann eigi ekki virkan eignarhlut. [ tilkynningu $kafu|lnaegjandi hatt med hlidsjon af edli peirra. | pessu felst
koma fram hver eignarhlutur hans muni verda. Fari eign-

arhluturinn nidur fyrir 20%, 33% eda 50% eda svo miki
ao rekstrarfélag haettir ad vera détturfélag hlutadeigakali - N o )
pad einnig tilkynnt. Sama & vid ef hlutfallslegur eignatblu 2. Eftirlit og dryggisradstafanir vegna rafreennar gagna-
eda atkvaedisréttur ryrnar vegna hlutafjaraukningar. vinnslu. o ) o

O Akvaedi [A-hlutaP’ VI. kafla laga um fjarmalafyrirtzeki, 3. Innra eftirlit, par & medal regluvarsla og innri endur-
nr. 161/2002, gilda um eignarhluti og medferd peirra. skodun.

1. Eftirlit med rekstri og bokhaldi.

D L. 3812022, 204 gr. O Rekstrarfélag skal setja reglur um eigin vidskipti stjgrna
m 14. gr. Afturkollun starfsleyfis. sinnar og starfsmanna med fjarmalagerninga. Reglunum er
O Fjarmélaeftirlitid getur afturkallad starfsleyfi rekstiee  cetlad ad tryggja ad unnt sé ad rekja oll vidskipti sem temgjas
lags, i heild eda ad hluta, ef: verdbréfasjoai til uppruna peirra, hver atti pau, auk upply

1. Rekstrarfélag dskar sjalft eftir pvi. inga um tilgang peirra og tima og hvar pau voru framkvaemd.

2. Rekstrarfélag nytir ekki starfsleyfid innan t6lf manas&eglunum er jafnframt setlad ad tryggja ad fiarfestingadver
fra pvi ad pad var veitt, afsalar sér dtviraett leyfinu edaihaetbréfasjods séu i samraemi vid 10g og reglur hans.
ad stunda pa starfsemi sem starfsleyfid tekur til i meiraen s& Rekstrarfélag skal vidhafa gagnseett og skilvirkt verklag
manudi samfellt. vio medferd kvartana fra fjarfestum. Fjarfestar skulu degh
3. Rekstrarfélag hefur 6dlast starfsleyfi® & grundvelfram kvortun & opinberu tungumali, eda einu af opinberum
rangra upplysinga eda & annan éedlilegan hatt. tungumalum, i heimariki verdbréfasjods. ba skal rekstrarf
4. Rekstrarfélag uppfyllir ekki lengur skilyrdi sem vorulag hafa til stadar ferla sem tryggja adgengi almennings og
til grundvallar starfsleyfi. I6gbeerra yfirvalda i heimariki verdbréfasj6ds, par sem pad
5. Rekstrarfélag hefur starfsheimildir skv. 3. mgr. 5. gié Vi, ad naudsynlegum upplysingum komi fram beidni par
en fullneegir ekki kréfu um ahaettugrunn [samkveemt lI6gum.
um fjarmalafyrirteeki? O Radherra er heimilt ad setja reglug&rdm almenn skil-
6. Rekstrarfélag brytur gréflega eda itrekad gegn loguymdi fyrir starfsemi rekstrarfélags, par & medal um vié-
pessum eda stjérnvaldsfyrirmeelum settum med stod i peirmid fyrir edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti, um med-
7. Rekstrarfélag brytur gegn akvaedum annarra laga séend kvartana, rafreena gagnavinnslu, bokhaldsadferfiir, e
vardad getur afturkollun starfsleyfis. irlit stjérnar, framkveemdastjéra og eftirlitsadila, regbrslu,
O Afturkéllun & starfsleyfi rekstrarfélags skal tilkynnt@tp — innri endurskodun, hagsmunaérekstra, skraningu videskipt
rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Fjarmalaeftirlgiéal skraningu askrifta og innlausna, medferd skrédra uppigsin

birta tilkynningu um afturkéllunina opinberlega. og um areidanleikakannanir vegna fjarfestinga og vid val &
. 3812022, 205. gr. métadilum og adalmidlurum.

. kafli. Skilyrdi fyrir starfsemi rekstrarfélaga og Y Rg. 47112014, sbr. 592/2023.

skipulagskrofur. m 16. gr. Pagnarskylda.

m 15. gr. Almenn skilyrdi. O Stjéornarmenn, framkveemdastjori, endurskodendur,

O Rekstrarfélag skal avallt: starfsmenn og hverjir peir sem taka ad sér verk i pagu rekstr-

1. Vidhafa edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti og venjarfélags eru bundnir pagnarskyldu um allt pad sem peir fa
ur, p.m.t. starfa af heidarleika, fagmennsku, kostgeefni agtneskju um vid framkveemd starfa sinna og vardar vid-
sanngirni og starfa med hagsmuni verdbréfasjoda sem peldpta- eda einkamalefni vidskiptamanna rekstrarfélaigs e
rekur, eigenda hlutdeildarskirteina og heilleika markada sjoda i rekstri pess nema skylt sé ad veita upplysingar sam-
leidarljosi. kvaemt I6gum. bagnarskyldan helst pott latio sé af starfi.



Lagasafn (Gtgafa 153c) — islensk 16g 1. september 2023 Nr. 116 2021 5

O Sa sem veitir vidtoku upplysingum af pvi tagi sem uner innan vid helmingur af eignaséfnum i styringu rekstrar-
getur i 1. mgr. er bundinn pagnarskyldu med sama heetti éfjags. Videigandi vardveislustefna skal gilda um geraing
par greinir. Sa adili sem veitir upplysingar skal aminna-vidssamkvaemt pessum télulid til ad samraema hvata starfsmanna
takanda um pagnarskylduna. og hagsmuni rekstrarfélags, verdbréfasjodanna sem pad rek
O bratt fyrir akveedi 1. og 2. mgr. er heimilt ad midla upp-ur og fjarfesta i peim sjooum.

lysingum til modurfelags rekstrarfélags ef modurfélagid e 8. Sé ad verulegu leyti, a.m.k. ad fiérum tiundu eda sex
fiarmalafyrirteeki eda eignarhaldsfélag a fiarmalasvilik  tiundu ef kaupauki nemur mjog hérri fiarhaed, haldid eftir i
upplysingamidlun ma pé adeins eiga sér stad ad pvi matkinabil sem tekur mié af peim eignarhaldstima sem meelt er
sem naudsynlegt er vegna ahzettustyringar og mé ekki nantiéd vie fjarfesta i viskomandi verdbréfasjodi og er i sam-
einkamalefna vidskiptamanna. Sama gildir um midlun uppaemi vid edli peirrar &haettu sem vidkomandi sjédur tekur og
lysinga vegna eftirlits & samsteedugrunni. er eigi skemur en prjda ar; kaupauki sem er haldid eftir skal
W [17. gr. Starfskjarastefna. ekki avinnast hradar en i hlutfalli vid pann hluta frestsam

O Rekstrarfélag skal setja sér starfskjarastefnu og skal hénliginn.

og framkvaemd hennar na til heildarstarfskjara og trygdja, a 9. Séu adeins greiddir Gt eda avinnist ef pad er sjalfbeert
pvi marki sem vid a ad teknu tilliti til steerdar, skipulag8lie i ljési fjarhagsstodu rekstrarfélags og réttleetanlegt iled

og fleekjustigs i starfsemi rekstrarfélagsins, ad: liti til arangurs fyrirtaekisins og vidkomandi rekstrareigar,

1. Starfskjor starfsmanna: viokomandi sjods og einstaklings.

a. samreemist og studli ad traustri og skilvirkri dhaettu-10  Avinnist ekki nema a8 takmorkudu leyti eda séu ad
styringu og hvetji ekki til ahaettusaekni sem er i 6samraefbrulegu leyti afturkallanlegir ef peir hafa aunnist en iekk
vid aheettusnid eda reglur peirra sjoda sem rekstrarfélag rgerig greiddir Gt ef afkoma rekstrarfélags eda viskomandi
ur eda dragi Ur moguleikum rekstrarfélags til ad starfa megsas versnar verulega.
hagsmuni verdbréfasj6da sem pad rekur ad leidarljGsi, 11. Séu ekki lidur i stefnu rekstrarfélags um oflun lifeyris-

b. samreemist vidskiptaazetlun, markmidum, gildum Ogsttinda nema pad samraemist vidskiptaazetiun, markmidum,
hagsmunum rekstrarfélags og verdbréfasjoda sem pad rebuaum og langtimahagsmunum rekstrarfélags og sjédanna

og fiarfesta i peim sj63um og leidi ekki til hagsmunaarekstr sem pag rekur og pa adeins veittir i formi gerninga skv. 7.
2. Starfskjor stjornarmanna og starfsmanna sem hafa g sem rekstrarfélagid heldur eftir i a.m.k. fimm ar.

irlit med hondum taki mid af peirra eigin verksvidi en ekki 15 ey, ekki greiddir Gt | gegnum einingar eda med adferd-
arangri peirra rekstrareininga sem peir hafa eftirlit med. um sem greida fyrir pvi ad farid sé & svig vid 16g pessi.

O Stjorn rekstrarfélags skal reglubundid meta hvort starfs- Starfsmonnum er oheimilt ad afla sér trygginga eda ann-

Kjarastefna samraemist pgssari greir_1 029 hafa_eftirlit M&¥ra aheettuvarna sem grafa undan pvi markmidi kaupauka-
framkveemd hennar. Ad minnsta kosti arlega skal fara fra[;rérﬁs ad hagsmunir peirra og rekstrarfélags fari saman.

6had midlaegt innra mat a pvi hvort starfskjor samraem- Oheimilt 3 veita stiG . tarfsmé

ist starfskjarastefnu og verklagsreglum og 6¢drum vidmisur eimiit er ao veita syornarmonnum og startsmonnum

sem stjorn hefur sampykkt vardandi starfskjarastefhu.] sem starfa vid dhaettustyringu, innri endurskodun eda reglu
1)\ 3812022, 206, gr. vorslu kaupauka.

m [17. gr. a. Kaupauki. 0O Sedlabanki I'slan('js getur sett nanari reglur um kaupauka-
O Rekstrarfélag skal tryggja, ad pvi marki sem vid & akerfi. I.reglunum ma m.a. kveae_l aum skllgreln_lngy fastra
teknu tilliti til steerdar, skipulags, edlis og fleekjustigstarf-  Starfskjara og kaupauka, markmid kaupaukakerfis, arangurs
semi rekstrarfélags, ad kaupaukar til starfsmanna: og ahzettumat, innra eftirlit, jafnveegi a milli fastra stijara

1. Taki mid af ahaettutdku og arangri viskomandi starf29 kaupauka, radningarkaupauka, frestun, laekkun, afturké
manns, baedi fijarhagslegum og o6fjarhagslegum, beirr'é?leﬁa endurkrofu kaupauka, upplysingagjof og gagriézei ]
rekstrareiningar sem hann tilheyrir eda vidkomandi sj6ds ) Svo 1 Sijtia. en & veentanlega ad vera ,rangrP.L. 38/2022, 206. gr.
og arangu? rekstrarfélags { heild. W [17. gr. b. Starfslokasamningur.

2. Taki mid af arafidlda sem samraemist peim eignafl Rekstrarfélagi er oheimilt ad gera starfslokasamning vié
haldstima sem meelt er med vid fjarfesta i viskomandi verfrfamkveemdastjora nema hagnadur hafi verid af rekstri fyrir-
bréfasj6di sem rekstrarfélag rekur til ad tryggja ad matid-e teekisins samfellt sidustu prja ar starfstima hans. Medsstar
urspegli langtimaarangur sjédsins og fiarfestingarahagt lokasamningi i grein pessari er att vid hvers konar samninga
ad greidslu kaupauka sé dreift yfir sama timabil. sem gerdir eru & milli framkvaeemdastj6ra annars vegar og

3. Séu ekki tryggdir 6had arangri nema & fyrsta ari i starfiekstrarfélags hins vegar og kunna ad feera peim sem laetur

4. Séu i videigandi hlutfalli vid fost starfskjor pannigaf storfum hlunnindi eda réttindi umfram hefébundnar launa
ad unnt sé ad starfreekja sveigjanlega stefnu um greid€eidslur i uppsagnarfresti.
kaupauka og eftir atvikum ekki greida Gt neinn kaupauka dg Hafi hagnadur verid af rekstri fyrirteekisins samfellt sid-
aldrei umfram 25% af féstum starfskjorum. ustu prja ar er heimilt ad gera starfslokasamninga vio pa sem

5. Séu ekki greiddir i tengslum vid uppsogn radningtilgreindir eru i 1. mgr. Slikir samningar skulu vera i formi
arsamnings nema pad endurspegli frammistodu i starfi bginna launagreidsina og ekki vara lengur en i 12 manudi
umbuni ekki ef arangri er ekki n4d. eftir starfslok. Um starfslokasamning sem gerdur hefuidver

6. Taki mi® af ahzettu fyrirteekisins nu eda sidar. fyrir gildistoku laga pessara en ekki komid til framkveemda

7. Samanstandi a.m.k. ad halfu leyti af hlutdeildarskigilda &kveedi greinar pessarar.
teinum vidkomandi sj6ds eda jafngildum gerningum, hlutam Heimilt er i reglugerd ad kveda nanar & um skilyrdi og
bréfatengdum gerningum eda jafngildum gerningum seframkvaemd starfslokasamninga. Sérstaklega skal gena grei
ekki eru igildi reidufjar med alika hvata og adrir gerningafyrir slikum samningum i skyringum me3d arsreikningi.]
samkvaemt pessum télulid, nema ef rekstur verdbréfasjodal L. 38/2022, 206. gr
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W [17. gr. c. Starfskjaranefnd. O Rekstrarfélag skal koma & fullnsegjandi eftirlitskerfi med
O Rekstrarfélag sem er mikilvaegt ad teknu tilliti til steerdaheettu til ad greina, meela, styra og vakta hvers konar &heettu
ar sinnar eda steerdar sjéda sem pad rekur, innra skipuldgstti sem tengjast fjarfestingum hvers verdbréfasjéds og
og pess hvers edlis starfsemin er, umfangs hennar og hveéuif peirra & heildardheettu sjodsins. Rekstrarfélag ekiil
flokin han er skal starfreekja starfskjaranefnd. Starfskjarreida sig einungis eda kerfisbundid a lansheefismot lanshaefis-
nefnd skal skipud pannig ad huin geti lagt faglegt og sjattstagnatsfyrirteekja vid mat a lansheefi eigna hvers verdbréfasjod
mat & starfskjarastefnu og framkvaemd hennar og hvata til &6 Rekstrarfélag skal endurskoda og uppfeera eftirlitskerfi
styra dheettu. Nefndin skal skipud stjornarménnum i viskonmed &heettu eins oft og porf krefur, ad lagmarki arlega.
andi fyrirtaeki, a.m.k. premur adilum. O Rekstrarfélag skal ad lagmarki:
O Starfskjaranefnd ber abyrgd &: a. koma & og fylgja fullnsegjandi skriflegu verkferli um
1. Undirbaningi akvardana um starfskjor, p.m.t. peirrffamkveemd areidanleikakannana vid fijarfestingar hvers
sem hafa ahrif & ahaettu og ahaettustyringu hlutadeigarvgirobréfasjods; verkferill skal taka mid af fiarfestingés
rekstrarfélags eda viskomandi sjods og peirra sem stjoigrdum, markmidum og aheettusnidi sjodsins og skal upp-
eda framkveemdastjori tekur, med heetti sem tekur tillit tfieerdur reglulega,
langtimahagsmuna fjarfesta og annarra hagsmunaadila og alb. tryggja ad unnt sé med vidvarandi heetti ad greina,

mannahagsmuna. meela, styra og vakta dhaettu vegna hverrar fjarfestingér ver
2. Umsjon med starfskjdrum yfirmanna ahaettustyringdréfasjods og ahrif hennar a eignasafn hans, p.m.t. meé notk
og regluvorsiuy un videigandi alagsproéfa, og
D . 38/2022, 206. gr. Greinin tok gildi 1. julf 2023 gagnvadrmalafyrirteekj- c. tryggja ad aheettusnio verdbréfasjoos sé i samraemi

um, rekstraradilum og rekstrarfélogum sem hofou pegaribaddalfund vegna yfir-  v/j@ St&ra’ Samsetningu eignasafnsl fjérfestingaraafe@i
standandi reikningsars 1. julf 2022, sbr. 215. gr. s.. markmid sj6dsins sem fram koma i reglum hans, lysingu eda
m 18. gr. Hagsmunaarekstrar._ . 00rum skjolum vegna markadssetningar.

O Rekstrarfélag skal qripa til gllra ,eélllegra radstafana th \es hiidsjon af edli, umfangi og starfsemi verdbréfa-
pess ad greina, koma i veg fyrir, styra og vakta hagsmungg s, rekstrarfélags skal Fjarmalaeftirlitid hafa eftimed
arekstra. _ lanshaefismatsferlum rekstrarfélags, meta (it fré fiarigati

O Skylda rekstrarfélags skv. 1. mgr. & vi6 um hagsmunaggefnum sj6da hvernig rekstrarfélag stydst vid lanshaetismo

rekstra milli: _ o0g, pegar vid &, hvetja rekstrarfélag til ad draga ar notkun
a. rekstrarfelags, p.m.t. stjornenda, starfsmanna og aigirra til samreemis vié 2. mgr.

arra sem tengjast rekstrarfélagi i gegnum yfirrad, og vergr Rasherra setur reglugétdim ahaettustyringu verdbréfa-

bréfasjods sem pad rekur eda fjarfesta sjodsins, sj6da, svo sem um eftirlitskerfi med ahzettustyringu sem
b. verdbrefasjods eda fjarfesta hans og annars verdbréigrstrarfélog verdbréfasjoda skulu nota i tengslum vid pa

sj00s eda sérheefds sj6ds sem hann rekur eda fjarfesta sligigettupeetti sem sj68ir sem peir styra verda eda gaetu ordié

sjoda, fyrir.
c. verdbréfasjods eda fjarfesta hans og annars vidskipta®) rg. 471/2014, sbr. 592/2023.
vinar rekstrarfélags, og m 20. gr. Lausafjarstyring.
d. tveggja vidskiptavina rekstrarfélags. O Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjod i rekstrigpes

O Rekstrarfélag skal adskilja verkefni og abyrgd i starfhafa fullnaegjandi eftirlitskerfi med lausafjarstyringu.

semi sinni sem telja ma 6samrymanleg eda sem geta mogu-Rekstrarfélag skal setja verkferil sem gerir pvi kleift
lega valdid kerfisbundnum hagsmunaarekstrum. Rekstrarf® vakta lausafjaraheettu hvers verdbréfasjods og tryggja
lag skal meta hvort skipulag starfsemi pess geti valdid@odruad lausafjarsnid fjarfestinga sjodsins uppfylli undigigndi
verulegum hagsmunaérekstrum og upplysa fjarfesta veskuldbindingar hans.

bréfasj6da um pa. O Rekstrarfélag skal reglulega framkveema alagsprof, vio
O Rekstrarfélag skal upplysa fjarfesti um edli og asteedwenjuleg og 6venjuleg lausafjarskilyrdi, sem gerir pviikle
hagsmunaarekstra adur en til vidskipta er stofnad ef rikdstad meta og vakta lausafjarahaettu sj6da sem pad rekur.

anir rekstrarfélags skv. 1.—3. mgr. veita ekki eda munu ekki Rekstrarfélag skal tryggja ad fyrir hvern verdbréfasjéo i
veita fullnaegjandi vissu fyrir pvi ad komid sé i veg fyrirrekstri pess sé samraemi & milli fjarfestingaradferda,daus
heettu & ad hagsmuna fjarfestis verdi ekki naegjanlega gefjtirsnids og reglna um innlausn.

Rekstrarfélag skal setja sér videigandi stefnu og verkiemh 0O Radherra setur reglugerd um lausafjarstyringu.
upplysingagjof og medferd slikra hagsmunaarekstra. m 21. gr. Skylda til verdmats.

O Radherra setur reglugétéum stefnu um hagsmunaa-0O Rekstrarfélag skal fyrir hvern verdbréfasjod i rekstrides
rekstra, tegundir hagsmunaérekstra, adgerdir rekstigefé hafa videigandi ferla til ad haegt sé ad framkveema fullnaegj-
verdbréfasj6da og tiltaekar radstafanir rekstrarfélag@-ve andi og 6had mat & eignum sj6ds i samraemi vid dkveedi laga
bréfasjéda vid ad greina, koma i veg fyrir, styra, vakta ogg reglur sj6dsins. Verdmat skal framkveemt af éhlutdraegni,

birta upplysingar um hagsmunaérekstra. pekkingu og areidanleika.
Y Rg. 47112014, sbr. 592/2023. O Mat a eignum verdbréfasjods skal & hverjum tima end-
m 19. gr. Ahaettustyring. urspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til nkar

O Rekstrarfélag skal adskilja starfsemi og abyrgd ahzettadsadsteedna. Fjarmalagerningar sem skradir eru eda teknir
styringar fra rekstrareiningum, p.m.t. fra eignastyrisgafa, til vidskipta & skipulegum markadi skulu metnir samkveemt

a fullneegjandi hatt. Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad t&i dagslokagengi vidkomandi skipulegs markadar.

undanpéagu fra pessari skyldu par sem pad er videigandi n@dVirdi annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstrarfé-
hlidsjon af edli, umfangi og fleekjustigi rekstrarins og pair lags, undir eftirliti vorsluadila og endurskodanda, adntek
verdbréfasjéda sem rekstrarfélagio styrir. tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Rekstrarféldgls
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halda skra yfir mat eigna & hverjum tima par sem fram konm 24. gr. Ahrif Gtvistunar og kedjultvistunar & abyrgd

forsendur vid mat & eignum. rekstrarfélags.
0O Ré&dherra setur reglugerd um vidmid fyrir verdmatsferla Utvistun rekstrarfélags eda kedjultvistun verkefna hefur
m 22. gr. Utvistun. ekki ahrif & skyldur eda abyrgo rekstrarfélags gagnvamd-ver

O Rekstrarfélagi er heimilt ad Gtvista til pridja adila hlutabréfasjédi eda hlutdeildarskirteinishofum.

starfsemi sinnar enda liggi fyrir pvi hlutleegar asteedury. kafli. Stadfesting verdbréfasjoda.

Rekstrarfélagi er p6 6heimilt ad Gtvista beedi eignastyringm 25. gr. Rekstrarform verdbréfasjéda.

sj6ds og aheettustyringu sama sj6ds. O Verdbréfasjédur skal rekinn af rekstrarfélagi verdbréfa-
O Rekstrarfélag skal tilkynna um utvistun til Fjarmalaeftir sjoda sem hlutdeildarsjédur, sbr. V. kafla.

litsins adur en Gtvistun hefst. O Oheimilt er ad skipta um rekstrarfélag verdbréfasj6ds eda
0O Utvistun skal heimil ad eftirfarandi skilyrdum uppfyllt- vérsluadila an sampykkis Fjarmalaeftirlitsins.

um: O Oheimilt er ad breyta verdbréfasjédum i adrar tegundir

a. Utvistunaradili skal hafa naudsynlega getu, pekkingsjoda um sameiginlega fiarfestingu.
hzefni, reynslu og gott ordspor til ad sinna peim verkefnuna 26. gr. Skilyrdi um stadfestingu.
sem Utvistad er til hans, O Fjarmalaeftirlitid veitir verdbréfasjodi stadfestingars-

b. ef Gtvistunin vardar eigna- eda ahaettustyringu sjods re@geemt reglum pessa kafla. Oheimilt er ad markadssetja sj6d
adeins fela hana utvistunaradilum sem hafa heimild til@ignum sameiginlega fjarfestingu sem verdbréfasj6d eda UCITS-
styringar og eru undir eftirliti en sé hin falin adila utan&E sj6d eda gefa 4 annan hatt til kynna ad um verdbréfasjod eda
skal auk pess vera samstarfssamningur vid l6gbeert yfirvald/ €I TS-sj6d sé ad reeda an stadfestingar vidkomandi légbaers
pvi riki par sem Gtvistunaradili hefur stadfestu, yfirvalds.

c. Utvistun ma hvorki hamla virku eftirliti med rekstrarfé-o Verdbréfasjodur getur fengid stadfestingu Fjarmalaeftir
lagi né koma i veg fyrir ad rekstrarfélag starfi eda geti rekifitsins ef rekstrarfélag sj6dsins er med stadfestu ogsieayi
verdbréfasjod med hagsmuni fjarfesta ad leidarljosi, og  innan EES ad uppfylitum 68rum skilyréum.

d. atvistunaradili skal hafa heefi og getu til ad sinna Gtvi Verdbréfasjodur faer adeins stadfestingu ef Fjarmalaeftir
studum verkefnum, hann skal hafa verid valinn af kostgeefnitid sampykkir umsékn rekstrarfélags til ad reka pann til-
rekstrarfélag skal geta med skilvirkum heetti vaktad Uadst tekna verdbréfasjod, sbr. 27. gr., reglur sjodsins, shrgg2
starfsemi, gefid frekari leidbeiningar til Gtvistunaradilegna  og val a vorsluadila, sbr. 44. gr.

Gtvistadra verkefna og fellt nidur Gtvistun an tafar sé padri Fjarmalaeftirlitid skal ekki veita verdbréfasjodi stagie

pagu fjarfesta. ingu sem ekki verdur markadssettur & islandi.

O Oheimilt er ad Gtvista eignastyringu sjods eda aheettustyr- Radherra er heimilt ad setja reglugerd um framkvaemd 2.

ingu til: mgr., svo sem um umsokn rekstrarfélags med stadfestu og
a. vorsluadila eda Utvistunaradila vorsluadila eda starfsleyfi i 60ru riki innan EES um stadfestingu verdbréfa-

b. sérhvers annars adila ef hagsmunir hans kunna g6ds hér & landi.
rekast & hagsmuni rekstrarfélags eda hlutdeildarskisteinm 27. gr. Umsékn um stadfestingu.
hafa. O Umsokn rekstrarfélags um stadfestingu verdbréfasjods
O Rekstrarfélag skal yfirfara pjénustu Gtvistunaradila wegl skal vera skrifleg og henni skulu fylgja:
bundid. Rekstrarfélag getur hvenger sem er gefid fyrirméeliti a. reglur sjédsins skv. 32. gr.,
Gtvistunaradila og sagt umsvifalaust upp samningi vid hann b. Gtbodslysing skv. 58. gr.,
um atvistun ef slik radstéfun pjénar hagsmunum fjarfesta.  c. lykilupplysingar sjédsins skv. 59. gr.,
O Rekstrarfélagi er 6heimilt ad Utvista verkefnum i peim d. upplysingar um sjédstjéra, og
meeli ad hann teljist i raun ekki lengur reka verdbréfasj6d. e. adrar videigandi upplysingar.
O Fjarmalaeftirlitio skal an tafar aframsenda upplysingam 28. gr. Veiting og synjun stadfestingar.
um Gtvistun skv. 2. mgr. til l6gbeers yfirvalds i heimarikio Akvérdun Fjarmalaeftirlitsins um stadfestingu eda synj-
verdbréfasjéds. un stadfestingar skal tekin svo flj6tt sem audid er. Akvord-
O Radherra setur reglugerd um skilyrdi sem parf ad uppfylian Fjarmalaeftirlitsins skal tilkkynnt umsaekjanda eigissién
vardandi Utvistun, par & medal um hlutleegar astaedur fytireimur manudum eftir méttoku fullneegjandi umsoknar.
Gtvistun, pekkingu, reynslu og getu Gtvistunaradila, st O Synjun Fjarmalaeftirlitsins & umsékn um stadfestingu skal
ahaettu- eda eignastyringar sjods, skilvirkt eftirlit, fagina- rokstudd.
arekstra og kegjultvistun, og enn fremur um hvenzer Gtvistwn 29. gr. Afturkollun stadfestingar.
telst vera pad vidteek ad rekstrarfélag telst ekki lenguastyry Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad stadfestingu verd-

verdbréfasjodi. bréfasjéds og krafist pess ad honum verdi slitid eigi eitt
| 23. gr. Kegjuutvistun. af eftirtdldu vio:
O Utvistunaradili getur framselt til pridja adila verkefrém a. hafi rekstrarfélag brotid gréflega eda itrekad gegn l6g-

utvistad hefur verid til hans hafi rekstrarfélag veitt sakify um, stjornvaldsfyrirmaelum eda reglum sjédsins,
sitt fyrir fram og tilkynnt um kedjudtvistunina til Fjarma b. uppfylli verdbréfasjodur ekki lengur skilyrdi fyrir sha
eftirlitsins adur en kedjudtvistunin hefst. Skilyréi 1.-4gr. festingu,

22. gr. gilda einnig um kedjuutvistun. c. hafi rekstrarfélag ekki nytt heimild til starfsemi verd-
0O Utvistunaradili skal reglubundid fara yfir pa pjonustu serbréfasjods innan tolf manada fra pvi ad stadfesting vat, veit
sérhver kedjuttvistunaradili veitir. Otvireett afsalad slikri stadfestingu eda hafi sjodurinni ekk

O Utvisti kedjulitvistunaradili verkefnum sem hefur veridverid med starfsemi i meira en sex manudi samfellt, eda
kedjultvistad til hans ber ad fara eftir skilyroum 1. og 2rmg  d. hafi stadfesting fengist & grundvelli rangra upplysinga
eftir pvi sem viod a. eda & annan 6edlilegan hatt.
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O Afturkdllun & stadfestingu verdbréfasjods skal tilkkynnm 34. gr. Sjédsmyndun.

stjorn rekstrarfélags og rokstudd skriflega. Fjarmaldaéf@ 0O Eignir myndast i verdbréfasj6di med samningi rekstrarfé-
skal birta tilkynningu um afturkéllun opinberlega. lags vio vidskiptavin sem felur pvi ad dvaxta fjarmuni sina i

O Markadssetji rekstrarfélag verdbréfasjod i 66ru riki imnatilteknum verdbréfasjédi i rekstri hans. Sjédurinn myridas

EES skal Fjarmalaeftirlitio tilkynna afturkdllunina 16ggyu  med afhendingu fjarmuna vidskiptavinar gegn hlutdeildar-
yfirvaldi i viokomandi riki. skirteinum og samanstendur af peim eignum sem verda til
m 30. gr. Skra yfir verdbréfasjédi. vio radstofun fjarmunanna til sameiginlegrar fjarfesting

O Fjarmalaeftirlitio skal halda og birta opinberlega skra yfim 35. gr. Rekstur verdbréfasjods.

verdbréfasjodi sem hlotid hafa stadfestingu skv. 28. gr. pa Rekstrarfélag verdbréfasjods fer med stjorn og styrir dag-

sem fram koma allar helstu upplysingar um sj6dina. legum rekstri sjodsins.

V. kafli. Rekstrarformid hlutdeildarsjodur. O Rekstrarfélag ber abyrgd a rekstri verdbréfasjoda og
A. Stofnun, starfsemi o.fl. sj6dsdeilda og kemur fram fyrir peirra hond.

m 31. gr. Stofnun og heiti. m 36. gr. Abyrgd fijarfesta & skuldbindingum verdbréfa-
O Rekstrarfélagi verdbréfasjoda er einu heimilt ad stofrgi03s.

hlutdeildarsjod sem er verdbréfasjodur. O Hlutdeildarskirteinishafar bera ekki persénulega abyrgd

O Hlutdeildarsj6di er einum heimilt og jafnframt skylt agskuldbindingum einstakra verdbréfasj6da eda deildageirr
nota { heiti sinu ordid hlutdeildarsjédur eda skammstafani ® 37. gr. Abyrgd rekstrarfélags & skuldbindingum vers-
hs. bréfasjoos.

m 32. gr. Reglur verdbréfasjods. O Rekstrarfélag ber ekki abyrgd & skuldbindingum einstakra
O Rekstrarfélag skal setja verdbréfasjosi reglur sem skugrobréfasjoda eda deilda peirra og standa einvérdungw eig
avallt vera fjarfestum adgengilegar. Rekstrarfélag figiind  ir hvers sjods eda deildar til fullnustu skuldbindingum tsve

verdbréfasjods skal framfylgja reglum sjodsins. peirra. Akveedi petta vikur ekki til hlidar skadabGtaabyrgd
O 1 reglum sjodsins skulu ad lagmarki koma fram upplysrekstrarfélags.
ingar um: m 38. gr. Tilkynning verdbréfasjéos til skraningar hja fyrir-
1. Heiti sjodsins, kennitdlu og rekstrarform. teekjaskra.
2. Ad um verdbréfasj6d sé ad reeda. O Tilkynna skal verdbréfasjda til skraningar i fyrirtaekjadk

3. Hvert er rekstrarfélagid, hvernig skipt verdi um rekstri samraemi vid 16g um fyrirteekjaskra.
arfélag og hvernig hagsmunir hlutdeildarskirteinishadedy  B. Hlutdeildarskirteini.

tryggair vid slik skipti. m 39. gr. Utgafa hlutdeildarskirteina.
4. Hvort sj6durinn starfi dskiptur eda i adgreindum deild= Rekstrarfélag skal gefa Gt hlutdeildarskirteini fyrir rig
um. arréttindum i verdbréfasj6di. Rekstrarfélagi er p6 ekkilisk
5. Fjarfestingarstefnu sjodsins. aod gefa Ut hlutdeildarskirteini nema ad 6sk fjarfestis &f-fj

6. Hver er vorsluadili, hvernig skipt verdi um vorsluadilafestar geta hvenger sem er aflad sér stadfestingar a hlutdeild
og hvernig hagsmunir hlutdeildarskirteinishafa veréggy-  sinni med 68rum heetti.
ir vid slik skipti. O Hlutdeildarskirteinishafar eiga sama rétt til tekna ogeig

7. boknun rekstrarfélags og adferdir vid Gtreikning pokrsjodsins eda vidkomandi deildar i hlutfalli vid hlutdeiloha
unar, sem og kostnad sem rekstrarfélagi er heimilt ad krefp@ eru hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli tilgeiar-

sjédinn um. hlutdeildar.
8. Heimild til markadssetningar sj6dsins & islandi og @ Séu hlutdeildarskirteini gefin at sem rafbréf i verdbréfa-
60rum rikjum innan EES. midstdd gilda um uUtgafuna 16g um verdbréfamidstodvar,
9. Utgafu hlutdeildarskirteina og innlausn peirra. uppgjor og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga.
10. Hvernig radstafa skuli ardi eda 68rum hagnadi af eigi? Hlutdeildarskirteini skulu skrad & nafn eda a safnreikning
um sjodsins. i samraemi vid 16g um markadi fyrir fjarméalagerninga.
11. Hvernig reikna skuli Gt virdi hlutdeildarskirteina mge O Rekstrarfélag getur hofdad mal i eigin nafni fyrir hond
hlutar skv. 62. gr. einstakra eigenda hlutdeildarskirteina til dgildingarkdr-s
12. Hvernig stadid skuli ad samruna sjédsins vié adra vertginum.
bréfasj6di eda samruna deilda sama sjods. m 40. gr. Upplysingar i hlutdeildarskirteini.
13. Hvernig sjodi eda deild er slitid. O | hlutdeildarskirteini skulu a.m.k. eftirtalin atridi kaan
O Breytingar & reglum verdbréfasjods 6dlast gildi ad fengram, sbr. p6 3. og 4. mgr. 39. gr.:
inni stadfestingu Fjarmalaeftirlitsins. Fjarmalaeftiu er 1. Nafn hlutdeildarsjods, rekstrarfélags og voérsluadila.
heimilt ad fresta gildistoku reglna sjédsins i allt ad prjam 2. Nafn og kennitala upphaflegs eiganda skirteinis.
udi fra stadfestingu ef astaeda er til. 3. Hvernig hlutdeildarskirteini verdi innleyst og hvada
O Rekstrarfélag skal tilkynna eigendum hlutdeildarskiréei reglur gildi um ardgreidslur.
um sérhverja breytingu & reglum sjddsins. Fjarmaladfticli 4. Nafn og kennitala framsalshafa hafi skirteini gengi®
er heimilt ad veita undanpagu fra peirri tilkynningarskyld kaupum og s6lum an innlausnar pess.
m 33. gr. Deildaskipting. O Hlutdeildarskirteini skal vera dagsett og undirritad af

O Heimilt er ad starfreekja verdbréfasjod i adgreindurstjorn rekstrarfélags. Nafnritunin mé vera prentud eda set
sj6dsdeildum eftir pvi sem fram kemur i reglum sjoédsindram & annan sannanlegan hatt.

Hver sj6dsdeild skal hafa adgreindan fjarhag innan reks® 41. gr. Skra yfir hlutdeildarskirteini.

arfélags. Ber pa hver deild dbyrgd & sinum skuldbindingum Rekstrarfélag skal halda skré yfir hlutdeildarskirteiafsh
en b6 bera deildir sjodsins dskipta abyrgd 4 sameiginleguinmlutdeildarsjodnum. | skranni skulu a.m.k. eftirtalimiat
kostnadi peirra. koma fram:
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1. Nafn og kennitala eiganda. g. allir adilar stjérnar og framkveemdastjérnar vorsluad-
2. Soludagur skirteinis. ila hafi avallt neegilega gott ordspor og bui yfir fullnaegjandi
3. Nafnverd skirteinis. pekkingu, haefni og reynsiu,

4. Heildarfjoldi Gtistandandi skirteina. h. stjérn vorsluadila bui yfir fullneegjandi sameiginlegri

O Tilkynna skal eigendaskipti hlutdeildarskirteina til stk pekkingu, haefni og reynslu til ad skilja starfsemi vorshuad
arfélags. Slikar tilkynningar, &samt 68rum upplysingumn seila, p.m.t. helstu ahaettu i rekstri hans og

berast vardandi eignarhald & skirteinum, skulu feerdar inn &i. hver og einn adili stjérnar og framkveemdastjérnar
skrana og heimildar tilkynningar getid, sbr. pé 3. mgr. 39. gvorsluadila starfi heidarlega og af heilindum.

W 42. gr. Stadgreidsla. O Fjarmalaetftirlitio skal halda og birta opinberlega skra yfi
O Hlutdeildarskirteini verda einungis seld gegn stadgteidsverdbréfafyrirteeki sem hafa fengid heimild sem vorsluadil
kaupverds. verdbréfasjoda.

VI. kafli. Vorsluadili verdbréfasjoda. O Fjarmalaeftirlitio getur afturkallad heimild verdbréfaf

m 43. gr. Skipan vorsluadila. irtaekis skv. 2. t6lul. 2. mgr. til vorslu verdbréfasjoda ef:

O Rekstrarfélag skal tryggja ad fyrir sérhvern verdbréfasjo  a. vorsluadili hefur brotid groflega eda itrekad gegn 16g-
sem pad rekur sé skipadur einn vorsluadili, i samreemi vin, stjornvaldsfyrirmaelum eda reglum sj6dsins,

akveedi pessa kafla. b. vorsluadili hefur 6dlast heimild til vorslu verdbréfa-

O Um skipan vérsluadila skal gera skriflegan samningjoda & grundvelli rangra upplysinga eda & annan dedlilegan
Samningurinn skal m.a. innihalda &kvaedi um midlun upghatt, eda

lysinga sem naudsynlegar eru svo ad vérsluadila sé unnt adc. vorsluadili uppfyllir ekki lengur skilyréi sem voru til

reekja hlutverk sitt i samraemi vié 16g pessi. grundvallar heimild til vorslu verdbréfasjéoa.

0 Oheimilt er ad skipta um vérsluadila an sampykkis FjarAfturkdllun heimildar vorsluadila skal tilkynnt stjérn vélu-

malaetftirlitsins. adila og stjorn rekstrarfélags og rokstudd skriflega.

O Ré&dherra setur reglugerd um samning & milli rekstrarf@ 45. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til sjodstreymis

lags og vorsluadila. verdbréfasjoos.

W 44. gr. Vorsluadili verdbréfasjéda. O Vorsluadili skal vakta sjodstreymi verdbréfasjods og

O Vorsluadili verdbréfasjods skal hafa stadfestu hér & landiyggja sérstaklega ad allir fiarmunir sem fjarfestar iraia

O Eftirtdldum adilum er heimilt ad vera vorsluadili: hendi vegna kaupa & hlutdeildarskirteinum séu métteknir og
1. Lanastofnunum med starfsleyfi innan EES. ad allir fjarmunir verdbréfasjods séu lagoir inn & reikrang

2. Verdbréfafyrirteekjum med starfsleyfi innan EES serjodsins eda reikninga rekstrarfélags eda vorsluadila fyr
sétt hafa um og fengid heimild Fjarmélaeftirlitsins til gtir  hond sjéasins.
verdbréfasjoda samkvaemt logum pessum. Verdbréfafyrip Reikningar skv. 1. mgr. skulu vera hja:
teeki skal hafa heimild til vorslu og umsyslu i tengslum vi§ a. sedlabanka,
einn eda fleiri fjarmalagerninga fyrir reikning vidskiptay b. lanastofnun med starfsleyfi samkvaemt I6gum um fjar-
ar, p.m.t. vorslu fijarmalagerninga og tengdrar pjonusio, s méalafyrirteeki eda sambeerilegri 16ggjof annarra rikja imna
sem vegna fjarmuna eda trygginga. Verdbréfafyrirteeki skBES, eda
lita eiginfjarkrofum vegna rekstrardhzettu samkveemt logum c. lanastofnun med starfsleyfi i riki utan EES eda sam-
um fiarmalafyrirteeki. Eiginfjargrunnur pess skal ad lagkna beerilegum adila sem Iytur skilvirkum varfaernisreglum og
nema fjarhaed stofnframlags skv. 2. mgr. 14. gr. a sému lagtirliti sem er sambeerilegt og hefur sému ahrif og slik 16g-
O Vorsluadili skv. 2. tolul. 2. mgr. skal ad lagmarki uppfyllagjof innan EES.
eftirtaldar krofur: O Um adila skv. 2. mgr. skulu gilda sambeerilegar reglur og i

a. hafa naudsynlega innvidi til ad geta haft i sinni vorslibgum um markadi fyrir fiarmélagerninga og stjérnvaldsfyr
fjarméalagerninga sem unnt er ad skra & vorslureikninga sermaelum settum med stod i peim um verndun réttinda vid-
opnadir eru i bokum vorsluadilans, skiptavina i tengslum vid fjarmalagerninga og fjarmungiei

b. hafa fullnaegjandi stefnu og verkferla sem nzegja til gdeirra.
tryggja ad viskomandi vorsluadili, stjiornendur og stadfkf O Ef reikningur er i nafni vorsluadila fyrir hond verdbréfa-
hans medtalin, uppfylli allar skyldur hans samkvaemt [6guisiods, sbr. 1. mgr., skal ekkert reidufé vorsluadila edarpei
pessum, aodila sem nefndir eru i 2. mgr. lagt inn & slikan reikning.

c. hafa traustar adferdir fyrir stjornun og békhald, innr Radherra setur reglugerd um hlutverk vérsluadila og skil-
eftirlitskerfi, skilvirka verkferla fyrir &haettumat og $kirkar  yroi fyrir framkvaemd verkefna vorsluadila.
radstafanir vegna eftirlits og 6ryggis sem tengist uppigar ® 46. gr. Hlutverk vorsluadila med tilliti til eigna verd-

vinnslukerfi, bréfasjéos.
d. gripa til allra sanngjarnra rddstafana til ad koma i veg Vorsluadili skal vardveita alla fjarmélagerninga vero-
fyrir hagsmunaarekstra, bréfasjods, baedi fijarméalagerninga sem unnt er ad skra a

e. halda skrar yfir alla pjénustu, starfsemi og vidskiptvorslureikninga og apreifanlega fjarméalagerninga, oggjs
sem vidkomandi vorsluadili tekur sér fyrir hendur og skul@dgreiningu a vardveislu fjarmalagerninga sjodsins fra 60
paer vera nzegilega itarlegar til ad Fjarmalaeftirlitid gatnt um. Jafnframt skal hann tryggja ad vorslureikningar séu i
eftirlitsverkefnum sinum og framkvaemt eftirlitsadgeré@m nafni sj0dsins eda rekstrarfélags sjodsins fyrir hans tsiod
kvedid er & um i Il6gum pessum, ad avallt sé unnt ad audkenna ad fjarméalagerningarnir til-

f. gera edlilegar radstafanir til ad tryggja ad storf vorsluheyri sjodnum. Adgreiningin skal vera i samraemi vid 16g um
adila séu samfelld og reglubundin med pvi ad beita videigrarkadi fyrir fjarmalagerninga.
andi og héflegum kerfum, aéféngum og malsmedferdarredtt Vorsluadili skal sannreyna eignarhald verdbréfasjods eda
um, p.m.t. til ad stunda vorslustarfsemi sina, rekstrarfélags fyrir hdnd sjédsins & 68rum eignum sjodsins
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og halda skréa yfir paer eignir. Eignarhaldid skal sannreynt a. hann sé til pess beer og hafi fullnaegjandi pekkingu til
med gégnum fra sjodnum eda rekstrarfélagi og utanadkomd sinna Gtvistudum verkefnum med hlidsjon af edli og sam-
andi gognum ef pau eru tiltaek. Vorsluadili skal uppfaeraetningu eigna verdbréfasjods eda eigna rekstrarfélags fy
eignaskrana til samraemis vid breytingar. hoénd verdbréfasjods,

O Vorsluadilinn skal, med reglulegu millibili, leggja frariht ~ b. hann fari ad skilvirkum varfeernisreglum, p.m.t. lag-
rekstrarfélags itarlega skra yfir allar eignir verdbréiasj markskréfum um eigid fé og eftirlit, og framkvaemd sé reglu-
O Radherra setur reglugerd um hlutverk vorsluadila og skipundin ytri endurskodun til ad tryggja ad fjarmalagerninga
yrdi fyrir framkvaemd verkefna vorsluadila, m.a. um tegundisé€u i vorslu Gtvistunaradila i peim tilvikum pegar Gtvisttn
fiarmalagerninga sem skulu vera { vorslu. adili sinnir verkefnum skv. 1. mgr. 46. gr.,

W 47. gr. Hlutverk vérsluadila med tilliti til radstafana  C hann adgreini eignir vidskiptavina vorsluadila fra eigi
vegna eigna verdbréfasjods. eignum og fra eignum vérsluadila pannig ad eignir vidskipta

O Vérsluadili skal: vina vorsluadila séu audkenndar tilteknum vorsluadila,

1. Tryggja ad sala, Gtgafa, endurkaup, innlausn og ogild- d. hann geri allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja
.o A PR . - ao ef komi til gjaldfeerni Utvistunaradila pa séu eignirdrer
ing hiutdeildarskirteina se samkveemt logum, stomvatest bréfasj6ds, sem eru i vorslu Utvistunaradila, hvorki titize
irmaelum og reglum verdbréfasjéds. ! ’

il athl 8 solu til h 5 ir lanvei Sttwin-
2. Tryggja ad utreikningur & virdi hlutdeildarskirteina S%rsg”:t%réar né solutil hagsbota fyrir anveitendur Gtein
gerdur samkveemt l6gum, stjérnvaldsfyrirmaelum og reglum e. hann starfi i samraemi vid 43., 46., 48. og 50. gr.

verdbréfasj6ds. ) .0 Vorsluadila er heimil Gtvistun skv. 1. mgr. & vorslu fjar-
_ 3. Framfylgja fyrirmaelum rekstrarfélags nema pau bridfh4agerminga skv. 1. mgr. 46. gr. pratt fyrir ad skilyrdidalr
i baga vid 10g, stjornvaldsfyrirmeeli eda reglur verdbréfag i1 1. mgr. séu ekki uppfyllt ef &l eftirfarandi skifgi

5j0ds. _ o o ~_ eruuppfyllt:

4. Tryggja ad i vidskiptum med eignir verdbréfasjods s€ 1 Af|ggjf rikis utan EES leidir ad varsla fiarmalagern-
sj6dnum greitt endurgjald innan edlilegra timamarka. inga verdi ad vera i héndum svaedisbundins adila.

5. Tryggja ad tekjur verdbréfasjods séu notadar i sam- 2. Utvistun vorsluadila er ekki umfangsmeiri en naudsyn
reemi vid 10g og reglur sjodsins. krefur samkvaemt [6gum rikis skv. 1. tolul.
O Radherra setur reglugerd um hlutverk vorsluadila og skil- 3. Enginn svaedisbundinn adili uppfyllir skilyrdi b-lidar
yrdi fyrir framkveemd verkefna vorsluadila. 4. t6lul. 1. mgr.
| 48. gr. Heimildir vorsluadila til hagnytingar & eignum i 4. Fjarfestar i verdbréfasjodi eru upplystir fyrir fram med
vorslu. fullnaegjandi heetti um ad slik atvistun sé naudsynleg vegna

O Vorsluadila er 6heimilt ad hagnyta sér, pb.m.t. selja, lan&gkilnadar laga i viskomandi riki, um peer adsteedur sem rétt-
vedsetja eda radstafa med 68rum heetti, eignir sem hann He#ta slika Utvistun og um ahzettu sem fylgir slikri Gtvistun.

ur i vorslu fyrir eigin reikning. Sama gildir um pridja adila 5. Rekstrarfélag fyrir hond verdbréfasjods beinir peim
sem fengid hefur verkefni i tengslum vid vorslu Gtvistad tifyrirmeelum til vorsluadila ad hann Gtvisti vorslu slikradf

sin. Hagnyting eignanna er einungis heimil ef: malagerninga til sveedisbundins adila.
a. hagnyting & eignum er framkvaemd fyrir eigin reikning? Utvistunaradila er heimil kedjultvistun ad uppfylitum
verdbréfasjodsins, skilyrdum pessarar greinar.

b. radstafanir eru framkveemdar af vérsluadilanum sarfl Radherra setur reglugerd um (tvistun verkefna vérsluad-
kvaemt fyrirmaelum rekstrarfélagsins fyrir hond viskomandia, M-a. um adgreiningu eigna.
verdbréfasjods, m 50. gr. Hatternisreglur voérsluadila.

c. hagnytingin er i pagu verdbréfasjodsins og til hagsbota Rekstrarfélag skal ekki vera vorsluadili verdbréfasjooa.
fyrir eigendur hlutdeildarskirteina, og 0O Vorsluadili skal sinna hlutverki sinu af heidarleika, sann

d. vidskiptin eru tryggd med hageeda seljanlegri eigﬁ'm" fagr_nengzktljf og'cghaeal 09 e(;ngﬁlnggg tsl,:jandz' \t/o_ré um
sem verdbréfasjédurinn hefur fengid radstéfunarrétt yédm agsmuni verobretasjoos og eigenaa hiutderidarskirteina

framsali; markadsvirdi tryggingarinnar skal avallt venan&. O Véirsluadila erf)helmllt aé,s'“.”"?‘ verkemum Sem k_L{nna a_6
jafnt markadsverai hagnyttu eignanna ad vidbzettu alagi. valda hagsmunaarekstrum & milli hans, verdbréfasjods, eig
m 49, gr. Utvistun verkefna vorsluadila enda hlutdeildarskirteina eda rekstrarfélags nema \eidgiu

" : S o hafi med tilhlydilegum haetti adskilid framkvaemd og abyrgo

O Vorsluadila er 6heimilt ad Utvista verkefnum skv. 45. 09 srsluverkefna sinna fra 68rum verkefnum sem kunna ad
47. gr. til pridja adila. Vorsluadila er heirr_1i|t ao L’Jt_vist_ark- valda hagsmunadrekstrum og ad peir mogulegu hagsmuna-
efnum skv. 1. og 2. mgr. 46. gr. ad eftirfarandi s,kllyraun}irekStrar séu greindir og vaktadir og fiarfestar upplystir
uppfylltum: bé-

1. Markmid Gtvistunar er ekki ad komast undan akveedum Rasherra setur reglugerd um Ghaedi vorsluadila.
laga pessara. m 51. gr. Abyrgd vorsluadila.

2. Vorsluadili getur synt fram & ad utvistun sé byggd & vorsluasili ber abyrgd gagnvart verdbréfasjodi og eig-
hlutleegum astaedum. endum hlutdeildarskirteina & pvi pegar fijarmalagernirigur

3. Vorsluadili velur slikan Gtvistunaradila af tilhlydge  vérslu hans eda Gtvistunaradila hans glatast. | pvi tilskél
kunnattu, varfeerni og kostgeefni og ad vorsluadili hafi tilygrsluadili lata af hendi an asteedulausrar tafar sams kon-
hlydilegt eftirlit med Gtvistunaradila hvad vardar Gtwist ar fjarmalagerning eda fjarhaed sem samsvarar virdi hans til
verkefni. verdbréfasjods eda rekstrarfélags fyrir hénd sjédsins.

4. Utvistunaradili uppfylli, medan & Utvistun verkefnad Vérsluadili ber ekki 4byrgd skv. 1. mgr. ef hann getur synt
stendur, eftirfarandi skilyrdi: fram & ad fjarmalagerningur hafi glatast vegna utanadkom-
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andi atviks sem ekki er med sanngirni heegt ad aetlast til @b Fjarfesti verdbréfasjodur verulegan hluta eigna sinna i
vorsluadili hafi getad haft stjorn & og afleidingar atviksingdrum verdbréfasjédum eda 6drum sjodum um sameigin-
voru 6hjakveemilegar pott vorsluadili hefdi gripid til peir lega fjarfestingu skal i arsreikningi verdbréfasjédsreiga
réddstafana sem med sanngirni hefdi matt aetlast til af honuldamarkshlutfall stjérnunarkostnadar sem annars vegar ver
O Vorsluadili ber abyrgd & 6dru tjoni en skv. 1. mgr. senbréfasjodurinn sjalfur og hins vegar hinir sj6dirnir, seamh
hann af asetningi eda galeysi veldur verdbréfasjodi eda efgprfestir i, bera.

endum hlutdeildarskirteina vid framfylgd verkefna sinna. 0O Arshlutareikningur verdbréfasjods skal a.m.k. inni-
0O Utvistun eda kedjultvistun hefur ekki ahrif & abyrgdalda:

vorsluadila samkveemt akvaedi pessu. a. yfirlit yfir eignir og skuldir,

O Ekki verdur vikid fra abyrgd vorsluadila samkveemt p_ypplysingar um fiélda utgefinna hlutdeildarskirteina,

akveedi pessu eda hin takmdérkud med samningi. Peir samn upplysingar um verdmeeti hreinnar eignar fyrir hvert
ingar sem gerdir eru i andstodu vid akvaedi petta eru 0gildigyrteini 09
O Raoherra setur reglugerd um abyrgd vorsluadila, svo sem ’

skilyrdi og adsteedur par sem litid er & fjérmélagerninga|_|’| d. sundurligad eignasafn.

vorslu glatada og peer adsteedur sem geta talist til utanadkony. fi verdbréfasjodur greitt eda hyggist hann greida ard a

andi adstaedna sem ekki er haegt med sanngirni ad aetlas?r(rﬂab'"nu slgulu twlur Sy_gg maﬁr?toéu tl_rgatglsm? Efgaﬂ?l 5
a8 vorsluadili hafi haft stjorn 4. 0g pann ard sem greiddur hefur verid eda stendur til a

ol greida.
m 52. gr. Botakrofur. Arsreikni K fél Sbréfasioaa i rekstri
O Beri vorsluadili eda Utvistunaradili bétadbyrgd gagn-D rerelkningar rekstrariélaga og verobrefasjooa I rexstri

vart eigendum hlutdeildarskirteina i verabréfasjodi maae PESS Skulu vera adgengilegir eigi sidar en fjorum manudum

botakrofu eigenda hiutdeildarskirteina ad vorsluadilaaafu  1Ur 10K reikningsars, en arshiutareikningar tveimur man
rekstrarfélags fyrir hond eigenda hlutdeildarskirtemapvi um eftir lok n'alknfngsnmabns. » o o
tilskildu ad pad leidi ekki til tvitekningar bétakrafna eda Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda fjarfesti arsreiknigg o
6jafnrar medferdar eigenda hlutdeildarskirteina i viskonfrShlutareikning verdbrefasjods endurgjaldslaust Gskinh
andi sjodi. eftir pvi a pann hatt sem kvedid er a um i Uthodslysingu
og lykilupplysingum. Afrit arsreiknings og arshlutareikgs

m 53. gr. Upplysingagjof til Fjarmalaeftirlits. ; gh | >
skulu avallt vera adgengileg & vef rekstrarfélags endldsja

O Fjarmalaeftirlitio getur dskad eftir 6llum upplysingum
sem vorsluadili hefur fengid vid framkveemd starfa sinna o|§1u§t'

sem eftirlitid telur ad kunni ad vera naudsynlegar. O Arsreikningar og arshlutareikningar rekstrarfélags og
. N verdbréfasjoda sem pad rekur eda markadssetur skulu jafn-
VII. kafli. Gagnsaeiskrofur.

m 54. gr. Arsreikningar. framt vera adgengilegir Fjarmalaeftirlitinu & pvi forminse

. . L , eftirlitid akvedur.
O Rekstrarfélag skal semja og birta arsreikning og arshluta-
L. 38/2022, 207. gr.

reikninga sem gefa glégga mynd af fjarhagsstodu og rekstr- L . .
arafkomu félagsins og skulu gerdir i samraemi vid 16g, regl ¥ 22- 9* Endurskodun arsreikninga og tilkynningarskylda

0g gbda reikningsskilavenju og skulu a.m.k. innihalda: end,urskc.)égnda. 3 L
a. efnahagsreikning O Arsreikningur rekstrarfélags og verdbréfasj6ds skal end-

b. rekstrarreikning og urskodadur og birtingu hans skal fylgja aritun endurskaodan

c. skyringar og upplysingar um lidi utan efnahagsreiknailsarnt athugasemdum. L, _
ings. O Endurskodanda er skylt ad veita Fjarmalaettirlitinu upp-

O Rekstrarfélag skal semja arsreikning og arshlutareikmindySingar um framkveemd og nidurstddur endurskodunar sé
i samraemi vid 1. mr. fyrir hvern verdbréfasjos og sérhver[eSS 0skad.

ar deildir hans sem pad rekur eda markadssetur innan EESENdurskodanda er skylt ad gera Fjarmalaeftirlitinu tafar-
i samreemi vid kréfur heimarikis sjods til arsreikninga o¢ust vidvart fai hann vitneskju i starfi sinu fyrir rekstedag
reglur sj68sins. Skulu peir birtir i arsreikningi og ardhtu Verdbréfasjoda eda adila sem er i nanum tengslum vié pad

reikningum rekstrarfélags. Arsreikningur verdbréfasjégal UM atridi eda akvardanir sem:

a.m.k. innihalda: a. fela i sér veruleg brot a 16ggjof eda reglum sem gilda
1. Efnahagsreikning. um starfsemi rekstrarfélagsins eda verdbréfasjodsins eda
2. Rekstrarreikning. hvers konar brot sem koma til skodunar & grundvelli 14. gr.,
3. Skyrslu um rekstur og starfsemi sjédsins. b. kunna ad hafa ahrif & &framhaldandi starfsemi rekstrar-

4. Heildargreidslur og hlunnindi starfsmanna rekstrafélagsins eda verdbréfasjodsins, p.m.t. atridi sem hafa-ve
félags, sundurgreinanlegar eftir fostum [starfskjorum ol§ga pydingu fyrir fiarhagsstodu peirra,
kaupauka) og fiolda starfsmanna og, par sem vid &, fjar- c. geta leitt til pess ad endurskodandi mundi synja um
haedir sem hafa verid greiddar beint Ur sjédnum, par & medsltun eda gera fyrirvara vid arsreikning rekstrarfélagsidoa

arangurstengdar péknanir. verdbréfasjédsins.
5. Heildargreidslur og hlunnindi sundurlidud eftir flokk-0O0 Endurskodandi skal gera stjorn rekstrarfélagsins vidvart
um starfsfélks, sbr. 17. gr. um tilkynningu skv. 3. mgr. nema rik &steeda sé til pess ad
6. Lysingu & pvi med hvada heetti greidslur og hlunnindijera pad ekki.
hafa verid reiknud. O Upplysingar sem endurskodandi veitir Fjarmalaeftirlit-
7. Nidurstodu endurskodana sem kvedid er aum i 17. gnu samkveemt dkveedum pessarar greinar teljast ekki brot &
p.m.t. 6l fravik sem hafa att sér stad. I6gbundinni eda samningsbundinni pagnarskyldu endurskod

8. Verulegar breytingar & sampykktri starfskjarastefnu. anda.
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m 56. gr. Almennt um skyldubundna upplysingagjof til fjar-O Ef innra virdi eigna verdbréfasjods, eda einstakrar deild-
festa. ar hans, er liklegt til ad sveiflast mikid vegna samsetningar
O Rekstrarfélag skal Gtbla Gtbodslysingu og lykilupplysingeignasafns hans eda adferda sem beitt er vid stjornun eigna-
ar, sbr. 58.-59. gr., fyrir hvern verdbréfasj6d sem padneksafns skal vakin sérstok athygli & pvi & aberandi hatt i &bod
peer skulu birtar & vef rekstrarfélags. Afhenda skal fjdirfedysingu og 68ru kynningarefni.

Gtbodslysingu og lykilupplysingar verdbréfasjods & papp Fjarfesti verdbréfasjodur verulegan hluta eigna sinna i
oski hann eftir pvi. Afrit Gtbodslysingar og lykilupplygia  6drum verdbréfasjodum eda 6drum sjodum um sameiginlega
skulu avallt vera adgengileg fjarfesti i verobréfasjodien fijarfestingu skal i Utbodslysingu tilgreina hamarksstjér-
gjaldslaust. arkostnad sem verdbréfasjodurinn sjalfur og hinir sjGdirn
O Halda skal efni Gtbodslysingar og lykilupplysinga uppskulu bera.

feerdu. Rekstrarfélag skal senda Fjarmalaeftirlitinu 8o O Fjarfesti verdbréfasjodur einkum i fjarméalagerningum og
lysingu og lykilupplysingar vegna verdbréfasjéda sem paénlanum skv. 64. gr., 6drum en framseljanlegum verdbréf-
rekur og allar breytingar & peim skjélum. um og peningamarkadsgerningum, eda ef fjarfestingaistefn
O [Ef rekstrarfélag atbyr eda Utvegar lykilupplysingaskjaverdbréfasjodsins er eins og kvedid er & um i 68. gr., skal i
fyrir verdbréfasjod sem pad rekur, sem uppfyllir skilyrdgh Utbodslysingu og 68ru markadsefni upplysa & skyran hatt um
um lykilupplysingaskjol vegna tiltekinna fjarfestingéueda fjarfestingarstefnu sj6dsins.

fyrir almenna fjarfesta, nr. 55/2021, skal pad teljast yiaf O Reglur verdbréfasjods teljast til hluta Gtbodslysingar.
krofur sem gerdar eru til lykilupplysinga samkveemt logund Rekstrarfélagi er skylt ad afhenda, dski fjarfestir eftir
bessum. [ slikum tilvikum parf rekstrarfélag ekki ad GtbGdvi, upplysingar um adferdafreedi sjodsins vid &haettustyr-
lykilupplysingar i samraemi vid log pessi.] ingu eigna sjodsins med tilliti til ahaettu og veentrar avastu

O A vef rekstrarfélags skal birta upplysingar um tiu steersifjarfestingum sjédsins undangengin misseri.

utgefendur i eignasafni sjédsins &samt upplysingum ur hlup | Gtbodslysingu skal koma fram hvada verkefnum rekstr-
fall fjarfestingar i hverjum adila. Upplysingar um steer§tu  arfélagi er heimilt ad Utvista.

gefendur sj6dsins skal uppfeera a.m.k. & sex vikna fresti. O Rédherra setur reglugerd um Gtbodslysingar, m.a. um
O Verdbréfasjodi er oheimilt ad umreikna avoxtun eintivada upplysingar skuli birta i Gtbodslysingum verdbréfa-
timabils & annad lengra timabil. sjooa.

O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um skilyrdi serm 59. gr. Lykilupplysingar.

pbarf ad uppfylla pegar lykilupplysingar eru veittar & varand [ lykilupplysingum skal draga fram meginatridi Utbods-
legum midli 6drum en pappir, eda & vef sem ekki telst vetgsingar. Veita skal videigandi upplysingar um grundvalla

varanlegur migill. einkenni viokomandi verdbréfasjods i pvi skyni ad fjardest
D1 12802022, 7. g hafi méguleika a ad skilja edli og aheettu vio fjarfestingu i
m57.9r....Y sjodnum og geti tekid upplysta fjarfestingarakvoroun.
D | 64/2023,18. gr. O Rekstrarfélag og adrir sem selja eda veita radgjof um
m 58. gr. Upplysingar i Utbodslysingu o.fl. maogulegar fiarfestingar i verdbréfasjooi eda vorum sem fel

O [ Gtbodslysingu skulu koma fram naudsynlegar upplyd-sér ahzettu tengda verdbréfasjodi skulu bjoda fiarfestum

ingar til ad fiarfestum sé kleift ad meta kosti fijarfestingdykilupplysingar timanlega adur en vidskipti med hlutdeil

i viskomandi verdbréfasj6di. | utbodslysingu skal Utskyrarskirteini fara fram.

aheettusnio sjodsins & skyran og audskiljanlegan hatt. O Upplysingar i lykilupplysingum skulu veittar a stodludu

O [ atbodslysingu skulu annadhvort koma fram: eydubladi og a gagnordan hatt og skulu paer vera sanngjarn-
a. upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu rekstrarfé@, skyrar og ekki villandi.

lags verdbréfasjods, p.m.t. lysing & pvi hvernig greidstyr O 1 lykilupplysingum skulu eftirfarandi upplysingar koma

hlunnindi eru reiknud, deili & peim adilum sem bera abyrgfiam & skyran og skiljanlegan hatt fyrir fijarfesta og veentan

4 ad veita greidslur og hlunnindi, p.m.t. samsetning starflega fjarfesta an tilvisunar til annarra gagna:

kjaranefndar ef slik nefnd hefur verio skipud, eda a. audkenning a verdbréfasjodnum og a légbaeru yfirvaldi
b. samantekt & starfskjarastefnunni og yfirlysing pess efsjodsins,

is ad upplysingar um nyjustu starfskjarastefnu, p.m.inlys  b. stutt lysing & fjarfestingarmarkmidum og fjarfestingar

a pvi hvernig greidslur og hlunnindi eru reiknud og deili &tefnu,

peim adilum sem bera abyrgd a ad veita greidslur og hlunn- c. fyrri arangur eda, par sem vid &, svidsmyndir arangurs,

indi, p.m.t. samsetning starfskjaranefndar ef slik nefefih d. kostnadur og tengd gjold, og

verid skipud, séu adgengilegar & vef, p.m.t. tilvisun i pann e. méguleg dheetta og avoxtun af fjarfestingunni, par &

vef, og ad afrit & pappir sé adgengilegt an endurgjalds samedal videigandi leidbeiningar og vidvaranir i tengslurd vi

kveemt beidni. pa aheettu sem fylgir fjarfestingu i vidkomandi verdbréfa-

O | atbodslysingu verdbréfasjods skal lysa fjarfestingasjodi.

stefnu sjodsins itarlega og, ef vid &, einstakra deilda bans O | lykilupplysingum verdbréfasjods skal koma fram hvar

tilgreina peer tegundir fjarfestinga sem honum eru heimilarg hvernig haegt er ad fa vidboétarupplysingar i tengslum vié

samkvaemt reglum sjédsins. vaentanlega fjarfestingu, par a medal hvar og hvernig haegt

O [ Gtbodslysingu skal tilgreina hvort sj6di, eda einstakner ad nalgast Utbodslysingu sjodsins og arsreikning og ars-

deild hans, er heimilt ad fjarfesta i afleidum og, sé slikihei hlutareikning og a hvada tungumalum upplysingarnar eru ad-

ilt, skal i Utbodslysingu koma fram & aberandi hatt hvodengilegar fjarfestum.

heimildin takmarkist vid ad lagmarka ahaettu eda hvort him | lykilupplysingum skal upplysa um ad starfskjarastefnu

sé lidur i fjarfestingarstefnu. bPa skal lysa itarlega hotgge  rekstrarfélags, par & medal Utskyringar & pvi hvernig gteid

um ahrifum af notkun afleidna & ahaettusnid sjodsins. ur og hlunnindi eru reiknud, hvada adilar eru abyrgir fyr-
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ir ad veita starfskjér og hlunnindi, par & medal samsetning b. ganga kaupum og sélum & 6drum markadi innan EES
starfskjaranefndar, ef vid &, megi nalgast a vef rekstiag® sem er opinn almenningi, starfar reglulega, lytur opinberu
p.m.t. tilvisun i pann vef, og ad afrit & pappir sé adgengilegftirliti og er vidurkenndur a pann hatt sem Fjarmala&ttal

an endurgjalds samkveemt beidni. metur gildan, og/eda

O Skyr abending skal vera i lykilupplysingum verdbréfa- c. hafa verid skrdd eda tekin til vidskipta & skipulegum
sjods um ad ef lykilupplysingar eru villandi, 6ndkveemar edanarkadi i riki utan EES eda ganga kaupum og sélum & 60r-
i 6samraemi vid Utbodslysingu geti pad vardad skadabdiam markadi i riki utan EES sem er opinn almenningi, starfar

skyldu. reglulega, lytur opinberu eftirliti og er vidurkenndur arjpe.

O Rekstrarfélag skal nota 6breyttar lykilupplysingar i éllu héatt sem Fjarmalaeftirlitid metur gildan.

rikjum EES par sem verdbréfasjédur er markadssettur. 2. Nyutgefnum verdbréfum, enda sé i skilmalum vegna
O Radherra setur reglugerd um framkveemd pessa akveeditgafu peirra skuldbinding um ad sétt verdi um skraningu
svo sem um inntak og framsetningu lykilupplysinga. verdbréfanna & skipulegan markad eda annan markad skv. 1.
m 60. gr. Gagnaskil til Fjarmalaeftirlitsins. tolul. Skraning verdbréfa samkveemt pessu akvaedi skal fara

O Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal senda Fjarmalaeftirifram eigi sidar en innan ars fra utgafu peirra.

inu skyrslu um sundurlidun fjarfestinga verdbréfasjodavta p 3. Hlutdeildarskirteinum verdbréfasjoda med stadfest-
formi sem Fjarmalaetftirlitid akvedur. ingu samkvaemt logum pessum eda sambeerilegri 16ggjof
VIIL. kafli. Innlausn. innan EES. Einnig er heimilt ad fjarfesta i hlutdeildarskir
m 61. gr. Innlausnarskylda. teinum eda hlutum annarra sjéda um sameiginlega fjarfest-

O Hlutdeildarskirteini skulu innleyst ad kréfu eigenda sami-ngu ad pvi ti,lskil_d,u ad: L. , L .
kvaemt reglum verabréfasjodsins. a. verdbréfasjodur syni fram a med fullnaegjandi haetti ad

O bréatt fyrir 1. mgr. er rekstrarfélagi heimilt ad fresta inn-mati Fjarmalaefiligigs ad belgghair séu leyfisskylgim-

lausn hlutdeildarskirteina. Frestun skal vera almenn kg takvaemt 1Bggn, It |ICONEERIIReemt sambaerilegu eftirliti og

til allra hlutdeildarskirteina og verdur einungis beitt fnsér- verébrefgsloélr, o9 a_é samstarf Flarmalaeftirlitsins og-|
stakar astaedur med pvi og sameiginlegir hagsmunir eiger‘?f%"a yfifvalda SJo_ésms s,e tr_yggt, , . .
hlutdeildarskirteina krefjist. Frestun a innlausn skddiefara ’ ve,rnd hlytdelldalisklr_t,elnlshafa sé tryggd a sambae_rl-
lengur en naudsyn krefur og skal pegar tilkynnt Fjérmé#aei!legan _hatt o9l verébrefaspéum,'elnkurp er vardar a@grem-
irlitinu og hlutdeildarskirteinishofum og tekur gildi viéend- ingu €lgna, innlausnartel; lanveitingar, lanttkur ogriskiu

ingu tilkynningar. Jafnframt skal frestun auglyst & vefsiek fraffiseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgerninga,
arfélags. c. gefinn sé Ut arsreikningur og arshlutareikningur sj6ds-
O Fjarmalaeftirlitio getur krafist pess ad innlausn hlutdeil ins a.m.k. TSc@upanada fresti til a3 gera eift a3 meta eigni

arskirteina verdi frestad krefjist hagsmunir eigendatskir g skuld.ir, te_k,jur og rekstur a r_eikningstl'mabili, 09 .
anna eda almennings pess. d. peim sj6dum sem eetlunin er ad kaupa hlutdeildarskir-

O Er frestun & innlausn lykur skal tilkynna opnun sj6da me&,InI eda hiuti i€ oheimilt samkvaemt reglum sj6asins ad

sama heetti og getur i 2. mgr. Jarfestg meira en 10% eigna sinna | hlutdeildarskirteinum
- . A verdbréfasjoda eda hlutdeildarskirteinum eda hlutummana
O Eftirlitsadilum annarra rikja innan EES, par sem tht-S.é(,5a um sameidinleaa fiarfestinau
deildarskirteini verdbréfasjods eru markadssett, skalrint J4 Innl Ig gth 9 h fa stadfestu | riki i
um frestun innlausna samkvaemt akvaedum pessarar greinar. nhianum lanastoinana sem haia staotestu | rixi inn
. . _ an EES. b6 er verdbréfasjodi heimilt ad binda fé i innlanum
W 62. gr. Virdi hlutdeildarskirteina. . . .
e e s I lanastofnana med stadfestu utan EES syni hann fram a med
O Innra virdi verdbréfasjods er markadsvirdi samanlagor, S . A S .
. ! o Ulingegjandi heetti ad mati Fjarmalaeftirlitsins ad lao&st
eigna ad fradregnum skuldum sjédsins, svo sem skuldum. s . . o
iz LT K ) anirnar bui vio sambeerilegar reglur um ahaettu og eftirlit og
hans vid lanastofnanir, 6greiddum umsyslu- og stjérnunar-,

- . ) e : ilda innan EES. Innlan samkvaemt pessum t6lulid geta ver-
kostnadi, innheimtukostnadi og afélinum eda reiknuéum opx S ) . . .
. i® hefédbundin innlan sem eru innleysanleg & hverjum tima og
inberum gjéldum.

O Virdi hlutdeildarskirteina er innra virdi verdbréfasjads bundin innlén sem eru endurgreidanleg ad krofu innlanseig-

o P . . anda innan télf manada.
deilt fuaur a helldar_fjo_lda hlutdc_alldarsklrtelna. .. .., 5 Afleidum sem skradar eru & skipulegum markadi eda
O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um Gtreikning

- . P e ; Sanga kaupum og sélum & 6drum markadi skv. 1. télul. Und-
\égéslc;tjf;'rlgaamk'rtema verdbréfasiagiRanadkatl] irliggjandi eignir afleidna skulu vera fjarfestingarheldni

si ir5is i Kirtei samkveemt pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, geng
m 63. gr Aug ysing V,Il’alts utdei de,\rs !r,tema. _ lendra gjaldmidla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjédnum er
O Virdi hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda skal reikna® opaimilt as fiarfesta i samkveemt akvaedum reglna sjodsins.

birt & vef rekstrarfélags daglega. 6. Afleidum utan skipulegra markada. Undirliggjandi

IX. kafli. Fjarfestingarheimildir. eignir afleidna skulu vera fjarfestingarheimildir samkveem
W 64. gr. Fjarmalagerningar og innlan. pessari grein, verdbréfavisitolur, vextir, gengi erlengjald-
O Fjarfestingarheimildir taka til verdbréfasjods eda tit-ei midla eda gjaldmidlar sem verdbréfasjodnum er heimilt ad
stakra deilda hans, sé hann deildaskiptur. fiarfesta i samkvaemt akvaedum reglna sj6dsins. Gagnadilar
O Verdbréfasjodi er eingdngu heimilt ad fjarfesta i eftirverdbréfasjods i slikum afleiduvidskiptum skulu lita var-
toldu: feerniseftirliti sem Fjarmalaeftirlitid metur gilt. Verdseti

1. Framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadshikra samninga skal vera unnt ad reikna daglega & areidan-
gerningum sem uppfylla eftirtalin skilyrdi: legan og sannreynanlegan hétt. Tryggt skal ad heegt sé ad

a. hafa verid skrad eda tekin til vidskipta a skipulegurselja, gera upp eda loka slikum samningum samdaegurs a
markadi i skilningi laga um markadi fyrir fjarmalagerninga raunvirdi hverju sinni.
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7. Peningamarkadsgerningum skv. [17. toRIlLl] mgr. 3. sem pad rekur. Fjarmalaeftirlitid skal gera upplysingarna
gr. sem vidskipti eru med utan skipulegra markada eda aradgengilegar ESMA og Evropska kerfisdhaetturadinu komi
arra markada ef utgafan eda Gtgefandinn fellur undir reglénam beidni par um vegna eftirlits med kerfisdhaettu.
sem hafa pann tilgang ad vernda fjarfesta og sparifé ad [wi Verdbréfasjodi er heimilt ad beita fjarfestingaradferdum
tilskildu ad eitt af eftirfarandi skilyréum sé uppfylit: sem snuUa ad framseljanlegum verdbréfum og peningamark-

a. adildarriki, sveitarfélag adildarrikis, sedlabankildd adsgerningum i peim tilgangi ad na fram skilvirkri styringu
arrikis, Sedlabanki Evropu, Fjarfestingarbanki Evrépld r eigna sjédsins. Feli fjarfestingaradferdin i sér afleidulisk
utan EES, riki innan sambandsrikis eda alpjodlegar stefnainnur akveedi laga pessara sem snlia ad notkun afleiona gilda
ir, sem eitt eda fleiri adildarrikja eru adilar ad, gefa Ut edam afleiduna. Fjarfestingaradferdir samkvaemt pessari-mals
abyrgjast gerninginn, grein skulu avallt vera i samreemi vid fjarfestingarstefigu o

b. Utgefandi gerningsins er félag sem hefur gefid it verdarkmid verdbréfasjodsins.
bréf sem vidskipti eiga sér stad med a skipulegum verdbréfa- Verdbréfasjodur skal tryggja ad heildardheetta afleidu-
morkudum eda 6drum moérkudum sem um getur i 1. télul., vidskipta sjodsins sé ekki umfram innra virdi sjodsins. Til

c. adili sem seetir varfeerniseftirliti, eda lytur og hlitery ~ grundvallar sliku mati skal taka mio af verdmaeti undirliggj
feernisreglum sem Fjarmalaeftirlitid metur fullnzegjargéif- andi eigna, moétadiladheettu, ytri adsteedum a fjarmalamork-
ur Ut eda abyrgist gerninginn, eda udum og peim tima sem pad tekur ad fullnusta, selja, gera

d. adrir adilar sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir gefa tupp eda loka vidkomandi afleidu.
gerninginn eda abyrgjast ad pvi tilskildu ad: O Verdbréfasjédi er heimilt, i samreemi vid fjarfestingar-

1. fijarfestingar i slikum gerningi heyri undir sambeerilegatefnu sina, ad fjarfesta i afleidum innan peirra takmarkana
fjarfestavernd og gerningar skv. a—c-lig, sem kvedid eraum i 67. gr. gegn pvi ad hann tryggi ad aheetta

2. utgefandi gerningsins sé med eigid fé og varasjodi sevagna undirliggjandi eigna fari ekki samanlagt yfir peer tak-
nema ad lagmarki jafnvirdi 10 milljéna evra, midad vid opsmarkanir sem kvedid er & um i 67. gr. bPegar framseljanleg
inbert vidmidunargengi (kaupgengi) eins og pad er skra@robréf eda peningamarkadsgerningar fela i sér afleidél, sk
hverju sinni, og leggur fram og birtir arsreikninga i samtekid mid af afleidunni pegar kréfur samkveemt pessari grein
reemi vid 16g um arsreikninga eda sambeerilega 16ggjcf aneru uppfylitar.
ars EES-rikis, og O Ré&dherra setur reglugerd um &heettustyringu verdbréfa-

3. Utgefandi gerningsins sé innan samstaedu med einu &fizda, svo sem um mat rekstrarfélags & virdi afleiona, um
fleiri skradum félégum og helgi sig fjarmoégnun samstaedunefni og verklag vid tilkynningarskyldu til Fjarmalaefiitsins
ar eda sé adili sem helgar sig fjarmégnun verdbréfunaradfategundum afleidna, undirliggjandi ahaettu, magnbundnum
med adgangi ad lanalinu hja lanastofnun. takmdrkum og adferdum sem hafa verid valdar til ad meta

8. Odrum framseljanlegum verdbréfum og peningamarihaettu sem tengist vidskiptum med afleidur og um heildar-
adsgerningum en skv. 1.—7. télul. fyrir sem svarar allt s 10ahaettu verdbréfasjods vegna afleidna, og einnig um fjarfest
af eignum verdbréfasjodsins. ingaradferdir sem heimilt er ad nota.

O Verdbréfasjodi er heimilt ad binda eignir sinar i innlan® 67. gr. Hamark fjarfestingar i framseljanlegum verdbréf-
um eda audseljanlegum eignum sem ekki eru hluti af fjagm, peningamarkadsgerningum, innlanum og afleidum.
festingarstefnu vegna lausafjarstyringar eda med hagsmih Verdbréfasjodi er 6heimilt ad fiarfesta meira en:
hlutdeildarskirteinishafa fyrir augum. a. 10% af eignum i framseljanlegum verdbréfum og pen-
O Ré&dherra er heimilt ad setja reglugerd um fiarfestingaingamarkadsgerningum Gtgefnum af sama adila eda
heimildir verdbréfasjoda og um afmorkun fjarfestingairste b. 20% af eignum i innlanum sému lanastofnunar.
verdbréfasjoda og upplysingagjof til vidskiptavina i tehg O Motadiladheetta vegna afleidna utan skipulegra markada

um vid fjarfestingar. ma ekki vera umfram:
Y L. 3812022, 208. gr. a. 10% af eignum pegar motadili er lanastofnun skv. 4.
m 65. gr. Yfirtaka eigna og hravorur. tolul. 2. mgr. 64. gr. sem Iytur eftirliti sem Fjarmalaelitit
O Verdbréfasjodi er heimilt an takmarkana ad yfirtaka eignnetur gilt, eda
ir til ad tryggja fullnustu kréfu. Eignirnar skulu seldarfija b. 5% af eignum pegar métadili er annar en lanastofnun

skjott og pad er talid hagkveemt og eigi sidar en innan ngkv. a-1id, en lytur po eftirliti sem Fjarmalaeftirlitid nher
manada fra yfirtoku eignanna. Fjarmalaeftirlitinu er hdimi gilt.
ad veita lengri frest sé pad i pagu hagsmuna hlutdeildarskit Fjarfesti verdbréfasjodur meira en 5% i framseljanleg-

teinishafa. um verdbréfum eda peningamarkadsgerningum uGtgefnum af
O Verdbréfasjodi er oheimilt ad fjarfesta i hravorum edaama adila skal samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfra
heimildarskirteinum fyrir peim. 40% af eignum. Vid Gtreikning samtolu skal ekki litid til inn

W 66. gr. Ahzettustyring og énnur skilyrdi vegna afleiduvidlana hja lanastofnun eda afleidna utan skipulegra markada
skipta. pegar métadili er lanastofnun sem lytur varfeerniseftirlit

O Fjarfesti verdbréfasjodur i afleidum utan skipulegra marka Pa skal samtala eftirfarandi fjarfestinga vid sama adila
ada skal rekstrarfélagid hafa yfir ad rada 6hadu og areidagiki vera umfram 20% af eignum sjodsins:

legu ferli til ad verdmeta paer afleidur. a. framseljanlegra verdbréfa og peningamarkadsgern-
O Rekstrarfélag skal reglubundid skila Fjarmalaetftirlitin inga,

upplysingum & pvi formi sem Fjarmalaetftirlitid &kvedur par b. innlana og

sem fram koma tegundir afleidna sem fjarfest hefur verid i, c. aheettu vegna afleidna utan skipulegra markada.
undirliggjandi aheetta peirra, magntakmarkanir og paer ag+ pratt fyrir a-lid 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjédi heim-
ferdir sem valdar hafa verio til ad meta aheettu sem leidit ad fjarfesta allt ad 35% af eignum i framseljanlegum verd
af afleiduvidskiptunum i tengslum vid hvern verdbréfasjéBréfum og peningamarkadsgerningum sem eitt eda fleiri riki
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innan EES eda sveitarfélog adildarrikja, alpjédlegarmstnf  ekki fjarfesta fyrir meira en 20% af eignum sinum i hlutdeild

ir, sem eitt eda fleiri pessara rikja eru adilar ad, eda reéknut arskirteinum einstakra verdbréfasj6da eda annarra sj@da u
EES gefa Ut eda abyrgjast. Ekki skal tekid tillit til fjarfes sameiginlega fjarfestingu.

inga samkveemt pessari malsgrein pegar reiknud er samtalaHeildarfjarfesting verdbréfasjods i hlutdeildarskinin
fiarfestinga skv. 3. mgr. annarra sjoda um sameiginlega fijarfestingu en verdbréfa-
O bratt fyrir a-lid 1. mgr. og 4. mgr. er verdbréfasjodi heimil sjoda mé ekki fara yfir 30% af eignum verdbréfasjods.

ad fiarfesta allt ad 25% af eignum  skuldabréfum samkvaerpt £f verabréfasjodur fjarfestir i hlutdeildarskirteinunrde
I6gum um sértryggd skuldabréf og samsvarandi skuldabréfrsfasjoaa eda annarra sjoda um sameiginlega fiarfestingu
um utgefnum 1 riki innan EES. Fjarfesti verdbrefasjodugem stjornad er beint eda dbeint af sama rekstrarfélagi, eda
meira en 5% i seértryggdum skuldabréfum sama adila skgdry félagi sem rekstrarfélagid tengist i gegnum sameigin-
samtala slikra fjarfestinga ekki vera umfram 80% af eignunegan rekstur eda stjornendur, eda med umtalsverdri beinni
Ekki skal tekid tillit til fjarfestinga samkveemt pessari I eaa ¢beinni eignarhlutdeild, er rekstrarfélaginu ekkititi

grein pegar reiknud er samtala fijarfestinga skv. 3. mgr. a3 taka poknun fyrir askrift eda innlausn fyrir fiarfesting
O Oheimilt er ad leggja saman takmarkanir skv. 1.—6. mggjéaunum.

Samtala fjarfestinga i framseljanlegum verdbréfum og pegy 7o gr. Takmarkanir & eignasafni.
ingamarkadsgerningum utgefnum af sama adila, innlan
pess adila og afleidum par sem s& adili er moétadili skal ekki
vera umfram 35% af eignum.

O Adilar sem teljast til somu samstaedu i skilningi laga ur‘F]E|ag" . . , .
arsreikninga skulu teljast einn adili vid Gtreikning sarsbmt P+ 10% af skuldaskjolum einstakra ttgefenda verdbréfa,

pessari grein. C. 25% af hlutdeildarskirteinum verdbréfasjods og ann-
O brétt fyrir a-lid 1. mgr. er verdbréfasjodi heimilt ad fijar-arra sjoda um sameiginlega fjarfestingu, eda

festa i framseljanlegum verdbréfum og peningamarkadsgern d. 10% af peningamarkadsgerningum einstakra Gtgef-
ingum fyrir allt ad 20% innan sému samstaedu. enda.

O beer takmarkanir sem settar eru & fjarfestingarheimild? Heimilt er ad vikja fra peim hamérkum sem meelt er fyrir

ir verdbréfasjoda samkvaemt [6gum pessum gilda ekki pegm i a—d-lid 1. mgr. & peim tima sem gerninganna er aflad
ar verdbréfasjodur nytir sér askriftarréttindi sem tengd e ef ekki er unnt 4 peim tima ad reikna heildarfjarhaed skulda-
framseljanlegum fjarmalagerningum eda peningamarkads€fa eda peningamarkadsgerninga eda hreina fjarhaed utgef
gerningum sem eru hluti eigna verédbréfasjédsins. inna verdbréfa.

W 68. gr. Visitolusjoadir. O [Sedlabanka island®]er heimilt ad setja reglur um ad 1.

O bratt fyrir akveedi 67. og 73. gr. er verdbréfasjodi heimmgr. taki ekki til framseljanlegra verdbréfa eda peningema

ilt ad fiarfesta allt ad 20% af eign sjodsins i hlutabréfura edadsgerninga sem riki innan EES eda sveitarfélog adildarrik
skuldabréfum sama utgefanda ef markmid fjarfestingarstefeda riki utan EES gefa Gt eda abyrgjast eda alpjédastofnanir
samkvaemt reglum sjodsins er ad endurspegla tiltekna hlugem eitt eda fleiri riki EES eru adilar ad gefa ut.

bréfa- eda skuldabréfavisitdlu. Visitalan skal hafa &ay)- D 64/2023, 19. gr.

andi aheettudreifingu, vera birt opinberlega og endurspegia73. gr. Lan og abyrgdir.

naeg_szlnIe,ga vu_3k_o_mand| markad. L ) O Verdbréfasj6oi eda vorsluadila fyrir hond verdbréfasj6ds
O Fjarmalaeftirlitid getur haekkad heimild skv. 1. mgr. i 35% gheimilt as veita lan eda ganga i abyrgd fyrir adra, sbr. p6
ef veegi eins Utgefanda i visitSlunni er meira en 20%. Fiafgimildir skv. 64. og 66. gr. P6 er verdbréfasjosi heimilt ad
festing yfir 20% er adeins leyfd i hiutabréfum eda skuldas esta i framseljanlegum verdbréfum og 6drum fiarmala-
bréfum eins llj)tgefanda. gerningum skv. 3. og 5.—7. tolul. 2. mgr. 64. gr. &n pess ad
u 1?9' gr...... fjarfestingin sé ad fullu greidd.
- 70 Ggrozﬁ'r;gt"verabréf O Verdbréfasjodi er dheimilt a taka 6nnur lan en skamm-
A - L D .. _timalan. Slik |an mega ekki nema meira en sem svarar 10% af
O Fjarmalasttirlitid getur heimilad verdbUgReiaigeo fiar eignum sjédsins eda einstakra deilda innan hans. b6 er vero-

- . . . 2 ) e
festa fyrir ’f‘”t as 100 /0. af eignum sthum 1 framseUanIegbréfasj()éi heimilt ad eignast erlendan gjaldeyri med skipt
um verdbréfum og peningamarkadsgerningum skv. 5. mgr.

67. gr. telji Fjarmalaeftirlitid pad samrymanlegt hagsmom amhingum.

eigenda hlutdeildarskirteina. W 74.gr. Skortsala. o _

O Fjarfestingar verdbréfasjods skv. 1. mgr. skulu dreifastd Verobréfasjodi er oheimilt ad selja fiarmalagerninga sem
a.m.k. sex mismunandi verdbréfadtgafur og ma fiarfesting®kKi eru i eigu hans & peim tima sem sala peirra fer fram.
einni og somu verdbréfaltgafu ekki nema haerri fijarheed & 75. gr. Utlanaahaetta vegna verdbréfunar.

sem svarar til 30% af eignum verdbréfasjods. O Verdbréfasjodum er eingdngu heimilt ad taka & sig utlana-
O | utbodslysingu og 6dru markadsefni skulu koma skyrheettu vegna verdbréfunar samkveemt l6gum um fjarméla-
fram pau riki, sveitarstjornir eda alpjédastofnanir serfagefyrirteeki ef Gtgefandinn hefur greint rekstrarfélagi s3its

at eda abyrgjast verdbréf eda peningamarkadsgerninga segrstaklega fra pvi ad hann muni avallt halda eftir umtals-

Verdbréfasjéoi er 6heimilt ad eignast meira en:
a. 10% af hlutabréfum an atkvaedisréttar i einstoku hluta-

sjodurinn hyggst fjarfesta i skv. 1. mgr. verdri, hreinni, fijarhagslegri hlutdeild sem skal ekki aer
m 71. gr. Fjarfestingar i hlutdeildarskirteinum verdbréfa- minni en 5%. Gildir dkvzedi petta um nyja verdbréfun og um
sj6da og annarra sjoda um sameiginlega fjarfestingu. pegar utgefna verdbréfun par sem nyrri undirliggjandi éhaet

O Verdbréfasjodi er heimilt ad fiarfesta i hlutdeildarskirt: ~ er beett vid eda skipt ut.
um verdbréfasjoda eda annarra sjoda um sameiginlega fjar-Radherra er heimilt ad setja reglugerd um kréfur sem Ut-
festingu skv. 3. t6lul. 2. mgr. 64. gr. b6 skal verdbréfasjod gefandi parf ad uppfylla til ad rekstrarfélag hafi heimiltl fi
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ao fiarfesta i skuldabréfavafningum eda sambeerilegum fjdnu eftirfarandi upplysingar med umsokn um heimild til sam-
malagerningum samkvaemt akveedi pessu, og um paer eigingda:

legu krofur sem rekstrarfelog verdbréfasjoda sem fjgafest a. sameiginlega samrunadzetiun sampykkta af samruna-
samkveemt akveedi pessu purfa ad uppfylla. sj68i og yfirtokusjodi,

m 76. gr. Radstafanir til trbota. b. uppfeerda Gtgafu af (tbodslysingu og lykilupplysingum
O Fari fiarfesting verdbréfasjods fram ar leyfilegum morkyfirtskusjoas,

um samkvaemt I6gum pessum skal Fjarmalaeftirlitinu an taf-

. yfirlysi orslufyrirteekja, beaedi j0d
ar tilkynnt um pad og skulu pegar gerdar réu’ﬁstafanirtil(albc')éf ¢. yfirlysingar vorslufyrirtaekja, baedi samrunasjods og

. . S ok o irtokusjods, sem stadfesta ad peer upplysingar sem veittar
9 Iog_rrjaelt,u ha’_“"?“.k' ! S|6as§a,la_g| nf:lé innan p”gg@ Magsy i sameiginlegri samrunadeetlun, sbr. a-, f- og g-1id I. mg
ada. Fjarmalaeftirlitid getur p6 i einstokum tilvikum hekm 80. gr., standist krofur laga pessara og reglna sjodsins, og

ol i frest enda sé pad lj6sl i péa igenda hlut- . . .
3ei|§2?srll<irrtz?n:n a sé pad auglioslega I pagu eigenda hiu d. peer upplysingar um fyrirhugadan samruna sem &eetlad

O Nylega stofnadur verdbréfasjéaur skal né lsgmaeltu hs" ao veita hlutdeildarskirteinish6fum baedi samrunaspips

marki i sidasta lagi sex manudum fra veitingu sta6festinggfrjrt6ku_s,1065f o 4 i
sj6dsins. O Ef Fjarmalaeftirlitio telur upplysingar med umsokn skv.

X. kafli. Samruni verdbréfasjoda. 1 mgr. ekki fullngegjandl skallbaé o"ska ef_tlr nanari upplys-
ingum innan 10 virkra daga frd mottoku peirra.
m 77.gr. Almennt.

O Samruni verdbréfasjéda eda einstakra deilda verdbréfa- Upplysingar skv. 1. mgr. skulu veittar & opinberu tungu-

sj0da, séu peir deildaskiptir, er heimill med peim heetti semaII eda einy f'if“oplr1_t3erum tu[]gumalurr,]_helma'rllkja bae§|
kvedid er 4 um i [19. t5lulY) 1. mgr. 3. gr. a8 uppfylitum samruna- og Yfirtokusjoda eda a tungumali sem I6gbeer yfir-

beim skilyrum sem kvedid er & um | kafla pessum. vold hafa sampykkt. Sé umsokn fullnaegjandi skal Fjarmala-

O | pessum kafla neer hugtakid verdbréfasjodur einnig y]fr_ﬁ'r“tla an_tafar senda afn.t o .up_plys!r,lgum skv. 1. mgr. t
. o e ogbeers yfirvalds heimarikis yfirtokusjoos.
einstakar deildir verobréfasjoda.

O Innlendir samrunar eru adeins heimilir ad fengnu sanf? Fjarmalaeftirlitid skal meta moguleg ahrif fyrirhugads
bykki Fjarmalaeftirlitsins. samruna a eigendur hlutdeildarskirteina samrunasjod$-og y
O Millilandasamrunar eru adeins heimilir ad fengnu San{'[td!(usjc'_)és 9 meta_ hvo_rt eiggn_dum hlutde_i!dgrskl’rteiaﬁ h
bykki logbeers yfirvalds samrunasjods og skal samruni verd§10 Veittar fullnaegjandi upplysingar, baedi i tilfelluis 1.

samraemi vi 16g og reglur heimarikis samrunasjods. mgr. og pegar Fjarmalaeftirlitinu berst afrit af upplysimg

O Radéherra er heimilt ad setja reglugerd um samruna ver%ff1 IOghigenu, yfirvaldi heimarikis samrunasjods vegna mili-

bréfasj6da samkveemt pessum kafla landasamruna pegar yfirtokusjodur er & islandi. Telji Fjar-
. 318/2022 200, g1 ' malaeftirlitio pad naudsynlegt er pvi heimilt ad krefjassp

m 78. gr. Ums6kn um heimild til innlends samruna. skriflega ad upplysingar sem veita skal eigendum hlutdeild-

e . . . arskirteina innlends samrunasjéds séu Utskyrdar nanar.
O Verdbréfasjooir par sem innlendur samruni er fyrirhug- ) Y

a2 e : C [ peim tilvikum pegar yfirtdkusjodur er med stadfestu og
aour skulu senda Fjarmalaeftirlitinu eftirfarandi upphgsar O . e ? L L - .
med umsoékn um heimild til samruna: stadfestingu a Islandi er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad@f-

a. sameiginlega samrunadzetiun sampykkta af samrufst pess skriflega, eigi sidar en 15 virkum dogum eftir viatok
568 0g Yfirtokusj6ai upplysinga skv. 1. mgr. fra l6gbaerum yfirvéldum heimarikis

S . . . . - samrunasjods, ad innlendur yfirtokusjodur breyti upplgsin
b. yfirlysingar vorslufyrirtsekja baedi samrunasjods og yftsjm sem veita skal eigendum hlutdeildarskirteina. | slikum

ll,rts(;lﬁljzjio%ﬁ;ﬁrg;tﬁifﬁ;i;ﬁjEaesrblrjpg_lyfs_lr;garjgr?- V:graréﬁlvikum skal Fjarmalaeftirlitid senda tilkynningu til Gbaers
ginieg » SOf. a-, 1-09 9 ’ " “yfirvalds heimarikis samrunasj6ds um ad upplysingarnar séu

gr., standist krf,f”.r laga pess"?‘rﬁ‘ °9 geg'”rsj‘)éS'”s’ 09 ekki fulneegjandi. Fjamalaefiriti skal tikynna logéru
¢. peer upplysingar um fyrirhugadan samruna sem aze rvaldi heimarikis samrunasj6ds hvort pad telji leicaétt

%sgkttz_tgéglutdelldarsklrtelnlsht')fum bgpi samruggIEs upplysingar sem veita & hlutdeildarskirteinishéfum veth f
JOOS. nzegjandi innan 20 virkra daga fra pvi ad peer berast.

O Ef Fjarméalaeftirlitid telur upplysingar med umsokn skv. =", . . R
1. mgr. ekki fullnaegjandi skal bad 6ska eftir nanari upplysg Fjarmalaeftirlitid skal veita heimild til millilandasamna

ingum innan 10 virkra daga fra moéttoku peirra. as eftl'r.fara.ndl s;kﬂyréum uppfylltum: )

O Fjarmalaeftirlitid skal meta moguleg ahrif fyrihugads & Oll skilyrdi pessarar greinar og 80.—82. gr. séu uppfylit
samruna & eigendur hlutdeildarskirteina samrunasjod$-og y b. Yfirtékusjodur hafi tilkynnt um markadssetningu i peim
irtékusjods og meta hvort eigendum hlutdeildarskirteiati h rikjum par sem samrunasjodurinn hefur stadfestu eda hefur
verid veittar fullnaegjandi upplysingar. tilkynnt markadssetningu i, og

O Fjarmalaeftirlitio skal veita heimild til innlends sammun  c. I6gbeer yfirvold i heimarikjum samrunasjéds og yfir-
ef oll skilyrdi pessarar greinar og 80.—82. gr. eru uppfyllt  tokusjods telji upplysingar til hlutdeildarskirteinighafull-

O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna samrunasjédi um hvortnaegjandi eda tilkynning fra logbeeru yfirvaldi heimarikis yf
heimild sé veitt fyrir samruna innan 20 virkra daga fra métirtokusjods skv. 5. mgr. hefur ekki borist Fjarmalaeftiriu.
toku allra upplysinga med umsokn skv. 1. mgr. O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna innlendum samrunasj6di
W 79. gr. Umsdkn um heimild til millilandasamruna. um hvort heimild sé veitt fyrir samruna innan 20 virkra daga
O Verdbréfasjooir par sem millilandasamruni er fyrirhugadfra mottoku allra upplysinga med umsokn skv. 1. mgr. Fjar-
ur skulu i peim tilvikum pegar samrunasjédur er med stadndlaeftirlitid skal einnig tilkynna légbeeru yfirvaldi i hea-
festu og stadfestingu 4 islandi en yfirtékusjodur er med-stadki yfirtokusjodsins um akvérdun sina um veitingu eda synj-
festu og stadfestingu i 6dru riki EES senda Fjarmalaeftirliun heimildar til samruna.
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m 80. gr. Samrunadeetlun samrunasjéds og yfirtdkusjéds. 2. bau &hrif sem 4litid er ad samruninn muni hafa & hlut-
O Samrunasjodur og yfirtokusjodur skulu gera sameiginlegkeildarskirteinishafa, m.a. breytingar & fjarfestingsfra,

samrunadeetlun sem inniheldur upplysingar um: kostnad, veentan &rangur, reglubundnar skyrslur, mogulega

a. péa verdbréfasjodi sem um raedir og hvers konar saierti afkomu og, ef vid &, vidvorun til fjarfesta um ad skatta
runi er fyrirhugadur, leg medferd geti breyst vegna fyrirhugads samruna.

b. rékstudning fyrir og asteedur ad baki fyrirhugudum 3. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa vegna fyrirhugads
samruna, samruna, svo sem rétt til vidbotarupplysinga og rétt titsfr

c. moguleg ahrif fyrirhugads samruna a eigendur hlugf skyrslu 6hads endurskodanda eda vorsluadila ad fram-
deildarskirteina baedi samrunasjéds og yfirtokusjods, kominni beidni par um, rétt hlutdeildarskirteinishafairih-

d. vidmidanir sem sampykkt er ad nota vid mat & eignu,lﬁlusnar og, ef vid a, rétt peirra til ad skipta hlutdeildérsk
og, eftir atvikum, skuldbindingar & peim degi sem skiptihlu teinum sinum endurgjaldslaust og innan hvada timamarka
fall er reiknad skv. 86. gr., peir geti nytt pau réttindi sin.

e. adferd vid utreikning a skiptihlutfalli, 4. Atrigi sem varda malsmedferd og azetladan gildistoku-

f. dagsetningu sem fyrirthugad er ad samruninn taki gildfi@d samrunans. o
5. Lykilupplysingar yfirtokusjoods.

g. beer reglur sem eiga vid um yfirfaerslu eigna og skipti & : » NN, . N .
hlutum, og O Hafi samrunasjodur eda yfirtokusjédur verid tilkynntur til

h. ftilfelli samruna skv. b- og c-id [19. toluP]1. mgr. 3. markadssetningar yfir landameeri skulu upplysingar skv. 2.
gr., reglur hins nystofnada yfirtokusjods mgr. vera & opinberu tungumali eda einu opinberra tungu-

O Samrunasjodi og yfirtokusjédi er heimilt ad tilgreina frek-[nala gistirikis sj0dsins, eda & tungumali sem I6gbaer yirvol

. L. . . i pvi landi hafa sampykkt.
ari upplysingar i samrunadaetlun skv. 1. mar. . A : . -
T e S ; O Radéherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald, upp-
O Fjarmalaeftirlitinu er ekki heimilt ad krefjast pess addfre : . - LS . -
. L S . X . setningu og adferd vid veitingu upplysinga til hlutdeilsleir-
ari upplysingar en tilgreindar eru i 1. mgr. komi fram i sam:

runaasstiun teinishafa.
1) ! m 84. gr. Réttindi hlutdeildarskirteinishafa.
L. 38/2022, 210. gr.

m 81. gr. Stadfesting vorsluadila. O Hlutdeildarskirteini samrunasjods og yfirtokusjods skulu

. - L o, .innleyst ad krofu eigenda samkvaemt reglum verdbréfasjéo-
» Vorslu_aé_llar samruanJo6s o9 yﬂrtokusp(—?s skulu tryg_gj nna an annars gjalds en pess sem verdbréfasjodurinn held-
samreemi einstakra atrida sem sett eru fram f a-, - 09 9-8 1, i 4 25 standa undir kostnadi vid solu eigna. Ef vid &4
mar. 80. gr.IV|6_I§rofur laga pessara og sjodsreglur Vlakoms'kal eigendum hlutdeildarskirteina heimilt ad dska efiir p
andi verébrefa;;oég. . . ad skipta hlutdeildarskirteinum sinum i hlutdeildarshi
W 82. gr. \ﬁé@égmr vid mat & eignum. . . i 60rum verdbréfasj6di med sambeerilega fjarfestingaratef
O Ohadum 16ggiltum endurskodanda eda vorsluadila skgly, er stisrnas af sama rekstrarfélagi eda félagi sem rekstr
falid ad stadfesta: _ _ arfélagid er tengt i gegnum sameiginlega stjérnun eda beint
a. vidmidanir sem sampykkt er ad nota vid mat & eignuy gheint eignarhald.

og, eftir atvikum, skuldbindingar & peim degi sem skiptihlu  |hjausnarskyldan og rétturinn til ad skipta hiutdeildar-

fall erreiknag, » _ skirteinum i hlutdeildarskirteini i 68rum verdbréfasjoék-
b. efvid &, greidslu i handbzeru fé & hvert hlutdeildarskiy gjldj pegar hiutdeildarskirteinishafar hafa fengidiiabgj-
teini, og andi upplysingar um samrunann og gildir par til fimm virkum
c. adferd vid dtreikning a skiptihlutfalli og skiptihlutfa  gggum fyrir vismidunardag vié utreikning & skiptihlutfall
id eins og pad er dkvardad skv. 86. gr. samrunans.

O Loggiltur endurskodandi samrunasjods eda 0ggiltur engg 85. gr. Kostnadur vié samruna.

urskodandi yfirtokusjods skal teljast 6hadur endurskoBiandD Kostnadur vegna samruna, svo sem logfreedipjonusta, ras-

skilningi 1. mgr. gjof eda stjérnsyslukostnadur, skal ekki falla & samruiiasj

O Afrit af skyrslum 6hads endurskodanda eda varslufyriiinn, yfirtékusjodinn eda hlutdeildarskirteinishafa paisjoda

teekis, eftir pvi sem vid &, skulu gerd adgengileg an enduiema i peim tilfellum sem rekstrarfélag hefur ekki verid til

gjalds eigendum hlutdeildarskirteina, beedi samrunag@os nefnt.

yfirtokusjods, og vidkomandi logbaerum yfirvoldum peirram 86. gr. Gildistaka samruna.

komi fram beidni par um. O Samruni tekur gildi & peim degi sem tilgreindur er f til-

m 83. gr. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa. kynningu samrunasjods til eigenda hlutdeildarskirteia s

O Eftir ad Fjarmalaeftirlitid hefur heimilad fyrirhugadan 83. gr. Utreikningur & skiptihlutfalli hiutdeildarskiitea sam-

samruna skulu verdbréfasjodir sem hyggjast renna samanmifasjoda yfir i hlutdeildarskirteini yfirtokusjods og, édv

henda hlutdeildarskirteinish6fum samrunasj6ds og yiirtoka, akvordun um videigandi verdmeeti hreinnar eignar vegna

sj6ds nakveemar og fullneegjandi upplysingar um fyrirhugagreidslu i handbaeru fé, skal eiga sér stad & sama tima.

an samruna. Upplysingarnar skulu gera hlutdeildarskirtei Ef yfirtokusjoédur er med stadfestu hér & landi skal 1. mgr.

ishofum kleift ad gera sér grein fyrir ahrifum fyrirhugadsgilda, en ef yfirtokusjodur er med stadfestu i 68ru riki innan

samruna & fjarfestingu peirra og ad nyta sér réttindi sin salES pa gilda 16g pess rikis.

kveemt akvaedum pessa kafla. Upplysingarnar skulu veittar Samrunasjodur og yfirtékusjédur skulu birta tilkynningu

eigi sidar en 30 dogum adur en innlausnarskyldu eda, ef \ign fyrirhugadan samruna og gildistoku hans opinberlega

&, rétti hlutdeildarskirteinishafa til ad skipta hlutdkitskir- eigi sidar en 30 dégum adur en innlausnarskyldu skv. 84. gr.

teinum sinum endurgjaldslaust lykur, sbr. 84. gr. Iykur. ba skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um gildistoleam-

O Upplysingar skal veita um eftirfarandi: runans og ldgbaerum yfirvéldum i heimariki samrunasjéds og
1. Astaedur og addraganda fyrirhugads samruna. yfirtdkusjods, ef og eftir pvi sem vid a.
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O Samruni sem hefur tekid gildi skv. 1. mgr. verdur ekkadeins einn eda fleiri fylgisjodi i pvi adildarriki, er htfud

lystur ogildur. sjédurinn undanpeginn XIlI. kafla og 1. t6lul. 1. mgr. 108. gr.
m 87. gr. Ahrif samruna. O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um skipan hofud-
O Samruni verdbréfasjéda skv. a- og b-1id [19. toldl].  sj6da og fylgisjoda samkvaemt pessum kafla.

magr. 3. gr. skal hafa eftirfarandi ahrif: D 38/2022, 212. gr.

_a. allar eignir og skuldir samrunasjods flytjast i yfirtokum 90. gr. Umsokn fylgisjods il fiarfestingar i hofudsjosi.
5j60 eda, eftir atvikum, til vorslufyrirteekis yfitokusieds, o pyiqisioai er einungis heimilt ad fiarfesta i hofudsiosi ad
b. eigendur hlutdeildarskirteina i samrunasjodi verda eig o, sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Fiarmalaeftisiskal
endur ad rlllutfjelldgrsklr,telnum i yflrtc,)ku5106| og elgajreft heimila fiarfestingu fylgisjods | hofudsjodi ef fylgisjéd
atvikum, rétt & greidsiu i handbaeru fé sem ekki er meira @,y fyrirtaeki fylgisjéds, endurskodandi fylgisjods bgf-

10% af verdmeeti hreinnar eignar hlutdeildarskirteinarpdir udsjodur uppfylia skilyri laga sem um pau gilda.

samrunasloénum 09 . . .00_Fylgisjodur skal leggja fram til Fjarmalaetftirlitsins:
€. samrunasjodir haetta ad vera til daginn sem samruninn L . y
1. Reglur fylgisjods og hofudsjoos.

odlast gildi. )
O Samruni skv. c-lid [19. t6luld 1. mgr. 3. gr. skal hafa eft- 2. Utbodslysingu og lykilupplysingar fylgisjéds og hof-
irfarandi ahrif: udsjoos.

a. hreinar eignir samrunasj6dsins flytjast i yfirtokusj6a- 3. Samkomulag a milli fylgisjods og héfudsjods eda, ef
inn eda, eftir atvikum, i vorslufyrirteeki yfirtokusjodsins ~ Vid &, samkomulag um innri reglur.

b. eigendur hlutdeildarskirteina i samrunasjodnum verda 4. Upplysingar til hlutdeildarskirteinishafa fylgisjaos

eigendur hlutdeildarskirteina i vidtdkusjéonum, og 5. Samning milli vorslufyrirteekja fylgisjods og hofud-
c. samrunasjodurinn heldur afram ad vera til par til gengsjods um upplysingaskipti ef fylgisjodur og héfudsjodufena
i0 hefur verid fra skuldum. ekki sama vorslufyrirteeki.

O Rekstrarfélag yfirtokusjods skal stadfesta skriflega vid 6. Samning milli endurskodenda fylgisj6ds og hifudsjods
vorsluadila yfirtokusjodsins pegar yfirferslu eigna og 8aul ym upplysingaskipti ef fylgisjodur og hofudsjodur hafa ekk
par sem vid &, er lokid. Hafi yfirtokusjodur ekki tilnefntsgma endurskodanda.

rekstrarfélag skal sjodurinn sjalfur veita vorsiuadilaifiéga o rjarmalaeftirliti skal tilkynna fylgisj6ai hvort umsékn
stadfestingu um yfirferslu eigna og skulda. um fjarfestingar i hofudsj6di sé sampykkt eigi sidar en 15

)
L.382022, 21000 o _virkum dégum eftir méttoku fullnaegjandi gagna samkvaemt
W 88. gr. Radstafanir til drbéta vegna fJarfest|ngarhe|m-bessalri grein

ilda. . .

—_ . o . ' . O Ef hofudsjodur er med stadfestu og stadfestingu i 66ru
O Fari fjarfesting yfirtdkusjods fram ar leyfilegum mo,rkumr, i innan EEJS skal fylgisjéaur leggja f?am yfirlysin%u 16g-
skv. 67.',’ 68 702 (?E?a 7,1' gr. vegna samruna verébmfasjooa%rs yfirvalds héfudsjoédsins um ad hann hafi stadfestingu
skal Fjarmalaeftirlitinu an tafar tilkynnt um pad og pegar

gerdar radstafanir til Grbota. Skal I6gmeeltu hamarki nas L verdbrefasjoour eda deild verdbréfasjods i pvi riki og

sidasta lagi innan sex manada. l:pgflylh sI:Ilyral 3.tmgr. gg_sr_ | il hofussi6a lai
XI. kafli. Hfudsjodir og fylgisjoair. - gr. Almennt um samkomulag milli hfudsjods og fylgi

sj6ds.
m 89. gr. Almennt. Hofudsiodur skal vei laisi6ai 6l a6 Nsi
O Fylgisjodur er verdbréfasjodur eda einstakar deildir verg’ "ol gjo lljr ska Ve't."li f)gglsqu .',% 9ogn og upp yﬁ;ingkar
bréfasjods, sé hann deildaskiptur, sem hefur fengid heimic™ Naudsynlegar eru til ad fylgisjodurinn geti uppfylidsk
Fjarmalaeftirlits til ad fjarfesta a.m.k. 85% eigna siniduit- Wiada g regina sem gilda um starfsemi sj6asins. Fylgi-

deildarskirteinum annars verdbréfasj6ds, héfudsjodsmda sjodur S_k_"’}l gera samko_m.u,lag vid hofudsjod bess: efnis.
stakra deilda hans, sé hann deildaskiptur, pratt fyrir r. md? FY!0isjodur skal ekki fiarfesta umfram pad hamark sem
71. gr. emur fram i 71. gr. i hlutdeildarskirteinum hofudsjodsr fyr
O Fylgisjodi er heimilt ad fiarfesta allt ad 15% af eignumen Samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. Samkomulagid
sinum i eftirfarandi: skal, samkveemt beidni og an endurgjalds, gert adgengilegt

a. innlanum eda audseljanlegum eignum, sbr. 3. mgr. €lUm eigendum hiutdeildarskirteina.

gr., ogleda O Ef hofudsjodur og fylgisjodur eru innan sama rekstrarfé-
b. afleidum vegna aheettuvarna i samreemi vid 5. og 1@ds mega innri vidskiptareglur, sem tryggja ad farié sé ad
tolul. 2. mgr. 64. gr. og 66. gr. skilyrdum pessa &kveedis, koma i stad samkomulags skv. 1.

O Hofudsjoédur er verdbréfasjodur, eda einstakar deildff9r-
verdbréfasjods, sé hann deildaskiptur, sem uppfyllirreftid Hofudsjodur og fylgisjodur skulu gera videigandi radstarf-

farandi skilyrai: anir til ad samraema timasetningu Utreikninga & veromeeti
a. hefur a.m.k. einn fylgisj6d i hdpi eigenda hlutdeildarbreinnar eignar og birtingar upplysinga par um til ad koma

skirteina, i veg fyrir ad haegt sé ad sja fyrir verdbreytingar hlutdeilda
b. er ekki sjalfur fylgisjoédur, og skirteina peirra & morkudum og koma i veg fyrir teekifeeri til
c. er ekki eigandi hlutdeildarskirteina fylgisj6ds. hognunar.

O Ef a.m.k. tveir fylgisjddir eiga hlutdeildarskirteini i i¢ 0O Ef hofudsjédur frestar timabundid endurkaupum, inn-
udsjodi hefur héfudsjédurinn val um hvort hann aflar fijarlausn eda askrift & hlutdeildarskirteinum sinum, hvort sem
magns fra 68rum fjarfestum pratt fyrir 1. malsl. [26. t6}tl. pad er ad eigin frumkvaedi eda ad 6sk Fjarmalaettirlitsins, e
1. mgr. 3. gr. og b-lid 2. gr. hverjum fylgisj6di hans heimilt ad fresta endurkaupum.-inn
O Ef hofudsjodur aflar ekki fjarmagns medal almenningslausn eda askrift & hlutdeildarskirteinum sinum innan sama
00ru adildarriki en pvi sem hann er stofnsettur i, en heftimabils og héfudsjédur, pratt fyrir skilyrdi 2.—3. mgr. .&r.
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O Ré&dherra er heimilt ad setja reglugerd um innihald sanm R&dherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatridi sam-
komulags og innri vidskiptareglna og peer videigandi rad&omulags um upplysingaskipti vorsluadila og radstafagir o
stafanir til ad samreema timasetningu Gtreikninga og lgiatin tegundir fravika fra réttri framkveemd.

upplysinga par um. m 94. gr. Samkomulag um upplysingaskipti milli endurskod-
W 92. gr. Félagsslit, samruni eda skipting hofudsjods. enda.

O Ef hofudsjodi er slitid skal einnig slita fylgisjodi neman Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa mismunandi endur-
Fjarmalaeftirlitio sampykki: skodendur skulu peir komast ad samkomulagi um upplys-
a. fjarfestingu sem nemur minnst 85% af eignum fylgiingaskipti til ad tryggja ad badir geti uppfylit skyldur sin
sj60s i hlutdeildarskirteinum annars hofudsjods, eda | samkomulaginu um upplysingaskipti skal m.a. fjallad um

b. breytingu & reglum sj6ds eda stofnsamningi til pess &@ernig og hvenaer skal uppfylla fyrirkomulag 2. mgr., par
gera fylgisjodi Kleift ad breytast i verdbréfasjod sem ekiek & medal hvenaer og hvernig endurskodandi hofudsjéds skal
fylgisjodur. taka saman skyrslu og leggja fyrir endurskodanda fylgisj6d
O Félagsslit hofudsjods skulu eiga sér stad i fyrsta lagi | endurskodunarskyrslu skal endurskodandi fylgisjods
premur manudum eftir ad allir eigendur hlutdeildarskivéei taka mid af endurskodunarskyrslu hofudsjodsins. Ef siedir
og logbeer yfirvold fylgisj6ds hafa verid upplyst um bindandir hafa mismunandi uppgjérsar skal endurskodandi hofud-
akvordoun um félagssilit. sj0dsins taka saman sérstaka skyrslu a lokadegi uppggorsar
O Ef hofudsjodur rennur saman vié annan verdbréfasjofylgisjodsins. Endurskodandi fylgisjodsins skal greima f
eda er skipt upp i tvo eda fleiri verdbréfasjodi, skal fylg@8j fravikum sem fram koma i skyrslu endurskodanda hofud-
slitid nema Fjarmalaetftirlitio veiti fylgisjodi leyfi til &: sjodsins og ahrifum peirra fravika a fylgisjosinn.

a. starfa afram sem fylgisjodur h6fudsj6dsins eda annars Fylgisjoaur skal ekki fiarfesta i hlutdeildarskirteinurdifh
verdbrefasjods sem verdur til vid samruna eda skiptingd hafasj6as fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi.
U6510<’5_S|n57 _ ) O Endurskodendur h6fudsjods og fylgisjods skulu ekki tald-

b. fijarfesta a.m.k. 85% af eignum sinum i hlutdeildarskit; yera brotlegir vid adrar reglur i samningi eda légum og
teinum annars h6fudsjods sem ekki hefur orgid til vid SaMeglum sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplys-

runann eda skiptinguna, eda o ingadryggi ad pvi gefnu ad farid hafi verid ad akvaedum laga
c. breyta reglum sj6dsins eda stofnsamningi til pess #assara.
breyta honum i verdbréfasjod sem ekki er fylgisjodur. 0O Ré&dherra er heimilt ad setja reglugerd um efnisatridi sam-

0 Enginn samruni eda skipting h6fudsjods skal 6dlast gildmulags um upplysingaskipti endurskodenda.

nema _hofuasjjoé_ur hafi af_hent upplysingar til allra eigendg g5 gr. Utbodslysing fylgisjéds og onnur upplysingagjof.
hlutdeildarskirteina um fyrirhugadan samruna skv. 830Qr. o (y0aq1using fylgisjoas skal innihalda eftirfarandi upp-
logbeerra yfirvalda eigi sidar en 60 dégum fyrir azetladan gil singar til vidbotar vid paer upplysingar sem kvedid er & um
istbkudag samrunans. {VII. kafla:

O Hafi Fjarmalaeftirlitid eda logbaer yfirvold heimarikis a. yfirly.singu Um a3 fylgisiédurinn fylgi Akvednum hsf-
fylgl_s:1065|ns ekki v_el_t§ s_amlo_ykk| skv. a-id 3. mgr. sk_alfho udsjodi og fiarfesti varanlega 85% eda meira af eigum sinum
udsjodur gera fylgisjodi kleift ad endurkaupa eda mnleysl%onum

oll hlutdeildarskirteini i h6fudsjédnum adur en samruraed b fjé’rfestingarstefnu og fiarfestingarmarkmia, par &

skipting hofudsjodsins tekur gildi m[eéal ahaettustefnu, hvort arangur fylgisjods sé samsvar-

O Radherra er heimilt ad setja reglugerd um nauasynleg - A ) g i
S e . ndi arangri héfudsjods, hvar og hversu mikill munurinn er,
sampykki i peim tilvikum pegar til félagsslita, samruna eda

skiptingar h6fudsj68s kemur. > (I:ySIsrt]l?tl:aaly?;:sztgnﬁgmé:j%régir.ngr;kipulagi fjarfestinga
.gr. komul lysi kipti milli vorsluad- ' '
il.a93 gr. Samkomulag um upplysingaskipti milli vorsiuad markmidi og fjarfestingarstefnu, dheettustefnu og dbendin

O Efhofudsjodur og fylgisjodur hafa mismunandi vorsluad“™ hva.r tho_i‘:SsI)'Isingu hbfuasjéé.s!r'\s eras ﬁ.nna, .
ila skulu sj6aimir krefiast pess ad vorsluadilar beggjai ge, 9+ Yfirlit yfir samkomulag fylgisjéds og h6fudsj6ds eda

samkomulag um upplysingaskipti il pess ad tryggja ad bad["ri vidskiptareglur, o ) .
vérsluadilarnir uppfylli skyldur sinar, sbr. 90. gr. e. h_vermg th'FFielld{a,rsklrtelnlshafar geta na_lgast freka
O Fylgisjédur skal ekki fiarfesta i hlutdeildarskirteinurafh  UPPIysingar um h6fudsjodinn og samkomulag sjodanna,
udsjods fyrr en samkomulag skv. 1. mgr. hefur tekid gildi. - upplysingar um allar poknanir og endurgreidslu kostn-
O Fylgisjodur eda, eftir atvikum, rekstrarfélag fylgisjoas®dar sem fylgisjodur skal greida vegna farfestinga i hlut-
skal veita vorsluadila fylgisjods paer upplysingar um hafugeildarskirteinum hofudsjodsins, auk upplysinga um heild
sj68 sem krafist er til pess ad vérsluadili fylgisjods gefpup arupphaed kostnadar fylgisj6dsins og hofudsjodsins, og
fylit skyldur sinar. g. Utskyringar & skattalegum afleidingum sem fjarfesting
O Vérsluadili héfudsjéds skal &n tafar upplysa ldgbaer yfirlh6fudsjodi hefur fyrir fylgisjod.

véld hofudsjods og fylgisj6d, eda par sem vid & rekstrarfél Arsreikningur fylgisjods skal til vidbotar vid peer upplys-
lag og vérsluadila fylgisjéds, um hvers konar fravik frarét ingar sem kvedid er & um i VII. kafla innihalda yfirlysingu
framkvaemd sem vorsluadili verdur var vid vid framkvaemdim heildarkostnad fylgisj6ds og héfudsjods.

starfa sinna sem geta haft neikveed ahrif a fylgisjod. O | arsreikningi og halfsarsuppgjori skal kvedid & um hvern-
O Vorsluadilar hofudsjods og fylgisjods skulu ekki taldirig nalgast megi arsreikning og halfsarsuppgjor hfudsjods
vera brotlegir vid adrar reglur i samningi eda ldgum og reglz Til vidbétar vid upplysingar skv. 54. og 56. gr. skal fylgi-
um sem takmarka upplysingaskipti eda varda upplysinga&jodur senda Uthodslysingu og lykilupplysingar sj6dsigs o
yggi ad pvi gefnu ad farid hafi verid ad dkvaedum laga pesalar breytingar & peim, auk arsreiknings og halfsarsujpsgj
ara. hofudsjéds, til Ibgbeerra yfirvalda i heimariki fylgisjéds.
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O [ markadsefni fylgisj6ds skal koma fram ad sjodurinn fiarm 98. gr. Skyldur hofudsjoda.
festi varanlega 85% eda meira af eigum sinum i htfudsjodia Hofudsjodur skal samstundis tilkynna Fjarmalaeftirlitin
O Fylgisjodur skal afhenda fjarfestum samkvaemt beidni ogf fylgisj()éu’r fjarfestir i hlutum hans. Ef hofudsjédur bef
endurgjaldslaust pappirseintak Gtbodslysingar, ansimjjs Stadfestu & Islandi en fylgisjodur i 68ru adildarriki skgir-
og halfsarsuppgjors hofudsjods. mélaeftirlitid tilkynna yfirvéldum i pvi adildarriki um dta
m 96. gr. Upplysingagjof fylgisj6ds til hlutdeildarskirteinis- fiarfestingu.
hafa. O Hofudsjédur skal ekki innheimta gjold vegna askrifta eda
O Fylgisj6dur skal veita eigendum hiutdeildarskirteindnnlausna fiarfestinga fylgisjods i hofudsjodi eda deifdu
sinna eftirfarandi upplysingar: hans... g _ o _
a. ad Fjarmalaeftirlitid hafi sampykkt fiarfestingu fylgi-C HOfudsjodur skal tryggja ad allar upplysingar sem krafist
sj6dsins  hiutdeildarskirteinum hofudsjéds, er samkvaemt l6gum pessum eda sjédsreglum séu adgengi-
: - - ¢ Lilminmi legar a réttum tima fyrir fylgisjod eda rekstrarfélag hans,
b. lykilupplysingar fyrir fjarfesta, i skilningi reglugéar ~>~ 7 L 4 o N .
framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 583/2010, sbr. regmgeFjarmalaeft|r||t|6, Idgbzert yfirvald fylgisjods, vorshyirteeki

983/2013 ildistok | Sar framk dastiérnal9 endurskodendur.
el rnnoinaatoaiiiatitidosliounioil 99. gr. Tilkynningarskylda Fjarmalaeftirlitsins.

innar nr. 583/2010 um framkvaemd tilskipunar Evrépupings- i 7, L, L x: p

: fx . ) e Ef hofudsjodur og fylgisjodur hafa badir stadfestu hér-
2 EB lykiluppl

Ins og radsins 2009/65/EB a8 pvi er vardar yKIUppIYSINGaL | & "\ "cos i slaeftiriitid samstundis tilkynna fipoi

fyrir fjarfesta og skilyrdi sem skulu uppfyllt pegar lykiby- NPy AN Ay
si i fiart Nsinain er 1608 f 2 um hverja pa akvordun, réddstéfun eda athugun vegna van-
ysingar fyrir fiarfesta eda lysingin er 16g3 fram & varaguen efnda hofudsjods, rekstrarfélags hofudsjods, vorslasgiia

i0li 66 ir eda vefsetri, fyrir fylgisj6o og h6fud
rs?(l,)él 68rum en pappir eda vefsetri, fyrir fylgisjod og hofu endurskodenda & skyldum sinum samkveemt l6gum pessum.
' L L . 120 Ef hofudsjodur hefur stadfestu a [slandi en fylgisjédur i
c. h_vaéa dag fylgisjodur aetlar a_E? hefja'f]arfestlngu : hoﬁéru adildarriki skal Fjarmalaeftirlitid samstundis jilna
udsjoodi eda, ef hann hefur pegar fjarfest i honum, pann d

S, ' RS i F(‘J%baerum yfirvoldum fylgisj6ds um hverja pa akvordun, rad-

zem fiarfesting sjodsins fer yfir hamark skv. 1. mgr. 71. st5fun eda athugun vegna vanefnda hofudsjéds, rekstrarfé-

9 o . . . .. lags hofudsjéds, vorsluadila eda endurskodenda & skyldum
d. yfirlysingu pess efnis ad eigendur hlutdeildarskirtein

num samkveemt |[6gum pessum. Tilkynning til fylgisj6éds

hafi heimild fil ad 6ska eftir endurkaupum eda innlausgy o ¢ gjium tilfellum vera i hondum yfirvalda i heimariki
hlutdeildarskirteina sinna innan 30 daga an nokkurs annay isjods

kostnadar en pess sem verdbréfasjodur heldur eftir til I. kafiizStarfsemi yfir landameeri innan EES.

meeta kostnadi vid eignalosun. Heimild skal taka gildi fr S PPN
- ey - m 100. gr. Markadssetning islenskra verdbréfasj6oa i 60r-
I hefur lagt f I
peirri stundu sem fylgisjodur hefur lagt fram upplysingams um rikjum innan EES.

um getur i pessari malsgrein. . , . . "
. . S O Hyggist rekstrarfélag markadssetja hlutdeildarskirtein
O Upplysingar skv. 1. mgr. skulu lagdar fram eigi sidar en e s . g )
" : - P verdbréfasjods med stadfestu og stadfestingu a Islandi eda
30 dégum fyrir dagsetningu sem um getur i c-lid 1. mgr.

2 o X o einstakrar deildar hans, sé hann deildaskiptur, i 68rufn rik
O Ef fylgisjodur hefur verid tilkynntur i samreemi vio 100.um innan EES skal pad tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um pa

_grbskulu upplyisli_ng%r sem UT 9‘?“;; {1, mgr. vei?tlar a quriraetlan. [ tilkynningunni skal vera lysing & framkvaemd
Inberu tungumall, €da einu af opinberum tungumalum, Vi narkadssetningar hlutdeildarskirteina verdbréfasi®si
idkomandi riki, par & medal i tengslum vid flokka hlutdeild-

komandi gistirikis fylgisjods, eda a tungumali sem |6gb
yfirvold pess sampykkja. Fylgisjodur skal bera abyrgd a py rskirteina ef vid a. Hyggist rekstrarfélag verdbréfasjod

ingunni. St pyding skal endurspegla inntak frumritsins n%]é um markadssetninguna skal pad tekid fram i tilkynning-
kveemlega.

o o . . )\ . unni. [Tilkynningin skal einnig innihalda adrar naudsygde
O l_:ylg|5106ur_ §ka| ekki fjarfe,sta i thtdelldarsklrtelnumF upplysingar, svo sem heimilisfang, til sendingar reikaing
tekins h6fudsjods umfram hamark skv. 1. mgr. 71. gr. 88Wsa upplysinga um gildandi eftirlitsgjold eda poknanir-log
en 30 daga timabilid, sem um getur i 2. mgr., er liid. baerra yfirvalda i gistirikinu, og upplysingar um adstoduna
O Rédherra er heimilt ad sefja reglugerd um uppsetningym er naudsynleg til ad framkvaema verkefnin sem um getur
og adferd vegna upplysingagjafar til hlutdeildarskirsiafa {101, gr.p

fylgisjods og adferd vid mat og endurskodun framlags i_pei@ Tilkynningu skulu fylgja eftirfarandi gégn:

tilvikum pegar fylgisjodur feerir allar eda hluta eigna sl 1. Reglur verdbréfasjodsins.

hofudsjods i skiptum fyrir hiuti, sem og hlutverk vorsluadi 2. (thodslysing og lykilupplysingar.

fylgisjods vid slika tilfeerslu. 3. Endurskodadur arsreikningur naestlidins ars, sé hann
m 97. gr. Skyldur fylgisj6da. fyrirliggjandi, og sidari halfsarsuppgjor.

O Fylgisjédur skal hafa reglulegt eftirlit med starfsemi héf o Gogn pessi skulu pydd & opinbert tungumal gistirikis eda
udsjods. Vid eftirlitio er fylgisjodi heimilt ad nota upming- 4 tungumal sem I6gbaer yfirvold i gistiriki hafa sampykkt eda,
ar fra hofudsjodi og, pegar pad a vid, rekstrarfélagi, wrsl i 68rum tilvikum en pegar um lykilupplysingar er ad reeda, a
adila og endurskodanda hans, nema asteeda pyki til ad efagigumal sem er hefdbundié ad nota i alpjodlegum vidskipt-
um areidanleika upplysinga. um. bydingar pessar eru & abyrgd rekstrarfélagsins og skulu
O Ef fylgisjodur, rekstrarfélag hans eda einstaklingur, seendurspegla innihald upplysinganna eins og paer eru & frum-
er annadhvort fulltrai fylgisjodsins eda rekstrarfélags$, malinu.

tekur vid umbodslaunum, péknun eda 66rum peningalegum Fjarmalaeftirlitio skal stadfesta ad framlégd gégn skv. 1.
avinningi i tengslum vid fjarfestingu i hlutdeildarskirtem og 2. mgr. séu fullngegjandi.

hofudsjéds, skulu launin, péknunin eda peningalegi avinma Reynist framlogd gogn skv. 1. og 2. mgr. fullnaegjandi
ingurinn beetast vio eignir fylgisjodsins. skal Fjarmalaeftirlitido senda logbaerum eftirlitsadila Vi p
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landi par sem markadssetning er fyrirhugud gognin eigirsida a. almennt tilbod er lagt fram til ad endurkaupa eda inn-
en tiu virkum dégum eftir moéttoku tilkynningar asamt full-leysa, endurgjaldslaust, 61l hlutdeildarskirteini searféstar
neegjandi gégnum, asamt yfirlysingu Fjarmalaetftirlitsins u i vidkomandi landi eiga i verdbréfasjédnum. Tilbodid skal
ad verdbréfasjodurinn uppfylli skilyrdi fyrir markadseet vera adgengilegt i a.m.k. 30 virka daga og pvi beint til hvers
ingu i gistirikinu. og eins fjarfestis sem deili eru pekkt &, beint eda fyrir mill

O Fjarmélaeftirlitid skal an tafar tilkynna rekstrarfélagi  gongu fjarmalamillilioa,

um sendingu gagna skv. 5. mgr. Rekstrarfélagi er heimilt ad b. aform um ad fella ar gildi radstafanir sem gerdar
markadssetja verdbréfasjod i gistiriki fra dagsetningtrgme voru fyrir markadssetningu & hlutdeildarskirteinum vigko
tilkynningar. andi verdbréfasjods i viokomandi landi skulu gerd opinber &
O Tilkynning skv. 1. mgr. og stadfesting Fjarmalaeftirlitsi Midli sem er adgengilegur ollum, p.m.t. rafreenum midli, sem
skv. 4. mgr. skulu vera & ensku nema Fjarmalaeftirlitid offokast vid markadssetningu verdbréfasjoda og hentar deemi
logbeert yfirvald f gistiriki sampykki annad. gerdum fjarfesti i verdbrefasjodi, og o _

O Rekstrarfélag skal tryggja ad logbeert yfirvald i gistiriki _C- 0llumnyjum eda frekari beinum eda obeinum tilbodum
hafi avallt rafreenan adgang ad gognum skv. 2. mgr. og p)r)%c’ja utbodum & hlutdeildarskirteinum verdbréfasjodsies, s
ingum & peim, ef vid 4. Rekstrarfélag skal tryggja ad gdgrﬁ?”” undir afturkollu_n samkvae_r_nt akvaeal' pessu, ,skal haett_
in séu uppfeerd og pydingar & peim. Rekstrarfélag skal tii ©9 med dagsetningu afturkdliunar. Fra sama timapunkti
kynna I6gbaerum yfirvoldum f gistiriki um allar breytingar &kl vers kyns samningsbundnu fyrirkomulagi vid fiarmala
gognunum til 1dgbaerra yfirvalda { gistiriki, auk upplysingdﬁnlnlllal eda Utvistunaradila breytt eda pad fellt dr gilidiad

um hvar megi nalgast gognin rafreent. hindra frekari dreifingu & hlutdeildarskirteinum sem vaku t

O [Verdi breytingar & upplysingum sem koma fram i t”_greLIJnd ::[llkynnlnglq(unnl sen;) llj_rglgetur ! 4|.(rrllgr., . 55
kynningunni skv. 1. mgr. eda breytingar & flokki hiutdeild, ~PP'YSINgar skv. & 0g b-lio 1. mgr. Skulu & greinargooan
arskirteina sem markadssett eru i gistiriki skal reksttagf hatt [ysa hilea afiCTUEEIEERP hefur fyrir fiarfesta ad sam-

tilkynna breytinguna skriflega til Fjarmalaeftirlitsing édg- pykkja elggtilbod um ad innleysa eda endurkaupa hlutdeild-

beers yfirvalds i gistiriki a.m.k. einum manudi a8ur en breyt”lrs'k',rteml 'y , . . .
ing er gera. O Léta skal i té upplysingarnar sem um getur i a- og b-1id

O Ef fyrirhugadar breytingar hafa i fér med sér ad ver6}' mgr. & opinberu tungumali e5a einu af opinberum tungu-

bréfasiéaurinn uppfyllir ekki lengur &kvaedi laga pessdia e malum pess adildarrikis sem verdbréfasjodurinn hefur gefio

It . o - 0t tilkynnin na i samreemi vid 100. gr. A tungumali
stjornvaldsfyrirmeela sem sett eru med stod i peim skal Fj“rt-tI ynningu vegna f samraemi vié 100. gr. eda & tungumali

malaeftirlitid tilkkynna sjédnum, innan 15 virkra daga friév Tem ook }lfII’VO|d ! pw. aél_lqarrlkl hafa sampykkt. .
N g PR . Rekstrarfélag skal veita fjarfestum sem halda skuldbind-
toku allra upplysinga skv. 9. mgr., ad 6heimilt sé ad radast | N e s S .

ingu sinni i verdbréfasjodnum og Fjarmalaeftirlitinu paer

breytingarnar og skal einnig tilkynna I6gbaerum yfirvéldum | =~ ) e
gistiriki verabréfasjodsins par um. upplysingar sem krafist er skv. VII. kafla og 102. gr. Heimilt

er ad veita upplysingarnar rafreent ad pvi tilskildu ad upp-

- Ef, fyrirhugaéar br_eytingar s,kv. 9. mgr. eru gerdar eftir a%/singarnar séu tilteekar fjarfestum & opinberu tungumdsi e
upplysingar hafa verid sendar i samreemi vio 10. mgr. og effif,; a¢ opinberum tungumalum i pvi adildarriki par sem fiar-
pa breytingu uppfyllir verdbréfasjdurinn ekkilengur @i  oqtirinn er stadsettur eda & tungumali sem I5gbaer yfirvld i
laga pessara eda stjornvaldsfyrirmaela med stod i peim sb@t landi hafa sampykkt.

Fjarmalaeftiriitia gripa til allra videigandi radstafo@iegt, o Fjarmalaeftirlitio skal senda logbserum yfirvoldum i ad-

ef naudsyn krefur, leggja skyrt bann vi markaéssetniandarrikinu sem tilgreint er i tilkynningunni skv. 100. du.

verdbréfasjédsins og tilkynna logbaerum yfirvéldum i gisti- Isingar um allar brevtinaar & aéanum sem um getur i 2
riki verabréfasjodsins an tilhlydilegrar tafar um radsta lrique.yléog gr; ylingar a gognu um geturt <.

irnar sem gripié var tily D 6412023, 21. gr

O Radherra er heimilt a8 setja reglugerd um framkvaemg [100. gr. b. Tilkynning um afturkoliun radstafana.
pessa akveedis, svo sem um adgengi logbzerra Yfirvaldarekstrarfélag skal tilkynna Fjarmalaeftirlitinu um aftur
i gistiriki ad upplysingum og gognum samkvaemt akvee@|lun radstafana skv. 100. gr. a. | tilkynningunni skulurko
pessu og uppsetningu og innihald stadladrar tilkynningar ,qm upplysingar samkvaemt peirri grein.
notkunar fyrir verdbrefasjodi vegna tilkynningar samkveen gjarmalaeftirlitid skal stadfesta hvort tilkynningin sem
akveedi pessu, par a medal hvada skjél purfi ad pyda a onflkstrarfélag lagdi fram i samreemi vid 1. mgr. sé fullneegj-
tungumal. Jafnframt er radherra heimilt ad setja reglugerg, ;. Fjarmalaeftirlitid skal, eigi sidar en 15 virkum dogu
um uppsetningu og innihald stadfestingar Fjarmalaetirlit 4 vigtoku fullfragenginnar tilkynningar, senda pa titiy:
skv. 4. og 5. mgr., verklag vid upplysingaskipti og notkunyq,, ti| |sgberra yfirvalda i adildarrikinu sem tilgreint er
.rafraenna samsklp,ta a m_|II| I6gbaerra yfirvalda vegna t'lky”'iilkynningu skv. 1. mgr. og til ESMA. Eftir sendingu tilkyan
ingar samkveemt akveedi pessu. ingarinnar skal Fjarmalaeftirlitid tafarlaust tilkynnekstrar-

L. 6412023, 20.gr. félagi um sendinguna’]
m [100. gr. a. Afturkdllun radstafana sem gerdar hafa verid 9 . 64/2023, 21. gr.
til markadssetningar islenskra verdbréfasjoda i 6drunj-rik m [100. gr. c. Afturkéllun radstafana sem gerdar hafa ver-
um innan EES. id til markadssetningar hér & landi & verdbréfasjodum med
O Verdbréfasjodi er heimilt ad afturkalla radstafanir serstadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EES.
gerdar hafa verid til markadssetningar & hlutdeildarskirst O Rekstrarfélagi er heimilt ad afturkalla radstafanir sem
um sjédsins, p.m.t. og par sem vid &, flokkum hlutdeildarskigerdar hafa verid til markadssetningar & hlutdeildarskirt
teina, hafi tilkynning vegna sjodsins verid 16gd fram i samuam verdbréfasjods, p.m.t. og par sem vid 4, flokkum hlut-
reemi vid 100. gr., ad uppfylltum eftirfarandi skilyrdum: deildarskirteina, hafi tilkynning vegna sjodsins verid dog
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fram i samreemi vid 103. gr. | &framsendri tilkynningu rekstr  e. veita fjarfestum upplysingar sem skipta mali fyrir verk-
arfélags af halfu logbeerra yfirvalda heimarikis verdbréfafnin sem sinnt er i adstédunni & varanlegum midli,

sjodsins til Fjarmalaeftirlitsins skal koma fram stadiegta f. ad vera tengilidur fyrir samskipti vid l6gbeer yfirvold.
pvi ad eftirfarandi skilyréum sé fullnzegt: O Rekstrarfélag skal tryggja ad adstadan, sem getur verid

a. almennt tilbod er lagt fram til ad endurkaupa eda inrrafreen, til ad sinna verkefnum sem um getur i 1. mgr. upp-
leysa, endurgjaldslaust, 6ll hlutdeildarskirteini seérfstar fylli eftirfarandi skilyroi:
hér & landi eiga i verdbréfasjodnum. Tilbodid skal vera ad- a. upplysingar séu veittar & opinberu tungumali eda einu
gengilegt i a.m.k. 30 virka daga og pvi beint, beint eda fyraf opinberum tungumalum rikisins par sem sjédurinn er
milligdngu fiarmalamillilida, til hvers og eins fjarfestisem markadssettur eda a tungumali sem l6gbzert yfirvald i pvi riki
deili eru pekkt &, sampykkir,

b. aform um ad fella ur gildi radstafanir sem gerdar voru b. sé veitt af halfu rekstrarfélagsins, pridja adila sem Iyt
fyrir markadssetningu & hlutdeildarskirteinum vidkomandiur reglum og eftirliti sem gildir um verkefnin sem inna & af
verdbréfasjéds hér & landi skulu gerd opinber & midli sehendi, eda af halfu peirra beggja.
er adgengilegur 6llum, p.m.t. rafreenum midli, sem tidkast Eigi pridji adili ad sinna verkefnum skv. 1. mgr., sbr. b-li&
vid markadssetningu verdbréfasjéda og hentar deemigeré@mmgr., skal skriflegur samningur stadfesta tilnefningsspe
fjarfesti i verobréfasjooi, pridja adila par sem tilgreint er hvada verkefni af peim sem

c. Ollum nyjum eda frekari beinum eda dbeinum tilbodunam getur i 1. mgr. verdi ekki framkveemd af halfu rekstrarfé-
eda Utbodum a hlutdeildarskirteinum verdbréfasjodsis, s lagsins og adé pridji adilinn muni fa allar videigandi upplys
féllu undir afturkollun samkveemt akvaedi pessu skal hadtigar og gogn fra rekstrarfélaginu.
frd og med dagsetningu afturkodllunar. Fra sama timapunkti Rekstrarfélag sem hefur i hyggju ad markadssetja verd-
skal hvers kyns samningsbundnu fyrirkomulagi vid fjarmalabréfasjod med stadfestu og stadfestingu i 68ru rikiinna@ EE
millilidi eda Utvistunaradila breytt eda pad fellt dr gililiad hér & landi skal bj6da upp & adstodu til ad framkveema verk-
hindra frekari dreifingu & hlutdeildarskirteinum. efni skv. a—f-1id 1. mgr. Adstadan getur verid rafreen og skal
O Upplysingar skv. a- og b-lid 1. mgr. skulu a greinargdédahun veitt af halfu rekstraradila, pridja adila sem lyturlueg
hétt lysa hvada afleidingar pad hefur fyrir fjarfesta ad sanog eftirliti sem gildir um verkefnin sem inna a af hendi, eda
pykkja ekki tilbod um ad innleysa eda endurkaupa hlutdeildf halfu peirra beggja, sbr. 3. mgr. Upplysingar skulu eeitt
arskirteini sin. a islensku eda a 66ru tungumali sem Fjarmalaetftirlitid sam-
O Lata skal i té upplysingarnar sem um getur i a- og b-lid pykkir.]"
magr. & islensku eda & tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sam- ) L. 64/2023, 22. gr.
pykkir. m 102. gr. Upplysingagjof verdbréfasjéda sem markadssett-
O Rekstrarfélag skal veita fjarfestum sem halda skuldbind-eru i 6drum rikjum innan EES til fjarfesta.
ingu sinni i verdbréfasjédnum og logbaeru eftirliti { heifkar O Rekstrarfélag sem markadssetur islenskan verdbréfasjod
verdbréfasjodsins peer upplysingar sem krafist er skv. Vida einstaka deild hans, sé hann deildaskiptur, i 63runriki i
kafla og 104. gr. Heimilt er ad veita upplysingarnar rafreern EES skal veita fjarfestum i gistiriki gogn og upplysingar
ad pvi tilskildu ad upplysingarnar séu tilteekar fjarfestam skv. VII. kafla.
islensku eda & tungumali sem Fjarmalaeftirlitid sampykkir O Upplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandi bki
O A3 uppfylitum skilyrdum um afturkéllun radstafana skalyroi:

Fjarmélaeftirlitid hafa sému réttindi og skyldur og l6gbygbr a. upplysingarnar skulu veittar fiarfestum i gistiriki €in
irvold i gistiriki verdbréfasjods skv. 108. gr., 1. mgr. 130. og meelt er fyrir um i I16gum og reglum gistirikisins,
og 111. gr.? b. lykilupplysingar skulu pyddar & opinbert tungumal eda

D1 64/2023, 21. gr. eitt af opinberum tungumalum gistirikisins eda & tungumal
m 101. gr. [Adstada og upplysingar til fiarfesta i gistiriki. sem légbeert yfirvald i gistirikinu sampykkir,

O Rekstrarfélag sem hefur i hyggju ad markadssetja verd- c. adrar upplysingar en lykilupplysingar skulu pyddar a
bréfasj6d med stadfestu og stadfestingu hér a landi i ddwpinbert tungumal eda eitt af opinberum tungumalum gisti-
riki innan EES skal bjéda upp a adstddu i pvi riki til ad sinnekisins, tungumal sem légbeer eftirlitsadili i gistirikisam-

eftirfarandi verkefnum: pykkir eda a tungumal sem tidkast ad nota i alpjodlegum vio-

a. afgreida fyrirmaeli um askrift, endurkaup og innlausskiptum, og
og annast adrar greidslur til hlutdeildarskirteinishatnsl- d. rekstrarfélag ber dbyrgd & pydingum skv. b- og c-lid
um vid hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédnum, i samraenug ad peer gefi rétta mynd af innihaldi upplysinganna eins og
vid skilyrdi skv. VII. kafla, pezer eru & frummalinu.

b. veita fjarfestum upplysingar um hvernig haegt er afl Akveedi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar eru
gefa fyrirmaeli sem um getur i a-1id og hvernig 4g60i af enda upplysingum eda gégnum.
urkaupum og innlausn er greiddur, O Um tidni birtingar upplysinga um kaup- og sélugengi

c. audvelda medferd upplysinga og adgang ad verklaggutdeildarskirteina verdbréfasjods sem markadssettur e
reglum og radstéfunum sem um getur i 5. mgr. 15. gr.ddru riki innan EES, endurkaup eda innlausn gilda kvaedi
tengslum vid nytingu fjarfesta & rétti sinum sem leidir afaga pessara.
fjarfestingu i verdbréfasjodnum i rikinu par sem sjodurinm 103. gr. Markadssetning hér a landi & verdbréfasjédum
er markadssettur, med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EES.

d. gera peer upplysingar og pau skjol sem krafist er ska Verdbréfasjodi eda einstakri deild hans, sé hann deilda-
VII. kafla adgengileg fjarfestum til skodunar og til ad fa afskiptur, med stadfestu og stadfestingu i 80ru riki innan EES
rit, ad uppfylltum peim skilyroum sem meelt er fyrir um ier heimilt ad markadssetja hlutdeildarskirteini sin héarll
102. gr., eftir ad Fjarmalaetftirlitid hefur stadfest méttoku tilkyimgar



Lagasafn (Gtgafa 153c) — islensk 16g 1. september 2023 Nr. 116 2021 23

um markadssetningu fra l6ghaerum eftirlitsadila heimarikhyggst reka, ef vid &; aaetluninni skulu fylgja peir ahaettu-
verdbréfasjodsins. Tilkynningin skal vera i samreemi Vi@ ti styringarferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar & pv
kynningu skv. 100. gr. hvernig félagio hyggst uppfylla skilyrdi 5. mgr. 15. gr.,

0 1. mgr. gildir einnig um starfsemi svissneskra og feer- ¢ stj¢rnskipulag utibtsins,

eyskra sj6da um sameiginlega fjarfestingu, enda séu sbmud
krofur gerdar til peirra og til verdbréfasjoda med staajestmé g6gn, og
i riki innan EES og gerdur hafi verid samstarfssamningur a '

milli Sedlabanka islands og l5gbaerra svissneskra eda faer-8: NOfM stjornenda Gtibusins asamt upplysingum um
eyskra yfirvalda. simanuamer, télvupostfang og péstfang a skrifstofu vidkom-

o...b andi.

O | starfsemi sinni hér & landi er erlendum verdbréfasjodi Fjarmalaettirlitid skal innan 30 daga fra méttoku full-
heimilt ad visa til rekstrarforms sins & sama hatt og harin gefeegjandi tilkynningar skv. 1. mgr. og 60 daga fra méttoku
i heimariki sj6dsins. Ef heitid er villandi eda felur i sérthae fullnaegjandi tilkynningar skv. 2. mgr. framsenda tilkyngt

& ruglingi er Fjarmalaeftirlitinu p6 heimilt ad krefjastgmad una til 16gbeers yfirvalds 1 gistiriki rekstrarfélags. Fjaar
nafn verdbréfasjods verdi audkennt sérstaklega til siggrin  €ftirlitio skal lata fylgja med stadfestingu pess efnis a@ v

. heimilisfang i gistiriki rekstrarfélags par sem nalgast

O...0 komandi rekstrarfélag hafi starfsleyfi, auk lysingar & urgfan

D\ 6412023, 23. gr. starfsleyfis rekstrarfélagsins og upplysinga um takmarkan
m 104. gr. Upplysingagjof verdbréfasjoda med stadfestu og tegundum verdbréfasjoda sem rekstrarfélaginu er heimilt
stadfestingu innan EES til fjarfesta hér a landi. ad reka. Tilkynning rekstrarfélags skal eingdngu framseind

O Verdbréfasjodur eda einstok deild hans, sé hann deildgkstrarfélag uppfyllir skilyrdi laga pessara og stjorinea
skiptur, med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EEfrirmeela settra med stod i peim. Synji Fjarmalaettirlitio
sem markadssetur hlutdeildarskirteini sin hér & landi i-safigkstrarfélagi um aframsendingu tilkynningar til I6gbagis
reemi vid akveedi pessa kafla, skal veita sému upplysingar tigalds i gistiriki rekstrarfélags samkveemt pessari nréisy
gogn til fiarfesta sem verdbréfasjédnum er skylt ad veitaskal akvordunin par um rékstudd innan tveggja manada fra

heimariki verdbréfasj6dsins. mottoku allra gagna.
O Upplysingagjof skv. 1. mgr. skal uppfylla eftirfarandikki 0 Asamt framsendingu tilkynningar skv. 3. mgr. skal Fjar-
yroi: malaeftirlitid upplysa logbeert yfirvald i gistiriki um rétti

a. upplysingarnar skulu veittar fjarfestum eins og kvedifjarfesta samkveemt l6gum um innsteedutryggingar og trygg-
er aum i VII. kafla, ingakerfi fyrir fjarfesta.

b. 'yk”l{pP'YS'ngaf skulu pyddar & islensku,_ o O Fjarmalaeftirlitid skal &n tafar tilkynna rekstrarféldugg-

c. upplysingar skv. 1. mgr., adrar en lykilupplysingarg framsending tilkynningar rekstrarfélags hefur att $aés
skulu pyddar a fslensku eda ensku, og Rekstrarfélagi er heimilt ad veita fyrirhugada pjénustu gk

d. verdbréfasjodur, eda rekstrarfélag hans ef vid &, bRigr. fra og med peirri dagsetningu sem pvi berst tilkynning
abyrgd a pydingum skv. b- og c-1id og ad peer gefi rétta myngly Fjarmalaeftirlitinu. Rekstrarfélagi er heimilt ad tefyr-
af innihaldi upplysinganna eins og paer eru a frummalinu. jrhygada pjonustu skv. 2. mgr. fra og med tilkynningu pess
O Akveedi petta gildir einnig um breytingar sem gerdar erdnis fra logbeeru yfirvaldi i gistiriki, en i sidasta lagiitver
a upplysingum eda gognum. manudum fra sendingu Fjarmalaeftirlitsins & tilkynningu.s
0 Um tidni birtingar upplysinga um kaup- og solugeng. mgr.

hlutdeildarskirteina verdbréfasjods sem markadssettoére O Tilkynningar skv. 1. og 2. mgr. skulu vera & ensku nema

@ landi, endurkaup eda innlausn gilda I6g og reglur i heimgs; 4\ 4jaeftirlitia og I6gbaert yiirvald i gistiriki sampykk
riki verobréfasjods. annad

m 105. gr. Starfsemi rekstrarfélags med stadfestu hér a . . , L .
landi { 63rum rikjum innan EES. O Verdi breytingar & upplysingum skv. b-1id 1. mgr. eda b—

O Rekstrarfélag med stadfestu hér & landi sem hyggst rekai0 2- mar. skal rekstrarfélag tilkynna peer skriflega jai-

verdbréfasjod eda veita bjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. | 634u rfmalaeftirlitsins og l6gbaers yfirvalds i gistiriki med ad-ag

innan EES, an stofnunar utibus, skal tilkynna pad Fjé1rmélIHlarki 30 daga fyrirvara.

eftirlitinu. I tilkynningunni skal koma fram: O [Ef rekstrarfélag skv. 1. mgr. mun ekki lengur uppfylla
a. i hvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst reka verdkveedi laga pessara og stjornvaldsfyrirmeela sem sett eru
bréfasjod eda veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr., og med stod i peim eftir breytingu skv. 7. mgr. skal Fjarmala-

b. starfsaeetlun par sem fram kemur st pjonusta sefiirlitio tilkynna rekstrarfélaginu, innan 15 virkra dadra
rekstrarfélag hyggst veita og hvada verdbréfasjosi paddtoku allra upplysinga sem um getur i 7. mgr., ad pad megi
hyggst reka, ef vid &; asetluninni skulu fylgja peir ahsettuekki hrinda peirri breytingu i framkvaemd. | pvi tilfelli ska
styringarferlar sem félagid hefur sett sér auk lysingar & piarmalaeftirlitid tilkynna logbaerum yfirvéldum i gistii
hvernig félagid hyggst uppfylla skilyrdi 5. mgr. 15. gr. rekstrarfélagsins par um.

O Rekstrarfélag sem hyggst reka verdbréfasjod eda veita Ef breytingu skv. 7. mgr. er hrundid i framkvaemd eftir ad
pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. i 66ru riki innan EES med stofnutilkynning Fjarmalaeftirlits skv. 8. mgr. hefur verid seod
(tibls skal tilkynna pad Fjarmalaettirlitinu. I tilkynrguinni  rekstrarfélag skv. 1. mgr. uppfyllir ekki lengur akveedidag

skal koma fram: pessara og stjérnvaldsfyrirmzela sem sett eru med stod i peim
a. i hvada riki innan EES rekstrarfélag hyggst stofna Uteftir pa breytingu skal Fjarmalaeftirlitio gripa til allkadeig-
by, andi rddstafana og tilkynna Id6gbaerum yfirvdldum i gistiriki

b. starfsdeetlun par sem fram kemur si pjonusta seekstrarfélagsins an otilhlydilegrar tafar um peer ra@staf
rekstrarfélag hyggst veita og hvada verdbréfasjodi pa@m gripid var til.P
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O Fjarmalaeftirlitid skal upplysa logbeert yfirvald i giskiri 0O Adur en Fjarmalaeftirlitid hafnar stadfestingu skv. 2. mgr
rekstrarfélags um breytingar a upplysingum sem framsendawl Fjarmalaeftirlitid radfeera sig vid logbeert yfirvald i
hafa verid skv. 3. mgr. heimariki rekstrarfélagsins.

O Oski l6gbeert yfirvald i gistiriki rekstrarfélags sem rekufl Rekstrarfélagi med stadfestu i 68ru riki innan EES, sem
verdbréfasjod med stadfestu i gistiriki logbaera yfirvaldsi rekur verdbréfasjéd med stadfestu hér & landi, ber ad fara ef
eftir nanari upplysingum skv. 3. mgr. skal Fjarmalaefiidli ir IV.-V. kafla og VII.-X. kafla.

veita slikar upplysingar innan 10 daga. O Rekstrarfélag skal starfa i samreemi vid Gtbodslysingu og
D\ 6412023, 24. gr. reglur verdbréfasjodsins. Utbodslysing og reglur vertibré

m 106. gr. Starfsemi rekstrarfélags hér & landi sem er me8j6dsins skulu vera i samraemi vid krofur laga pessara.

stadfestu i 6dru riki innan EES. O Rekstrarfélag skal tilkynna Fjarmalaetftirlitinu um allar

O Rekstrarfélagi med stadfestu i 68ru riki innan EES é@fnislegar breytingar a upplysingum skv. 1. mgr.
heimilt, fra peim degi sem Fjarmalaeftirlitinu berst fram-XIIl. kafli. Eftirlit, vidurldg og samstarf I6gbaerra yfir-
send fra l6gbeeru yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags tilky valda.

ing rekstrarfélags um fyrirhugada starfsemi &n stofnutiar GA. Eftirlit.

bus, auk medfylgjandi stadfestingar um videigandi steyfs| = 108. gr. Eftirlit.

fré 16gbeeru yfirvaldi i heimariki rekstrarfélags, ad: O Fjarmalaetftirlitio hefur eftirlit med:

a. reka verdbréfasj6d med stadfestu hér & landi ef rekstr-1. Ad starfsemi verdbréfasjoda med stadfestingu hér a
arfélag hefur heimild til ad reka sambzerilega verdbréfiisjélandi sé i samraemi vid 16g, stjornvaldsfyrirmeeli og reglur
i heimariki sinu, og sjodsins.

b. veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. ef rekstraradili hefur 2. Ad starfsemi verdbréfasjéda med stadfestu og stadfest-
heimild til ad veita sambaerilega pjonustu i heimariki sinu. ingu i 66ru riki innan EES sem markadssettir eru hér a landi
O Rekstrarfélagi med stadfestu i 68ru riki innan EES &€ | samreemi vid 103. gr. eda 10g og stjornvaldsfyrirmeeli
heimilt, ad fengnu sampykki Fjarmalaeftirlitsins, po iasta  sem gilda hér a landi umfram pad sem segir i tilskipun Evr-
lagi tveimur manudum fra peim degi sem Fjarmalaeftirlitdpupingsins og radsins 2009/65/EB um samreemingu a 16g-
inu berst framsend tilkynning rekstrarfélags um fyrirhéga Um og stjérnsyslufyrirmaelum ad pvi er vardar verdbréfasjod
starfsemi med stofnun GtibGs, auk medfylgjandi stadfgstin(UCITS).
ar um videigandi starfsleyfi fra Iogbaeru yfirvaldi i heimarik 3. Ad starfsemi rekstrarfélaga med starfsleyfi hér a landi,
rekstrarfélags, ad: verdbréfasjoda i rekstri peirra og vorsluadila sé i samraemi

a. reka verdbréfasjod med stadfestu hér & landi ef reksyo 10 og stjornvaldsfyrirmeeli.
arfélag hefur heimild til ad reka sambaerilega verdbréfiisjo 4- Markadssetningu rekstrarfélaga med starfsleyfi i 63ru
i heimariki sinu, og riki innan EES a verdbréfasjodum hér a landi.

b. veita pjonustu skv. 3. mgr. 5. gr. ef rekstraradili hefur S- A rekstrarfélag med starfsleyfi i 6dru riki innan EES
heimild til ad veita sambzerilega pj6nustu i heimariki sinu, Sém rekur eda markadssetur verdbréfasjod hér a landi med

O Rekstrarfélag sem hyggst hefja starfsemi hérlendis mé@anun atibds fari ad 15. og 18. gr.

eda an (tibls skal fara eftir akvaedum 1. mgr. 15. gr. Fjdr. Eftirlitsstofnun EFTA annast eftirlit med I6gum pessum,
,,,,,, eftir pvi sem vid a, i samraemi vi®é samninginn um Evropska

efnahagssvaedid, sbr. 16g nr. 2/1993, og samning milli EFTA-

0O Adur en tibl rekstrarfélags hefur starfsemi og innaijSnnef‘ umkstofnu; e;‘tt_irll_ittssftofnunalr(og d(:rp§tols.

tveggja manada fra pvi ad tilkynning um fyrirhugada starf=, m framkveemd €triis fer samxvaemt logum pe§sum,

semi skv. 2. mgr. berst Fjarmalaeftirlitinu skal pad undab ogum um oplnpe_rt e“”."F ”.‘,ea fJarmaIasta_rfseml og logum

eftirlit med rekstrarfélaginu sem fellur undir abyrgd pess um gyrop§kt eftlrl!tskerﬁ a flafma'ama”‘aé'- e

m 107. gr. Rekstur verdbréfasiods med stadfestingu hér o Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad eiga samstarf vid 6nnur
or- gr. ! . Siornvold hér 4 landi og fela sérfrédum adilum ad sinna til-

landi af halfu rekstrarfélags sem hefur starfsleyfi og staéif . .

i 63ru riki innan EES. teknqm verlléefnu_m til Fess aod tryggja frg;lle_gd laga pessara

O Rekstrarfélag med stadfestu i 6dru riki innan EES, se0 stjormvaldsfyrirmeela settra med stod i peim.

Ki tadfest 3bréfasios 5 stadfestu hé 109. gr. Almennar eftirlitsheimildir Fjarmalaeftirlitsins.
SEEKIr Um Staoiestingu’ VErobrelasjoos meo staclestu eEaFjélrméllaeftirlitinu er heimilt ad gripa til eftirfarandad-
landi, skal til vidbotar upplysingum skv. 27. og 32. gr. send

Fiarmalaeftirlii tirt i si - stafana til pess ad tryggja ad fario sé ad légum pessum:

jarma a.e ritinu e |r_aran. : upp ysmg.ar. .. ..~. 1 Krefjast adgangs ad, afhendingar & eda afrits af hvers
a. skriflegan samning vid vérsluadila verdbréfasjodsing, upplysingum og gdgnum & pvi formi sem pad telur
o9 L " naudsynlegt til ad sinna eftirliti sinu.

b. upplysingar um utvistun verkefna skv. 5. gr. ) 2. Krefja einstaklinga og l6gadila um allar upplysingar og
Reki rekstrarfelagid pegar sams konar verdbréfasjod adsla gsgn 4 pvi formi sem pad telur naudsynlegt til ad sinna eftir-
er heimilt ad visa til peirra gagna sem pegar hafa verid afhqRi sinu og, ef porf krefur, kalla einstaklinga til skyrgfjafar
Fjarmalaeftirlitinu vegna peirra sjéda. i pvi skyni.

O Fjérmélaeftll’lltlnu er eingéngu heimilt ad hafna stadfest 3. Framkveema vettvangsathuganir og Vettvangsrann_
ingu verdbréfasjods i rekstri rekstrarfélags med stadfést sgknir.
0dru rikiinnan EES ef: O Lagaakvaedi um pagnarskyldu takmarka ekki skyldu til

a. skilyréi IV.-V. kafla og VI1.-X. kafla eru ekki uppfyllt, pess ad veita upplysingar og adgang ad gégnum samkvaemt

b. rekstrarfélagid er ekki med starfsheimildir i heimarikpessari grein. betta gildir p6 ekki um upplysingar sem 16g-
sinu til rekstrar slikra verdbréfasjoda, eda madur 6dlast vio athugun & lagalegri stodu skjélsteedings i

c. rekstrarfélagio veitir ekki upplysingar skv. 1. mgr.  tengslum vid domsmal, p.m.t. pegar hann veitir radgjof um

samraemi vid 1. mgr. 15. gr.
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hvort héfda eigi mél eda hvernig komast megi hja malshéf&em Fjarmalaeftirlitid gripur til skulu tilkynntar vidkoamdi
un, eda upplysingar sem hann 6dlast fyrir, 8 medan eda efekstrarfélagi og rokstuddar med fullnsegjandi haetti.
lok ddmsmals, ef upplysingarnar hafa bein tengsl vido malida Berist Fjarmalaeftirlitinu sem logbaeru yfirvaldi i heima-
O Liggi fyrir rékstuddur grunur um ad brotid hafi verid riki verdbréfasjods upplysingar fra l6gbaeru yfirvaldi ihat
gegn légum pessum, reglugerdum eda reglum sem settar kil rekstrarfélags um aform um  afturkéllun starfsleyfis
samkvaemt peim er Fjarmalaeftirlitinu heimilt, ad uppiyiti  rekstrarfélags skal Fjarmalaeftirlitid gripa til naudkegra
akvaedum laga um medferd sakamala, eftir pvi sem vié getigdstafana til verndar hagsmunum fjarfesta i viskomandi
att, ad: verdbréfasjédi og heilbrigdri starfsemi fjarmalamarkda
1. Krefjast kyrrsetningar eigna og haldlagningar muna. a landi, til ad mynda med banni vid starfsemi rekstrarfélags
2. Krefjast pess fyrir démi ad f& adgang ad fyrirliggjandi"S hér alandi. — o _
g6gnum og upplysingum um simtél eda énnur fjarskipti vid@ 110. gr. Eftirlit mef? r_ekstra}n_‘glagl sem starfar hér & landi
tiltekinn sima eda fjarskiptataeki i vérslu fiarskiptafyaekja €N er med stadfestu i 6dru riki innan EES.
pegar slikar upplysingar geta haft pydingu vid rannsokn @ Rekstrarfélag med stadfestu i 8dru riki innan EES sem
brotum & légum pessum. Fjarskiptafyrirtaeki er skylt ad al@itir pjonustu hér & landi i gegnum atibu eda an stofnunar
henda Fjarmalaeftirlitinu upplysingar skv. 1. malsl. an Grtibus skal veita Fjarmalaeftirlitinu paer upplysingar sefta
skurdar démara ef sampykki umradamanns og eiginlegs nBiitio telur naudsynlegar til ad sinna eftirlitshlutvesinu.
anda sima eda fiarskiptataekis liggur fyrir. O Fjarmalaeftirlitio getur vegna hagskyrslugerdar krafist
3. Krefjast pess ad fa adgang a8 fyrirliggjandi gﬁgnurHess ad pau rgkstrarfélbg sem _hafa L’Jtipl]lhér é\_ landi sendi
og upplysingum um simtol eda onnur fjarskipti vid tiltekinn©91ubundid skyrslu um starfsemi sina hér alandi.
sima eda fjarskiptateeki i vorslu verdbréfasj6as, rekigrar 0_Telii Fjarmalaeftirlitid ad rekstrarélag sem er med utibd
lags, vorsluadila eda annarra adila sem falla undir I6gipes€02 Veilir pjonustu hér a landi fari ekki ad 1ogum eda stjom-

O Um lok kyrrsetningar fer almennt skv. 3. mgr. 88. gr. Iaggaldsfyrirmzaelum sem undir eftirlit pess heyra skal Fjarwal

um medferd sakamala, nr. 88/2008. Kyrrsetning fellur egjnnieftirmie5 khiast (rbéta og upplysa loghzert yfirvald heim

nidur ef athugun Fjarmalaeftirlitsins lykur an pess adrstjé rikis rekggggelags.

B Ef rekstrarfélag neitar ad veita Fjarmalaeftirlitinu ujp!
ngar skv. 1. mgr. eda ad fara ad urbotakrofum Fjarmalaeftir

boli & pa heimtingu & ag felldar verdi ur gildi paer rél{ﬁstafanIitsins skv. 3. mgr. skal logbeert yfirvald i heimariki relestr

sem gerdar hafa verid til tryggingar kyrrsetningunni. Kyrr

setning fellur & sama hatt nidur ef gerdarpoli innir af hencﬁélags_ _upplyst. , . .
beer greidslur sem kyrrsetning & ad tryggja. O Veiti rekstrarfélag ekki upplysingar skv. 1. mgr. eda fer

O Fiarmélaeftirlitia getur krafist pess ad adili lati af hang S €Ki ad 1ogum og stirnvaldsfyrirmazium pratt fyrir dr-
. bétakrofur Fjarmalaeftirlitsins og radstafanir 16gbaefs-y
sem er andstaed akvaedum laga pessara.

L I U . . yalds i heimariki i kjolfar tilkynningar skv. 4. mgr. eda
O Fjarmalaeftirlitid getur krafist timabundins banns vid pvhai r4astafanir 16gbeers yfirvalds i heimariki rekstragéla
ao tiltekin starfsemi sé stundud. Jafnframt getur Fjareféla reynst Gfullneegjandi getur Fjarmalaeftirlitid gripid tia-

irlitid birt opinberlega no adila sem taldir eru marka@§8  o;0andi ragstafana gagnvart rekstrarfélaginu il ad koma i
vOru samkveemt 16gum pessum an tilskilinna heimilda. veg fyrir eda refsa fyrir brot og, ad pvi marki sem naus-
O Fjarmalaettirlitio getur krafist pess ad utgéafu, endursdlglymegt er, koma i veg fyrir ad rekstrarfélag stofni til frek
eda innlausn hlutdeildarskirteina verdi frestad til peds g vidskipta & islandi eda lati af rekstri viskomandi verd-
geeta hagsmuna hlutdeildarskirteinishafa eda almennings.bréfasjéas. Fjarmalaeftirlitid skal fyrir fram tilkynnabg-

O Pegar vid a skal Fjarmalaeftirlitid upplysa logbeert yfirbzeru yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags um slikar rad@staf
vald i gistiriki verdbréfasjods rekstrarfélags um peerta@#ds ir og Eftirlitsstofnun EFTA og ESMA tafarlaust. ipyngjandi
anir sem gripid hefur verid til samkveemt akvaedi pessu. Agadstafanir sem Fjarmalaeftirlitid gripur til, svo semgila

ur en kemur til afturkéllunar starfsleyfis rekstrarfélagls ing stjornsyslusekta, skulu tilkynntar viskomandi reksté-
Fjarmalaeftirlitid, ef vid a, hafa samrad vid logbeer yfidl |agi og rékstuddar & fullnsegjandi hatt. Fjarmalaeftinlitier
heimariki verdbréfasjods. heimilt ad visa mali til Eftirlitsstofnunar EFTA telji efiiti®

O Akvordun Fjarmalaeftirlitsins um afturkoliun stadfestin - ad logbeert yfirvald i heimariki rekstrarfélags hafi ekki ad-
ar verdbreéfasjods, frestun utgafu, endursélu eda innkwusimafst & fullnsegjandi hatt. Eftirlitsstofnun EFTA getur mri
hlutdeildarskirteina eda adrar ipyngjandi radstafargngart i@ til radstafana i samraemi vid 19. gr. reglugerdar (ESB) nr.
verdbréfasjodi skal Fjarmalaeftirlitid tilkynna &n tafdloég-  1095/2010, sbr. [6g um evrdpskt eftirlitskerfi & fjarmalakaa
baerra yfirvalda i gistiriki verobréfasj6dsins, par sem vio @di.

og ef rekstrarfélag sj6dsins er med stadfestu i 66ru riki inm Ef starfsemi rekstrarfélags skv. 1. mgr. égnar hagsmun-
an EES til I6gbeerra yfirvalda i heimariki rekstrarfélagsiver um fjarfesta verdbréfasjods eda annarra sem rekstrarfélag
bréfasjédsins. veitir pjonustu getur Fjarmalaeftirlitio, &dur en gripié t

O Berist Fjarmalaeftirlitinu tilkynning fra logbaeru yfindil  radstafana samkveemt akveedi pessu, gripid til allra naudsyn
gistirikis um ad rekstrarfélag med stadfestu hér a landi nelegra varadarrédstafana gagnvart rekstrarfélagi til aédee

ad veita upplysingar eda sinni ekki Urbétakrofum skal Fjapa hagsmuni.

malaeftirlitid gripa til naudsynlegra radstafana til agggja ™ 111. gr. Eftirlit med verdbréfasjodi sem er markadssettur
ad vidkomandi rekstrarfélag veiti upplysingarnar eda verdér a landi en med stadfestu og stadfestingu i 66ru riki innan
vid krofu um umbeetur. Ef naudsynlegt er skal eftirlitid 6sk&ES.

eftir upplysingum fra légbserum yfirvéldum i rikjum utanO Hafi Fjarmalaeftirlitio gilda &steedu til ad setla ad verd-
EES. Fjarmalaeftirlitid skal upplysa logbzert yfirvald gist bréfasjodur sem er markadssettur & islandi en med stadfestu
rikis um til hvada radstafana er gripid. Ipyngjandi radstaf og stadfestingu i 63ru riki innan EES uppfylli ekki paer skyld
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ur sem kvedid er & um i ldgum pessum eda stjérnvaldsfyriit Fjarmalaeftirlitsins skv. 13. gr. a laga um opinbertirdit
meelum settum med stod i peim, en Fjarmalaeftirlitid hefuned fjarmalastarfsemi, nr. 87/1998.
ekki valdheimildir til ad taka & slikum brotum, skal eftild 0O Ef rekstrarfélag eda vorsluadili brytur gegn skyldu sinni
upplysa légbeert yfirvald i heimariki verdbréfasjodsins wm pskv. 2. mgr. skal pad greida starfsmanni skadabaetur sam-
afstddu sina. kveemt almennum reglum. betta tekur baedi til beins fjartjons
O Ef verdbréfasjodur heldur afram hattsemi sem synilegzg miska.
getur skadad hagsmuni fjarfesta, pratt fyrir radstafadir | O Skyldur og réttindi samkveemt pessari grein eru ofravikj-
beers yfirvalds i heimariki verdbréfasjods eda vegna pessaitleg og 6heimilt er ad takmarka pau i radningarsamningi &
peer radstafanir hafa reynst éfullnzegjandi eda vegna pesili starfsmanns og fyrirteekis.
ad légbaera yfirvaldid adhefst ekki innan sanngjarns timB- Urbeetur, vidurldg og opinber birting nidurstadna.
frests, getur Fjarmalaeftirlitid gripid til videigandi détaf- m 114. gr. Urbétakrafa vegna brots.
ana gagnvart verdbréfasjéonum til verndar fjarfestum,garcs Komi i ljos ad dkvaedum laga pessara eda stjornvaldsfyr-
medal komid i veg fyrir ad verdbréfasjodurinn geti stundirmzela settra med stod i peim sé ekki fylgt skal Fjarmalaeft-
ad frekari markadssetningu hlutdeildarskirteina sinnashé irlitid krefjast pess ad Ur sé beett innan heefilegs frests.
landi. Fjarmalaeftirlitid skal fyrir fram tilkynna Iogbaeryfir- m 115. gr. Stjornvaldssektir.
valdi heimarikis verdbréfasjods um slikar radstafanir &tg E 0 Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjornvaldssektir & hversmin
irlitsstofnun EFTA og ESMA tafarlaust. Fjarmalaeftirfiti  |5gadila eda einstakling sem brytur gegn eftirtéldum akveed
er heimilt ad visa malinu til Eftirlitsstofnunar EFTA semum laga pessara og reglna settra & grundvelli peirra:
getur gripid til radstafana i samraemi vid 19. gr. reglugerd- 1. 2. mgr. 4. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarméalaeftir-
ar (ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evrépskt eftirlitskerfi §itsins um skort & skilyrdum fyrir starfsleyfi.
fiarmalamarkadi. 2. 3.mgr. 4. gr. um einkarétt & heitinu rekstrarfélag verd-
O [Fra og med sendingardegi tilkynningar fra l6gbeerum yhbréfasjoda.
irvoldum i heimariki rekstraradila, sbr. 100. gr. c um aftur 3. 1. mgr. 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda.
kollun rddstafana sem gerdar hafa verid til markadssesining 4. 5. mgr. 5. gr. um nytingu & sameiginlegum atkvaedis-
verdbréfasjods hér & landi, skal Fjarmalaeftirlitio ekiefic  rétti.
ast pess ad rekstrarfélag syni fram a hlitni vid innlend Igg 0 5. 6. mgr. 5. gr. um fjarfestingu fyrir hond vidskiptavinar
stjornsyslufyrirmeeli sem gilda um kréfur um markadssetrgn fyrir fram sampykkis.
ingu skv. 5. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB 6. 1. mgr. 6. gr. um upplysingar med umsokn um starfs-
2019/1156, sbr. 2. gr. &] leyfi.

Y L 6412023, 25. gr. 7. 2. mgr. 6. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir-
m 112. gr. Tilkynningar starfsmanna um brot i starfsemi. litsins um breyttar upplysingar.
O Rekstrarfélog og vorsluadilar skulu hafa ferla til pess ad 8. 8. gr. um takmorkun & starfsemi rekstrarfélags.
taka vid og fylgja eftir tilkynningum starfsmanna um brot, 9. 2. mgr. 11. gr. um heefi sj6dstjéra.
moguleg brot og tilraunir til brota & 16gum pessum og stjérn-10. 3. mgr. 11. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir
valdsfyrirmeelum sem & peim byggjast. Ferlarnir skulu veliitsins um skipan og breytingar stjornenda rekstrarfélags
adskildir fra 6rum ferlum innan fyrirteekisins. 11. 13. gr. um virkan eignarhlut.
O Einstaklingur sem tekur vid tilkynningum skv. 1. mgr. og 12. 15. gr. um almenn skilyrdi um skipulagskréfur rekstr-
sér um vinnslu peirra skal bua vid sjalfsteedi i storfum sinurarfélaga.
Tryggt skal ad hann hafi naegilegt vald, fiarveitingar og heim 13. 16. gr. um pagnarskyldu.
ildir til ad afla gagna og upplysinga sem honum eru naudsyn44. [17. gr., 17. gr. a og 17. gr. lum starfskjarastefnu,
legar til ad hann geti sinnt skyldum sinum. kaupaukakerfi og starfslokasamninga.
O Vinnsla og medferd personuupplysinga skal vera i sam<45. 18. gr. um hagsmunaarekstra.
reemi vid 16g um persoénuvernd og medferd personuupplys16. 19. gr. um &heettustyringu.
inga. 17. 20. gr. um lausafjarstyringu.
O Sedlabanka islands er heimilt ad setja nanari reglur uni8. 21.gr. um verdmat.
framkveemd 1. og 2. mgr., p.m.t. um vidtdku og vinnslu til- 19. 22. gr. um Gtvistun & starfsemi rekstrarfélags.

kynninga. 20. 23. gr. um kedjultvistun.
m 113. gr. Vernd starfsmanns vegna tilkynningar um brot i 21. 2. mgr. 25. gr. um breytingu & rekstrarfélagi eda vorslu-
starfsemi. adila.

O beir sem falid hefur verid ad taka vid tilkkynningum skv. 22. 1. mgr. 26. gr. um markadssetningu verdbréfasjods eda
112. gr. og sja um vinnslu peirra eru bundnir pagnarskylddCITS-sj6ds an stadfestingar viskomandi I6gbeers yfirvalds
um personugreinanlegar upplysingar sem koma fram i til-23. 1. mgr. 32. gr. vegna grofra eda itrekadra brota & regl-
kynningunum. bagnarskyldan gildir gagnvart 68rum starféim verdbréfasjods.

monnum fyrirtaekisins og einnig utanadkomandi adilum. P624. 4. mgr. 32. gr. um tilkynningarskyldu til eigenda hlut-
er heimilt ad midla upplysingum sem lGta pagnarskyldu tifleildarskirteina um breytingar & reglum verdbréfasjéds.
Fjarmélaeftirlitsins og til Iégreglu. 25. 38. gr. um tilkynningarskyldu til fyrirteekjaskrar.

O Tilkynning starfsmanns um brot i starfsemi telst ekki 26. 41. gr. um skra yfir hlutdeildarskirteinishafa.

brot & pagnarskyldu. Rekstrarfélag og vorsluadili skahdar ~ 27. 42. gr. um stadgreidslu hlutdeildarskirteina.
starfsmann sem { g6dri trd hefur tilkynnt um brot skv. 112.28. 43. gr. um skipan vorsluadila.

gr. gegn pvi ad hann seeti skadabdtaskyldu eda misrétti se@B. 45. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til sj6o-
rekja ma til tilkkynningar hans. Sama gildir um tilkynningarstreymis verdbréfasjods.
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30. 46. gr. um hlutverk vdrsluadila med tilliti til eigna 67. 1.0g 3. mgr. 7. gr. reglugerdar Evrépupingsins og rads-

verdbréfasjods. ins (ESB) 2019/1156 um fyrirframtilkynningu & markads-
31. 47. gr. um hlutverk vorsluadila med tilliti til radstata  efni.
vegna eigna verdbréfasjoos. 68. 100. gr. a um afturkdllun rddstafana.
32. 48. gr. um heimildir vorsluadila til hagnytingar & eign- 69. 1. og 2. mgr. 101. gr. um adst6du og upplysingar til
um i vorslu. fiarfesta i gistiriki.p
33. 49. gr. um utvistun verkefna vorsluadila verdbréfas Sektir sem lagdar eru & einstaklinga geta numid fra 100
sjods. bus. kr. til 800. millj. kr. Sektir sem lagdar eru & l6gadiktay
34. 50. gr. um hatternisreglur vorsluadila. numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. eda allt ad 10% af
35. 54. gr. um arsreikninga. heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta arsreikningi 16g
36. 56. gr. um upplysingagjof til fjarfesta. adilans eda 10% af sidasta sampykkta samstaedureikningi ef
37....% I6gadili er hluti af samstaedu.
38. 58. gr. um upplysingar i Gtbodslysingu. O brétt fyrir 2. mgr. er heimilt ad dkvarda einstaklingi eda
39. 59. gr. um lykilupplysingar. I6gadila, sem brytur gegn I6gum pessum eda stjérnvaldsfyr-
40. 64. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjéda. irmeelum settum & grundvelli peirra, stjérnvaldssekt allt a
41. 2. mgr. 65. gr. um bann vid fjarfestingu i hravérum eatyofaldri peirri fiarhaed sem nemur fiarhagslegum avinning
heimildarskirteinum fyrir peim. af broti.
42. 66. gr. um ahaettustyringu og énnur skilyrdi afleiduvida Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektiuer
skipta verdbréfasjoda. adfararhaefar. Sektir renna i rikissjod ad fradregnum kdstn

43. 67. gr. um hamark fjarfestingar verdbréfasjoda i franyid innheimtuna. Seu stjérnvaldssektir ekki greiddar mna
seljanlegum verdbréfum, peningamarkadsgerningum, infpanadar fra akvordun Fjarmalaeftirlitsins skal greidatera

lanum og afleidum. arvexti af fijarhaed sektarinnar. Um akvordun og Gtreikning
44. 68. gr. um visitlusjodi. dréattarvaxta fer eftir Idgum um vexti og verdtryggingu.
45, .. 9 D | 38/2022, 213. gP L. 6412023, 26. g L. 6/2023, 17. gr.
46. 70. gr. um traust verdbréf. W 116. gr. Afturkollun starfsleyfis eda stadfestingar.

47. 71. gr. um fjarfestingar i hiutdeildarskirteinum versD Fjarmalaeftirlitid getur afturkallad, timabundid eda var
bréfasjéda og annarra sjoda um sameiginlega fijarfestingu 2nlega, starfsleyfi rekstrarfélags, stadfestingu vefébj@3s

48. 72. gr. um takmarkanir a eignasafni. eda heimild vorsluadila vegna grofra eda itrekadra brota &

49. 73. gr. um lan og abyrgair. I6gum pessum.

50. 74. gr. um skortsélu. m 117. gr. Bann vid stjérnunarstorfum.

51. 75. gr. um Gtlanaahaettu vegna verdbréfunar. O Brijdti einstaklingur gegn akveedum laga pessara getur

52. 1. mgr. 76. gr. um tilkynningarskyldu til Fjarmalaeftir Fiarmalaeftirlitid bannad honum timabundid eda varanlega
litsins og radstafanir til Grbota. séu brot hans grof og itrekud, ad sitja i stjorn eda gegna

53. 83. gr. um upplysingar il hiutdeildarskirteinishafa, ~Stornunarstorfum hja rekstrarfélagi.
54. 1. og 2. mgr. 89. gr. um fjarfestingarheimildir fylgi-® 118. gr. Akvordun stjornsysluvidurlaga.

SjOds. O Vid akvordun stjérnsysluvidurlaga samkveemt pessum
55. 95. gr. um Utbodslysingu fylgisjods og adra upplydsafla, par a medal um fjarheed stjornvaldssekta, skal tekid i
ingagjof. lit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfaranditie pvi
56. 96. gr. um upplysingagjof fylgisjods til hiutdeildafsk S€M Vid &:
teinishafa. a. alvarleika brots og hvad brotid hefur stadid lengi,
57. 100. gr. um markadssetningu islenskra verdbréfasjodab. abyrgdar hins brotlega,
i 66rum rikjum innan EES. c. fjarhagsstédu hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af
58. 102. gr. um upplysingagjof verdbréfasjéda sem markrsveltu logadila eda arstekjum og eignum einstaklings,
adssettir eru i 60rum rikjum innan EES til fjarfesta. d. avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann foro-

59. 103. gr. um markadssetningu hér & landi & verdbréfar med broti, pess tjons sem brotid veldur pridja adila og, ef
sj6dum med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki innan EE®i0 &, hvers konar mogulegra kerfislegra ahrifa, ad pvi marki
60. 104. gr. um upplysingagjof verdbréfasjéda med stagem unnt er ad akvarda pas,
festu og stadfestingu innan EES til fiarfesta hér & landi. e. samstarfsvilja hins brotlega,
61. 105. gr. um skilyrdi pess ad rekstrarfélag med stadfestu f. fyrri brota hins brotlega, og
hér a landi sé heimilt ad veita pjénustu i 6drum rikjum innan g. radstafana sem hinn brotlegi gripur til eftir brotid &l a

EES. koma i veg fyrir ad brotid verdi endurtekid.

62. 106. gr. um starfsemi rekstrarfélags hér & landi sem 119. gr. Opinber birting stjérnsysluvidurlaga og annarra
hefur starfsleyfi og stadfestu i 6oru riki innan EES. radstafana vegna brota.

63. 1. mgr. 112. gr. um skyldu til ad hafa ferla sem uppfyllan Fjarmalaeftirlitid skal &n tafar birta & vef sinum sérhserj
skilyrdi kvaedisins. nidurstddu um beitingu stjérnsysluvidurlaga og annaréa ra

64. 1. mgr. 113. gr. um pagnarskyldu vegna tilkynningastafana vegna brota 4 akvaedum laganna, i kjolfar tilkyrining
um brot i starfsemi. ar til hins brotlega um akvordun Fjarmalaeftirlitsins. Nié

65. 121. gr. um séatt. stada sem er birt skal ad lagmarki innihalda upplysingar um

[66. 4. gr. reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESBggund og edli brots og nafn hins brotlega.
2019/1156 um markadsefni til fjarfesta og adra kynningaz Telji Fjarmalaeftirlitio ad opinber birting a nafni hins
starfsemi. brotlega, annarra légadila eda einstaklinga sem kemur fram
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i nidurstdou Fjarmalaeftirlitsins samraemist ekki medt#ho sem refsividurldg liggja vio. Satt er bindandi fyrir malsad
reglu stjornsysluréttar eda ad birting geti stofnad stédikg ila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med
fjarmalamarkada i haettu eda skadad yfirstandandi rannsaladirskrift sinni.

getur Fjarmalaeftirlitio: W 122. gr. Saknaemi.
a. frestad birtingu nidurstédunnar par til asteedur fyrir ad Stjornsysluvidurldgum samkveemt pessum kafla verdur
birta hana ekki eru ekki lengur til stadar, eda beitt 6had pvi hvort l6gbrot eru framin af asetningi eda ga-

b. birt nidurstédu an pess ad nafngreina hinn brotlega etysi.
adra logadila eda einstaklinga sem koma fram i akvoraum 123. gr. Réttur grunads manns.
Fjarmalaeftirlitsins. O | mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med
O Fjarmalaettirlitid getur akvedid ad birta ekki nidurstodudlagningu stjornvaldssekta eda keeru til 16greglu hefur ein
ef eftirlitid telur ad birting skv. 2. mgr. geti stofnad stod staklingur, sem rokstuddur grunur leikur & ad hafi gerstiseku
ugleika fijarmalamarkada i haettu, skadad yfirstandandi-rari#im logbrot, rétt til ad neita ad svara spurningum eda afhenda
s6kn eda ef hiin samraemist ekki medalhéfsreglu stjornsysifign eda muni nema heegt sé ad Utiloka ad pad geti haft byd-
réttar. ingu fyrir akvéroun um brot hans. Fjarmalaeftirlitid skeid-
O | tilviki nafnlausrar birtingar nidurstodu skv. b-lid 2. mg P€ina hinum grunada um pennan rett.
er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad birta nafn viskomandigee ™ 124. gr. Frestur til ad leggja a stjornsysluvidurlog.
asteedur fyrir nafnleynd eiga ekki lengur vid. O Heimild Fjarmalaeftirlitsins til ad Ieggja_l a stjérnsys_lév
O Fjarmalaeftirlitid skal birta upplysingar & vef sinum efIr8g samkveemt I6gum pessum fellur nidur pegar fimm ar
h6faad er mal fyrir domstélum til dgildingar & akvordun pes§ru lidin fra pvi ad hattsemi lauk. L
um beitingu vidurlaga vegna brota. Fjarmalaeftirlitid lska™ Frestur skv. 1. mgr. rofnar pegar Fjarmalaeftirlitio til-
enn fremur birta upplysingar um lyktir malsins & hverju domiynnir adila um upphaf rannséknar & meintu broti. Rof frests
stigi. Afturkalli Fjarmalaeftirlitid akvordun sina um tigigu  Nefur réttarahrif gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.
vidurlaga skal stofnunin upplysa um pad a vef sinum. W 125. gr. Refsing vid broti. _ _ )
O Nidurstodur um beitingu stjérnsysluvidurlaga vegna brotg P20 vardar sektum eda fangelsi allt ad tveimur arum,
& 4kveedum laganna skulu birtar & vef Fjarmalaeftirlitsads i 1991 Pyngri refsing ekki vid broti samkveemt 68rum logum,
lagmarki fimm &r. Persénuupplysingar sem koma fram i nid® Priéta gegn eftirfarandi akveedum laga pessara og stjorn-
urstodunum skulu ekki birtar lengur en malefnalegar asteed(Rldsfyrirmeela sem sett eru & grundvelli peirra:

kalla & i samraemi vid 16g um persénuvernd og vinnslu per- 1. 1. mgr. 5. gr. um starfsemi utan starfsheimilda.
sénuupplysinga. 2. 21. gr. um verédmat.

O Fjarméalaeftirlitio skal birta & vef sinum pa stefnu sem 3. 2. mgr. 2,6' gr. um markaagsetningu_vgrébréfasj_c')és eda
eftirlitia fylgir vid framkveemd birtingar samkvaemt pes-sarUCITS-SJoas an stadfestingar viokomandi l6gbeers yfirvalds

grein. 4. 43. gr. um skipan vorsluadila.
m 120. gr. Tilkkynningar Fjarmalaetftirlitsins til ESMA. R o—47. i um h_Iutyerk vorsluadila.
6. 54. gr. um arsreikninga.

O Fjarmalaetftirlitio skal tilkkynna ESMA: 7. NOBBY or. um upplysingagjof til firfesta.

a l,Jm Oll veitt stgrfsleyfl Sk\{' 4. gr. R . 8. 64.—76. gr. um fjarfestingarheimildir verdbréfasjéda.
b. arlega um eftirlitsadgerdir og vidurldg sem beitt hefur 9. 89. gr. um fiarfestingarheimildir fylgisjods

verid vegn,a brota é ékvaet_Bum .I.aga bessgr.a, . 10. 96. gr. um upplysingagjof fylgisjéds til hlutdeildafsk
c. um akvardanir um vidurlog eda eftirlitsadgerdir vegnguinishafa.

brota & I6gum pessum eda stjornvaldsfyrirmeelum sem a bl o gegn Iogum pessum er varda sektum eda fangelsi
byggjast, sbr. 119. gr., en tilkynningin skal fara fram samt |55 refsingu hvort sem pau eru framin af asetningi eda ga-
is birtingu skv. 119. gr., levsi.

d. um ol stjérnsysluvidurlog sem beitt er en ekki birt-” yeimilt er a3 gera upptaekan med démi beinan eda dbein-
ar upplysingar um i samreemi vid 119. gr., p.m.t. upplysingy, hagnas sem hiotist hefur af broti gegn akveedum laga pess-
ar um malsmedferd démstola hvad slikar akvardanir vardgf, er varda sektum eda fangelsi.

og nidurst6du slikra domsmala, sem og um pau refsividurlag Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkveaemt [6gum

sem 1693 eru &, bessum er refsiverd eftir pvi sem segir i almennum hegning-
e. um flokka skuldabréfa og heimila ttgefendur skulday|sgum.

bréfa, sbr. 5. mgr. 67. gr., auk upplysinga um tryggingar sem Gera ma lgadila sekt fyrir brot & I6gum pessum og regl-
settar eru, og um settum & grundvelli peirra 6had pvi hvort sok verdi sénn-

f. um fjélda og tegundir tilvika par sem synjad er um,g 4 tiltekinn fyrirsvarsmann légadilans, starfsmann hesies
heimild til ad stofna utiba skv. 105. gr., til ad reka verdaré  annan adila sem starfar & hans vegum. Hafi fyrirsvarsmadur
sjod her a landi par sem rekstrarfélagio er med stadfestysgasilans, starfsmadur hans eda annar & hans vegum med
odru riki innan EES, sbr. 107. gr., og um allar radstafangaknaemum heetti brotid gegn lI6gum pessum eda reglum sett-

sem gripid er til skv. 5. mgr. 110. gr. um & grundvelli peirra i starfsemi l6gadilans ma gera honum
O Fjarmalaeftirlitid skal einnig senda tilkynningar skv.ag  refsingu, auk pess ad gera légadilanum sekt.

f-lid 1. mgr. til Eftirlitsstofnunar EFTA. m 126. gr. Keera til I6greglu.

W 121. gr. Sétt. O Brot gegn légum pessum seeta adeins rannsokn logreglu

O Hafi adili gerst brotlegur vid akveedi laga pessara ed® undangenginni keeru Fjarmalaeftirlitsins.

akvardanir Fjarmalaeftirlitsins a grundvelli peirra eaFj O Vardi meint brot a I6gum pessum baedi stjérnsysluvidur-
malaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med séatt med samidgum og refsingu metur Fjarmalaeftirlitid hvort mél skuli
pykki malsadila enda sé ekki um ad reeda meiri hattar brkéert til I6greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja
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stofnuninni. Ef brot er meiri hattar ber Fjarméalaeftinitiad 0O Pegar rekstrarfélag er med starfsleyfi hér & landi skal Fjar-
visa pvi til 16greglu. Brot telst meiri hattar ef pad lytur admalaetftirlitid an tafar tilkynna légbaerum yfirvéldum i heam
verulegum fjarhaedum, ef verknadur er framinn med sérstakki verdbréfasjods verdi Fjarmalaeftirlitio vart vid van
lega vitaverdum heetti eda vid adsteedur sem auka mjodnzedi hja rekstrarfélaginu sem geta haft veigamikil ahrif a
saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftirlitid &dev getu pess til ad sinna skyldum sinum ad pvi er vardar vero-
stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota & 16gum pebséfasjodinn eda hvers konar brot gegn Il. og Ill. kafla.

um til rannséknar logreglu. Gaeta skal samraemis vid Grlausn begar verdbréfasjédur er med stadfestingu og stadfestu
sambeerilegra mala. hér & landi og Fjarmalaeftirlitid hefur ordid vart vid vand-
O Med keeru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirrakvaedi hja sjodnum, sem geetu haft veigamikil ahrif & getu
gagna sem grunur um brot er studdur vid. Akvaedi IV.—Vlitekstrarfélags sj6édsins til ad sinna skyldum sinum eda upp-
kafla stjornsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um &akvordufylla krofur tilskipunarinnar, sem falla undir abyrgdaidv
Fjarmalaeftirlitsins um ad kaera mal til [ogreglu. Fjarmalaeftirlitsins, skal eftirlitid &n tafar tilkynnédbaerum

O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata logreglu og &keeruyfirvoldum i heimariki rekstrarfélags par um.

valdi i té upplysingar og gégn sem stofnunin hefur aflad og Logbeeru yfirvaldi heimarikis rekstrarfélags sem veitir
tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaefpjonustu hér a landi i gegnum utiba er heimilt, ad undan-
irlitinu er heimilt ad taka patt i adgerdum l6greglu sem eardgenginni tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins, ad framéama,
rannsokn peirra brota sem tilgreind eru i 2. mgr. sjalft eda umbodsmadur af pess halfu, vettvangsathugun til
O Logreglu og akeeruvaldi er heimilt ad lata Fjarmalaeftirad sannreyna paer upplysingar sem veittar eru skv. 4.—6. mgr.
litinu  té upplysingar og gégn sem pau hafa aflad og tengjaddefur pessi heimild ekki ahrif a rétt Fjarmalaeftirlitsitis
pbeim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr., baedi til eigin not@d framkveema vettvangsathuganir hja GtibGum rekstrarfé-
eda fyrir onnur l6gbaer yfirvold og Eftirlitsstofnun EFTA til Iaga hér a landi sem hafa stadfestu i 68ru riki innan EES
ad geta uppfylit skuldbindingar um samstarf pessara stjorvegna eftirlits samkvaemt logum pessum.

valda. Légreglu er heimilt ad taka pétt | adgerdum Fjarmalal Hafi Fjarmalaettirlitid gilda asteedu til ad eetla ad rekstrar
eftirlitsins sem varda rannsékn peirra brota sem tilgreind félag sem ekki fellur undir eftirlit pess hafi synt af sér hatt

i 2. mgr. semi sem fer gegn akvaedum tilskipunar Evrépupingsins og
O Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshéfdunar vegnEAdsins 2009/65/EB i 6dru riki EES skal pad tilkynna logbaer-
meintrar refsiverdrar hattsemi sem jafnframt vardar stjor Um Yfirvoldum i viskomandi riki par um. Taki Fjarmalaeftir-
sysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malia tif Fj4itid vid slikri tilkynningu vegna rekstrarfélags med stestu
malaettirlitsins til medferdar og akvordunar. hér & landi skal pad gripa til videigandi adgerda og tilkynna
C. Samstarf Ibgbeerra yfirvalda innan EES. pvi 16gbaera yfirvaldi annars rikis innan EES sem sendi til-

m 127. gr. Samstarf vid l6gbzer yfirvold innan EES. kynninguna um nidurstédur adgerda og, eftir pvi sem unnt

o - o ) er, um mikilvaega peetti i framvindu malsins.
O Fjarmalaettirlitinu er heimilt ad leita adstodar og sam- gap

starfs vid l6gbeer yfirvdld annarra rikja innan EES ef naué:-| .R‘.""a*.‘e.”.?‘ 4 he|m|_lt ad sefja re_gIL_J,gerE? um_u_pplysmga—
- P o . . skipti milli Ibgbeerra yfirvalda og milli Fjarmalaeftirlitss og
synlegt er til pess ad Fjarmalaeftirlitinu sé unnt ad sin

skyldum sinum vid framkveemd eftirlits. Fjarmalaeftimiti SMA. . -

er einnig heimilt ad leita samstarfs vid I6gbeer yfirvold ol a . 128 gt. Samgtgrf vid eﬂ'rl'_t‘ . .
audvelda innheimtu stjérnvaldssekta & grundvelli lagaped” Fiarmalaeftirlitid skal, berist beidni um adstod vid vett-
ara. vangsathugun eda rannsékn fra logbeeru yfirvaldi i 6dru riki
O Fjarmalaeftirlitio skal eiga samstarf vid l6gbaer yfirvt')lamnan EES: 3

annarra rikja innan EES og vid Eftirlitsstofnun EFTA og & framkvaema vettvangsathugun eda rannsokn,

ESMA sé pad naudsynlegt til pess ad allar framangreindar b. heimila vidkomandi Idgpaeru yfirvaldi ad framkveema
stofnanir geti sinnt skyldum sinum via framkveemd eftirlitsVettvangsathugun eda rannsokn eda

Vid beitingu heimilda samkvaemt hluta pessa kafla skal Fjar- - heimila endurskodendum eda 68rum sérfreedingum ad
malaeftirlitid leitast vid ad eiga naid samstarf vid onnogd  framkveema vettvangsathugun eda rannsokn.

beer yfirvold til ad tryggja ad heimildirnar skili peim arangr 0 Framkveemi Fjarmalaeftirlitid  vettvangsathugun eda
sem stefnt er ad med I6gum pessum. rannsokn hér & landi, sbr. a-lid 1. mgr., getur viskomandi
O Fjarmalaeftirlitinu ber ad afhenda upplysingar og gogn dfgbeert yfirvald dskag eftir patttoku starfsmanna pessrhpei
tafar til logbeerra yfirvalda annarra rikja innan EES, Hfgrl  adgerdum. Fjarmalaeftirlitid hefur eftir sem adur yfiruorsj
stofnunar EFTA og ESMA sem naudsynlegar eru fyrir padP€d 0g ber abyrgd & adgerdunum. Framkvaemi viskomandi
stofnanir til ad sinna skyldum sinum samkvaemt akveedulpgbaert yfirvald adgerdir skv. b-lid 1. mgr. getur Fjarmala-
tilskipunar Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB. eftirlitio éskad eftir patttoku starfsmanna pess i adgetdo.

O bar sem rekstrarfélag starfar i fleiri en einu riki innah) Radherra er heimilt ad setja reglugerd um ferla vid sam-
EES skulu légbaer yfirvéld allra viskomandi rikja eiga i nangtarf 10gbzerra yfirvalda um vettvangsathuganir eda rann-
samstarfi. A3 fram kominni beidni par um skulu pau sj&OKnir.

hvert 68ru fyrir 6llum peim upplysingum sem varda rekst® 129. gr. Upplysingaskipti innan EES og pagnarskylda.

ur og eignarhald rekstrarfélags sem eru liklegar til ad eimd Upplysingagjof rekstrarfélaga med stadfestu hér a landi
falda eftirlit peirra med vidkomandi rekstrarfélagi. Saks 09 Fjarmalaeftirlitsins til l6gbaerra yfirvalda innan EES,
lega skal Fjarmalaeftirliti® pegar um er ad raeda rekstimgfé ESMA og Eftirlitsstofnunar EFTA a grundvelli laga pessara
med starfsleyfi hér & landi eiga samstarf til ad tryggja ad loder eftir akvaedum laga um evropskt eftirlitskerfi a fiarmala
beer yfirvld i gistiriki geti safnad upplysingum vegna ditsr markadi og laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi
pess med pvi rekstrarfélagi. O Upplysingaskipti & milli Fjarmalaetftirlits, evrépskratief
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litsstofnana, Eftirlitsstofnunar EFTA og logbeerra yfidali O Visi lI6gbeert yfirvald annars rikis innan EES &greiningi
60drum rikjum innan EES skulu had pagnarskyldu. vid Fjarmalaeftirlitid til Eftirlitsstofnunar EFTA, edaftr at-

O Fjarmalaeftirlitinu ber vid upplysingaskipti ad fylgjagé vikum til ESMA, vegna adgerda Fjarmalaeftirlitsins & grund
um og stjornvaldsfyrirmaelum sem gilda um persénuvernd oglli laga pessara skal Urlausn Eftirlitsstofnunar EFTAkLs
vinnslu persénuupplysinga. mali vera bindandi fyrir Fjarmalaeftirlitid.

O Taki Fjarmalaeftirlitid & méti upplysingum sem hadar er|\/. kafli. Onnur akvaedi.

pagnarskyldu samkveemt tilskipun Evropupingsins og radgr 132, gr. Urskurdaradilar.

ins 2009/65/EB um samreemingu & l6gum og stjomsyslufyfy Restrarfélag skal hafa adgengilegar upplysingar um Gr-
irmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS) er einungigrsar- og réttardrreedi ef agreiningur ris milli pess ogtne

heimilt ad nyta peer i eftirfarandi tilgangi: =~ enda, m.a. um malskot til drskurdaradila samkvaemt [6gum
a. ad kanna hvort starfsskilyrdi verdbréfasjods eda adilgy, (rskurdaradila 4 svidi neytendamala.

sem tekur patt i starfseminni séu uppfyllt og til ad einfaldg 133 gr. Adfararhzefi,

eftirlit med starfshattum, stjérnarhattum, békhaldsferlog 0 Akvardanir Eftirlitsstofnunar EFTA samkvaemt logum

innra e_fnrl,m, . L pessum eru adfararheefar, sem og démar og Urskurdir EFTA-
b. vid &lagningu stjornvaldssekta, démstdlsins

c. vegna stjornsyslukeeru & akvordun légbeers yfirvaldi, 134, gr. Stjérvaldsfyrirmeeli
. i % Radherra er heimilt ad setja reglugBrdm nanari fram-

d. vegna medferdar mals samkvaemt I6gum pessum €98 md laga bessara, par & medal um:

reglum settum med stod i peim fyrir domstélum. g ’ )

O Radéherra er heimilt ad setja reglugerd um upplysinga-

kipti milli 16 firval illi Fjarmalaeftirli
SESIT\;IIAmI ogbzerra yfirvalda og milli Fiarmalaeftiritss og 2. Almenn skilyrdi fyrir starfsemi rekstrarfélags, par a

. o . - edal um vidmid fyrir edlilega og heilbrigda vidskipta-
m 130. gr. Synjun beidni um upplysingaskipti eda SamSt"m{Hnaetti, um medferd kvartana, rafreena gagnavinnslu, bok-

0 Fjarmalaeftiritinu er heimilt ad hafna beidni um upplys, aldsadferdir, eftirlit stjérnar, framkveemdastjéra ogiref

ingar eda beidni um samstarf vid rannsokn skv. 127. gr. i eft-_ .. > N b
irfarandi tilvikum: itsadila, regluvorslu, innri endurskodun, hagsmunastrak

. sending videigandi upplVsinaa azeti haft skadled ah }«éningu vidskipta, skraningu askrifta og innlausna, med
, 2 sending vIoelg: pplysinga g : 9 a5 skradra upplysinga og um &areidanleikakannanir vegna
a 0ryggi landsins, einkum adgerdir gegn hrydjuverkum o1?élrfestin a og vid val & motadilum og adalmidlurum, sbr.
6drum alvarlegum afbrotum, ga og g , sbr.

b. pad ad verda vid beidninni er liklegt til ad hafa skaélengégr'S ; h srek dir h .
ahrif & rannsékn Fjarmalaetftirlitsins, fullnustuadgeréda - StenU gy agsmunaare stra, te,g‘”?,” agsmunaa-
. . rekstra, adgerdir rekstrarfélaga verdbréfasj6da og kitee
rannsokn sakamals, <3stafanir rek o Sbréfasioda vid ad ardd
c. beidni vardar sdmu hattsemi og sému adila i mali selft sta a_nlrrte, strarket aga \t/)ert re aI?JO. avioa hgrim o
pegar er til medferdar hja islenskum démstélum, eda ! qu[ fynr,bs {rg vakia og birta upplysingar um hagsmunaa-
d. beidni vardar sdmu hattsemi og sému adila i mali bé? :’ rZ'hs r. .'gr. Sbréfasios tirl
sem endanleg nidurstada liggur fyrir hja islenskum démstdl aet'tustyrlngy_ver retasjooa, svo sem um e |r_|t's-
erfi med &haettustyringu sem rekstrarféldg verdbréfasjéda

um. i L . e :
O Fjarmalaeftirlitinu er heimilt a8 hafna beidni um adstos<UlU nota i tengslum vid pa ahzettupzetti sem sj6dir sem peir
styra verda eda gaetu ordid fyrir, sbr. 19. gr.

vio eftirlit skv. 128. gr. eda upplysingaskipti skv. 129. gr I
of: 5. Lausafjarstyringu, sbr. 20. gr.
1. rannsokn, vettvangsathugun eda upplysingagjof geetu®: Vidmid fyrir verdmatsferla, sbr. 21. gr.
haft neikvaed ahrif & fullveldi, 6ryggi eda allsherjarreglu 7. Skilyrdi sem parf ad uppfylla vardandi Gtvistun, par a
2. beidni vardar sému hattsemi og somu adila i mali sefiedal um hiutizegar astaedur fyrir Gtvistun, pekkingu, reyns
begar er til medferdar hja islenskum démstélum, eda 09 getu Utvistunaradila, tvistun ahzettu- eda eignaggirin
3. beidni vardar somu hattsemi og sému adila i mali p&00s, skilvirkt eftirlit, hagsmunaarekstra og kedjustun,
sem endanleg nidurstada liggur fyrir hja islenskum démstd?9 €nn fremur um hveneer Gtvistun telst vera pad vidteek ad
um. rekstrarfélag telst ekki lengur styra verdbréfasj6di, &
O Fjarmalaeftirlitid skal tilkynna lgbeera yfirvaldinu semd"-
beidnin barst fra um héfnun & grundvelli 2. mgr. 4&samt upp- 8- Framkveemd 2. mgr. 26. gr., svo sem um umsokn

09

1. Merkingu hugtaka samkveaemt lI6gum pessum, sbr. 3.

lysingum um &stsedur hennar. rekstrarfélags med stadfestu og starfsleyfi i 6dru riki inna
m 131. gr. Urlausn agreinings & milli 1bgbaerra yfirvalda EES um stadfestingu verdbréfasjods hér a landi.
innan EES. 9. Samning a milli rekstrarfélags og vorsluadila, sbr. 43.

O Fjarmalaeftirlitio getur visad mali til Eftirlitsstofnam 9r-

EFTA, sem vardar beidni um upplysingaskipti, vettvangsat-10. Hlutverk vorsluadila og skilyrdi fyrir framkveemd
hugun, rannsékn eda péatttéku starfsmanna Fjarmalaestirliverkefna vorsluadila, m.a. um tegundir fiarmalagernirgza s

ins i adgerd annars légbaers yfirvalds skv. 127.-129. gr:, p&dulu vera i vorslu, sbr. 45.-47. gr.

ar beidni hefur verid hafnad eda ekki hefur verid gripié til 11. Utvistun verkefna vorsluadila, m.a. um adgreiningu
adgerda innan edlilegra timamarka. eigna, sbr. 49. gr.

O Um méalsmedferdina, sem getur leitt til bindandi akvord- 12. Oheedi vorsluadila, sbr. 50. gr.

unar gagnvart Fjarmalaeftirlitinu, fer skv. 19. gr. reghudar ~ 13. Abyrgd vorsluadila, svo sem skilyrdi og adstaedur par
(ESB) nr. 1095/2010, sbr. 16g um evropskt eftirlitskerfid@{fj sem litid er a fjarmalagerninga i vorslu glatada og peer ad-
malamarkadi. steedur sem geta talist til utanadkomandi adsteedna sem ekki
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er haegt med sanngirni ad eetlast til ad vorsluadili hafi haft32. Ferla vid samstarf l6gbeerra yfirvalda um vettvangsat-
stjorn &, sbr. 51. gr. huganir eda rannsoknir, sbr. 128. gr.

14. Skilyrdi sem parf ad uppfylla pegar lykilupplysingar 33. Upplysingaskipti millildgbeerra yfirvalda og milli Fjar
eru veittar & varanlegum midli drum en pappir, eda a veialaeftirlitsins og ESMA, sbr. 129. gr.

sem ekki telst vera varanlegur migill, sbr. 56. gr. O Sedlabanka islands er heimilt ad setja reglur um:
15. Utbodslysingar, m.a. um hvada upplysingar skuli birta 1. Upplysingar sem veita skal i umsokn um starfsleyfi
i Utbodslysingum verdbréfasjéda, sbr. 58. gr. rekstrarfélags, sbr. 6. gr.
16. Framkveemd 59. gr., svo sem um inntak og framsetn- 2. Nanari kréfur vegna virkra eignarhluta, p.m.t. krofur ti
ingu lykilupplysinga. peirra sem fara med virkan eignarhlut, og hindranir sem geta
17. Utreikning & virdi hlutdeildarskirteina verdbréfadio stadid i vegi fyrir skilvirku eftirliti, sbr. 7. gr.
og kostnad vid kaup og s6lu peirra, sbr. 62. gr. 3. Skilyrdi vardandi nain tengsl, sbr. 6.—7. tolul. 1. mgr.
18. Fjarfestingarheimildir verdbréfasjoda og um afmorkui. gr.
fiarfestingarstefnu verdbréfasjéda og upplysingagjodit- 4. Eydubldd, form og malsmedferdir fyrir tilkynningar
skiptavina i tengslum vid fjarfestingar, sbr. 64. gr. eda upplysingagjof, sbr. 6. og 7. t6lul. 1. mgr. 7. gr.

19. Aheettustyringu verdbréfasjoda, svo sem um mat 5. Upplysingar vegna tilkynningar um &akvérdun um
rekstrarfélags & virdi afleidna, um efni og verklag vid tilstarfsleyfi, sbr. 9. gr.
kynningarskyldu til Fjarmalaeftirlitsins & tegundum adled, 6. Heefisskilyrdi stjornarmanna og framkvaemdastjora,
undirliggjandi &haettu, magnbundnum takmorkum og adferfar & medal um hvad felst i fullneegjandi pekkingu, haefni
um sem hafa verid valdar til ad meta ahaettu sem tengi reynslu, gédu ordspori og fjarhagslegu sjalfstaedi, og um
vioskiptum med afleidur og um heildarahaettu verdbréfdrvernig stadid skuli ad haefismati, sbr. 1. mgr. 11. gr.
sjods vegna afleidna, og einnig um fjarfestingaradferdim se 7. Eydublod, form og malsmedferdir fyrir samrad milli
heimilt er ad nota, sbr. 66. gr. viokomandi l6gbaerra yfirvalda i tengslum vid 6flun virkra
20. Kréfur sem Gtgefandi parf ad uppfylla til ad rekstrareignarhluta, sbr. 13. gr.
félag hafi heimild til ad fjarfesta i skuldabréfavafningudae 8. Hvad teljast edlilegir og heilbrigdir vidskiptahaettir
sambeerilegum fjarmalagerningum skv. 75. gr. og einnig urekstrarfélaga samkveemt 16gum pessum. | reglunum skal
peer eigindlegu krofur sem rekstrarfélog verdbréfasjoda sem.a. kvedid & um almenn samskipti rekstrarfélaga vid fjar-

fiarfesta skv. 75. gr. purfa ad uppfylla. festa, upplysingagjof til fijarfesta og medhondlun kvasan
21. Samruna verdbréfasj6da, sbr. X. kafla. sbr. 15. g
22. Innihald, uppsetningu og adferd vid veitingu upplys- 9. [Starfskjarastefnu, kaupaukakerfi og starfslokasamn-
inga til hlutdeildarskirteinishafa, sbr. 83. gr. inga, sbr. 17. gr., 17. gr.aog 17. gr.3.]
23. Skipan héfudsjoda og fylgisjoda, sbr. XI. kafla. 10. Upplysingar sem skulu koma fram i ums6kn um stad-

24, Innihald samkomulags og innri vidskiptareglna og paéestingu verdbréfasjéds, sbr. 27. gr.
videigandi radstafanir til ad samreema timasetningu Gireik 11. Innihald og uppsetningu arsreikninga og arshlutareikn
inga og birtingu upplysinga par um, sbr. 91. gr. inga rekstrarfélaga og verdbréfasjoda, sbr. 54. gr.

25. Naudsynlegt sampykki i peim tilvikum pegar til félags- 12. Skilyrdi frestunar innlausna hlutdeildarskirteinaid-
slita, samruna eda skiptingar h6fudsjéds kemur, sbr. 92. gibréfasjéadi, sbr. 61. gr.

26. Efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti vorslu- 13. Skilyrdi lantoku verdbréfasjods eda vorsluadila fyrir
adila og radstafanir og tegundir fravika fra réttri framkaeg  hond sjods, sbr. 73. gr.

sbr. 93. gr. 14. Upplysingar sem skal tilkynna og stadlad snidmat og
27. Efnisatridi samkomulags um upplysingaskipti enduwerklag vid sendingu upplysinga, sbr. 105. gr.
skodenda, sbr. 94. gr. 15. Upplysingar sem veita skal I6gbaerum yfirvéldum vid

28. Uppsetningu og adferd vegna upplysingagjafar til hlutsimsokn um leyfi til ad reka verdbréfasjodi med stadfestu i
deildarskirteinishafa fylgisj6ds og adferd vid mat og erduddru riki innan EES og um eydubl6d, form og mélsmedferd
skodun framlags i peim tilvikum pegar fylgisjodur feeriraall vegna afhendingar upplysinga, sbr. 107. gr.
eda hluta eigna sinna til h6fudsjéds i skiptum fyrir hlugps  16. Ferla og snidmat fyrir sendingu upplysinga til ESMA,
og hlutverk vorsluadila fylgisjods vid slika tilfeerslu,rsB6.  sbr. 120. gf!
ar. 17. Lok mala vegna brota gegn légum pessum med satt,

29. Framkveemd 100. gr., svo sem um adgengi logbeeshr. 121. gr.
yfirvalda i gistiriki ad upplysingum og gégnum samkvaemn [Sedlabanki islands setur reglur um nanari framkveemd
akvaedinu og uppsetningu og innihald stadladrar tilkynningeglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1156 um
ar til notkunar fyrir verdbréfasjodi vegna tilkynningamsa pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:
kveemt akveaedinu, par & medal hvada skjol purfi ad pyda 41. 5. gr. um eydubldd, form og malsmedferd fyrir birtingu
onnur tungumal; einnig um uppsetningu og innihald staéfegig tilkynningar um akveedi landslaga varéandi markadssetn-
ingar Fjarmalaetftirlits skv. 4. og 5. mgr. 100. gr., verkiag ingarkrofur.
upplysingaskipti og notkun rafreenna samskipta & milli 16g- 2. 10. gr. um eydubl6d, form og malsmedferd fyrir birt-
beaerra yfirvalda vegna tilkynningar skv. 100. gr. ingu og tilkynningar um &kveedi landslaga ad pvi er vardar

30. Umfang upplysinga, sem Fjarmalaeftirlitinu ber a@jold og péknanir.
birta & vef, um gildandi rétt vardandi markadssetningu verd 3. 13. gr. um upplysingar sem skal midla, auk eydublada,
bréfasjoda med stadfestu og stadfestingu i 6dru riki inndgorma og malsmedferdar sem nota skal vid midlun upplys-
EES hér a landi, sbr. 103. gr. inga af halfu I6gbeers yfirvalds til ESMA og teeknilegra rao-

31. Upplysingaskipti milli ldgbaerra yfirvalda og milli Fjar stafana sem naudsynlegar eru fyrir virkni tilkynningagatt
malaeftirlitsins og ESMA, sbr. 127. gr. ar.P
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D Ry, 472/2014, sbr. 972/2021 og 745/2088Rgl. 353/20223 L. 38/2022, legu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 sem birt var 12. desember

214. gr Rgl. 1111/2021%) L. 64/2023, 27. gr. 20109.

m 135. gr. Innleiding. _ o 5. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2010/78/ESB fra
O Med logum pessum eru eftirfarandi tilskipanir innleidd24. névember 2010 um breytingu & tilskipunum 98/26/EB,
ar 2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71/EB, 2004/39/

1. Tilskipun framkveemdastjérnarinnar 2007/16/EB fr&B, 2004/109/EB, 2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB og
19. mars 2007 um framkveemd tilskipunar radsins 85/612009/65/EB ad pvi er vardar valdsvid Evrépsku eftirlitésto
EBE um samreemingu a légum og stjérnsyslufyrirmeeluinarinnar (Evropska bankaettirlitsstofnunin), Evropsits
um fyrirteeki um sameiginlega fjarfestingu i framseljanleg  irlitsstofnunarinnar (Evrépska vatrygginga- og lifegiia-
verdbréfum (UCITS) ad pvi er vardar Gtskyringu & tilteknuneftirlitsstofnunin) og Evrépsku eftirlitsstofnunarinmégvr-
skilgreiningum, eins og hdn var tekin upp i samninginn urdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), eins og hén v
Evropska efnahagssveedid med akvordun sameiginlegu EEkin upp i samninginn um Evropska efnahagssvaedid med
nefndarinnar nr. 114/2007 sem birt var 21. febrdar 2008. akvérdun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 92/2018 sem

2. Tilskipun Evropupingsins og radsins 2009/65/EB fréirt var 15. oktéber 2020.

13. jali 2009 um samraemingu a légum og stjérnsyslufym 136. gr. Gildistaka.

irmeelum ad pvi er vardar verdbréfasjodi (UCITS), eins ogi Log pessi 68last gildi 1. september 2021. ...

han var tekin upp i samninginn um Evrépska efnahagssveedid Félog sem vid gildistoku laga pessara hafa starfsleyfi
med akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 120/20% starfsheimildir sem rekstrarfélog verdbréfasjoda adru
sem birt var 3. mars 2011. velli laga um fjarmalafyrirteeki skulu teljast hafa staefgi

3. Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/14/ESB frég sambezerilegar starfsheimildir sem rekstrarfélog vesfdsr
21. mai 2013 um breytingu & tilskipun 2003/41/EB um starj6da & grundvelli pessara laga.
semi og eftirlit med stofnunum sem sja um starfstengdan pratt fyrir 1. mgr. skulu rekstrarfélag verdbréfasjéda og
lifeyri, tilskipun 2009/65/EB um samraemingu & lIégum ogdorsluadilar sjédanna uppfylla krofur 2. mgr. 15. gr. um
stjornsyslufyrirmaelum um verdbréfasjodi (UCITS) og til-stiornarmenn eigi sidar en 1. juni 2022.
skipun nr. 2011/61/ESB um rekstraradila sérhaefdra sjoda md137. gr. Breyting & 68rum légum.. .
pvi er vardar oftraust & lanshaefismat, eins og hin var tekdkvaedi til bradabirgda.
upp i samninginn um Evropska efnahagssvaedid med akvomb-1.
un sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 20/2018 sem birt var Rekstrarfélag verdbréfasjoda skal uppfeera reglur verd-
12. desember 2019. bréfasj6da og upplysingar og gogn sjédanna skv. VII. kafla

4. Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/91/ESB fran tafar og eigi sidar en 1. jantar 2022.

23. juli 2014 um breytingu a tilskipun 2009/65/EB um samm |I.

reemingu & légum og stjornsyslufyrirmaelum um verdbréfaa Hafi vorsluadili sem uppfyllir ekki kréfur 44. gr. verio til-
sj6di (UCITS) ad pvi er vardar storf vorsluadila, starfsija nefndur fyrir gildistoku laga pessara skal rekstrarféhagr f
stefnu og vidurlég, eins og hin var tekin upp i samningidnd verdbréfasjdds tilnefna nyjan vorsluadila eigi siéar
inn um Evropska efnahagssveedid med akvoroun sameig8t. desember 2021.



