9.12.2021 EES-viobetir vid Stjornartioindi Evropusambandsins Nr. 78/163

REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) 2019/1156 2021/EES/78/10
fra 20. jani 2019

um ad audvelda dreifingu sj6da um sameiginlega fjarfestingu yfir landameari og um breytingu a
reglugeréum (ESB) nr. 345/2013, (ESB) nr. 346/2013 og (ESB) nr. 1286/2014 (*)

EVROPUPINGID OG RAD EVROPUSAMBANDSINS HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfshetti Evrépusambandsins, einkum 114. gr.,
med hlidsjon af tillogu framkveemdastjérnar Evropusambandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjédpingin,

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropusambandsins (1),

i samraemi vid almenna lagasetningarmedferd (2),

og ad teknu tilliti til eftirfarandi:

1) Mismunandi nalgun i reglusetningu og eftirlitsadferdum vardandi dreifingu sérhafdra sjoda (AIF), eins og peir eru
skilgreindir i tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2011/61/ESB (3), yfir landameeri, p.m.t. evropskra aheettufjar-
magnssjoda (EUVECA) eins og peir eru skilgreindir i tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013 (%),
evropskra félagslegra framtakssjoda (EuSEF) eins og peir eru skilgreindir i reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB)
nr. 346/2013 (5) og evrdpskra langtimafjarfestingarsjoda (ELTIF) eins og peir eru skilgreindir i reglugerd Evropu-
pingsins og radsins (ESB) 2015/760 (6) sem og verdbréfasjoda (UCITS) i skilningi tilskipunar Evrépupingsins og
rddsins 2009/65/EB (7), leidir til uppskiptingar og hindrana fyrir markadssetningu yfir landameri og adgangi ad
sérhaefdum sjodum og verdbréfasjooum, sem getur komid i veg fyrir ad peir verdi markadssettir i 6drum adildar-
rikjum. Verdbréfasjodur getur lotid ytri eda innri stjorn allt eftir félagsformi hans. Sérhvert dkvaedi pessarar reglugerdar
sem vardar rekstrarfélég verdbréfasjoda etti ad gilda badi um fyrirteeki sem hafa rekstur verdbréfasjods ad
meginstarfsemi og um sérhvern verdbréfasj6d sem ekki hefur tilnefnt rekstrarfélag verdbréfasjods.

2) Til ad styrkja reglurammann um sjédi um sameiginlega fjarfestingu og vernda fjarfesta betur atti markadsefni fyrir
fjarfesta i sérhaefédum sjodum og verdbréfasjédum ad vera audgreinanlegt sem slikt, og etti, med jafn aberandi hetti, ad
lysa dhattunni og avinningnum af ad kaupa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sérhafoum sjodi eda verdbréfasjodi. Ad
auki attu allar upplysingar i markadsefni fyrir fjarfesta ad vera settar fram med sanngjérnum, skyrum og ekki villandi
heetti. Til ad tryggja fjarfestavernd og jofn samkeppnisskilyrdi milli sérhafdra sjéda og verdbréfasjoda attu stadlar um
markadsefni ad gilda fyrir markadsefni sérhafdra sj6da og verdbréfasjoda.

3) I markadsefni fyrir fjarfesta i sérhaefdum sjodum og verdbréfasjodum etti ad tilgreina hvar, hvernig og & hvada
tungumali fjarfestar geti fengid samanteknar upplysingar um réttindi fjarfesta og par @tti ad koma fram med skyrum
heetti ad rekstraradili sérhaefds sjods, rekstraradili evrdpsks ahattufjarmagnssjods, rekstraradili evrépsks félagslegs
framtakssjoos og rekstrarfélag verdbréfasjods (saman ,,rekstraradilar sjoda um sameiginlega fjarfestingu®) eigi rétt 4 ad
segja upp peim radstéfunum sem gerdar hafa verid vegna markadssetningar.

(*) bessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 188, 12.7.2019, bls. 55. Hennar var getid i akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 53/2021 fra
5. febrdar 2021 um breytingu & IX. vidauka (Fjarmalapjénusta) vid EES-samninginn (bidur birtingar).

(f) Stjtid. ESB C 367, 10.10.2018, bls. 50.

(3) Afstada Evropupingsins fra 16. april 2019 (hefur enn ekki verid birt i Stjérnartidindunum) og akvordun radsins fra 14. juni 2019.

(3) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2011/61/ESB fra 8. juni 2011 um rekstraradila sérhaefdra sj6da og um breytingu & tilskipunum
2003/41/EB og 2009/65/EB og reglugerdum (EB) nr. 1060/2009 og (ESB) nr. 1095/2010 (Stjtié. ESB L 174, 1.7.2011, bls. 1).

() Reglugerd Evrdpupingsins og radsins (ESB) nr. 345/2013 fra 17. april 2013 um evrépska aheattufjarmagnssjodi (Stjtio. ESB L 115,
25.4.2013, bls. 1).

(®) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 346/2013 fra 17. april 2013 um evropska félagslega framtakssjodi (Stjtid. ESB L 115,
25.4.2013, bls. 18).

(6) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 2015/760 fra 29. april 2015 um evrépska langtimafjarfestingarsjédi (Stjtio. ESB L 123,
19.5.2015, bls. 98).

(") Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2009/65/EB fra 13. juli 2009 um samreemingu & légum og stjornsyslufyrirmeelum ad pvi er vardar
verdbréfasjodi (UCITS) (Stjtid. ESB L 302, 17.11.2009, bls. 32).
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4) Til ad auka gagnsai og fjarfestavernd og til ad audvelda adgang ad upplysingum um landsbundin 16g og stjérnsyslu-
fyrirmeeli sem eiga vid um markadsefni &ttu I6gbeer yfirvold ad birta slika texta & vefsetrum sinum, a.m.k. & tunguméli
sem tidkast i alpjodafjarmalageiranum, p.m.t. Gopinberar samantektir sinar sem gera myndu rekstraradilum sj6da um
sameiginlega fjarfestingu kleift ad ddlast almenna yfirsyn yfir pessi 16g og stjornsyslufyrirmeli. Birtingin &tti adeins ad
vera i upplysingaskyni og etti ekki ad skapa lagalegar skuldbindingar. Af somu asteedum etti Evropska eftirlitsstofn-
unin (Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), sem komid var & fot med reglugerd Evrépupingsins og radsins
(ESB) nr. 1095/2010 (8) (ESMA), ad koma upp midleegu gagnasafni sem hefur ad geyma samantektir yfir landsbundnar
krofur um markadsefni og tengla & upplysingarnar sem hafa verid birtar & vefsetrum ldgbarra yfirvalda.

5) Til ad studla ad gédum starfsvenjum um fjarfestavernd sem felast i kréfum einstakra landa um sanngjarnt og
skilmerkilegt markadsefni, p.m.t. slikt markadsefni & netinu, etti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ad gefa Ut
vidmidunarreglur um beitingu pessara krafna um markadsefni.

6) Logbeer yfirvold &ttu ad geta farid fram & fyrirframtilkynningu um markadsefni i peim tilgangi ad forsannpréfa ad efnid
hliti pessari reglugerd og 68rum gildandi kréfum, s.s. hvort markadsefnid sé audgreinanlegt sem slikt, hvort pad lysi
dheettunni og &vinningnum af ad kaupa hlutdeildarskirteini i verdbréfasj6di og, ef adildarriki heimilar markadssetningu
sérhaefdra sjoda til almennra fjarfesta, med jafn aberandi heetti, dheettunni og avinningnum af ad kaupa hlutdeildar-
skirteini eda hlutabréf i sérhaefdum sj6di og hvort allar upplysingar i markadsefninu séu settar fram med sanngjérnum,
skyrum og ekki villandi hetti. pa sannpréfun atti ad framkveema innan tiltekins timaramma. b6 légbeer yfirvold fari
fram & fyrirframtilkynningu etti pad ekki ad koma i veg fyrir ad pau sannprofi markadsefni eftir a.

7) Logbeer yfirvdld ettu ad gefa Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni skyrslu um nidurstddur pessara
sannprofana, beidnir um breytingar og 61l vidurldg sem 1690 eru & rekstraradila sj6da um sameiginlega fjarfestingu. Med
pad annars vegar i huga ad auka vitund um og gagnsai reglnanna sem gilda um markadsefni og hins vegar ad tryggja
fjarfestavernd etti Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin annadhvert &r ad Gtbla og senda Evrépupinginu, radinu
og framkvaemdastjérninni skyrslu um pessar reglur og beitingu peirra i reynd, & grundvelli for- og eftirdsannpréfana
logbeerra yfirvalda & markadsefninu.

8) Til ad tryggja jafna meoferd & rekstraradilum sjéda um sameiginlega fjarfestingu og til ad audvelda peim ad taka
&kvoroun um hvort leggja eigi stund & dreifingu fjarfestingarsjoda yfir landameri er mikilveegt ad poknanir og gjold sem
logbeer yfirvold leggja & vegna eftirlits med starfsemi yfir landameeri séu i réttu hlutfalli vid eftirlitsverkefnin sem
framkveemd eru og birt opinberlega, og, til ad auka gagnsei, ad pessi poknanir og gj6ld séu birt & vefsetrum l6gbaeru
yfirvaldanna. Af somu &steedu ettu tenglar & upplysingar & vefsetrum ldgbeerra yfirvalda, i tengslum vid gjold og
poknanir, ad vera birtir & vefsetri Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar til ad hafa midleegan stad fyrir
upplysingar. A vefsetri Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar atti einnig ad vera gagnvirkt verkfaeri sem
gerir kleift ad framkveema leidbeinandi Gtreikninga & peim gjoldum og péknunum sem I6gbeer yfirvold leggja &.

9) begar logber yfirvold leggja a gjold eda pdknanir, til ad tryggja betri heimtur slikra gjalda eda pdknana og til ad auka
gagnsei og skyrleika i uppbyggingu peirra, attu rekstraradilar sjoda um sameiginlega fjarfestingu ad fa reikning,
einstok greidsluyfirlit eda greioslufyrirmaeli par sem fram kemur med skyrum heetti fjarhaed peirra pdknana eda gjalda
sem greida skal og greidslumidillinn.

10)  bar sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin, i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010, &tti ad vakta og
meta markadspréun & sinu valdsvidi, pykir rétt og naudsynlegt ad auka vid pekkingargrunn stofnunarinnar med pvi ad
steekka nuverandi gagnasofn hennar svo pau innihaldi midleegt gagnasafn par sem taldir eru upp allir sérhaefdir sjodir og
verdbréfasjodir sem markadssettir eru yfir landameri, rekstraradilar pessara sjoda um sameiginlega fjarfestingu og
adildarrikin par sem markadssetningin & sér stad. | peim tilgangi, og til ad gera Evropsku verdbréfamarkadseft-
irlitsstofnuninni kleift ad halda midlega gagnasafninu uppfaerdu, attu légheer yfirvold ad senda Evrdpsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni upplysingar um tilkynningar, tilkynningabréf og upplysingar sem pau hafa fengid
samkvemt tilskipunum 2009/65/EB og 2011/61/ESB i tengslum vid markadssetningu yfir landameri, sem og
upplysingar um allar breytingar sem endurspegla @tti i pvi gagnasafni. I pvi skyni etti Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin ad koma a upplysingagatt par sem légbeer yfirvéld attu ad hala upp éllum skjélum vardandi
dreifingu sérhaefdra sjoda og verdbréfasjooa yfir landameeri.

(8) Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 fra 24. névember 2010 um ad koma & fot evropskri eftirlitsstofnun (Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin), um breytingu & akvérdun nr. 716/2009/EB og um nidurfellingu & akvordun framkveemdastjérnarinnar
2009/77/EB (Stjtid. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84).
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

Til ad tryggja jofn samkeppnisskilyrdi & milli annars vegar vidurkenndra ahettufjarmagnssjéda eins og peir eru
skilgreindir i reglugerd (ESB) nr. 345/2013, eda vidurkenndra félagslegra framtakssj6da eins og peir eru skilgreindir i
reglugerd (ESB) nr. 346/2013, og annarra sérhaefdra sjdéda hins vegar er naudsynlegt ad pessar reglugerdir hafi ad geyma
sams konar reglur um formarkadssetningu og reglurnar sem melt er fyrir um i tilskipun 2011/61/ESB um
formarkadssetningu. Slikar reglur attu ad gera rekstraradilum sem skradir eru i samraemi vid pessar reglugerdir kleift ad
snla sér beint til fjarfesta og kanna ahuga peirra & veentanlegum fjarfestingartekifeerum eda -azetlunum gegnum
vidurkennda ahattufjarmagnssj6di og vidurkennda félagslega framtakssjodi.

[ samraemi vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 (9) eru viss fyrirtaeki og einstaklingar sem um
getur i 32. gr. peirrar reglugerdar undanpegin skuldbindingunum samkveemt peirri reglugerd til 31. desember 2019. Su
reglugerd kveour lika & um ad framkvamdastjérnin skuli endurskoda hana eigi sidar en 31. desember 2018 til ad meta
m.a. hvort framlengja eigi pa timabundnu undanpagu eda hvort, ad lokinni greiningu a &llum naudsynlegum
breytingum, skipta atti akveedum um lykilupplysingar fyrir fjarfesta i tilskipun 2009/65/EB Ut fyrir lykilskjalid fyrir
fjarfesta samkveemt peirri reglugerd eda telja peer jafngildar pvi.

Til a0 gera framkveemdastjorninni kleift ad framkveema endurskodunina i samraemi vid reglugerd (ESB) nr. 1286/2014,
eins og upphaflega var kvedid & um, atti ad framlengja frestinn fyrir pa endurskodun um 12 méanudi. Légbeer nefnd
Evropupingsins etti ad stydja endurskodunarferli framkvaemdastjornarinnar med pvi ad skipuleggja aheyrnarfundi um
efnid med videigandi hagsmunaadilum Gr atvinnulifi og fulltrum neytenda.

Til ad koma i veg fyrir ad fjarfestar fai tvo olik upplysingaskjol &dur en vidskipti fara fram, p.e. lykilupplysingaskjal
fyrir fjarfesta (KIID) eins og krafist er samkvaemt tilskipun 2009/65/EB og lykilupplysingaskjal (KID) eins og krafist er
samkvemt reglugerd (ESB) nr. 1286/2014, fyrir sama sjod um sameiginlega fjarfestingu par til lagagerdir vegna
endurskodunar framkvaemdastjornarinnar i samreemi vid pa reglugerd hafa verid sampykktar og komid i framkveemd,
a@tti ad framlengja timabundnu undanpaguna fra skyldum peirrar reglugerdar um 24 méanudi. An pess ad hafa ahrif 4 pa
framlengingu &ttu allar stofnanir og eftirlitsyfirvéld sem hlut eiga ad mali ad leitast vid ad gripa til adgerda eins hratt og
maogulegt er til ad haegt sé ad fella nidur pa timabundnu undanpagu.

Framkveemdastjornin tti ad hafa vald til ad sampykkja teknilega framkvemdarstadla sem Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin hefur pr6ad, ad pvi er vardar st6dlud eydubldd, snidmat og verklagsreglur um birtingu og
tilkynningu légbeerra yfirvalda um landsbundin 16g og stjornsyslufyrirmeli og samantektir peirra & markads-
setningarkréfum sem gilda & yfirrddasveedum peirra, upphaedir gjalda eda poknana sem pau leggja a fyrir starfsemi sem
neer yfir landamari og, eftir atvikum, videigandi Gtreikningsadferdir. Til ad baeta upplysingagjofina til Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar etti enn fremur ad sampykkja teeknilega framkveemdarstadla ad pvi er vardar
tilkynningar, tilkynningabréf og upplysingar um markadssetningu yfir landamaeri sem krafist er samkveemt tilskipunum
2009/65/EB og 2011/61/ESB og taknilegu radstafanirnar sem naudsynlegar eru fyrir starfreekslu tilkynningagéttarinnar
sem komid verdur & af Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni. Framkvaemdastjornin etti ad sampykkja pessa
teeknilegu framkveemdarstadla med framkvemdargerdum skv. 291. gr. sattmalans um starfsheetti Evropusambandsins og
i samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

Naudsynlegt er ad tilgreina pear upplysingar sem tilkynna & Evrdpsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
arsfjoroungslega til ad halda gagnaséfnunum yfir alla sjédi um sameiginlega fjarfestingu og rekstraradila peirra
uppferoum.

Oll vinnsla personuupplysinga sem fer fram innan ramma pessarar reglugerdar, s.s. skipti eda midlun persénuupplysinga
af halfu I6gbarra yfirvalda, atti ad fara fram i samraemi vid reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/679 (19),
og Oll skipti eda midlun upplysinga af halfu Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar atti ad vera i samraemi
vid reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2018/1725 (11).

Til ad gera logbaerum yfirvdldum kleift ad sinna peim verkefnum sem peim eru falin i pessari reglugerd attu
adildarrikin a0 tryggja ad pessi yfirvold hafi allar naudsynlegar eftirlits- og rannséknarheimildir.

©)
*9)

™

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1286/2014 fra 26. névember 2014 um lykilupplysingaskjol fyrir pakkadar og vatrygginga-
tengdar fjarfestingaafurdir fyrir almenna fjarfesta (PRIIP) (Stjtid. ESB L 352, 9.12.2014, bls. 1).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2016/679 fra 27. april 2016 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu persénuupplysinga
og um frjalsa midlun slikra upplysinga og nidurfellingu tilskipunar 95/46/EB (almenna persénuverndarreglugerdin) (Stjtio. ESB L 119,
4.5.2016, bls. 1).

Reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2018/1725 fra 23. oktober 2018 um vernd einstaklinga i tengslum vid vinnslu stofnana, adila,
skrifstofa og sérstofnana Sambandsins & personuupplysingum og um frjalsa midlun slikra upplysinga og um nidurfellingu reglugerdar (EB)
nr. 45/2001 og akvordunar nr. 1247/2002/EB (Stjtid. ESB L 295, 21.11.2018, bls. 39).
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19)  Framkvamdastjérnin ztti, eigi sidar en 2. 4gust 2024, ad framkvaema mat & beitingu pessarar reglugerdar. | matinu ztti
ad hafa hlidsjon af markadsproun og meta hvort radstafanirnar sem komid var & hafi bett dreifingu sjéda um
sameiginlega fjarfestingu yfir landameeri.

20)  Eigi sidar en 2. 4gUst 2021 etti framkveemdastjornin ad birta skyrslu um 6fuga tilbodsgjof (e. reverse solicitation) og
eftirspurn ad eigin frumkvaedi fjarfestis, tilgreina umfang pess askriftarforms i sjodum, landfraedilega dreifingu, p.m.t. i
pridju 16ndum, og ahrif pess & reglur um Evrépupassa.

21)  Til ad tryggja réttarvissu er naudsynlegt ad stilla saman daginn sem landsbundin 16g og stjornsyslufyrirmeli til
innleidingar 4 tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1160 (12) koma til framkveemda og daginn sem pessi
reglugerd kemur til framkveemda ad pvi er vardar akvaedi um markadsefni og formarkadssetningu.

22)  bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidi pessarar reglugerd, p.e. ad efla skilvirkni markada & sama tima og
sambandi fjarmagnsmarkada er komid &, og pvi verdur betur nad a vettvangi Sambandsins vegna ahrifa adgerdarinnar er
Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samrami vid naleegdarregluna eins og kvedid er 4 um i 5. gr. sattmalans
um Evrépusambandid. I samraemi vid medalhofsregluna, eins og hin er sett fram i peirri grein, er ekki gengid lengra en
naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad na pvi markmidi.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1.9r.
Efni

Med pessari reglugerd er komid & samreemdum reglum um birtingu &kveeda landslaga vardandi markadssetningarkrofur fyrir
sj6oi um sameiginlega fjarfestingu og um markadsefni sem beint er til fjarfesta, sem og sameiginlegar meginreglur um gjéld og
péknanir sem 1690 eru & rekstraradila sjéda um sameiginlega fjarfestingu i tengslum vid starfsemi peirra yfir landameeri. Hun
meelir einnig fyrir um ad sett verdi & stofn midleegt gagnasafn um markadssetningu sjoda um sameiginlega fjarfestingu yfir
landameeri.

2.9r.
Gildissvio

pessi reglugerd gildir um:
a) rekstraradila sérhefdra sjoda,
b) rekstrarfélog verdbréfasjoda, p.m.t. verdbréfasjodi sem ekki hafa tilnefnt rekstrarfélag,
c) rekstraradila evropskra ahettufjarmagnssjoda og
d) rekstraradila evropskra félagslegra framtakssjoda.

3.0r.

Skilgreiningar

i reglugerd pessari er merking eftirfarandi hugtaka sem hér segir:

a) ,.sérhefdir sjodir” (AIF): sérhaefoir sjodir eins og peir eru skilgreindir i a-1id 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB og taka
til evropskra aheattufjarmagnssjoda (EuVECA), evropskra félagslegra framtakssjoda (EUSEF) og evrépskra langtimafjar-
festingarsjoda (ELTIF),

b) ,rekstraradilar sérhefora sjoda“ (AIFM): rekstraradilar sérhaefora sj6da eins og peir eru skilgreindir i b-1id 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2011/61/ESB og sem eru med starfsleyfi i samraemi vid 6. gr. peirrar tilskipunar,

c) ,rekstraradili evropsks aheettufjarmagnssjods*: rekstraradili vidurkennds aheettufjarmagnssjods eins og hann er skilgreindur
i c-1io 1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 og sem er skradur i samraemi vid 14. gr. peirrar reglugerdar,

d) ,rekstraradili evropsks félagslegs framtakssjods“: rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods eins og hann er
skilgreindur i c-lid 1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013 og sem er skradur i samremi vid 15. gr. peirrar
reglugerdar,

(*2) Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2019/1160 fra 20. juni 2019 um breytingu 4 tilskipunum 2009/65/EB og 2011/61/ESB med
tilliti til dreifingar sjéda um sameiginlega fjarfestingu yfir landameeri (Stjtié. ESB L 188, 12.7.2019, bls. 106).
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e) ,.logber yfirvold“: 1ogbeer yfirvold eins og pau eru skilgreind i h-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda i f-1id 1. mgr.
4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB eda I6gber yfirvold sérhaefda sjodsins innan ESB eins og pau eru skilgreind i h-1id 1. mgr.
4. gr. tilskipunar 2011/61/ESB,

f) ,heimaadildarriki“: adildarrikid par sem rekstraradili sérhaefda sjodsins, rekstraradili evropska aheettufjarmagnssjodsins,
rekstraradili evropska félagslega framtakssjodsins eda rekstrarfélag verobréfasjoosins er med skrada skrifstofu,

g) ,verdbréfasjodur: verdbréfasjodur med starfsleyfi i samreemi vid 5. gr. tilskipunar 2009/65/EB,

h) ,rekstrarfélag verdbréfasjods*: rekstrarfélag eins og pad er skilgreint { b-1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/ESB.

4.qr.

Krofur til markadsefnis

1. Rekstraradilar sérhaefdra sjoda, rekstraradilar evropskra ahettufjarmagnssjoda, rekstraradilar evropskra félagslegra
framtakssjooa og rekstrarfélog verdbréfasjoda skulu tryggja ad allt markadsefni sem beint er ad fjarfestum sé audgreinanlegt
sem slikt og lysi, med jafn &berandi hetti, dheettunni og avinningnum af ad kaupa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sérhaeféum
sjodi eda hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodi, og ad allar upplysingar i markadsefninu séu settar fram med sanngjérnum og
skyrum heetti sem ekki er villandi.

2. Rekstrarféldg verdbréfasjoda skulu tryggja ad markadsefni sem hefur ad geyma sértaekar upplysingar um verdbréfasjoo sé
ekki i métsdgn vid eda dragi Ur mikilveegi upplysinganna i lysingunni sem um getur i 68. gr. tilskipunar 2009/65/EB eda
lykilupplysingunum fyrir fjarfesta sem um getur i 78. gr. peirrar tilskipunar. Rekstrarféldg verdbréfasjoda skulu tryggja ad i 6llu
markadsefni sé tekid fram ad lysing sé til stadar og ad lykilupplysingar fyrir fjarfesta séu tiltaekar. I sliku markadsefni skal
tilgreina hvar, hvernig og & hvada tungumali fjarfestar eda mogulegir fjarfestar geti fengid lysinguna og lykilupplysingarnar
fyrir fjarfesta og gefa upp tengla eda veffong pessara skjala.

3. [ markadsefni sem um getur i 2. mgr. skal tilgreint hvar, hvernig og & hvada tungumali fjarfestar eda mogulegir fjarfestar
geti fengid samantekt yfir réttindi fjarfesta og gefa upp tengil & slika samantekt sem skal innihalda, eins og vid &, upplysingar
um adgang ad leidum til malasamlags & vettvangi Sambandsins og & landsvisu komi til malsoknar.

Slikt markadsefni skal einnig hafa ad geyma skyrar upplysingar um ad rekstraradilinn eda rekstrarfélagid sem um getur i
1. mgr. pessarar greinar geti akvedid ad segja upp fyrirkomulaginu sem komid var & fyrir markadssetninguna & sjodum pess um
sameiginlega fjarfestingu i samreemi vid 93. gr. a tilskipunar 2009/65/EB og 32. gr. a tilskipunar 2011/61/ESB.

4.  Rekstraradilar sérhafora sj6da, rekstraradilar evrépskra ahettufjairmagnssjoda og rekstraradilar evropskra félagslegra
framtakssjoda skulu tryggja ad markadsefni sem inniheldur bod um ad kaupa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sérhaefdum
sjooi og hefur ad geyma sérstakar upplysingar um sérhaefdan sjod séu ekki i mdtsogn vid upplysingarnar sem veita &
fjarfestunum i samreemi vid 23. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, 13. gr. reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 eda 14. gr. reglugeroar
(ESB) nr. 346/2013, eda dragi Ur mikilvaegi peirra.

5. Akvadi 2. mgr. pessarar greinar skulu gilda ad breyttu breytanda um sérhafda sj6di sem birta lysingu i samraemi vid
reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 (13), eda i samraemi vid landsldg, eda sem beita reglum um form og
innihald lykilupplysinga fyrir fjarfesta sem um getur i 78. gr. tilskipunar 2009/65/EB.

6. Eigi sidar en 2. agust 2021 skal Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin gefa Gt viomidunarreglur, og uppfera peer
reglulega padan i fra, um beitingu krafnanna um markadsefni sem um getur i 1. mgr., ad teknu tilliti til sliks markadsefnis a
netinu.

(1) Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2017/1129 fra 14. juni 2017 um lysingu sem birta skal pegar verdbréf eru bodin i almennu
Gtbodi eda tekin til vidskipta & skipulegum markadi og um nidurfellingu 4 tilskipun 2003/71/EB (Stjtid. ESB L 168, 30.6.2017, bls. 12).
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5.gr.
Birting akvaeda landslaga er varda markadssetningarkrofur

1. Logbeer yfirvold skulu birta og vidhalda & vefsetrum sinum uppferdum og heildstedum upplysingum um gildandi
landsbundin 16g og stjornsyslufyrirmali ad pvi er vardar markadssetningarkrofur fyrir sérhaefda sjodi og verdbréfasjodi og
samantektir & peim, ad lagmarki & tungumali sem tidkast i alpjédafjarmalageiranum.

2. Logber yfirvold skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um tenglana & vefsetur I6gberra yfirvalda
par sem upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. eru birtar.

Logber yfirvold skulu an astedulausrar tafar tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um allar breytingar a
upplysingunum sem veittar eru samkveemt fyrstu undirgrein pessarar malsgreinar.

3. Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drog ad teknilegum framkvemdarstédlum til ad akvarda um
stdolud eydubldd, snid og verklagsreglur um birtingar og tilkynningar samkvaemt pessari grein.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad framkveemdarstodlum fyrir framkvaemdastjornina eigi
sidar en 2. febrtar 2021.

Framkvaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6. gr.

Midleegt gagnasafn Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um landsakvaedi er varda
markadssetningarkréfur

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en 2. febrdar 2022, birta og uppfera & vefsetri sinu midlegt
gagnasafn sem hefur ad geyma paer samantektir sem um getur i 1. mgr. 5. gr. og pa tengla & vefsetur l6gbeerra yfirvalda sem um
getur i 2. mgr. 5. gr.

7.Qr.
Forsannprofun & markadsefni

1. 1 peim megintilgangi ad sannreyna ad farid sé ad pessari reglugerd og landsakvaedum er varda markadssetningarkréfur
geta logbeer yfirvold farid fram & fyrirframtilkynningu um markadsefni sem rekstrarfélog verdbréfasjdoa hyggjast nota beint eda
6beint i samskiptum sinum vid fjarfesta.

Krafan um fyrirframtilkynningu sem um getur i fyrstu undirgrein er pd ekki skilyrdi fyrir markadssetningu hlutdeildarskirteina
verdbréfasjodi og skal ekki vera hluti af tilkynningarferlinu sem um getur i 93. gr. tilskipunar 2009/65/ESB.

Ef 16gbeer yfirvold fara fram & fyrirframtilkynningu eins og um getur i fyrstu undirgrein skulu pau, innan tiu virkra daga fra
moéttoku markadsefnis, upplysa rekstrarfélag verdbréfasjodsins um allar breytingar sem pau fara fram & ad pad geri &
markadsefni sinu.

Haegt er ad fara fram & fyrirframtilkynninguna, sem um getur i fyrstu undirgrein, a kerfisbundnum grundvelli eda i samrami vid
adrar sannprofunarvenjur, og pad skal ekki hafa ahrif & neinar eftirlitsheimildir til ad sannpr6fa markadsefni eftir a.

2. Logber yfirvold sem fara fram & fyrirframtilkynningu um markadsefni skulu koma & og beita verklagsreglum um slika
fyrirframtilkynningu og birta paer & vefsetrum sinum. Innri reglur og verklag skal tryggja gagnsaja medferd og &n mismununar
fyrir alla verdbréfasjodi, an tillits til pess i hvada adildarriki verdbréfasjodurinn er med starfsleyfi.

3. Ef rekstraradilar sérhaefora sjoda, rekstraradilar evropskra ahattufjarmagnssjoda eda rekstraradilar evropskra félagslegra
framtakssjoda markadssetja hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i sérhaefoum sjodum sinum til almennra fjarfesta, skulu 1. og
2. mgr. gilda ad breyttu breytanda um pessa rekstraradila sérhazfdra sjoda, rekstraradila evrépskra aheettufjarmagnssjéda eda
rekstraradila evropskra félagslegra framtakssjéoa.
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8. gr.
Skyrsla Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um markadsefni

1. Logber yfirvold skulu, eigi sidar en 31. mars 2021 og annad hvert ar padan i fra, gefa Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni skyrslu med eftirfarandi upplysingum:

a) fjolda tilmaela um breytingar a markadsefni sem gerdar voru a grunni forsannprofunar, eftir atvikum,

b) fjolda tilmeela um breytingar og akvardanir sem teknar voru a grunni sannpréfana eftir 4, og med skyrum hetti gefa upp
algengustu brotin, p.m.t. lysingu & pessum brotum og hvers edlis pau voru,

c) lysingu & algengustu brotunum & kréfunum sem um getur i 4. gr. og
d) einu demi um hvert brotanna sem um getur i b- og c-lid.
2. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en 30. juni 2021 og annad hvert ar padan i fra, leggja skyrslu
fyrir Evropupingid, radid og framkveemdastjornina par sem sett er fram yfirlit yfir markadssetningarkréfur sem um getur i
1. mgr. 5. gr. i 6llum adildarrikjum og hefur ad geyma greiningu & ahrifunum af landsbundnum légum og stjornsyslu-
fyrirmeaelum sem gilda um markadsefni, og sem byggir einnig & métteknu upplysingunum i samraemi vid 1. mgr. pessarar
greinar.
9.0r.

Almennar grundvallarreglur ad pvi er vardar gjold eda péknanir
1. Pegar logbeer yfirvold leggja & gjold eda pdknanir fyrir ad sinna skyldum sinum i tengslum vid starfsemi rekstraradila
sérheefora sj6da, rekstraradila evropskra ahattufjarmagnssjoda, rekstraradila evropskra félagslegra framtakssjoda og
rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem ner yfir landameeri, skulu slik gjold eda pdoknanir vera i samremi vid heildarkostnad i

tengslum vid framkveemd verkefna hins l6gbara yfirvalds.

2. Logber yfirvold skulu senda reikning, einstok greidsluyfirlit eda greidslufyrirmeli vegna gjaldanna eda pdknananna sem
um getur i 1. mgr. pessarar greinar, par sem fram kemur med skyrum hetti greidslumidillinn og dagsetning gjalddaga, &
postfangid sem um getur i pridju undirgrein 1. mgr. 93. gr. tilskipunar 2009/65/EB, eda i-lid IV. vidauka tilskipunar
2011/61/ESB.
10. gr.
Birting landsdkveeda ad pvi er vardar gjold og poknanir

1.  Eigisidar en 2. febrtar 2020 skulu légbeer yfirvéld birta, og halda uppferdum & vefsetrum sinum, upptalningu allra gjalda
eda poknana sem um getur i 1. mgr. 9. gr. eda, eftir atvikum, reikningsadferdirnar fyrir pessi gjold eda pdknanir, am.k. &

tungumali sem tidkast i alpjodafjarmalageiranum.

2. Logber yfirvold skulu tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um tenglana & vefsetur l1dgbaerra yfirvalda
par sem upplysingarnar sem um getur i 1. mgr. eru birtar.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal semja drég ad teeknilegum framkvemdarst6dlum til ad akvarda stodlud
eydubldd, snidmat og verklagsreglur um birtingar og tilkynningar samkvemt pessari grein.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkvaemdarstédlum fyrir framkveemda-
stjornina, eigi sidar en 2. febrtar 2021.

Framkveemdastjérninni er veitt vald til ad sampykkja teknilegu framkveemdarstadlana, sem um getur i fyrstu undirgrein, i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

11.gr.
Utgefid efni Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um gjéld og péknanir

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en 2. febriar 2022, birta & vefsetri sinu, tengla & vefsetur
I6gbeerra yfirvalda eins og um getur i 2. mgr. 10. gr. bessum tenglum skal haldid uppferoum.
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2. Evrdpska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en 2. febriar 2022, préa og gera adgengilegt & vefsetri sinu,
gagnvirkt verkferi sem er adgengilegt almenningi, a.m.k. & tungumali sem tidkast i alpjédafjarmalageiranum, sem bydur upp a
leidbeinandi atreikning & peim gjoéldum eda péknunum sem um getur i 1. mgr. 9. gr. bvi verkfari skal haldid uppferdu.

12.gr.

Midlaegt gagnasafn Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar um markadssetningu sérhaféra sjéda og
verdbréfasjoda yfir landamaeri

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en 2. febrlar 2022, birta & vefsetri sinu, midlaegt gagnasafn
um markadssetningu sérheaefdra sjéoa og verdbréfasjdoa yfir landameeri, sem adgengilegt er almenningi & tungumali sem tidkast
i alpjodafjarmalageiranum, par sem taldir eru upp:

a) allir sérhaefdir sjédir sem markadssettir eru i 6éru adildarriki en heimaadildarrikinu, rekstraradili peirra sérhafdu sjoda,
rekstraradili evropskra félagslegra framtakssjoda eda evropskra ahettufjarmagnssjéda og adildarrikin par sem peir eru
markadssettir, og

b) allir verdbréfasjodir sem markadssettir eru i 6dru adildarriki en heimaadildarriki verdbréfasjodsins, eins og skilgreint er i
e-lid 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2009/65/EB, sem og rekstrarfélég peirra verdbréfasjéda og adildarrikin par sem peir eru
markadssettir.

pvi midlega gagnasafni skal haldid uppferdu.

2. Skyldur pessarar greinar og 13. gr. sem tengjast gagnasafninu, sem um getur i 1. mgr. pessarar greinar, skulu ekki hafa
ahrif & skyldur i tengslum vid listann sem um getur i annarri undirgrein 1. mgr. 6. gr. tilskipunar 2009/65/EB, midlaegu opinberu
skrana sem um getur i annarri undirgrein 5. mgr. 7. gr. tilskipunar 2011/61/ESB, midleega gagnasafnid sem um getur i 17. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 345/2013 og midlaga gagnasafnid sem um getur i 18. gr. reglugerdar (ESB) nr. 346/2013.

13. gr.
Stodlun tilkynninga til Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

1. Arsfijordungslega skulu Iégbaer yfirvold heimaadildarrikja senda Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
naudsynlegar upplysingar til ad Gtbla og viohalda midlega gagnasafninu sem um getur i 12. gr. pessarar reglugerdar hvad
vardar allar tilkynningar, tilkynningabréf eda upplysingar sem um getur i 93. gr. (1. mgr.) og 93. gr. a (2. mgr.) tilskipunar
2009/65/EB og i 31. gr. (2. mgr.), 32. gr. (2. mgr.) og 32. gr. a (2. mgr.) tilskipunar 2011/65/ESB, og allar breytingar & peim
upplysingum, ef peer breytingar leida til breytinga & upplysingunum i pvi midleega gagnasafni.

2. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal koma & tilkynningagatt sem hvert I6gbeert yfirvald skal hala upp i 6l
skjol sem um getur i 1. mgr.

3. Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal préa drég ad teknilegum framkvemdarstodlum til ad tilgreina
upplysingarnar sem & ad midla, sem og eydubldd, sniomat og verklagsreglur um midlun légbzrra yfirvalda & upplysingunum ad
pvi er vardar 1. mgr. og per teeknilegu rédstafanir sem naudsynlegar eru fyrir virkni tilkynningagattarinnar sem um getur i
2. mgr.

Evrdpska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja pessi drog ad teeknilegum framkveemdarst6dlum fyrir framkvemda-
stjornina, eigi sidar en 2. febrtar 2021.

Framkveaemdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein pessarar
malsgreinar i samreemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

14.gr.
Valdheimildir l6gbaerra yfirvalda

1. Logbeer yfirvold skulu hafa allar naudsynlegar valdheimildir til eftirlits og rannsokna sem naudsynlegar eru til ad sinna
hlutverki sinu samkveemt pessari reglugerd.

2. Valdheimildunum sem veittar eru l6gberum yfirvéldum samkvemt tilskipunum 2009/65/EB og 2011/61/ESB,
reglugerdum (ESB) nr. 345/2013, (ESB) nr. 346/2013 og (ESB) 2015/760, p.m.t. peim sem tengjast vidurldgum eda 6drum
raostéfunum, skal einnig beitt ad pvi er vardar rekstraradilana sem um getur i 4. gr. pessar reglugerdar.
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15.gr.
Breytingar a reglugerd (ESB) nr. 345/2013
Reglugerd (ESB) nr. 345/2013 er breytt sem hér segir:
1) Eftirfarandi lid er beett vid i 3. gr.:

»0) formarkadssetning: midlun upplysinga eda tilkynninga, beint eda 6beint, um fjarfestingardetlanir eda fjarfestingar-
hugmyndir rekstraradila viourkennds ahettufjarmagnssjéos, eda fyrir hans hond, til mogulegra fjarfesta med
logheimili eda skrada skrifstofu i Sambandinu, til ad kanna dhuga peirra & vidurkenndum ahattufjarmagnssj6di sem
hefur ekki enn verid komid a fot, eda viourkenndum aheattufjarmagnssjodi sem hefur verid komid a fot, en ekki enn
verid tilkynnt um markadssetningu a i samraemi vid 15. gr., i adildarrikinu par sem mogulegir fjarfestar eru meo
logheimili eda skraoa skrifstofu, og sem i hvoru tilviki jafngildir hvorki tilbodi né Gthodi fyrir pann mégulega fjarfesti
til ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i peim vidurkennda ahattufjarmagnssjodi.

2) Eftirfarandi grein er batt vio:
,4.gr.a

1. Rekstraragili vidurkennds &hattufjarmagnssjéos getur tekid patt i formarkadssetningu i Sambandinu, nema ef
upplysingarnar til mogulegra fjarfesta:

a) neagja til ad fjarfestar geti skuldbundid sig ad kaupa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i tilteknum, vidurkenndum
ahaettufjarmagnssjooi,

b) jafngilda askriftareyoublédum eda svipudum skjélum, hvort sem pau eru i drégum eda endanlegri mynd, eda

c) jafngilda stofnskjélum, lysingu eda tilbodsskjolum vidurkennds ahettufjarmagnssjods sem hefur ekki enn verid komid
& fot i endanlegri mynd.

Ef drog ad lysingu eda tilbodsskjolum eru afhent skulu pau ekki hafa ad geyma upplysingar sem negja til ad fjarfestar geti
tekid fjarfestingarakvordun og i peim skal med skyrum hatti koma fram ad:

a) pau teljast ekki vera tilbod eda bod um askrift ad hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i vidurkenndum
ahaettufjarmagnssjodi, og

b) upplysingunum sem par eru settar fram etti ekki ad treysta pvi ad peim sé abotavant og geti att eftir ad breytast.

2. Logber yfirvold skulu hvorki skylda rekstraradila vidurkennds ahettufjarmagnssjoos til ad tilkynna peim um innihald
eda vidtakendur formarkadssetningar, né til ad uppfylla nein skilyrdi eda krofur adrar en paer sem settar eru fram i pessari
grein, &dur en hann raedst i formarkadssetningu.

3. Rekstraradilar vidurkenndra ahattufjarmagnssjoda skulu tryggja ad fjarfestar eignist ekki hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf i vidurkenndum ahattufjarmagnssjédi i gegnum formarkadssetningu, og ad fjarfestar sem samband hefur verid
haft vid i tengslum vid formarkadssetningu geti einungis eignast hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peim vidurkennda
aheettufjarmagnssjéoi i gegnum markadssetningu sem heimilud er skv. 15. gr.

Allar &skriftir fagfjarfesta, innan 18 ménada frd pvi ad rekstraradili vidurkennds ahettufjarmagnssjods hefur hafid
formarkadssetningu, ad hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum vidurkennds &heattufjarmagnssjods sem um getur i
upplysingunum sem veittar eru i tengslum vid formarkadssetningu, eda vidurkennds ahattufjarmagnssjéds sem komid var &
fot i framhaldi af formarkadssetningu, skulu teljast leida af markadssetningu og skulu falla undir videigandi
tilkynningarferli sem um getur i 15. gr.

4. Innan tveggja vikna fra pvi ad rekstraradili vidurkennds ahettufjairmagnssjdds hof formarkadssetningu skal hann
senda 6formlegt bréf, & pappir eda a rafreenan hatt, til l6gbzerra yfirvalda i heimaadildarriki sinu. T bréfinu skal tilgreina pau
adildarriki par sem, og timabilin pegar, formarkadssetningin & sér eda hefur att sér stad, gefa stutta lysingu &
formarkadssetningunni, p.m.t. upplysingar um framlagdar fjarfestingaraatlanir og, ef vid &, lista yfir pa vidurkenndu
dheettufjarmagnssjodi sem eru eda hafa verid tilefni formarkadssetningar. Logbeer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila
vidurkennds ahattufjarmagnssjods skulu tafarlaust upplysa logbear yfirvéld adildarrikjanna par sem rekstraradili hins
vidurkennda ahattufjarmagnssjéds faest vid eda hefur fengist vid formarkadssetningu. Légbeer yfirvéld adildarrikisins par
sem formarkadssetning & eda hefur &tt sér stad geta farid fram & ad I6gber yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila
vidurkennds ahettufjarmagnssjéos veiti frekari upplysingar um formarkadssetningu sem a eda hefur att sér stad a
yfirrddasveedi pess.
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5. brigji adili skal einungis framkveema formarkadssetningu fyrir hond rekstraradila vidurkennds &hettufjarmagnssjods
med starfsleyfi, ef sa adili er med starfsleyfi sem verdbréfafyrirteeki i samreemi vid tilskipun Evropupingsins og radsins
2014/65/ESB (*), sem lanastofnun i samreemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (**), sem rekstrarfélag
verdbréfasjods i samremi vid tilskipun 2009/65/EB, sem rekstraradili sérhafdra sjoda i samremi vid tilskipun
2011/61/ESB eda kemur fram sem einkaumbodsmadur i samreemi vid tilskipun 2014/65/ESB. Slikur pridji adili skal falla
undir skilyrdin sem sett eru fram i pessari grein.

6. Rekstraradili vidurkennds ahzttufjarmagnssjods skal tryggja ad formarkadssetningin sé skjalfest a fullnaegjandi hatt.

(*) Tilskipun Evropupingsins og radsins 2014/65/ESB frad 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(**) Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2013/36/ESB frd 26. juni 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og
varferniseftirlit med lanastofnunum og verdbréfafyrirtekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um
nidurfellingu & tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).«

16. gr.
Breytingar & reglugerd (ESB) nr. 346/2013
Reglugerd (ESB) nr. 346/2013 er breytt sem hér segir:
1) Eftirfarandi lid er beett vid 3. gr.:

,0) ,formarkadssetning: midlun upplysinga eda tilkynninga, beint eda 6beint, um fjarfestingaraztlanir eda fjarfestingar-
hugmyndir rekstraradila vidurkennds félagslegs framtakssjods, eda fyrir hans hénd, til mogulegra fjarfesta med
I6gheimili eda skrada skrifstofu i Sambandinu, til ad kanna &huga peirra & vidurkenndum félagslegum framtakssj6di
sem hefur ekki enn verid komid a fot, eda i vidurkenndum félagslegum framtakssjddi sem hefur verid komid & fot, en
ekki enn verid tilkynnt um markadssetningu & i samreemi vid 16. gr., i adildarrikinu par sem mogulegir fjarfestar eru
med ldgheimili eda skrada skrifstofu, og sem i hvoru tilviki jafngildir hvorki tilbodi né utbodi fyrir pann mégulega
fjarfesti til ad fjarfesta i hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i peim vidurkennda félagslega framtakssj6oi.*

2) Eftirfarandi grein er batt vio:

,4.gr.a

1. Rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods getur tekid patt i formarkadssetningu i Sambandinu, nema ef
upplysingarnar til mogulegra fjarfesta:

a) neagja til ad fjarfestar geti skuldbundid sig ad kaupa hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i tilteknum, vidurkenndum
félagslegum framtakssjodi,

b) jafngilda askriftareydublédum eda svipudum skjélum, hvort sem pau eru i drégum eda endanlegri mynd, eda

c) jafngilda stofnskjolum, lysingu eda tilbodsskjolum vidurkennds félagslegs framtakssjods sem hefur ekki enn verid
komid & fot i endanlegri mynd.

Ef drog ad lysingu eda tilbodsskjolum eru afhent skulu pau ekki hafa ad geyma upplysingar sem nagja til ad fjarfestar geti
tekio fjarfestingarakvordun og i peim skal med skyrum hztti koma fram ad:

a) pau teljast ekki vera tilbod eda bod um askrift ad hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i vidurkenndum félagslegum
framtakssjdi, og

b) upplysingunum sem par eru settar fram etti ekki ad treysta pvi ad peim sé abotavant og geti att eftir ad breytast.

2. Logber yfirvold skulu hvorki skylda rekstraradila vidurkennds félagslegs framtakssjéos til ad tilkynna peim um
innihald eda vidtakendur formarkadssetningar, né til ad uppfylla nein skilyrdi eda krofur adrar en peaer sem settar eru fram i
pessari grein, adur en hann raedst i formarkadssetningu.
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3. Rekstraradilar vidurkenndra félagslegra framtakssjoda skulu tryggja ad fjarfestar eignist ekki hlutdeildarskirteini eda
hlutabréf i vidurkenndum félagslegum framtakssjédi i gegnum formarkadssetningu, og ad fjarfestar sem samband hefur
verid haft vié i tengslum vid formarkadssetningu geti einungis eignast hlutdeildarskirteini eda hlutabréf i peim vidurkennda
félagslega framtakssjédi i gegnum markadssetningu sem heimilud er skv. 16. gr.

Allar askriftir fagfjarfesta, innan 18 manada fra pvi ad rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods hefur hafid
formarkadssetningu, ad hlutdeildarskirteinum eda hlutabréfum i vidurkenndum félagslegum framtakssjodi sem um getur i
upplysingunum sem veittar eru i tengslum vié formarkadssetningu, eda i vidurkenndum félagslegum framtakssjodi sem
komid var a fot i framhaldi af formarkadssetningu, skulu teljast leida af markadssetningu og skulu falla undir videigandi
tilkynningarferli sem um getur i 16. gr.

4. Innan tveggja vikna fra pvi ad rekstraragili vidurkennds félagslegs framtakssj6ds hefur formarkadssetningu skal hann
senda 6formlegt bréf,  pappir eda 4 rafrenan hatt, il 6gbaerra yfirvalda i heimaadildarriki sinu. T bréfinu skal tilgreina pau
adildarriki par sem, og timabilin pegar, formarkadssetningin a sér eda hefur att sér stad, gefa stutta lysingu & formarkads-
setningunni, p.m.t. upplysingar um framlagoar fjarfestingaraatlanir og, ef vid &, lista yfir pa viourkenndu félagslegu
framtakssjooi sem eru eda hafa verid tilefni formarkadssetningar. Logbeer yfirvold i heimaadildarriki rekstraradila
vidurkennds félagslegs framtakssjods skulu tafarlaust upplysa logheer yfirvéld adildarrikjanna par sem rekstraradili hins
vidurkennda félagslega framtakssjods feest vid eda hefur fengist vid formarkadssetningu. Logbeer yfirvéld adildarrikisins
par sem formarkadssetning & eda hefur att sér stad getur farid fram & ad ldgbeer yfirvdld i heimaadildarriki rekstraradila
vidurkennds félagslegs framtakssjods veiti frekari upplysingar um formarkadssetningu sem & eda hefur att sér stad a
yfirradasveaedi pess.

5. Pprigji adili skal einungis framkvaema formarkadssetningu fyrir hond rekstraradila vidurkennds félagslegs framtaks-
sj0ds med starfsleyfi ef sa adili er med starfsleyfi sem verdbréfafyrirteki i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins
2014/65/ESB (*), sem lanastofnun i samraemi vid tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB (**), sem rekstrarfélag

verdbréfasjods i samraemi vid tilskipun 2009/65/EB, sem rekstraradili sérhzfora sjéda i samraemi vid tilskipun
2011/61/ESB eda kemur fram sem einkaumbodsmadur i samreemi vid tilskipun 2014/65/ESB. Slikur prigji adili skal falla
undir skilyrdin sem sett eru fram i pessari grein.

6.  Rekstraradili vidurkennds félagslegs framtakssjods skal tryggja ad formarkadssetning sé skjalfest & fullnagjandi hatt.

(*) Tilskipun Evrdpupingsins og radsins 2014/65/ESB fr4 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmélagerninga og um
breytingu & tilskipun 2002/92/EB og tilskipun 2011/61/ESB (Stjtid. ESB L 173, 12.6.2014, bls. 349).

(**) Tilskipun Evrépupingsins og radsins 2013/36/ESB fra 26. jani 2013 um adgang ad starfsemi lanastofnana og
varferniseftirlit med lanastofnunum og verdbréfafyrirteekjum, um breytingu & tilskipun 2002/87/EB og um
nidurfellingu 4 tilskipunum 2006/48/EB og 2006/49/EB (Stjtid. ESB L 176, 27.6.2013, bls. 338).«

17.qgr.
Breytingar & reglugerd (ESB) nr. 1286/2014

Reglugerd (ESB) nr. 1286/2014 er breytt sem hér segir:

1) 1stad,31. desember 2019“ i 1. mgr. 32. gr. komi ,,31. desember 2021,

2) Akvedum 33. gr. er breytt sem hér segir:
a) istad,31.desember 2018 { fyrstu undirgrein 1. mgr. komi ,,31. desember 2019,
b) istad,31. desember 2018 i fyrstu undirgrein 2. mgr. komi ,,31. desember 2019%,

c) istad,31.desember 2018 { fyrstu undirgrein 4. mgr. komi ,,31. desember 2019*.
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18. gr.
Mat

Framkveemdastjornin skal, eigi sidar en 2. agust 2024, & grundvelli samrads vid almenning og i ljési umradna vid Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina og logbeer yfirvéld, framkvaema mat & beitingu pessarar reglugerdar.

Framkvemdastjornin skal, eigi sidar en 2. agust 2021, & grundvelli samrads vid logbaer yfirvold, Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunina og adra vidkomandi hagsmunaadila, leggja skyrslu fyrir Evropupingid og radid um éfuga tilbodsgjof
og eftirspurn ad eigin frumkvadi fjarfestis, tilgreina umfang pess askriftarforms i sjédum, landfredilega dreifingu, p.m.t. i
pridju 16ndum, og ahrif & reglur um Evropupassa. | peirri skyrslu skal einnig kanna hvort proa atti tilkynningagéttina, sem
komid er & i samreemi vid 2. mgr. 13. gr., pannig ad allar sendingar gagna milli l6gbarra yfirvalda fari gegnum hana.

19.gr.
Gildistaka og framkveemd
Reglugerd pessi 6dlast gildi & tuttugasta degi eftir ad han birtist i Stjornartidoindum Evrépusambandsins.
Han kemur til framkvaemda fra og med 1. 4guast 2019.

Akvadi 4. gr. (1. til 5. mgr.), 5. gr. (1. og 2. mgr.), 15. og 16. gr. koma p6 til framkvaemda fra og med 2. agast 2021.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari l6gfestingar.
Gjort i Brussel 20. jani 2019.

Fyrir hénd Evrépupingsins, Fyrir hénd radsins,
A. TAJANI G. CIAMBA

forseti. forseti.



