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Félag loggiltra endurskodenda

Reykjavik 29. névember 2004
Tilv. FLE 13-2004

Nefndasvio Alpingis

Efnahags- og vidskiptanefnd

c/o Stefan Arni Audélfsson, nefndarritari
Austurstrzeti 8-10

150 Reykjavik

Malefni: Frumvarp til laga um verdbréfavioskipti, 34. mal, hagsmunir
smarra fjarfesta.

Med bréfi dags. 11. névember sl. 6skadi Efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis
Islands eftir umsogn Félags 16ggiltra endurskodenda (FLE) um ofangreint
malefni.

Samkvemt sampykktum félagsins sendi stjérnin ofangreint erindi til
alitsnefndar FLE. A fundi sinum { dag t6k alitsnefndin malid til umfjéllunar og
taldi hiin ad ekki veeri tilefni til sérstakrar umsagnar um pad af halfu Félags
16ggiltra endurskodenda.

Stjorn FLE er fyrir sitt leyti sammala nidurst6du alitsnefndar.

Virdingartyllst,
Félag 16ggiliza endurgkodenda

Sigurdur B. Arnpéfsson
formadur
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[celand Stock Exchange

Etfnahags- og vidskiptanefnd
Alpingi

Austurstraeti 8-10

150 REYKJAVIK

Reykjavik, 26.11.2004
Tilvisun 111
ASK

Efni: Umségn um 34. mal (hagsmunir smarra fjarfesta)

Visad er til bréfs efnahags- og vidskiptanefndar fra 11. névember 2004 bar sem 6skad
er umsagnar Kauphallar Islands um frumvarp til laga um verdbréfavidskipti.

Kaupholl Islands telur rétt ad hafa i huga ad { dag er nefnd starfandi um yfirtdkutilbod
en gert er r4d fyrir ad hun muni leggja fram frumvarp 4 neesta vorpingi. Frumvarpid
midar m.a. ad pvi ad innleida i islenska 16ggjof tilskipun Evropupingsins og radsins
nr. 2004/25/EB um yfirtokutilbod, en hun var formlega sampykkt 21. april 2004. b6
taka megi undir sjénarmid hattvirtra pingmanna ad morgu leyti telur Kauphollin
heppilegast ad bida eftir framlagningu frumvarpsins enda mé gera rad fyrir ad kynntar
verdl breytingar 4 nugildandi l6gum sem nai yfir pd verndarhagsmuni sem
pingmennirnir eru ad reyna ad vernda.

Virdingartyllst,

) i 5’/ . é
Arnina Steinunn Kristjansdottir,
16gfredingur.
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Nefndasvid Alpingis
Austurstrati 8-10
150 Reykjavik

Reykjavik, 3. desember 2004.

Umsogn laganefndar Logmannafélags [slands um frumvarp til laga um
breytingu a logum nr. 33/2003 um verdbréfavioskipti. 131. l6ggjafarping 2004-
2005. bskj. 34 — 34. mal.

Laganefnd Logmannafélags fslands hefur haft ofangreint frumvarp til skoSunar og
leetur i té eftirfarandi umsogn.

[ athugasemdum greinargerdar sem fylgir frumvarpinu segir ad pad sé lagt fram med
pad ad markmidi ad bata 16ggjéfina sem motar islenskt vidskiptalif med tilliti til
hagsmuna smerri fjarfesta. Med pad fyrir augum eru settar fram tilldgur um (a) ad
skylt verdi a0 taka tillit til ninar afmarkadra tengsla, m.a. fjolskyldutengsla, vid
akvordun a pvi hvort myndast hefur skylda til ad gera yfirtokutilbod samkvamt VI.
kafla laganna, og (b) ad verd yfirtokutilbods skuli &kvardad af doémkvéddum
matsmonnum i peim tilvikum sem takmorkud vidskipti hafa verid med hlutabréf 1 pvi
félagi sem tilbodid lytur ad.

Laganefndin telur afar éliklegt ad frumvarpid sé til pess fallid ad na pvi markmidi sem
ad er stefnt, p.e. ad vernda hagsmuni smeerri fjarfesta. Ma i pvi sambandi fyrst benda 4
ad pad adhald sem felst i hugsanlegum yfirtokum félaga, p.e. faerslu yfirrada i félagi
milli hluthafa, eru almennt til pess fallnar ad bata hag fjarfesta, hvort heldur sem er
storra eda smarra. A3 mati laganefndarinnar er mikilvaegt ad petta sjénarmid sé€ haft
rikulega i huga begar sett er 16ggjof a4 pessu svidi. Hett er vid ad Ovissa sem
Ohjakvaemilega fylgdi pvi ad domkvaddir matsmenn &akvordudu verd i
yfirtdkutilbodum gerdi pad ad verkum ad yfirtokum faekkadi fra pvi sem na er. Ad
mati laganefndarinnar yrdi pad til tjons fyrir alla hluthafa, steerri jafnt sem smarri, svo
og islenskan fjsrmélamarkad. [ annan stad getur laganefndin ekki tekid undir ad
l1oggjafinn marki bd stefnu ad pau eignatengsl sem frumvarpid tekur til eda
fj6lskyldubond radi arslitum um pad hvort til yfirtokutilbodsskyldu stofnist eda ekki.
Pad er hvorki sjalfgefid a0 slik eignatengsl eda skyldleikar geri pad ad verkum ad
stjornunarpredir i félogum ferist 4 sému hendi, né heldur er pad sjalfgefid
einstaklingur eda 16gpersona hafi nokkud um radstafanir ,,skyldra adila“ ad segja.

11j6si framangreinds leggst laganefndin gegn pvi ad frumvarpid verdi ad 16gum.

Virdingarfyllst,
fh. Laganefndar Logmannafélags Islands

Jéhannes Runar Jéhannsson, hrl., formadur
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Efnahags- og vidskiptanefnd
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150 REYKJAVIK

Reykjavik 29. n6vember 2004

Efni: Frumvarp um breytingu a logum nr. 33/2003, um verdbréfavioskipti,
hagsmunir smarra fjarfesta, 34. mal.

I frumvarpinu er lagt til ad breytingar verdi gerdar & skilgreiningum 4 veltuhrada og pvi
hverjir teljist skyldir adilar. { [j6si pess ad 4 vegum vidskiptaraduneytisins fer fram um bessar
mundir vinna vid endurskodun 4 16gum med hlidsjén af nidurstédum nefndar um stefnumétun
islensks vidskiptaumhverfis telja SA peer breytingar sem i frumvarpinu felast ekki timabaerar
og telja rétt ad umfjéllun um einstaka peetti bidi uns stjérnarfrumvarp kemur fram. Fram skal
tekid ad i pessu felst ekki efnisleg afstada SA til tillagnanna i frumvarpinu.

Virdingarfyllst,

%’m s ( ;';ax/}/!«z

Hannes G, Sigurdsson
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Alpingi,

efnahags- og vidskiptanefnd,
Austurstreti 8-10

150 Reykjavik

Efni: Umsdg

um tvo frumvorp til laga, breytin

Visad er { bréf nefndarinnar dags. 11. névember sl. par sem 6skad er eftir umségn um ofangreind mal.

A vegum vidskiptaraSherra eru starfandi nefndir sem eru ad yfirfara gildandi 16g m.a. hvad vidkemur
beim atridum sem frumvorpin sniia ad, p.e. vernd smerri hluthafa i félogum. [ peim nefndum eiga szti
adilar med mikla sérfredipekkingu 4 badi 16gum og framkvamd & pessu svidi. SBV telja pvi edlilegt
og skynsamlegt ad 16ggjafinn bidi med breytingar & 16gunum par til nidurstada peirrar vinnu liggur fyrir.

Virdingarfyllst,

2 /;r-r iy
Gudjon Runarsson,
framkvamdastjori
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i bréfi dags. 11. névember 2004 o0skadi efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingis eftir umségn Sedlabanka Islands um frumvarp til laga um
verdbréfavidskipti, 34. mal, hagsmunir fjarfesta.

1. Skyldir adilar

[ frumvarpinu er lagt til ad batt verdi inn i 16g nr. 33/2003 skil-
greiningu 4 hugtakinu skyldir adilar og ad tekid verdi inn i l6gin
akvaedi um ad skylda til ad gera yfirtékutilbod verdi virk pegar i hlut
eiga skyldir adilar. Gert er rad fyrir a0 einstaklingar teljist skyldir
adilar ef um er ad reeda maka eda barn og ad l6gadilar teljist skyldir ef
annar 4 am.k. 30% hlutafjar i hinum eda ef eigendur a.m.k. 30%
hlutafjar { bAdum eru hinir sému eda skyldir adilar.

Sedlabankinn telur @skilegt ad sett verdi i 16g dkvadi um yfirtéku-
skyldu pegar i hlut eiga skyldir adilar eda pegar um er ad reda sam-
starf adila vid nanar tilteknar adstzdur.

Pad leidir af tilskipun 2004/25/EB um yfirtskutilbod' ad skylt verdur
ad taka slikt akveedi inn i islensk 16g. Samkvamt 21. gr. tilskipun-
arinnar skulu adildarrikin hafa innleitt akveedi hennar pann 20. mai
2006.

[ d-1id 1. tl. 2. gr. tilskipunarinnar er ad finna skilgreiningu 4 hugtakinu
aCilar i samstarfi {e. persons acting in concert). Er par att vid ein-
staklinga eda 16gpersonur sem eiga med sér samstarf vid bjodanda (eda
vid félag sem bodid hefur verid i) 4 grundvelli samnings (skriflegs eda
munnlegs samnings eda pegjandi samkomulags) sem midar ad pvi ad
né yfirradum i félaginu eda ad trufla fram komid tilbod.

A vegum vidskiptaraBuneytisins er ni unnid ad métun tillagna til
breytinga 4 16gum til ad innleida tilskipunina. { peim efnum parf m.a.
ad fara yfir skilgreiningu 4 samstarfi adila. Kemur par ventanlega til
greina ad setja fram loglikindareglu um pad hvenzr slikt samstarf
verdur talid vera fyrir hendi, t.d. hvad vardar tengsl, skyldleika og yfir-
rad.

! Tilskipunin hefur ekki veri® pydd & islensku. Enskt heiti hennar er: Directive
2004/25/EC of the European Parliament and of the Council of 21 april 2004 on
takeover bids (Stjt. EB L 142, 30/04/2004, bls. 12).

SEPLABANKI ISLANDS
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SEDPLABANKI [SLANDS

Mikilvaegt er ad huga ad samremi i 16ggjof hér 4 landi og 1 6drum
EES-rikjum, einkum & Nordurléndunum, ad pvi er vardar yfirtdkur.
Sedlabankinn telur pvi rétt ad unnid verdi ad undibuningi dkveadis um
yfirtokuskyldu, pegar i hlut eiga skyldir adilar, i tengslum vid
innleidingu ofangreindrar tilskipunar fremur en ad gerd verdi sérstok
breyting 4 dkvaedum laganna nu.

3. Veltuhraoi

{ frumvarpinu er jafnframt lagt til ad beett verdi inn i 16g nr. 33/2003
skilgreiningu & hugtakinu veltuhradi og ad tekid verdi inn i 16gin
akvedi um ad pegar veltuhradi sé innan vid dkvedin mork skuli verd i
yfirtékutilbodi dkvardad af domkvéddum matsménnum.

4.1l 5. gr. ofangreindrar tilskipunar um yfirtskutilbod er kvedid 4 um
bé meginreglu ad greida skuli haesta verd sem tilbodsgjaft eda adilar
sem hann er i samstarfi vid hafa greitt fyrir bréfin & 6-12 manada
timabili fyrir tilbodid. Akvedid heimilar jafnframt ad fjarmalaeftirlit
breyti verdinu vid sérstakar adstedur og i samraemi vid tilgreindar ad-
ferdir. M4 par t.d. mida vid raunvirdi félags vid slit pess.

A vegum vidskiptaraduneytisins er nii unni® ad innleidingu bessa
akveedis tilskipunarinnar. Hefur par m.a. verid skodad hvort ®skilegt
sé a0 setja inn sérstok skilyrdi um lagmarksverd i tilbodi.

Sedlankinn telur naudsynlegt ad fjallad verdi um umradda tillogu i
frumvarpinu { samhengi vi0 innleidingu 4 akvadum tilskipunarinnar.

i lj6si framansagds leggur Sedlabankinn til ad frestad verdi afgreidslu
frumvarpsins sem hér er til umsagnar og ad fjallad verdi um efnisatridi
pess { samhengi vid frumvarpid sem unni® mun vera ad 4 vegum vid-
skiptaraGuneytisins pegar par ad kemur.

Virdingarfyllst,
SEDLABANKI ISLANDS

il it

Eirikur Gudnason
bankastjori

gimundur Fridriksson
dstodarbankastjori
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VERSLUNARRAD
ISLANDS

. . ICELAND CHAMBER
Nefndasvid Alpingis OF COMMERCE
Efnahags- og vidskiptanefnd Stofnad 1917
b/t Stefan Arni Audodlfsson, nefndarritara )
Austurstraeti 8 - 10 SAMTOK
150 Reykjavik VIDSKIPTALIFSINS

Reykjavik, 26. november 2004.

Efni: Frv. til |. um br. a Il6gum 2/1995 um hlutafélég og 16gum um
33/2003 um verdbréfavidskipti (36. mal og 34. mal).

Verslunarrad pakkar nefndinni fyrir pad teekifaeri ad fa ad veita umségn
um ofangreind frumvérp sem radid fjallar hér um i einu lagi.

Frumvorpin lata ad veigamiklum atridum ad félagarétti. Verslunarrad
hefur fylgst med undirbuningi idnadar- og vidskiptaradherra a breytingu a
hlutafélagaloggjof og veitti i haust urnségn um drég ad peim
lagabreytingum. Edlilegast er ad pau atriéi sem ofangreind frumvérp fjalla
um séu sett fram i samreemi vid heildarendurskodun pa sem nu virdist
fara fram hja radherra enda er afar brynt ad geeta samraemis milli skyldra
lagabalka a svidi félagaréttar. Verslunarrad telur pvi ad heppilegra ad
bessi atridi verdi reedd pegar hugmyndir radherra verda kynntar formlega
og leggst gegn pvi ad frumvérpin nai fram ad ganga.

Virdingarfyllst, ]
f.h/._\[ersgiréés I/ lands,
Sigridur A~ Andersen. %

Postantun:
Verslunarrad islands
Husi verslunarinnar
Kringlan 7
103 Reykjavik
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