Alpingi
Erindi nr. P

{36/ 306

komudagur Y.12. 2008

Umsogn
um tilldgu til pingsalyktunar um fjarhagslega fyrirgreidslu hja Alpj6dagjaldeyrissjédnum.
Fra 1. minni hluta efnahags- og skattanefndar.

Hinn 21. névember 2008 barst efnahags- og skattanefnd erindi utanrikismalanefndar par
sem 6skad var umsagnar um ofangreinda tillégu til pingsalyktunar.

Nefndin hefur fjallad um mélid og fengid 4 sinn fund P4l Pérhallsson og Bjérn Rinar
Gudmundsson frd forsetisraduneytinu, Baldur Gudlaugsson og borstein borgeirsson fra
fjarmalardduneytinu, Martin Eyjélfsson og Hogna Kristjdnsson fra utanrikisrdduneytinu,
Ingimund Fridriksson, Lilju D. Alfredsdéttur og Jon b. Sigurgeirsson fra Sedlabanka fslands,
Ama Huldar Sveinbjérnsson frd Fjarmaélaeftirlitinu, Heidriinu Lind Marteinsdéttur fra
Tryggingasj6di innstzdueigenda og fjarfesta, Larus Finnbogason og Arszl Hafsteinsson fra
skilanefnd Landsbanka fslands, J6hannes Karl Sveinsson hrl., Gudjén Runarsson fra
Samtokum fjarmalafyrirteekja, Olaf Darra Andrason frd Alpydusambandi {slands, Helgu
Jonsdottur fra Bandalagi starfsmanna rikis og beaja, Hannes Sigurdsson frd Samtékum
atvinnulifsins, Frosta Olafsson fra Vidskiptaradi Islands, Eddu Rés Karlsdéttur fra
hagfraedideild Nyja Landsbanks, Ing6lf Bender fra greiningardeild Nyja Glitnis, Asgeir
J6nsson fra greiningardeild Nyja Kauppings og Gylfa Zoega fra Haskola fslands.

bingsélyktunartillagan gerir rad fyrir ad Alpingi veiti rikisstjérninni heimild til ad leida
til lykta aform um fjarhagslega fyrirgreidslu hja Alpjédagjaldeyrissjédnum. Tilgangur
fyrirgreidslunnar er ad koma 4 efnahagsstdugleika hér 4 landi. Tillogunni fylgir
viljayfirlysing islensku rikisstjérnarinnar par sem lyst er adgerdardztlun hennar 4 vettvangi
peningamadla, rikisfjarmdla og fjarm4lakerfis.

Fram kom 4 fundum nefndarinnar ad adstzdur i efnahagsmalum kélludu 4 évenjulegar
adgerdir af hélfu rikisstjérnarinnar. Pad sjonarmid var reett ad an alpjodlegrar adstodar yrodi
erfitt fyrir [slendinga ad vinna sig ut ur fyrirsjdanlegum efnahagsvanda. Vandi pj6darinnar
er pribzttur. Hrun bankakerfisins og afleidd 4hrif 4 eignastodu mjog margra fyrirtekja og
einstaklinga skapar mjog alvarlega stodu eitt sér. Hetta er 4 vaxandi atvinnuleysi,
gjaldprotum fjélskyldna og fyrirteekja og félagslegum vandamalum sem bregdast parf vid.
Annar vandi eru deilur vid morg ndgrannariki vegna st68u innlénsreikninga hjé islenskum
bonkum erlendis og stada Islands { samfélagi pj6danna. brisji vandinn eru gifurlegar
lanveitingar erlendra l4nardrottna til islensku einkabankanna sem hafa tapast ad hluta. fsland
mun urfa 4 4framhaldandi lanstrausti ad halda og pvi er mikilvaegt ad lanadrottnarnir séu
sattir vid pé lausn sem fundin verdur. Mikilveegt er ad 611 pessi vandamdl verdi leyst saman
med peim skilningi allra adila ad mesta audlind pjédarinnar, mannaudurinn, haldist { landi
pvi pad er forsenda pess ad fsland geti 1 framtidinni greitt eitthvad af kréfum rikisstjérna og
erlendra lanardrottna.

Fyrsta skrefid i 4zetlun rikisstjornarinnar er ad koma 4 edlilegum gjaldeyrisvidskiptum og
ad na stddugleika i gengi krénunnar. Ahztta fylgir pvi ad setja krénuna 4 flot. Erlendir
fjarfestar geetu kosid ad losa um stodur i krénum med peim afleidingum ad gengid félli
umtalsvert { skamman tima. I 19. 1id efnahagséztlunarinnar er lyst peim Grredum sem
Sedlabanki fslands hefur til ad verjast pessari 4hattu. Kom fram ad gjaldeyrisfordi yrdi
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nyttur til ad jafna sveiflur i gengi krénunnar, kaupa og selja krénur, en ekki til ad mynda
gengi sem ekki fer stadist. Rett var um moguleika yfirvalda 4 pvi ad leita vidredna vid
eigendur ,hraeddra“ kréna og hversu mikid fé veeri um ad reda.

Heimili og fyrirtaeki, sérstaklega pau, sem skulda i etlendri mynt, eiga mikid undir pvi ad
hér verdi til stodugleiki i gengismalum og ad gengid styrkist. Ad mati gesta sem nefndin
reddi vid er gengi krénunnar undir raunvirdi. Buast m4 vid ad hun styrkist begar
6vissutimabilinu Iykur. Rok fyrir bvi eru ad ymsir grunnpeettir hagkerfisins standa vel, bréun
voruskipta- og vidskiptajafnadar vid utlond er hagsted og helstu innvidir stjérnkerfisins eru
sterkir. Flestum ber pé saman um ad stjéruvold purfi ofar 66ru ad syna truverdugleika
datlunarinnar og framfylgja henni af festu eigi markmid um st6dugt gengi ad ndst. Enn
fremur er mikilvaegt ad buid verdi i haginn fyrir pa adila sem afla erlendra tekna og ad peir
komi med gjaldeyri til landsins.

Fyrirsjdanlegt er ad adgerdir rikisstjérnarinnar sem bodadar eru i umraddri
efnahagsaatlun muni leida til mikillar skuldaaukningar fyrir rikissj6d. Helstu kostnadarlidir
sem bar eru tilgreindir snerta fjarmégnun nyju bankanna, skuldbindingar vegna
innstedureikninga i tibium islenskra banka erlendis og endurfjsrmdgnun Sedlabanka
fslands. Nefndin reeddi almennt um hvada leidir hinu opinbera veeru ferar til ad draga r
fjdrlagahalla, b.e. i formi meiri skatta eda minni umsvifa. A opnum fundi sem nefndin 4tti
med fulltraum forsetisrdduneytisins i lok oktéber sl. kom fram sa skilningur ad pad veri fyrst
og fremst i verkahring stjérnmalamanna ad taka akvérdun um leidir i pessum efnum.
Lanafyrirgreidsla sj6dsins krefst eftir sem adur mikils adhalds 1 rikisfjormalum eins og rada
maé af 12. — 16. 1id viljayfirlysingar rikisstjornarinnar.

Nefndin tok til sérstakrar umfjollunar hverjir veeru lanaskilmélar og endurgreidslubyrdi
4 peim lanum sem Alpjédagjaldeyrissj6durinn og adrar pj6dir hefdu bodid islenska rikinu.
Fulltriar Seblabanka upplystu nefndina um kjorin 4 lani Alpj6dagjaldeyrissj6dsins. Var
jafnframt tekid fram ad bankanum veari ekki kunnugt um ad buid veri ad semja um lanak;jor
i tengslum vid lanafyrirgreidslu sem norren riki hefdu bodist til ad veita.

Nefndin reddi itarlega um skuldbindingar fslands vegna innlénsreikninga i Gtibaum
islensku bankanna erlendis og spurdist fyrir um pa a8ferdarfradi sem islensk stjérnvold heféu
reitt sig 4 i samningum um lausn ICESAVE-deilunnar. Fram kom ad i framhaldi af
bradabirgdasamkomulagi 4 vettvangi Evropusambandsins veeri gert rad fyrir ad hlutadeigandi
riki mundu veita 14n til Tryggingasj6ds innstedueigenda og fjarfesta i samreemi vid dkvadi
Evréputilskipunar um lagmarksvernd til trygglra innistzdueigenda. Sjédurinn eignist {
kjolfarid krofur 4 hendur gomlu bonkunum sem njéti forgangsréttar 4 grundvelli hinna
svoko6lludu neydarlaga, nr. 125/2008. Fulltraar skilanefndar Landsbanka féru yfir dztlad
verdmeti krafna sj60sins og a=tlad verdmeti eigna bankans til ad standa undir peim
skuldbindingum.

Fram kemuri athugasemdum vid pingsalyktun sem utanrikisrd8herra hefur lagt fram (pskj.
219, 177. mal) ad islenska rikid hafi i lj6si beirra adstedna er par greinir talid pad pjona
hagsmunum Islands ad gangast i abyrgdir fyrir lanveitingum til Tryggingarsj6ds
innstzdueigenda. P4 hefur komid fram ad 4 nestunni fari i hénd framhaldsvidrzdur um
frekari utfaerslu ldnanna. 1. minni hluti hvetur til pess ad ba verdi sérstaklega hugad ad
gre16slugetu fslands og hagsmunum komandi kynsl6da hérlendis. M4 { pvi sambandi benda
4 ad pad sjénarmid kom fram & fundum nefndarinnar ad ekki hvildi pj6dréttarleg skylda 4
islenska rikinu til ad bera 4byrgd 4 innlénum fslensku bankanna { GtibGum erlendis.

Athygli nefndarinnar hefur einnig verid vakin 4 pvi ad breski fjsrmalaradherrann hafi lagt
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til breytingar 4 Evréputilskipun um innstedutryggingar sem midar ad pvi ad koma 4 {6t
sameiginlegum tryggingarsj68i medal adildarrikja Evrépusambandsins. 1. minni hluti telur
ad 4formin renni stodum undir dbendingar islands um a8 niverandi fyrirkomulag sé gallad
og telur edlilegt ad fsland fengi krofu 4 sj68inn vegna peirra 4byrgda sem rikid parf ad standa
undir vegna lananna til Tryggingasj6ds.

Loks reeddi nefndin um hvernig islensk stjérnvold hefdu stadid ad samskiptum vid erlenda
kréfuhafa, ldnadrottna, gémlu bankanna. Kom fram ad pau mal hefou verid sett i farveg
skilanefndanna. fslenskt atvinnulif mun purfa mikla l4nafyrirgreidslu 4 naestu 4rum og pvi var
4 fundum nefndarinnar undirstrikad mikilveegi pess fyrir islenskt atvinnulif ad tryggja
hagsmuni kréfuhafanna eftir pvi sem framast er unnt og ad peir verdi sattir vid lyktir méla.
1. minni hluti leggur dherslu 4 ad adilar komi sameiginlega ad lausn allra bessara méla pbannig
ad heildsted lausn finnist.

1. minni hluti er sampykkur tillogunni.

Alpingi, 2. des. 2008.
Pétur H. Blondal
Ellert B. Schram

Ludvik Bergvinsson

Résa Gudbjartsdottir



Alpingi
Erindi nr. b 136/ 307
komudagur Y.12. 2008

Umsogn
um tillégu til bingsalyktunar um fjarhagslega fyrirgreidslu hja Alpj6dagjaldeyrissjéonum.
Fra 2. minni hluta efnahags- og skattanefndar.

bingsalyktunartillaga pessi er svohljédandi: "Alpingi dlyktar ad fela rikisstjérninni ad leida
til lykta 4form um fjarhagslega fyrirgreidslu hja Alpjédagjaldeyrissj6dnum & grundvelli
fyrirliggjandi viljayfirlysingar islenskra stjérnvalda."

f athugasemdum vid tilldguna kemur fram ad vidredur fulltria Islands og
Alpjédagjaldeyrissj6dsins um "fyrirkomulag samstarfsins” hafi stadid yfir "um nokkurt
skeid". Einnig kemur fram ad unnid hafi verid "itarleg efnahagsaztlun” sem hafi prju
meginmarkmid: "{ fyrsta lagi a8 endurvekija traust 4 islenskum efnahag og n4 stédugu gengi
krénunnar med markvissum og 6flugum adgerdum, i 68ru lagi ad styrkja stodu rikissj6ds og
i bridja lagi ad endurreisa islenskt bankakerfi."

f svokalladri "efnahagsdztlun" stjornvalda sem kvedid er 4 um 1 bessar
pingsalyktunartillogu er ekki minnst einu ordi 4 heimilin i landinu né heldur islenskt
atvinnulif. M4 enda lj6st vera ad adgerdadwtlun si og bpeir skilmédlar sem
Albj6dagjaldeyrissjédurinn krefst af islensku pj6dinni, i "samstarfi" vid rikisstjérnina, er ekki
endilega til bess fallid ad tryggja 6ryggi, velszld og atvinnustig 4 Islandi heldur fyrst og
fremst ad adstoda erlenda fjairmagnseigendur ad halda sinum hlut. Gjaldeyriskreppan
svokallada er i fyrirrami en s0 kreppa sem ridur ni yfir heimilin { landinu og atvinnulif er
hunsud og jafnvel gerd verri vidureignar. Leida ma likur ad pvi ad per tr6llvéxnu
skuldabyrdar sem bessu 14ni fylgja, og beir skilmalar sem fyrirgreidslunni eru settir, geri
islensku samfélagi mun erfidara og sarsaukafyllra ad vinna sig ut dr peirri kreppu sem nu
herdir ad heimilum landsmanna og atvinnulifi.

Vid blasir ad 4 sidustu dégum og vikum hefur rikisstj6érn Islands tekid dkvordun um ad
skuldsetja islenska pj6darbuid sem nemur allt ad 1.600 milljérdum kr. eda meira. fslenskt
samfélag er fyrir skuldugasta préada hagkerfid i heimi. Med pessum gjorningi er 6tepilegum
skuldaklyfjum hladid 4 herdar komandi kynsléda og landsmanna allra og enn reynist erfitt
ad fa svo mikid sem grunnupplysingar um pau plogg sem undirritud hafa verid fyrir hond
pj6darinnar.

Obodlegir skilmalar

Lantakan sjélf og greidslubyrdin af henni fyrir pj6dina alla verdur sem fyrr segir pungur
baggi ad bera fyrir ungar axlir upprennandi kynsl68a og landsmenn alla. En 1anid sjalft og
byrdarnar sem af pvi leida er bara hluti vandamalsins. Skilmalarnir sem hengdir eru i 14nid
geta einnig verid eydileggjandi fyrir islenskt velferdarsamfélag til framtidar. Pad hefur synt
sig vida erlendis ad skilmélar sem peir sem Alpj6dagjaldeyrissjéBurinn bodar nt 4 fslandi
hafa dypkad fjarmalakreppur og gert beer verri i stad pess ad leysa 1ir peim. Sporin hreda {
pessum efnum hvort heldur eru i Evrépu, Asiu eda Sudur-Ameriku. Pad er 6bodlegt ad
islensk stjérnvold gangi ad slikum skilmalum med peim hetti sem hér hefur verid gert og
endurtaki pau mistok sem vida hafa skilid eftir sig svidna jord.
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Einn lidur "skilmalanna" er aframhaldandi havaxtastefna. { kjolfari® 4 undirritun
"samkomulagsins" voru styrivextir bvi umsvifalaust haekkadir i 18% bann 28. oktober sl.
Bodad er ad peir verdi jafnvel haekkadir enn frekar. { kjolfaris 4 pessari hakkun styrivaxta
komu misvisandi skilabod fra ra8herrum rikisstjornarinnar, par sem einn sagdi ad rikisstjérnin
hefdi 4kvedid heekkunina, annar ad Sedlabankinn hefdi gert pad og enn annar ad betta vaeri
verknadur Alpjédagjaldeyrissj6dsins. Y firstjérn Sedlabankans birti ba einn t6lulid 19. greinar
samkomulagsins par sem kvedid er 4 um hakkun vaxta og leysti par med ur beirri lotu
misvisandi skilaboda radamanna, en adeins einn télulidur samkomulagsins var birtur og allt
annad i samkomulaginu hulin radgata.

Ef hagur almennings, hagur heimilanna og hagur fyrirtekjanna { landinu vari settur i
forgang pa ®tti ad fara i pver6fuga att og lakka vexti. Slikt er naudsynlegt til ad bjarga pvi
sem bjargad verdur. Onnur riki i Evrépu og Nordur-Ameriku keppast ni vid ad lekka
styrivexti og reka rikissj6d med halla til ad geta 6rvad eftirspurn i hagkerfunum og haldid
uppi atvinnustigi. Undir forystu nyfrjalshyggubodskaps Alpjédagjaldeyrissj6dsins xtla
islensk stjérnvold ad keyra i 6fuga att med 6fyrirsjdanlegum afleidingum.

Breyttar forsendur — hvar er varadsetlun?

Eftir itrekadar fyrirspurnir virdist 1j6st ad islensk stjérnvéld hafa ekki haft neina
varadztlun i mdlinu og engar adrar svidsmyndir hafa verid skodadar en su ad fa lan hja
Alpjodagjaldeyrissjédnum.

Engir utreikningar virdast til ad mynda hafa verid gerdir 4 pvi hvort vid getum komist {
gegnum ba erfidu kreppu sem vid blasir 4n lans frd Alpj6dagjaldeyrissjédnum, frjals fra
klyfjum peirra nyfrjalshyggjuskilyrda sem sj6durinn setur. Stjérnvold hafa engu getad svarad
um mogulegar adrar leidir og hafa augljoslega ekki 14tid kanna peer.

Rikisstjérnin virdist pannig ekki hafa hugad ad pvi ad takast 4 vid vandann 4 lengri tima
en hér er aztlad, med pvi til ad mynda ad leyfa vidvarandi halla 4 rikissjédi til lengri tima 1
stad pess ad fara Gt 4 b4 6mégulegu braut ad reka rikissj60 hallalausan 4rid 2012. Slikt bodar
i reynd heiftarlegan nidurskurd 4 opinberri fjdrmdgnun heilbrigdispjénustunnar,
skolakerfisins og opinberra framkvamda i landinu og stridir gegn pj6édarvilja um islenskt
velferdarsamfélag.

f pessu samhengi er vert ad geta margvislegra sjénarmida 6likra freedimanna sem hafa
varad vid stefnu stjérnvalda og benda 4 ad forsendur mina séu gjérbreyttar fré pvi ad fyrst var
rettum lan fra Alpjédagjaldeyrissj6dnum. f grein sem hagfraedingarnir Dadi Méar Kristinsson,
J6n Danielsson og Ragnar Arason skrifudu 19. névember sl. (fylgiskjal I) benda peir 4 a8
forsendurnar sem fyrir hendi vorn 24. oktéber sl., pegar 4kvedid var ad leita til
Alpj6dagjaldeyrissj6dsins, hafi breyst verulega. Pad sé pvi asteda til ad efast um ad taka
burfi 14nid.

I greininni segir m.a.: "bar er fyrst til ad taka, ad fra pvi ad pessi yfirlysing islenskra
stjornvalda var samin fyrir meira en tveimur vikum hafa adstedur 4 gjaldeyrismarkadi breyst
mjég mikid. Krénan sem atlunin var ad styrkja hefur 4 pessu timabili fallid um nalegt 10%
4 innanlandsmarkadi. Erlendis hefur gengismarkadur fyrir krénuna hins vegar myndast 4
nyjan leik og par hefur gangverd krénunnar hakkad og ferst ner skradu gengi innanlands.
Greid alpj6dleg markadsvidskipti med krénuna og jafnvaegisgengi hennar innanlands og
erlendis virdist pvi tiltSlulega skammt undan. Pad meginhlutverk lénsfisr fra
Albj6dagjaldeyrissjédnum ad stydja vid bakid 4 gjaldmidli { "frjalsu falli" er pvi ekki lengur
til stadar. Pad er bvi 4steda til ad efast um ad raunveruleg efnahagsleg borf sé fyrir betta l4n.
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Ad minnsta kosti eiga ymis skilyrdi sem pessu lani tengjast ekki lengur vid."

Sidar i greininni er m.a. talad um mikilvaegi bess ad lekka vexti og ad gera tafarlausar
rédstafanir vegna afkomu heimila og fyrirteekja, m.a. med skuldbreytingum, frestunum
afborgana og lanalengingum. Slikt er hvergi ad finna i forgangsrédun
Alpjédagjaldeyrissj0dsins og islenskra stjérnvalda.

Spurningin sem eftir situr er pvi hvort islensk stjérnvéld hafi leitt pjé8ina nidur blindgétu
i svoké6lludum "bjérgunaradgerdum" sinum. Rikisstjornin hefur alfarid bundid "bjorgun” vid
fyrirgreidslu Alpjodagjaldeyrissj6dsins og skilmdla hans. Verdur slikt ad teljast orka mjog
tvimaelis 1 1j6si reynslunnar annars stadar fra.

Alpingi, 2. desember 2008

Arni Pér Sigurdsson

Fylgiskjal L.

Midvikudaginn 19. névember, 2008 - Morgunbladid, adsent efni

Sedlabankinn 4 ad hatta ad reyna ad styra gengi krénunnar

Dadi Mér Kristéfersson, J6n Danielsson og Ragnar Arnason skrifa um krénuna
"Hagkvamast er ni fyrir pj6dina ad gefa gengi krénunnar frjalst og heetta nidurgreidslu
erlends gjaldeyris til utlendinga."

["YFIRLYSINGU um 4form" sem islensk stjérnvéld hafa sent Alpjédagjaldeyrissj6dnum og
DV birti 4 vefnum kemur fram undir 1id 19 ad islensk stjérnvéld séu "reidubiin til ad nota
gjaldeyrisfordann til ad koma i veg fyrir of miklar sveiflur i gengi krénunnar". Pessi
yfirlysing bendir til pess ad til standi ad nota erlent lansfé til ad stydja vid gengi krénunnar.
Pad er vissulega svo ad fall 4 verdi kronunnar leidir til heekkunar verdlags innfluttra vara og
heekkunar erlendra skulda i islenskum krénum. Hvort tveggja kemur sér illa fyrir heimili og
fyrirteeki, sem nd pegar eru i miklum brengingum. Engu ad sidur er naudsynlegt ad vara
sterklega vid pvi ad nota takmarkadan og dyrkeyptan gjaldeyrisforda med pessum hetti.
bar er fyrst til ad taka, ad fra pvi pessi yfirlysing islenskra stjérnvalda var samin fyrir meira
en tveimur vikum hafa adstadur 4 gjaldeyrismarkadi breyst mjog mikid. Krénan sem atlunin
var ad styrkja hefur 4 pessu timabili fallid um nalaegt 10% 4 innanlandsmarkadi. Erlendis
hefur gengismarkadur fyrir krénuna hins vegar myndast 4 nyjan leik og par hefur gangverd
krénunnar haekkad og farst ner skradu gengi innanlands. Greid alpjédleg markadsvidskipti
med krénuna og jafnvaegisgengi hennar innanlands og erlendis virdist pvi tiltolulega skammt
undan. bad meginhlutverk lansfjar fra Alpj6dagjaldeyrissj6dnum ad stydja vid bakid 4
gjaldmidli i "frjélsu falli" er pvi ekki lengur til stadar. Pad er pvi dsteda til ad efast um ad
raunveruleg efnahagsleg porf sé fyrir pettalan. A8 minnsta kosti eiga ymis skilyrdi sem pessu
14ni tengjast ekki lengur vid.

f annan stad er mikilvagt ad hafa i huga ad umtalsverdar upphadir i krénum bida pess ad
verda breytt { erlenda mynt. Stérfelld sala Sedlabankans 4 gjaldeyri i skiptum fyrir krénur {
pvi skyni ad halda uppi eda jafnvel hakka gengi krénunnar mun einungis leida til pess ad peir
sem flytja fjarmagn 1t geta selt kronur sinar 4 heaerra verdi en ella. Med 66rum ordum 1 slikri
vidleitni Sedlabankans felst i rauninni nidurgreidsla 4 erlendum gjaldeyri til peirra sem
hyggjast flyja [sland med sitt fjarmagn.
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f pridja lagi er rétt ad minna 4 pé stadreynd ad hversu audug sem stjérnvold eru af erlendri
mynt geta bau ekki haldi® gengi gjaldmidils fyrir ofan markadsvirdi hans til lengri tima.
Hversu illa sem pad kann ad koma vid pj6dina ad krénan veikist er ljost ad gengisskraning
hennar verdur ad endurspegla frambod og eftirspurn eftir krénum. Allt annad er 6raunhzaft.
Margfold reynsla af hlidsteedum gjaldeyriskreppum erlendis hefur synt ad par sem
gjaldeyrisfordinn er notadur til studnings vid gjaldmidilinn hverfur porri hans einfaldlega i
vasa spadkaupmanna, og landid situr eftir verr sett en adur.

Miklu 6dyrari og efnahagslega skynsamlegri leid er ad opna gjaldeyrismarkad ad nyju og
leyfa krénunni ad falla eins og naudsynlegt er bar til jafnvaegi nest milli frambods og
eftirspurnar. Hlutverk Sedlabankans i pessu ferli er einungis ad vera vidskiptavaki. I pvi felst
ad hann greidir fyrir og tekur patt { vidskiptum med krénuna 4 sem nest jafnvaegisgengi, en
an bess ad auka eda minnka gjaldeyrisforda sinn ad marki hvern vidskiptadag.

Slik hlutlaus afstada Sedlabankans gaeti pytt umtalsvert fall 4 genginu til skemmri tima litid
medan pad fjarmagn sem bydur flutnings fer ur landi. Pad er hins vegar 4stada til ad ztla ad
betta gengisfall verdi hvorki mikid né langvarandi. Grunnskilyrdi pjédarbusins gefa til kynna
ad jafnvegisgengi krénunnar til lengri tima sé ad minnsta kost 25% harra en nd gildir 4
innanlandsmarkadi. Nyjustu t6lur um vidskiptajéfnud syna jafnframt mikinn afgang og horfur
eru 4 ad hann vaxi fremur en hitt. Pad eru pvi allar likur 4 ad gengi krénunnar haekki aftur 4
nyjan leik innan tiltlulega skamms tima sem fremur verdur talinn { m&nudum en misserum.
Petta vita audvitad peir sem sxkjast eftir ad breyta krénum sinum i gjaldeyri. Peir munu pvi
imoérgum tilfellum kjésa ad bida gengishekkunar fremur en ad kaupa gjaldeyri fyrir krénuna
4 6hagstedu gengi. Petta er audvitad peim mun liklegra sem krénan lekkar meira i kjolfar
bess ad hun verdur gefin frjals. Af pessum asteedum er 6liklegt ad gengisfallid verdi mikid,
nema e.t.v. i fia daga, og pad getur ekki verid langvarandi.

Enda pétt frekara gengisfall verdi tiltSlulega litid og skammvinnt og allar likur eru 4 ad
gengid muni styrkjast mjog &4 nestu manudum, er engu ad sidur ljést ad hid laga gengi ni
hefur afar neikvad ahrif 4 kaupmatt launa, afkomu margra fyrirteekja og skuldir beedi heimila
og fyrirteekja. Afar brynt er ad breg8ast nii pegar vid pessu med videigandi radstdfunum.
bessar radstafanir purfa ad fela i sér skuldbreytingar, frestanir afborgana og lanalengingar.
M4 hvad pad snertir m.a. benda 4 tillégur Jons Danielssonar og Gylfa Zoéga um bjorgun
heimilanna og fyrirtzzkjanna. [ annan stad purfa vextir ad lekka sem allra fyrst og sidan
hrodum skrefum nidur { vexti nigrannalandanna 4 neestu vikum. Petta er unnt bvi
vidfangsefnid er ekki lengur ad halda uppi éraunheefu gengi krénunnar og falsa pannig
timabundid melingar 4 verdbélgu. { pridja lagi 4 Sedlabankinn ad fylgja fordeemi annarra
Sedlabanka og beita 6llu sinu afli til ad gera lansfé i islenskum krénum sem édyrast og
adgengilegast fyrir pau fyrirteeki landsmanna sem lifvaenlegust eru. Petta er naudsynlegt til
ad fordast sterstu bodafoll og hérmungar kreppunnar sem hafin er.

Dadi er sérfredingur 4 Hagfradistofnun. Jén er désent vid London School of Economics.
Ragnar er préfessor i Haskéla Islands.
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Erindi nr. P {36/ 308
komudagur .]12. 200&

Umsogn
um tillogu til pingsalyktunar um fjarhagslega fyrirgreidslu hja Alpjodagjaldeyrissjé6dnum.
Fra 3. minni hluta efnahags- og skattanefndar.

Nefndin hefur fjallad um malid. Um b4 gesti sem nefndin hefur fengid 4 fund sinn og
hlutlausa mélavaxtalysingu 4 efni tillogunnar og peirri viljayfirlysingu rikisstjérnarinnar sem
med henni fylgir visar 3. minni hluti til umsagnar 1. minni hluta.

Pridji minni hluti vill taka fram i upphafi ad midad vid erfida st6du efnahagsmala telur
hann ad rétt hafi verid af fslands halfu ad leita eftir adstod Alpjédagjaldeyrissj6dsins.

bridji minni hluti er hins vegar 6sattur vid hvernig stadid hefur verid ad framgangi malsins
af halfu rikisstjérnarinnar. M4 i pvi sambandi nefna tvo atridi sem miklu mali skipta begar
tekin er afstada til tillogunnar og beirrar viljayfirlysingar rikisstj6rnarinnar sem henni fylgir.
{ fyrsta lagi geetir enn verulegrar 6vissu um hverjar framtidarskuldbindingar {slands eru vegna
bankahrunsins og 4atlanir um pad efni fateklegar. P4 verdur heldur ekki radid { hver geta
landsins er til skuldsetningar. Oédsattanlegt er ad slikt liggi ekki fyrir en pad gerir i raun alla
aztlanagerd éraunhefa.

I annan stad er mikid deilt um hvernig stadid skuli ad innleidingu 19. og 22. lida {
viljayfirlysingu rikisstjérnarinnar sem varda timabundnar heimildir Se8labanka til ad leggja
hoft & gjaldeyrisvidskipti vegna fjarmagnsflutninga i tengslum vid skammtimaghzttu sem er
samfara fleytingu krénunnar. Nyverid voru sampykkt &4 Alpingi 16g um betta efni, nr.
134/2008. Vid binglega medferd malsins sem tok riflega eina kvoldstund kom fram hérd
gagnryni adila vinnumarkadarins sem badi kvortudu undan skorti 4 samradi og ad st
haftastefna sem frumvarpid beri med sér vari einkar varhugaverd ekki sist med hlidsjon af
dkvaedi um skilaskildu 4 gjaldeyri. Med pessari leid var verid ad fera islenskt samfélag aftur
um marga 4ratugi undir fornstu Sjalfstedisflokks og Samfylkingar.

Yfirgangur framkvemdarvaldsins gagnvart 16ggjafarvaldinu sidustu vikurnar er med
eindemum. Pingmenn f4 ekki adgang ad fj6lda gagna og lasu td. um skilyrdi
Alpj6dagjaldeyrissj6dsins i DV. bad er med 5llu b4sattanlegt ad Alpingi fslendinga skuli
vera likt vid afgreidslustofnun { mestu prengingum sem islensk bj6d hefur gengid i gegnum
4 undangengnum 4ratugum. Pvi midur hefur 48ur bodad samrad rikisstjérnarinnar vid
stjornarandst6du verid i skétuliki. Med nyafgreiddum gjaldeyrishoftum kom jafnframt i 1j6s
ad samradi stjornvalda vid adila vinnumarkadarins var verulega abétavant, svo ekki sé fastar
ad ordi kvedid. Framferdi rikisstjornarinnar er til pess fallid ad valda 6réa i samskiptum
stjornvalda vid adila vinnumarkadarins sem og ad hunsa algjorlega Alpingi islendinga i
mikilvaegri dkvardanatoku. Eins og sakir standa p4 tilkynna fulltriar framkvamdarvaldsins
pingm6nnum um dkvardanir rikisstjérnarinnar og sidan eru malin afgreidd med 6trilegum
hrada i gegnum pingid i skj6li mikils meiri hluta pingmanna, sem faestir koma p6 ad malum.
betta er med 6llu dasattanlegt, sérstaklega i Ijési pess hversu 6hénduglega hefur tekist til
med dkvardanatdku og framgang flestra méla sem rikisstjérnin hefur unnid ad undanfarar
vikur.

Me3d visan til framangreinds stydur 3. minni hluti ekki tilléguna.

Alpingi, 2. des. 2008.

Birkir J. Jonsson
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Alpingi
Erindi nr: b 136/291
komudagur {.12. 2008

1. des. 2008

Utanrikismalanefnd Alpingis
Bjarni Benediktsson formadur.

Visad er til bréfs utanrikismalanefndar. dags. 21. névember 2008, par sem
6skad er umsagnar félags- og tryggingamalanefndar um pann patt tillogu til
pingsalyktunar um fjarhagslega fyrirgreidslu hja Alpjodagjaldeyrissjodnum sem snyr
ad malefnasvidi nefndarinnar.

Alit nefndarinnar sendist hér med.

F.h. félags- og tryggingamalanefndar Alpingis,

Hildur Eva Sigurdardottir
nefndarritari

FELAGS- OG TRYGGINGAMALANEFND

ALPINGI + 150 REYKJAVIK - SIMI: 563 0400 - FAX: 563 0%30



Umsogn
félags- og tryggingaméalanefndar.

Félags- og tryggingamadlanefnd hefur borist erindi fra utanrikismdalanefnd par sem
oskad er alits nefndarinnar 4 peim pattum sem snia ad malefnasvidi hennar i 161. mali,
tillogu til pingsalyktunar um fjarhagslega fyrirgreidslu hja Alpjodagjaldeyrissjodnum.
Nefndin hefur fjallad um pann hluta malsins sem vardar stefnu i kjaramalum, sbr. 23. tolul. i
fylgiskjali med tillogunni.

Nefndin fékk 4 sinn fund Hannes G. Sigurdsson frd SamtSkum atvinnulifsins, Olaf
Darra Andrason fra Alpydusambandi Islands, Helgu Jonsdéttur fra Bandalagi starfsmanna
rikis og bzja, Gudlaugu Kristjansdéttur fra Bandalagi héskélamanna og Ernu
Gudmundsdéttur fra4 Bandalagi haskélamanna og Kennarasambandi fslands.

Tekid er undir mikilvaegi pess ad vidtaekt samkomulag naist um stefnu i kjaramélum til
nastu ara, sem stydur vid endurreisn efnahagslifsins og stodugleika.

Til ad né fram sliku samkomulagi telur nefndin pad skipta miklu mali ad formlegt ferli
sé sett af stad sem fyrst og kalladir verdi til vidreedna beir adilar sem malid varda, t.a.m. riki,
sveitarfélog, stéttarfélog og Samtsk atvinnulifsins. Aréttar nefndin ad slikt samkomulag parf
ad hafa ad markmidi ad tryggja atvinnustig dsamt pvi ad lita til fleiri patta sem hafa 4hrif 4
kjor einstaklinga og fjolskyldna, svo sem gjaldskrar hins opinbera, velferdarmal og
hiusnadismal.

Nefndin lysir dhyggjum sinum af peim miklu fjarskuldbindingum sem rikissjédur er
ad taka 4 sig i kj6lfar hruns bankanna. Nefndin bendir jafnframt 4 ad almennt sé mikilvaegt ad
pess sé€ geett  vidredum vid alla vidsemjendur ad radstafanir verdi samramdar og nidurstadan
feli 1 sér ad ekki komi til of harkalegra skerdinga 4 peim hluta velferdakerfisins, sem heyrir
undir nefndina. P4 itrekar nefndin mikilvaegi pess ad standa vord um hag heimila og
fjolskyldna og ad tryggja ad folk flytjist ekki ur landi.

Nefndin gerir ekki frekari athugasemdir vardandi pau atri6i tilldgunnar sem snia ad
malefnasvidi hennar.

Helga Sigrin Hardardéttir skrifar undir ums6gn pessa med almennum fyrirvara vid
malid.

Kristinn H. Gunnarsson, Arni Johnsen, Asta R. Jéhannesdéttir og Ogmundur Jonasson
voru fjarverandi vid afgreidslu malsins.

Alpingi, 28. nov. 2008.
Gudbjartur Hannesson, form,
Armann Kr. Olafsson,

Pétur H. Blondal,

Helga Sigrin Hardardottir, med fyrirvara,
Kristjan Por Juliusson,



Alpingi
Erindi nr. P (36/ 311

komudagur 2.12. 2008

Alit meirihluta fjarlaganefndar 4 tillogu til pingsalyktunar um

fjarhagslega fyrirgreidslu fra Alpjodagjaldeyrissjéonum.

Fjarlaganefnd hefur fjallad um tillogu til pingsalyktunar um fjarhagslega fyrirgreidslu
hja Alpj6dagjaldeyrissjodnum, 161 mal, en utanrikismalanefnd 6skadi eftir umsogn
nefndarinnar med bréfi dagsettu 21. névember sl. Umfjéllun nefndarinnar er afmérkud vid
tolulidi 12-16 i samkomulaginu sem fjalla um stefnuna i opinberum fjarmalum. Fjarlaganefnd
fékk Porgeir Porgeirsson fra fjArmalaraduneyti, Gunnar Haraldsson fra Hagfradistofnun
Haskola Islands og Markts Méller og Gunnar Gunnarsson fra Sedlabanka Islands til fundar
vid sig.

Midad vid fyrirliggjandi gdgn telur fjarlaganefnd ad gera purfi rad fyrir pvi { deetlunum
stjornvalda ad vegna almennt verri efnahagshorfa i helstu vidskiptalondum Islands geti tekid
lengri tima en 2-3 4r ad vinna pjédina upp ur efnahagsérdugleikunum.

Greidslubyrdi af lanum sem tekin hafa verid vegna yfirtoku vidskiptabankanna i
kjolfar lagasetningar nr. 125/2008 veltur ad miklu leyti 4 pvi hvada fjarmunir fast fyrir s6lu 4
eignum gomlu bankanna. bar geta timasetningar og s6luferli eignanna skipt miklu mali. b4
bendir nefndin 4 ad utfara parf nanar hvernig haga beri aukinni skattheimtu og hagraedingu i
rikisrekstri sem bodud er i skilmalunum, sbr. yfirlysinguna um ad bankakreppan muni ,,leggja
auknar byrdar 4 almenning 4 nastu d&rum“. Mismunandi utfarslur 4 skattahakkunum og
skipulagsbreytingar i rikisrekstri munu hafa 4hrif 4 hvernig til tekst med adgerdadatlunina.

Nefndin bendir 4 ad upphafleg markmid fjarlagafrumvarpsins munu ekki 611 na fram
a0 ganga. Pad er ljost ad mikid mun reyna & sjalfvirka sveiflujofnun 4 naestu d&rum. Stjérnvold
verda pvi ad lita lengra fram 4 veginn hvad fjarmal hins opinbera vardar. Ef efnahagslifid
réttir ekki eins hratt Gr kitnum og stjornvold dztla t.a.m. vegna efnahagsastands erlendis
verdur ad hugsa ad nyju fyrir pvi hvernig rikisfjarmalum verdur hattad. b4 er gert rad fyrir ad
lifeyrissjodir muni kaupa rikisskuldabréf og pannig muni draga ur prystingi a
fjarmagnsmarkadi. [ pessu sambandi verdur ad hafa hugfast ad lifeyrissj6dimir fjarfesta pa
ekki 1 60rum skuldabréfum eda verdbréfum fyrir sama fé.

Nefndin telur ad aform um afgang 4 rekstri rikissjods 4 komandi arum séu
metnadarfull en miklu mali skipti hvernig pau verdi utfaerd. b4 verdur enn og aftur ad horfa til
bess ad Island er hluti af hinu alpjédlega hagkerfi og 4stand 4 erlendum mérkudum getur sett
bjédinni skordur vardandi fjarhagslegar skuldbindingar rikissj6ds. Af peim sokum er
mikilvagt ad stjornvold haldi sig vid arsfjérdungslega endurskodun aetlunarinnar sem 16g0
verdur fram og gripi til naudsynlegra adgerda komi fram 6hagfelld fravik. I 1j6si laga nr.
88/1997 um fjarreidur rikisins og reglugerdar nr. 1061/2004 um framkvamd fjirlaga um sama
mal vill fjarlaganefnd Alpingis itreka mikilvaegi pess ad raduneyti bregdist skjott vid og svari
beidni um upplysingar.

Jafnframt er minnt 4 frumkvaedisskyldu raduneyta vid eftirlit sbr. 12. gr. reglugerdar
nr. 1061/2004 um framkvaemt fjarlaga og skyldur forstodumanna vegna umframitgjalda sbr.
15. gr. somu reglugerdar. Vid umfjéllun um fravik fra detlunum telur fjarlaganefnd ad
raduneytin purfi ad leggja sjalfstett mat 4 framkomnar skyringar, sbr. 17. gr. reglugerdarinnar



og minnir 4 4byrgd raduneyta samkveaemt 18. gr. hennar en par segir: ,,Ra0uneyti ber abyrgd 4
pvi ad forstodumadur gripi til naudsynlegra urrada til pess ad rada b6t 4 rekstrarvandanum.
Pad getur sett forstddumanni og eftir atvikum stjérn stofnunar timafrest til pess ad bregdast
vid fyrirmalum sinum um trbatur. { peim tilfellum sem fravik fr fjarheimildum er herra en
4% leggur fjarlaganefnd aherslu 4 ad upplysingar verdi veittar um hvada fyrirmeli voru gefin
til ad nd markmidum fjarheimilda.

Nefndin telur ad gera purfi haldbeerar aztlanir um ,sjalfbaerni opinberra skulda“ og
fylgja purfi beim vel eftir. PA mun reyna mj6g 4 fjarmal sveitarfélaga 4 nsestu misserum. Hafa
ber i huga ad tekjustreymi sveitarfélaga er mj6g mismunandi og afkoma margra sveitarsjoda
er mjog had rikistekjum og framlégum.

Nefndin vekur athygli 4 peim takmérkunum sem virdast felast i pvi ad hid opinbera
muni ekki taka 4 sig frekar skuldbindingar vegna bankanna. Ef 4kveedid er skilgreint mjog
brongt pydir bad ad rikid mun ekki veita meira fé inn i nyju bankana. Einhverjar likur er 4 ad
slikt geeti b6 verid skynsamlegt vid dkvednar adstaedur.

Alpingi, 2. des. 2008

Gunnar Svavarsson,
form., frsm.
Kristjan P6r Juliusson.
Gudbjartur Hannesson.
Ilugi Gunnarsson.
Asta Méller.
Steinunn Valdis Oskarsdéttir.

Armann Kr. Olafsson.



Alpingi
From: Gylfi Zoega [maitto:gz@hi.is] Erindi nr. p /3é/200(§
Sent: 25, ciaseser 2008 11:21 AN, komudagur 2S.1(. 20

To: Eirikur Aki Eggertsson
Subject: Viabét

Seell vertu. Mér fannst eftirfarandi ekki koma naegilega vel fram:

Gengi gjaldmidils fer m.a. eftir vaentingum um framtidargengi hans. Ef vié biumst vid pvi ad krénan
falli mikid pa mun hun strax falla mikid; vid viljum fremur hafa peningana okkar i erlendum myntum

og erlendum skuldabréfum pegar vié buumst vid gengisleekkun og pa laekkar krénan lika eins og vid
bjuggumst vid. Sedlabanki hefur ahrif 4 vaentingar med yfirlysingum sinum og triverdugleika. Pessi
eru tvé styritaeki hans; vextirnir sem hafa einhver ahrif 4 gengid og yfirlysingar sem hafa ahrif ef folk
trdir honum. Ef markadir tria pvi ad vextir verdi haekkadir i framtid ef krénan gefur mikid eftir pa eru
minni likur & pvi ad hun gefi eftir og pa parf ekki ad haekka vexti! Gédur sedlabankastjori er sa sem
lysir pvi yfir a8 hann muni gera pad sem parf til pess ad aaetlunin takist -- haekka vexti uns krénan naer
jafnveegi aftur -- og er trdad og treyst af markadinum en fer svo heim til sin og vonar ad til slikra
adgerda purfi aldrei ad gripa.

Ef nu sedlabankastjori lysir pvi yfir ad hann hafi efasemdir um adgerdirnar, paer séu ekki hans, heldur
alpjédagjaldeyrissjodsins, ad hann vilji fremur leekka vexti pa er sennileg afleiding pess su ad krénan
veikist meira en ella og pad kosti meiri vaxtahaekkanir ad stydja vid hana. Afleidingar skorts &
traverbugleika eru hair vextir, haerri en peir byrftu ad vera. Pad er lika mikilvaegt ad sedlabankastjori
tali pad tungumal sem markadirnir skilja.

Hid sama 4 vid um rikisstjorn.

Vona ad petta skiljist.

Kv,

Gylfi Zoega
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Fleyting kronunnar

November 2008

Hvad gerist begar krénan fer a flot?

+«  Krénan fer veentaniega & flot & ny & naestu vikum.

s Stdur Gtlendinga i krénunni eru nd ad langmestu leyti '

bundin i rikis- og innstaedubréfum, heildarfjarhaedin er
a bilinu 350-450 milljardar kréna.

e Erfitt er ad gera sér grein fyrir bvi med hvada hrada
bessar stodur verda leystar Gt en paer kunna ad draga
krénuna verulega nidur { fyrstu.

e Gera ma rad fyrir ad krénan muni styrkjast fra
naverandi gildum begar fra lidur pott hun veikist vid
fleytingu.

A.m.k. 6 ma.EUR gjaldeyrisfordi dsamt studningi IMF
- yr3i nagjanlega triuverdugur studningur vid krénuna.

z

. Afgangur a utanrikisvidskiptum mun stydja vid gengi
s skronunnar strax begar stédutdkur utiendinga hafa verio
“leystar at.

Ekki Gtflaedi vegna skiptasamninga krénubréfa...

Utistandandi krénubréf ad verdmaeti 300 ma.kr hafa um skeid
valdid ahyggjum um gengi krénunnar. Astzdan er su ad
kronubréf sem koma a gjalddaga fela vanalega i sér ad erlendir
eigendur bréfanna selja peer krénur sem falla { hans hlut (sja
mynd). betta & vid pann hluta krénubréfanna sem voru tryggd
med kaupum & innstaedubréfum Sedlabankans. Aftur @ moti er
liklega um helmingur krénubréfanna, sa hluti sem var
fjarmagnadur med gjaldmidlaskiptasamningum ekki fengur 6gn
vid krénuna. Vegna gjaldprots islensku bankanna verdur
krénubréfamidlara ekki afhentar krénur eins og til stéd skv.
gjaldmidlaskiptasamningi (hann myndi sidan afhenda
endafjarfesti pessar krénur). I stadinn getur midlari nod
einfaldlega greitt endafjarfesti kronuvirdi bréfanna i evrum,
Flaedisahrif til veikingar krénunnar verda bvi engin.

Flaedi vegna gjalddaga kronubréfa (einfaldad)

Selja ISK

Gjaldeyris- "
markadur N

Kaupa EUR

Erlendir tjarfestar

Faer EUR i stad
1SK

Milligonguadili
istenskur funderwrilen;
banki aihodiequr banki

barbjorn Ath Sveinsson borhallur As

Utistandandi nafnvaxtabréf

450
400 o lewednpimd] ,m:.lr

300

13, AR

Slog RB 08 RB 09 RB 10

...En haetta & Gtfla=di annarra nafnvax

Ein helsta hzettan fyrir krénuna nu eru stora
adila i islenskum nafnvaxtabréfum og mnstabum, 13
hefur verid talid ad umfang innsteeda sé overulegt Ef’
fjérfestarnir akveda ad losa sinar stddur um feid og_f;an gefst.o-
til, p.e.a.s. pegar opnad er fyrir almenn vidskipti med krén\ina, -
gaeeti skapast mikill prystingur & krénuna 3 medan.

burfa 450 ma.kr. ad komast burt? Ekki liggja fyrir
nakvaemar téiur um umfang bessara vidskipta en samkveemt
mati Greiningardeildar eiga eriendir .adilar: nafnyaxtab
innstaedur fyrir um 350-450 milljarda krdna. bal;ba'f"l"n,krin,
120 milljarda af innstzedubréfum og i kringum 200-
milljarda af rikisskuldabréfum. Otalin er eign erlendra f]é S
i ibidabréfum sem er sennilega ekki eins kvikt fidrmagn og‘;,hia'- S
fyrrnefnda.

Ad 6ltlu samanldgdu geeti Sedlabankinn purft ad nota um 2-3
ma.EUR af gjaldeyrisfordanum ef allir erlendu adilarnir kjbsa
ad losa sig vid kronur & sama timapunkti og ekkert: innflaedi
gjaldeyris kemur & méti. Til samanburdar standa vomr til bess
ad Islendingar muni hafa adgang ad. u.p.b. Gﬁ :

gjaldeyrisforda ef allt gengur ad 6skum. Vlafangsefnl yt” rvatda
er ad Gtflaedi gjaldeyris verdi sem minnst. Hugsanléga ver‘
settar einhverjar hémlur & fjarmagnsflaedi. i upphafi. |
loku fyrir pad skotid ad einhverskonar uppbod veral fyrlr pa;
adila sem hafa hug & ad segja skilid vid kronuna, a.m.k. fyrst 5

um sinn, en ad inn-og utflutningsvidskipti verdi dheft.

Veikt gengi og lagt skuldabréfaverd gaetu hjalpaa... Til ad
sem minnst sé gengid a gjaldeyrisfordann er til skamms tima
best fyrir Sedlabankann ad gengid sé sem veikast - sala
akvedins krénufidlda krefdist pd minna gjaldeyrisdtﬂae
Ennfremur ma benda 4 ad lzegra verd en.ella 4 sku]dabrefnn-
veldur pvi ad feerri krénur purfa ad fleeda dr Iandu m’
magn brefa T.a.m. olli vaxtahaakkun Sealabankans

Abyrgaarmaaur As
T JONASAN BRaLy




...0g um leid tafid eda stédvad feriid? Ef stor hluti erlendra
fjarfesta zetlar sér ad selja sig ut Gr stédum sinum i islenskum
skuldabréfum og gjaldeyri burfa beir ad horfast i augu vid
akvedin vandamal. Ovist er hvort kaupendur ad svo mikiu
magni skuldabréfa a svo skommum tima verdi til stadar. i pessu
geetu annarsvegar falist tafir & brottfor fjdrfestanna. Auk bess
geeti petta falid i sér mikla verdleekkun & skuldabréfum og
gjaldeyri sem mun sennilega draga Ur ahuga manna & ad selja
stédur sinar. Ad einhverju leyti gaetu fjarfestar pvi akvedid ad
hinkra med fiarmagn sitt, og bida pess ad kronan rétti aftur Gr
katnum. bPad gati pd pytt ad styrkingarferli krénunnar
einfaldlega dragist & langinn ef langan tima tekur ad vinda ofan
af st6dum erlendu fjarfestanna.

Steerd gjaldeyrisvaraforda

Gjaldeyrisfordi og erlendar linur Sedlabankans voru i lok
september i kringum 4 ma.EUR. bar af eru 1,5 ma.EUR i formi
skiptasamninga vid skandinavisku sedlabankana (dregid hefur
verid 4 0,4 ma.EUR). Til vidbbétar pessu munu koma l&n fra
Noregi og Fzereyjum 0,5m&.EUR og fyrirhugad lan fra IMF
nemur 1,6 md.EUR. Ennfremur hefur verid raett um ad leitad
verdi til annarra rikja eftir lani, s.s. hinna Norduriandanna,

" ‘Rasslands og Japan. Samanlagt gerir petta 8-10ma.EUR en &
moti hefur nokkud gengid a fordann.

Téluvert gengid & fordann. Skv. tolum & heimasidu
'Seblabankans eru um 1,5 ma.EUR af gjaldeyrisfordanum

- annadhvort fallin & gjalddaga eda munu gera bad innan tveggja
ménada. I uppbodum sidustu vikna ma aetla ad i kringum 233
m.EUR hafi veri® notadar af gjaldeyrisfordanum. Loks var 500
m.EUR lan veitt Gr varafordanum med vedi i FIH i oktdber.
Samanlagt ma bvi segja ad gengid hafi verid & fordann sem
nemur rumlega 2,2 mo.EUR. Eftir gaeti pvi stadid fordi & bilinu
6-8ma.EUR, eftir bvi hversu mikil 1an verda fengin.

Adkoma IMF og aukinn fordi. Med gjaldeyrisforda upp & 6-8

" m.EUR er talsvert bolmagn til studnings krénunnar. Naist svo
mikill fordi skiptir ekki 8llu mali pétt verdmaeti jafnvel allra
nafnvaxtabréfa i eigu utlendinga streymdi Gr landi, en su
upphaed yrdi u.p.b. 2-3 ma.EUR.

A endanum snyst spurningin um hvad islendingar gera
bar sem vaentanlegt utfledi vegna erlendra fjarfesta verdur
sidur en svo o6yfirstiganlegt mun framvinda krénunnar begar
horft er fram a veginn radast af pvi hvernig innlendir adilar
bregdast vid. Verdi aztlun stjérnvalda bvi nzegilega triverdug
virdist 1itid pvi til fyrirstédu ad krénan geti styrkst & ny. FIotti
erlendra adila Ur islenskum skuldabréfum og gjaldeyri geeti
. raunar skapad teekifaeri fyrir innlenda fidrfesta.

Gjaldeyrisvarafordi
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Ryttir skiprasamanitigar

Flotti erlendra adila ?

21 Giatdeyrisforos

Fleyting kronu: Veiking ekki varanleg
Greiningardeild gerir pvi rdd fyrir veikingarskoti frd niverandi
gildum sem mun ganga yfir 3 skémmum u'ma_, jafnvel viku
eda manudum. begar bvi er lokid mé buast vid aa'”k'i'érﬁﬁ'v
sterkari en hin er nii, en engu ad sidur veik | sbgulegu
samhengi. T

Vidskiptajéfnudur mun stydja krénu. Selji erlendif
skammtimafjarfestar sig ad stérum hluta Gr krénunni mun
krénan i mun meiri meeli en adur stjérnast af voru- og
bjénustuvidskiptum. Fyrirsjdanlegt er ad afgangur verdi a
utanrikisvidskiptum & naestunni og mun bjédin bvi afla meiri
gjaldeyris en hin eydir. Innlausn & gjaldeyri mun bé skapa
kaupprysting & krénuna og pannig veita henni bakstudning.
Afgangur pratt fyrir styrkingu. [ 1jési bess . gifureg
samdréttar sem fyrirsjdanlegur er i innlendri eftirspurn verdur
hzgt ad nd afgangi & utanrikisvidskiptum ' r ~fal s
sterkara gengi en ella. Med 83rum ordum miur 't o
styrking kronu fra nuverandi gildi ekki endilega spilla fyrir.
gjaldeyrisskdpun bjédarinnar en baeta verulega skuldastédu
heimila og fyrirteekja auk pess ad leida til laegri verdbéigu.




Hverjar eru gengisforsendur IMF? bad kann ad skyrast
brédlega hvada forsendur um gengisbroun krénunnar
Alpjédagjaldeyrissjédurinn hefur notad i sinni vinnu. Upplysingar
um vidmid sj6dsins i peim efnrum gzetu gefid til kynna pad gengi
krénunnar sem aHunin er ad stydja vid med
gjaldeyrisvaraforda. Visbendingar pess efnis gatu legid |
Peningamalum Sedlabankans sem birtast 6. névember. Helsta
visbendingin um malid hingad til er si ad IMF byst vid ad
verdbolga verdi um 4,5% i arslok 2009. S verdbdlgupréun
samrymist talsverdri gengisstyrkingu krénunnar midad vid
verdbdlgulikan Greiningardeildar, eins og sést hér & myndum.

Fyrirvarar Gtgafu:
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Efni og innihald pessarar gtg_éfu er unn’ia af starfsménnum Greiningardeildar Kaupbings banka hf. Greiningardeild sty3st par vid upplysinga- og fréttaveitur, innfendar 69
e_rlenf!ar, sem hun telur areidaniegar asamt eigin Urvinnstu og mati 4 opinberum upplysingum. Kaupbing banki hf. tekur hvorki 3byrgd 4 nékvaemni uppiysinganna né
v_ulbsklpturrg sem byggd eru é_beim’. 1 pvi sambandi er bent 4 ad umfjdllun Greiningardeildar getur verid stytt Gtgéfa vidameiri greininga og rannsékna og forsendur §
fidrmalamdrkudum breytast 6rt. Ra8gjéf og spar Greiningardeildar geta bvi breyst 4n fyrirvara en baer endurspegia skodanir starfsmanna Greiningardeildar 4 peim tdma
sem paer em'settar f{am. Peim sem hafa hug & vidskiptum er bent & ad hafa samband vi3 sérfra8inga Kaupbings banka hf. &8ur en dkvbrdun er tekin. Vakin er athygli &
pvi ad Kaupping banki hf., starfsmenn og adrir adilar tengdir bankanum kunna ad eiga hagsmuna ad gaeta vardandi einstsk félig sem Utgafuefni Greiningardeildar iytur 28

hverju sinni.




Alpingi

Erindi nr. b 136/235
komudagur 2S-11.2008

Eina athugasemdin sem ég vil gera vié lidi nr. 4-10 i viljayfirlysingunni snyr ad 1id nr. 7. Mér er til efs

ad 10% eiginfjarhlutfall sé nog fyrir nyju bankana. Fyrir bvi eru einkum prenn rék:

1. Eg reikna fastlega med pvi a8 Fjarmalaeftirliti® muni [ framtisinni krefjast pess a8 islenskir

bankar hafi tiltdlulega hatt eiginfiarhlutfall. bad kaemi mér ekki & dvart pott midad yrdi vid 12%.

2. Breid samstada virdist vera ad myndast a alpjoslegum vettvangi um ad ymsar reglur um starfsemi
banka og annarra fijdrmalafyrirteekja verdi hertar i kjoifar fiarmalakreppunnar. Eg reikna fastlega med
al par 4 medal verdi eiginfjarreglumar.

3. Fjarmal heimila og fyrirtaekja eru I6skud. Pad mun reyna verulega 4 fjarhagslegan styrk bankanna
ad taka a arinni med heimilum og fyrirtaekjum & naestu misserum.

Ymis smeerri fiarmalafyrirtzeki eiga vid erfidleika ad etja. Vandi peirra ver8ur pvi midur ekki leystur
nema til komi aukid eigid fé, jafnvel p6tt um samruna medal smeerri fyrirteekja verdi ad reeda eda
samruna smaerri fyrirtaekja vid einhvern af stéru bédnkunum. bar geta fair lagt hénd a plég nema
rikissjodur. bvi hef &g nokkrar ahyggjur af lid nr. 16 i yfirlysingunni.

Loks nefni ég undirlid 2 i 1id nr. 19 [ yfirlysingunni (adgangur bankanna a8 lausafé | Sedlabankanum).
Atla ma ad | bonkunum premur séu umtalsverdar innstzedur i eigu erlendra adila eda innlendra adila
med starfsemi erlendis (i kronum og erlendum gjaldmidli). Pessir innsteedueigendur munu an efa vilja
fiytia innsteeburnar ar landi um leid og faeri gefst. Til ad bankarnir geti sinnt pessum 6skum
vidskiptavina sinna munu peir purfa adgang ad lausafé | Sedlabankanum. Svipad gildir um patttdku
bankanna i endurreisn hagkerfisins, hin kostar fiarmagn og sem stendur eiga bankarnir ekki  énnur
hus ad venda en Sedlabankann og Ibudalanasjod (mebd bvi ad selja ibudalan).

Go60d kvedija,
Finnur

Finnur Sveinbjérnsson

Bankastjori

Skrifstofa bankastjéra

fi inbj ing.com

www.kaupthing.is

Beinn simi: +354 444 6170

Simi: +354 444 7000

Fax: +354 444 6119 .
Kaupping banki hf., Borgartun 19, Reykjavik, Island
Fyrirvari v s,


http://www.kaupthinq.is

Alpingi
Evindi b 136/244

From: Sigrin Brynja Einarsdéttir komudagur 26. (I. 2008

Sent: 26. névember 2008 11:53

To: nefnd-utanrmn.

Cc: Sigurdur Kari Kristjansson; Kristjana Benediktsdéttir |
Subject: FW: Samantekt fsl-UK fundur 18 név 2008.doc  [Of. mal

Til nefndarmanna i utanrikismdlanefnd.

Medfylgjandi er frasogn af tvihlida fundi islenskra og breskra pingmanna sem fram fér 18. névember
sl. i tengslum vid drsfund NATO-pingsins f Valencia. Akve8id var & fundi nefndarinnar i morgun ad
frasdgninni yr8i dreift til nefndarmanna.

Bestu kvedjur,
Sigran Brynja



Samantekt af fundi Islandsdeildar NATO-bingsins og fulltria bresku landsdeildarinnar 4
arsfundi NATO-pingsins i Valencia pridjudaginn 18. névember 2008.

Bakgrunnur:
fslandsdeild NATO-pingsins t6k upp beitingu breskra hrydjuverkalaga gegn Landsbankanum og

efnahagslegar afleidingar bess 4 nefndarfundum 4 arsfundi NATO-bingsins laugardaginn 15.
névember. Ragnheidur E. Arnadéttir tok mali® upp i stjérnmalanefnd pingsins og Magnus
Stefansson og Asta R. J6hannesdéttir gerdu slikt hid sama i efnahagsnefnd og nefnd um
borgaralegt 6ryggi. Einungis komu fram andsvér fra fulltrium Breta i umradum i
stjornmalanefndinni eftir ad Ragnheidur E. Arnadoéttir hafdi gert grein fyrir malinu fra sjénarhéli
Islendinga. Breski pingmadurinn Denis MacShane svaradi stuttlega ad rangt veeri ad taka betta
mal upp 4 vettvangi NATO og ad i 16gunum sem beitt var varu einnig valdheimildir sem tengdust
4 engan hatt hrydjuverkum. bPessum heimildum hefdi verid beitt vid hrun islensku bankanna i
Bretlandi. I kj6lfar skodanaskiptanna étti breski pingmadurinn Hugh Bayley frumkvzdi ad fundi
Islandsdeildar og fulltria bresku landsdeildarinnar sem fram for pridjudaginn 18. n6vember.

batttakendur:

islandsdeild NATO-pingsins: Ragnheidur E. Arnadéttir formadur, Magnis Stefansson og AstaR.
Jéhannesdottir, auk Stigs Stefanssonar ritara. Bresku pingmennirnir Hugh Bayley
(Verkamannaflokki, nedri deild), Lord Jopling (Thaldsflokki, lavardadeild) og John Sewel
(Verkamannaflokki, lavardadeild), auk Libby Preston ritara.

Samantekt: )

Ragnheidur E. Arnadottir gerdi grein fyrir samkomulagi sem nadist vid nokkur riki
Evropusambandsins sunnudaginn 16. névember um ad islensk stjérnvold abyrgist
lagmarkstryggingu ba sem EES-reglur mela fyrir um til innstedueigenda i utibium islensku
bankanna erlendis. P4 gagnryndi Islandsdeildin beitingu breskra hrydjuverkalaga gegn
Landsbankanum og 6varlegar yfirlysingar breskra ridamanna um islensk fyrirtki og stjérnvéld,
og for yfir efnahagslegar afleidingar adgerda breskra stjornvalda. Helstu punktar voru pessir:

o Islensk stj6rnvéld hefbu fré upphafi 1yst pvi yfir ad bau mundu standa vid lagalegar
skuldbindingar sinar i tengslum vid fall bankanna. Hins vegar hafi verid lagaleg vissa um
hversu vidtekar beer skuldbindingar veeru og pvi hafi islensk stjornvold 4tt i vidradum vid
stjornvold i Bretlandi og 68rum rikjum par sem islensku bankarnir storfudu. Einungis
Bretland greip til harkalegra adgerda gegn Islendingum 4 medan unnid var med 68rum
rikjum ad lausn vandans eftir diplomatiskum leidum.

e Beiting hrydjuverkalaganna (Anti-terrorism, Crime and Security Act of 2001) var 6venju
harkaleg adgerd sem engin fordemi eru fyrir i samskiptum bandalagsrikja NATO eda
EES. Ekkert hafi komid fram sem benti til 16gbrota sem réttlettu adgerdina og ef grunur
hefdi verid uppi um glaepsamlegt atheefi i tengslum vid Landsbankann hefdi verid edlilegt
ad bresk stjornvold hefou haft samrad vid islensk stjornvold um ad geeta eigna bankans.

e Pratt fyrir skyringar um ad sa hluti hrydjuverkalaganna sem beitt var gegn
Landsbankanum hafi ekkert med hrydjuverk ad gera er stadreyndin si ad Landsbankinn
hefur verid a lista med Al-kaida og talibonum 4 heimasidu breska fjarmalaraduneytisins.

e Skyringar Breta um ad gripa hefdi purft til akvada hrydjuverkalaganna um frystingu eigna
gegn Landsbankanum til ad tryggja fjarmalalegan stodugleika i Bretlandi fengju ekki



stadist par sem innstdur 4 Icesave-reikningum Landsbankans voru einungis um 0,5% af
heildarinnsteedum 4 breskum bankamarkadi.

Yfirlysingar breskra radamanna i alpjédlegum fjolmidlum um ad frysta etti eignir allra
islenskra fyrirteekja i Bretlandi og jafnvel eignir islenskra stjornvalda hafi verid afar
skadlegar. Ord forsetisradherra Bretlands hafi mikla vigt og yfirlysingar Gordon Browns
hafi valdid miklu tj6ni hjé fyrirtekjum og einstaklingum sem engin tengsl hofou vid
Landsbankann. Jafnframt var minnt 4 a0 islensk fyrirteeki i Bretlandi hefdu um 100.000
starfsmenn.

Beiting hrydjuverkalaga, skadlegar yfirlysingar rddamanna og yfirtaka breska
fjarmalaeftirlitsins 4 Kauppingi hefdu valdid gridarlegum skada fyrir islenskt efnahagslif
og gert slema stodu fslendinga enn verri. Stzersta fyrirtzeki landsins, Kaupbing, hafi fallid
i kjolfar adgerdanna, og miklar efnahagslegar prengingar veru framundan.

Bresku pingmennirnir r&zddu i svérum sinum mest um hrydjuverkalogin og ad i peim felust
valdheimildir til ad taka & efnahagslegum gleepum sem ekki attu skylt vid hrydjuverk. Litid var
sagt um yfirlysingar breskra radamanna eda yfirtokuna 4 Kauppingi. Helstu punktar voru pessir:

HrydjuverkalGgin fra arinu 2001 eru svokalladur ,,Hybrid Act“ sem skiptist i fimm
sjalfstaeda hluta. Annar hluti laganna fjallar um frystingu eigna og i honum er hvergi ad
finna tilvisun i hrydjuverk 6likt fyrsta hluta laganna. bad sé pvi misskilningur ad
Islendingar hafi verid beittir hrydjuverkalogum; 16gin heita ,, Anti-terrorism, Crime and
Security Act“ og ljost er ad adgerdir breskra stjornvalda falla einungis undir ,,Crime* hluta
laganna.

Légunum var beitt vegna 6vissu um hvort Islendingar atludu ad standa vid skuldbindingar
gagnvart eigendum Icesave-reikninga i Bretlandi og dhyggjum af pvi ad islensk stjornvold
hygdust mismuna innstedueigendum 4 grundvelli pjédernis og veita islenskum
innstadueigendum aukna vernd 4 kostnad breskra. Vidradur breskra stjornvalda vid
islenska radamenn eyddu ekki peirri 6vissu.

Pott innstaedur 4 Icesave-reikningum hafi einungis verid um 0,5% af heildarinnlénum &
breskum bankamarkadi pa var stadreyndin su ad pad hrikti i stodum hinna 99,5%
markadarins vegna 6roéa 4 fjarmalamorkudum. bvi var naudsynlegt ad eyda 6vissu um
tryggingar fyrir innstadum Icesave-reikninganna hratt og 6rugglega med pvi ad frysta
eignir Landsbankans.

i yfirstandandi fjarmalakreppu par sem traust markadarins er 1iti® 4 bankakerfinu purfa
stjornvold ad bregdast hratt vid til ad leegja 6ldur 4 markadnum og koma pannig i veg fyrir
ad kreppan dypki og valdi frekari eydileggingu. Timapressa af bessum véldum kann ad
hafa komid i veg fyrir ad haegt hafi verid a0 eiga frekara samrad vid islensk stjérnvold.
Eftir a0 hafa fengid eintak af enskri fréttatilkynningu forsatisraduneytisins fra 16.
november um samkomulag vid nokkur Evrépusambandsriki um innstadutryggingar og
vidmid fyrir frekari samningavidradur, sagdi Hugh Bayley ad hann mundi inna Alistar
Darling, fjarmalaradherra, eftir pvi hvort frystingu eigna Landsbankans i Bretlandi yrdi
aflétt.

Hugh Bayley sagdist vilja beita sér fyrir heimsokn sendinefndar islenskra pingmanna til
London til ad fa nanari skyringar 4 adgerdum breskra stjérnvalda fra embaettisménnum
fjarmalaraduneytis og fjarmalaeftirlits ef Alpingi teldi slika heimsokn gagnlega.



fslandsdeildin afhenti bresku pingménnunum ttprentun af heimasidu breska fjsrmalaraduneytisins
par sem Landsbankinn kemur fyrir 4 lista 4samt Al-kaida og talibénum og enska fréttatilkynningu
forseetisraduneytisins frd 16. n6vember um samkomulag vid nokkur Evrépusambandsriki um
innstaedutryggingar og vidmid fyrir frekari samningavidradur.

Bresku pingmennirnir athentu Islandsdeildinni bresku hrydjuverkalogin fré arinu 2001, skyrslu
rannsoknarpj6énustu breska pingsins um 16gin og utprentun af umraedum um hrun islensku
bankanna i nedri deild breska pingsins 6. névember sl.

SS/19. név 2008
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Reykjavik, 26.n6vember 2008

Utanrikismaélanefnd Alpingis
Bjarni Benediktsson, formadur

Visad er til bréf utanrikismalanefndar, dags 21.n6vember 2008, par sem 6skad
er umsagnar vidskiptanefndar um pingsalyktunartillogu um fjarhagslega fyrirgreidslu
hja Alpjodagjaldeyrissjodnum.

Alitid sendist nefndinni hér med.

Virdingarfyllst,
f. h. formanns vidskiptanefndar

{ngwﬂM %mml/&lw

Brynhi'ldur Palmarsdéttir, nefndarritari

VIDSKIPTANEFND

ALPINGI ® 150 REYKJAVIK ® SfMI: 563 0400 ® FAX: 563 0430



Umsogn vidskiptanefndar

Vidskiptanefnd barst pann 21. névember 2008 erindi fr utanrikismalanefnd par sem 6skad er alits
nefndarinnar 4 peim pattum sem snua ad malefnasvidi vidskiptanefndar i 161. mali,
pingsalyktunartillégu um fjarhagslega fyrirgreidslu hja Alpjodagjaldeyrissjédnum.

Nefndin tok til umfjéllunar pa 1idi pingsalyktunartillsgunnar sem snua ad banka-, fjirmala- og
samkeppnismarkadi par sem lyst er peim leidum sem islenska rikid hyggst fara i framhaldi af
lanafyrirgreidsiu Alpjodagjaldeyrissjodsins. Nefndin fékk 4 sinn fund J6ninu S. Larusdéttur fra
vidskiptaraOuneyti, Jonas Fr. Jonsson frd Fjarmaélaeftirlitinu, Stefan Svavarsson fra Sedlabanka
Islands, Gudjon Runarsson fra Samtokum fjarmalafyrirteekja, Gudjon Gudmundsson fra Samtékum
islenskra sparisj6da, Gunnar Vidar fra NBI hf. (Nyja Landsbankanum) og Résant Torfason fra Nyja
Glitni banka hf.

Ymsum sjénarmidum var hreyft fyrir nefndinni i tengslum vid pingsalyktunartillogu pessa og par
adgerdir sem i henni eru bodadar eda nit pegar eru hafnar. Medal pessara sjonarmida bar hvad hast
efasemdir um 1id 7 i viljayfirlysingunni par sem segir ad eiginfjarhlutfail nyju bankanna verdi 10%.
Pad hlutfall var talid vera of lagt med tilliti til pess ad verulega muni reyna a fjarhagslegan styrk
bankanna 4 nastu missirum.

Pé var pvi sjonarmidi einnig hreyft fyrir nefndinni ad afar naudsynlegt veri ad tryggt yrdi jafnradi
milli nyju rikisfjarmalafyrirteekjanna og annarra fjArmalafyrirtzkja sem ekki eru i rikiseigu. Slikt
jafnredi sé forsenda pess ad edlileg samkeppnisstada myndist 4 markadi. b4 kom pad sjénarmid einnig
fram 4 fundi nefndarinnar ad vid fragang gomlu bankanna veeri afar naudsynlegt ad tryggja abkomu
erlendra lanardrottna ad ferlinu og tryggja satt peirra vid uppgjérid, { peim tilgangi ad traust skapist 4
ny & islenska fjarmalakerfinu.

AJ lokum telur nefndin brynt ad tryggdur verdi réttur skilningur 4 1id 16 i viljayfirlysingunni sem
fylgir pingsalyktunartilldgu beirri sem hér er um raett, en par kemur fram ad hid opinbera taki ekki 4
sig frekari skuldbindingar vegna bankakerfisins. Ekki pykir ljést, med bessum 1i, hvort hid opinbera
geti nytt sér eda hyggist nyta sér akvaedi i 2. gr. laga um heimild til fjarveitingar tr rikissj60i vegna
sérstakra adstedna 4 fjarmalamarkadi nr. 125/2008, neydarlaganna svokolludu.

Pad er mat nefndarinnar ad pingsalyktunartillaga pessi sé naudsynlegur lidur i aframhaldandi
uppbyggingu fjarmala- og efnahagskerfis fslands og melir med sampykkt hennar.

Jén Bjarnason, Birkir J. Jénsson og dheyrnarfulltrai, Jon Magnusson, voru fjarverandi vid
stadfestingu umsagnar pessarar.

Medfylgjandi er fylgiskjal fra bankastjora Nyja Kauppings banka hf.

Alpingi 26.n6v. 2008.

Agust Olafur Agistsson, form.,
Gudfinna S. Bjarnadéttir,
Birgir Armannsson,

Arni Pall Arnason,

Jon Gunnarsson,

Bjork Gudjonsdottir,
Hoskuldur Pérhallsson, med fyrirvara.



Athugasemdir fra bankastjora Nvia Kaupbings banka hf.

Eina athugasemdin sem ég vil gera vid lidi nr. 4-10 [ viljayfirlysingunni snyr a8 Iid nr. 7. Mér er til efs
ad 10% eiginfjarhlutfall sé nég fyrir nyju bankana. Fyrir pvi eru einkum prenn rok:

1. Eg reikna fastlega med pvi a® Fjarmalaeftirlitid muni | framtidinni krefjast pess ab islenskir
bankar hafi tiltélulega hatt eiginfiarhlutfall. bad keemi mér ekki & dvart pott midad yrdi vid 12%.

2. Breid samstada virdist vera ad myndast a alpjédlegum vettvangi um ad ymsar reglur um starfsemi
banka og annarra fjarmalafyrirtzekja verdi hertar i kjdlfar fjarmalakreppunnar. Eg reikna fastlega med
ad par 4 medal verdi eiginfjarreglurnar.

3. Fjarmal heimila og fyrirteekja eru 16skud. Pad mun reyna verulega a fjarhagslegan styrk bankanna
ad taka & arinni med heimilum og fyrirteekjum & naestu misserum.

Auk pess gerum vid eftirfarandi athugasemdir:

Ymis smaerri fiarmalafyrirtaeki eiga vié erfidleika ad etja. Vandi peirra verdur pvi midur ekki leystur
nema til komi aukid eigid fé, jafnvel p6tt um samruna medal smeerri fyrirtzekja verdi ad raeda eda
samruna smaerri fyrirtaekja vid einhvern af stéru bénkunum. Par geta fair lagt hénd a plég nema
rikissjodur. pvi hef ég nokkrar ahyggjur af 1id nr. 16 I yfirlysingunni.

Loks ma nefna undirli® 2 { 1id nr. 19 I yfirlysingunni (adgangur bankanna ad lausafé | Sedlabankanum).
Atla ma ad | bdnkunum premur séu umtalsverdar innstaedur | eigu erlendra adila eda innlendra adila
me?d starfsemi erlendis (i kronum og erlendum gjaldmidli). Pessir innstaedueigendur munu an efa vilja
flytja innsteedurnar ur landi um leid og feeri gefst. Til ad bankarnir geti sinnt pessum 6skum
vidskiptavina sinna munu peir purfa adgang ad lausafé [ Sedlabankanum. Svipad gildir um batttéku
bankanna i endurreisn hagkerfisins, hun kostar fijarmagn og sem stendur eiga bankarnir ekki [ 6Snnur
has a8 venda en Sedlabankann og [budalanasj6d (med pvi ad selja fbudalan).



