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1. ALMENNT

Deloitte hf., fagnar pvi ad verid sé ad skoda breytingar a hlutaféiagalégum. Vonbrigdi eru pé med ad
stor hluti tillagna, er adeins tilfeersia & texta en engin raunveruleg breyting & [6gunum. ba eru
breytingartillégur sem gerfar eru ad adalefni frumvarpsins, um gegnsae hlutaféiog oljdsar, en
tilgangur og markmid peirra & ad vera ad endurreisa traust & hlutafélagaforminu eftir hrun
bankankerfisins. Verdur ad benda sérstaklega a ordid bankakerfisins, i pessu samhengi, sem badi
laut strangari reglum en almennt gengur um hlutaféldg, sem og opinberu eftirliti. bad verdur pvi
erfitt ad sja ad breytingin & félagaformi eins og hér er bo8ad breyti miklu ef nokkru, enda vantar
algerlega hvata fyrir hluthafa til a0 breyta félagaformi sinu, ar hf. | gengseett hlutafélag, ghf. bess i
stad eru sett ipyngjandi akveedi um eignharhald og pyngri refsiramma, sem hvortveggja er frekar
letjandi til akvarfana af pvi tagi sem flutningsmenn hvetja hér til. Pott dhyggjur flutningsmanna af
hringekju fjarmagns séu skiljanlegar og peir vilji leggija sitt af mérkum til ad sporna vid ad sambeerileg
afoll gangi aftur yfir pjodfélagid, er vandséd ad pessar tillogur breyti nokkru i vidleitni fyrirtaekja vid
ad reisa sig ur rastum flarmalakerfisins.

Ahyggjur flutningsmanna eru skiljanlegar ad mérgu leyti. Sérstaklega ahyggjur beirra um Gskyr
akveedi 104. gr. laganna, um bann vid lanveitingum til hluthafa og stjérnenda félagsins. Petta dkvaedi
hefur i fangan tima verid bitbein um hvad nakveemiega felist i pessu dkveedi, en med
démaframkveemd hefur dkvednu ljosi verid varpad fram, sbr. Hrd. 385/2007 (Baugsdémur). betta
akvaedi eitt og sér ma taka Gt fyrir sviga til frekari skoSunar, en réttleetir ekki pau afbrigdi sem
flutningsmenn leggja upp med til ad tryggja ad lanveitingar verdi 6heimilar med &ilu. [ heildina, er
frumvarpid ekki til pess fallid ad leysa dhyggjur flutningsmanna, frekar er bad til pess fallid ad valda
erfidleikum i rekstri gegnsaerra hiutafélaga, svo sem 2 grundvelli samkeppni. bétt taka megi undir ad i
morgum tilvikum ma gegnsai vera meiri { rekstri félaga en ni vidgengst, pba eru a kéflum tiliégur i
frumvarpinu sem eru ipyngjandi og ekki hugsadar alia leid, med hagsmuni félagsins i huga. Ma benda
& kostnadarauka vegna aukinnar abyrgdar endurskodenda og upplysingar sem geta haft bein ahrif a
samkeppnisrekstur,
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Ef vi§ byggjum i fullkomnum heimi, b4 hefdi hrunid aldrei komid. i peim heimi sem vig bdum i pa er
afar erfitt fyrir fyrirtazki, sem eru i formi gegnsaes hlutaféiags, ad dafna og proskast & peim grundvelli
sem byggt er a | frumvarpinu. Fjarmégnun er erfid par sem miklar takmarkanir eru & eignarhaldi og
refsigleGi frumvarpsins gengur ut fyrir skynsemismork og eru a skjon vid adrar refsingar i
hlutafélagalogunum og refsiramma annarra laga svo sem 28. gr. laga nr. 79/2008 um
endursko8endur.

Hér & eftir eru raktar helstu athugasemdir Deloitte vi8 frumvarpid, eftir pvi sem vid a.

2. EINSTOK ATRID! FRUMVARPSINS

1 - 9. GREIN OG B 1IDUR 10. GREINAR FRUMVARPSINS

f greinum nr. 1-9 dsamt breytingatillsgum 10. gr. b, sem koma eiga inn sem 165. gr. hlutafélagalaga
eru efnislega samhljéma. Undantekning er bar sem visad er til 1. mgr. 63. gr. hlutafélagalaga par sem
askilid er ad takmarkanir sem nu er gert rad fyrir, p.e. ad fyrirteeki med a.mk. 50 starfsmenn purfi ad
taka tillit til kynjajafnveegis vid skipun i stjérn félag, muni ekki eiga vid opinber félags, én tillit til
steerdar pess. betta visar ekki til annars en ad kynjajafnvasgis sé gaett vid skipun stjorna. Efnislega
telur Deloitte pessa breytingu engu skipta vardandi flest hlutafélog i eigu rikis og sveitarfélaga, sem
Iita ad 00ru leyti hlutafélagaldgum.

A. LIDUR 10. GREINAR FRUMVARPSINS (164.GR.)

SU hugmyndafradi sem fram kemur { frumvarpinu um gegnsae hlutafélég eru mjog 6ljos. Vid lestur
frumvarpsins verdur ag spyrja eftirfarandi spurninga:

1. Hverjum gagnast petta form?

2. Hver er avinningurinn af breytingunni?

3. Hafa takmarkanir Gr hf, i ghf. ahrif 4 rekstur félagsins?

i fyrstu malsgrein a. lidar 10. gr. frumvarpsins, sem gert er rad fyrir ad verdi 164. gr. hlutafélagalaga
kemur fram ad gegnsaett hlutafélag sé hlutafélag sem uppfyllir 61l skilyr8i pessarar greinar auk
annarra skilyr8a laganna. Samkveemt bessu eru auknar krofur ger@ar til ghf., en almennt er gert tii
félaga sem skrad eru sem almenn hlutafélog {hf).

Ein elsta meginregla hlutafélagaréttarins er reglan um takmarkada dbyrgd, sem fram kemur i 2. mgr.
1. gr. hlutafélagalaganna. bessi regla er alpjédleg og prdadist hratt eftir dom Safomon gegn Salomon
sem féll { House Of Lords, 16. november 1896. Alla ti6 sian hafa menn fylgt pessu fordaemi og er
betta virk meginregla um allan heim, sem 4 annad bord bydur upp & 16g um hlutafélég. Ma nefna sem
daemi Bandarikin, Bretland, byzkaland, Kina og island par sem grunnhugsunin er til stadar. [ seinni tid
hafa komid upp sjéonarmid sem luta ad pvi hvort abyrgd hluthafa sé einvérdungu midud vid innborgad
hlutafé sitt, eda hvort moguleiki sé & a0 skoda raunverulega patttoku viskomandi hiluthafa i reksti
félags. Visast hér til patta eins og brottfall dbyrgdartakmdrkunar eda meinta skuggastjérnendur.
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Med brottfalli dbyrgbartakmorkunar er att vid ad abyrgdin verdur ekki takmorkud vegna hegdunar
adilans, heldur verdur 6takmorkud. Slik abyrgd, ef skilgreind veeri i hlutafélégalogum, geeti ndd yfir
abyrgd sem reynt er ad koma a i frumvarpinu og taki pa til allra gerda hlutafélaga, ad pvi gefnu ad
samsvarandi dkvaedi veeri einnig sett | einkahlutafélagalégin. Med skuggastjérnun er att vid ad adili
sem ekki er skradur stjornandi i hlutafélagi, heldur samt um stjérnartaumanna, ad akvednum

skilyrdum uppfylitum.

Um 3. mgr.
{ pessu akvaedi er fjallad um bannreglu sem segir ad ghf. megi ekki eiga i eiganda sinum, hvorki beint
eda Obeint. Telja flutningsmenn ad bad tryggi ad fjarstreymi fari ekki i hringi i ghf., sem beir telja einn
versta kost ndverandi hlutafélagaforms. petta pydir, ad ghf. getur ekki att i fyrirtaeki sem er ofar |
rodinni. betta akvaedi kemur ekki i veg fyrir ad venjuleg hiutafélég eigi hiut i ghf., en er skilyrt ad
eignarhald sé fra modurfélagi til dotturfélags, en ekki 6fugt. bessi regla leidir ekki til pess ad ghf. eigi i
systurfélogum s:’num, sem 6l eiga sama moédufélag, eda dotturfélogum détturfélaga. bad er einungis
skilyrt skv. frumvarpinu a0 ghf. megi adeins eiga i 68rum ghf. bar sem ghf. verda ad uppfylla skilyrdi
til bess ad hafa a.m.k. tvo hluthafa, sbr. 3. mgr. 1. gr. hlutafélagalaga, b4 verdur ekki séd ad
einstaklingar efa onnur ghf., sem eru ofar i keSjunni eigi einnig i féidgum sem eru nedar. bad er pvi
ekki séd ad krosseignatengsl breytist nokkud vegna formsins. bad er eindregin afstada Deloitte ad
bad er ekki formid sem veldur misnotkun pess & markadnum, heldur beir sem umgangast pad.
Eftirfarandi mynd skyrir petta adeins betur hvernig eignahlutir geta dreifst & milli ghf. Orvarnar gefa
til kynna hver getur att f hverjum.
Eignarhald skv. 3.mgr. P e
"’"" {« Hiuthafi hf ™y
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i sdmu malsgrein kemur fram ad ghf. megi ekki lana eda veita tryggingar til adila med takmarkada
abyrgd. An pess ad pad komi fram sérstaklega, verdur ad gera rad fyrir ad lanveitingar med pessum
haetti eigi vid 1an, sem ekki eru tengd beinum vidskiptum milli adila, heldur fjdrhaedir sem lantakandi
tekur t.d. { peim tilgangi ad kaupa hlutabréf i lanveitanda, eda til annarrar nytingar i pagu lantaka. Ef
bad veeri ekki, kemur upp sérstok stada par sem ghf. getur ekki att edlileg vidskipti med
framieidsluvorur sinar, a gjaldfresti. Pad getur ekki verid markmid frumvarpsins ad verda svo
heftandi. Af pessu leidir ad ghf. getur ekki lanad fé til pridja adiia, skylds eda oskyld ef lantakandi er
ghf, ehf, hf. eda samlagsfélag. Ef t.d. dotturfélag sem er ghf. 4 mddurfélag sem er ghf,, getur
détturfélagid ekki fengid lan fra moédurféiaginu til ad standa vid skuldbindingar sinar ef pad er illa
statt fjarhagslega. Hér veeri pa gerd krafa um ad auka hlutafé i dotturféiaginu, gefa bad upp til
gjaldprotaskipta eda ef moguleiki vaeri fyrir félagid sjdlft ad fa lan hja t.d. ldnastofnun, en ba kann ad
koma upp spurning varfandi tryggingar. A0 auka hlutafé tekur nokkurn tima og getur kallad &
dkvdrdun hluthafafundar i modurfélagi, en lanveiting geeti verid akvordun stjérnar médurfélagsins, ef
um lénveitingu tii détturfélagsins er ad raeda. betta er afar ipyngjandi dkvaedi fyrir ghf. Hér skiptir
einnig mali hvort lanveitingar sé hluti af tiigangi vidkomandi félags. Vid pessar kringumstaedur getur
hlutafélaga- eda einkahlutafélagaformid verid mun hentugra, par sem ménnum er heimilt ad taka
vidskiptalegar akvardanir, sem eru mjog heftandi i ght.

i hlutafélagalogum er visad i 104. gr. pegar kemur ad banni vid lanveitingum til hluthafa og
stjérnarmanna. Deloitte telur ad pad sé ekki akveedid sjalft sem leidi til pess hvernig fyrirtaeki og
starfsmenn peirra hafa Utfeert valréttarsamninga sina. Pad parf ekki ad vera nokkud athugavert vid ad
starfsmadur féi valrétt & hlutabréf, vegna starfa sinna hja félaginu. betta eru persénubundin
réttindndi sem tengjast launasamningi og eiga ad medhondlast sem slik. Ef starfsmadurinn gerir
slikan samning vid vinnuveitanda sinn, vakna spurningar ef baedi lanid og bréfin sem keypt voru eru
sett i einkahlutafélag. ba er ekki verid ad gera samning vid starfsmanninn heldur sjalfstaeedan I6gadila
sem er allt annad mél. Hér geta sjénarmid um samsémun komid upp. Med samsdmun er att vid ad
hattsemi adila hefur somu réttarahrif & réttarstofu annars, eins og sa hef6i sjalfur viGhaft
hattsemina.’ ? bad er pegar krofuhafar, sem annars settu ad fa greidslu fra félaginu, geta sétt paer
beint & hluthafann. bessu til vidboétar geta komid til skodunar skadabdtakrofur par sem synt pykir ad
vidkomandi hluthafi hafi med hegfun sinni valdid tjéni sem haegt er ad heimfeera til skadabotaregina
hlutafélagalaganna eda sakareglunnar. bessa leid hafa morg erlend riki farid og ma nefna lond par
sem réttarkerfid byggir & fordeemisrétti (e.Common law) i fararbroddi vid samsomun hluthafanna vid
félagio sjalft. Hluthafar verda pvi ad virda pad form sem er 3 hiutafélogum. i Bandariskum démi,
Kinney Shoe Corp V Polan sagdi déomurinn um formi6:

LIndividuals who wish to enjoy limited personal liability for business activities under a
corporate umbrella should be expected to adhere to the relatively simple formalities of
creating and maintaining a corporate entity. This is a relatively small price to pay for
limited liabifity”.

Deloitte getur tekid undir pau sjonarmid sem fram koma i greinagerdinni med frumvarpinu ad pad er
ekki edlilega ad vidskiptum stadid par sem somu fjdgrmunir fara frd einu fyrirtaeki til annars an pess a0
verdmaeti verdi tii i raun. Hins vegar telur Deloitte ad pzer breytingar sem lagdar eru fram i pessu

' Vidar Mér Matthiasson, Skadabdtaréttur, bls. 102.
? Vandekerckhove, Karen. Piercing the Corporate Veil. European Company Law Series, Volume 2. Alpen aan den Rijn, 2007
bls. 13.
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Skrifstofur: Képavogur, Akureyri, Egilsstadir, Fiardabyggd, Grundarfjordur, Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Reykjanesbaer, Sauddrkrékur, Snafelishaer, Vestmannaeyjar.
Samstarfsfyrirtaeki: Bolungarvik, Isafjordur, Stykkishéimur,



frumvarpi séu ekki heppileg leid tii ad sporna vid pessum peetti. Pau sjénarmid sem fram komu i
umsogn um 3. mgr. eiga ad flestu leyti vi0 um 4. mgr. og verdur hidn pvi ekki tekin til sérstakrar
umfjollunar.

Um 5. mgr.

bessi grein segir i raun allt sem segja parf um lokad hagkerfi, sem hingad til hefur ekki verid talid af
hinu goda i vidskiptum. Flutningsmenn verda ad hafa tvaer af meginreglum hlutafélagaréttarins til
hlidsjonar vid skyringu @ dkveedi sem pessu. Annars vegar jafnreedisreglu hlutafélagaréttarins sem
fram kemur sem grunnregla i 20. gr. hlutafélagalaga, med peim undantekningum ad mismunandi
flokkar geti verid i félagi sem hafa mismunandi réttindi, en pad er pa umsemjanlegt en ekki
16gbundid. Hins vegar er st mikilvaega minnihlutavernd um ad geta tekid afstodu til malefna sem
lag@ar eru fram & hluthafafundum. Med pvi ad draga atkvaedaréttinn fra hluthofum sem bera
takmarkada abyrgd, 0drum en ghf, pa er brotid med alvarlegum hatti & meginreglum
hlutafélagaréttarins og tryggir pad eitt ad peningar, sem kaamu sem ardgreidsla fara eingdgnu inn i
lokada hagkerfid sem er baid til i kringum pessi félog. Vid pad ver8ur ekki unad. Um 6. mgr. visast i
umfjéllun um 3.mgr. og verdur ekki sérstok umfjdllun af peim dsteefum um pa maélsgrein.

Um 7. mgr.

Deloitte telur bad til bdta ad listi yfir hluthafa sé birtur a vefsidu félagsins. bé veeri ekki dedlilegt ad
hluthafalisti veeri adgengilegur hja hlutafélagaskrar og uppfeerdur bar. Deloitte skilur ekki ba
mismunun sem sett er 4 ad ekki purfi ad upplysa um einstaklinga med sama haetti og félog. Pad er
audvelt fyrir fyrirtaeki ad komast hjd pessu med skraningu & hlut i félagi ef petta verdur nidurstadan.
A0 birta sampykktir félagsins eru af hinu goda svo pad liggi fyrir hver t.d. tilgangur félagsins er og
fleira sem skiptir mali. bPessar upplysingar koma pd ekki i veg fyrir a0 hluthafar i ghf. geri med sér
hiuthafasamkomulag, sem pa er einkaréttarlegt skjal og ekki skilyrt ad sé birt a vef félagsins.

Deloitte skilur hins vegar ekki med hvada haetti skyrsla endurskodenda til fyrirtaekisins eigi erindi til
almennings. bar geta verid dbendingar um vidkvaem mélefni sem jafnvel fyrirtaekid er ad skoda svo
sem kaup & fyrirtaekjum, samruna, yfirtoku eda fjarmdgnun verkefna & samkeppnismarkadi. Hér geta
verid mjog vidkveem malefni, sem geta haft ahrif a efnahagsreikning félagsisns, dbendingar
endurskodanda i enduskodunarskyrsium til félagsins. Samkeppni er vidkvaem og fyrirtaeki sem eru
ghf. eru ekki undanskilin samkeppni og bvf verdur erfitt ad sja hvada tilgangi petta pjoni. Hid sama
getur att vid um arshlutareikning og samsteedureikning. bar geta verid vidkvaemar upplysingar sem
ekki endilega eiga erindi vid alla. bott Deloitte telji ad almennt eigi upplysingar Gr rekstri fyrirtaekja ad
vera adgengilegar peim sem vilja, er hér atridi sem neer veeri ad skoda i steerra samhengi og gera
sambzerilega krofu um arsreikninga til allra fyrirteekja, ekki eingdngu ghf. Ef pad er skodun
flutningasmanna ad pessar upplysingar eigi erindi vid almenning, pa hljota paer einnig ad eiga vid um
oll énnur fyrirtaeki.

Um 8. mgr.
i vidskiptum geta verdmaeti verid félgin i ymsu 68ru en beinhérdum peningum. bad getur hins vegar
verid ipyngjandi fyrir hluthafa og jafnvel fyrirtaeki ad hafa pennan hattinn a vid greidslu hlutafjar.
bessi leid kemur t.d. i veg fyrir Utgafu skuldabréfa eda ad fasteign sé ad einhverjum hluta notud sem
inngreitt hlutafé. Deloitte telur pennan hattin frekar hafa falingarmatt og var8ar ekki alitamal um
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jafnraedi hluthafa, svo fremi sem edlilegt mat er lagt til grundvallar, likt og kvedid er @ um i 5. gr.
hlutafélagalaganna, nt pegar. S& sem hefur vél sem hefur verdmaeti 10 milljénir og vill leggja hana
sem hlutafé i fyrirtaeki & pvi ekki moguleika & ad setja hana i ghf. midad vid pessa reglu. | hnotskurn
bydir pessi regla ad pratt fyrir ad menn vilji jafnvel stofna ghf., med innlagningu verdmeeta, pé geta
beir pad ekki. bessu félagaformi verdur pvi sjalfkrafa ytt til hlidar. begar t.d. ehf. eda hf. hefur verid
stofnad & pessum grunni geta menn sidan breytt i ghf. standi vilji til bess, en ba er hiutafé pegar skrad
og engin krafa er i ghf. Reglunum, eins og beer liggja fyrir, ad sjodur med eigin fé sé til stadar vid slikar
breytingar. Hér er pvi enn einn proskuldurinn i vegi fyrir rekstrarformi ghf., sem ieifir tii pess ad
menn velja ekki petta form. P4 er audvelt ad snidganga pessa reglu.

Um 9. mgr.
| pessarl grein er gert rad fyrir refsipyngingu vegna visvitandi rangra eda villandi upplysinga. pad
stenst ekki jafnraedisregiu ad vera med mismunandi refsiskilyrdi fyrir sdmu brot innan sému laga,
eftir pvi hvert formid er a félaginu. Pad er heldur ekkert sem gerir ghf., svo sérstakt ad pad kalli a
sérrefsingar. Hér er bad ekki brotid sjalft sem verdur adalatridid, heldur formid. Af hverju aetti
endurskodandi ad taka ad sér endurskodun fyrir ghf. begar refsiramminn er prefalt pyngri en i hf.
eda ehf? bad verdur ekki sé0 ad petta dkvaedi ndi tilgangi sinum og hafi frekar pann tilgang ad faela
endurskodendur, stjornarmenn og framkvaeamdastjéra fra pvi ad taka a sig abyrgd. petta refsidkvaedi
hefur kostnaBarauka i for med sér fyrir ghf., vid radningu endurskodanda, par sem ahaettugreining
endurskodunarfyrirteekja verdur meiri og bar med dyrari.

{ bessari malgrein er visad til pess ad stjérnarmadur og framkveemdastjéri undirgangist sému
refsiheimild og endurskodandi vegna brota & 153, gr. hfl., um ranga upplysingagjof. betta akvaedi
hefur hvad oftast i démaframkveemd verid brotid i tengslum vid 104. gr. hlutafélagalaga. |
frumvarpinu er visad til pess a8 dbyrgdin gildi pétt vidkomand| hafi ekki verld a stjiérnarfundi eda sé
heettur storfum. Pad er skiljanlegt ad stjdrnarmadur og framkvaemdastjéri beri abyrgd a rongum og
villandi upplysingum bott hann heetti storfum hja félaginu, enda hafi brotid att sér stad medan
viGkomandi sat i stjorn eda var i starfi hja félaginu. bad feer hins vegar engan skilning hja Deloitte
begar stjornarmadur eda framkvaemdastjori er gerdur hlutlegt dbyrgur ef vidkomandi maetir ekki &
stjornarfundi. Petta er dskiljanlegt dkveedi. Flytjendur frumvarpsins reyna ad kléra i bakkann med pvi
a0 setja verulega matskennt dkvaedi um ad ef stjérnarmadur eda framkveemdastjori geti ekki af
ovidradanlegum orsékum verid vidstaddur stjornarfund sé hann ekki abyrgur. Hvad eru évidradanleg
orsdk, hverjum a ad tilkynna og hver 4 ad meta hvad évidradanleg orsok eru? Nylega var tekid at ur
76. gr. laganna akvaedi sem var alika matskennt og petta akveedi, en pad var or8id bersynilega, sem
pé6tti hafa svo matskennda tilvisun ad ekki var moguleiki ad fylgja pvi eftir. Fram til pessa hefur
meginreglan verid su ad stjorn ber abyrgd a stjérn fyrirteekisins og ef synt er ad einhver
stjiornarmadur er ekki vidstaddur er hann ekki ger8ur abyrgur fyrir peim dkvérdunum sem teknar eru
a slikum fundi og brjéta gegn logum. bannig veeri fraleitt ad gera stjérnarmann abyrgan fyrir t.d.
greidslu sektar eda fangelsissvistar ef sannad veeri ad hann hafi ekki verid a fundi pegar akvérdun
félagsstjdrnar var tekin um a0 greifa ekki virGisaukaskatt. bessi hlutlaega abyrgd sem l6g6 er & med
bessum heetti er fraleit og gengur ekki upp f rekstri. Hver vill sitja { stjorn fyrirtaekis pbegar akvarfanir
annarra geta haft svo afdrifarikar afleiGingar a eigid lif. A0 endingu er vert a0 benda 4 ad i 76. gr.
hlutafélagalaganna er lagt bann vid pvi a0 nokkud sé framkveemt sem ber i baga vid 16g eda
félagssampykktir.

Adili ad

Skrifst 3 '+ Ak i, Egil ir, F3 jé y £ P
rifstofur: Kopavogur, Akureyrl, Egiisstadir, Fjardabyggd, Grundarfjordur, Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Reykjanesbaer, Sauddrkrékur, Snaefelisbaer, Vestmannaeyjar.
Samstarfstyrirtaeki: Bolungarvik, Isafjordur, Stykkishdimur.



pad lagabod um al endurskodendur verdi settir i pa stédu ad kynna abyrgd sem stjérnarmenn og
framkvaemdastjori bera skv. 16gum er afar sérkennilegt. Hvenaer urdu endurskodendur sérfraedingar |
lagatllkun og skyringum? bad er sérkennilegt ad fa adila sem EKKI eru menntadir i idgum til ad skyra
Ut hver abyrgd einstakra adila er & grundvelli iaganna. bad verdur ad telja ad petta séu mistok hja
flytjendum frumvarpsins, en ef svo er ekki, er algert pekkingarleysi a stérfum endurskodenda. Pad
verdur a8 draga pad i efa ad t.d. l6gfraedingar verdi fengnir til ad talka rekstrar- og efnahagsreikning
fyrirteekja 4n adkomu endurskofenda. Logfreedingar eru sérmenntadir i lagatilkun og pvi veeri
edlilegra ad logfreedingar teekju pennan patt ad sér ad upplysa um ba dbyrgd sem skilgreind er i
iogunum.

Visad er til pess ad ef stjérnarmadur efa endurskodandi er ésattur vid akvordun stjdrnar getur
vidkomandi bokald afstodu sina og skal han birt & vefsidu félagsins og a naesta félagsfundi. Hér er ekki
me0 afgerandi haetti tilgreint vid hvada timamark vidkomandi adili verSur an abyrgdar. Er pad pegar
afstadan er boku0, pegar hun er birt 8 vefsidu félagsins eda pegar hun hefur verid birt a felagsfundi.
parf kannski ad uppfylia 6l skilyrdin. betta er 4ljést.

A8 endingu er visad til pess ad Ursagnir stjornarmanna og endurskodanda taka ekki gildi fyrr en
tilkynning um nyjan agila hefur borist hlutafélagaskra.

pott meginreglan i domaframkvaemd hafi verid pannig ad tilkynning til hlutafélagaskrar hafi radid
hvenaer ursogn tekur gildi geta komid upp atvik par sem stjérnarmadur hefur sagt sig fré stjornarsetu,
efa endurskodandi sagt sig fra endurskodun félagsins med bokun & fundi og jafnvel tilkynnt
hlutafélagaskrd samdaegurs. Pad getur pvi ekki verid & abyrgd bess adila hvada akvardanir adrir
stjornarmenn kunna ad taka eftir ad sé& sem sagdi sig fra verkinu er farinn. b3 er 6edlilegt ad bedid sé
eftir pvi ad hluthafafundur sé kvaddur saman til ad kjésa nyjan aBalmann ef svo ber undir. betta er
pvi aftur hlutleeg abyrgd sem gengur allt of langt og hefur frekar faelandi ahrif @ ad menn starfi { ghf.
sem stjornarmenn og endurskodendur. '

Um 10. mgr.
Deloitte hefur ekkert vid pessa grein ad athuga umfram pad sem a8ur er fram komid.

3. SAMANTEKT

[ inngangi ad umsogn pessari var varpad fram premur spurningum, um hverjum petta frumvarp
gagnast, hver vaeri avinningurinn og hvort takmarkanir hafi einhver ahrif a rekstur félagsins. Ad
framan er farid itarlega i ad svara pessum spurningum en til einféldunar verdur ad segjast ad
markmidid med frumvarpinu er 6ljést. Fyrirhugadar breytingar hafa ekkert fram a8 feera sem hefur
avinning i for med sér fyrir hluthafa og pvi er allur hvati til breytinga & formi félagsins farinn, en
verulegar auknar skyldur og heftandi dkveedi munu rikja um vidskipti ghf., nai frumvarpié fram ad
ganga.

Deloitte getur ekki eins og petta frumvarp liggur fyrir maelt med pvi ad hlutafélog eda einkahiutafélog
breyti formi sinu i ghf. bad parf meira en petta frumvarp til pess.

Skrifstofur: Képavogur, Akureyri, Egilsstadir, Fjardabyggd, Grundarfidrour Adili _aB P
Reykjanesbaer, SaudArkrokur, Snafelisbaer, \}enmannaeyjlar, ' Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Samstarfsfyrirtaeki: Bolungarvik, 1safjdrdur, Stykkishéimur,
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i afstod og skyringar ef pess verdur leitad.
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Vidskiptanefnd Alpingis
Kirkjustrafsti $lvholsghtu? 150 Reykjavik
150 Reykjavik. simi: 545 8800 bréfasiml: 511 1161

postur@evr.is  evris

Reykjavik 22, febitiar 2011
Tilv.: EVR10050087/0.3.0

Efnahags- og vidskiptaraBuneytid hefur samkvzmt beidni ydar um umsdgn athugad frumvarp til
laga um breytingu 4 18gum um hlutafélsg, nr. 2/1995, med sidari breytingum, flutt af Pétei H.
Blondal og f1. (139. ldggjafalbmg 2010-2011 (bsk_; 192 - 176. mal)). Frumvarpid sneitit einkum
gagnsz hlutafélog. Adur hafa verid veittar umsagnir um skylda. pingsalyktunartillsgu med bréfum
til nefndal innar 4. jGni og 10. 4ghst 2009. Vill raduneytid gera nokkrar athugasemdir ni.

Réduneytid vekur athygli 4 a8 med logum nr. 13/2010 hefur verid breytt reglum um eignarhald 4
hluta- og einkahlutafélogum svo og reglum um um hlutaféldg og fleiri félog med tilliti til
minnihlutaverndar o.fl, med 15gum nr: 68/2010.

Réduneytid telur radlegra en ad stofna til nys hlhitafélagaforims a0 logum, b.e. gegnserra
hlutafélaga, a8 athuga med breytingar 4 einstékum akvadum { efnisrétti hlutafélagaréttarins. Ekki
er vitad til pess a8 18g séu til um pessa tegund félaga annars stadar. b4 skal bent 4 ab { umstgn um
framangl einda pingsalyktunartitlgu taldi Kaupholl fslands &litama! hvort lagasetning um slik félog
vaeri heppilegasta leidin. Félog geetu sjalf sett sér reglur um gegisei sem Vidskiptarad fslands héldi
utan um og gefi gedastimpil 4. Pad er athyglisverd hugmynd hvad snertir audkenningu 4 sérstédu
vissta félaga. Sedlabanki Islands benti pa 4 nauBsyn bess ad fylg;a préun i Evrépu & svidi
félagaréttar, Sama hefir sfdar komid fram hja Vlésktpta:éét Islands. varSandi frumvarpid.f
tilldgunni kom 4 sinum tima. fram ad unnt vari ad draga Gr Oheillavaenlegum afleidingum
gagnkvaems eignarhalds med skattlagningu ards og voru Bandarikin nefnd sem demi.

Ekki kemur fram { frumvarpinu hvernig stadid var ad sammngu bess Mikilvaegt er ad athugad sé
betur hvort einstok dkvadi um gegnsz hlutaféldg séu i samremi vid samninginn um Evrépska
efnahagssvadid, Sem demima nefna ad { fmmvaz"pmu stendur: ,Gegnsatt hlutafélag mé ekki eiga
hluti { odrum félsgum en gegnsgjum  hlutaféldgum.”  Stenst petta bannékvaedi
grundvallarfielsisreglur EES-samningsins og jafnframt EES-laganna um stadfesturétt? Fleiri
dkveedi kunna ad purfa sérstakrar athugunar vid med tilliti til EES-réttar. T pessu sambandi mé
nefna ad { athugasemdum, par sem ratt er um erlend hlutaféldg sem eigendur gagnsas hlutafélags,
segir a8 erlent félag geti aldrei farid med atkveedisrétt i sliku félagi. Synist fr umvarpid purfa
gagngerrar skodunar vid a8 pessu leyti og w®tti jafnvel ad leita alits eftirlitsstofnunar EFTA
fyrirfram um &kvaedi frumvarpsins, Nefna ma fleiri atridi, t.d. ad pad sé spurning hvort fela eigi
opinberum stofnunum ad halda utan um eigendatré allra gegiswtra hlutafélaga. Samkvemt gildandi
hlutafélagaloggjof halda um 30.000 hluta- og einkaféldg sina hlutaskra sjalf og virdist fjarlegt ad
koma &llu bvi starfi yfir 4 fimennar opinberar stofhanir en hlutaskrarnar geta breyst daglega. Synist
betra ad félogin sj4i sem hingad til um bessa starfsemi‘eda feli sérbafSum adilum ad gera pad.

Hvad snertir opinber hlutafélég var 4 sinum tima byggt 4 dreifdum lagadkvadum § Danmdrku og
Noregi. Sérakvedin eru hdfd 4 mismunandi stodum i ldgunum eftir efni beira og fer pvi ekki
framhja neinum ef sérékvaedi gilda um pau félog pegar horfter 4 vidkomandi efnisskvadi. Alitamél
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er hvort safna eigi 8llum pessum akvaedum i einn kafla { 16gunum.

Fyrir hond radherra
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bt. vidskiptanefndar 25 2. 201
Austurstraeti 8-10 komudagur e
150 REYKJAVIK

22. februar 2011
Tilvisun: 2011020011

Efni: Umsdgn um frumvarp til laga um breyting 4 logum um hlutafélig, nr. 2/1995, med
sidari breytingum (gegnsz hlutafélég), 176. mal.

Fjarmalaeftirlitid visar til tolvubréfs, dags. 3. febrdar sl., par sem vidskiptanefnd Alpingis
Oskadi eftir umsdgn Fjarmalaeftirlitsins um frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um
hlutafélog, nr. 2/1995, med sidari breytingum (gegnsa hlutaféldg), 176. mal.

Fjarmalaeftirlitid gerir ekki athugasemdir vid efnisatridi frumvarpsins.

Virdingarfyllst,
FJARMALAEFTIRLITID
/ , 2
%7“% L Fio P
Ragnar Haflida drun Finnborg Pér dottir

Suduriandsbraut 32 108 Reykjavik » Simi 525 2700 e Bréfsimi 525 2727 » e-mail: fme@fme.is
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Alpingi
Nefudasvi® Alpingis Erindi nr. b | 3‘?/ {SIF

Austurstraeti 8-10 komudagur 25.2. 20l|
150 REYKJAVIK

Reykjavik, 24. februar 2011
Tilvisun 11’1
MKA

Efni: Umségn um frumvarp til laga um breytingu 4 logum um hlutafélog, nr. 2/1995, med
sidari breytingum, 176. mal

Visad er til tolvuposts vidskiptanefndar Alpingis fra 3. febrar 2011 par sem 6skad var umsagnar
NASDAQ OMX Iceland hf. (Kauphéllin) um frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um hlutafélog,
nr. 2/1995. I frumvarpinu eru settar fram tillsgur um ad bua til tegund hlutafélaga med gagnsatt
eignarhald.

Kauphollin tekur undir ad markmid frumvarpsins um gagnseei { rekstri hlutafélaga s¢ mikilvagt.
Ljost er ad naudsynlegt er ad stefna ad gagnsarra samfélagi og er pad stor pattur i pvi ad auka
skilvirkni efnahagslifsins og triverdugleika fjarmélakerfisins. Kauphollin telur pvi ad gagns®i sé
mikilveegur lidur { pvi ad heegt sé ad efla traust fjarfesta og almennings 4 islensku vidskiptalifi.

Kauphéliin vill p6 koma fram med pa abendingu ad hugad sé ad samramingu vid lagasetningu
annarra Evrépurikja. Osamrami i lagasetningu geti skert samkeppnisgrundvoll islenskra félaga og
pvi sé naudsynlegt ad farid sé vandlega yfir hvort samskonar reglur verdi med einhverjum heetti
utfeerdar innan Evrépusambandsins. Enn fremur telur Kauphoilin rétt ad benda 4 ad long og god
reynsla er af almennum hlutaféidgum (hf.) og vert sé ad ihuga hver stada almennra hlutafélaga yroi
ef frumvarpi® nedi fram ad ganga, p.e. hvort stofun tegundar gagnsarra hlutafélaga sé til pess
fallin ad grafa undan trausti til peirra félaga sem ekki hafa avinning af eda moguleika 4 ad fara sig
undir hid nyja hlutafélagaform. M4 i pessu sambandi sérstaklega benda 4 ad samkvemt frumvarpinu
parf, til ad na fram breytingu fr4 almennu hlutafélagi i gagnsett hlutafélag, sampykki hluthafa sem
rada yfir meiru en 9/10 hluta pess hlutafjar sem farid er med atkveedi fyrir 4 hluthafafundi. Er pvi
liklegt ad fjoldinn allur af almennum hlutaféldgum og bd jafnframt félogum sem tekin hafa verid til
vidskipta 4 skipulegum verdbréfamarkadi, hafi ekki tilefni til eda moguleika 4 bvi ad fzra
félagformid yfir i gagnsaett hlutafélag.

Vir6:/; arfylist, p
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f.h. NASDAQ OMX Iceland hf.
Magnus Kristinn Asgeirsson,
logfredingur
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Nefndarsvid Alpingis
Austurstreeti 8-10
150 Reykjavik

Efni: Umsagnir vid frumvarp til laga um hlutafélég (gegnsa hlutafélég), 176. mal.

PricewaterhouseCoopers ehf. pakkar fyrir ad f4 ad hafa verid bodid ad gera athugasemdir vid
frumvarpid en vid gerum ad svo stoddu ekki efnislegar athugasemdir.

Reykjavik, 23. febriar 2011

Virdingarfyllst,

U .
e \D) v ,
Halla ¥r Albertsdéft\ir%e‘/q b&
haila.albertsdottir@is.pwe.com

S: 550-5368

F: 550-5302

PricewaterhouseCoopers ehf., Skégarhlid 12, 105 Reykjavtk
Simi: 550-5300, Fax:550-5301, www.pwe.com/is
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, Alpingi
‘ RIKISENDURSKODUN Erindi nr. B /38045

Skilagdtu 57, 105 Reykjavik IS-Iceland. komudaguy 23R Rosy/
Dagsetning Tilvisun
Nefndasvid Alpingis, 22. februar 2011 A-8
Austurstreeti 8-10, LO/bb
150 Reykjavik.

Visad er til erindis vidskiptanefndar Alpingis, dags. 3. febrdar par sem dskad er umsagnar um
frumvarp til laga um hlutafélog (gagnsee hlutafélog) 176 . mal.

Til svars erindinu visar Rikisendursko8un til hjglagfrar umsagnar sinnar um sama mal { bréfi
til nefndarinnar, dags. 19. mai sl., en pad var til umfjdilunar i nefndinni & sidasta pingi.

2/;’//44{/7 f% e

e
A

Simi / telephone: (+354) 569 7100, myndsimi / telefax: (+354) 562 4546, kennitala / 1d.no.: 540269-1819,
netfang / e-mail: postur@rikisend.is, heimasida / http: www.rikisend.is
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Nefndasvid Alpingis, 19. mai 2010 A-8
Austurstraeti 8 — 10, L8/bb

150 REYKJAVIK

Visad er til erindis vidskiptanefndar Alpingis dags. 29. april sl. par sem dskad er
umsagna um frumvarp til laga um hlutafélég (gagnsae hlutafélég), 499. mal.

Ofangreindu frumvarpi er zetlad ad endurreisa traust & hlutafélégum med
breytingum & lagaumgjérd hlutafélaga og koma pannig “i veg fyrir ad fé renni
vidstodulitid i hringi og skekki eignarhald” eins og ordrétt segir i almennum
athugasemdum med frumvarpinu. Frumvarpinu er aetlad studla ad eignarhald &
hlutafélégum verdi gegnsaett asamt pvi ad auka abyrgd stjérnarmanna og
endurskodenda.

Til svars erindinu tekur Rikisendurskodun fram ad han hefur ekki athugasemdir fram
ad faera vid frumvarpid.
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RIKISLOGREGLUSTJORINN

Reykjavik 22. febraar 2011
Tilvisun: 2011020026

50.03

Tilvisun ydar: pskj. 192 - 176. mdl

Nefndasvid Alpingis

Austurstrati 8- 1,0
150 REYKJAVIK

Frumvarp til laga um hlutafélog (gegnse hlutafélog)

Visad er til tolvupodsts nefndasvids Alpiﬁgis til:rikislégreglustjéra 3. febriiar sl. par sem leitad
er umsagnar um frumvarp til laga um hlutafélég (gegnse hlutafeldg), 176. mal. Af halfu
embeettis rikislogreglustjora er ekki tekin afstada til frumvarpsins.

Fh. RLS
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Thelma CL. bérdardéttir / Gisli Palsson
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Alpingi

RIKISSKATTSTJORI Evindi nr. B /_?7//26/‘/ L O e

komudagur 7 2. 207/

Alpingi, vidskiptanefnd Reykjavik, 11. febriar 2011 02-2011020015 |
Austurstraeti 8 T-ums 08/11
150 REYKJAVIK

Umsbgn rikisskattstjora um frumvarp til laga um breyting 4 lsgum um hlutafélog,
nr. 2/1995, med sidari breytingum - 176. mal, pskj. 192,

Rikisskattstjori hefur pann 3. febriar 2011 méttekid télvupést par sem embaettinu er gefinn
kostur 4 a0 veita umsdgn um ofangreint pingmal.

[ athugasemdum med frumvarpinu kemur fram ad pvi sé @tlad ad endurreisa traust 4
hlutafélbgum med pvi ad koma i veg fyrir og uppreeta veilu i hlutafélagaforminu, koma i veg
fyrir ad € renni vidstodulitio 1 hringi og skekki eignarhald, syni eigid fé sem ekki er til stadar
og hagnad sem ekki er raunhaefur.

Frumvarpi8 vard adur flutt & 138. 16ggjataipingl en {¢kk ekki afgreidslu:~ 154 var 4 136. og
137. 1oggjafarpingi flutt tillaga til pingsalyktunar pess efnis ad vidskiptanefnd yrdi falid ad
semja frumvarp um gegnse hlutafélog. Markmid lagasetningarinnar atti ad vera ad bua til
nyja tegund hlutafélaga sem eru med gegnseett eignarhald, badi gagnvart eigendum beint og
obeint og einnig gagnvart dotturfélogum beint og obeint. Tillagan vard ekki utredd.

[ tilefni af framangreindri frumvarpi sem flutt var 4 138. loggjafarbingi 1ét rikisskattstjori
pann 19. mai 2010, { t€¢ umsogn til vidskiptanefndar par sem sagdi:

. Rikisskattstjori fagnar framkomnu frumvarpi en leggur til ad ordalag 4. og 8. mgr.
a-lioar 10. gr. verdi lagfeert pannig ad ordalag mdlsgreinanna samremist betur peim
tilgangi sem fram kemur | athugasemdum med frumvarpinu

Embeettid leggur til ad 4. mgr. a-lidar 10. gr. frumvarpsins hljodi svo: ,, Ekki er heimilt
ad vedsetja hluti { gegnsceeju hlutafélagi nema vedhafi sé gegnseett hlutafélag eda adili
med otakmarkada dbyrgd og eru adrar vedsetningar dgildar.

ba telur rikisskattstjori ad 8. mgr. a-lidar 10. gr. eigi ad hijéda svo: ,, Prdtt fyrir dkvedi
1. mgr. 5. gr. skal hlutafé | gegnsceu hlutafélagi davallt greitt med reidufé og gildir pad
jafnt um greidslu stofnhlutafjdr sem og vid hiutafjarhekkanir hjd félaginu.

ba vekur rikisskattstjori athygli d ad { frumvarpinu er ekki ad finna oflugan hvata til ad
studla ad breytingu hlutafélaga yfir [ pad ad vera gagnse hlutafélog, nema ad
hugsanlega verdi fjarfestar fusari til ad leggja fram hlutafé i slik félég umfram dnnur og
ad hugsanlega verdi lantaka audveldari.
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@ RIKISSKATTSTIORI

Dd er jafnframt dsteeda til ad vekja athygli ¢ ad pegar einkahlutafélagaformid var logfest
1994 var léggjofin snidin ad félogum sem veeru med mun minni umsvif og prengra
eignarhald en hlutafélog. Af peim sokum potti ekki dsteeda til ad hafa ymis atridi laga
um einkahlutafélog eins skyr eda takmérkud og pau sem gilda um hiutafélog.  Sidustu
vikur hefur hlutafélagaskra mottekid tilkynningar um breytingar d sampykkium félaga par
sem bpeim er heimilad ad gefa ut skuldabréf sem breytanlegur eru { hlutafé og eru
upphaedir pessara bréfa langt fyrir ofan pau mork sem hlutafélagaligin heimila. DPau
félog sem hér um reedir eru med tugmilljarda veltu og hefur a.m.k. einu sliku félagi verid
breytt ur hlutafélag i einkahlutafélag til ad komast fram hjd skyrum dkvedum
hlutafélagalaganna hvad petta vardar.

I pvi frumvarpi sem hér er til umsagnar hefur verid tekid tillit til peirra textabreytinga sem
rikisskattstjori lagdi til 1 40ur nefndri umstgn. Embeettid telur ekki asteedu til ad gera frekari
athugasemdir vi0 efni frumvarpsins en itrekar pad sem fram hefur komid {i eldri umségn.

bad er skodun rikisskattstjora ef frumvarpi® yr&i sampykkt eru likur 4 ad almennt sidferdi i

vidskiptum og umgegni vid logadila muni batna. Melir rikisskattstjéri med sampykkt
frumvarpsins.

Virdingarfyllst

W ”M . r J .
Gudrin J. Jénsﬁ;

1Sk1’11i Eggert
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SAMTOK ATVINNULIFSING

Alpingi
Vidskiptanefnd
Austurstreti 8 - 10
150 Reykjavik

Reykjavik, 23. febraar 2011
Efni: Frumvarp til laga um hlutafélog (gegnsz hlutafélég), 176. mal,

Samtdk atvinnulifsins hafa fengid til umsagnar ofangreint frumvarp. Eins og fram kemur i
greinargerd frumvarpsins var pad lagt fram & 138. 16ggjafarpingi en hlaut b4 ekki afgreidslu.
Samt6k atvinnulifsins skiludu medfylgjandi umsdgn um frumvarp pad sem lagt var fram a
138. 1oggjafarpingi. Frumvarpi® virdist efnislega dbreytt fra pvi ad pad var sidast lagt fram og
visa samtokin pvi til fyrri wisagnar hva® var8ar athugasemdir vid frumvarpid.

Virdingarfyllst,
f.h. Samtaka atvinnulifsins.
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SAMTOK ATVINNULIFSINS
Alpingi
Vidskiptanefnd
Austurstreeti 8 - 10
150 REYKJAVIK

Reykjavik 26. mai 2010
Efni: Frumvarp til laga um hlutafélig (gegnsz hlutafélog) 499. mal.
Samtdk atvinnulifsins (SA) hafa fengid til umsagnar ofangreint frumvarp.

Samtok atvinnulifsins taka undir pad sjénarmid frumvarpsins ad dulid eignarhald og
flokid gagnkvaemt eignarhald hafi verid vandamal i islensku vidskiptalifi og ad
naudsynlegt sé ad endurreisa traust 4 hlutafélégum og vidskiptum med hluti.

St leid sem frumvarpid bodar til breytinga 4 ofangreindu astandi med stofnun nyrrar
tegundar hlutafélaga, gegnserra hlutafélaga er pé ad mati SA ekki heppilegasta leidin
a0 takmarkinu. Med pessu nyju hlutafélagaformi sem yrdi sérislenskt hlutafélagaform
sem ekki bekkist erlendis er heett vid ad tortryggni erlendra adila 4 islenskum félogum
myndi aukast en ekki minnka. Um leid myndi stofnun nys félagaforms ekki hafa nein
ahrif 4 gagns#i eignarhalds { 6llum peim hlutaféldgum sem starfandi eru { dag hér 4
landi.

i mars sl. voru mikilvag skref stigin i att ad auknu gegnsaei med breytingum 4 16gum
um hlutaféldg og einkahlutaféltg med 16gum nr. 13/2010. Pannig er ni kvedid 4 um {
pessum lagabalkum ad stjorn skuli geta pess ad hlutaskrd geymi réttar upplysingar &
hverjum tima og ad i hana skulu feerdar upplysingar um atkvadisrétt hluthafa og skuli
par gata allra peirra samsteedutengsla sem hlutafélagid er i. P4 skal félagsstjorn
sémuleidis gera stutta samantekt og leggja fyrir adalfund um hlutafjareign einstakra
hluthafa og rétt beirra til ad greida atkvadi svo og um peaer breytingar sem ordid hafa 4
arinu og skulu samberilegar upplysingar liggja fyrir um bau samstedutengs! sem
hlutafélagid er i.

Samtok atvinnulifsins studdu ofangreindar breytingar 4 hlutafélagaldggjofinni.

AD mati samtakanna kemur frekar til 4lita ad halda éfram 4 beirri braut sem morkud
var med 16gum 13/2010 en ad bia til nytt félagaform um gegnse hlutafélog eins og
lagt er til i framvarpinu.

ba veeri heegt ad gera endurbzetur 4 nigildandi 16gum um hlutafélég med pvi ad beeta
vid 1ogin dkvaedum um aukid gagnszi i eignarhaldi s.s. med pvi ad kveda 4 um ad
hlutaskra hlutafélaga skuli opin 6llum sem vilja kynna sér efni hennar. Slik dkvadi
eru ni pegar i hlutafélagaloggjof badi Noregs og Svipjodar og hafa verid til margra
ara svo einhverjar fyrirmyndir séu nefndar. P4 veeri einnig hagt ad kveda 4 um ad ef
eignahald veeri i htndum 16gadila yrdi hlutaskra félagsins ad geta einnig um starsta

Adselur: Simi: Bréfsimk: Neffang: Veflang:
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SAMTOK ATVINNULIFSING
eiganda félagsins og fyrirsvarsmanns hans en med pvi vari erfidara ad fela eignarhald

i gegnum eignarhaldsfélog { rikjum par sem hlutaskra er ekki opinber.

Vir8ingarfyllst,
f.h. Samtaka atvinnulifsins

S Gt

Guorin Bjork Bjarnadéttir hdl.
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23. febraar 2011
$1-70940

Nefndasvio Alpingis
nefndasvid@althingi.is
Austurstreti 8 - 10
150 Reykjavik

Efni: Umsbgn um frumvarp til laga um breyting & 18gum um hlutafélog,
nr. 2/1995, med sidari breytingum (gegnsa hlutafélog), 139. 16ggjatarping,
176. mal.

Med tolvupdsti dags. 3. febriar sl., 6skadi vidskiptanefnd Alpingis eftir
ums6gn Sedlabanka Islands um ofangreint frumvarp.

{ greinargerd med frumvarpinu kemur m.a. fram, ad pvi sé «tlad ad
endurreisa traust 4 hlutafélégum med pvi ad koma i veg fyrir og uppreta
veilu i hlutafélagaforminu, koma algerlega i veg fyrir ad fé renni
vidstodulitid i hringi og skekki eignarhald, syni eigid fé sem ekki er til
stadar og hagnad, sem ekki er raunheaefur, tryggja ad ecignarhald 4
hiutafélogum verdi gegns®tt og uppi & bordum, og ad stérauka abyrgd
stjérnarmanna og endurskodenda og pyngja refsingar til muna.

Markmid frumvarpsins er godra gjalda vert. Sedlabanki fslands hefur hins
vegar ekki haft tok 4 ad meta eins vel og pyrfti hvort st leid sem valin er
sé heppileg og gerir pvi ekki athugasemdir vid frumvarpio.

Virdingarfylist
SEDLABANKI {SLANDS
» JC7
) A :
Mér Gugmundsson \1 “ Sigfiis Gauti bérdarson
sedlabdnkastjori stadgengill adallogfraedings



Alpings
TorrsTORs Erindi nr. b 139/ 48Y
| komudagur 25 2. 2011

Nefndasvid Alpingis
Austurstreti 8 - 10
150 Reykjavik

Reykjavik 23. febriar 2011

Milefni: Umsdgn um frumvarp til laga um breytingu d logum um hlutafélog,
nr. 2/1995, meo sidari breytingum. bPingskjal 192 - 176. mdl. Lagt
Jyrir Alpingi d 139. loggjafarpingi 2010 — 2011.

Tollstjori hefur mottekid erindi  Vidskiptanefndar Alpingis, sent med
t6lvupdsti 3. febriar sl, par sem 6skad er umsagnar um frumvarp til laga um
breytingu 4 16gum um hlutaféldg, nr. 2/1995, med sidari breytingum. 176. mal.

Fram kemur i greinargerd med frumvarpinu ad tilgangurinn med pvi sé ad
endurreisa traust & hlutafélsgum med pvi ad koma { veg fyrir og upprata tilteknar
veilur sem til stadar eru i hlutafélagaforminu. Tryggja &4 m.a. a0 eignarhald a
hlutafélogum verdi gegnsett og dbyrgd stjérnarmanna og endurskodenda aukin og
refsingar vegna brota pyngdar.

Tollstjori gerir ekki athugasemdir vid frumvarpid en sampykkt pess mun ekki
hafa bein ahrif 4 starfsemi embaettisins.

Virdingarfyllst,

g@w Qule Dl

Sigurdyr Skuli Bergsson
adstodartollstjori

K Tryggv‘ag"(j‘tu» 19, 101 Reykjavik,: simi: 1




Alpingi
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Nefndasvid Alpingis
Vidskiptanefnd

b/t. Seimu Haflidadéttur
nefndarritara VIBSKIPTARAD
Austurstraeti 8-10 fBLanDS
150 Reykjavik

Reykjavik, 24. februar 2011.

Efni: Frumvarp til laga um breytingar 8 16gum um hlutafélég, nr. 2/1995, med sidari breytingum {176. mal).
Vidskiptarad pakkar nefndinni fyrir bad taekifseri a8 fG ad veita umségn um ofangreint frumvarp sem felur {

sér tilkomu nys félagdforms, gognsae hiutafélég.

Vifiskiptarad tekur undir bad sjénarmid frumvarpsins ad aukid gagnsaei i vidskiptalifinu sé af hinu géda. Flokid
eignarhald getur, likt og kemur fram i greinargerd frumvarpsins, gert eftirlit torsott, skekkt samkeppni og
audveldad skattaundanskot. | sliku umhverfi er dregi8 ur triverdugleika vidskiptalifsins og par med trausti til
bess, sem er einn grundvallarpattur i rekstrarumhverfi hvers fyrirtackis. Vegna pessa er ljést ad gagnsee
hlutafélég (ghf.) og alrar radstafanir i sBmu &tt munu, med baettri vidskiptamenningu, eiga sinn batt i ad
endurreisa traust og traverdugleika til lengri tima og fiyta bar med endurreisn {slensks vidskiptalifs.

A0 mati Vidskiptarads verdur b6 ad hafa i huga ad ghf. félagaformid verdur, um sinn, takmarkad félagaform
vegha skorts & sambeerilegum formum erlendis. Vegna pessara takmarkana, sem eru m.a. raeddar i
greinargerd frumvarpsins, getur verid dkjésanlegra fyrir fyrirtaeki og hluthafa peirra, bzedi litla og stéra, ad
vidhalda félagaformi peirra. Er had vegna pess ad fjarfestingar { erlendum féldgum verda naer émoégulegar,
a.m.k. i ndinni framtig, i tilviki ghf. og sémuleidis verdur mun erfidara fyrir ghf. ad saekja sér fijarmagn &
verdbréfamérkudum hérlendis og erlendis par sem allir hluthafar § peim purfa a8 vera einstaklingar eda ghf.
til ad njdta ards og eiga atkvadisrétt. bad er pvi spurning hversu farszelt ghf. félagaformid mun verda
hérlendis & medan sambaerileg félagaform tidkast ekki erlendis.

Vegna pessa lagdi radid til, pegar pingsalyktunartillaga um samningu frumvarps um gagnsae hlutaféiog var til
umradu, ad vid smidi bessa frumvarps yrdi tekid mid af alpjodlegri préun 4 pessu svidi. Visadi undirritadur
par m.a. til umsagnar Sedlabanka slands vid eldri tilidgu sama efnis bar sem fram kom ad miklar breytingar
munu eiga sér stad a regluverki fyrirtaekja i Evropu. Taldi undirritadur ad slik nalgun vaeri baedi til pess failin
ad spara frumvarpshoéfundum sporin og til afl tryggia samreemi i innlendu regluverki og erlendu, med
titheyrandi réttar6ryggi fyrir fyrirtaekin, fidrfesta og hluthafa. ba vakti undirritadur athygli nefndarinnar a pvi
ad heett veeri vid ad ghf. formid yrdi vannytt med timanum ef Evrépusambandid myndi setja a laggirnar nytt
félagaform med svipad snid og ghf, par sem bad félagaform yrdi innleitt hérlendis 4 grundvelli EES-
samningsins likt og Evrépufélogin, Undirritadur dréttar pessi sjénarmid na.

A8 lokum tekur Vidskiptarad undir beer fyrireetlanir ad feera 6l dkvaedi hiutafélagalaga, er varfa opinber
hlutafélog sbr. 1. —9. gr. , i sérstakan kafla i stad bess ad beim sé dreift 8 mismunandi kafla laganna.

Vidskiptarad leggur til ad bedid verdi med légfestingu reglna um gagnsee hlutafélog par til ljést verdur
hvort og pa hvernig svipadar adgerdir verda ttfaardar innan ESB.

Virdingarfylist,
AQ@M( T. B PEHON

Haraidur I. Birgisson
Logfraefingur Vidskiptarads

Vidskiptarad [slands, Kringlan 7, 103 Reykjavik, www.vi.is i



