Alpingi Nefndarsvid
Austurstreeti 8-10
150 Reykjavik

Reykjavik 7.11.2014
Tilvisun: 201410-0039

Efni: Umsogn um frumvarp til laga um breytingar & I6gum, nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari breytingum ( fjarfestingarheimildir
lifeyrissjoda), 30. mal.

Alpydusamband Islands hefur fengid til umsagnar frumvarp til laga um breytingar & l6gum
nr.129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, med sidari
breytingum, 30. mal.

Med frumvarpinu er lagdar til breytingar & 36. gr. laganna, um fjarfestingarheimildir
lifeyrissjoda, sem heimili ad sjodirnir fjarfesti i verdbréfum sem verslad er med & markadstorgi
fjarmalagerninga til jafns vid verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi.
Samkveemt talkun Fjarmalaeftirlitsins hafa verdobréf sem verslad er med & markadstorgi
fjarmalagerninga ekki talist til verobréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulégdum
fjarmélamarkadi og pau hafa pvi verid skilgreind sem onnur &skrdd verdbréf og
fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da i peim pvi takmarkast vid 3. mgr. 36.gr. laga nr. 129/1997.

Ljost er ad upplysingaskylda félaga sem skrdd eru & markadstorgi fjarmalagerninga er ekki eins
rik og peirra félaga sem skrad eru a skipuldgdum verdbréfamarkadi og gera pvi rikari kréfur til
fjarfesta um upplysingaroflun og greiningu. Igreinargerd med frumvarpinu segir ad peer krofur
sem gerdar eru vardandi rekstur markadstorgs fjarmalagerninga séu ad mestu leyti
sambaerilegar peim kréfum sem gerdar eru a skipulégoum markadi, pé svo fjarmalafyrirteeki
eda kaupholl sem rekur markadstorg fjarmalagerninga sé veitt meira svigrim til métunar &
eigin reglum en & skipulégdum fjarmalamarkadi. Er i pessu sambandi visad til pess ad Kaupholl
islands sem nG rekur eina markadstorg fjarmalagerninga hér & landi, First North Iceland, hafi
sett reglur m.a. um upplysingagjof fyrirtaekja sem leitast vid ad néalgast pa skyldu sem hvilir a
félogum sem tekin hafa verid til vidskipta a skipuldgdum markadi. pratt fyrir petta verdur ad
gera pann fyrirvara ad ekki er tryggt ad adrir adilar sem kunna ad koma & markadstorgi
fjarmalagerninga setji sambeerileg skilyrdi par sem 16gin gefa rekstaradilanum nokkud svigrdm
vardandi peer krofur sem gerdar eru til peirra adila sem skra fjarmalagerninga sina &
markadstorginu.

Ma i pessu samhengi nefna ad félogum & markadstorgi fjarmalagerninga ber ekki likt og
félogum & adalmarkadi ad wupplysa um laun og hlunnindi stjérnenda og birta
stjérnhattaryfirlysingu. Alpydusambandid leggur i stefnu sinni aherslu a ad lifeyrissjédir séu



abyrgir hluthafar sem fylgi fjarfestingum sinum eftir og setji sér i pvi midi hluthafastefnu og
skyrar reglur um launagreidslur til stjérnenda i peim fyrirteekjum sem peir fjarfesta i. Margir
lifeyrissjodir hafa pegar métad sér slika stefnu. Med auknum fjarfestingum ifélogum sem ekki
ber ad birta framangreindar upplysingar verda maoguleikar til adhalds med pessum pattum
takmarkadir.

Breytingin felur i sér verulega auknar heimildir lifeyrissjoda til ad fjarfesta i bréfum utan
skipulagds verdbréfamarkadar. Alpydusambandid leggur i pessu samhengi aherslu & mikilvaegi
bess ad farid sé varlega vid veitingu slikra heimilda og bendir a ad eftir hrun hafa heimilir til
fjarfestinga i 6skradum bréfum verid auknar Gr 10% i 20% af hreinni eign. pratt fyrir ad
fjarfestingarkostum lifeyrissj6danna hafi feekkad fr& bankahruni og ahrif gjaldeyrishaftanna
takmarki mjég moguleika peirra til fjarfestinga, er naudsynlegt ad afram séu viohofd
meginsjonarmid laganna um ahattudreifingu og varfeeri i fjarfestingum lifeyrissjodanna. Sé
vilji til pess ad rymka heimildir til fjarfestinga i fjarmalagerningum utan skipulegs markadar er
rétt ad gera pad i samhengi vid heildarendurskodun & fjarfestingarkafla lifeyrissjédalaganna
ad undangenginni ytarlegri skodun og mati & &hrifum og mogulegri ahaettu.

Alpydusambandid hvetur pvi til pess ad fario verdi ad tillogum attektarnefndar Landssamtaka

lifeyrissjoda og lokid verdi vinnu vid heildarendurskodun & fjarfestingarkafla
lifeyrissjodalaganna.

F.h. Alpydusambands islands

Henny Hinz
hagfraedingur



. . . BANKASYSLA RIKISINS
Efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis

Skrifstofa Alpingis vid Austurvdéll
150 Reykjavik

11. névember 2014

Efni: Umsdgn um frumvarp til laga um breytingu a I16gum nr. 12971997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6éda, med sidari breytingum (fjarfestingarheimildir

lifeyrissj6oa)

Med visan til tolvubréfs efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis kemur Bankasysla rikisins hér
med aframfaeri umsdégn um 30. mal, p.e. frumvarp til laga um breytingu & l6gum nr. 129/1997,

um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, med sidari breytingum.

Eins og fram kemur i frumvarpinu var nokkud sambaerilegt frumvarp lagt fram haustidé 2013
en ekki var meelt fyrir pvi vegna anna efnahags- og vidskiptanefndar. Meginmarkmid
frumvarpsins er ad breyta fjarfestingarheimildum lifeyrissj6da, sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997,
4 pann veg ad rymkadar verdi heimildir lifeyrissjéda til ad fjarfesta i verdbréfum a
markadstorgi fjarmalagerninga (MTF) pannig ad heimilt verdi ad fjarfesta islikum verdbréfum

isama meeli og iverdbréfum sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi.

Bankasysla rikisins telur frumvarpid ad meginstefnu til bota og faerir tveer meginréksemdir fyrir
peirri afstoou. i fyrsta lagi teljast lifeyrissjédir til fagfjarfesta i skilningi laga nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti, en pad eru peir vidskiptavinir sem buoa yfir reynslu, pekkingu og
sérfreedikunnattu til ad taka sjalfir &kvardanir um fjarfestingar og meta dhesettuna sem peim
fylgir, sbr. 9. télulio 1. mgr. 2. gr. laganna. i 6&ru lagi verdur ad telja eeskilegt ad
fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda endurspegli pa fjarfestingarkosti sem i bodi eru hverju sinni.
i pessu samhengi verdur ekki fram hja pvi litio ad fjarmagnshoft undanfarinna ara hafa prengt

nokkud pa kosti sem lifeyrissj6dum standa til boda i pessum efnum.

pratt fyrir framangreinda afstdoou telur Bankasysla rikisins rétt ad vekja mals & hugsanlegum
vankdntum sem kynnu aod felast i pvi ad atvikka fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda med peim
heetti sem lagafrumvarpid gerir rdd fyrir. ifyrsta lagi er l1jost ad fjarmagnshoéftum er ekki setlad
ad standa um aldur og evi heldur adeins timabundid. i 6dru lagi er munur & peim reglum sem
gilda um skipulega verdbréfamarkadi og markadstorg fjarméalagerninga, til deemis vardandi
lysingar (e. prospectus), en rikari kréfur eru gerdar i peim efnum & skipulegum
verdbréfamdrkudum. i pessu samhengi er vert ad geta pess ad ekki er Gtilokad ad Nasdag OMX

breyti sidar meir reglum sinum um First North markadstorgid a pann veg ad dregid verdi ad
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Bankasysla rikisins

einhverju marki ar krofum til félaga a umraeddum markadi. i pridja lagi ma loks nefna ad ekkert
er pvi til fyrirstédu ad annar adili en Nasdag OMX taki til vid ad reka nytt markadstorg
fjarmalagerninga. Ekki er sjalfgefid ad s& adili gengi jafn langt og Nasdaq OMX hefur gert vid
ao krefjast pess ad patttakendur & markadnum gangi lengra en lagmarkskrofur samkvaemt
[6gum segja til um.

Virdingarfyllst,

Jo™ G. Jonsson, rorstjori



Reykjavik 5. n6vember 2014
Tilvisun FLE 17-2014
Nefndasvid Alpingis
Austurstreeti 8-10
150 Reykjavik
b/t Sigranar Helgu Sigurjonsdéttur

Malefni: Frumvarp til laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da, 30 mal.

Med tdlvupdsti dags. 23. oktdber s.l. 6skadi Efnahags- og vidskiptanefnd
Alpingis eftir umsogn Félags l6ggiltra endurskodenda (FLE) um ofangreint
mélefni.

Samkvaemt sampykktum félagsins sendi stjornin ofangreint erindi til Alitsnefndar
sem téku malid til umfjéllunar.

Alitsnefndin vill koma eftirfarandi & framfeari:

Almennar abendingar:

Alitsnefndin vill koma pvi & framfeeri ad han telur ad bodadar breytingar i
frumvarpinu & auknum fjarfestingarheimildum lifeyrissj6da sé til b6ta og ad
auknar fjarfestingar & markadstorgi fjarméalagerninga séu framfaraskref i att ad
skilvirkari og fjolbreyttari verobréfamarkadi hér & landi.

Virdingarfyllst,
f.n. Félags l6ggiltra endurskodenda

Sigurdur B. Arnpdrsson
Framkvemdastjori FLE
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FJARMALAEFTIRLITID

THE FINANCIAL SUPERVISORY AUTHORIJTY, ICELAND

Alpingi
v/Austurvoll
150 REYKJAVIK

31. oktéber 2014
Tilvisun: 2014100043

Efni: Umsdgn um frumvarp til laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjooa (fjarfestingarheimildir lifeyrissjéda), 30. mél

Visad er til tdlvupdsis efnahags- og vidskiptanefndar til Fjarmalaeft.ditsins hinn 23.
oktober sl. par sem 0skad var eftir umsdgn Fjarmélaeftirlitsins vegna frumvarps um
breytingu & légum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, med sidari breytingum (fjarfestingarheimildir lifeyrissjéda) (30. mal).

Athugasemdir Fjarmalaeftirlitsins eru sem hér seqir:

Frumvarpid gerir ekki greinarmun a heimildum lifeyrissjoda til fjarfestinga a
skipulegum verdbréfamarkadi i skilningi 2. télul. 1. mgr. 2. gr. laga um kauphallir nr.
110/2007 og markadstorgi fjarmalagerninga i skilningi 6. tdlul. 1. mgr. 2. gr. laga um
verobréfavidskipti nr. 108/2007. Fjarmaiaetftirlitid bendir a ad med umraeddri breytingu
feeru heimildir lifeyrissjoda til fjarfestinga & MTF Ur 20% af hreinni eign lifeyrissjods i
100% af hreinni eign lifeyrissjods. Med hlidsjon af framangreindu bendir
Fjarmalaeftirlitio a ad fyrri hugmyndir, sem hafa ekki hlotid brautargengi, hafa jafnad
til pess ad lifeyrissj6dum veeri veitt heimild til ad telja allt ad 5% af e;gnum & MTF
sem skrad bréf. Nuverandi tillaga gengur mun lengra.

Pa bendir Fjarmalaeftirlitio a ad starfandi er nefnd & vegum fjarmala- og
efnahagsraduneytisins sem vinnur ad pvi ad endurskcda fjarfestingarheimildir
lifeyrissjooa.

Med hlidsjon af framangreindu telur Fjarmalaeftirlitio ekki edlilegt ad jafna MTF vid
skipulegan verdbréfamarkad. Pad er ljost ad mun veegari krofur eru gerdar il
utgefanda med bréf a MTF Sem deemi pa neer gildissvid VI. - X. kafla laga um
verdbréfavidskipti ekki til atgefanda sem eru med fjarmalagerninga vidskiptum a
MTF.
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THE FINANCLU. SUPERVISORY AUTHORITY, ICELAND

pPa vekur Fjarmalaeftirlitid athygli a pvi ad frumvarpid virdist mioast sérstaklega vid
naverandi reglur First North markadarins sem rekinn er af Kauphdallinni.

Fjarmalaetftirlitio bendir & ad 6drum fjarmaiafyrirteekjum er heimilt ad starfreeKja MTF
0og geetu pau MTF midast vid eins opnar reglur og islensk I6g leyfa. tijj bendir
Fjarmalaeftirlitio ennfremur & ad ekkert kemur i veg fyrir ad slakad verdi & reglum
First North sidar meir.

Ad lokum vekur Fjarmalaeftirlitio athygli a pvi ad frumvarpido midar eingéngu ad pvi ad
heimila fjarfestingar a MTF sem starfreekt eru med starfsleyfi fra Fjarmalaeftirlitinu.
Fjarmalaeftirlitio telur leika vafa & pvi ad umraett akveedi standist EES-samninginn par
sem pjonustufrelsid a m.a. ad tryggja ad pad & ad vera haegt med jafn hagkveemum
forsendum ad eiga vidskipti a MTF i 6drum EES rikjum.

VirdingarfyuSt,

FJARMALAEFTIRLITID

Gunnar Por Asgeirsson
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31.10.2014
Efnahags- og vidskiptanefnd.

Efnahags- og vidskiptanefnd hefur 6skad eftir umségnum um frumvarp til laga um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da (fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da). Umsagnir purfa ad
berast eigi sidar en 13. névember & netfangid nefndasvid@althingi.is. bingskjalid ma finna &
http://www.althingi.is/altext/144/s/0030.html.

i frumvarpinu er m.a. lagt til ad lifeyrissjodum verdi veitt heimild til ad fjarfesta i verdbréfum

sem verslad er med & markadstorgum fjarmalagerninga til jafns vid verobréf sem hafa verid tekin til
vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi. Eins og rakid er i greinargerd med frumvarpinu eru peir
verndarhagsmunir sem bua ad baki 2. mgr. 36. gr. lifeyrissjédanna ad steerstum hluta tryggdir med
pvi regluverki sem gildir um markadstorg fjarmalagerninga sem rekio er & grundvelli starfsleyfis fra
Fjarmalaeftirlitinu.

Frumtak er samlagssjodur i eigu Nyskdpunarsjods, sex lifeyrissjéda og bankanna priggja. Sjédurinn
fiarfestir i nyskdpunarfyrirteekjum sem komin eru af klakstigi og er vaenleg til vaxtar og

Gtrasar. Sjoourinn er timasettur, p.e. ad starfstimi hans er sjo ar. Eitt helsta vandamal sj6da eins og
Frumtaks er ad finna kaupendur ad fjarfestingu sjodsins & islandi. Ef ofangreind breyting & 16fum um
fjarfestingaheimildir lifeyrissjoda verdur ad veruleika, pannig ad kaup a hlutabréfum a markadstorgi
fjarmalagerninga teljist skrad verdbréfakaup lifeyrissjoda, pa4 mun pad styrkja verulega starfsumhverfi
sjodsins og gera honum betur kleift ad reekja hlutverk sitt & peim tima sem honum er atladur. pad er
liklegt ad velta verdi meiri & hlutabréfum minni fyrirteekja og pannig verdi sjédum likt og Frumtaki
gert audveldara ad halda afram starfsemi sinni med stofnun fleiri sjoda sem hafi ad markmidi ad
stydja vid nyskdpun og fidlbreytni { atvinnulifi islendinga. bess vegna er full 4staeda til ad maela med
ofangreindum breytingum.

Virdingarfyllst,

Dr. Eggert Claessen
Framkveemdastjori

Frumtak

Simi 5101850 Farsimi: 8970892

www.frumtak.is eggert@frumtak.is

Frumtak
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H.F. VERDBREF

Nefndasvid Alpingis
Austurstreeti 8-10
150 Reykjavik

Reykjavik, 27. oktéber 2014

Efni: Umsdgn um frumvarp efnahags- og vidskiptanefndar til breytinga a [6gum nr. 129/1997, um
skyldutryggingu  lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari  breytingum
(fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda). pingskjal 30 - 30. mal.

H.F. Verdbréf hf., kt. 581203-2760, vill koma a framfeeri athugasemdum i tengslum vid ofangreint
frumvarp.

i frumvarpinu eru lagdar til breytingar & 2. mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997 (hér eftir nefnd
Hlifeyrissjodalogin®) til ad skraning verdbréfa & markadstorg fjarmalagerninga verdi jafngild skraningu
& skipulegan verdbréfamarkad. H.F. Verdbréf skiladi inn umsdgn pegar frumvarpid var lagt fyrir
Alpingi pann 1. april sl. (pingskjal 868 - 507. mal), dags. 14. april 2014, og fagnar peim breytingum
sem gerdar hafa verid & frumvarpinu til samraemis vid efni umsagnarinnar.

H.F. verdbréf vill engu ad sidur nota teekiferid og koma ad smaveegilegri athugasemd vid breytt
frumvarp. Athugasemdin lytur ad pvi ad stydjast vid ordalagio i I6gum um verdbréfavioskiptin nr.
108/2007 (hér eftir nefnd ,,verdbréfavidskiptalogin™) til ad taka af allan vafa um vid hvad er att. i
frumvarpinu er itrekad talad um ,skipulegan markad". i verdbréfavidskiptaldgunum er hins vegar
vallt talad um ,skipulegan verdbréfamarkad".

P4 er i frumvarpinu talad um ad ,vera i vidskiptum & markadstorgi fjarmalagerninga (MTF)". i
verdbréfavidskiptaldgunum er hins vegar notad ordalagid ,sem verslad er med a markadstorgi
fijarmélagerninga".

Med visan til framangreinds leggur H.F. Verdbréf til breytingar & ordalagi frumvarpsins med
eftirfarandi heetti:

Eftirfarandi breytingar verda & 36. gr. laganna:

a. istad ordanna ,skulu hafa skrad kaup- og sélugengi & skipulegum markadi" i 1. malsl. 2.
mgr. kemur: skulu hafa verid tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi eda verslad er med
pau a markadstorgifjarméalagerninga (MTF).

b. istad ordsins,markadurinn™i3. malsl. 2. mgr. kemur: skipulegur verdbréfamarkadur.

c. A eftir 3. malsl. 2. mgr. kemur nyr malslidur, svohljédandi: Med markadstorgi
fjarmalagerninga (MTF) eratt vid markadstorg fjarmalagerninga samkvaemt skilgreiningu laga nr.



H.F. VERDBREF

108/2007, um verdbréfavidskipti, med sidari breytingum, sem rekid er a grundvelli starfsleyfisfra
Fjarmalaeftirlitinu.

P4 vill H.F. Verobraf nefna ad pad koma fyrirteekinu & Gvart ad i peirri greiningu sem fram kemur i
athugasemdum vio frumvarpid og samanburdinum & skipulegum verdbréfamérkudéum og
markadstorgi fjarmalagerninga er hvergi fjallad um p& minnihlutavernd sem felst i floggunar- og
yfirtokureglum verdbréfavidskiptalaganna. A0 mati H.F. Verdbréfa er mikilveegt ad hafa i huga ad
floggunar- og yfirtdkureglurnar gilda eingdbngu & skipulegum verdbréfamérkudum en ekki &
markadstorgi fjarmalagerninga. H.V. Verdbréf itreka pad sem fram kom i fyrri umségn ad fyrirteekid
fagnar frumvarpinu og telur pad mikilvaegt skref i att til virkari fjaArmalamarkadar hér & landi. Engu ad
siour vekur pad athygli fyrirtaekisins ad hvergi s& minnst a muninn a skipulegum verdbréfamorkudum
og markadstorgi fjarméalagerninga hvad vardar pessar reglur og veltir fyrir sér hvort pad hafi ahrif &
greininguna og samanburdinn i greinargerdinni.

Ad lokum vill H.F. Verdbréf benda & setningu i greinargerdinni med frumvarpinu sem segir: ,, Talkun
Fjarmalaeftirlitsins hefur verid st ad verobréf sem verslad er med & markadstorgi fjarmalagerninga
teljist ekki til verdbréfa sem tekin hafa verid til vidskipta & skipulegum markadi." H.F. Verdbréfum er
ekki kunnugt um pessa tilteknu talkun Fjarmalaeftirlitsins en pykir setningin undarleg i 1j6si pess ad
skyrt er greint & milli skipulegra verobréfamarkada og markadstorga fjarmélagerninga i
verdbréfavidskiptaldbgunum og pvi varla um tdlkunaratridi ad reeda.

H.F. Verobréf pakkar fyrir ad f4& ad koma ofangreindum athugasemdum ad og vonar ad par verdi
teknar til skodunar vid frekari medferd frumvarpsins.

P

Virdingarfyllst,

“ndri Gudmundsson,
framkveemdastjori



NASDAgOMX

Nefndasvid Alpingis
Austurstraeti 8-10
150 REYKJAVIK

Reykjavik, 17. névember 2014
Tilvisun 111
MKA

Efni: Umségn um frumvarp til laga um breytingu & l6gum nr. 129/1997, 30. mal

Visad er til tolvuposts efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis fra 23. okt6ber sl. par sem éskad
var umsagnar Kauphallar islands hf. (,,Nasdaq Iceland* eda ,,Kauphéllin®) um frumvarp til
laga um breytingu & l6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda, med sidari breytingum (fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da), 30. mal.

Med frumvarpinu eru settar fram tillogur um breytingu & fjarfestingarheimildum lifeyrissj6da,
sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997. Eins og fram kemur i athugasemdum vid frumvarpid pé er
tillégunni &tlad ad fera heimildir lifeyrissjooa til ad fjarfesta i verobréfum sem verslad er med
a4 markadstorgi fjarmalagerninga (,,MTF*) til jafns vid heimildir til fjarfestinga i verobréfum
sem tekin hafa verido til vidskipta 4 skipulegum markadi. Byggir frumvarpid a tillégu
Kauphallarinnar sem unnin var i samradi vid efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis.

Eins og rakid er i frumvarpinu pa byggir tillagan & pvi sjonarmidi ad ekki sé rétt ad samsama
fjarfestingum lifeyrissj6da i verobréfum sem verslad er med & MTF morkudum vid fjarfestingar
i 6skradum verdbréfum, eins og gert hefur verid hingad til. Pannig gilda um verdbréf sem
verslad er med a MTF mérkudum skyrar lagareglur sem eiga ad tryggja vernd fjarfesta. pad
megi pvi fera rok fyrir ad betur fari & pvi ad flokka verdbréf sem verslad er med & MTF
morkudum med samskonar hetti og verobréf sem tekin hafa verid til vidskipta a skipulegum
verdbréfamorkudum.

PO svo ad akvednir pettir i lagaumgjord um verdbréf sem tekin hafa verid til vidskipta a
skipulegum verdbréfamarkadi eigi ekki vid med sama hetti & MTF morkudum péa ber engu ad
siour ad lita til pess ad lagareglur sem gilda hér a landi ganga langt i pa att og mun lengra en
vida annars stadar i Evropu. Eins og greint er fra i athugasemdum vid frumvarpid pa ber par
helst a® merkja ad akveaodi laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007 um medferd og birtingu
innherjaupplysinga, bann vid innherjasvikum og markadsmisnotkun gilda an undantekninga
fyrir verdbréf sem verslad er med & MTF mdrkudum hér & landi. Hvad pessar lagakréfur vardar
er gengid mun lengra hér & landi en vida i Evropu.

Adilum sem fjarfesta i verdbréfum sem verslad er med a MTF markadi hér & landi er med pessu
tryggdur adgangur ad peim upplysingum sem skipta mali vardandi mat & peim
fjarfestingarkostum sem i bodi eru, hvort sem um er ad reda fjarhagsupplysingar eda adrar
upplysingar sem eru liklegar til ad hafa ahrif & mat fjarfesta. Einnig felst rik fjarfestavernd i
akvaedum laganna sem leggja bann vid innherjasvikum og markadsmisnotkun og skylda badi
rekstraradila MTF markada og Fjarmalaeftirlitid til ad hafa eftirlit med pvi ad adilar fari eftir
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grundvallarvernd til handa fjarfestum sem tryggir gagnsai og opna upplysingagjof & MTF
morkudum umfram per lagmarkskrofur sem almennt eru gerdar vardandi verdbréf sem verslad
er med & MTF morkudum i Evrépu.

Ad lokum vill Kauphollin taka undir athugasemdir sem komu fram i vidbotarumsogn fra
Landssamtokum lifeyrissj6da, dags. 6. nGvember sl., en par er athygli vakin & pvi ad rétt sé ad
gera breytingu 4 a 1id 1 mgr. 36. gr. laga nr. 129/1997 vardandi fjarfestingarheimildir
vorsluadila séreignasparnadar, til samraemis vid paer breytingar sem koma fram i frumvarpinu.

Kauphollin leggur aherslu & mikilvaegi pess ad breytingarnar nai fram ad ganga. Ef af
breytingunni verdur fa lifeyrissjodir adgang ad fleiri og fjolbreyttari fjarfestingarkostum innan
traustrar lagaumgjardar og af umraedum vid markadsadila ma telja ljost ad umraedd breyting
geti skapad tekifaeri fyrir litil og medalstor fyrirteeki til ad sekja sér fjarmagn med skraningu
verdbréfa.

Kauphdllin stydur framgang frumvarpsins og er afram reidubdin til vidredna vardandi efni
pess.

Virdingarfyllst,

Magnus Kristinn Asgeirsson,
forstooumadur l6gfraedisvios,
Nasdaq Iceland
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LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

Nefndarsvid Alpingis
Efnahags og vidskiptanefnd
Austurstreeti 8-10

150 Reykjavik

Reykjavik, 6. november 2014

Efni: Vidbotarumsdgn Landssamtaka lifeyrissjoda um 30. mal a 144. léggjafarpingi 2014-
2015, pingskjal 30

Landssamtok lifeyrissjoéda (LL) sendu inn umsdgn um framangreint frumvarp, dags. 28. oktéber
sl. par sem almennt var malt med sampykkt frumvarpsins. Frumvarpio felur i sér tillogu ad
breytingu a 36. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda og felur i sér tillbgu um ad lifeyrissjooum verdi veitt heimild til ad fjarfesta i
verobréfum sem verslad er med & markadstorgi fjArmalagerninga til jafns vio verobréf sem
tekin hafa verid til vioskipta a skipulegum markadi. i fyrrgreindri umsdgn ladist ad benda a ad
rétt sé ad gera sambeerilega breytingu 4 a. lid 1. mgr. 36. gr. laganna sem vardar
fjarfestingarheimildir vorsluadila séreignarsparnadar. Med umsogn pessari er peirri 4bendingu
komid a framfaeri vid efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis.

Virdingarfyllst

N
f h.SLandssamtaka lifeyrissjoda

Saetlin 1 w105 Reykjavik *Simi: 563 6450 «Fax: 563 6401 * Netfang: ll@ILis «Vefsl6d: www.Il.is « Kt.: 451099-2069
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LANDSSAMTOK
LIFEYRISSIJODA

Nefndarsvid Alpingis
Efnahags og vidskiptanefnd
Austurstreeti 8-10

150 Reykjavik

Reykjavik, 28. oktéber 2014

Efni:  Umsdgn Landssamtaka lifeyrissjoda um 30. mél & 144. l6ggjafarpingi 2014-2015,
pingskjal 30

Med tolvubrefi, dags. 23. oktéber s.lv barst Landssamtékum lifeyrissjoda (LL) til umsagnar
frumvarp til laga um breytingu a légum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da, med sidari breytingum (fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda).

Lifeyrissjddir, sem og adrir innlendir stofnanafjarfestar, bda vid takmarkanir & nyfjarfestingum
erlendis. Vid slik skilyroi er mikilveegara en ella ad tryggja ad reglur um starfsemi
stofnanafjarfesta eins og lifeyrissjoda seu med peim haetti ad fjarfestingarstarfsemi peirra séu
ekki settar onaudsynlegar homlur. Slikar hdmlur draga ar moguleikum & pvi ad dreifa aheettu,
leida til oskilvirkari fjarmalamarkadar og draga Ur moguleikum & nysképun, samkeppni og
frjalsri veromyndun.

LL meela med sampykkt frumvarpsins. beer breytingar sem gert er rad fyrir stydja vid aukio
frambod a fjarfestingarkostum a innlendum markadi fyrir fjarmalagerninga. Breytingarnar eru
til pess fallnar ad efla pennan mikilveega markad, audvelda fyrirteekjum ad afla fjar til
uppbyggingar og rekstrar sem og ad afla fjarfestum nyrra fjarfestingarteekifeera.

LL vilja jafnframt nota pennan vettvang til ad hvetja til pess ad brynni endurskodun &
fjarfestingarheimildum lifeyrissjoda verdi hradad sem kostur er med pad ad markmidi ad
tryggja sjéofélégum bestu mogulegu skilyrdi til fjarfestinga og styringar eigna sinna.

Virdingarfyllst

f.hAandssamtaka lifeyrissj6éda

.V 0

DérJéy S. bér(iardétjtir, framkveemdastjori
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SFF

SAMTOKFJARMALAFYRIRTZEKIA

Icelandic Financial Services Association

Reykjavik 12. n6vember 2014

Alpingi vio Austurvéll
b.t. efnahags- og vidskiptanefndar
150 Reykjavik

Vardar: Frumvarp til laga um um breytingu & Il6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da, med sidari breytingum (fjarfestingarheimildir
lifeyrissjéda), 30. mal.

Samtok fjarmalafyrirtekja (SFF) fagna pvi ad framangreint frumvarp hafi verid lagt fram a
Alpingi. Eins og fram kemur i athugasemdum vid frumvarpid er pvi @tlad ad rymka
fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda, sbr. 36. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Nanar tiltekid er lagt til ad lifeyrissjodum verdi veitt
heimild til ad fjarfesta i verdbréfum sem verslad er med a markadstorgi fjarmalagerninga
(MTEF) til jafns vid verdbréf sem tekin hafa verid til vioskipta & skipulegum markadi. Ad mati
SFF er porf a pvi ad rymka fjarfestingarheimildir lifeyrissjéda fra pvi sem nuagildandi 16g
heimila. Verdi frumvarpid ad légum er liklegt ad vidskipti med verdbréf muni aukast a
markadi. bvi telja samtokin mikilvaegt ad frumvarpid nai fram ad ganga.

Virdingarfyllst,

Jéna Bjork Gudnadottir hdl.

Borgarttn 35, 105 Simi 5910400 Fax 5910419 www.sff.is
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Nefndasvid Alpingis
Austurstreeti 8-10
150 Reykjavik

Reykjavik, 13. nédvember 2014.

Efni: Umségn um frumvarp til laga um um breytingu a légum nr. 129/1997,
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéoa
(fjarfestingarheimildir lifeyrissj6da), 30. mal

Samtok idnadarins stydja ad frumvarp petta verdi sampykkt & Aipingi. Ad mati Sl er
jakveett ad lifeyrissjooir hafi fleiri fjarfestingarkosti sem skradir eru a opinberum
markadi sem er undir eftirliti FME. Verdi frumvarpido ad lI6gum opnast teekifeeri fyrir
sma og medalstor fyrirteeki til ad na sér i aukid fjarmagn sem studlar ad auknum
fjarfestingum og hagvexti til lengri tima sem er grundvéllur pess ad sjodirnir geti
stadid vid skuldbindingar sinar.

SAMTOK IDNADARINS

Jon Bjarni Gunnarsson,
adstodarframkveemdastjori

!/ /

Samtdok ionadarins - Federation of Icelandic Industries - Borgartini 35 - IS 105 Reykjavik
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mailto:mottaka@si.is
http://www.si.is
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Efnahags- og vidskiptanefnd Alpingis
Nefndasvid Alpingis
nefndasvid@althinui.is

Austurstreeti 8-10

150 Reykjavik

Efni: Umsdgn um frumvarp til laga um breytingu 4 16gum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da (tjarfestingarheimildir lifeyrissjooa).

Med tdlvupdsti dags. 23. oktdber dskadi nefndasvid Alpingis eftir umsdgn
Sedlabanka islands um frumvarp til laga um breytingu & l6gum um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, med sidari
breytingum (ijarfestingarheimildir lifeyrissjooa), 30 mal.

Med frumvarpinu er lagt til ad lifeyrissjédum verdi veitt heimild til ad ljarfesta
i verobréfum sem verslad er med & markadstorgi ljarmalagerninga (First North
Iceland) til jafns vid verobréf sem tekin hafa verid til vioskipta a skipulegum
verobréfamarkadi (NASDAQ OMX Iceland).

i greinargerd med frumvarpinusegir ad auknar fjarfestingarheimildir
lifeyrissjoda i verdbréfum sem verslad er med & markadstorgum
ijarmalagerninga myndu fjolga ljarfestingarkostuni lifeyrissj6danna. Jafnframt
segir ad vernd fjarfesta sé tryggd med sambarilegum hetti & markadstorgi
ljarmélagerninga og & skipulegum verdbréfamarkadi.

Sedlabanki Islands vill benda & ad verdi frumvarpid ad légum mun pad ekki
fjolga ljarfestingarkostum lifeyrissjodanna heldur gera peim kleift ad Qarfesta i
auknum meeli i verdobréfum semtekin eru til vidskipta & markadstorgi
ijarmalagerninga (6skradum verobréfum). bvi ber ad halda til liaga ad &
markadstorgi tjarmalagerninga eru alla jafna ekki gerdar eins rikar krofur um
upplysingaskil adila, til demis hvad vardar reikningsskil og yfirlysingar vegna
stjornarhatta, og & skipulegum verdbréfamarkadi. Auk pess er ekki gerd krafa
um  fléggunarskyldu og par gilda ekki yfirtékureglur laga um
verdbréfavidskipti. Skilyrdi um dreift eignarhald eru jafnframt minni. bannig er
fjarfestavernd minni & markadstorgi Qarmalagerninga en & skipulegum markadi
og seljanleikaahatta meiri.


mailto:nefndasvid@althinui.is

SEDLABANKI ISLANDS

Sedlabanki fislands hefur tekid undir sjénarmid bpess efnis ad rymka
fjarfestingarheimildir lifeyrissjédanna i verdbréfum sem verslad er med &
markadstorgi fjarmalagerninga, m.a. par sem frambod & skradum verdbréfum i
kaupholl er takmarkad, og ad Qarfestingarheimildimar verdi i edlilegu
samhengi vid adrar Qarfestingarheimildir lifeyrissjodanna. A vegum fjarmala-
og efnahagsraduneytisins er starfandi nefnd sem vinnur ad endurskodun
fjarfestingarheimilda lifeyrissjddanna og standa vantingar til pess ad hennar
vinnu ljuki fljotlega. Sedlabankinn telur rétt ad bida nidurstédu peirrar vinnu
og i framhaldinu endurskoda d&kvadi laga um ijarfestingarheimildir

lifeyrissjéoa.

Virdingarfyllist,
SEDLABANKI ISLANDS

- . Wvaal
Mar Gui ji*riour BenedHdsdoftir

sedlabai ;astjori fraiTtkveemdastjori



