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Fjarméla- og efnahagsraduneytid visar til erindis formanns efnahags- og vidskiptanefndar Alpingis,
dags. 6. november sl., par sem pess er dskad ad raduneytido sendi nefndinni minnisblad par sem fram
komi afstada til athugasemda i innsendum umsdégnum um frumvarp til laga um breytingu a l6gum um
fjarmalafyrirteki, nr. 161/2002, med sidari breytingum (varnarlina um fjarfestingarbankastarfsemi).

Nefndinni hafa borist tveer umsagnir um frumvarpid, frA Hagsmunasamtékum heimilanna annars vegar
og Samtdkum fjarmalafyrirtekja hins vegar.

I umsdgn Hagsmunasamtaka heimilanna kemur fram ad frumvarpid feli ekki i sér adskilnad vidskipta-
og fjarfestingarbankastarfsemi heldur adeins takmoérkun & tveimur tegundum vidskipta af peim
fjolmorgu sem geti fallid undir skilgreiningu a fjarfestingarbankastarfsemi. Med frumvarpinu eru adeins
lagdar til takmarkanir & stodutoku kerfislega mikilveegra vidskiptabanka og sparisjoda i
fjarmalagerningum og hravorum. Med tilliti til pess markmids frumvarpsins ad takmarka ahettu
innstedueigenda og rikissjods telur rdduneytid ekki porf & ad takmarka &hattuminni
fjarfestingarbankastarfsemi, svo sem fyrirteekjaradgjof og eignarstyringu.

I umségn Hagsmunasamtaka heimilanna eru einnig reifud sjonarmid um Gtgafu sértryggdra skuldabréfa
og um ad krofum Tryggingarsjéds innstedueigenda og fjarfesta veroi veitt I6gved i eignum banka. beim
tilldgum verour ekki matt vid medferd fyrirliggjandi frumvarps og er pvi ekki tekin afstada til peirra i
minnisbladi pessu.

i umsdgn Samtaka fjarmalafyrirtekja eru feerd rok fyrir pvi ad lagasetningin sé énaudsynleg, medal
annars vegna annarra lagabreytinga sem takmarka ahattu fjArmalafyrirtekja, og ad ekki liggi traustar
fredilegar forsendur ad baki peirri Gtfeerslu sem 1690 sé til i frumvarpinu.

Frumvarpinu er &tlad ad vinna gegn pvi ad &hattusom fjarfestingarbankastarfsemi kerfislega
mikilvaegra banka skapi dhattu fyrir innsteedueigendur og rikissjéd. Ad mati raduneytisins ma almennt
®tla ao takmorkun a ahaettusamri fjarfestingarbankastarfsemi kerfislega mikilvegra banka geti gagnast
sem liour i ad takmarka ahettu innstedueigenda og rikissjods og audvelda Grlausn & vandkvaedum
banka, medal annars med pvi ad einfalda adskilnad naudsynlegrar vidskiptabankastarfsemi fra 6orum
starfspattum vid endurreisn eda skilamedferd. A moti kann han ad draga Ur sterdarhagkvemni og
pjénustuframbodi kerfislega mikilvaegra vidskiptabanka og moguleikum & &hettudreifingu med
fjolbreyttari tekjustofnum. HGn kann einnig ad verda til pess ad starfsemi ferist til adila sem sata ekki
jafn riku eftirliti og pannig minnkad yfirsyn eftirlitsadila. Ad fara starfsemi & fleiri hendur getur po
einnig aukid samkeppni og pannig komid vidskiptavinum til g6da.

Utfeersla frumvarpsins byggist & tillégu i hvitbok um framtidarsyn fVrir fjarmalakerfid fra desember
2018 sem aftur byggdist & tillogum um skipulag bankastarfsemi & islandi sem nefnd sem fjarmala- og
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cfnahagsradherra skipadi skiladi i jantar 2018. Horft var til pess a0 takmarka ahsttumikla
flarfestingarbankastarfsemi an pess ad leggja dparfa kvadir 4 lanastofnanir. Mérkum vid 15% er &tlad
a0 hefta voxt ahattumikillar fjarfestingarbankastarfsemi kerfislega mikilvasgra banka an pess ad raska
naverandi starfsemi peirra eda koma nidur a méguleikum peirra vinna 4 ad vinna ur fullnustueignum
og veita gagnlega pjonustu 4 bord vid vidskiptavakt og solutryggingu. Sa leid sem var valin hefur einnig
pann kost ad hun stydst vid gildandi vidmid Fjarmalaeftirlitsins um kénnunar- og matsferli og krefst
ckki mjog umfangsmikillar eda flokinnar lagasetningar.



Nefndasvid Alpingis Hagsmunasamtok

Austurstreeti 8-10 Heimilanna
150 Reykjavik

20. oktober 2020
Efni  Umsbdgn Hagsmunasamtaka heimilanna um 7. mal & 151. 16gg'afarpingi
Fjarmalafyrirteeki (varnarlina um fjarfestingarbankastarfsemi)

Hagsmunasamttk heimilanna hafa alla sina tid verid fylgjandi adskilnadi vidskiptabankastarfsemi og
fjarfestingarbankastarfsemi. bess vegna er mikilveegt ad halda pvi til haga ad pratt fyrir ad slik ord
komi sum fram i heiti hins umraedda frumvarps, felur efni pess ekki i sér slikan adskilnad, heldur lytur
adeins ad takmorkun a tveimur tilteknum tegundum vidskipta af peim fj6lmérgu sem geta fallid
undir skilgreiningu & fjarfestingarbankastarfsemi. bad fleekir umreedu um pessi méal enn frekar ad
hugtakid fjarfestingarbanki er skilgreint 60ruvisi i I6gum en leidir af almennri malvitund.

par sem i frumvarpinu er itrekad visad til pess ad mikilvaegt sé ad takmarka aheettu innsteedueigenda
og rikissj6ds vegna bankastarfsemi, vekur pad furou ad efnisdkveedi pess taki ad engu leyti til dtgafu
sértryggdra skuldabréfa, sem er pd 6oru fremur til pess fallin ad frataka bestu eignir banka fyrir adra
krofuhafa en innstadueigendur og eftir atvikum tryggingarsjod peirra ef & reynir.

Med svokolludum neydarlogum nr. 125/2008 sem voru sett vegna hruns fjarmalakerfisins urdu
krofur vegna innsteedna ad forgangskréfum vid skipti & bai fjarmalafyrirtaekis, en si breyting hefur
stadist timans tonn og ymsar araunir. Sidan pa hafa nyju bankarnir po byrjad ad gefa ut sértryggd
skuldabréf og pad i sifellt vaxandi meli. bar sem vedkrdfur ganga framar 6llum 6drum kréfum i paer
eignir sem eru vedsettar til tryggingar peim, snidgengur slik ttgafa markmid neydarlaganna og grefur
undan 6ryggi innsteedna. bessa préun parf ad hemja adur en han fer ar béndunum.

Af pessu tilefni leggja Hagsmunasamttk heimilanna pad til ad i stad frumvarps pessa verdi krofum
tryggingarsjods innstaedueigenda veitt 16gved i 6llum eignum tryggdra banka, en slikur réttur gengur
framar 6drum vedréttindum vid skipti a bdi samkvemt meginreglum ved- og fullnusturéttar.

-O-

Virdingarfyllst,
f.h. Hagsmunasamtaka heimilanna,

Asthildur Léa borsdéttir, formadur@heimilin.is Gudmundur Asgeirsson, erindreki@heimilin.is
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Samtok
Sff »  fjarmélafyrirtekja

Reykjavik 30. oktdber 2020

Umsdgn um breytingu a [6gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sidari breytingum (varnarlina
um fjarfestingabankastarfsemi).

Samtok fjarmalafyrirteekja (SFF) telja ad ekki sé tilefni til sérislenskrar lagasetningar af pvi tagi sem lagt er
til ifyrirliggjandi frumvarpi. Samtokin hafa lyst peirri afstédu & undirbdningsstigi malsins m.a. med umsdgn
sem send var inn i samrddsgatt stjornvalda pann 10.mars s.l. (sja fylgiskjal) auk pess sem fulltrdi
samtakanna atti seeti i starfshopi Fjarmala- og efnahagsraduneytisins um malid og gerdi par grein fyrir
afstddu samtakanna.

Helstu athugasemdir SFF eru:

1. Fr& fjarmalakreppunni 2008 hefur allt ndnast allt regluverk i kringum fjarmalafyrirteeki verid
endurskodad med pad fyrir augum ad forda afalli eins og vard pa. Eiginfjarkrofur hafa verid hertar,
eiginfjaraukar verid innleiddir og settar vioboétareiginfjarkrofur (pillar 2) sem heimila eftirlitsadilum
a0 gera sérstakar eiginfjarkrofur vegna ahaettusnids einstakra fjarmalafyrirtaekja. Allt petta gerir
pad kleift ad meeta peirri dheettu sem kann ad vera vegna starfsemi kerfislega mikilveegra
fjarmalafyrirteekja og vegna peirrar dhaettu sem kann ad stafa af stodum ifjarmalagerningum. ba
munu nyjar reglur um innstedutryggingar og skilamedferd fjarmalafyrirteekja studla ad pvi ad
innsteedur almennings verdi tryggdar pratt fyrir aféll i rekstri innldnsstofnana. Markmidum
frumvarpsdraganna hefur pvi pegar verid nad med ofangreindum breytingum.

Rétt er ad benda & i pessu sambandi ad raunverulegt eiginfé lanastofnana, sem hlutfall af
heildareignum, er umtalsvert heerra hér a landi en i peim I6ndum sem vid berum okkur saman vid
(sja mynd). Astaedan er annars vegar ad nyting Fjarmalaeftirlitsins & eiginfjaraukum er mun harri
hér en annars stadar og gildir pad badi um eiginfjarauka innan fyrstu og annarrar stodar. Hins
vegar, sem er ekki siour mikilveegt, pa eru dhattuvogir eignalida lanastofnana hér & landi rimlega
tvisvar sinnum heerri ad medaltali en i nagrannaldndum. Skyringin & pessu er su ad allar
lanastofnanir hér a landi eru & stadaladferd skv. Basel reglum um eigid fé en flestar lanastofnanir
{ nagrannaldondum nota innri matslikbn til a0 meta &aheettuvogir. Vidbanadur islenskra
lanastofnana til a® meeta aféllum, af hvada tagi sem er, eru pvi miklu meiri en i ndgrannaléndum.
pad eru enn frekari rok gegn pvi ad festa | 16g sérakveedi um vidbunad vega aheettu
fjarfestingarbankastarfsemi hér a landi.
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Engar areidanlegar rannsoknir stadfesta ad fjarfestingarbankastarfsemi sé ahattusamari en énnur
bankastarfsemi. Um petta er fjallad itarlega i Likanenskyrslunni sem unnin var fyrir ESB i kjolfar
fjarméalakreppunnar 2008. Nokkur 16nd hafa reist skordur vid fjarfestingabankastarfsemi
vidskiptabanka en pad virdist vera fremur vegna stjéornmalalegs prystings en ad hagfreedileg rok
liggi pvi til grundvallar. Nidurstada Likanenskyrslunnar og Vickersskyrslunnar sem unnin var fyrir
bresk stjérnvold var ad aheetta einstakra rikja af fjarmalafyrirteekjum stafadi fremur af staerd peirra
eda af pvi ad mikil alpjodleg starfsemi einstakra fjarmalafyrirtaekja geeti valdid truflun i heimalandi
fjarmalafyrirteekis.

Helstu nagrannariki okkar hafa ekki innleitt takmarkanir & fjarfestingabankastarfsemi
innlansstofnana eins og aformad er med pessu frumvarpi. Ekkert er heldur a doéfinni & vettvangi
ESB ad setja takmarkanir af pessu tagi. Hér yroi pvi um ad raeda sérislensk akveedi sem ekki eettu
sér samsvorun i samraemdum Evrépureglum. Eins og o6ll slik &kveedi mun pad hafa beinan og
Obeinan kostnad ifér med sér fyrir islenskar innlansstofnanir og letja erlenda adila fra eignarhaldi
i peim.

Engar traustar freedilegar forsendur eru fyrir pvi ad takmarka fjarfestingarbankastarfsemi med
peim heetti sem 16gd er til med frumvarpinu. Hvorki vardandi pad hvada peetti takamdérkunin tekur
til (beinar og Gbeinar stdédur i fjarmalagerningum ad fraddregnum skuldabréfum veltubdkar og
hravérum), né pau mork sem sett eru (15% af eiginfjargrunni).

porfin fyrir sérislenska 16ggjof sem pessa er ekki vel skilgreind eda rokstudd. ba mé jafnframt benda
& ad nyverid hefur nytt regluverk ESB um innstaedutryggingar og skilamerdferd fjarmalafyrirtaekja
verid innleitt auk tilskipana sem vantanlegar eru inn i islenskan rétt s.s. MREL. Ekki er ad sja ad
sérstaklega hafi verido lagt mat & &hrif frumvarpsins, verdi pad ad I[6gum, & starfsemi



fjarmalafyrirteekja atfra pessum pattum né heldur peim efnahagsprengingum sem heimsfaraldur
Covid-19 leidir af sér.

Mat SFF er ad 16ggjof af pvi tagi sem frumvarpid bodar séu 6parfar i ljési peirra dheettuvarna sem pegar
hafa verid teknar upp hér a landi og sem krofur nyrra ESB gerda likt, likt og MREL, munu styrkja frekar. Hér
yrdi pvi um ad reeda sérislensk lagaakveedi sem hefou fyrst og fremst paer afleidingar ad pyngja reglubyréi
og auka enn & kostnadarprysting innan fjarmalakerfisins.

Med vinsemd og virdingu,

Katrin Jaliusdottir, framkveemdastjori Yngvi Orn Kristinsson, hagfraedingur



SAMTOKFJARMALAFYRIRTEKJA
Icilandic Financial ServicesAssociation

Fjarmala- og efnahagsraduneytio
Arnarhvoli vid Lindargotu
101 Reykjavik Reykjavik, 10.mars 2020

Efni: Umsdgn um mal nr. 53/2020, Varnarlina milli vidskipta- og fjarfestingabankastarfsemi.

Samtok fjarmalafyrirtaekja attu fulltraa i starfshopi peim er vann ad pessu frumvarpi. | starfshopnum
kom fulltrdi samtakanna peim sjonarmioum & framfaeri ad samtokin teldu lagasetningu sem pessa
Oparfa i ljési peirra vidamiklu breytinga sem gerdar hafa verid & l6gum og regluverki fjarmalamarkada
hér & landi & undanférnum arum. pannig hefur verid innleiddur fjoldi Evrépugerda par sem farnar eru
adrar leidir ad sému markmidum og liggja ad baki frumvarpi pessu. Ad auki eru hér & landi gerdar rikari
krofur til eiginfjarbindinga en i ndgrannaldondum okkar i peim tilgangi ad minnka aheettu i kerfinu. SFF
leggja mjog rika aherslu & ad ekki séu farnar sérislenskar leidir i lagasetningu tengdum
fjarmalamoérkudum sem draga Ur samkeppnisheefni islenskra fjarmalafyrirteekja og getu peirra til ad
stydja vid islenskt atvinnulif og heimili. Auk pess sem sérislenskar reglur leida til ryrnunar a verdmati
fyrirtekjanna. Verdi petta frumvarp ad légum er verid ad fara sérislenska leid ad ofangreindum
markmidum til vidbotar vid pa 10ggjof sem pegar hefur verio tekin upp fr& EvrOpu eda er i
innleidingarferli.

paer &haettuvarnir sem pegar hafa verid innleiddar i islenska 16ggjof eru pannig rikar og beetir 16ggjof
sem pessi litlu vid 6dru en pviad auka & reglubyrdi og par med kostnad innan fyrirteekja sem 16ggjofin
snyr ad.

I peim fau rikjum par sem sérstok varnarlina hefur verid tekin upp milli vidskipta- og
fjarfestingabankastarfsemi hefur henni verid beint ad mjog faum og stérum bdnkum sem starfa a
alpjodlegum grundvelli. islenskir bankar eru mjog litlir i erlendum samanburdi og langt i fra ad vera a
pari vid pa starfsemi sem i pessum rikjum sérstakar skordur hafa verid settar vid. Ad auki eru
eiginfjarkrofur & pessa alpjédlegu banka tdluvert laegri en gerdar eru til islenskra banka og sparisjoda.
P4 er rétt ad benda 4 ad hvergi & Nordurlondunum hefur verid talin porf & sambeerilegri 16ggjof og 16gd
er til med pessu frumvarpi pratt fyrir ad fjarfestingastarfsemi sé par mun meiri en hér a landi.

Mikil &hersla er 16gd & pad af halfu fjarmalafyrirtaekja, stjornvalda og eftirlitsadila ad fjarmalalegur
stodugleiki sé varinn og innstaedur séu éruggar. Til ad svo megi vera er unnid eftir vidmiklu regluverki
sem reifad er stuttlega hér ad nedan.

1. Heerri eiginfjarkrofur

Eiginfjarkrofur til fjarmalafyrirtaekja eru mun haerri hér & landi en i nagrannarikjum. i skyrslu
nefndar Fjarmala- og efnahagsraduneytisins fra arinu 2018, Skipulag bankakerfis, er ad finna
samantekt Fjarmalaeftirlitsins um eiginfjarporf vegna fjarfestingabankastarfsemi islenskra
banka. Segja ma ad samantektin fari 4geetlega yfir paer 'varnarlinur' sem pegar hafa verid settar
upp hér a landi til ad draga Ur ahaettu. Medal pess sem kemur par fram er:

e ad heildarvirdi hlutabréfa i veltubdk hja kerfislega mikilveegum bdnkum sé hlutfallslega
lagt i samanburdi vid ,alla kerfislega mikilveega banka a Norourléndum og i Evrépu."



Asteedur pessa laga hlutfalls er i samantektinni helst rakid til pess ad
,eiginfjarbindingar vegna sambeerilegrar stodutoku i hlutabréfum i veltubdk eru haerri
hérlendis en gengur og gerist erlendis” auk pess sem lagalegar takmarkanir séu a
stodutokum fjarmalafyrirtaeekja i fyrirteekjum i oskyldum rekstri og ,fa féloég eru a
markadi, veltan er litil og afleiGumarkadur vanproéadur.”.

e ad heildarvirdi skuldabréfa hja kerfislega mikilveegum bénkum hafi farié minnkandi hér
a landi, einkum sékum aukinnar eiginfjarbindingar vegna st6dutéku skuldabréfa og
Ohagsteedra markadsadstedna.

e ad 6beinar stodutdkur i verdbréfum hafi verid takmarkadar med pvi ad ad setja lan til
eignarhaldsfélaga sem ekki hafa sjalfsteett sjédsfleedi i 150% ahaettuvog.

2. Beiting eiginfjarauka og gerbreytt varudareftirlit

i skyrslu fjarmala- og efnhagsraduneytisins fra arinu 2017, Kostir og gallar vid adskilnad
vidskiptabanka- og fjarfestingarbankastarfsemi eru peer umfangsmiklu breytingar a eftirliti og
regluverki sem gerdar hafa verid hér a landi a undanfornum arum raktar med itarlegum heetti.
Breytingar pessar hafa pad markmid ad takmarka aheaettu vegna fjarfestingarbankastarfsemi.
Breytingarnar Iita m.a. ad:

e sérstokum eiginfjarkréfum (Stod Il) & fjarfestingarbankastarfsemi fjarmalafyrirtaekja
sem taka mid af peim eignum sem fjarfest er i og umsvifum fjarmalafyrirteekis i
fjarfestingarbankastarfsemi sem baetast vid grunnkréfu um eiginfjargrunn (Stod 1).

e lanveitingum til eignarhaldsfélaga sem eru nu flokkadar sem ébeinar stédutokur og
farid er fram a aukna eiginfjarbindingu vegna peirra.

e takmorkun a lanveitingum til tengdra adila.

e auknum kréfum til stjorna fjarmalafyrirteekja auk pess sem sjalfstaedi aheettustyringa
hefur verid styrkt.

bpegar allt er samandregid hefur 6ll umgjord varudareftirlits gerbreyst fra arinu 2008.

Beiting eiginfjarauka hefur verid rikuleg hér a landi og mad sem demi nefna
Sveiflujofnunaraukann sem nyverid var haekkadur i 2% pratt fyrir laegd i efnahagslifi baedi
hérlendis og i heiminum o6llum og évissu framundan vegna farséttar (Covid-19). Edli
sveiflujofnunaraukans er ad skapa svigrum a timum efnahagsleeg®a og pvi veeri edlilegra vid
beitingu hans ad hakka hann i uppgangi og leekka a timum efnahagslaegda og ovissu. Er petta
ageett deemi um pa tilhneigingu sem verid hefur hér a landi ad ganga lengra en tilefni er til og
lengra en gengur og gerist i nagrannarikjum okkar.

3. Tilskipanir um innstaedutryggingar og skilamedferd lanastofnana og verdbréfasjoda

{ pessum samhengi er einnig mikilvaegt ad draga fram a8 verndun innstaeda i nyju regluverki
ESB hvilir nd a tveimur stodum. Annars vegar nyrri tilskipun um innsteedutryggingar og hins
vegar nyrri tilskipun um skilamedferd lanastofnana og verdbréfasjéda. Verkaskiptingin milli
pbessara tilskipana er ad peirri seinni er aetlad ad bregdast vid falli kerfislega mikilvaegra
lanastofnana og verdbréfafyrirteekja en peirri fyrri aetlad ad maeta falli minni
fjarmalafyrirtaekja, p.e. fyrirteekja sem ekki er talin porf 4 ad taka til skilamed&ferdar. |
framkvaemd kann pad verda svo, ad almennt verdi innlansstofnanir teknar til skilamedferdar



vegna heettu & fjarmaladstédugleika ef dvissa skapast um adgang ad innsteedum?. Badar pessar
tilskipanir ad hafa verid innleiddar hluta?, fyrir Alpingi liggur nd frumvarp par sem meginhluti
pess sem eftir stendur af tilskipuninni um skilamedferd yrdi i 16g leiddur. Med pvi frumvarpi
eru einnig mikilsverdustu akveedi tilskipunarinnar um innstaedutryggingar sem eftir standa
innleidd®. Med innleidingu tilskipunarinnar um skilamedferd feer skilavald, nytt stjérnvald,
heimild til pess ad faera nidur étryggdar skuldir lanasstofnana (adrar en tryggd innlan) og
verdbréfafyrirteekja til ad endurreisa eiginfjarstodu peirra pannig ad pau uppfylli kréfur laga og
reglna. betta stjorntaeki, eftirgjof skulda, verdur framvegis, verdi frumvarpid ad l6gum, megin
trygging pess ad innstaedueigendur hafi adgang ad tryggdum innstaedum. Til ad tryggja ad
naegar ovedtryggdar skuldir séu til stadar feer skilavaldid heimild til ad setja hverju fyrirtaeki
krofu um lagmark eigin fjar og eftirgefanlegra skuldbindinga. Vid pa akvordun ber skilavaldinu
m.a. ad leggja mat 4 pa aheaettu sem fylgir rekstri hvers fyrirteekis fyrir sig. bar a medal er
veentanlega dhaetta fyrirtaekja sem eru med hlutabréf i efnahag sinum. Hér er pvi enn annad
deemi pess ad hid nyja regluverk tekur tillit til peirra sérstoku ahaettu sem hlutabréfeign fylgir.

Um efnisatridi frumvarpsins

[ frumvarpsdrégunum er byggt & peirri adferdafraedi ad mida hamarkid vid samanlagda eiginfjarporf
vegna beirrar stodutoku sem frumvarpid tekur til sem hlutfall af eiginfjargrunni vidkomandi
vidskiptabanka eda sparisjods. Viomid pau sem 16gd eru til grundvallar eru pannig pekkt par sem
Fjarmalaeftirlit S.1. stydst vid pau i konnunar- og matsferli & eiginfjarporf banka og sparisjéda (SREP).
Engu ad sidur telja SFF aeskilegt ad 46ur en malid verdi lagt fram til afgreidslu liggi drog ad reglugerd
um framkvaemd frumvarpsins fyrir. Pannig liggi fyrir 6ll nanari ttfaersla adur en frumvarpié verdur lagt
fram s.s. skilgreining 4 ébeinum stédutdékum sem 4.mgr. frumvarpsins kvedur a um ad skuli afmarka
nanar i reglum Sedlabanka islands. A grundvelli reglna um framkveemd verdur jafnframt haegt ad leggja
betra mat 4 ahrif frumvarpsins a starfandi fjarmalafyrirteeki.

Miklar breytingar a fjlarmalamo6rkudum og dvissa i efnahagslifi

islensk fjarmalafyrirtaeki eru virkir patttakendur i dhaettuvérnum hér 4 landi og leggja mikla aherslu &
ad hafa peaer sem 6flugastar i starfsemi fyrirteekjanna. Lidur i pvi er ad slikar varnir séu skilvirkar og pjoni
skyrum markmidum en ipyngi ekki ad oporfu. beirri adferdafreedi sem hér hefur verid beitt undanfarin
ar er xtlad ad halda aftur af fjarfestingabankastarfsemi innan vidskiptabanka m.a. med rikulegum
eiginfjarkréfum. Pannig eru markmid pessa frumvarps byggd@ar inn i ndverandi dhattuvarnir. Megin
vidbotin er pvi aukin reglubyrdi og skyrslugjof vegna eftirlits pvi nuverandi adferdafraedi ad baki
eiginfjarkréfum dregur nu pegar ur fyslileika pess ad ad na peim hlutfollum sem frumvarpid gerir rad
fyrir.

Miklar breytingar eru ad eiga sér stad a fjarmalamoérkuéum um allan heim med fjélda nyrra
fjarteeknifyrirteekja og innkomu stérra alpjodlegra taeknifyrirtaekja inn & fjarmalamarkadi. A sama tima
er nu heimsbyggdin ad fast vid efnahagsleg ahrif farséttar sem ekki sér enn fyrir endann a. Vid slikar
adsteedur parf ad huga ad hagkvaemni og samkeppnishaefni islenskra fjarmalafyrirtaekja og gaeta pess
ad starfsumhverfi peirra sé sem likast starfsumhverfi erlendra fjarmalafyrirteekja svo pau geti afram

! Fallandi innlansstofnanir hér 4 landi hafa avallt verid beittar skilairraeedum ymist yfirteknar af 68rum
innlansstofnunum eda innlan feerd fra peim til starfandi innlansstofnana.

2 Akvaedi tilskipunar um innsteedutryggingar um hvada innstaedur njéta tryggingar og um idgjald til
innstadutryggingarsjods hafa verid innleidd.

3 Svo sem dkvaedi um hamark innstadutryggingar eins adila hja hverri innlansstofnun , 100 pus. evrur og
akveedi um lagmarksstaerd innstaedutryggingasjods, 0,8% af tryggdum innstaadum.



verid 6flugur bakhjarl islenskra heimila og fyrirteekja a samkeppnishafum kjorum. bvi leggja samtokin
til ad petta frumvarp verdi ekki lagt fram na par sem pad vinnur gegn peim markmidum.

Med vinsemd og virdingu,

1/\/VACA GIA/VY!

Katrin Jaliusdottir,
Framkveemdastjéri SFF



